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Podstawowe dane o Emitencie (Jednostce dominujacej)

Nazwa:

Forma prawna:

Siedziba:

Numer telefonu:

Numer faksu:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Organ rejestrowy:

Numer w Krajowym Rejestrze Sgdowym:
Numer NIP:
Numer REGON:

Wysokos¢ kapitatu akcyjnego:

2. Stan prawny Emitenta

ML SYSTEM SPOLKA AKCYJNA
Spotka akcyjna

Zaczernie 190 G, 36-062 Zaczernie
+ 48 17 77 88 266

+ 48 17 85 35 877
biuro@mlsystem.pl
www.mlsystem.pl

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

0000565236

5170204997

180206288

5650 000,00 zt

Stan prawny Emitenta w I potroczu 2018 nie zostat zmieniony.

Spoétka pod firmg ML System S.A. powstata na skutek przeksztatcenia ML System Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rzeszowie, ul. Warszawska 50D, 35-320
Rzeszow, KRS: 0000422306, NIP: 5170204997, REGON: 180206288, zgodnie z procedura
przewidziang w art. 551-570 i 577-580 Kodeksu Spodtek Handlowych, w Spotke Akcyjna; na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow ML System Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia w sprawie przeksztatcenia w Spotke Akcyjng z dnia
03.06.2015r. sporzadzonej w formie aktu notarialnego przez notariusza Justyne tukasik,
Kancelaria Notarialna Notariusz Justyna tukasik, ul.Jagiellonska 25/2, 35-025 Rzeszow,
rep. A nr 576/2015.
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3. Sktad Grupy Kapitatowe]

Nazwa:

Forma prawna:
Siedziba:

Organ rejestrowy:

Numer w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Numer NIP:
Numer REGON:

M

SYSTEM

ML System + Sp. z 0.0.

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Zaczernie 190 G, 36-062 Zaczernie

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

0000471680

170363419

181004641

4. Rola Emitenta w Grupie Kapitatowej

Emitent petni w Grupie Kapitalowej role jednostki wiodacej, producenta i gtownego

wykonawce ustug w zakresie wdrazania zintegrowanych systemoéw opartych na technologiach

ogniw fotowoltaicznych zintegrowanych z budynkami, stuzacych do pozyskiwania energii

elektrycznej z promieni stonecznych. Spotka zalezna wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej

petni role wspomagajaca w zakresie dystrybucji produktéw i technologii ML System w Polsce

i na rynkach zagranicznych.

Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej na 30.06.2018 r.

ML System S.A.

udziat 100%

ML System + Sp. z 0.0.

W okresie objetym Sprawozdaniem nie nastapita zadna zmiana w sktadzie Grupy Kapitatowej
ML System S.A.

SMART FUTURE
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5. Struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio
lub posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw, w rozumieniu art. 4 pkt. 17 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i wprowadzaniu instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2018 r., poz. 512 z
pdzn. zm.) sa:

Procent Procent
Nazwa akcjonariusza llos¢ gtoséw  Ilos¢ akeji  posiadanych posiadanego

gtosow kapitatu
Edyta Stanek 3000000 2000 000 39,22% 35,40%
Dawid Cycon 3000000 2000 000 39,22% 35,40%
Altus TFI 824 000 824 000 10,77% 14,58%
Pozostali 826 000 826 000 10,80% 14,62%
Razem 7650000 5650000 100,00% 100,00%

Informacje zawarte w powyzszej tabeli podane zostaty na podstawie zawiadomien
otrzymanych przez Emitenta od akcjonariuszy na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz na podstawie art. 19
Rozporzadzenia MAR
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Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania

niniejszego raportu:

Liczba gltosow na

. . Strona Ogolna liczba Walnym
Nazwa jednostki/strony . . L.
powiazana akgji Zgromadzeniu (ich
udziat %)
. | Prezes Zarzadu
Dawid Cycon 2 000 000 39,22%
ML System S.A.
W-ce Prezes RN
Anna Warzybok 0 0,00%
ML System S.A
Prezes RN ML
Edyta Stanek 2 000 000 39,22%
System S.A
) Cztonek RN ML
Piotr Solorz 565 0,01%
System S.A
Cztonek RN ML
Wojciech Armuta 282 0,00%
System S.A
Cztonek RN ML
Piotr Charzewski 0 0,00%
System S.A
Cztonek RN ML
Aneta Cwynar 0 0,00%
System S.A

Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien publikacji

prospektu emisyjnego tj. 18 maja 2018:

Liczba gtosow na

. . Strona Ogolna liczba Walnym
Nazwa jednostki/strony . .. s
powiazana akgji Zgromadzeniu (ich
udziat %)
. i Prezes Zarzadu
Dawid Cycon 2 000 000 47,11%
ML System S.A.
W-ce Prezes RN
Anna Warzybok 0 0,00%
ML System S.A
Prezes RN ML
Edyta Stanek 2 000 000 47,11%
System S.A
Cztonek RN ML
Piotr Solorz 0 0,00%
System S.A
. Cztonek RN ML
Wojciech Armuta 0 0,00%
System S.A
Cztonek RN ML
Piotr Charzewski 0] 0,00%
System S.A
Cztonek RN ML
Aneta Cwynar 0 0,00%
System S.A
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Kapitaty Emitenta

Na dzien 30.06.2018 kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 5 650 000,00 zt i dzielit sie tacznie na
5 650 000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt ( jeden ztoty) kazda akcja, to jest:

a)

b)

o)

d)

e)

2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych, na okaziciela serii A o numerach od 0000001 do
2000000,

2.000.000 (dwa miliony) akgji uprzywilejowanych, imiennych serii A1 o numerach od
0000001 do 2000000,

215.000 (dwiescie pietnascie tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii B o numerach od
000001 o 215000,

135.600 (sto trzydziesci piec tysiecy szeséset) akcji zwyktych, na okaziciela serii B1
o numerach od 000001 do 135600,

17.532 (siedemnascie tysiecy piecset trzydziesci dwie) akcje zwykte, na okaziciela serii B2
o numerach od 00001 do 17532,

1.281.868 (jeden milion dwiescie osiemdziesiagt jeden tysiecy osiemset szescdziesigt
osiem), akcje zwykte, na okaziciela, serii C, o numerach od 0000001 do 1281868.

Akcje serii A, B, B1, B2 i C sg dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym

na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Akcje serii A i A1 zostaly pokryte w catosci majatkiem przeksztatcanej spotki ML System Sp.

Z 0.0.

Akcje serii A1 sa uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na kazdag akcje serii A1

przypadaja 2 (dwa) gtosy.

7. Organy Emitenta
1) Walne Zgromadzenie

2)  Rada Nadzorcza.

3) Zarzad.

WALNE ZGROMADZENIE

Walne Zgromadzenia sg zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Jednostki dominujacej zwotuje Zarzad Jednostki dominujacej w terminie szesciu miesiecy po

SMART FUTURE
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uptywie kazdego roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki
dominujacej zwotuje Zarzad Jednostki dominujacej: z wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek

Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego.
Rada Nadzorcza ma prawo zwota¢ Walne Zgromadzenie w przypadku, gdy:

1) Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w przepisanym prawem terminie,

2) jezeli Zarzad Jednostki dominujacej nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w terminie 2 (dwdch) tygodni od dnia zgtoszenia wniosku przez Rade Nadzorcza, a Rada
Nadzorcza zwotanie to uzna za wskazane.

Wszyscy Akcjonariusze majg prawo uczestniczenia na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

osobiscie lub przez petnomocnikéw.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) osob, w przypadku wyboru Rady
Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu)
cztonkoéw, powotywanych na okres wspolnej kadencji wynoszacej 5 lat, przez Walne
Zgromadzenie. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok petnienia przez nich
obowigzkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej, ktorych mandaty wygasty, moga by¢ ponownie
wybrani. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtoséw. W przypadku
rownej ilosci gtosow decydujacy gtos ma jej Przewodniczacy (Prezes Rady Nadzorcze)).
Organizacje Rady Nadzorczej i sposdb wykonywania przez nig czynnosci okresla ustalony przez

nig Regulamin. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Grupy.

Na dzien 30.06.2018. Rada Nadzorcza liczyta pie¢ oséb i sktadata sie z:
1) Edyta Stanek — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2) Piotr Charzewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

3) Aneta Cwynar — cztonek Rady Nadzorczej

4) Piotr Solorz — cztonek Rady Nadzorczej

5) Wojciech Armuta — cztonek Rady Nadzorczej

SMART FUTURE
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Rada Nadzorcza zostata powotana Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

z dnia 05.01.2018 r.

ZARZAD

Zarzad Jednostki dominujacej sktada sie od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkédw powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspolnej
kadencji wynoszacej 5 lat. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych samych oséb na
nastepna kadencje Zarzadu.

Na dzien 30.06.2018 r. Zarzad Emitenta jest dwuosobowy i sktada sie z:

1) Dawid Cycon — Prezes Zarzadu

2) Anna Warzybok — Cztonek Zarzadu (od 1 wrzesnia 2017 roku)

Do sktadania oswiadczenh w imieniu Jednostki dominujacej oraz do jej reprezentowania

upowazniony jest Prezes Zarzagdu samodzielnie lub cztonek zarzadu tacznie z Prokurentem.

8. Prokurenci

Na dzien 30.06.2018 r. w Jednostce dominujacej jest ustanowionych dwoch prokurentow w

osobach:
1) Kinga Stanek-Lebiedowicz — Prokura Samodzielna
2) Olga Stanek — Prokura Samodzielna

SMART FUTURE
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9. Podstawowe informacje o dziatalnosci ML System S.A.

ML System S.A. jako jedna z pierwszych firm w Polsce wyspecjalizowata sie w projektowaniu i
wykonywaniu zintegrowanych systemodw opartych na technologii ogniw fotowoltaicznych (PV),
zintegrowanych z budynkami (BIPV), stuzacych uzyskiwaniu pradu elektrycznego z
nastonecznienia. Emitent jest pionierem w projektowaniu oraz doswiadczonym producentem
paneli fotowoltaicznych, w tym zintegrowanych w szybach zespolonych, przeznaczonych do
integracji z budynkami. Filozofig dziatania jest wytyczanie nowych trendéw w budownictwie
oraz wprowadzanie fotowoltaicznej alternatywy dla materiatdw budowlanych. Misjg Grupy ML
System jest ,wytyczanie nowych trendow w fotowoltaice dla budownictwa”. Strategicznym
celem Grupy jest uzyskanie statusu rynkowego i technologicznego lidera globalnego
rynku fotowoltaiki zintegrowanej z budownictwem.

Do gtownych celéw strategii ML SYSTEM S.A. naleza:

o Utrzymanie pozycji lidera na krajowym rynku fotowoltaiki stosowanej w budownictwie.

o Ekspansja na rynki Europy Srodkowej i stopniowo réwniez zachodniej oraz na Bliskim
Wschodzie.

o Rozwdj produktéw z zakresu fotowoltaiki znajdujacych zastosowanie u odbiorcow

detalicznych (np. zadaszenia taraséw, wiaty fotowoltaiczne, lampy solarne) oraz obiektéw
matej architektury zawierajacych fotowoltaike (przystanki, lampy solarne lub inne obiekty
wpisujace sie w trend Smart City).

o Utrzymanie lidera innowacyjnosci w Europie w zakresie tworzenia i komercjalizacji

nowych rozwigzan systeméw fotowoltaicznych.

Jako doswiadczony producent paneli fotowoltaicznych przeznaczonych do integracji z
budynkami, Emitent gwarantuje indywidualnosc¢ kazdego z projektow. Takie podejscie pozwala
dostosowac parametry techniczne i rozmiary instalacji zarowno do funkcjonalnosci budynku i
wydajnos¢ instalacji, jak rowniez do istniejacych rozwigzan architektonicznych, dzieki czemu
kazda realizacja wyroznia sie atrakcyjnym wzornictwem i wyjatkowymi parametrami
technicznymi. Produkowane przez ML System moduty fotowoltaiczne poza maksymalnym

pozyskiwaniem energii stonecznej dodatkowo cechujag sie innymi korzysciami, stanowigcymi

SMART FUTURE
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wartos¢ dodang dla klientow. Moga to by¢ odpowiednio izolacja termiczna, izolacja
energetyczna, izolacja akustyczna, funkcja grzania pomieszczen, zmienna transparentnos¢
przeszklen, funkcja topienia $niegu. Dzieki zintegrowanemu mocowaniu, systemy
fotowoltaiczne produkcji ML System sag nie tylko sposobem na nizsze rachunki za energie
elektryczng, ale takze sg prawdziwa alternatywa wobec powszechnie stosowanych materiatow
budowlanych, takich jak: pokrycia dachowe, ptyty kompozytowe, ceramika, szkto, kamien,

systemy grzewcze, maty grzejne etc.

Ze wzgledu na zakres i kompleksowo$¢ rozwigzan proponowanych przez ML System, oferta
skierowana jest zarbwno do podmiotow instytucjonalnych, jak réwniez klientow

indywidualnych, do ktérych naleza np.:

o podmioty uzytecznosci publicznej, m.in. urzedy miast, lotniska, szpitale, uczelnie,

koscioty, szkoty, przejscia graniczne,

o elektrocieptownie, zaktady energetyczne
o podmioty prywatne, m.in. biurowce, hotele, centra handlowe, zespoty mieszkaniowo-
ustugowe,

o zakfady przemystowe,

o osoby fizyczne.

Rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez ML System oraz postep technologiczny dokonujacy sie
na rynku ogniw fotowoltaicznych w ostatnich latach, jak réwniez koniecznos¢ utrzymania
wysokiego poziomu ustug oraz konsekwentne budowanie przewagi konkurencyjnej inicjuje
kierunek rozwoju oparty o kontynuowanie samodzielnie prowadzonych prac B+R oraz
wdrazanie do produkgcji wtasnych, wysoko innowacyjnych rozwigzan w zakresie fotowoltaiki.
Pomimo, iz rynek ogniw fotowoltaicznych jest wcigz mtoda, rozwijajaca sie branzg,
poszukiwane s3 nowe rozwigzania w kierunku optymalizacji wydajnosci elektrycznej
produkowanych ogniw, utrzymujace jednoczesnie wysoka jakos¢ i niezawodnos$¢ wraz z
powigkszeniem ilosci pozyskanej energii z zadanej powierzchni. Szczegdlnie wartym

podkreslenia jest fakt, iz wsrod firm dziatajacych komercyjnie na rynku krajowym ML System
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jest jedyna, ktora prowadzi zaawansowane prace badawcze w zakresie wiasnosci
prototypowych ogniw fotowoltaicznych i nowych materiatdw wykorzystywanych w
fotowoltaice. Jako jedyna firma w Polsce posiada linie produkcyjng dedykowana pod panele
fotowoltaiczne bedace wynikiem wiasnych (objetych ochrong patentowa) wynikéw prac

badawczo-rozwojowych.

ML System dziata przede wszystkim na rynku krajowym, natomiast sprzedaz za granice stanowi
aktualnie niewielki odsetek przychodow. Grupa jest w trakcie rozszerzania dziatalnosci na rynki

zagraniczne.

Produkty i ustugi oferowane przez Grupe mozna podzieli¢ na 4 obszary:

I.  BIPV oraz PV - Materiaty fotowoltaiczne stanowigce aktywny substytut dla tradycyjnych
materiatdw budowlanych - BIPV (ang. Building Integrated Photovoltaics) oraz PV
(Photovoltaics)

Grupa jest producentem ogniw i modutow fotowoltaicznych, w tym <”

przeznaczonych dla integracji z budynkami. Sg to m.in.

e moduty fotowoltaiczne dla zastosowan w budownictwie, BIPV + PV '
e szyba fotowoltaiczna zespolona,

o fotowoltaiczna szyba grzewcza,

e moduty fotowoltaiczne tzw. No Frost — posiadajace funkcje zapobiegania =
powstawania warstwy Sniegu (zastosowanie na dach ptaski, w Swietlikach, ’
daszkach), gs

e architektoniczne systemy fotowoltaiczne (ostony przeciwstoneczne,
fasady wentylowane, fasady stupowo — ryglowe),

Ponadto, Grupa oferuje ustugi projektowania oraz kompleksowego wykonywania
zaawansowanych systemow fotowoltaicznych zintegrowanych z budownictwem, w tym
posiada autorskie systemy mocowan dla swoich produktéw.

SMART FUTURE
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Przyktadowe realizacje ML System w sektorze BIPV i PV
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Swietlik NoFrost
£6dz / Wojewodzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Fotowoltaiczne Zaluzje
Krakéw / Uniwersytet Jagiellofski

Fotowoltaiczna Szyba Zespolona
Warszawa / Warszawski Uniwersytet
Medyczny

Fasada Wentylowana
Gliwice / Tauron

Zrédlo: Spotka

Smart City — nowe technologie wykorzystywane w celu zwiekszenia interaktywnosci i
wydajnosci infrastruktury miejskiej

fotowoltaiczne obiekty matej architektury (Swietliki, zabudowy taraséw, zadaszenia
parkingbw wraz z systemami do tadowania samochodow

elektrycznych,
lampy, fawki fotowoltaiczne wraz z systemami do tadowania urzadzen

elektrycznych oraz systemami wi-fi,
przystanki fotowoltaiczne wyposazone w szkto grzewcze oraz systemy

klimatyzacji.
fotowoltaiczne obiekty matej architektury (Swietliki, zabudowy tarasow,

zadaszenia parkingow wraz z systemami do tadowania samochodow

elektrycznych,
lampy, tawki fotowoltaiczne wraz z systemami do tadowania urzadzen

elektrycznych oraz systemami wi-fi,
przystanki fotowoltaiczne wyposazone w szkto grzewcze oraz systemy klimatyzacji.

SMART FUTURE
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Przyktadowe realizacje ML System w sektorze Smart City

Fotowoltaiczna lampa Fotowoltaiczna lampa Wiata PV na
rowery

JASIONKA
poRT LOTNICZY

System tadowania Wiata przystankowa Drzewko PV - mata Smart Pylon

Zrédlo: Spotka

. R&D - Autorskie przetomowe technologie PV oraz zespolonych szyb budowlanych i Smart
City

Od 2010 r. Emitent samodzielne prowadzi prace badawczo-rozwojowe, ktorych efektem jest
wdrazanie wiasnych, innowacyjnych rozwigzan w zakresie fotowoltaiki. Emitent zdecydowat sie
na wydzielenie we witasnych strukturach Fotowoltaicznego Centrum Badawczo — Rozwojowego
(FCBR), w ktérym Emitent prowadzi badania naukowe oraz prace badawczo-rozwojowe
zaréwno na witasne potrzeby jak i na zlecenie, gtéwnie w obszarze nanotechnologii:

e wilasciwosci elektrochemicznych nanomateriatow,

e struktury elektronowej konwerteréw promieniowania,

¢ wydajnosci kwantowej kropek kwantowych,

o struktury krystalicznej ciat statych, R&D

e pomiary naprezen ciat statych,

e parametry reologiczne materiatow konstrukcyjnych,

e wiasnosci fizykochemicznych nanomateriatow,

e parametrow elektrycznych ogniw fotowoltaicznych (w tym ogniw
drukowanych).

SMART FUTURE
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Pomimo iz rynek ogniw PV jest bardzo mtoda,
rozwijajacg sie branza, poszukiwane sg nowe
rozwigzania w kierunku optymalizacji wydajnosci
elektrycznej produkowanych ogniw, utrzymujac
jednoczesnie wysoka jakos¢ i niezawodno$é wraz
powiekszeniem ilosci pozyskanej energii z zadanej
powierzchni. Tym szczegolnie wartym podkreslenia

jest fakt, iz wsrod firm dziatajacych komercyjnie na
rynku krajowym Emitent jest jednym z nielicznych,
ktory prowadzi zaawansowane prace badawcze w
zakresie wihasnosci prototypowych ogniw
fotowoltaicznych. Nowe obszary badan

prowadzonych w FCBR obejmuja  badania
przemystowe | prace rozwojowe zwigzane Z
zerowymiarowymi strukturami potprzewodnikowymi (tzw. kropkami kwantowymi), materiatami

perowskitowymi oraz zastosowaniem luminoforow.

Efektem prowadzonej dziatalnosci B+R sg liczne zgtoszenia patentowe, zarowno w trybie
krajowym jak i europejskim oraz wspotpraca badawcza z wiodacymi w kraju i za granica
jednostkami badawczymi.

IV. Inteligentne systemy zarzadzania energia oraz systemy bezpieczenstwa w
budownictwie.

e BMS / System bezpieczenstwa - ML System zajmuje sie
projektowaniem oraz wdrazaniem zaawansowanych technologicznie,
kompleksowych rozwigzan w budownictwie. W ofercie firmy znajduja (
sie instalacje w zakresie systemow stabo i silnopradowych, m.in. system
oddymiania, BMS, system sterowania ruchem ITS, instalacje
elektryczne, CCTV, DSO, kontroli dostepu, nagtosnien itp.

e System zarzadzania energia - podczas catego procesu

projektowania, wykonawstwa - elementem wartym wspomnienia, a

czesto pomijanym jest sprawa oprogramowania monitorujgcego. ML _igilis

System posiada wtasny autorski program wizualizujgcy on-line uzysk energetyczny z
instalacji fotowoltaicznej oraz innych systeméw, posiadajacy zdolnos¢ komunikacji z
systemem nadrzednym. Udostepnia on monitoring oraz sterowanie instalacjg
fotowoltaiczng (Systemem Zarzadzania Energig) dla stuzb technicznych budynku.

SMART FUTURE
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Wizualizacja systemow SZE i BMS

System zarzadzania energia (SZE)
Autorski program ML System monitorujacy
i prezentujacy on-line uzysk energetyczny
7 instalacii fotowoltaicznei

Gimee.

TAURON Dystrybucja S.A. oy S
Dyspozycja Sieciowa WN w Gliwicach @ 3¥C
Instalacja Odnawialnych Zrédet Energii

Fotowsitaika sach @ w0k
Axwn

e o

Przyktadowe wyniki uzyskane na podstawie SZE

BMS / Automatyka przemystowa
Projektowane i wdrazane przez ML System
systemy niskopradowe

Gaszenie Stacji Transformatorowe;j

Zrédlo: Spotka
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10. Zatrudnienie

Na dzien 30.06.2018 r. stan zatrudnienia w Grupie wynosit 129 oséb (wobec 106
na koniec 2017 r.).

Wykres 1. Stan zatrudnienia w latach 2014 - 2018

130

110
90
70
50
3
1

2014 2015 2016 2017 2Q2018

o

o

-10

11. Posiadane przez Grupe oddziaty

Na dzien 30.06.2018 r. Grupa posiada jedna wyodrebniong lokalizacje poza gtéwna siedziba:
1) 36-663 Krakow, ul. Wielicka 250

(Biuro Handlowe)
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12. Istotne zdarzenia, ktore miaty miejsce w badanym okresie

Grupa pozyskata na 2018 roku portfel zaméwien na ponad 100 min ztotych, gtdéwnie
w drodze przetargdw publicznych.

W 2018 roku Grupa weszta na nowe rynki: projektéw parasolowych oraz duzych (powyzej
1,5 MW) elektrowni fotowoltaicznych.

28.06.2018 ML System S.A. debiutowata na rynku podstawowym Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Na przetomie maja i czerwca 2018 r. ML System z
sukcesem przeprowadzit oferte publiczng akgcji, pozyskujac od inwestorow 34,6 min zi.
Zebrane $rodki spotka zamierza przeznaczy¢ na realizacje innowacyjnych projektéw,
poszerzajacych oferte produktowa i rozwdj technologii, w tym przede wszystkim na
rozpoczecie masowej produkgcji rewolucyjnych transparentnych szyb fotowoltaicznych w
oparciu o technologie kropek kwantowych, a takze na ekspansje zagraniczna. Wedtug
firmy najbardziej perspektywiczne sg rynki Europy Zachodniej oraz Skandynawia. ML
System zamierza rowniez rozpocza¢ sprzedaz w Australii, gdzie pozyskata juz partnera.
Pozyskano nowy projekt badawczy pn. ,Zastosowanie struktur niskowymiarowych dla
poszerzenia spektrum absorpcji i zwiekszenia wydajnosci krzemowych ogniw w
architekturze IBC lub BIFACIAL", ktorego celem jest opracowanie wysokosprawnego
ogniwa PV, bazujacego na potaczeniu tradycyjnej technologii krzemowej z
nanomateriatem, tj. kropkami kwantowymi. Jednostka dominujaca podpisata umowe
o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w dniu 27.06.2018 r., na
dofinansowanie projektu. Wartos¢ kosztow kwalifikowanych wynosi 34 590 625,00 zt,
dofinansowanie to 25767 685,00 ztotych. Projekt realizowany bedzie w okresie
01.10.2018 — 31.01.2022. W zakresie prac badawczych prowadzone beda badania
przemystowe i prace rozwojowe dotyczace nowego ogniwa fotowoltaicznego, w tym
testy demonstratorow na zakupionej w ramach projektu laboratoryjnej linii
technologicznej. O fakcie podpisania umowy Jednostka dominujaca poinformowata
raportem biezagcym nr 11/2018.

Urzad Patentowy RP w dniu 12.06.2018 r. udzielit Emitentowi patentu na wynalazek
zatytutowany ,System oston przeciwstonecznych z zaluzjami statymi i ruchomymi”,
zgtoszony pod numerem P.405630 w dniu 14 pazdziernika 2013 r. O fakcie udzielenia
patentu Emitent poinformowat raportem biezagcym nr 4/2018.

30.06.2018 r Emitent zakonczyt z sukcesem trwajacy od 11.2015 r. projekt badawczy
pn. . ,Aktywny zestaw szybowy dla budownictwa energetycznie dodatniego” (umowa nr
POIR.01.01.01-00-0598/15 z 26.01.2016 z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju,
wartos¢ projektu 12 992 058,14 ztotych, kwota kosztéw kwalifikowalnych 12 992 058,14
ztotych, dofinansowanie w kwocie nie przekraczajacej 10 208 907,95 ztotych). Celem
projektu byto opracowanie produktu, bedacego innowacja na skale Swiatowag -
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aktywnego zestawu szybowego dla budownictwa zeroenergetycznego, do zastosowania
jako alternatywa dla materiatu budowlanego. Produkt sktada sie z 3 elementow: (i) szkta
fotowoltaicznego opartego na ogniwach fotowoltaicznych Il generacji, wykorzystujacych
nanokrystaliczne absorbery nowego typu — QD, umieszczonego po zewnetrznej stronie
zestawu (jego zadaniem bedzie absorbcja promieniowania stonecznego i jego konwersja
na energie elektryczng), (ii) szyby srodkowej, pokrytej warstwa luminoforu, ktory po
wzbudzeniu Swiattem z zakresu UV i fioletu bedzie emitowaé¢ widmo w obszarze
widzialnym, co pozwoli na sterowanie transparentnoscia zestawu szybowego, taka szyba
bedzie zarowno przepuszczaé do pomieszczenia Swiatto dzienne jak i Swieci¢ (dawac
poswiate) w zatozonym kolorze (i/lub wzorze) w nocy, (iii) szyby wewnetrznej, pokrytej
cienka warstwa rezystancyjna, zaopatrzong w elektrody zasilane pradem elektrycznym,
co powoduje iz moze ona petni¢ role urzadzenia grzewczego (np. zastepujac grzejniki
lub maty grzewcze).

31.03.2018 r. Emitent zakonczyt realizowany w okresie 01.01.2017 — 31.03.2018 projekt
inwestycyjny: ,Multibusbarowy, semielastyczny modut fotowoltaicznych (PVBB+)
(umowa o dofinansowanie nr RPPK.01.04.01-18-0911/16-00 z dnia 22.12.2016 r.).
Przedmiotem projektu byt zakup srodkow trwatych, celem inwestycji byto wdrozenie do
dziatalnosci produkcyjnej wynikow witasnych prac B+R polegajacych na opracowaniu
fotowoltaicznego modutu z co najmniej 4 busbarami. Obecne na rynku, standardowe
ogniwa fotowoltaicznes z przednig metalizacjg posiadaja 3 busbary, modut pomystu ML
System S.A. sktada sie z co najmniej 4 busbardéw, korzystnie z 5 busbaréw. Pozwala to na
osiaggniecie wymiernych korzysci dotyczacych zastosowania takiego ogniwa w panelu PV,
a skutkujacych wydtuzeniem bezawaryjnej eksploatacji i obnizeniem kosztow montazu.
Ze wzgledu na zastosowanie ultracienkiego szkta mozliwe jest dostosowanie ksztattu
modutu do architektury. Szczegdlne zastosowanie produkt znajdzie na rynku Smart City
lub w tukowych szybach zespolonych — Spétka aktywnie ofertuje produkt.
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INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY

Najwazniejsze kontrakty zrealizowane i pozyskane w 1 potroczu 2018

Nazwa inwestyc;ji

Inteligentne zarzadzanie energiag w Gminie
Jawornik Polski, Hyzne i Zotynia poprzez
budowe instalacji odnawialnych zrodet
energii w budynkach mieszkancéow gmin

Montaz instalacji OZE na terenie Gminy
Zatuski, Gozdowo, Kluczbork-Osada,
Zawidz Koscielny, Rosciszewo i Mata Wie$
oraz zaprojektowanie, dostawa, montaz i
uruchomienie 55 szt. instalacji solarnych i
408 szt. instalacji fotowoltaicznych wraz z
konstrukcjg dostosowanag do miejsca
montazu

Budowa instalacji fotowoltaicznej w
Miejskim Przedsiebiorstwie Gospodarki
Komunalnej sp. z 0.0. w Stargardzie

Instalacja fotowoltaiczna Dworzec Sanok

Instalacje
fotowoltaiczne
na posesjach
prywatnych
(projekt
parasolowy)

Instalacje
fotowoltaiczne
na budynkach
uzytecznosci
publicznej oraz
posesjach
prywatnych

Budowa
elektrowni
fotowoltaicznej
o mocy ok. 2
MW

Dostawa i
montaz
rozwigzan PV i
Smart City na
Dworcu w
Sanoku

Wartosc¢
kontraktu
netto w PLN

Gmina Jawornik

) 5 796 006,76
Polski

Gmina Zatuski 9 358 637,05

Miejskie
Przedsiebiorstwo
Gospodarki
. 9790 641,08
Komunalnej sp. z
0.0. W

Stargardzie

Miasto Sanok 4 057 572,19
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Instalacje
Rozwdj odnawialnych zrodet energii na fotowoltaiczne
terenie gmin: Baranow Sandomierski, na posesjach
Gorzyce, Horyniec-Zdrdj, Lubaczow, prywatnych
miasto Lubaczéw, Narol, Nowa Deba (projekt
parasolowy)
Dostawa i
montaz

) ) ) rozwigzan PV
Instalacja fotowoltaiczna — Basen Potaniec
na budynku
uzytecznosci

publicznej

Dostawa i
montaz
Instalacje fotowoltaiczne na 53 obiektach  rozwigzan PV

uzytecznosci publicznej w Rzeszowie na budynkach
uzytecznosci
publicznej
Dostawa i
Dostawa specjalistycznych urzadzen konfiguracja
produkcyjnych linii
produkcyjnej
Dostawa i
Dostawa i montaz instalacji montaz
fotowoltaicznych dla budynkéw stacji rozwigzan PV
uzdatniania wody oraz oczyszczalni dla budynkow
Sciekéw w Gorzycach uzytecznosci
publicznej

OTRZYMANE NAGRODY I WYROZNIENIA

Gmina Lubaczow 12 131 645,91

MTM
) 670 000,00
Budownictwo
Gmina Miasto
) 8 399 850,00
Rzeszow
Eko - Styl Rental
8 750 500,00

Sp. zo .o.

Gmina Gorzyce 1067 999,67

o Wyrdznienie dla ML System S.A. za dynamiczny rozwdj i wzrost wartosci rynkowej w XII

edycji Konkursu Gepardy Biznesu 2017 przez Instytut Europejskiego Biznesu.
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o Wyro6znienie dla ML System S. A. w X edycji Konkursu Efektywna Firma 2017 za wysoka
efektywnos¢ dziatania przez Instytut Europejskiego Biznesu

o Wyroznienie dla ML System S. A. w VI edycji Konkursu Wielki Modernizator Polski 2017
za duze inwestycje w Srodki trwate.

o Wyréznienie dla ML System S.A. za osiggniecie bardzo wysokiej wartosci rynkowej w X
edycji Konkursu Brylanty Polskiej Gospodarki 2017 przez Instytut Europejskiego Biznesu.

13.  Przewidywany rozwgj

Na przestrzeni najblizszych lat Grupa planuje kontynuowac przyjeta strategie rozwoju. Do roku
2020 obszar fotowoltaiki jest strategicznym obszarem w drodze do osiggniecia trwatej
przewagi konkurencyjnej. ML System stopniowo rezygnuje z dziatalnosci dotyczacej ustug
budowlanych na rzecz podwykonawcow, a swoje gtéwne zrédto dochodow w ciggu
najblizszych 5 lat upatruje w sprzedazy modutoéw, paneli PV i systeméw BIPV - zaréwno
wystandaryzowanych i mozliwych do samodzielnego montazu (w szczegdlnosci dla klienta
indywidualnego) jak iprodukowanych na indywidualne zapotrzebowanie klientéw
instytucjonalnych. Z firmy swiadczacej gtéwnie ustugi projektowe i wykonawcze w branzy
budowlanej, stajemy sie europejskim liderem w dziedzinie fotowoltaiki zintegrowanej z
budownictwem (BIPV, ang. Building Integrated Photovoltaics). Silng strona firmy jest wtasne
Fotowoltaiczne Centrum Badawczo — Rozwojowe, wyposazone w unikatowy sprzet badawczy
dedykowany badaniom nanomateriatowym, fotonicznym i fotowoltaicznym. Powstaja tutaj

koncepcje, badania i prototypy produktow.

W zwigzku z tym gtdwnym zadaniem na najblizsze lata bedzie rozwéj wiasnej produkji,
opartej na upscalingu wiasnych wynalazkdw, co przetozy sie na zwiekszenie udziatu
w przychodach ze sprzedazy wtasnych produktow, a jednoczesnie uzyskanie wyzszej marzy
handlowej.

Postep technologiczny dokonujacy sie na rynku ogniw fotowoltaicznych w ostatnich
latach, jak réwniez koniecznos¢ utrzymania wysokiego poziomu ustug oraz budowanie

przewagi konkurencyjnej inicjuje kierunek rozwoju Grupy oparty takze o kontynuowanie
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samodzielnie prowadzonych prac badawczo-rozwojowych oraz wdrazanie do produkgji
wihasnych, wysoko innowacyjnych rozwigzan w zakresie fotowoltaiki.
Bardzo duze znaczenie w rozwoju spétki ma takze wykorzystanie szansy i potencjatu, jaki
daje dziatalnos¢ na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej Euro Park Mielec.
Generowane przez Grupe zyski w ostatnich latach sg gtownym czynnikiem
determinujacym jej dalszy rozwdj. Grupa caty czas unowoczesnia dotychczasowe produkty oraz
wprowadza na rynek catkiem nowe technologie. Ma to bardzo duze znaczenie do utrzymania

zdobytej pozycji na rynku, przy ciagle rosnacej konkurencji.

TENDENCJE RYNKOWE WSPOMAGAJACE ROZWOJ ML SYSTEM S.A.

ML System S.A. jako jedna z pierwszych firm w Polsce wyspecjalizowata sie w projektowaniu i
wykonywaniu zintegrowanych systemédw opartych na technologii ogniw fotowoltaicznych (PV),
zintegrowanych z budynkami (BIPV), stuzacych uzyskiwaniu pradu elektrycznego z
nastonecznienia. BIPV jest wiec jednym z segmentédw rynku fotowoltaiki. Obecnie Grupa
koncentruje sie na krajowym rynku fotowoltaik, ktory z kolei stanowi cze$¢ rynku odnawialnych

zrédet energii (OZE).

Fotowoltaika zintegrowana z budynkiem (ang. Building — Integrated Photovoltaics, BiPV)
definiowana jest jako ogo6t materiatow fotowoltaicznych, ktére moga zastapi¢ tradycyjne
materiaty budowlane jako komponent powtok budynku takich jak dachy i dachéwki, swietliki,

okna, zaluzje czy fasady.

Zgodnie z raportem Global Building-Integrated Photovoltaic Skylights Market 2017-2021,
Research and Markets (lipiec 2017 r.) szacuje sig, ze globalny rynek BIPV bedzie wzrastat w
latach 2017-2021 ze sredniorocznym tempem w wysokosci 10,16 %. Eksperci szacuja, ze
gtownym wyzwaniem dla firm oferujgcych produkty dla segmentu BIPV jest przede wszystkim
poprawa efektywnosci energetycznej produktéw oraz presja na obnizenie cen produktow.
Raport wskazuje, ze ML SYSTEM S.A. nalezy do grona kluczowych 5 producentéw BIPV

w Swiecie.
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Z kolei raporty Building-Integrated Photovoltaics (BIPV): Technologies and Global Markets
opublikowany przez BCC Research w 2016 r. oraz Global Building — Integrated Photovoltaics
Market 2017 —2021" opublikowany przez Infinity Research w 2016 r. wskazuja, iz Sredni wzrost
rynku BIPV (prognozowany CAGR w latach 2016-2021) to Srednio 12,2% rocznie. Zgodnie
z ww. raportami rynek BIPV wzrosnie z 2,4 mld USD w 2017 r. do 4,3 mild USD w 2021 r.
Rynek BIPV znajduje sie aktualnie w poczatkowej fazie wzrostu (ponizej 50% nasycenia),
analitycy spodziewaja sie, ze dojrzatos¢ osiggnie dopiero po 2026 r. Obecnie rynek ten
zdominowany jest przez moduty fotowoltaiczne oparte na krzemie (82,5%), ale analitycy
spodziewaja sie, ze dynamika wzrostu bedzie wyzsza dla rozwigzan dajacych mozliwosé
regulowania transparentnosci rozwigzania. Moc zainstalowana w sektorze BIPV w 2016 r.

wynosita ok. 600,6 MW i szacuje sie, ze do 2021 r. wzros$nie do 1.237 MW.

Sam rynek szkta budowlanego w Polsce jest wart ok. 24 mild zt (GUS, Rocznik
Statystyczny 2016), co stanowi ogromy potencjat do wdrozenia produktéw opartych o

kropki kwantowe.
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Prognoza zainstalowanej mocy w sektorze BIPV (MW)
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Zrodho: Global Building — Integrated Photovoltaics Market 2017 — 2021, Infinity Research, 2016 r.

kaczna moc zainstalowana w systemach fotowoltaicznych w Polsce w 2016 r. wyniosta ok. 199
MW. Moc instalacji PV wg danych URE to ponad 99 MW. Pozostate 100 MW zainstalowano w
mikroinstalacjach podtaczonych do sieci, ale nie korzystajacych z systemu zielonych
certyfikatéw. Gtownymi wytworcami energii w mikroinstalacjach sg osoby fizyczne, coraz
czesciej jednak instalacje takie powstajg w przedsigbiorstwach. U osob fizycznych dominuja
instalacje mniejsze — mikroinstalacje do 10 kW stanowig ponad 90 % wszystkich mikroinstalacji
zainstalowanych u o0séb fizycznych. Z kolei u przedsiebiorcédw powstaja zazwyczaj

mikroinstalacje wieksze — instalacje powyzej 10 kW stanowig ok. 63 %.

kaczna moc zainstalowana w OZE w Polsce pod koniec 2016 roku wyniosta ponad 8,5 GW.
Udziat fotowoltaiki, pomimo ciggtego, znacznego wzrostu od 2014 roku jest nadal znikomy i

wynosi zaledwie 2,3% w mocach OZE i 0,5% mocy zainstalowanej w krajowym systemie
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energetycznym. We wszystkich krajach Unii Europejskiej na koniec 2016 roku w fotowoltaice

byto juz 102,5 GW mocy zainstalowanej. Udziat Polski jest znikomy i wynosi zaledwie 0,1 %.

Rozwdj ML System w nastepnych okresach stymulowac beda rowniez:

Wyrazny spadek kosztéw technologii PV - zwiekszanie dostepnosc¢ technologii, zwiekszanie

sie potencjalnego rynku, przyspieszenie okresu zwrotu poniesionych naktadéw na PV

I Ceny ogniw i modutéw PV (USD/W)
1,20

sty lip sty lip sty lip sty lip sty lip sty lip sty
12 12 13 13 14 14 15 15 16 16 17 17 18
Ogniwo monokrystaliczne (srednia)

Modut monokrystaliczny (spot)

Modut polikrystaliczny (spot)

m—odut cienkowarstwowy (spot)

"

O - - . . . . . . S . . . . .
i

Zrédto: Bloomber

Sprzyjajace otoczenie prawne

Zakres wykorzystywania energii ze zrodet odnawialnych w krajach cztonkowskich Unii
Europejskiej reguluja odpowiednie dokumenty i akty normatywne UE, ustalajace cele ogdlne i
szczegbdtowe dotyczace obowigzku osiggania ustalonych wskaznikdéw udziatu energii ze zrodet
odnawialnych w koncowym zuzyciu energii brutto. Podstawowymi dokumentami i aktami

prawnymi UE w tym zakresie sa:

SMART FUTURE

26



e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) NR 1099/2008 z dnia 22

pazdziernika 2008 r. w sprawie statystyki energii (Dz. U. L 304 z 14.11.2008, z pézn. zm.),

e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/28/WE z dnia 23 kwietnia 2009 r. w
sprawie promowania stosowania energii ze Zzrédet odnawialnych, zmieniajagca i w

nastepstwie uchylajaca dyrektywy 2001/77/WE oraz 2003/30/WE (Dz. U. L 140 z 5.6.2009),

e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1513 z dnia 9 wrze$nia 2015 r.
zmieniajgca dyrektywe 98/70/WE odnoszaca sie do jakosci benzyny i olejow napedowych
oraz zmieniajgca dyrektywe 2009/28/WE w sprawie promowania stosowania energii ze

zrédet odnawialnych (Dz. U. L 239 z 15.9.2015)

e Decyzja Komisji z dnia 1 marca 2013 r. ustanawiajaca wytyczne dla panstw cztonkowskich
dotyczace obliczania energii odnawialnej z pomp ciepta w odniesieniu do rdznych
technologii pomp ciepta na podstawie art. 5 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady

2009/28/WE (Dz.U.L62 7 6.3.2013),
e Biata Ksiega — Energia dla przysztosci: Odnawialne zrodta energii (1997),

e Zielona Ksiega — Ku europejskiej strategii bezpieczenstwa energetycznego (2001).

Dyrektywy UE zaktadaja nie tylko koniecznos¢ poprawy efektywnosci energetycznej juz
istniejacych budynkoéw, ale nakladaja na Panstwa cztonkowskie wymoég wydawania
pozwolen na budowe/ modernizacje tylko w przypadku, gdy budynki beda
wykorzystywaty aktywnie odnawialne zrodta energii. Zgodnie z przedstawionymi celami
krajowymi, Polska do 2020 r. jest zobowigzana do zwiekszenia udziatu zuzycia energii ze zrodet
odnawialnych do 15 % w koncowym zuzyciu energii brutto (w 2016 r. wynidst 11,30% i wzrdst
04,39 pkt. proc. w poréwnaniu z 2005 r. Srednioroczne tempo wzrostu udziatu energii ze zrodet
odnawialnych w kohcowym zuzyciu energii brutto w latach 2005 — 2016 wyniosto 4,6%. W celu
wypetnienia celu ogdlnego Polski w odniesieniu do catkowitego udziatu energii ze zrddet
odnawialnych w koncowym zuzyciu energii brutto w latach 201-2020 tempo przyrostu udziatu
energii odnawialnej w koncowym zuzyciu energii brutto musi by¢ wyzsze niz wskazane powyzej

Srednioroczne tempo w wysokosci 4,6 %).
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Korzystne uwarunkowania w zakresie finansowania innowacyjnych i unikalnych

technologii

Popyt w zakresie produktow dotyczacych odnawialnej energii w Polsce w latach 2017-2020
determinowany bedzie wykorzystaniem $rodkéw pomocowych UE. taczna wartosé
dofinansowania inwestycji w ramach regionalnych (wojewddzkich) programéw operacyjnych
przeznaczonych na wsparcie OZE w perspektywie do 2020 r. wynosi blisko 24 mid zt.
Beneficjentami moga by¢ m.in.: jednostki samorzadu terytorialnego (w tym réwniez w ramach
projektéw parasolowych, gdzie ostatecznym odbiorcg sa osoby fizyczne) i jednostki finanséw
publicznych, przedsiebiorstwa, wspolnoty mieszkaniowe, spoétdzielnie, TBS, szkoty wyzsze,
organizacje pozarzadowe, podmioty lecznicze. Oprdcz tego sg trudne do oszacowania
wielkosci finansowane z budzetéw PARP, Programu Operacyjnego Polska Wschéd, NFOS oraz

projektéw transportowych do ktérych nalezg np. SmartCity i kolej.

PLANY ROZWOJU INWESTYCYJNEGO

W I potroczu 2018 roku kontynuowano strategiczne projekty inwestycyjne i rozpoczeto

realizacje nowych projektéw inwestycyjnych i B+R.

1) ,ULTRAPV - wdrozenie produkgji ultralekkiego systemu paneli fotowoltaicznych dla
sektora BIPV” — projekt inwestycyjny dotyczacy komercyjnego wdrozenia prowadzonych w
okresie 1.2013 — IX.2015 witasnych prac B+R (wyniki prac badawczych zostaty zgtoszone do
ochrony patentowej). Na realizacje komercyjnego wdrozenia (zakonczenie rzeczowe
planowane jest na IVkw 2018/I kw 2019, rozpoczecie sprzedazy od II kw. 2019) pozyskano
dofinansowanie w ramach dziatania 3.2.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw¢j. W
ramach projektu W 2017 roku zostata wybudowana i oddana do uzytkowania hala
produkcyjna wraz z zapleczem magazynowym i biurowym, zakupiono réwniez czesé
srodkow trwatych. Wartos¢ projektu to 38 min zt netto, wartos¢ dofinansowania to 20 min

zt netto.
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2) ,Rozwdj Fotowoltaicznego Centrum Badawczo-Rozwojowego ML System S.A. Projekt

3

4

)

~

realizowany jest od kwietnia 2017 r., planowane zakonczenie inwestycji jest szacowane na
koniec stycznia 2020 r.). taczna planowana wartos¢ wydatkow inwestycyjnych wynosi 18 825
000 zt i (dofinansowanie ok. 70 % - tgczna maksymalna wartos¢ dofinansowania projektu w
ramach dziatania 2.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj na lata 2014 — 2020
wynosi 13 158 750 zt ). W 2017 roku Spodtka nie dokonata zakupdw inwestycyjnych — projekt
jest na etapie parametryzacji srodkow trwatych. W ramach projektu planowana jest
rozbudowa Fotowoltaicznego Centrum Badawczo - Rozwojowego oraz zakup
specjalistycznych urzadzen badawczych, takich jak skaningowy mikroskop elektronowy
(STEM), spektometr emisyjny (GDS), mikroskop sit atomowych (AFM), urzadzenie do
osadzania warstw atomowych w technologii ALD, komora do przyspieszonych badan
starzeniowych, urzadzenie do pomiaréw odpornosci gradem, ciatem miekkim i twardym,
laser o wysokiej czestotliwosci itp. W ramach projektu opracowana zostanie réwniez
Zaktadowa Kontrola Jakosci w pionie B+R.

~Quantum Glass - cienkowarstwowy konwerter promieniowania
elektromagnetycznego”. Projekt zostat rozpoczety w grudniu 2017 roku, wydatki
inwestycyjne ponoszone beda od 2018 roku projekt jest obecnie na etapie parametryzagcji
planowanych do zakupu maszyn i urzadzen). Planowana data zakonczenia inwestycji to
koniec sierpnia 2020 r. kgczna planowana wartos¢ wydatkdw inwestycyjnych wynosi 32 793
00 zt (dofinansowane w ok. 70 % - taczna maksymalna wartos¢ dofinansowania projektu w
ramach dziatania 3.2.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj na lata 2014 — 2020
wynosi 19.666 tys. zt, ponadto Grupa planuje przeznaczy¢ ok. 4 min zt na budowe nowej
fabryki, w ktorej zlokalizowane beda maszyny i urzadzenia). Zakres inwestycji obejmuje
zakup srodkow trwatych (m.in. linie do depozycji transparentnych powtok przewodzacych,
system do mycia, system do enkapsulacji, laser) oraz ustuge parametryzacji zakupionych
srodkow trwatych. Celem inwestycji jest wdrozenie do seryjnej produkgji innowacyjnego
modutu fotowoltaicznego Quantum Glass, z wykorzystaniem ogniw fotowoltaicznych
opartych o kropki kwantowe (QDSC). ML System posiada ochrone patentowa rozwigzania.
,Idea Lab - rozwdj istniejacego zaplecza B+R ML System”. Projekt inwestycyjny zostat

rozpoczety w styczniu 2018 roku. taczna planowana warto$¢ wydatkow inwestycyjnych
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5)

6)

wynosi 17 306 400 zt i w catosci stanowi wydatki kwalifikowalne projektu podlegajace
dofinansowaniu ze srodkéw pomocowych UE w wysokosci ok. 70 % - taczna maksymalna
wartos¢ dofinansowania projektu w ramach dziatania 1.2 Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewodztwa Podkarpackiego na lata 2014 — 2020 wynosi 10.384 tys. zt ).
Projekt obejmuje zakup srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych na potrzeby
przeprowadzenia prac oraz Swiadczenia ustug badawczych. Realizacja projektu zaktada
rozbudowe istniejgcego w Grupie Dziatu Badawczo - Rozwojowego. Rozbudowane zostanie
istniejgce Fotowoltaiczne Centrum Badawczo Rozwojowe (FCBR) oraz utworzone zostanie
Centrum Badawcze Mikrouktaddw Elektronicznych (CBME). Elementem wzmacniajacym cele
projektu bedzie utworzenie tzw. Live Lab - laboratorium doswiadczalnego - demonstratora
rozwigzan BIPV w warunkach rzeczywistych, stanowigcego potaczenie FCBR oraz CBME — a
takze prowadzenie badan nad rozwigzaniami BIPV w obiektach wielkogabarytowych w skali
makro.

~Badania innowacyjnych technologii dla rozwigzan Smart City”. Projekt badawczy zostat
rozpoczety w styczniu 2018 r.,, a zakonczenie planowane jest na koniec czerwca 2020 r.).
kaczna planowana wartos¢ wydatkow wynosi 13 319 000 zt i w catosci stanowi wydatki
kwalifikowalne projektu podlegajace dofinansowaniu ze $rodkéw pomocowych UE w
wysokosci ok. 75% wartosci netto badan przemystowych i 50% prac rozwojowych - tagczna
maksymalna wartos¢ dofinansowania projektu w ramach dziatania 1.2 Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewodztwa Podkarpackiego na lata 2014 — 2020 wynosi 9.349
tys. zi). Bezposrednim efektem projektu bedzie opracowanie ulepszonych/nowych
produktow z zakresu Smart City: wiaty przystankowe, ekrany akustyczne (bariery
dzwiekochtonne), fawki fotowoltaiczne, lampy fotowoltaiczne, a nastepnie ich wdrozenie do
produkgji i oferty ML System.

Wydajne i lekkie uktady zasilajace ztozone z ogniwa stonecznego i baterii litowo-
jonowej oraz ogniwa stonecznego i superkondensatora przeznaczone do zastosowan
specjalnych (data rozpoczecia projektu badawczego to luty 2018 r., a zakonczenie jej
realizacji planowane jest na koniec grudnia 2020 r.). Projekt realizowany w konsorcjum z
Wojskowym Instytutem Techniki Inzynieryjnej we Wroctawiu oraz Instytutem Fizyki Polskiej
Akademii Nauk w Warszawie. taczna planowana wartos¢ wydatkéw wynosi 15 608 642 zt, w

tym wartos¢ zakresu prac badawczych ML System to 4 506 017 zt i w catosci stanowi wydatki
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kwalifikowalne projektu podlegajace dofinansowaniu ze $rodkéw pomocowych UE w
wysokosci ok. 75 % - tgczna maksymalna warto$¢ dofinansowania projektu w ramach
programu Narodowego Centrum Badan i Rozwoju: Nowoczesne technologie materiatowe -
TECHMATSTRATEG wynosi 12 003 828 zt, w tym warto$¢ dofinansowania naleznego ML
System wynosi 2 703 610 zt).

14. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, w tym ryzyka
zwigzanego z instrumentami finansowymi

W procesie zarzadzania ryzykiem istotng role petnig statutowe organy Jednostki dominujacej:
Zarzad oraz Rada Nadzorcza.

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzér na zarzadzaniem ryzykiem. W
sposob ciagty identyfikuje i analizuje pojawiajace sie zagrozenia oraz potencjalne obszary
ryzyka, na ktore narazona jest Grupa i w tym celu podejmuje kroki zaradcze.

Rada Nadzorcza jest na biezaco informowana o najistotniejszych decyzjach Zarzadu
i jednoczesnie opiniuje i wyraza zgode na dziatania w tym zakresie.

Nalezy podkresli¢, ze wystapienie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej rodzajow ryzyka
moze mie¢ potencjalnie istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢ ML System, w tym pozycje

rynkowa oraz uzyskiwane wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYN N0$CIA FINANSOWA

ML SYSTEM od poczatku swojej dziatalnosci finansuje bardzo dynamiczny rozwdj srodkami
wiasnymi wypracowanymi z biezacej dziatalnosci oraz Srodkami pomocowymi z UE. W 2017 r.
Jednostka dominujaca dokonata pierwszej emisji akcji do kregu spoza zatozycieli pozyskujac
ok. 5 miIn zt. W toku ok. 10-letniej historii dziatalnosci Jednostki dominujacej stata sie wiodacym
producentem fotowoltaiki zintegrowanej z budownictwem (BIPV), a jej sprzedaz wzrosta do
ponad 50 miIn zt rocznie. Wartos$¢ aktywow na koniec 2017 r. przekroczyta 130 min zt (z czego
ponad 90 min zt to aktywa trwate). Tak intensywny rozwoj wigzat sie z koniecznosciag jego

finansowania, w zwigzku z powyzszym tgczna wartos¢ zadtuzenia finansowego netto na koniec
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2017 r. wyniosta 32,6 min zt. O ile zakup aktywow trwatych mogt zostac sfinansowany dotacjami
z UE oraz kredytami bankowymi, to wzrost zaangazowania aktywach obrotowych byt
finansowany w znacznej mierze zobowigzaniami wobec dostawcow. Dodatkowo nalezy zwrocic
uwage na fakt, iz branza budowlana (a takowa wiasnie jest docelowym odbiorcg produktéw i
ustug Grupy) charakteryzuje sie do$¢ wysokimi cyklami rotacji naleznosci i zobowigzan (a juz w
szczegolnosci na koniec okreséw rozliczeniowych, czy to kwartalnych czy rocznych -
fakturowanie zakonczonych prac zgodnie z harmonogramami ich realizacji najczesciegj
rozliczanymi kwartalnie lub rocznie), ktére to pdzniej sa systematycznie skracane.

W 2017 r. rynek dla produktoéw i ustug Grupy istotnie ozywit sie w poréwnaniu do 2016 roku,
czego przejawem jest wzrost przychodow ze sprzedazy w 2017 r. do ok. 54mln zt. Dlatego na
poczatku 2017 r. wskazniki finansowe ulegty okresowemu pogorszeniu (koniecznosc
znaczacego sfinansowania realizacji kontraktow). Jednakze 2017 r. spowodowat, ze Grpa
wypracowata nadwyzki finansowe (EBITDA Spotki w 2017 r. przekroczyta 12 min zt), ktére beda
mogty zostac przeznaczone na finansowanie przysztych kontraktéw. Na koniec 2017 r. warto$¢
naleznosci przekraczata wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych (z wytaczeniem zobowigzan
finansowych. Dodatkowo warto$¢ tatwozbywalnych zapaséw wyniosta ok. 5 min zt.

Ponadto Grupa przez caty okres 2016-2017 r. realizowata znaczne inwestycje, ktore tacznie
wyniosty ponad 35 min zt. Tak wiec potaczenie stabego (pod wzgledem przychodéw ze
sprzedazy) 2016 r., istotnych inwestycji w tym okresie oraz ozywienia sprzedazy w 2017 r.
(koniecznos¢ zaangazowania dodatkowego kapitatu obrotowego) spowodowato okresowe

pogorszenie wskaznikdéw finansowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZACIAGNIETYMI KREDYTAMI I POZYCZKAMI

Zarzad Jednostki dominujacej dywersyfikuje ryzyko koncentracji kredytéw od jednej instytucji
finansowej. Emitent korzysta z finansowania z kilku instytucji finansowych, (banki komercyjne,
banki spotdzielcze, instytucje leasingowe). Emitent przygotowat réwniez we wspdtpracy z
bankami mozliwos¢ refinansowania tych kredytéw, dla ktorych ryzyko koniecznosci

wczesniejszej sptaty jest najwieksze, co znacznie ogranicza ryzyko niesptacenia kredytu.
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Co wiecej, banki w ktérych ML System posiada zobowigzania kredytowe udzielajg na biezgco
zgody na zaciggniecie kolejnych kredytow, co oznacza iz nie upatrujg w tym fakcie
dodatkowego ryzyka niewyptacalnosci. Zarzad Jednostki dominujacej na biezaco prowadzi
rozmowy z bankami dotyczacymi przedtuzenia finansowania obrotowego, ktére posiada
najkrétszy termin wymagalnosci. W zwigzku ze wzrostem portfela zamodwien negocjuje rowniez
z bankami oferte nowych/zamiennych produktéow typu np. akredytywy, limity gwarancyjne,
obstuga dostawcow przez rachunki escrow co pozwoli na czesciowe przesuniecie finansowania

dostaw materiatow na dostawcéw/kontrahentow.
Grupa nie udzielata innym podmiotom kredytéw, pozyczek oraz istotnych poreczen i gwarangji.

Akcjonariusze Jednostki dominujacej nie przewidujg wycofania sie z udzielonych pozyczek w

2018 r. — umowy pozyczek w zdecydowanej wiekszosci zawarte sg do 2020 roku.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENEM PRAWNYM ORAZ INTERPRETACJA PRZEPISOW
PODATKOWYCH

Regulacje prawne w Polsce podlegaja czestym zmianom, a przepisy prawa nie sg stosowane w
sposéb jednolity przez sady oraz organy administracji publicznej. Nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach podatkowych, moga spowodowac powstanie rozbieznosci interpretacyjnych.
Wiele z przepiséw nie zostato sformutowanych w sposob precyzyjny, a jednoczesnie brak jest
ich jednoznacznej wyktadni. Ulegajagce zmianie interpretacje przepiséw stosowane przez
organy podatkowe, dtugie okresy przedawnienia zobowigzan oraz mozliwos¢ naktadania
wysokich kar pienieznych i innych sankcji powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz w krajach o bardziej stabilnym systemie fiskalnym. Istnieje ryzyko, iz mimo stosowania
aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacje organow podatkowych moga rozni¢ sie
od przyjetych przez ML System. Skutkiem tego moze byc¢ natozenie kary finansowej, ktora
moze przetozyc sig na dziatalnosc i sytuacje finansowa firmy. W celu minimalizacji tego ryzyka,
na biezagco monitorowane s3 zmiany przepisow prawnych przez zatrudnionych w firmie

prawnikdw, a jednoczesnie Spotka korzysta z ustug zewnetrznej kancelarii prawne;j.
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RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZACJA KONTRAKTOW

ML System przy realizacji kontraktéw korzysta z wtasnych, przeszkolonych pracownikéw, jak i
ustug firm zewnetrznych, co wiaze sie z prawidtowa wspdtpracg zarédwno z dostawcami,
podwykonawcami oraz z innymi podmiotami wspotpracujgcymi przy realizacjach inwestycji.
Realizacje umow wiazg sie z szeregiem zapisdw umownych na okoliczno$¢ nie wywigzania sie
lub niewtasciwego wykonania warunkéw umowy. W trakcie realizacji inwestydji istnieje ryzyko
nienalezytego wykonania umowy, spowodowane réznymi przyczynami, co w rezultacie moze
wptyna¢ na termin realizacji kontraktu. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy s3
gwarancje bankowe igwarancje ubezpieczeniowe. Wartos¢ zabezpieczenia zalezy od
przedmiotu i terminu umowy, a takze rodzaju realizowanej inwestycji. Zapisy w umowach
dotyczace kar umownych, stanowia standardowe postanowienia stosowane w realizowanych
kontraktach.

Ponadto, dodatkowym ryzykiem zwigzanym z realizacjg kontraktow jest mozliwos¢ wejscia w
spor sadowy ze zleceniodawca, co w konsekwencji moze wigzac sie z koniecznoscia usunieciem
wad i usterek wynikajacych z przedmiotu umowy, jak réwniez zaptatg kar umownych. Z kolei
po stronie zleceniodawcy moze wystapic sytuacja, ze nie wywigze sie on z termindéw pfatnosci,
co réwniez moze skutkowac wystapieniem problemow z ptynnoscia finansowa Grupy.
Informacje o istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan

oraz wierzytelnosci znajduja sie w sprawozdaniu finansowym w pkt. 6 Pozostatych informacji.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA WARUNKOW UMOW

ML System w ramach swojej dziatalnosci opiera sie w znaczacej czesci na realizowaniu
podpisanych umoéw w zakresie sprzedazy ustug i produktéw. Z uwagi na specyfike oferty,
dziatalnos¢ Grupy skupia sie gtownie na wdrazaniu innowacyjnych i zaawansowanych
technologicznie rozwigzan w budownictwie, w tym projektowaniu iwykonywaniu
zintegrowanych systemow opartych na technologii ogniw fotowoltaicznych. Dzigki statej

wspotpracy z wybranymi podmiotami, firma zapewnia sobie stabilnos¢ w zapisach zawieranych
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umoéw. Istnieje jednak ryzyko, iz ewentualne zmiany warunkdw wspdtpracy, narzucone firmie
przez jego gtdwnych zleceniodawcé4w, spowodowaé moga chwilowe utrudnienia w ich
realizacji, wzrost kosztow, jak rowniez konieczno$¢ rezygnacji ze wspétpracy z danym klientem,

co moze wptynac na wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZWROTEM OTRZYMANYCH DOTACJI

Z uwagi na kryterium innowacyjnosci projektow, ktére wprowadza i rozwija ML System, bedac
jednoczesnie beneficjentem dziatan w ramach programéw Unii Europejskiej, wydatkowanie i
rozliczanie tego typu srodkdéw regulowane jest przez szereg przepisow prawnych, procedur
administracyjnych oraz przez same umowy o dofinansowanie. W przypadku niespetnienia
warunkow wynikajacych z powyzszych regulacji, nieprawidtowego realizowania inwestycji,
popetnienia btedow formalnych, istnieje ryzyko wystapienia sankcji administracyjnych
zwigzanych ze zwrotem czesci lub catosci otrzymanej dotacji wraz z odsetkami. Grupa
minimalizuje to ryzyko, poprzez biezace konsultacje z instytuciami wdrazajacymi i
rozliczajagcymi srodki publiczne oraz czeste wnioskowanie o ptatnosci posrednie, co

automatycznie powoduje czestszg weryfikacje dokumentow przez instytucje zarzadzajace.

RYZYKO ZWIAZANE UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

ML System opiera swoja dziatalnos$¢ na wiedzy i doswiadczeniu wysoko wykwalifikowanej kadry
pracowniczej, w szczegolnosci kadry menedzerskiej, inzynierskiej oraz pracownikach dziatu
badawczo-rozwojowego. Utrata kluczowych pracownikéw i przejecie ich przez podmioty
konkurencyjne, moze skutkowac zaréwno spadkiem poziomu produkgji i sprzedazy, a takze
moze wigzac sie z wykorzystaniem przez konkurencje wiedzy i specjalistycznych rozwigzan
operacyjnych, organizacyjnych oraz handlowych stworzonych przez Grupe. Taka sytuacja
miataby negatywny wptyw na przewage konkurencyjng firmy. Znalezienie odpowiednich
pracownikéw jest czesto procesem dtugotrwatym. Ponadto, wzrost popytu na specjalistow z

danej branzy niejednokrotnie przektada sie na wzrost kosztéw wynagrodzen.
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Grupa stara sie minimalizowac ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw iw tym
zakresie podejmuje dziatania zapobiegawcze. Jednym z takich dziatan jest aktywna polityka w
zakresie oferowanych pracownikom warunkéw pracy i satysfakcjonujacych systemow
ptacowych i premiowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenia oraz poziomu kwalifikacji.
Dotykowym dziataniem jest wprowadzanie systemu szkolen podnoszacych kwalifikacje,
majacym jednoczesnie na celu wzmocnienie ,przywigzania” pracownikéw do firmy. Ponadto w
zwigzku z ciggtym rozwojem ML System prowadzony jest staty i aktywny proces rekrutacji
nowych pracownikéw. Grupa wprowadzita rowniez program motywacyjny. Program
motywacyjny oparty jest o konstrukcje warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji nowych Akgji serii D, z wytaczeniem prawa poboru i emisje do 169.500

warrantow subskrypcyjnych serii I, ktére uprawnia¢ beda do objecia Akgji serii D.

Program motywacyjny bedzie trwat 3 lata i bedzie podzielony na trzy roczne okresy 2018, 2019
i 2020, ktore beda oceniane i rozpatrywane niezaleznie. Program motywacyjny jest
dedykowany dla cztonkéw Zarzadu Spotki oraz wybranych cztonkéw kluczowego personelu
Grupy, bedacych cztonkami zarzadéw spotek zaleznych lub zajmujacych stanowiska
dyrektorow lub kierownikow w Spotce lub spotkach zaleznych. Do zatwierdzenia listy
uprawnionych oraz liczby naleznych ich warrantéw subskrypcyjnych serii I uprawniona jest
Rada Nadzorcza Spofki.

Szczegoty programu zostaty szczegotowo opisane pkt. 17.3 Prospektu emisyjnego.

RYZYKO ZWIAZANE Z CZYNNIKAMI LOSOWYMI

Budynek, w ktérym Grupa prowadzi swoja dziatalnos¢ znajduje sie na ogrodzonym terenie, jest
wyposazony w monitoring i dozorowany catodobowo przez pracownikdédw agencji ochrony.
Takie dziatania znaczaco ograniczaja ryzyko w zakresie zdarzen losowych i kradziezy.
Niezaleznie od powyzszych dziatan firma wykupuje polisy dotyczace ubezpieczenia mienia od

zdarzen losowych.
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RYZYKO WALUTOWE

Znaczaca cze$¢ materiatdw wykorzystywanych do produkcji jest importowana, co naraza
Spoétke na ryzyko zmiany kursu walut. Import materiatow jest denominowany w walucie EUR
i USD. Prowadzona przez firme polityka handlowa, w tym optymalizacja zakupow i terminéw
ptatnosci oraz ksztattujgca ceny dla klientow, stara sie uwzgledniaé elementy ryzyka
walutowego. W przysztosci w przypadku waluty EUR ryzyko walutowe moze zosta¢ catkowicie
zneutralizowane poprzez przystapienia Polski do strefy euro. Grupa nie byta w przesztosci i nie
jest na dzien sporzadzenia sprawozdania strong kontraktu walutowego typu opcyjnego, jak

rowniez nie uczestniczyta w tego typu transakcjach.

RYZYKO ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

W Grupie ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest przede wszystkim z zobowigzaniami
finansowymi. Grupa w znacznym stopniu finansuje dziatalnos$¢ inwestycyjng dtugoterminowymi
kredytami inwestycyjnymi, opartymi o stawki WIBOR, w zwigzku z tym posiada wysoka
ekspozycje na ryzyko zmiany stop procentowych. Ograniczenie tego ryzyka moze nastgpic
poprzez zastosowanie instrumentéw zabezpieczajacych kurs stopy procentowej w postaci

transakgji IRS.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznos$ciami z tytutu dostaw i ustug, rozumiane jest jako
mozliwos¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikow Grupy. ML System z racji swojej
dziatalnosci jest narazona na ryzyko z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci.
Ryzyko to moze mie¢ forme niewyptacalnosci kontrahenta, jedynie czesciowej sptaty
naleznosci, istotnego opodznienia w sptacie zadtuzenia lub innego odstepstwa od warunkow
kontraktowych. Nieodtacznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym
realizowanym w firmie, jest biezacy monitoring stanu naleznosci. Grupa ogranicza ekspozycje
na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, poprzez ocene i
monitoring kondycji finansowej kontrahentow oraz ustalanie limitow kredytowych. Kredyt
kupiecki otrzymujg dtugoletni i sprawdzeni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym

klientom w wiekszosci przypadkéw dokonywana jest na podstawie przedptat.
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W przypadku kredytéw udzielonych Jednostce dominujacej, ryzyko kredytowe mozna
okresli¢ jako mozliwos¢ niewywigzania sie firmy ze zobowigzan kredytowych wobec bankow.
Oznacza ono zagrozenie odzyskania zaangazowanych przez banki $rodkéw finansowych.
Inwestycje, ktére miaty miejsce w roku 2015, w szczegdlnosci budowa budynku na terenie SSE
Euro-Park Mielec, byty znaczace i kapitatochtonne. Jednostka dominujaca aby zrealizowac
inwestycje zmuszona byta do zaciaggniecia dtugoterminowych kredytéw bankowych. Obecnie
finansuje znaczng czes¢ swojej dziatalnosci kredytami inwestycyjnymi iobrotowymi o
charakterze krétkoterminowym, w zwiazku z czym wystepuje ryzyko kredytowe zwigzane z
wykorzystywaniem przez firme dzwigni finansowej. Zobowiazania z tytutu zawartych uméw
kredytowych sa terminowo sptacane.

Z uwagi na fakt, iz firma w znacznej mierze korzysta z finansowania zewnetrznego, ryzyko to

jest jednym z podstawowych i najgrozniejszych ryzyk na jakie narazona jest Grupa.

15. Prognozy finansowe

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na 2018 r.
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16. Sytuacja finansowa ML System

Prezentacja wybranych danych finansowych Grupy za [ p6trocze 2018 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien:

30.06.2018 31.12.2017

AKTYWA
Aktywa trwate 101 265 97 012
Rzeczowe aktywa trwate 93 842 90 657
Wartosci niematerialne 6615 5727
Wartos¢ firmy 15 15
Naleznosci dtugoterminowe 630 613
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 161 0
Aktywa obrotowe 77 443 38 465
Zapasy 7 421 5320
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 21106 20 631
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu wyceny ustug budowlanych 20 056 9792
Krotkoterminowe aktywa finansowe 7 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28490 2375
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 363 347
RAZEM AKTYWA 178 708 135 477
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA
KAPITAL WEASNY 70 045 35702
Kapitat podstawowy 5650 4368
Kapitat zapasowy 61533 24128
-w tym z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 35982 4 649
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 265 0
Zyski zatrzymane 1134 1134
Wynik finansowy netto 1463 6072
ZOBOWIAZANIA 108 663 99 775
Zobowiazania dlugoterminowe 58 012 58 080
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 26 20
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 229 338
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 12 200 19729
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 231 440
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 44 475 36 804
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 851 749
Zobowiazania krétkoterminowe 50 651 41 695
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 1
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 136 140
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 26 786 14 474
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 401 396
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 19 353 22 625
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3973 4059
RAZEM KAPITAt WEASNY I ZOBOWIAZANIA 178 708 135 477
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Suma bilansowa wyniosta na dzien 30.06.2018 roku 178 708 tys. zt (wzrost 0 31.9% w stosunku

do danych na koniec roku 2017).

Wartos¢ aktywdw trwatych na dzien 30.06.2018 roku ksztattowata sie na poziomie 101 348 tys.
zt, co oznacza wzrost 0 4,4%% w stosunku do danych na koniec 2017 roku. Aktywa trwate na
koniec 2017 stanowity 72% ogdlnej sumy aktywdw, na 30.06.2018 byto to 57%. W strukturze
aktywow trwatych najwiekszym udziatem charakteryzowaty sie rzeczowe aktywa trwate (93%
aktywdéw ogotem). W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupa zwiekszyta
rzeczowy majatek trwaty (nastapit wzrost o 3 183 tys. zt) inwestujac w laser do obrobki szkta do
produkcji modutow fotowoltaicznych z wykorzystaniem cienkiego szkta (w ramach projektu

ULTRAPV, inwestycja kontynuowana bedzie w 2018 roku).

W okresie (sprawozdawczym) aktywa obrotowe odznaczaty sie dynamika wzrostu w wysokosci

101% w stosunku do danych na koniec 2017 roku, a ich wartos¢ wyniosta 77 443 tys. zt.

W aktywach obrotowych najwieksza pozycje stanowity naleznosci krétkoterminowe (53%

aktywdw ogotem, wzrost o 35,2% w poréwnaniu do danych na koniec 2017 roku).

Suma aktywow na dzien 30.06.2018 roku ksztattuje sie na wyzszym poziomie niz na dzien
31.12.2017 roku.

Widoczne réznice mozna zauwazy¢ w zwigkszeniu naleznosci krotkoterminowych - wzrost o
352% w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2017 (naleznosci zwigzane z realizacja
kontraktow budowlanych oraz, w niewielkim stopniu, zaliczkami na dostawy Srodkéw trwatych.
W zwiazku z realizacjg kontraktéw wzrosty rowniez zapasy — o 39,5% w pordéwnaniu do stanu
na koniec roku 2017. Znaczy wzrost w Inwestycjach krotkoterminowych (o 1 100% w stosunku
do stanu na koniec roku 2017) spowodowany byt wptywem do Spotki srodkéw pienieznych z

emisji akgji serii C.

Kapitat wtasny na dzien 30.06.2018 roku wyniost 70 045 tys. zt (wzrost 0 96,2% w stosunku do
stanu na 31.12.2017).
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W strukturze kapitatu wtasnego gtéwne pozycje stanowity kapitat podstawowy oraz zapasowy,
ktore stanowity odpowiednio 8,1% i 87,8% kapitatlu wiasnego. W strukturze kapitatu
zapasowego gtdbwnag pozycje stanowi kapitat z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej (51,4%).

W strukturze pasywdéw gtdwna pozycje stanowig zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
(60,8% wobec 73,7% na 31.12.2017). W strukturze Zobowigzan i rezerw na zobowigzania
gtdbwna pozycje stanowig rozliczenia miedzyokresowe (44,6%) oraz zobowigzania
krotkoterminowe (46,6%).

Zobowigzania dtugoterminowe ksztattowaty sie na poziomie 13 282 tys. zt. (spadek 0 36,5% w
stosunku do stanu na koniec roku 2017). Rozliczenia migdzyokresowe wynosity 48 448 tys. zt
(wzrost o 18,6%). Wzrost zwigzany byt ze zrealizowaniem inwestycji w aktywa trwate (zakup

maszyn i urzadzen), finansowanych w duzej czesci z dotacji.

Zobowiazania krétkoterminowe byty na wyzszym poziomie niz na koniec 2017 roku — wzrost o
24%). Za wzrost ten odpowiada w najwiekszym stopniu wzrost poziomu kredytéw i pozyczek —
z 14 474 tys. zt na 31.12.2017 do 26 786 na 30.06.2018, co spowodowane jest finansowaniem

zwiekszonej ilosci kontraktow.

W Grupie nie zawierano transakgji z jednostkami powigzanymi na zasadach innych niz rynkowe.
Szczegotowe informacje na ten temat znajdujg sie w skréconym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym w nocie numer 13.
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Prezentacja wybranych danych finansowych z rachunku zyskéw i strat Grupy

Okres obrotowy:

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 41 281 21 199
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 39912 18 849
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1369 2 350
Koszt wiasny sprzedazy 35727 14 314
Koszt wtasny sprzedanych produktéw i ustug 34 520 12 594
Koszt wtasny sprzedanych towaréw i materiatdw 1207 1720
Zysk brutto ze sprzedazy 5554 6 885
Koszty sprzedazy 51 35
Koszty ogdlnego zarzadu 4355 5477
Pozostate przychody operacyjne netto 4228 3613
Pozostate koszty operacyjne netto 3148 2938
Zysk operacyjny 2228 2 048
Przychody finansowe 140 15
Koszty finansowe 861 533
Zysk przed opodatkowaniem 1507 1530
Podatek dochodowy biezacy 46 0
Podatek dochodowy odroczony -2 0
Zysk netto za okres obrotowy 1463 1530

Przychody netto ze sprzedazy za okres zakonczony 30.06.2018 roku wyniosty
41 281 tys. zt i byty 0 20 082 tys. zt, tj. 94,7% wyzsze od kwoty przychodéw w analogicznym
okresie 2017 roku. Wzrost przychoddw zwigzany byt z wejsciem na nowe rynki (m.in. kontrakty
parasolowe oraz elektrownie fotowoltaiczne, ktore to kontrakty odpowiadajg za wiekszosc¢
przychodow w 2018 roku) oraz zwiekszeniem backlogu w innych segmentach (np. Smart City

czy BIPV).

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy stanowity przychody ze sprzedazy produktéw
i ustug. W 2018 roku ksztattowaty sie one na poziomie 39 912z, natomiast w analogicznym

okresie 2017 roku wyniosty 18 849 zt, co oznacza wzrost o 111,7%.
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Analogicznie do zwiekszenia przychoddéw zostaty zwiekszone koszty. Koszt wtasny sprzedazy,
koszty zarzadu oraz koszty sprzedazy w 2018 roku ksztattowaty sie na poziomie 40 133 tys. zt
wobec 19 826 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Koszt wtasny sprzedanych
produktow i ustug wynosit 34 520 tys. zt i byt 0 174,1% wyzszy niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego, co spowodowane byto z jednej strony zwiekszeniem skali dziatalnosci
(znaczny wzrost przychodow), ale rowniez wzrostem kursu euro i kosztow podwykonawcéw,
a takze zwiekszonym zatrudnieniem w ML System spowodowanym zakonczeniem inwestycji
w nowe linie produkcyjne. Zysk brutto ze sprzedazy za pierwsze po6trocze 2018 roku wynosi 5
554 tys. zt i jest o 1 331 tys. zt nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Spowodowane jest to wejsciem na nowe rynki (projektéw parasolowych) i skupieniem sie na
realizacji w pierwszym potroczu gtdéwnie tego typu kontraktow, ktore sa wyceniane z nizsza

marza niz kontrakty z zakresu BIPV i Smart City.

Grupa zakonczyta I pdtrocze 2018 zyskiem netto w kwocie 1 463 tys. zt.

Najwazniejsze wybrane wskazniki finansowe:

Wskaznik Wartos¢ wskaznika Wartos¢ wskaznika Zalecana
na 30.06.2018 na 31.12.2017 wartos¢
wartqsc I|kW|dachn'a 50 038 14 740
przedsiebiorstwa wg Wilocxa
dtug netto 11128 32 664
wskaznik biezgcej ptynnosci 1,66 1,02 (1,5-2,0)
kaznik ot L.
wskaznik ptynnosci 123 076 (>=1)

przy$pieszonej
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EBITDA - zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

Zalpoitrocze 2018 roku zysk EBITDA wynidst 5 905 tys. zt, wobec 4 623 tys. zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

W imieniu Zarzagdu ML System S.A.:

Dawid Cycon - Prezes Zarzadu
Ua@ con
PREZES Z DU
Anna Warzybok - W-ce Prezes Zarzadu

AnnaE%wbok
WICEPREZES ZARZADU

Zaczernie, dnia 3 wrzes$nia 2018 roku
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