Warszawa, dnia 31 maja 2019 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej spotki dziatajacej pod firmg Zaktady Urzadzen
Komputerowych ,,ELZAB” S.A. wraz z oceng sytuacji Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

Rada Nadzorcza spétki Zaktady Urzadzen Komputerowych ,ELZAB” S.A. z siedzibg w Zabrzu (dalej
-Spotka”), w dniu 31 grudnia 2018 r. dziatata w skfadzie:

Grzegorz Nalezyty - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Wilk - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Jerzy Kotkowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Morawski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Kajetan Wojnicz - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 11 pazdziernika 2018 r. Spotka otrzymata rezygnacje Pana Jacka Rodaka z mandatu cztonka
Rady Nadzorczej Spotki, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 25/2018. Nie wskazano
przyczyny rezygnacji. W zwigzku z powyzszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 11
pazdziernika 2018 r. powotato w skitad Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Morawskiego na
dotychczasowg 3-letnig wspding kadencje, o czym Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 27/2018.

Sktad Komitetu Audytu w 2018 r. nie ulegt zmianie.

W dniu 31 grudnia 2018 roku Komitet Audytu Rady Nadzorczej Zaktady Urzgdzen Komputerowych
.,ELZAB” S.A dziatat w sktadzie:

Kajetan Wojnicz — Przewodniczgcy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
Grzegorz Nalezyty — Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
Andrzej Wawer — Sekretarz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Komitetu Audytu spetniajgcy warunki niezaleznosci okreslone w art. 129 ust. 3 ustawy z
dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym to:

1. Kajetan Wojnicz — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

2. Grzegorz Nalezyty — Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu.

Czionkiem Komitetu Audytu posiadajgcym wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych jest Pan Kajetan Wojnicz — Przewodniczacy Komitetu Audytu, oraz Pan
Andrzej Wawer - Sekretarz Komitetu Audytu. Czionkiem Komitetu Audytu posiadajgcym wiedze i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata ZUK ,ELZAB” S.A. jest Pan Andrzej Wawer — Sekretarz
Komitetu Audytu.

Poza okresem sprawozdawczym, jednak w zakresie dotyczacym tego okresu, stosownie do przepiséw
art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych Rada Nadzorcza Spotki zapoznata sie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki i Grupy Kapitatowej Spotki za rok 2018 oraz z odpowiednimi opiniami biegtego
rewidenta i raportami z badania, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, a takze ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci Spofki i Grupy Kapitatowej Spotki za rok
obrotowy 2018 oraz propozycjg Zarzadu w sprawie sposobu pokrycia straty. Do niniejszego
sprawozdania zatgczono sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw oceny: sprawozdania finansowego
Spokki i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2018 oraz sprawozdania
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finansowego Grupy Kapitatowej ELZAB oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ELZAB w roku obrotowym 2018 oraz wniosku Zarzgdu Spotki co do sposobu pokrycia straty za rok
obrotowy 2018. Ponadto do sprawozdania zatgczono sprawozdanie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
z dziatalnosci, a takze raport Komitetu Audytu z przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za 2018 rok.

Rada Nadzorcza uchwatg nr 01/07/2018 z dnia 18 lipca 2018 r., na podstawie § 22 ust. 2 pkt 9) Statutu
Spofki po zapoznaniu sie z rekomendacjami i sprawozdaniem Komitetu Audytu, dokonata wyboru spétki
pod firmg Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (nr wpisu PIBR 3704) jako
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktéry odpowiedzialny bedzie za
przeprowadzenie: (i) badania skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej Spotki w roku 2018 i
2019; (ii) badania jednostkowego sprawozdania Spotki w roku 2018 i 2019 oraz przeglgdu tych
sprawozdan finansowych za | pétrocze 2018 r. oraz | pétrocze 2019 r.

Ponadto, Rada Nadzorcza wskazuje, ze (i) firma audytorska oraz czionkowie zespotu wykonujgcego
badanie spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej, (i) Spoétka
przestrzega obowigzujgcych przepiséw zwigzanych z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karenciji, (iii) Spotka posiada polityke w zakresie wyboru
firmy audytorskiej.

W 2018 roku obrotowym Rada Nadzorcza wykonata wszystkie obowigzki natozone na nig przepisami
Kodeksu spoétek handlowych oraz postanowieniami Statutu Spotki. W realizacji zadan statego nadzoru
w sferze wewnetrznej Spoiki i jej przedsiebiorstwa, we wszystkich dziedzinach oraz interesach Spoiki,
Rada Nadzorcza miata dostep do niezbednych materiatow i informacji Zarzadu Spotki. Wszystkie
czynnosci nadzorcze Rady byty wykonywane kolegialnie.

W okresie sprawozdawczym 2018 roku Rada Nadzorcza odbyta 5 posiedzen w trybie bezposrednich
spotkan lub telekonferencji z uzyciem form elektronicznego przekazu. W okresie tym Rada Nadzorcza
podjeta ogdtem 26 uchwat.

W sprawozdawanym okresie Rada Nadzorcza spetnita podstawowy, statutowy obowigzek oceny
rocznych sprawozdan finansowych i z dziatalnosci Zarzgdu Spétki, zaréwno jednostkowych dla Spofki
jak i Grupy Kapitatowej ELZAB oraz wniosku Zarzadu dotyczgcego sposobu przeznaczenia zysku oraz
ztozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy rocznego pisemnego sprawozdania z
wynikow tej oceny a mianowicie:

l. Rada Nadzorcza dokonala oceny przedstawionych przez Zarzad:
a) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2017 rok,
b) sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ELZAB oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2017 rok,
w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Ponadto Rada Nadzorcza dokonata oceny wniosku Zarzgdu w sprawie sposobu podziatu zysku za okres
obrachunkowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. oraz Rada Nadzorcza ztozyta
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, ktére odbyto sie w dniu 29 czerwca 2018 r. coroczne
sprawozdanie z wynikéw w/w ocen.
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Il. Przedmiotowy zakres wykonywanych w 2018 roku zadan Rady Nadzorczej
obejmowat oprécz ww. podstawowych obowigzkow statutowych miedzy innymi
nastepujgce zagadnienia:

a) przeglad ogdinej sytuacji Spotki i nadzér nad realizacja przyjetego na 2018 rok budzetu,
jego monitorowanie i analiza wynikéw ekonomicznych,

b) nadzér nad wspotpraca Spotki ze spoétkami powigzanymi kapitatowo,

c) wybor biegtego rewidenta do dokonania badania sprawozdan finansowych:
jednostkowego Spotki i skonsolidowanego Grupy Kapitatowej ELZAB,

d) ustalania warunkéw wspotpracy cztonkdéw Zarzadu ze Spotka,

e) ocene sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej ELZAB za 2017 rok,

f) opiniowanie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki,

g) sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej za 2017 rok,

h) nadzér nad prowadzeniem przejrzystej i efektywnej polityki informacyjne;j.

Il Zmiany w kapitale zakladowym i akcjonariacie w 2018 roku

Na dzien bilansowy (31 grudnia 2018 roku) wymienieni nizej akcjonariusze posiadali, wedtug wiedzy
Zarzadu Spotki bezposrednio lub przez podmioty zalezne pakiety powyzej 5% gtoséw na WZA.

Akcjonariat ZUK ,,ELZAB” S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku

%
% ogolnej| liczba ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji | liczby [ glosow na liczby
akcji Wz gtoséw
na WZ
COMP S.A* 12 246 639 75,89 %| 12 320 439 75,66 %
ELZAB S.A. (akcje wiasne) 405 662 2,51% 405 662 2,49 %
ALTUS TFI S.A. 142 273 0,88 % 142 273 0,87%
ROCKBRIDGE TFI S.A. 1513687 9,38 %| 1513687 9,30 %
Pozostali akcjonariusze 1828789 11,33%| 1900869 11,67 %
tacznie 16 137 050 | 100,00%| 16 282 930| 100,00%

**Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tgcznie 12.652.301 akcji ELZAB S.A.
co stanowi 78,41% udziatu w kapitale zaktadowym (bezpo$rednio - 12.228.189 akciji
zwyktych , co stanowi 75,78% udziatu w kapitale zaktadowym; bezpoS$rednio -18.450 akcji
uprzywilejowanych, co stanowi 0,11% udziatu w kapitale zaktadowym, pos$rednio - 405.662
akcji wiasnych ELZAB S.A., co stanowi 2,51% udziatu w Kapitale zaktadowym). Ogdlna
liczba gtoséw z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 12.726.101 gtoséw, co stanowi
78,16% o0gdinej liczby gtoséw (bezposrednio 12.320.439 gtoséw, co stanowi 75,66% udziatu
w 0gdlnej liczbie gtoséw; posrednio - 405.662 gtosy wynikajgce z akcji wtasnych bedgcych
w posiadaniu ELZAB, co stanowi 2,49% udziatu w ogoinej liczbie gtoséw).

Szczegotowy opis akcjonariatu Spotki zostat przedstawiony przez Zarzagd ZUK ,ELZAB” S.A. w
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2018. Rada Nadzorcza, w toku swoich dziatan kontrolnych
monitorowata czynnosci Spotki i jednostki od niej zalezne.

\VA Grupa Kapitatowa ELZAB

W zakresie swoich kompetencji kontrolnych w Spétce, Rada Nadzorcza monitorowata takze zmiany w
strukturze grupy kapitatowej ELZAB. ZUK ,ELZAB” S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie
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Kapitatowej ELZAB, ktorej sktad szczegbtowo przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy ELZAB.

V. Ocena sytuacji Spotki za 2018 rok.

Dziatajgc zgodnie z Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW, Rada Nadzorcza przedstawia
zwieztg ocene sytuacji Spotki.

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w Spéice.

Zbiorem zasad fadu korporacyjnego, ktéry stosowany jest przez ZUK ,ELZAB” S.A., jest zbiér pod
nazwg ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (dalej takze: ,DP 2016”), stanowigcy
zatgcznik do Uchwaty nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 roku (tekst dokumentu dostepny jest na stronie internetowej GPW:
https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/GPW_1015 17 DOBRE PRAKTYKI v2.pdf).

Zgodnie z § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. spotka w razie
niestosowania w sposob staty lub naruszania incydentalnie zasady szczegoétowej tadu korporacyjnego
ma obowigzek opublikowania raportu powiadamiajgcego o tym, ktéra z zasad nie jest stosowana oraz
0 przyczynach jej niezastosowania.

Spotka w 2018 roku stosowata zasady DP 2016. Spotka przestrzega wiekszosé rekomendacji i zasad
wynikajacych ze zbioru DP 2016, za wyjatkiem rekomendacji: I.R.2, Il.R.2.,IV.R.2., VI.R.1., VI.R.2. oraz
zasad szczegétowych : 1.2.7,1.2.1.10, 1.Z.1.11, 1.Z.1.15, 1.Z.16, 1.Z.1.20., 11.Z.2., 11.Z.3., IV.Z.2., V.Z.6,
VI.Z.4. W odniesieniu do w/w regut i zasad Spétka nie wyklucza wprowadzenia stosownych rozwigzan
w przysztosci.

Stosujgc zasade dotyczgcg prowadzenia przejrzystej i efektywnej polityki informacyjnej (1.Z.1 DP 2016),
Spotka prowadzi pod adresem www.elzab.com.pl strone internetowg zawierajgcg wszelkie niezbedne i
wymagane przepisami prawa informacje. Jej wyglad i struktura prezentacji informacji wynika z uzytej
technologii i ogdélnego schematu prezentacji informacji na stronach internetowych Spofki.

Na podstawie informacji przekazanych przez Zarzad oraz w toku prowadzonej dziatalnosci, Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenia sposob wypetniania przez Spoétke obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego w roku 2018 i pozytywnie ocenia wypetnianie przez
spotke obowigzkow informacyjnych dotyczgcych stosowania zasad tadu korporacyjnego w roku 2018.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej dziata w ramach Rady Nadzorczej. Komitet Audytu przedstawit Radzie
Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnos$ci w 2018 roku. Komitet wysoko ocenit renome wybranego przez
Rade Nadzorczg audytora do badania jednostkowego sprawozdania Spotki oraz skonsolidowanego
sprawozdania grupy kapitatowej Spotki w roku 2018 i 2019. W pierwszym kwartale 2019 roku,
przedstawiciele Komitetu Audytu spotykali sie z bieglymi rewidentami oraz innymi przedstawicielami
Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w trakcie prowadzenia procesu badania
sprawozdania rocznego Spétki oraz procesu rewizji finansowej za rok 2018. Komitet Audytu zapewnit
Rade Nadzorcza, ze wspotpraca podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania rocznego Spétki za
2018 rok z Zarzadem Spotki przebiegata bez zakidcen, oraz ze audytorzy prowadzacy badanie
otrzymywali wszelkie dokumenty i informacje od Spétki niezbedne do przeprowadzenia zaréwno
badania sprawozdania, jak i rewizji finansowej. Zgodnie z ustaleniami Komitetu Audytu za system
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kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$¢ w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow
okresowych odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Pion Finansowo-Ksiegowy kierowany przez Czionka Zarzadu odpowiedzialnego za finanse Spoiki
odpowiada za przygotowywanie sprawozdan finansowych Spétki. Dane finansowe bedace podstawag
sprawozdan finansowych pochodzg ze stosowanej przez Spoétke miesiecznej i kwartalnej
sprawozdawczo$ci finansowej i zarzadczej.

W Spodfce prowadzona jest kontrola dokumentéw ksiegowych. Kazdy dokument ksigegowy jest
opisywany przez merytorycznie odpowiedzialnego pracownika, nastepnie dokument podlega kontroli
formalnej i rachunkowej oraz jesli zachodzi taka potrzeba w zwigzku z wymogami formalnymi, lub
wewnetrznymi regulacjami Spétki w zakresie obiegu dokumentow zatwierdzany jest przez czionka
Zarzadu.

Po zamknieciu ksiag, kazdego miesigca kalendarzowego pracownicy Pionu Finansowo — Ksiegowego
oraz Zarzad analizujg wyniki finansowe Spétki, w poréwnaniu do zatozen budzetowych oraz danych
historycznych zaréwno w zakresie kosztow jak i przychodow.

Publikowane potroczne i roczne sprawozdania finansowe, oraz dane finansowe bedgce podstawg tej
sprawozdawczosci poddawane sg przegladowi lub badaniu przez biegtego rewidenta. Ewentualne
uwagi dotyczace mechanizméw kontroli, stwierdzone w trakcie badania sprawozdan finansowych
audytorzy przekazujg Zarzadowi. Zalecenia audytora sg na biezgco wdrazane w Spoice.

W Spoétce zidentyfikowane zostaty istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki w postaci
ryzyka finansowego, ryzyka ptynnosci, ryzyka rynkowego, na ktére sktadajg sie: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany stopy procentowej, ryzyko kapitatowe. Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza jg narézne
rodzaje ryzyka finansowego. Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowanie potencjalnie
niekorzystnego wptywu tych ryzyk na wynik finansowy Spétki. Do czynnikéw ryzyka finansowego, na
ktére narazona jest dziatalnos¢ ELZAB S.A. nalezg: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
rynkowe, na ktére skiadajg sie: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej. Gtéwnymi
instrumentami finansowymi, z ktdrych korzysta ELZAB S.A. sg kredyty bankowe, otrzymane pozyczki
oraz leasing (krotko- i dtugoterminowe) oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug. ELZAB S.A. posiada
réwniez aktywa finansowe, na ktore skfadajg sie gtéwnie nalezno$ci z tytutu dostaw oraz Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty. Spdétki zalezne, w ramach sprawowanej przez ELZAB S.A. kontroli,
zobowigzane sg do comiesiecznej prezentacji swoich wynikéw finansowych oraz do przeprowadzania
analizy odchylen pomiedzy planowanymi a osigganymi wynikami. ELZAB S.A. wobec swoich
kontrahentéow stosuje zasady polityki kredytowej polegajgcej na przydzieleniu kazdemu klientowi
odpowiedniego limitu kredytu kupieckiego uzaleznionego od wysokosci rocznych zakupéw brutto,
terminowosci spfat naleznosci oraz sytuacji finansowej odbiorcy. W ostatnim okresie Spoétka finansowata
sie kredytem w rachunku biezgcym, factoringiem, kredytem pod finansowanie dostawcéw oraz
otrzymanymi pozyczkami. Spotka dokonuje codziennie analizy wptywow i wydatkdw w stosunku do
prognozy ustalonej na dany miesigc. Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j,
rozumianej jako zdolno$é do regulowania zobowigzah w wyznaczonych terminach. Ryzyko ptynnosci
wynika z niedopasowania kwot i terminéw zapadalnosci aktywow i wymagalnosci pasywéw. W opinii
Zarzadu spotki ryzyko wystepuje z uwagi na nastepujgce czynniki: (i) mozliwosé wystgpienia opdznien
ptatniczych (z perspektywy naleznosci jak i zobowigzan); (i) mozliwos¢ zmian w harmonogramie
fiskalizacji grup podatnikow; (iii) mozliwosé utrudnionego dostepu do finansowania zewnetrznego; (iv)
mozliwos¢ potamania kowenantéw bankowych w posiadanych umowach kredytowych. Spoétka
monitoruje wystepowanie powyzszych czynnikéw. Spétka jest w statym kontakcie zarbwno ze swoimi
kontrahentami, jak i z instytucjami finansowymi zapewniajgcymi finansowanie. Spoétka stale monitoruje
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przebieg procesow legislacyjnych nad fiskalizacja. Odpowiedzialno$¢ za zarzgdzanie ryzykiem
ptynnos$ci ponosi zarzgd. W zwigzku z przesuwajgcym sie terminem wejscia w zycie nowelizacji ustawy
VAT oraz z uwagi na zamrozone $rodki pieniezne w postaci standw magazynowych i naleznosci mogg
nastgpi¢ przejsciowe problemy z obstugg zobowigzan handlowych. W zwigzku z powyzszym Spoétka
wystgpita do ING S.A. o prolongate sptat kredytu na finansowanie dostawcéw, prolongata taka zostata
udzielona (zdarzenia po dacie bilansu ). W miesigcu marcu Spétka ELZAB SA wystgpita réowniez o
przesuniecie sptaty pozyczek jakie zostaty udzielone przez COMP SA. Oczekuje sie, ze w przypadku
pozytywnych zmian legislacyjnych oraz uruchomienia kontraktu na sprzedaz urzadzen fiskalnych do
Rumunii dodatnie przeptywy pieniezne pozwalajgce na sptate zadtuzenia powinny pojawi¢ sie w IV
kwartale. ELZAB S.A. nie jest narazona na istotne ryzyko z tytutu udzialu w obrocie papierami
warto$ciowymi na aktywnym rynku. Wplyw ryzyka stopy procentowej na wynik finansowy Spétki
zwiekszyt sie w ostatnim okresie w zwigzku ze zwiekszeniem poziomu zadtuzenia oprocentowanego.
Spotka nie korzysta z zabezpieczen stdép procentowych w formie instrumentéw pochodnych. ELZAB
S.A. jest narazona na ryzyko kursowe, poniewaz cze$¢ transakcji sprzedazy i zakupu zawieranych jest
w walutach obcych. W 2018 r. ELZAB S.A. dokonywat zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez
zawieranie transakcji terminowych forward. Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest ochrona
zdolnosci ELZAB S.A. do kontynuowania dziatalnosci. Zdaniem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Spodtka w sposob dostateczny identyfikuje i zarzadza ryzykiem oraz minimalizuje wptyw czynnikow
ryzyka na dziatalnosé¢ Spéiki.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z pisemnym dodatkowym sprawozdaniem Misters Audytor Adviser sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie dla Komitetu Audytu zgodnie z zapisami art. 131 Ustawy o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. (Dz.U. z 2017 r.
poz. 1089). Rada Nadzorcza po dokonaniu oceny sprawozdania dodatkowego biegtego rewidenta dla
Komitetu Audytu za rok obrotowy 2018, pozytywnie ocenia przedmiotowe sprawozdanie.

Rada Nadzorcza wskazuje na strate Spotki w 2018 roku oraz wskazuje, iz perspektywy rozwoju Spotki
w kolejnych latach w duzej mierze zalezg od otoczenia regulacyjnego. Spoétka narazona jest na ryzyko
utraty ptynnosci. Sytuacja finansowa Spétki nie jest zadowalajgca i Zarzad powinien podjaé czynnosci
zmierzajgce do jej poprawy.

VI. Sprawozdanie Rady Nadzorczej sporzadzone w zwigzku z § 70 ust. 1 pkt 9)
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757)

Rada Nadzorcza dokonata badania rocznego sprawozdania finansowania Spofki za rok obrotowy 2018
r. Rada Nadzorcza wskazuje, ze oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego zostato opracowane
zgodnie z wymaganiami okreslonymi w § 70 ust. 6 pkt 5 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757, dalej
,Rozporzadzenie”). Spotka zawarta wszystkie informacje okreslone w ust. 6 pkt 5 Rozporzadzenia, a
informacje okreslone w ust. 6 pkt 5 lit. c—f, h oraz i Rozporzadzenia, sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.
Sprawozdanie zawiera (i) opis gtdwnych cech stosowanych w Spétce systemow kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, (ii) wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji,
ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu, (iii) wskazanie posiadaczy
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wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem
tych uprawnien, (iv) wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych,
(v) opis zasad dotyczgcych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji, (vi) opis zasad zmiany statutu
Spdtki. Ponadto, jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera o$wiadczenie Rady Nadzorczej z dnia
29 marca 2019 r., na podstawie na podstawie § 70 ust. 1 pkt 8 Rozporzadzenia, w ktérym Rada
Nadzorcza os$wiadcza, ze w Spoice:

1) zostat powotany przez Rade Nadzorczg Spdtki Komitet Audytu i wykonywal on zadania
przewidziane w obowigzujgcych przepisach,

2) sg przestrzegane przepisy dotyczgce powotania, skladu i funkcjonowania komitetu audytu, w
tym dotyczgce spetnienia przez jego cztonkdw kryteridw niezaleznosci oraz wymagan odnos$nie
do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spoétka, oraz w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Ponadto Rada Nadzorcza Spétki, dziatajgc na podstawie na podstawie § 70 ust. 1 pkt 14
Rozporzadzenia, w przedmiotowym oswiadczeniu stwierdza ze (i) przygotowane przez Zarzad
sprawozdanie z dziatalnos$ci Spdtki oraz sprawozdanie finansowe Spoétki sg zgodne z ksiegami,
dokumentami oraz ze stanem faktycznym, za$ uzasadnieniem dla powyzszego stwierdzenia sg m.in.
catoroczne prace Komitetu Audytu, Rady Nadzorczej oraz opinia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego Spétki. Rada Nadzorcza wskazuje ponadto, ze nie zaszly jakiekolwiek
przestanki by uznac, ze Spétka niewtasciwie i w sposéb nienalezyty prowadzi ksiegi handlowe, albo ze
w dokumentacji Spoétki, w tym ewidencji ksiegowej, poprawnie nie odzwierciedlono zdarzen
gospodarczych.

VILI. Podsumowanie dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2018 roku.

W roku 2018 Rada Nadzorcza Spotki sprawowata bezposredni nadzér nad dziatalnoscig Spofki,
wspierajgc dziatania Zarzadu, jak réwniez podejmowata uchwaty w sprawach nalezgcych do
kompetencji Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem Spotki. Rada Nadzorcza w roku 2018 analizowata
wyniki Spétki, spotykajgc sie z Zarzgdem i konsultujgc z nim podstawowe kierunki dziatan.

Rada Nadzorcza zwraca uwage na obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELZAB wskazywane w
Sprawozdaniu Komitetu Audytu.

VIII. Sprawozdanie Komitetu Audytu

Sprawozdanie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2018 r. wraz ze sprawozdaniem z
dziatalnosci zwigzanej z badaniem sprawozdania finansowego Spdtki oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELZAB za rok 2018 stanowi zatgcznik do niniejszego
sprawozdania.

Grzegorz Nalezyty — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jarostaw Grzegorz Wilk — Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Andrzej Wawer — Sekretarz Rady Nadzorczej
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Kajetan Pawetl Wojnicz — cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Morawski — cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Krzysztof Kotkowski — cztonek Rady Nadzorczej
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw oceny: sprawozdania finansowego Spétki i
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2018 oraz sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej ELZAB oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej ELZAB w roku obrotowym 2018 oraz wniosku Zarzadu Spétki co do sposobu
pokrycia straty za rok obrotowy 2018.

l. Opinia dotyczaca sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitatowej ELZAB za
okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

Sprawozdanie finansowe Spditki zostato sporzgdzone na dzierh 31 grudnia 2018 r. i obejmuje:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 209.611 tys. zt (dwiescie dziewieé
milionéw szeséset jedenascie tysiecy ztotych);

- sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodoéw za okres od dnia 1
stycznia 2018 rokudo dnia 31 grudnia 2018 roku wykazujgce strate netto w wysokosci
813 tys. zl (osiemset trzynascie tysiecy zitotych);

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o
kwote 813 tys. zt (osiemset trzynascie tysiecy ztotych);

- sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 2.703
tys. zt (dwa miliony siedemset trzy tysigce ztotych);

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELZAB zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2018 r. i
obejmuje:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2018 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 200.973 tys. zt
(dwiescie mlionow dziewiecéset siedemdziesiat trzy tysigce ztotych);

- skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za
okres od dnia 1 stycznia 2018 do dnia 31 grudnia 2018 roku wykazujgce strate netto w
wysoko$ci 3.615 tys. zt (trzy miliony szeséset pietnascie tysiecy ztotych);

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujgce zmniejszenie
kapitatu wlasnego o kwote 3.695 tys. zt (trzy miliony szeséset dziewieédziesiat pieé
tysiecy ztotych);

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o
kwote 2.673 tys. zt (dwa miliony szes$éset siedemdziesiat trzy tysiace ztotych);

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdan finansowych Spoétki oraz Grupy Kapitatowej za rok 2018 dotgczone sg opinie
przeprowadzajgcego badania biegtego rewidenta Pani Cecylii Skotnickiej, (nr ew 9499)
przeprowadzajgcej badanie w imieniu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. — podmiotu wpisanego na liste
firm audytorskich prowadzong przez PIBR pod nr ewidencyjnym 3704, ktéra podpisata ww. opinie.
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Zdaniem audytora, zbadane sprawozdania finansowe Spétki oraz Grupy Kapitatowej, obejmujgce dane
liczbowe i objasnienia stowne:

a. przedstawiajg rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spofki
oraz Grupy Kapitatowej Spdétki na dzien 31 grudnia 2018 roku, jak tez ich wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku,

b. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych;

Cc. sg zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki oraz przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Rada Nadzorcza ZUK ,ELZAB” S.A. opierajgac sie na wynikach badania audytora stwierdza, ze
sprawozdania finansowe Spoitki oraz Grupy Kapitatowej sg kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 121, poz. 591 ze zm.) oraz rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentoéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018
poz. 757) a zawarte w nich informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanych sprawozdan
finansowych sg z nimi zgodne i uznaje, iz sprawozdania finansowe sg zgodne co do formy i tresci z
obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem Spotki oraz przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki oraz
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2018 roku. Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu zatwierdzenie sprawozdan finansowych Spotki oraz Grupy Kapitatowej za rok 2018.

Il. Opinia dotyczaca sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy
Kapitatlowej ELZAB za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 .

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniami Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy
Kapitatlowej. Zarzgad oméwit w sprawozdaniach miedzy innymi oferte Spétki, czynniki ryzyka i
zagrozenia, przedstawit rynki zbytu oraz kanaty sprzedazy, oméwit podstawowe wielkosci ekonomiczno-
finansowe, zamierzenia inwestycyjne oraz perspektywy rozwoju, przedstawit wynagrodzenia wyptacone
cztonkom Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej oraz oméwit umowy znaczgce dla dziatalnosci i inne istotne
zdarzenia. Rada Nadzorcza stwierdza, iz dane przedstawione w tych sprawozdaniach sg zgodne ze
sprawozdaniami finansowymi a sprawozdania Zarzadu sporzadzone s3g rzetelnie i zgodnie z ksiegami i
dokumentami jak i ze stanem faktycznym. Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej w 2018 roku.

M. Opinia dotyczaca projektu uchwaly przedstawionej przez Zarzad, dotyczacej
pokrycia straty Spétki za rok 2018.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z uchwatg Zarzgdu Spoétki zawierajgca propozycje pokrycia straty Spoétki
za rok 2018.

Zarzad, proponuje pokrycie straty w wysokosci 813 tys. zt (osiemset trzynascie tysiecy ztotych) w
catosci z zyskow Spotki w latach przysztych.
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Rada Nadzorcza przeanalizowata propozycje Zarzadu dotyczacg pokrycia straty Spétki za rok obrotowy
2018 i podzielajac jego poglad w tej kwestii, zgadza sie z przedstawiong propozycjg oraz rekomenduje
Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty Spétki za rok 2018 w brzmieniu
przedstawionym przez Zarzad.

V. Opinia dotyczgca udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spélki za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

Po przeanalizowaniu wszystkich dokumentéw finansowych Spdtki i jej aktualnej sytuacji, Rada
Nadzorcza wnioskuje o udzielenie absolutorium wszystkim cztonkom Zarzadu.

Grzegorz Nalezyty — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jarostaw Grzegorz Wilk — Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Andrzej Wawer — Sekretarz Rady Nadzorczej

Kajetan Pawel Wojnicz — cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Morawski — cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Krzysztof Kotkowski — cztonek Rady Nadzorczej
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