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1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Jednostki

MEDIACAP SA
Dominujacej:
Forma prawna: spotka akeyjna
Siedziba: ul. Mangalia 2A, 02-758 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest
kompleksowa realizacja imprez masowych i promocyjnych (event
Podstawowy przedmiqt marketing) oraz realizacja dziatan z zakresu niestandardowej reklamy
dziatalnosci: zewnetrznej (tzw. ambient media) oraz ustugi z zakresu marketingu
zintegrowanego.

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,

Organ prowadzacy rejestr: Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego — KRS nr
0000302232
Numer statystyczny
REGON- 012976217
NIP: 521-279-33-67

Jednostka dominujgca MEDIACAP SA (Spétka) powstata w wyniku przeksztatcenia Spétki EM LAB
Sp. z 0.0. wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000133305, powstate;
zgodnie z aktem notarialnym Rep. Anr 1697/98 z5 marca 1998 r. Przeksztatcenie nastgpito
zgodnie  zprzepisami  Kodeksu  spodtek  handlowych, na  podstawie  uchwaly
Zgromadzenia wspdlnikow EM LAB Sp. z 0.0. z dnia 12 lutego 2008 r.Rejestracja w KRS nazwy
MEDIACAP SA nastgpita 30 sierpnia 2010 .

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatowej MEDIACAP jest:

» dziatalnos$¢ agencji reklamowych,

e posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na reklame,

* dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

e dziatalnos¢ zwigzana z produkcjag filmdéw, nagran wideo, programéw telewizyjnych, nagran
dzwiekowych i muzycznych,

* badanie rynku i opinii publiczne;,

» doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania oraz,

e przetwarzanie danych osobowych.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zakres dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] nie ulegt zmianie.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

Zarzad MEDIACAP SA sprawowali:

Jacek Olechowski Prezes Zarzadu
Edyta Gurazdowska Wiceprezes Zarzadu
Marcin Jeziorski Wiceprezes Zarzadu
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Rade Nadzorczg MEDIACAP SA stanowili:

Hubert Janiszewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Welc Wiceprzewodniczacy i Sekretarz Rady Nadzorczej
Julian Kozankiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Osuchowski Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Olechowski Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Czerwonski Cztonek Rady Nadzorczej (od 26 czerwca 2018 r.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) obejmuje okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r. oraz zawiera dane pordwnywalne za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z opublikowanego i zatwierdzonego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017, za wyjatkiem:
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korekty wartosci udziatéw niekontrolujgcych w wysokosci 300 tys. zt. W wyniku rozliczenia
dywidend wyptaconych udziatowcom niekontrolujgcym w latach 2016 i 2017, wartos¢
udziatéw niekontrolujgcych na dzien 31 grudnia 2017 roku zmniejszyta sie o 300 tys. zt, o ta
sama warto$¢ zwiekszyta sie pozycja zyskow zatrzymanych. Wprowadzona korekta nie
wptyneta na sume bilansowa oraz wartos¢ kapitatow wtasnych Grupy na dzien 31 grudnia
2017r.

korekty zwigzanej z rozliczeniem czynszéw efektywnych. W wyniku wprowadzonej korekty,
warto$¢ pozycji przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31
grudnia 2017 roku ulegta zwiekszeniu o 866 tys. zt, aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego powiekszono o 165 tys. zt, wynik roku 2017 ulegt zmniejszeniu o 701 tys. z. W
stosunku do zatwierdzonych danych finansowych na dzier 31 grudnia 2017 r. suma bilansowa
ulegta zmniejszeniu o 165 tys. zt a wartos$¢ kapitatéw wrasnych i wyniku netto roku 2017 ulegta
zmniejszeniu o 701 tys. zt, z tego 453 tys. zt obcigzyto wynik przypadajacy Akcjonariuszom
podmiotu dominujagcego a 248 tys. zt wynik przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujgcym.
zmiany prezentadji rozliczenia czynszu efektywnego w roku 2017. W wyniku wprowadzone;j
korekty, pozycja pozostatych przychoddéw operacyjnych oraz kosztéw dziatalnosci
operacyjnej ulegta zmniejszeniu o 145 tys. zt w stosunku do zatwierdzonych danych
finansowych na dzien 31 grudnia 2017r. Korekta nie wptyneta na wynik netto oraz wartosc¢
kapitatow wiasnych Grupy.

zmiany prezentacji odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia
2017r. w kwocie 40 tys. zt uprzednio prezentowanych szykiem rozwartym w pozycjach:
pozostate aktywa obrotowe oraz zobowigzania krétkoterminowe. Po wprowadzeniu korekty
prezentacyjnej, Grupa prezentuje powyzsze tytuty per saldo. W wyniku wprowadzenia tej
korekty suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2017r. ulegta obnizeniu o 40 tys zt. Korekta nie
wptyneta na wynik netto oraz wartos$¢ kapitatéw wtasnych Grupy.
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Wptyw zmian przedstawiono ponize;:

Zysk netto

(w tysigcach PLN) przypadajacy Grupie

Kapitat wtasny

Informacje finansowe za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2017 roku wedtug zatwierdzonego 2052 27 013
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ten rok

Zmiany:

a) korekty czynszu efektywnego (453) (701)
Informacje finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 1599 26312

2017 roku wedtug zasad rachunkowosci po zmianach

Wptyw zmian na zysk na akcje przypadajacy Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego prezentuje

ponizsza tabela:

31 grudnia 2017

Zysk na akcje wg zatwierdzonego sprawozdania finansowego 011
Zysk na akcje wg przeksztatconego sprawozdania finansowego 0,09
Rozwodniony zysk na akcje wg zatwierdzonego sprawozdania finansowego 0,11
Rozwodniony zysk na akcje wg przeksztatconego sprawozdania finansowego 0,09

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MEDIACAP za 2018 rok zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidziec przysztosci przez jednostki objete tym
sprawozdaniem tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W opinii Zarzadu
Jednostki Dominujacej nie istnieja okolicznosci wskazujagce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Jednostke Dominujaca i jednostki zalezne.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia,
ktéore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace

lat ubiegtych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujgce;j
w dniu 20 marca 2019 .

2. SKKAD GRUPY KAPITALOWEJ MEDIACAP NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

Na dzien 31 grudnia 2018 Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty

w 10 jednostkach zaleznyco objetych sprawozdaniem finansowym.

Procent Procent
Nazwa spotki Siedziba spdtki Pr;edm\oﬁ . posiadanych | ca’{kowwtej Metod.a ,
dziatalnosci Y liczbie konsolidagji
udziatéw .
gtosow
. . dziatalno$é Kontrola przez
gChj‘éiF”ehds Warszawa \L/J\}élr\glzaanv?:ha 2A, agencji 75%* 75%* Petna Spotke The Digitals
p.zo.0. reklamowych Sp. zo.0.
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. dziatalnos$c
IQS Sp.zo.o. Ul Mangalia 24, agencji 60% 60% Petna
Warszawa
badawczych
The Digitals Sp.z o.o. ol liemeElia 22, komunl.kaqa 100% 100% Petna
Warszawa marketingowa
. dziatalnos¢ Kontrola przez
Quant Sp. z 0.0. Ul. Mangalia 2A, agengji 60% 60% Petna Spétke IQS Sp.
Warszawa
badawczych z0.0.
FIERIEE Sipn 200 (2} Ul. Mangalia 2A jvzvliajfa!rrlzsc
EDGE Technology Sp. z W‘ 9 ! a . 63,57% 63,57% Petna
0.0) arszawa z oprogramowani
o em
Booost sp. z 0.0. (d.MCP Ul. Mangalia 2A dziatalnosc Kontrola przez
oSt #p. 20.0. 10, ’ 9 ' portali interneto 65%*** 65% Petna Spotke The Digitals
Publica Sp.z 0.0.) Warszawa
wych Sp.zo.0.
. dziatalnos$c
TalentMedia Sp. z 0.0. Ul. Mangalia 2A, agencji 51,11% 51,11% Petna
Warszawa
reklamowych
. . dziatalnos¢ Kontrola przez
TalentMedia Balcans Sp. Ul Mangalia 24, agencji 46%** 46%**  Petna Spotke TalentMedia
z 0.0. Warszawa
reklamowych Sp.zo0.0
. . 1 Sankt Petersburg  Dziatalno$é Kontrola przez
E?)I(?;Et)Medla LT blv., fl. 9, apt. 51, agencji 46%**** 46%****  Petna Spotke TalentMedia
Plovdiv (Butgaria) reklamowych Balcans Sp. z o0.0.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2018 Grupa posiada spdtke stowarzyszong — Gameset sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie w ktérej Jednostka Dominujgca objeta 19,1% udziatu w kapitale
zaktadowym Gameset oraz ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Gameset.

politykg
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci.

Zgodnie z rachunkowosci  Grupy, spdtka stowarzyszona jest ujmowana w

W zwigzku z tym, ze Jednostka Dominujgca nabyta udziaty spotki w grudniu 2018 r., wyniki Spotki
Gameset nie zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Mediacap. Szczegdtowe
informacje na temat zakupu Spotki Gameset Sp. z 0.0. zawarto w nocie 12.

Grupa posiada 100% udziatéw w Spétce The Digitals Sp. z 0.0., ktéra posiada 75% udziatéw w Spétce Scholz&Friends
Warszawa Sp. z 0.0. W zwiazku z tym, udziat Grupy w Scholz&Friends Warszawa Sp. z 0.0. wynosi 75%.

**  Grupa posiada 51,11% udziatow w Spodtce TalentMedia Sp. z 0.0., ktéra posiada 90% udziatéw w Spodtce TalentMedia
Balcans Sp. z 0.0. W zwigzku z tym, udziat Grupy w TalentMedia Balcans Sp. z 0.0. wynosi 46%. Ze wzgledu na
posiadanie wiekszosci gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw, MEDIACAP SA sprawuje kontrole nad
TalentMedia Balcans Sp. z o.0.

Grupa posiada 100% udziatéw w Spétce The Digitals Sp. z o0.0., ktéra posiada 65% udziatéw w Spodtce Booost sp.
z 0.0. (d.MCP PUBLICA Sp. z 0.0.). W zwigzku z tym, udziat Grupy w Booost sp. z 0.0. (d.MCP PUBLICA Sp. z 0.0.)
wynosi 65%.

***% Grupa posiada 51,11% udziatéw w Spétce TalentMedia Sp. z 0.0., ktéra posiada 90% udziatéw w Spotce TalentMedia
Balcans Sp. z o.0. Spétka TalentMedia Balcans za$ posiada 100% udziatéw w spétceTalentMedia Bulgaria EOOD. W
zwigzku z tym, udziat Grupy w TalentMedia Bulgaria EOOD wynosi 46%. Ze wzgledu na posiadanie wiekszosci gtoséw
na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw spdtki TalentMedia Sp. z 0.0., MEDIACAP SA sprawuje posrednio kontrole nad

TalentMedia Bulgaria EOOD.
Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. udziat w ogdlnej liczbie gtoséw

posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.
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Grupa Kapitatowa MEDIACAP SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2018 rok (w tys. zt)

Strukture organizacyjna jednostek powigzanych w Grupie Kapitatowe] MEDIACAP przedstawia
ponizszy schemat:

MEDIACAP SA w Warszawie

TalentMedia Balcans Sp. z 0.0. (90%)

L

TalentMedia Bulgaria EOOD (100%)

Scholz & Friends warszawa Sp. z 0.0. (75%)

Booost Sp. z 0.0. (65%)

Quant Sp. z 0.0. (100%)

W dniu 7 marca 2017 r. Jednostka Dominujaca MEDIACAP SA oraz spdtka zalezna The Digitals
Sp. z 0.0., zawarly ze Spétkg TalentMedia Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie oraz jej udziatowcami,

umowe inwestycyjng dotyczaca inwestycji The Digitals w Spofce. Cena nabycia pakietu 34%
udziatéw od dotychczasowych wtascicieli TalentMedia wyniosta 1,66 min zt. Cze$¢ ceny nabycia
zostata rozliczona z pozyczka udzielong udziatowcom TalentMedia przez The Digitals. Pozostata
czes¢ ceny zostata zaptacona w terminie 3 miesiecy od dnia zawarcia umowy. Jednoczesnie spoétka
The Digitals objeta nowo utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym TalentMedia,
w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 1,12 min zt.

Umowa Inwestycyjna przewidywata mozliwo$é zwiekszenia ceny sprzedazy o warto$é premi
nieprzekraczajgcej kwoty 1,5 min zt, ktérej wysokosé uzalezniona bedzie od wynikdéw osiggnietych
przez TalentMedia w latach 2017 i 2018.

W dniu 20 marca 2017 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat
Gospodarczy KRS wydat postanowienie, na mocy ktérego w Rejestrze Przedsiebiorcow
prowadzonym dla spétki TalentMedia Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie dokonano wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Grupa MEDIACAP posiada 51,11% udziatéw w kapitale zaktadowym TalentMedia Sp. z o.o.
Pozostate udzialy TalentMedia pozostajg w rekach kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikow.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2018 rok (w tys. zt)

W dniu 18 maja 2017 r. MEDIACAP SA nabyta od spétki zaleznej The Digitals Sp. z 0.0. 561
udziatéw w spdtce EDGE Technology Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat, tj.
o facznej wartosci nominalnej 28 050,00 zt, ktére stanowig 51% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz reprezentujg taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Dodatkowo dokonano takze zmiany firmy spdtki EDGE Technology Sp. z 0.0., na Plastream Sp.
z 0.0. Transakcja zostata zrealizowana w celu uproszczenia struktury wtascicielskiej. Zmiana firmy
natomiast podyktowana byta koniecznoscig uporzadkowania nazewnictwa spofki, ktéra obecnie
skupia sie na rozwoju platformy do analizy i monetyzacji contentu wideo funkcjonujgcej pod
nazwg Plastream.

W dniu 23 czerwca 2017 r. TalentMedia Sp. z 0.0., spdtka zalezna MEDIACAP SA, przejeta 90%
udziatéw w TalentMedia Balcans Sp. z 0.0.

W dniu 15 grudnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spodtki The Digitals
Spdtka z 0.0. postanowito o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 120 000,00 zt,
o kwote 37 500,00 zt tj. do kwoty 157 500,00 zt poprzez ustanowienie 750 udziatdw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 37 500,00 zt. W zwigzku z tym Spdtka
Dominujgca MEDIACAP SA objeta wyemitowane udziaty Spoftki. Kapitat zostat pokryty w catosci
wktadem niepienieznym w postaci 75 udziatdéw w kapitale zaktadowym Spotki Scholz & Friends
Warszawa sp. z o0.0. o wartosci 7 300000,00 zt. Nadwyzka ponad warto$¢ nominalng
obejmowanych udziatéw w facznej kwocie 7 262 500,00 zt zostata przeznaczona na kapitat
zapasowy (agio) spotki The Digitals Sp. z o.0.

W dniu 15 grudnia 2017 roku Spdtka The Digitals Spdtka z o.0. sprzedata 138 udziatow
reprezentujgcych 51,11% kapitatu zaktadowego spétki TalentMedia Sp. z 0.0. spdtce dominujacej
MEDIACAP SA. Po zarejstrowaniu transakcji w Krajowym Rejestrze Sgdowym liczba posiadanych
przez MEDIACAP SA udziatow ulegta zmianie z 138 udziatéw na 1 380 z uwagi na zmniejszenie
wartosci nominalnej kazdego udziatu z 500 zt do 50 zt. Udziat % w kapitale nie ulegt zmianie.

W dniu 25 stycznia 2018 roku podpisana zostata umowa inwestycyjna pomiedzy Spdtkami
MEDIACAP S.A. a Plastream Sp. z 0.0., w ktérej Strony postanowity o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spdtki zaleznej z kwoty 55 000 PLN, o kwote 20 900 PLN tj. do kwoty 75 900 poprzez
ustanowienie 418 udziatéw uprzywilejowanych, o wartoéci nominalnej 50,00 PLN kazdy, o tacznej
warto$ci nominalnej 20 900 PLN. W zwigzku z tym Spodtka Dominujgca MEDIACAP SA objeta 404
wyemitowane udziaty Spotki, za$ pozostate 14 udziatow objat cztonek Zarzgdu Spdtki. Kapitat
zostat pokryty w cato$ci wktadem pienieznym w kapitale zaktadowym Spotki Plastream Sp. z o.0.
w kwocie 1551 979,66 PLN. Nadwyzka ponad wartos¢ nominalng obejmowanych udziatow w
tacznej kwocie 1 531 079,66 PLN zostata przeznaczona na kapitat zapasowy (agio) spotki Plastream
Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym nastgpito zwiekszenie udziatéw Spdtki Dominujacej w spdtce
zaleznej do 63,57 %.

Jednoczesnie w celu zabezpieczenia realizacji inwestycji w Plastream Sp. z o0.0., Spdtka
Dominujgca wemitowata, wytacznie w zamian za $wiadczenia o charakterze pienieznym, 18 sztuk
niezabezpieczonych obligacji serii A o wartoéci nominalnej 50 000 kazda obligacja, o facznej
wartosci nominlanej 900 000 zt. Emisja nastapita w trybie oferty prywatnej, skierowanej wytacznie
do Spotki zaleznej Plastream Sp. z o0.0. Spdtka zalezna przyjeta propozycje nabycia obligacji
imiennych, zbywalnych i oprocentowanych. Obligacje zostaty wykupione w trakcie | pétrocza 2018.

W dniu 29 marca 2018 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat
wpisu do rejestru potaczenia spoétek zaleznych Grupy MEDIACAP - 1QS sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie jako spétki przejmujacej z IQS Data sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako
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spdtkg przejmowang. Potaczenie nastgpito poprzez przeniesienie na spétke przejmujacg, jako
jedynego wspdlnika spétki przejmowanej, catego majatku spétki przejmowanej w drodze sukces;ji
uniwersalnej oraz rozwigzanie spétki przejmowanej bez przeprowadzania jej likwidacji. Potaczenie
nastapito bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej. Zgodnie z polityka
rachunkowosci Grupy dotyczaca transakcji pod wspdlng kontrolg, potaczenie zostato rozliczone
metoda analogiczng do metody taczenia udziatéw i nie miato wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie Grupy MEDIACAP.

W dniu 13 czerwca 2018 r Zarzad Spotki MEDIACAP S.A. w zwigzku z wejéciem spétki zaleznej,
Booost Sp. z 0.0. (dawniej MCP Publica sp. z 0.0. ) w nowy obszar dziatalnosci, zdecydowat o
przeniesieniu wlasnosci jej udziatéw na The Digitals sp. z 0.0. Jednostka dominujaca zbyta 100%
udziatéw w Spétce Booost Sp. z 0.0., The Digitals sp. z 0.0. nabyt 1 300 udziatéw Booost Sp. zo.o.
(65% udziatéw), a udziatowcy mniejszosciowi 700 udziatéw (35%).

Spétka prowadzi obecnie dziatalno$é w zakresie produktéw i ustug big data oraz performance
marketing.

Od 1 pazdziernika 2018 roku, Jednostka Dominujgca objeta kontrole nad jednostkg zalezng —
TalentMedia Bulgaria EOOD. Ze wzgledu na dynamiczne rozpoczecie dziatalnosci z klientem
lokalnym, w modelu wypracowanym wczesnej przez Grupe na rynku polskim, Jednostka
Dominujgca podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, majac jednocze$nie mozliwosé
ksztattowania strategii sprzedazowej Jednostki Zalezne;.

3. WALUTA FUNKCJONALNA, WALUTA PREZENTACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ORAZ
KURSY PRZYJETE DO PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie
podstawowego s$rodowiska gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnosé (,waluta
funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (PLN), ktory
jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywéw izobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat.

Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycji  skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano kursy:

- $redni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego okresu - dla danych wynikajacych ze
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- $redni kurs EURO danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni  dzien kazdego miesigca wdanym okresie - dla
danych wynikajgcych ze skonsolidowanego rachunku zyskéw istrat, skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw
pienieznych.
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Okres Okres
sprawozdawczy poréwnywalny
01.01- 31.12.2018 01.01- 31.12.2017
$redni kurs na koniec okresu 4,3000 4,1709
$redni kurs okresu 4,2617 4,2447
najwyzszy $redni kurs w okresie 4,3978 4,4157
najnizszy sredni kurs w okresie 4,1423 4,1709

4. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego.

W dniu 2 lutego 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej podjeto, na
mocy art. 45 Ustawy o rachunkowosci uchwate o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia 2015 r.
jednostkowych sprawozdan Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej  oraz  zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowity:

- jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujace] sporzadzone zgodnie z MSSF,

- sprawozdania finansowe Spétek Grupy, sporzadzone w oparciu o ksiegi rachunkowe
prowadzone zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okre$long przez Ustawe z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).

- sprawozdanie finansowe Spdtki Talent Media Butgaria EOOD, sporzadzone w oparciu
o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci

obowigzujgcymi w Butgarii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych spétek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad
rachunkowosci do zgodnosci z przyjeta polityka rachunkowosci wg MSSF.

5. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r., zwyjatkiem
zastosowania:

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie

MSSF 15" - zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 15 , Przychody z umow z klientami” - wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z
umow z klientami” — zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie
akgji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe"” wraz z MSSF 4, Instrumenty ubezpieczeniowe"” - zatwierdzone w UE w dniu 3
listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9, Instrumenty
finansowe"” po raz pierwszy),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" - dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz
MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
(zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe"” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku
(obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomosci
inwestycyjnych (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie).

Woptyw zastosowania nowych standardéw MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami”, MSSF 9
"Instrumenty finansowe" na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mediacap
przedstawiono ponize;j.

Wptyw MSSF 15, Przychody z uméw z klientami” na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;
MEDIACAP

MSSF 15 — wprowadzit nowy, pieciostopniowy model pomiaru oraz rozpoznawania przychoddw
ze sprzedazy, zgodnie z ktorym przychody ujmowane sg w takiej kwocie, co do ktérej jednostka
oczekuje zaptaty oraz w takim momencie i w takim stopniu, ktére odzwierciedlaja spetnienie przez
Grupe zobowigzania do wykonania $wiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia
okreslonych w standardzie kryteriéw, przychody moga by¢é ujmowane jednorazowo
(w momencie gdy kontrola nad dobrami i ustugami jest przeniesiona na klienta) albo moga by¢
rozktadane w czasie w sposob obrazujacy wykonanie $wiadczenia.

Grupa dokonata analizy poszczegdlnych kategorii przychoddw oraz zawartych uméw pod katem
wptywu zastosowania MSSF 15 na sposdb rozpoznawania przychoddow, w tym w szczegdlnosci
pod katem momentu oraz wysokosci ujmowanego przychodu, jak réwniez zweryfikowata
prawidtowo$¢ prezentacji poszczegdlnych kategorii przychoddw.

Na podstawie dokonanej analizy stwierdzono, ze zastosowanie MSSF 15 nie ma o istotnego
wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy w momencie pierwszego zastosowania standardu, tj.
w okresie rozpoczynajgcym sie od 1 stycznia 2018 roku.
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Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarach:

Marketingu — obejmujacego planowanie i realizacje wielokanatowych strategii reklamowych w
mediach tradycyjnych i cyfrowych, w tym realizacje projektéw z zakresu marketingu
zintegrowanego, marketingu eventowego, marketingu spotecznosciowego, ambient medidw,
video marketingu i contentu oraz

Data — obejmujacego analize danych marketingowych i sprzedazowych, realizacje badan
marketingowych oraz budowe i wdrazanie rozwigzan programistycznych wspierajgcych i
automatyzujgcych procesy biznesowe po stronie klientéw

Podpisane z odbiorcami umowy zawierajg tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia
— sprzedaz ustugi zatem Grupa ocenita, ze wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddéw
oraz wyniki finansowe Grupy z tytutu takich uméw nie jest istotny. Przychdd jest rozpoznawany
w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad ustugg. W ramach oceny wptywu
wprowadzenia MSSF 15, Grupa rozwazyta m .in . nastepujace aspekty:

Gwarancje - Grupa udziela gwarancji na sprzedawane ustugi. Zazwyczaj gwarancje stanowia
zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie
stanowiag dodatkowe] ustugi. Grupa nie stosuje dodatkowych regulacji ani umow w tej kwestii,
dlatego tez w konsekwencji, istniejace gwarancje beda dalej ujmowane zgodnie z MSR 37. Na
podstawie dokonanej analizy stwierdzono, ze zastosowanie MSSF 15 nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy. Wymogi dotyczace ujmowania i wyceny zgodnie z MSSF 15 majg
rowniez zastosowanie do ujmowania i wyceny zysku/ straty ze sprzedazy aktywow niefinansowych
(takich jak rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne), w sytuacji gdy taka sprzedaz nie
odbywa sie w normalnym toku prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Wptyw przyjecia MSSF 15
w tym zakresie nie jest istotny. Grupa stosuje MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, bez
przeksztatcania danych poréwnawczych, z zastosowaniem metody uproszczonej zgodnie C7-C8
MSSF 15.

Wptyw MSSF 9 Instrumenty finansowe” na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
Mediacap

MSSF 9, Instrumenty finansowe" zastgpit MSR 39. Standard wprowadzit model przewidujacy trzy
kategorie klasyfikacji aktywoéw finansowych: wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy, wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia
i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych z tych instrumentéow. MSSF 9 wprowadzit
nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat
kredytowych. Wiekszos¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest
natozony na jednostki wymdg prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian
wlasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowiazan finansowych wyznaczonych do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Zgodnie z nowymi zasadami utraty wartosci aktywdw finansowych, Grupa jest zobowigzana do
tworzenia odpisdéw aktualizujgcych w oparciu o oczekiwane straty kredytowe mogace sie pojawic
na przestrzeni catego zycia danego instrumentu, natomiast jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko
kredytowe zwigzane =z instrumentem znaczaco nie wzrosto, to Grupa wycenia odpis
z tytutu straty na tym instrumencie w kwocie réwnej 12 miesiecznym oczekiwanym stratom
kredytowym.

Grupa przeprowadzita analize posiadanych instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2017
roku pod katem wptywu przepiséw na sprawozdanie finansowe. Grupa dokonata analizy wptywu
na sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2017 roku, oczekiwanych strat w zakresie
naleznosci krétkoterminowych uzywajac uproszczong metode, dopuszczong do stosowania przez
MSSF 9 w stosunku do krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug w zakresie wptywu
oczekiwanych strat.

Wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci nie spowodowato zmiany wysokosci odpisow
aktualizujacych wartos$c naleznoéci Grupy na dzien 1 stycznia 2018 r. w poréwnaniu do poziomu
wynikajgcego z dotychczasowej polityki w tym zakresie.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywdw
finansowych:

Klasyfikacja

Kategorie instrumentow finansowych

Wg MSR 39 Wg MSSF 9
. . . Pozyczki Aktywa finansowe wyceniane wedtug
Pozyczki i naleznosci . N
i naleznoéci zamortyzowanego kosztu
Sredld Tieetine | feh clemelemy . Pozyczk’| . Aktywa finansowe wyceniane wedtug
i naleznosci zamortyzowanego kosztu
. Pozyczki Aktywa finansowe wyceniane wedtug
Kaucje . SV
i naleznodci zamortyzowanego kosztu

Grupa zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, ale skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania
danych za okresy poréwnawcze. W rezultacie podane informacje porownawcze nadal sg oparte
na zasadach rachunkowosci wczesniej stosowanych przez Grupe i opisanych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017.
Z przeprowadzonych analiz wynika, ze MSSF 9 nie miat istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy. W zwigzku z nieistotnym wptywem MSSF 9 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupa nie prezentuje szczegdtowych uzgodnien zmian na moment
wprowadzenia standardu w oddzielnej nocie.

Nastepujagce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej, ale na dzien bilansowy 31 grudnia 2018r. nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing” - zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 r. (ocbowiagzujgcy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie),
e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie) — Komisja
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Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego
standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe"” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna
kompensatg (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 r. lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”
(obowiazujgca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 10 , Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie
aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejécia w zycie zmian zostata odroczona
do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

* Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” - Diugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw - z wyjgtkiem
MSSF 16 ,,Leasing” - nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

MSSF 16 ,Leasing” obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub
po tej dacie. Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien
dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce
prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF
16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca
bedzie zobowigzany ujac: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakgji leasingu zawartych
na okres powyze] 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz
(b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego
w sprawozdaniu z wynikow. MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace
ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje
klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje
ujecie ksiegowe.

U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania odnosnych  aktywow.
W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny.

Grupa zamierza wprowadzi¢ zmiany wynikajgce z nowego standardu od dnia 1 stycznia 2019 r.
Grupa skatalogowata kontrakty, ktére w swej istocie bedg objete nowym standardem, oraz jest
na etapie wdrozenia procedur, ktére beda stuzyé zarzadzaniu tymi kontraktami oraz wycenie
wptywu na sprawozdanie finansowe.

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego
(z facznym efektem pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16:C5(b). Wobec tego Grupa nie
dokona przeksztatcenia danych poréwnawczych, lecz ujmie skumulowany efekt przyjecia MSSF 16
jako korekte kapitatu wtasnego (niepodzielonego zysku) na dzieh zastosowania standardu po raz
pierwszy. W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy zobowiazanie z tytutu leasingu

16 MEDIACAP SA



Grupa Kapitatowa MEDIACAP SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2018 rok (w tys. zt)

wycenia sie w wartosci biezgce] pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu
krancowe] stopy procentowej leasingobiorcy w dniu pierwszego zastosowania. W momencie
zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw wycenia sie w
kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub
naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, poprzedzajagcym bezposrednio date pierwszego zastosowania. Nie
przewiduje sie zmian dotyczacych umow leasingu operacyjnego, ktérych okres obowigzywania na
dzien 1 stycznia 2019 roku wynosi do 12 miesiecy oraz umoéw leasingu, dotyczacych aktywow
niskowartos$ciowych. W takich przypadkach Grupa zdecydowata sie na liniowe ujecie kosztow
leasingu. Grupa wytgczyta z oszacowania umowy wewnatrzgrupowe z uwagi na ich spodziewany
niematerialny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Oszacowany wplyw przyjecia nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy

zwiekszenie aktywow w leasingu 8 866 tys. zt
zwiekszenie zobowigzan leasingowych 8 866 tys. zt
zmniejszenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej 2 097 tys. zt
zwiekszenie kosztoéw odsetkowych - 483 tys. zt
zwiekszenie amortyzacji - 1842+tys. zt
wptyw na wynik netto - 228 tys. zt

Istotne subiektywne oceny i szacunki, dokonane na dzien wprowadzenia MSSF 16

Wdrozenie MSSF 16 wymaga subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkéw i zatozen,
majacych wptyw na wycene zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz praw do uzytkowania
sktadnikéw aktywodw:

e przy okreslaniu pozostatego okresu leasingu w odniesieniu do umédw zawartych przed 1
stycznia 2019 roku dla uméw na czas nieokreslony przyjeto 2-letni horyzont czasowy ich
dalszego trwania,

e przy okredleniu krancowej stép procentowych leasingobiorcy, stosowanych przy
dyskontowaniu przysztych przeptywdw pienieznych przyjeto stope ustalong centralnie na
szczeblu MEDIACAP SA,

e przy wskazaniu okresdéw uzytecznosci i stawek amortyzacji praw do uzytkowania sktadnikow
aktywéw, ujetych na dzien 1 stycznia 2019 roku przyjeto okresy adekwatne do zatozonego
pozostatego okresu leasingu.

Ponadto na dzien 20 marca 2019 roku nastepujgce nowe standardy, zmiany do standardéw oraz
nowe interpretacje zostaty wydane przez RMSR, ale jeszcze nie zostaty zatwierdzone do

stosowania w UE:

*  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe"” (obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11,
MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzuja w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu
(obowiazujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 3 “Potgczenia jednostek gospodarczych”, wydane 22 pazdziernika 2018
roku, (obowiazujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2020 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 1 | MSR 8 dotyczace okreslenia materialnosci i istotnosci, wydane 31
pazdziernika 2018 r., (obowiazujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie).

6. ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujgce] oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2018 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek Grupy, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do
zgodnosci z MSSF, sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki
Dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty,
niezrealizowane zyski oraz zyski i straty wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci
wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty
wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe
do dnia jej ustania. Sprawowanie kontroli przez Jednostke Dominujgca ma miejsce wtedy, gdy
jednoczesnie Grupa:

e sprawuje wtadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji,

ez tytutlu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw
finansowych,

*  posiada mozliwos$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy na jednostka, w ktérej dokonano
inwestycji, do wywierania wptywu na wysoko$é swoich wynikéw finansowych.

W sytuacji gdy Grupa nie posiada wiekszosci gtoséw badz podobnych praw w jednostce,
w ktérej dokonano inwestycji, Grupa rozwaza wszystkie fakty i okoliczno$ci majgce zastosowanie
do oceny czy sprawuje wtadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji.

Aktywa, zobowiazania, przychody i koszty jednostki zaleznej nabytej badz sprzedanej w trakcie

roku sa wtgczane do sprawozdania z catkowitych dochodéw od dnia, w ktérym Grupa uzyskata
kontrole nad jednostka zalezng do dnia, w ktérym te kontrole utracita.
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Zmiany w udziale wtasno$ciowym Jednostki Dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad
jednostka zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
wartosci bilansowe] udziatow kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujacych. Wszelkie réznice
pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych, a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sg na kapitat wlasny i przypisywane do wtascicieli Jednostki Dominujace;.

Na dzien objecia kontroli nad jednostka zalezng mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa
i przejete zobowigzania jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich warto$ci godziwe;.
Nadwyzka przekazanej zaptaty oraz kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatdow w jednostce
przejmowanej nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowiazan wycenionych zgodnie z MSSF jest
ujmowana w aktywach bilansu jako wartos$¢ firmy. W przypadku, gdy przekazana zaptata oraz
kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatdw w jednostce przejmowanej jest nizsza od wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana
jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Udziaty niekontrolujace sg wykazywane wedtug przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywow
netto. W kolejnych okresach, straty przypadajgce na udziaty niekontrolujgce przypisuje sie do
wtascicieli Jednostki Dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie
udziaty niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemna. Sprzedane w roku obrotowym spotki zalezne
podlegaja konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek
nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Udziaty niekontrolujgce obejmuja nienalezace do Grupy udziaty w spdtkach objetych
konsolidacjg. Udziaty niekontrolujace ustala sie jako wartos$¢ aktywdw netto jednostki powigzanej,
przypadajacych na dzien nabycia akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane
udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie
oddzielnie od udziatu whasnos$ciowego Jednostki Dominujacej w tych aktywach netto. Udziaty
niekontrolujace w aktywach netto obejmuja:

e wartos$¢ udziatdw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie
z MSSF 3, oraz

e zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia
potaczenia.

kaczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli Jednostki Dominujacej oraz udziatéw
niekontrolujacych nawet wtedy, gdy w rezultacie udzialy niekontrolujgce przybierajg wartos$c

ujemna.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowiacych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa rozliczane metodg praw wtasnosci, a
ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Grupa w okresie objetym sprawozdaniem posiada jednostke stowarzyszong Gameset sp. z 0.0.,
ktorej udziaty zostaty nabyte 20 grudnia 2018 r.
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7. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY
AKTYWOW | PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

Profesjonalny osad

W przypadku gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji,
Zarzad, kierujac sie subiektywng ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci ktére zapewnig,
iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg spotki, wyniki jej

dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

*  odzwierciedlac tres¢ ekonomiczna transakgji,

e obiektywne,

e sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych: Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub
finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu
leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na
treéci ekonomicznej kazdej transakgji. Dla posiadanych uméw leasingujacych srodki transportu
zakwalifikowano je do kategorii leasingu finansowego. Spétki Grupy nie rozpoznaty uméw, w
ktorych wystepowatyby jako leasingodawca.

Niepewno$¢ szacunkdw

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad wykorzystuje szacunki
oparte na zatozeniach i osgdach, ktére majg wptyw na prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychoddw i kosztéw. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajg
sie na historycznym doswiadczeniu i analizie roznych czynnikdw, ktdre sg uznawane za racjonalne,
a ich wyniki stanowiag podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktérych dotycza
jednak rzeczywiste wyniki mogag rézni¢ sie od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw jest rozpoznawana w okresie, w
ktorym zostaty one zmienione. Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkdéw
przedstawione zostaty w odpowiednich notach do sprawozdania. W odniesieniu do niektérych
szacunkéw Zarzad opiera sie na opiniach i wycenach niezaleznych ekspertéw.

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta
niepewnos$ci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

e Utrata wartosci aktywéw - Grupa w przypadku wystgpienia przestanek przeprowadza testy na
utrate wartosci srodkow trwatych. Wymaga to oszacowania wartoéci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego naleza te $rodki trwate. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych
przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw. Z utratg wartosci aktywdw
mamy do czynienia, gdy wartos$¢ aktywow wykazana w bilansie jest niezgodna z ich faktyczna
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wartoécig, a $cislej kiedy warto$é odzyskiwalna jest nizsza niz warto$¢ bilansowa. Warto$é
odzyskiwalna jest réwna wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ godziwa to wartosc
rynkowa sktadnikéw majatku, badz tez wartos¢ tych sktadnikéw, nierzadko wyznaczana przez
biegtego rzeczoznawce majgtkowego. Ze wzgledu na trudnosci z pozyskaniem informacji z
rynku, czesto fatwiejsze jest wyznaczenie wartosci uzytkowej. Warto$¢ uzytkowa ustala sie
w wartoéci netto planowanych przeptywdw pienieznych oczekiwanych z uzytkowania
aktywéw. Komponentami wptywajgcymi na warto$c uzytkowa sg: przeptywy pieniezne, stopa
dyskontowa oraz warto$¢ koncowa. Sktadniki aktywdw prezentowane w sprawozdaniu
finansowym nie mogag przyjmowaé wartoéci wyzszych niz odzyskiwalne. Omawiana,
ewentualna utrata wartosci dotyczy aktywow wymienionych w nocie 10,

Utrata wartosci wartoéci firmy - Spdtka Dominujgca na koniec roku obrotowego
przeprowadza testy na utrate wartosci firmy. Wartos¢ firmy zwigzana jest z rozliczeniem
nabycia spétek zaleznych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa trwate. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych
przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywéw. Przeprowadzone testy na
utrate wartosci wartosci firmy nie wykazaty potrzeby tworzenia odpisu aktualizujgcego.
Szczegéty dotyczace zatozen przyjetych do przeprowadzenia testu na utrate wartosci firmy
przedstawiono w nocie 12,

Wycena rezerw - rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdéw zostaty oszacowane dla
poszczegdlnych spdtek na podstawie posiadanych informacji kadrowych i finansowo-
ksiegowych. Rezerwy wyliczane sa na koniec roku obrotowego na podstawie faktycznej ilosci
dni  niewykorzystanych urlopéw w biezgcym okresie oraz powiekszone] o ilosé
dni niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposdb ilo$é¢ dni
dla kazdego pracownika mnozona jest przez $rednig stawke dzienng oparta o $rednie
wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu. Rezerwy na
niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego roku, tzn. korekta rezerw o faktycznie
poniesione koszty urlopéw wykorzystanych dokonywana jest na koniec kazdego roku.
Szczegdtowe informacje zamieszczono w nocie 31,

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego - Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow
z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdéw
podatkowych w przysztoéci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione. Informacje dotyczace aktywdw z tytutu podatku odroczonego podano w
nocie 5,

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych - wartosé¢ godziwg instrumentdw finansowych,
dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Poszczegdlne elementy sktadajace sie na pozycje instrumentow finansowych
zostaty wymienione w nocie 34,

Stawki amortyzacyjne - wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci skfadnikéw rzeczowego majatku
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trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow,

e Istotnos$¢ - zgodnie z MSR 1, istotne pominiecia lub znieksztatcenia pozydji sg istotne, jezeli
moga, pojedynczo lub razem, wptynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez
uzytkownikow na podstawie sprawozdania finansowego. Istotno$¢ uzalezniona jest od
wielkosci i rodzaju pominiecia lub znieksztatcenia w kontekscie towarzyszgcych okolicznosci.
Ustalenie istotnosci jest kwestig osgdu Zarzadu. Czynnikiem rozstrzygajgcym moze bycé
wielkos¢ lub rodzaj pozycji, lub kombinacja obu tych czynnikow. Grupa, za pozycje istotne,
ktére wymagajag dodatkowych objasnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktuje pozycje, ktorych wartosé przekracza nizszg z dwdch wartosci: 5% sumy bilansowe;j
lub 5% przychoddw ze sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktoérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka
trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartosé
poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci lub przez krétszy z dwoch okresow: ekonomicznej uzytecznosci lub
prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

e budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowe] i wodnej 10%
* urzadzenia techniczne i maszyny (komputery) 30%
e urzadzenia techniczne 10% i 18%
e $rodki transportu 20%
e pozostate srodki trwate 20%

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktorym przyjeto srodek
trwaly do uzytkowania. Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogdtu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw
finansowania zewnetrznego, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos$ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujgce kryteria:

* mozna je wytgczy¢é lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedal, przekazaé,
licencjonowa¢ lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno

indywidualnie, jak tez facznie z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywow lub
zobowigzan lub
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e wynikajg z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sa
zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub
zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedtug
ceny nabycia. Wartoéci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki
gospodarczej sg ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia. Po
poczatkowym ujeciu warto$ci niematerialne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany
i uznawany za ograniczony lub nieokreslony. W Grupie nie wyodrebniono sktadnikéw wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez Grupe we wiasnym
zakresie nie sg ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej
weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto dang
pozycje wartosci niematerialnych do uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa
wedtug stawek standardowo mieszczacych sie w przedziale od 10% do 50%.

Do wartosci niematerialnych Grupa zalicza réwniez koszty prac rozwojowych wytworzonych we
wtasnym zakresie i wykorzystywanych we wtasnym zakresie. Jako koszty prac rozwojowych Grupa
uznaje wszystkie naktady dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé do tych prac oraz koszty,
ktére da sie do nich racjonalnie przypisaé, w szczegdlnosci: wynagrodzenia pracownikéw
umystowych, inne koszty zwigzane z zatrudnieniem personelu zaangazowanego w prace,
materiaty i ustugi wykorzystywane w trakcie prac rozwojowych, naktady poniesione na stworzenie
programu komputerowego.

Warto$é firmy

Warto$é¢ firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowigce] nadwyzke kwoty
przekazanej zaptaty powiekszonej o warto$¢ rozpoznanych udziatéw niekontrolujgcych oraz
posiadane wczesniej udziaty ponad warto$é netto mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywdw i przejetych zobowiagzan. Jezeli warto$¢ godziwa aktywdw netto przewyzsza kwote
przekazanej zaptaty, Grupa ponownie ocenia, czy poprawnie zidentyfikowata wszystkie nabyte
aktywa i wszystkie przejete zobowigzania i dokonuje przegladu procedur stosowanych do
okreslenia wartosci na dzien przejecia. Jesli po dokonaniu ponownej oceny nadal wystepuje
nadwyzka wartosci godziwe] przejetych aktywow netto nad zagregowana wartoscig przekazane;
zaptaty, réznice takg ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdej nabyte] spdtki. Od wartosci
firmy nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
oraz w przypadku zaistnienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci przeprowadzany jest test
na utrate wartosci firmy.
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Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci spotki, do
ktorej zostata alokowana dana warto$é firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna jest nizsza niz
warto$c bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie na spétke zasadniczo
catego ryzyka i pozytkdw wynikajagcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane
w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci
godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych
optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sa
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzowane sg wedtug takich
samych zasad jak stosowane do wlasnych aktywdw. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajacej
pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik
jest amortyzowany przez krotszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego
lub okres leasingu. Umowy leasingowe zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo
cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy podmioty z Grupy dokonuja analizy, czy wystepujg obiektywne dowody
na potwierdzenie, ze poszczegdlne sktadniki aktywdw niefinansowych utracity wartosé.

Odpisy aktualizujace spowodowane trwatg utratg wartosci obcigzajg pozostate koszty operacyjne,
a w odniesieniu do s$rodkdéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana, zmniejszaja
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny rdznice spowodowane aktualizacjg wyceny.
Ewentualng nadwyzke odpisu aktualizujgcego nad réznicami z aktualizacji wyceny zalicza sie do
pozostatych kosztow operacyjnych.

Naleznosci handlowe i pozostate

Grupa do wyceny aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode
efektywnej stopy procentowe]. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj.
niezawierajace elementu finansowania) nie podlegaja dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci
nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe
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Stosownie do zasady memoriatu w ksiegach rachunkowych spétek Grupy ujmowane sg wszystkie
osiggniete, przypadajace na ich rzecz przychody i obciazajgce je koszty zwigzane z tymi
przychodami dotyczgce danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych Spétki zaliczajg do czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw, z podziatem na dtugo- i krétkoterminowe:

e krotkoterminowe - to rozliczenia, ktére beda trwaty nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego,
» dtugoterminowe - to rozliczenia majace trwaé dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny i odpowiednio do zmiany okresu ich dalszego rozliczania od dnia
bilansowego, bedg nastepowaty przeklasyfikowania rozliczen miedzyokresowych kosztéw.
Zaliczone do aktywdw czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg nastepnie, stosownie do
uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen, odpisywane w ciezar odpowiednich kont wynikowych — az
do chwili, kiedy na wynik zostang przeniesione wszystkie koszty zaliczone uprzednio do aktywow.
Czas i sposdb rozliczenia uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztow.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg érodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej srodkdéw pienigeznych i ich ekwiwalentéow, pomniejszonych o
niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartoéci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych
na rachunkach bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy
odsetki, ktére stanowig przychody finansowe.

Ujemne saldo rachunku biezagcego wykazywane jest jako sktadnik pozycji , Kredyty i pozyczki”.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosé zaniechana

Aktywa trwate i grupy aktywodw netto sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie
w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylacznie wéwczas, gdy
sktadnik aktywow (lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim
obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywdw netto
przeznaczonych do sprzedazy wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Kapitat Zaktadowy

Na kapitaty wtasne sktadajg sie:
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e kapitat zaktadowy,

* akcje whasne,

* kapitat zapasowy, w tym kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej,

* pozostaly kapitat rezerwowy,

»  zyski/straty zatrzymane (do tej pozycji kapitatu odnosi sie skutki istotnych btedéw oraz
ujmuje sie skutki finansowe zmiany polityki rachunkowosci),

e wynik finansowy biezgcego okresu.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypemienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten
jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wowczas, gdy istnieje wystarczajgca
pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w
rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie wedtug nastepujgcych tytutow:

* rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na $wiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na urlopy,

* pozostate rezerwy, w tym gtoéwnie rezerwy na koszty zwigzane z realizacja ustug wykonanych
w poprzednim okresie.

W pozycji pozostatych rezerw prezentuje sie gtéwnie rezerwy na przewidywane koszty.

Kwoty rezerw, zaleznie od tego jaki charakter majg zdarzenia na ktére sie je tworzy, obciazajg
odpowiednio: koszty operacyjne, pozostate koszty operacyjne lub koszty finansowe. Natomiast
niewykorzystane rezerwy zwiekszajg: pozostate przychody operacyjne lub przychody finansowe
lub tez zmniejszajg koszty operacyjne. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien,
na ktéry okazaty sie zbedne. Z kolei powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono
rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze stanowig grupe zobowigzan i rezerw, ktére sg wyliczane na podstawie
wiarygodnych szacunkéw idotycza pracownikéw poszczegdlnych spodtek. Rezerwy na
zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych tworzone sa w przypadkach, w ktérych powyzszy
obowigzek wynika z obowigzujacych przepiséw prawa, funkcjonujgcego zaktadowego systemu
wynagradzania, zbiorowego uktadu pracy lub innych uméw zawartych z pracownikami.
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Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata
ponies¢ w wyniku niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie
narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na koszty kumulowanych pfatnych nieobecnosci stanowi
rezerwe krotkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

Rezerwy

Z uwagi na fakt, iz znaczna czes$¢ przychoddw ze sprzedazy swiadczonych ustug generowana jest
w miesigcu grudniu (wynika to ze specyfiki prowadzonej dziatalnos$ci), spétki Grupy kalkulujg na
podstawie budzetéw prowadzonych projektéw rezerwy na poniesione, a nieudokumentowane do
dnia bilansowego koszty zwigzane z ich realizacja.

Kredyty bankowe, pozyczki i inne papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéow
pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki. Po
poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy obliczaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania. Zyski i straty sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w przypadku naliczania odpisu.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywédw  Grupy. Zobowigzania sg  wykazywane wkwocie wymagajacej  zaptaty.
W pozycji pozostatych zobowigzan Grupa prezentuje takze zobowigzania z tytutu zakupu
rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych.

Wytagczeniu z powyzszej reguty podlegajg zobowigzania finansowe, ktérych (zgodnie
z warunkami umowy) uregulowanie nastepuje drogg wydania aktywdw finansowych innych niz
$rodki pieniezne lub drogg wymiany na instrumenty finansowe.

Pozostate zobowigzania sg to te wszystkie zobowigzania, ktérych nie mozna przyporzadkowaé do
zobowigzan handlowych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Obejmuja w szczegdlnosci dotacje rzadowe na sfinansowanie aktywow i przychodéw oraz
nadwyzke szacunkowych przychoddw wynikajagcych z zaawansowania realizacji kontraktow
dtugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi zaliczkami.

Dotacje rzgdowe ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci uzyskanych srodkéw
i w systematyczny sposdb, jako przychdd poszczegdlnych okreséw odpisuje sie, aby zapewnic ich
wspotmiernos$é z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamiarze kompensowac. Dotacje nie
zwiekszajg bezposrednio kapitatu wtasnego.
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw rozliczane w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy sg
zaliczane do dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych, natomiast rozliczane nie dtuzej niz
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$é¢ podatku od
towardw i ustug, z wyjatkiem gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw
lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany
odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$é¢ pozycji kosztowej, oraz
naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organdéw podatkowych jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
cze$é naleznosci lub zobowigzan.

Przychody ze sprzedazy produktow (ustug)

Grupa stosuje MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokow:
e Identyfikacja umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria:

«  strony umowy zawarly umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

«  Grupa jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug,
ktore maja zostac przekazane;

+  Grupa jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktore maja
zostac przekazane;

e umowa ma tresc ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, Ze Grupa otrzyma
wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktore
zostang przekazane klientowi.

e l|dentyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie
z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktore mozna
wyodrebnic lub grupy odrebnych dobr lub ustug, ktore sg zasadniczo takie same i w przypadku
ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

e Okreslenie ceny transakcyjnej
W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie

z oczekiwaniem Grupa — bedzie jej przystugiwac w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr
lub ustug na rzecz klienta, z wylgczeniem kwot pobranych w imieniu oscb trzecich (na przyktad
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niektorych podatkow i optat). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac
kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

»  Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do
odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore
— zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr
lub ustug klientowi.

*  Ujecie przychoddw w momencie spetnienia zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do
wykonania swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. skfadnika
aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow). Przychody ujmowane
sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego zobowigzania do
wykonania swiadczenia. Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i
tym samym spefnia zobowigzanie do wykonania swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare
uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:

o klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczenia w miare jego
wykonywania,

e w wyniku wykonania swiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow,
a kontrole nad tym sktadnikiem aktywow — w miare jego powstawania lub ulepszania —
sprawuje klient,

e w wyniku wykonania swiadczenia nie powstaje skfadnik o alternatywnym zastosowaniu
dla Grupy, a Grupie przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane swiadczenie.

Koszty

Koszty stanowig dokonane w roku obrotowym zmniejszenia korzysci ekonomicznych w formie
rozchodu lub spadku wartosci aktywdw lub powstania zobowigzan, ktére ostatecznie prowadza
do zmniejszenia kapitatu wlasnego jednostki. Do kosztow operacyjnych zalicza sie koszty
rodzajowe, gtownie takie jak: warto$é sprzedanych towardw, koszty wynagrodzen pracownikow,
koszty ustug obcych oraz kosztu zuzytych materiatéw i energii.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne to pozycje pozostajace w zwigzku posrednim
z podstawowa dziatalno$cia spétki. Koszty i przychody finansowe ujmowane sa w wynikach okresu,
ktérego dotyczg, za wyjatkiem kosztoéw bezposrednio zwigzanych z nabyciem, budowa sktadnika
aktywow.

Dotacje
Dotacje ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartoéci uzyskanych $rodkdéw
i w systematyczny sposdb, jako przychdd poszczegdlnych okresdw, odpisuje sie aby zapewnic ich

wspotmiernos$é z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamiarze kompensowac. Dotacje nie
zwiekszajg bezposrednio kapitatu wiasnego.
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Wartos¢ przyznanych dotacji dotyczacych srodkéw trwatych wykazywana jest w pozycji rozliczenia
miedzyokresowe w pasywach i odpisywana w pozostate przychody operacyjnie proporcjonalnie
do amortyzacji srodkéw trwatych sfinansowanych dotacja. Ujecie dotacji dotyczacych $rodkéw
trwatych nastepuje w okresie, w ktérym Grupa posiada uzasadnione przekonanie, iz otrzymujaca
dotacje jednostka gospodarcza spemni warunki zwigzane z dotacjg, oraz ze dotacja zostanie
otrzymana.

Podatki

Spotki Grupy Kapitatowej MEDIACAP stanowig samodzielne podmioty dla rozliczen z tytutu
podatku dochodowego z budzetem, tym samym Grupa nie stanowi podatkowej grupy
kapitatowe]. Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdéb prawnych sa
naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowosci, skorygowany o przychody niepodlegajace opodatkowaniu, koszty niestanowigce
kosztéw uzyskania przychodu oraz odliczenia strat z lat ubiegtych, ulg inwestycyjnych i darowizn.

Podatek odroczony

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajace] w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy nie jest tworzona
w odniesieniu do réznic przejéciowych dotyczacych wartosci firmy, ktdrej amortyzacja nie
powoduje obnizenia podstawy opodatkowania lub wynikajacych z poczatkowego ujecia sktadnika
aktywéw lub pasywdw przy transakcji niestanowigcej potgczenia przedsiebiorstw ani nabycia
jednostki albo jej zorganizowanej czesci i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik
finansowy brutto ani na podstawe opodatkowania.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na nastepne lata w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wspomniane réznice i straty. Wartosé bilansowa
sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do cze$ciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do
dnia bilansowego przepiséw beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg
w bilansie oddzielnie.

Zobowigzania warunkowe

Za zobowigzania warunkowe Grupa Kapitatowa uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania
Swiadczen, ktdrych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub braku
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wystgpienia jednego lub wielu niepewnych przysztych zdarzen nieobjetych catkowitg kontrolg
Spétek Grupy Kapitatowej oraz obecny obowiazek, ktérego nie ujeto w sprawozdaniu finansowym
z powodu braku prawdopodobienstwa koniecznosci wydatkowania $rodkéw zawierajacych w
sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia tego obowiazku lub w przypadku, gdy kwoty
zobowigzania nie mozna wycenié wystarczajgco wiarygodnie.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmuja pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz $rodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Zobowigzania finansowe obejmujg np. zaciggniete kredyty i pozyczki, kredyty na rachunkach
biezacych, zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] poprzez rachunek zyskow
i strat, zobowigzania handlowe, zobowiazania z tytutu nabycia udziatéw w innych podmiotach oraz
zobowigzania leasingowe.

Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazda umowe, ktdra skutkuje jednoczesnie
powstaniem sktadnika aktywdw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub
instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy
dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zasady rachunkowosci od 1 stycznia 2018

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

* wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
* wyceniane w wartoéci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
e wyceniane w warto$ci godziwe]j przez wynik finansowy.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywow.

Klasyfikacja aktywow finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami
finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych (test SPPI) dla danego
sktadnika aktywow finansowych.

Aktywa finansowe ujmuje sie gdy Grupa staje sie strong postanowien umownych instrumentu.
Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywédw
pienieznych z aktywdédw finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wasnosci.

Na moment poczatkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywdw finansowych wedtug wartosci
godziwej powiekszone] o, w przypadku sktadnika aktywédw finansowych, ktéry nie wycenia w
wartoéci godziwej przez wynik finansowy, koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowaé nabyciu sktadnika aktywdw finansowych. Koszty transakcji dotyczacych aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku
finansowym.

Wycena po poczatkowym ujeciu:
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1. Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywdw, ktére obejmuja
wylagcznie spftaty kapitatu i odsetek (SPPI — solely payment of principal and interest), sa
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie metoda
efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku
finansowym. Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie zgodnie z zasada opisang w punkcie
.Utrata wartoéci aktywéw finansowych”.

W szczegdlnosci do tej kategorii Grupa klasyfikuje:

e naleznodci handlowe,

»  pozyczki, ktére spetniaja test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym sa
wykazywane jako utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych,

» S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

2. Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane w wartoséci godziwej przez pozostate
catkowite dochody

Instrumenty dtuzne, z ktérych przeptywy stanowiag wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére
sg utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy,
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Zmiany wartosci
bilansowej sg ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody za wyjatkiem zyskéw i strat
z tytutu utraty wartosci, przychoddéw z tytutu odsetek oraz réznic kursowych, ktére ujmuje sie
w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania ujmowania sktadnika aktywoéw finansowych
taczny zysk lub strate poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie
z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate zyski/straty. Przychody
z tytutu odsetek od takich aktywdw finansowych wylicza sie metoda efektywnej stopy procentowe;
i ujmuje sie pozycji przychoddw finansowych. Odpisy z tytutu utraty wartos$ci ujmuje sie zgodnie z
zasada opisanag w punkcie , Utrata wartosci aktywdw finansowych”.

Na dzien 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2018 Grupa nie posiadata aktywow finansowych
zaklasyfikowanych do tej kategorii.

3. Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwe] przez wynik
finansowy

Aktywa, ktére nie spetniajg kryteridw wyceny wg zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. W szczegdlnosci Grupa zalicza do tej kategorii:

*  pozyczki, ktére nie spetniajg testu SSPI, gdy przeptywy z tych pozyczek nie stanowia wytgcznie
ptatnosci kapitatu i odsetek.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do warto$ci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym
i prezentuje z pozycji , Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych” w
okresie w ktorym wystapity. Zyski/straty z wyceny do wartosci godziwej zawierajg wynikajace z
umowy otrzymane odsetki od instrumentow finansowych zaliczonych do tej kategorii.

Na dzien 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2018 Grupa nie posiadata aktywow finansowych
zaklasyfikowanych do tej kategorii.
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Zobowigzania finansowe sag poczatkowo ujmowane w warto$ci godziwej pomniejszone] o koszty
transakcyjne, a nastepnie wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;j.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowiazania finansowego, ktére nie powoduja
zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie w wyniku biezgcym.
Zysk lub strate oblicza sie jako rdznice pomiedzy wartoscia biezacag zmodyfikowanych i
oryginalnych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywne;
stopy procentowej zobowigzania.

Zasady rachunkowoéci do 1 stycznia 2018

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasyfikowane do
jednej z czterech kategorii:

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,

» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa
zamierza i ma mozliwo$é utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom
ceny sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa
wyceniane uwzgledniajac ich wartosé rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych
instrumentow finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowa¢ je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac
kosztow  transakcji, uwzgledniajgc  ich  wartos¢ rynkowa na  dzien  bilansowy.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscia godziwag a ceng nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony, aktywdéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$é godziwa moze byc ustalona w inny
wiarygodny sposob), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci
aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow
i strat jako koszt finansowy.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

Polityka rachunkowosci obowigzujgca od 1 stycznia 2018

Utrata wartosci aktywéw finansowych (naleznosci)

MSSF 9 wprowadzit nowe podejécie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite.
Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odrdznieniu od modelu
stosowanego w latach przed 2018 zgodnie z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat
poniesionych. Najistotniejsza pozycja aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Grupy,
ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci handlowe
z tytutu dostaw i ustug.

Grupa dla wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci stosuje model uproszczony. W modelu
uproszczonym Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia
instrumentu oraz szacuje oczekiwang strate kredytowa w horyzoncie do terminu zapadalnosci
instrumentu. W szczegdlnosci, za zdarzenie niewyptacalnosci Grupa uznaje brak wywigzania sie
z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 365 dni od dnia wymagalnoséci naleznosci. Dla celéw
oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na
podstawie historycznych poziomow sptacalnosci.

Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Grupa wyznacza parametr prawdopodobienstwa
nieéciggalnosci naleznosci oszacowany na podstawie analizy ilosci niesptaconych faktur
w okresie ostatnich pieciu lat, oraz wskaznik niewykonania zobowigzan oszacowany na podstawie
wartoéci niesptaconych faktur w okresie ostatnich trzech lat. Oczekiwana strata kredytowa jest
kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni
przeterminowania danej nalezno$ci. Zmiana zasad tworzenia odpiséw na naleznosci nie miata
istotnego wptywu na wysokos$¢ odpisdw aktualizujgcych warto$é naleznosci.

Zysk przypadajacy na jedna akcje
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za dany

okres i sredniej wazonej liczby akcji wystepujacych w tym okresie, przy uwzglednieniu czynnikow
rozwadniajgcych.

Ptatnosci w formie akgji

Ptatnosci w formie akcji sg ujmowane jako koszt $wiadczen pracowniczych w okresie ich
faktycznego $wiadczenia.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$é kosztu wytworzenia $rodkdéw

trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
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procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe
powstajgce w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie
kosztu odsetek.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spétki wehodzace w sktad Grupy nie wykorzystujg rachunkowosci zabezpieczen.

Wyptata dywidend

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy
organ spotki uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do
dywidendy.

Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowigzania sa
prezentowane w bilansie jako krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg prezentowane oddzielnie
w sprawozdaniu z sytuagji finansowe;.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw koszty sg prezentowane w uktadzie poréwnawczym.

8. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki sprawozdawczej, dla ktérych dostepne sa
oddzielne informacje finansowe regularnie oceniane przez osoby podejmujace kluczowe decyzje
odnosnie alokacji zasobéw ioceny biezacych wynikéw. Grupa Kapitatowa w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wyodrebnita nastepujgce segmenty operacyjne:

Marketing - obejmujacy planowanie i realizacje wielokanatowych strategii reklamowych
w mediach tradycyjnych icyfrowych, wtym realizacje projektéw zzakresu marketingu
zintegrowanego, marketingu eventowego, marketingu spotecznosciowego, ambient medidw,
video marketingu i contentu. Ustugi te realizowane sg pod markami handlowymi MEDIACAP, The
Digitals, Scholz & Friends Warszawa, EM LAB, TalentMedia ze spétkami zaleznymi oraz Booost,
w zaleznosci od wiodace] charakterystyki realizowanego zlecenia. Grupa jest obecnie jednym
z trzech najwiekszych niezaleznych dostawcéow tego typu ustug. Kluczowa wartoscig dodana jaka
MEDIACAP zapewnia wtym segmencie od poczatku 2016 r. jest zarzadzanie inwestycjami
marketingowymi (tzw. marketing investment management) w modelu one-stop-shop, czyli takim,
w ktérym jeden dostawca moze zapewni¢ klientowi petnozakresowag obstuge obejmujaca
zardwno tradycyjne, jak i cyfrowe kanaty komunikacji. Od 2017 r. oferta ta rozszerzona zostata
o dziatalno$¢ nowoczesnego contentowego MCN - TalentMedia, zapewniajgc tym samym
bezposrednig integracje dziatan marketingowych z YouTube wramach video marketingu,
tworzenia dedykowanych tresci, wspieranych zakupem medidw.

Data - obejmujaca analize danych marketingowych isprzedazowych, realizacje badan
marketingowych oraz budowe iwdrazanie rozwigzan programistycznych wspierajgcych
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i automatyzujgcych procesy biznesowe po stronie klientéw. Ustugi te realizowane sg pod markami
handlowymi IQS, Quant oraz Plastream, a Grupa Kapitatowa jest wiodgcym dostawca tego typu
ustug na rynku, w szczegdlnosci w rynku badan. Kluczowa wartoscig dodana jakg MEDIACAP
zapewnia w tym segmencie jest potaczenie ustugi zarzadzania inwestycjami w zakresie danych
(tzw.  data investment management) zrozbudowanym zapleczem  programistycznym,
ktére wdraza na rzecz klientow kompleksowe rozwiagzania programistyczne, a takze z najwieksza
platforma wiedzy o konsumentach — Opinie.pl, pozwalajacag na analizy danych m.in. z cyklicznych
ankiet zarejestrowanych panelistow, badan deklaratywnych oraz danych pozyskiwanych w ramach
partnerstw.

Czynnikiem majacym wptyw na wydzielenie segmentéw w Grupie jest w szczegdlnosci rodzaj
$wiadczonych ustug.

Aktywa operacyjne Grupy zlokalizowane sg na terytorium Polski.

Gtéwnym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobdéw oraz dokonujgcym
oceny wynikéw dziatalnosci segmentéw jest Zarzad MEDIACAP SA.

Raporty wewnetrzne odnosnie wynikow finansowych poszczegdlnych segmentéw sa sporzadzane
w okresach miesiecznych.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw. Transakcje pomiedzy
segmentami dokonywane sag na warunkach rynkowych ieliminowane na poziomie danych
skonsolidowanych.

Informacje finansowe o wynikach z dziatalno$ci operacyjnej poszczegdlnych segmentéw
dziatalnosci zostaty zaprezentowane ponizej:

. Dziatalnos$é )
Dane za okres biezacy kontynuowana Wytgczenia
01.01.2018 - 31.12.2018 Marketing Data konsolidacyjne
Sprzedaz na 66877 27478 : 94 355
Przychody ze  zewnatrz
sprzedazy Sprzedaz miedzy 1746 494 (2 240) i
segmentami
Koszty sprzedazy 66047 24487 : 90 534
Koszty zewnetrznej
segmentu Koszty sprzedazy 494 1746 (2 240) i
miedzy segmentami
Zysk (strata) segmentu 2 082 1739 - 3821
Przychody z tytutu odsetek 24 49 (26) 47
Koszty z tytutu odsetek 177 52 (26) 203

Istotne pozycje przychodow
ujawnione zgodnie z pkt. 86 MSSF 8
(np. pozostate przychody operacyjne, 511 421 (83) 849
pozostate koszty finansowe poza
odsetkami)

Istotne pozycje kosztédw ujawnione
zgodnie z pkt. 86 MSSF 8 (np.

pozostate koszty operacyjne, koszty 407 77 ®3) 401
finansowe poza odsetkami)

Zysk / (strata) przed 2033 2080 i 4113
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 417 452 - 869
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Zysk (strata) netto z dziatalnosci

. 1616 1628 - 3244
kontynuowanej
Aktywa segmentu 45932 19 609 (6 889) 58 652
Amortyzacja 1256 1673 - 2929

Dane za okres poréwnywalny Dziatalno$¢ Wilaczenia
01.01.2017 - 31.12.2017 kontynuowana con |y|3 z n'
(przeksztatcone) Marketing Data onsolidacyjne
Sprzedaz na zewnatrz 47 882 27 155 - 75037
Przychodly ze Sprzedaz miedz
sprzedazy P eazy 651 878 (1 529) -
segmentami
Koszty sprzedazy 46774 24389 : 71163
Koszty zewnetrznej
segmentu Koszty sprzedazy miedzy i
e 878 651 (1529
Zysk (strata) segmentu 881 2993 - 3874
Przychody z tytutu odsetek 21 - (14) 7
Koszty z tytutu odsetek 122 35 (14) 143
Istotne pozycje przychoddw ujawnione
zgodnie z pkt.86 I\/ISSF 8 (np. pozostate 340 371 (55) 656
przychody operacyjne, pozostate koszty
finansowe poza odsetkami)
Istotne pozycje kosztédw ujawnione
zgodnie z pkt.Sé MSSF 8 (np. pozostate 517 503 (55) 965
koszty operacyjne, koszty finansowe
poza odsetkami)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 603 2826 - 3429
Podatek dochodowy 115 651 - 766
Zysk (strata) netto 488 2175 = 2 663
Aktywa segmentu 35041 18 238 (4 300) 48 979
Amortyzacja 766 854 - 1620
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a. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Okres 12 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2017
(przeksztatcone)

Okres 12 miesiecy

zakonczony
31 grudnia 2018

DZIAYALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1 94 355 75037
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 94 355 75037
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2 90 534 71163
Amortyzacja 2929 1620
Zuzycie materiatéw i energii 3028 3402
Ustugi obce 63 855 49510
Podatki i optaty 386 289
Wynagrodzenia 18 191 14 269
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1621 1316
Pozostate koszty rodzajowe 524 757
Zysk (strata) ze sprzedazy 3821 3874
Pozostate przychody operacyjne 3 816 645
Pozostate koszty operacyjne 3 315 763
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4322 3756
Przychody finansowe 4 47 18
Koszty finansowe 4 256 345
Zysk (strata) brutto 4113 3429
Podatek dochodowy 5 869 766
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 3244 2 663
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2114 1599

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 1130 1064
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci zaniechanej 6 - -
Zysk (strata) netto ogétem 3244 2 663
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2114 1599

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 1130 1064
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 7 18 275 230 18 275 230
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 18 419 368 18 419 368
zwyktych

Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk netto na jedna akcje zwykta (w PLN)
przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego
podstawowy / rozwodniony 0,12 0,09
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk netto na jedng akcje zwyktg (w PLN)
przypadajagcy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego
podstawowy / rozwodniony 0,12 0,09
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b. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 12 miesiecy

Okres 12 miesiecy

sekonczony 5, "HTTOY

31 grudnia 2018 (przeksztatcone)

Wynik netto 9 3244 2 663

Inne catkowite dochody netto - -

Catkowite dochody netto 3244 2 663
Catkowite dochody przypadajace:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2114 1599

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 1130 1064

c. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA  30.06.2018 31.12.2017
(przeksztatcone)
I. AKTYWA TRWALE 25108 22 682
Rzeczowe aktywa trwate 10 3088 2 669
Wartos$ci niematerialne 11 5517 5643
Wartos$¢ firmy 12 12 350 12 350
Inwestycje w spéice stowarzyszonej rozliczane zgodnie z 1800 i
metoda praw wlasnosci
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe - 23
Naleznosci dtugoterminowe 13 15 32
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 2321 1957
Pozostate aktywa trwate 18 17 8
II. AKTYWA OBROTOWE 33544 26 297
Zapasy 15 1 -
Naleznosci krétkoterminowe 30 920 21 842
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 29 745 20 568
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 17 116 168
Pozostate naleznosci 17 1059 1106
Pozostate aktywa finansowe 14 = 43
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 2115 3 889
Pozostate aktywa obrotowe 18 508 523
lll. AKTYWA TRWALE ZAKWALIFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY i i
AKTYWA RAZEM 58 652 48 979
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31.12.2017
(przeksztatcone)

|. KAPITAL WEASNY RAZEM 28 045 26 312
1. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA NOTA  31.12.2018

Jednostki Dominujacej 22825 21818
Kapitat zaktadowy 20 921 921
Kapitat zapasowy 22 8212 7 468
Kapifca’f zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny o1 14827 14827
nominalnej
Akcje whasne 22 (103) (103)
Kapitat rezerwowy 22 3367 3054
Zyski zatrzymane 23 (4 394) (4 344)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (6 508) (5 943)
- zysk (strata) netto 2114 1599
2. Udziaty niekontrolujgce 24 5220 4 494
II. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 3 304 2926
1. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 1959 828
Kredyty i pozyczki 25 1267 -
Pozostate zobowigzania finansowe 229 252
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 463 576
2. Rozliczenia miedzyokresowe 30 1345 2098
l1l. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 27 303 19 741
1. Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 25 230 18 122
Kredyty i pozyczki 25 3214 3172
Pozostate zobowigzania finansowe 26 1913 120
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 10 348 6177
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 28 884 211
Zobowiazania pozostate 28 2627 2 251
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 31 1020 912
Pozostate rezerwy 32 5224 4579
2..Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia 30 2073 1619
miedzyokresowe
IV. ZOBOWIAZANIE BEZPOSREDNIO Z AKTYWAM|
KLASYFIKOWANYMI JAKO PRZEZNACZONE DO - -
SPRZEDAZY
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 58 652 48 979
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d. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

Okres 12 Okres 12
miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017

Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
(metoda posrednia)

Zysk (strata) brutto, w tym: 4113 3429
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 4113 3429
Korekty razem (1780) 2134
Amortyzacja 2929 1620
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 163 105
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjne; 4 406
Zmiana stanu naleznosci (2 834) 1 051

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem

: , . 6033 (336)
pozyczek i kredytow
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (1317) (713)
Inne korekty 242 1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 333 5563
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 618 380
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw o 360
trwatych
Sptata udzielonych pozyczek 461 15
Odsetki 37 5
Inne wptywy inwestycyjne 26 -
Wydatki (3916) (6 684)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw (3 455) (5191)
trwatych
Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieniezne

4 - (290)

tych jednostek
Udzielone pozyczki (461) (1 203)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3298) (6 304)

Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnoéci finansowej
Wptywy 3707 3132
Wptywy netto z emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych

oraz dopfat do kapitatu > i
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3655 3132
Wydatki (4 515) (2 232)
Dywidendy i inne wptywy na rzecz wtascicieli (1097) -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone przez spétki

. . . ; (758) (756)
zalezne udziatowcom niekontrolujgcym
Sp%qty lfredytéwli poiyczek, wykup dtuznych (2 337) (1 271)
papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowiazan finansowych (103) (125)
Odsetki (220) (80)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (808) 900
Przeptywy pieniezne netto, razem (1773) 159
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (1774) 159
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3889 3730
Srodki pieniezne na koniec okresu 2115 3889
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Stan na poczatek okresu
01.01.2018

Stan na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

Pozostate zwigkszenia

kapitatu wtasnego
podziat zysku / pokrycie

straty

- zmiana struktury

udziatowe]

opcje menadzerskie
- zakup / wigczenie spotki
do konsolidacji

Pozostate zmniejszenia
kapitatu wtasnego

- wyptacona dywidenda
- podziat zysku / pokrycie
straty

Stan na koniec okresu
31.12.2018

(przeksztatcone)

Stan na poczatek okresu
01.01.2017

Stan na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

Catkowite dochody netto

wynik netto za okres

Pozostate zwiekszenia
kapitatu wtasnego

- podziat zysku / pokrycie
straty

- korekta btedu

zakup / whaczenie spotki
do konsolidacj
Pozostate zmniejszenia
kapitatu wtasnego

dywidenda wyptacona
Hk(JOﬁ?N uszom
niekontrolujgcym
- podziat zysku / pokrycie
straty

Zwrot doptat do kapitatu

Stan na koniec okresu
31.12.2017

Kapitat

wiasny
razem

26 312

26 312

3244

3244
1161
817

87

28 045

Kapitat
wiasny
razem

24 205

24 205

2663
2663

4044

w
]
N
~

200
267

4 600

956

3578
66

26 312

Kapitat whasny
przypadajacy
akcjonariuszom
Jednostki
Dominujacej

21818

21818

2114
2114

687
817
(370)

240

1793
976
817

22825

Kapitat wtasny
przypadajacy
akcjonariuszom
Jednostki
Dominujacej

20 020

20020

1599
1599

3777

3578

3578

21818

Kapitat
zaktadowy

921

921

921

Kapitat
zaktadowy

921

921

921

Kapitat
zapasowy

7 468

7 468

744

744

Kapitat
zapasowy

5130

5130

2338

2338

7 468

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy
akeji powyzej
ceny
nominalnej

14 822

14 822

14 822

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy
akcji powyzej
ceny
nominalnej

14 822

14 822

14 822

Akcje
wiasne

(103)

(103)

Akcje
wilasne

(103)

(103)

(103)

Kapitat
rezerwowy

3054

3054

240

3367

Kapitat
rezerwowy

1815

1815

3054

Zyski

zatrzymane

(4 344)

(4 344)

2114
2114

(370)

(370)

1793

1097

696

(4 394)

Zyski
zatrzymane

(2 565)

(2 565)
1599
1599

200

200

3578

3578

(4 344)

Niepodzielony
zysk (strata)
z lat ubiegtych

(4 344)

(4 344)

(370)

(370)

1793

976

817

(6 508)

Niepodzielony
zysk (strata)
z lat ubiegtych

(2 565)

(2 565)

200

200

3578

3578

(5 943)

VATES
(strata)
netto

2114
2114

2114

VATES
(strata)
netto

1599
1599

1599

Udziaty
niekontrolujgce

4494

4494

1130

1130

474

457

878
758
120

5220

Udziaty
niekontrolujace

4185

4185

1064
1064

267

267

1022

956

66

4494
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy wowczas, gdy przekazuje klientowi kontrole nad
przyrzeczonymi dobrami lub ustugami oraz w wysokoséci ceny transakcyjnej, do jakiej oczekuje by¢
uprawniona, z uwzglednieniem ewentualnych korekt wynikajgcych z elementéw zmiennych
wynagrodzenia takich jak np. udzielone rabaty.

Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteriéw, przychody sa ujmowane w miare uptywu czasu, w
sposob obrazujacy stopien wykonania umowy, lub ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy
kontrola nad dobrami lub ustugami jest przeniesiona na klienta.

W ramach wspdtpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci.
Ptatno$¢ staje sie wymagalna w dniu wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem ptatnosci),
kontrakty nie zawierajg istotnych elementéw finansowania.

Grupa udziela gwarancji na sprzedawane ustugi. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie
klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacja i nie stanowia
dodatkowej ustugi.

Wszystkie aktywa trwate Grupy sg zlokalizowane na terenie Polski.

Na dzien 31 grudnia 2018 Grupa nie wykazuje zadnych aktywdw oraz zobowigzan z tytutu umow z
klientami.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogdtem Grupy prezentujg sie nastepujgco:

01.01-31.12.2017
(przeksztatcone)

01.01-31.12.2018

Dziatalnoéé kontynuowana

- sprzedaz ustug 94 355 75 037
Razem przychody ze sprzedazy 94 355 75 037
- pozostate przychody operacyjne 816 645
- przychody finansowe 47 18
Razem przychody z dziatalnosci kontynuowanej 95218 75700
- przychody z dziatalno$ci zaniechanej - -
RAZEM 95218 75700

Przychody ze sprzedazy — szczegdtowa struktura geograficzna:

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
w PLN w % wPLN w%
Kraj 88 280 93,56% 70976 94,59%
Eksport / EU 6075 6,44% 4061 5,41%
RAZEM 94 355 100,00% 75 037 100,00%
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Grupa Kapitatowa MEDIACAP SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2018 rok (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy do kontrahentéw przekraczajgce 10% przychodow ogdtem:

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
Kontrahent A 11 527 12472
Kontrahent B - 8014

Nota 2. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Dane dotyczgce kosztéw dziatalnosci operacyjnej:

01.01-31.12.2018

Koszty operacyjne Koszty operacyjne
dziatalnosci dziatalnosci
kontynuowanej zaniechanej
Amortyzacja 2929 - 2929
Zuzycie materiatow i energii 3028 - 3028
Ustugi obce, w tym: 63 855 - 63 855
- ustugi podwykonawcow 52770
- realizacja badar 35716
- najem, dzierzawa 890
Podatki i optaty 386 - 386
Wynagrodzenia 18 191 - 18 191
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1621 - 1621
Pozostate koszty rodzajowe 524 - 524
RAZEM koszty dziatalnosci operacyjnej 90 534 - 90 534

01.01-31.12.2017 (przeksztatcone)

Koszty operacyjne Koszty operacyjne
dziatalnosci dziatalnosci
kontynuowanej zaniechanej
Amortyzacja 1620 - 1620
Zuzycie materiatow i energii 3402 - 3402
Ustugi obce, w tym: 49510 - 49 510
- ustugi podwykonawcow 38215
- realizacja badan 4 005
- najem, dzierzawa 1570
Podatki i optaty 289 - 289
Wynagrodzenia 14 269 - 14 269
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1316 - 1316
Pozostate koszty rodzajowe 757 - 757
RAZEM koszty dziatalnosci operacyjnej 71163 - 71163
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Grupa Kapitatowa MEDIACAP SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2018 rok (w tys. zt)

Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
(przeksztatcone)
Dotacje 467 477
Uzyskanie odszkodowania - 10
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci 17 41
Spisanie przedawnionych zobowiagzan 128 30
Rozwigzanie rezerw 136 54
Pozostate 68 33
RAZEM dziatalno$é kontynuowana 816 645
Dziatalnos¢ zaniechana - -
RAZEM 816 645
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
Strata ze zbycia niefinansowych srodkdéw 4 393
trwatych
Odpis aktualizujgcy naleznosci 194 158
Kary, grzywny, odszkodowania - 17
Darowizny 4 12
Odpisanie naleznosci - 2
Utworzenie rezerwy - 19
Zaokraglenie VAT i inne - 67
Sktadki cztonkowskie 25 17
Pozostate 88 78
RAZEM dziatalno$é kontynuowana 315 763
Dziatalno$¢ zaniechana = =
RAZEM 315 763

UTWORZENIE ODPISOW

AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
Naleznosci handlowych 190 158

ROZWIAZANIE ODPISOW 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
Naleznosci handlowych 17 42

Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
Odsetki: 47 13
- od lokat bankowych - 5
- od udzielonych pozyczek 12 4
- od obligacji 24
- pozostate 11 4
Inne przychody finansowe - 5
RAZEM dziatalno$é¢ kontynuowana 47 18
Dziatalnos¢ zaniechana - -
RAZEM 47 18
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KOSZTY FINANSOWE 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

Odsetki: 202 143
- budzetowe 15 21
- od zobowigzan - 1
- od kredytéw bankowych i pozyczek 156 97
- od leasingu finansowego 22 17
- pozostate 9 7
Ujemne réznice kursowe zrealizowane 11 100
Prowizja od udzielonej gwarancji 20 -
Pozostate koszty finansowe 23 102
RAZEM dziatalno$é kontynuowana 256 345
Dziatalnos¢ zaniechana - -
RAZEM 256 345

Aktywa
finansowe Aktywa finansowe
01.01-31.12.2018 wyceniane w wyceniane wg

Zobowigzania
finansowe
wyceniane wg

Zobowigzania
finansowe

(wg MSSF 9) wartosci zamortyzowanego wyeeniane wg wartosci godziwej
zamortyzowanego

goqlzqu przez  kosztu kosztu przez wynik
wynik finansowy finansowy

Przychody / koszty z

tytutu odsetek - 47 203 -
Utworzenie odpiséw
aktualizujacych - 194 - -
Rozwigzanie odpisow
aktualizujacych - 17 - -
Zyski / straty z tytutu
réznic kursowych - (1 - -
Aktywa
finansowe
Aktywa wyceniane w Zobowigzania

finansowe wartosci Pozyczki Zobowigzania finansowe
01.01-31.12.2017 wyceniang godziwej. udziglone,. finansowe wyceniane wg
(W'g MSR' 39') w wartosci przez wynik naleznosci wyceniane wg wartosci

godziwej finansowy wtasne, srodki zamortyzowanego  godziwej przez
przezwynik  (wyznaczone  pieniezne kosztu wynik
finansowy przy finansowy
poczatkowym
ujeciu)

Przychody /
koszty z tytutu
odsetek - - 8 143 -
Utworzenie
odpisdéw
aktualizujgcych - - 158 - -
Rozwigzanie
odpisdéw
aktualizujacych - - 41 - -

Zyski / straty z
tytutu réznic
kursowych - - (100) -



Grupa Kapitatowa MEDIACAP SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2018 rok (w tys. zt)

Nota 5. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia

2017 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

PQDATEK DOCHODOWY WSKAZANY W 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
RZiS (przeksztatcone)
Biezacy podatek dochodowy 1343 1340
Dotyczacy roku obrotowego 1564 1088
Korekty dotyczace lat ubiegtych (221) 252
Odroczony podatek dochodowy: (474) (574)

- zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie
roznic przejsciowych
Obangmee podatkqwe wykazane w 869 266
skonsolidowanym RZiS

(474) (574)

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw
i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresdw sprawozdawczych.

Podatek odroczony wykazany w kapitale wlasnym nie wystepuje.

01.01-31.12.2017

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01-31.12.2018
¢ (przeksztatcone)

A. .Zysk (s:crgta) przed opod.a.tkow.anlem z 4113 3499
dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
B. Korekty konsolidacyjne 3009 1662
C. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a
podstawag opodatkowania podatkiem 1112 (171)
dochodowym
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe i 39
do opodatkowania
Przychody wytaczone z opodatkowania - 111
Koszty niebedace kosztami uzyskania

' _ 259
przychoddéw

Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe

. - 161
opodatkowania
Ujemna podstawa opodatkowania 1112 49
Odliczenia od dochodu — strata, darowizna - 246
D. Podstawa opodatkowania podatkiem 8234 4920
dochodowym
E. Poglatek dochodowy przy zastosowaniu 1564 1099
stawki 19%
F. Korekty podatku dotyczace lat ubiegtych (221) 252
G. Zmiana podatku odroczonego 474) (574)
Podatek dochodowy wykazany w 869 777

skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

Efektywna stawka podatku (udziat podatku

dochodowego w zysku przed 21% 23%
opodatkowaniem)

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego jednostek tworzacych Grupe Kapitatowa ustalona zostata
wedtug stawki réwnej 15%, 19% oraz 10% dla jednostki TalentMedia Bulgaria EOOD dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykdji
podatkowych nie wystepuje.
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Grupa Kapitatowa MEDIACAP SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2018 rok (w tys. zt)

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA TWORZENIA
AKTYWA Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

31.12.2017
(przeksztatcone)

zwiekszenia

zmniejszenia

31.12.2018

Odpisy aktualizujgce naleznosci 171 98 - 269
Rezerwy na przyszte zobowigzania 1003 - 996 7
Koszty badania bilansu oraz wyceny 57 i 29 08
aktuarialnej

Rezerwa na wynagrodzenia 400 630 550 680
premiowe

Koszty umdw o dzieto / zlecenia

niewyptacone w okresie

obrachunkowym oraz sktadki ZUS 184 335 - 519
nieoptacone przez pracodawce w

okresie obrachunkowym

Ujemne réznice kursowe 29 - 27 2
Rezerwy na $wiadczenia i 2 29 i
pracownicze

Naliczone odsetki od pozyczek 17 - 4 13
Odsetki od zobowigzan - - - -
Straty podatkowe tgcznie 297 1418 - 1715
Rezerwa na projekty 1143 - 174 969
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 311 28 - 339
Rezerwa na koszty wykonanych a

nie fakturowanych ustug 1623 1464 . 3087
Faktury zakupu przeterminowane 72 ) 79 .
powyzej 30 dni

Rezerwa na rabat dla klienta 67 44 11 100
Rezerwa na wynagrodzenia 150 763 151 763
panelistow

Pozostate 4 430 - 847 3583
suma ujemnych réznic 10 154 4 802 2 883 12074

przej$ciowych

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE

BEDACE PODSTAWA TWORZENIA . . - . 31.12.2017
AET?WA Z TYTULU éODATKU 31.12.2016 zwigkszenia - zmniejszenia | totcone)
ODROCZONEGO

Odpisy aktualizujgce naleznosci 98 141 68 171
Rezerwy na przyszte zobowigzania 684 215 (104) 1003
Koszty. badgma bilansu oraz wyceny 53 2% 29 57
aktuarialnej

Rezerwa na wynagrodzenia premiowe 480 600 480 600
Koszty umdw o dzieto / zlecenia

niewyptacone w okresie

obrachunkowym oraz sktadki ZUS 166 189 171 184
nieoptacone przez pracodawce w

okresie obrachunkowym

Ujemne réznice kursowe 30 28 29 29
Naliczone odsetki od pozyczek 38 4 25 17
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Straty podatkowe tgcznie

Rezerwa na projekty

Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Rezerwa na koszty wykonanych a nie
fakturowanych ustug

Faktury zakupu przeterminowane
powyzej 30 dni

Rezerwa na rabat dla klienta
Rezerwa na koszty procesu
Rezerwa na wynagrodzenia
panelistow

Pozostate

Suma ujemnych réznic
przej$ciowych

DODATNIE ROZNICE
PRZEJSCIOWE BEDACE

PODSTAWA TWORZENIA AKTYWA
Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

Dodatnie roznice kursowe
niezrealizowane

Naliczone odsetki od udzielonych
pozyczek

Naliczone odstki od obligacji, lokat
Rezerwa na przychody

Réznica miedzy wartoscig ksiegowa a
podatkowg WNIP

Wartosé panelu

Pozostate

Suma dodatnich réznic
przejéciowych

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA TWORZENIA
AKTYWA Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

Dodatnie réznice kursowe
niezrealizowane

Naliczone odsetki od udzielonych
pozyczek

Rezerwa na przychody

Réznica miedzy wartoscig ksiegowa a
podatkowg WNIP

Wartosé panelu

Pozostate

Suma dodatnich réznic przej$ciowych
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511
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40
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921
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4 001
8 677

zwiekszenia

zwiekszenia

1139
1514
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2222
592
87

zmniejszenia

315

122
180

669

zmniejszenia

24

16
69
60
121
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za 2018 rok (w tys. zt)

297
1143
311

1623
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67
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4430
10 154

31.12.2018
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959
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31.12.2017
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Grupa Kapitatowa MEDIACAP SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2018 rok (w tys. zt)

Aktywa / Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego:

31.12.2017
31.12.2018 (przeksztatcone)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 321 1957
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 463 576
Aktywa / rezerwa netto z tytutu podatku 1858 1381

odroczonego

Nota 6. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W latach 2017 i 2018 w Grupie nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jednag akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przypadajacego dla akcjonariuszy spdtki dominujacej przez $rednig wazona liczbe akgji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przypadajgcego dla akcjonariuszy spétki dominujacej (po potrgceniu odsetek od
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akgcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opgji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte).

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2018

(przeksztatcone)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk z dziatalnosci kontynuowane;j
przypadajagcy akcjonariuszom podmiotu 2114 1599
dominujgcego
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla
potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego / 18 275 230 18 275 230
rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
Podstawowy / rozwodniony zysk na akcje 0,12 0,09
Dziatalnoéé kontynuowana
i zaniechana
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej przypadajacy akcjonariuszom 2114 1599
podmiotu dominujgcego
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla

potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego / 18 275 230 18 275 230
rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
Podstawowy / rozwodniony zysk na akcje 0,12 0,09
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Grupa Kapitatowa MEDIACAP SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2018 rok (w tys. zt)

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 26 czerwca 2018 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej podjeto
uchwate o wyptacie dywidendy z zysku osiggnietego przez Spétke w 2017 r. w wysokosci 0,06 zt
na 1 akcje. kgczna wartos$c zadeklarowanej dywidendy wyniosta 1 096 513,80 zt. Dzien dywidendy
okreslono na 13 wrzesnia 2018 r. Dywidenda zostata wyptacona dnia 4 pazdziernika 2018 r. Liczba
akcji objetych dywidenda wynosita 18 275 230 sztuk.

Spétka nie emitowata akcji uprzywilejowanych z tytutu prawa do dywidendy.
W roku 2017 dywidenda nie zostata wyptacona ani zadeklarowana.

W dniu 27 czerwca 2017 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej podjeto
uchwate o przeznaczeniu catosci zysku wypracowanego przez Spodtke Dominujacg w 2016 r. tj.
kwoty 2 170 326,17 zt na kapitat zapasowy.

Za rok 2018 Zarzad nie deklaruje wyptaty dywidendy z wypracowanego zysku.

Zarekomenduje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przeznaczenie zysku wypracowanego
przez Spdtke w 2018 r. na pokrycie straty z 2017 r. powstatej w wyniku korekty czynszu efektywnego
na bilansie otwarcia oraz przeznaczeniu pozostate] czesci zysku na kapitat zapasowy.

Nota 9. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

W okresach objetych sprawozdaniem skonsolidowanym nie wystgpity salda, ktére nalezatoby
zgodnie z MSR 1 zakwalifikowac jako ,inne dochody catkowite”, dlatego tez warto$é pozycji zysk
netto oraz catkowity dochéd sg rowne.

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

STRUKTURA WEASNOSCIOWA - wartoéé netto 31.12.2018 31.12.2017
Wiasne 2684 2 207
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 404 162
innej umowy, w tym umowy leasingu

RAZEM 3088 2 669

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce
zabezpiecznie zobowigzan:

Jednostki powigzane nie zaciggnety zobowigzan zabezpieczonych na ich rzeczowym majatku
trwatym. Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci
rzeczowych aktywow trwatych.

Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2018 r. - 31.12.2018 r.

Pozostate Srodki
srodki  trwate w
trwate budowie

Budynki i Maszyny i Srodki

budowle urzadzenia  transportu

Wartosé brutto
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Grupa Kapitatowa MEDIACAP SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2018 rok (w tys. zt)

Wartoéé bilansowa brutto na

01.01.2018 1446 1114 177 1168 66 3971

Zwiekszenia z tytutu: 331 570 45 242 1247 2435

- nabycia $rodkéw trwatych 331 486 45 242 - 1104

- nabycia jednostki zaleznej - 11 - - - 11

- nak’fa.dow na $rodki trwate w i i i i 1247 1247

budowie

Zmniejszenia z tytutu: - - - 3 1109 1112

- sprzedazy - - - 3 - 3

- oddamq zadan i i i i 1104 1104

inwestycyjnych

- inne - - - - 5 5

Warto$¢ bilansowa brutto na

31.12.2018 1777 1684 222 1407 204 5294
Umorzenie

Umorzenie na dzien

01.01.2018 63 825 56 358 - 1302

Zwigkszenia z tytutu: 222 275 60 350 - 907

- amortyzagji d;|a+a|nOSC| 299 270 60 350 i 902

kontynuowane;

- nabycia jednostki zaleznej - 5 - - - 5

Zmniejszenia z tytutu: - - - 3 8

- sprzedazy - - - 3 - 3

Umorzenie na dzief 285 1100 116 705 - 2206

31.12.2018
Odpisy aktualizujace
Odpisy aktualizujgce na
01.01.2018
Odpisy aktualizujgce na
31.12.2018

Warto$é netto

Wartoéé bilansowa netto na 1492 584 106 202 204 3088

31.12.2018

Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

Pozostate Srodki
srodki  trwate w
trwate budowie

Budynki i Maszyny i Srodki

budowle urzadzenia  transportu

Warto$éé brutto
Wartoéé bilansowa brutto na

01.01.2017 260 1516 10 486 243 2515
Zwiekszenia z tytutu: 1505 178 167 1244 2 258 5352
- nabycia $rodkéw trwatych 1447 113 - 875 - 2435
- nabycia jednostki zaleznej 58 61 - 5 - 124
- przemieszczenia - 4 - - - 4
- nak’fa(.Jléw na $rodki trwate w i i 167 364 2958 2789
budowie

Zmniejszenia z tytutu: 319 580 - 562 2435 3896
- zbycia - 30 - 383 - 413
- przemieszczenia - - - 4 - 4
- oddania zadan inwestycyjnych - - - - 2435 2435
- likwidagji 319 550 - 175 - 1044
Warto$¢ bilansowa brutto na 1446 1114 177 1168 66 3971

31.12.2017
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Umorzenie
Umorzenie na dzien
01.01.2017 75 1143 8 469 - 1695
Zwiekszenia z tytutu: 84 244 48 99 - 475
- amortyzacji 78 200 48 98 - 424
- przemieszczenia 6 39 - 1 - 46
- inne - 5 - - - 5
Zmniejszenia z tytutu: 96 562 - 210 - 868
- sprzedazy - 25 - 29 - 54
- likwidagji 96 537 - 176 - 809
- przemieszczenia - - - 5 - 5
Umorzenie na dzien
31.12.2017 63 825 56 358 - 1302
Odpisy aktualizujgce
Odpisy aktualizujgce na
01.01.2017
Odpisy aktualizujgce na
31.12.2017
Wartosc¢ netto
Warto$¢ bilansowa netto na 1383 289 121 810 66 2 669

31.12.2017

Srodki trwate w budowie:

Informacja o zmianach wartoéci $rodkdéw trwatych w budowie w roku 2018 i 2017 zostata
zaprezentowana w tabeli zmian wartosci $rodkéw trwatych.

Leasingowane $rodki trwate

31.12.2018 31.12.2017
Wartosc¢ Umorzenie Wartosc Wartosc¢ Umorzenie Wartosé
brutto netto brutto netto
Maszyny i urzadzenia 73 1 72 - - -
Srodki transportu 167 102 65 167 46 121
Pozostate $rodki trwate 364 97 267 364 24 340
RAZEM 604 200 404 531 70 461

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018

Pozostate Srodki
srodki  trwate w
trwate budowie

Budynki i Maszyny i Srodki

budowle urzadzenia  transportu

Wartosé odpiséw

aktualizujgcych na dzien - - . . ; B}
01.01.2018

Wartos$¢ odpisow

aktualizujgcych na dzien - - - - - .
31.12.2018

Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2017 - 31.12.2017
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Pozostate Srodki
Srodki  trwate w
trwate budowie

Budynki i Maszyny i Srodki

budowle urzadzenia  transportu

Wartosé odpiséw

aktualizujacych na dzien - - = . . ,
01.01.2017

Wartosé odpiséw

aktualizujgcych na dzien - - - - - .
31.12.2017

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartos$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2018 - 31.12.2018

, . Wartosci Zaliczki na
Inne wartosci

Koszty prac . . . niematerialne wartosci
) niematerialne i ) . .
rozwojowych w trakcie  niematerial

prawne R
realizacji

Wyszczegdlnienie

Warto$éé brutto
Wartoé¢é bilansowa brutto na

01.01.2018 1820 7 847 - - 9 667

Zwiekszenia z tytutu: - 1970 1014 - 2984

- naktadéw na wartosci

niematerialne w trakcie - 985 1014 - 1999

realizacji

- .nabyaa.wartoso i 985 i i 985

niematerialnych

Zmniejszenia z tytutu: - 1095 - - 1095

- likwidagji - 110 - - 110

- oddania zadan inwestycyjnych - 985 - - 985

Wartos¢ bilansowa brutto na

31.12.2018 1820 8722 1014 - 11556
Umorzenie

Umorzenie na dzieh

01.01.2018 ) 4024 ) - 40

Zwigkszenia z tytutu: 364 1665 - - 2029

- amortyzagji d;m%alnosu 364 1 665 i i 2009

kontynuowane;j

- amortyzacji dziatalnosci ) ) ) .

zaniechanej

Zmniejszenia z tytutu: - 14 - - 14

- sprzedazy - 14 - - 14

Umorzenie na dzien 364 5 675 ) ) 6039

31.12.2018
Odpisy aktualizujace
Odpisy aktualizujgce na
01.01.2018
Odpisy aktualizujgce na
31.12.2018
Warto$¢ netto

Wartoé¢ bilansowa netto na 1456 3047 1014 _ 5517

31.12.2018
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres 01.01.2017 - 31.12.2017

, . Wartosci Zaliczki na

Inne wartosci . . , .

Koszty prac . . . niematerialne wartosci
niematerialne i

rozwojowych w trakcie  niematerialn
prawne R
realizacji

Wyszczegdlnienie

Wartos$é brutto
Wartoé¢é bilansowa brutto na

01.01.2017 : 6966 : 100

Zwiekszenia z tytutu: 1820 4776 - -

- nabycia jednostki zaleznej - 23 - -

- naktadow na wartosci

niematerialne w trakcie 1820 1402 - -

realizacji

- .nabyua.vvartosa _ 3992 _ _

niematerialnych

- darowizny - 129 - -

Zmniejszenia z tytutu: - 3 895 - 100

- sprzedazy - 544 - -

- oddania zadan inwestycyjnych - 3222 - -

- przemieszczenia - 129 - -

- rozliczenia zaliczki - - - 100

Warto$¢ bilansowa brutto na

31.12.2017 1820 7847 : :
Umorzenie

Umorzenie na dzieh

01.01.2017 : 3192 : :

Zwiekszenia z tytutu: - 1206 - -

- amortyzacji - 1196 - -

-inne - 10 - -

Zmniejszenia z tytutu: - 374 - -

- sprzedazy - 374 - -

Umorzenie na dzien

31.12.2017 : 4024 : :

Odpisy aktualizujace
Odpisy aktualizujgce na
01.01.2017
Odpisy aktualizujgce na
31.12.2017
Wartos¢ netto
Wartoé¢ bilansowa netto na 1820 3823 i i

31.12.2017

STRUKTURA WEASNOSCIOWA - warto$é netto

7 066

6 596
23

3222

3222

129
3995
544
3222
129
100

9 667

3192

1206
1196
10
374
374

4024

5643

31.12.2018 31.12.2017

Wihasne 5517
RAZEM 5517
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W omawianych okresach nie wystepuja w Grupie wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny
podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowiagzan.

Grupa Kapitatowa na dzien 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2017 nie posiadata zobowigzan
umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych.

Nota 12. ZMIANY STRUKTURALNE | WARTOSC FIRMY

Jednostka Dominujgca objeta kontrole nad jednostka zalezng — TalentMedia Bulgaria EOOD, od
1 pazdziernika 2018 roku. Ze wzgledu na dynamiczne rozpoczecie dziatalnosci z klientem
lokalnym, w modelu wypracowanym wczeénej przez Grupe na rynku polskim, Jednostka
Dominujgca podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, majac jednocze$nie mozliwosc
ksztattowania strategii sprzedazowej Jednostki Zaleznej.

NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH

TalentMedia Bulgaria EOOD

Data objecia konsolidacjag 01.10.2018
Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosow 100%

Warto$é godziwa
Aktywa netto 15
Nabyte aktywa trwate 5
Nabyte aktywa obrotowe 64
Przejete zobowigzania krétkoterminowe 54
Wartos¢ firmy z nabycia w dacie przejecia* 8
Wartos¢ brutto kwot naleznosci wynikajacych z zawartych uméw 110

Warto$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty

23

w tym:
- $rodki pieniezne 23
Przeptywy srodkéw pienieznych netto w wyniku nabycia 26
- rachunki bankowe i $rodki pieniezne nabyte 26

TalentMedia Bulgaria EOOD

Przychody ze sprzedazy Spétek ujete w skonsolidowanym

sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za okres sprawozdawczy 468
Wynik finansowy Spétek ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu z

. . 41
catkowitych dochoddéw za okres sprawozdawczy
Przychody ze sprzedazy za cztery kwartaty 2018 ze sprawozdania
. " 709
jednostkowego Spotki
Whynik za cztery kwartaty 2018 ze sprawozdania jednostkowego Spétki 89

*Powstata warto$¢ firmy zostata rozliczona z wynikiem biezacym Grupy
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W okresie poréwnywalnym miaty miejsce nastepujace nabycia:

W dniu 7 marca 2017 r. Jednostka Dominujgca MEDIACAP SA oraz spétka zalezna The Digitals
Sp. z 0.0., zawarty ze Spétkag TalentMedia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz jej udziatowcami,
umowe inwestycyjng dotyczaca inwestycji The Digitals w Spétce. Cena nabycia pakietu 34%
udziatéw od dotychczasowych wtascicieli TalentMedia wyniosta 1,66 min zt. Cze$¢ ceny nabycia
zostata rozliczona z pozyczka udzielong udziatowcom TalentMedia przez The Digitals. Pozostata
czesc ceny zostata zaptacona w terminie 3 miesiecy od dnia zawarcia umowy. Jednoczesnie spotka
The Digitals objeta nowo utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym TalentMedia,
w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 1,12 min zt.

Umowa Inwestycyjna przewiduje mozliwos¢ zwiekszenia ceny sprzedazy o warto$¢ premii
nieprzekraczajacej kwoty 1,5 min zt, ktérej wysokos$é uzalezniona bedzie od wynikéw osiggnietych
przez TalentMedia w latach 2017 i 2018.

W dniu 20 marca 2017 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat
Gospodarczy KRS wydat postanowienie, na mocy ktérego w Rejestrze Przedsiebiorcow
prowadzonego dla spétki TalentMedia Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie dokonano wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Grupa MEDIACAP posiada 51,11% udziatow w kapitale zaktadowym TalentMedia Sp. z o.o.
Pozostate udziaty TalentMedia pozostajg w rekach kadry zarzgdzajacej i kluczowych pracownikéw.
W dniu 23 czerwca 2017 roku spétka zalezna Grupy, TalentMedia sp. z 0.0. zawarta warunkowe
umowy nabycia 180 udziatéw Spotki TalentMedia Balcans sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (TMB)
o fgcznej wartosci nominalnej 9 tys. zt, ktore stanowig 0% udziatow.

Zawarcie umow zakupu udziatéw przez TalentMedia uzaleznione byto od spetnienia 3 warunkéw
zawieszajacych. Warunki te spemity sie dnia 30 czerwca 2017 roku. TalentMedia Balcans jest
przedstawicielem TalentMedia na rynek butgarski.

TalentMedia
Balcans Sp.z o .o.

TalentMedia Sp. z o.0.

Data przejecia 07.03.2017 23.06.2017
Procent przejetych udziatdow kapitatowych z

; 51,11% 90%
prawem gtosow
Warto$é godziwa Warto$é godziwa
Aktywa netto 265 12
Nabyte aktywa trwate 92 11
Nabyte aktywa obrotowe 1207 1
Przejete zobowigzania krétkoterminowe 503 -
Przejete zobowigzania dtugoterminowe 531
Wartos$¢ firmy z nabycia w dacie przejecia 2515 93
Wartoéé brutto kwot naleznosci wynikajgcych z 1008 )
zawartych uméw
Wartosé go.d2|wa na dzien przejecia catkowitej 2780 105
przekazanej zaptaty w tym:
- $rodki pieniezne 2780 105
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Przeptywy srodkéw pienieznych netto w wyniku

: (194) (110)
nabycia
- Jfaiczrjy wyptyw $rodkdw pienieznych z tytutu 860 110
nabycia
- rachunki bankowe i $rodki pienigzne nabyte 666 -

TalentMedia
Balcans Sp.z o .0.

TalentMedia Sp. z o.0.

Przychody ze sprzedazy Spétek ujete w

skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych 8 574 4
dochodéw za okres sprawozdawczy

Whynik finansowy Spétek ujety w

skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych 86 -
dochoddéw za okres sprawozdawczy

Przychody ze sprzedazy za IV kwartaty 2017 ze

sprawozdania jednostkowego Spotki 10018 4

Wynik za IV kwartaty 2017 ze sprawozdania

jednostkowego Spotki (606) @)

Zwigkszenia i zmniejszenia wartosci firmy wynikajgce] z konsolidacji spotek zaleznych
przedstawiajg sie nastepujaco:

WARTOSC FIRMY 31.12.2018 31.12.2017
Rozliczenie nabycia Scholz & Friends Warszawa Sp. z 0.0. 932 932
Rozliczenie nabycia The Digitals Sp. z o.0. 8 222 8 222
Rozliczenie nabycia i sprzedazy czesci udziatéw EDGE

30 30
Technology Sp. z 0.0.
Rozliczenie nabycia Grupy |1QS 558 558
Rozliczenie nabycia TalentMedia Sp. z 0.0. 2515 2515
Rozliczenie nabycia TalentMedia Balcans Sp. z o.0. 93 93
RAZEM 12 350 12 350

Spétka dominujgca na koniec roku obrotowego przeprowadza testy na utrate wartosci firmy.
Wartosé firmy zwigzana jest z rozliczeniem nabycia spétek zaleznych:

Scholz & Friends Warszawa Sp. z 0.0.,

The Digitals Sp. z 0.0.,

Plastream Sp. Z o0.0. (EDGE Technology Sp. z 0.0.),
Grupy 1QS

Grupa TalentMedia

a ks wh -

Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do
ktérego nalezg te aktywa trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywow pienieznych generowanych przez oérodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga
ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywow.

Testy wartosci firmy zostaty wykonane przy nastepujacych zatozeniach:
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- o$rodkami wypracowujgcymi srodki pieniezne sg poszczegdlne spdtki zalezne Grupy,

- wartos¢ uzytkowa skalkulowano kazdorazowo na bazie budzetu na 2018 rok, oraz na prognozach
obejmujacych okres kolejnych 5 lat. Prognozy odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenie
kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize przestanek pochodzacych ze zrédet

zewnetrznych.

Istotne zatozenia dotyczace stopy dyskontowej oraz zaktadanego wzrostu po okresie

szczegdtowej prognozy zawiera ponizsza tabela:

Scholz & Plastream
Wyszczegdlnienie Friends  The Digitals (Edge  GrupalQS  TalentMedia
Warszawa Technology)
Srednia stopa dyskonta 14% 14% 14% 14% 14%
w latach
2019-2020
) wzrost
Srednia stopa wzrostu o o o 5 przychodéw
przychoddéw 7% 7% 30% 3% o ZO&wskali
roku, w
latach 2021-
2023 0 7%
Stopa wzrostu po okresie 3% 3% 3% 3% 3%
prognozowanym
Warto$é odzyskiwalna 25 569 27 324 7 658 21313 18 055

Odpis wartosci firmy - - - i _

Przeprowadzone testy na utrate wartosci firmy nie wykazaty potrzeby tworzenia odpisu

aktualizujacego wartosé bilansowa.

Wrazliwosé na zmiany zatozen

W testach na utrate wartosci ,Wartosci Firmy" wykonano symulacje wartosci odzyskiwalnej przy
zmienionych poziomach stop dyskontowych w latach 2019-2023 dla kazdej ze spdtek w zakresie
+/- 1 punkt procentowy, ktére nie wykazaty koniecznosci aktualizacji wartosci przy zmienionych

parametrach.

NABYCIE SPOkKI STOWARZYSZONEJ W 2018

W dniu 20 grudnia 2018 r Zarzad Spoétki MEDIACAP S.A. zawart ze spdtka Gameset sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie umowe inwestycyjng, ktéra pozwoli Spdétce Dominujgcej na osiggniecie
27,8% udziatu w kapitale zaktadowym Gameset oraz ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu

wspolnikéw Gameset.

W umowie inwestycyjnej Strony postanowity o:

1. dokonaniu inwestycji w Gameset, polegajacej na objeciu przez MEDIACAP S.A. oraz Cztonka
Zarzadu MEDIACAP S.A. udziatow w Gameset;

2. podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Gameset;
3. zmianie umowy spotki Gameset;
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4. emisji obligacji imiennych przez MEDIACAP S.A;
5. nabyciu przez Gameset obligacji wyemitowanych przez MEDIACAP S.A..

W przypadku osiggniecia przez Gameset wynikdw w 2019 r. istotnie nizszych od zaktadanych
w jej planie finansowym, umowa inwestycyjna przewiduje mozliwosé objecia przez MEDIACAP
S.A. dodatkowych udziatow, ktére pozwolg na osiggniecie poziomu 33,6% udziatu w kapitale
zaktadowym Gameset oraz ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Gameset.

W wykonaniu umowy inwestycyjnej MEDIACAP S.A. objat 60 nowoutworzonych udziatéw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Gameset, w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 1 800
tys. zt . Z chwilg ich rejestracji, nowoutworzone udziaty pozwolg Jednostce Dominujacej na
uzyskanie udziatu 19,17% w kapitale zaktadowym Gameset i ogdlnej liczby gtoséw na jej
zgromadzeniach wspdlnikéw. Osiggniecie docelowego udziatu 27,8% w Gameset nastgpi po
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2018 r. i umorzeniu udziatéw jednego
z dotychczasowych wspdlnikéw, bez obnizenia kapitatu zaktadowego.

W wykonaniu umowy, Cztonek Zarzgdu MEDIACAP S.A. réwniez objat nowoutworzone udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Gameset.

W dniu 20 grudnia 2018 r. podjeto takz uchwate w sprawie emisji 29 obligacji imiennych
MEDIACAP S.A. serii B o wartosci nominalnej 50 tys. zt kazda o tgcznej wartosci 1450 tys. zt,
oprocentowanych wedtug stopy procentowej réwnej 6% w skali roku. Termin wykupu obligadji
zostat ustalony na 30 czerwca 2019 r., z mozliwoscig przedterminowego wykupu 14 obligacji
o facznej wartosci 700 tys. zt po 30 kwietnia 2019 r. Propozycja nabycia obligacji zostata
skierowana do Gameset Sp. z 0.0., ktéry w dniu 20 grudnia 2018 r. przyjat propozycje nabycia
wszystkich 29 obligacji. Przydziat i wydanie obligacji nastgpito w dniu 1 lutego 2019 r., po wptacie
ceny za obligacje przez Gameset.

Kluczowe pozycje wstepnego sprawozdania finansowego za 2018 rok spétki Gameset Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie 00-590, ul. Marszatkowskiej 20/22/91 prezentuja sie nastepujaco:

Aktywa trwate 1450 tys. zt
Aktywa obrotowe 3787 tys. zt
Kapitat wtasny 3138 tys. zt

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 099 tys. zt.
Wynik netto za 2018 rok 829 tys. zt

Kapitat zaktadowy wynosi 12,5 tys. zt i dzieli sie na 248 udziatéw o wartosci 50 zt za kazdy udziat.

Na podstawie umowy z 18 wrzesnia 2018 r. zawartej pomiedzy wspdlnikami Spotki, wspdlnicy
zobowigzali sie podjgé wszelkie starania, w celu doprowadzenia do dobrowolnego umorzenia 98
udziatéw posiadanych przez jednego ze wspdlnikéw w kapitale zaktadowym Spétki. Umorzenie
miatoby nastgpi¢ w drodze nabycia udziatéw przez Spodtke w celu ich umorzenia, bez obnizania
kapitatu zaktadowego, za wynagrodzeniem wynoszacym 810.166 zt

Na podstawie umowy zawartej w dniu 26 pazdziernika 2018 r. The Digitals sp. z 0.0. zobowigzata
sie do wykonania na rzecz Klienta (,,Spdtka”) ustug w postaci stworzenia propozycji kreatywnych
dla nowej marki klienta. W ramach wykonania tej umowy, majac na uwadze innowacyjnosc
produktu Klienta, The Digitals sp. z 0.0. zdecydowata sie na przyszte zaangazowanie kapitatowe
w spotce Klienta z jednoczesnym przeznaczeniem wynagrodzenia uzyskanego w wykonaniu
umowy na objecie udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Klienta.
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W razie dojscia do skutku planowanej transakcji zwigzanej z objeciem udziatéw w podwyzszonym
kapitale Klienta, udziat TheDigitals sp. z 0.0. w kapitale Spdtki nie bedzie na tyle wysoki, aby
sklasyfikowac jg jako jednostke zalezna, wspdtzalezng ani stowarzyszona.

Nota 13. NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE

NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017
Kaucje 15 32
RAZEM 15 32

Nota 14. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017

Pozyczki udzielone, w tym:
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

RAZEM - 43

. 43

W okresie poréwnywalnym Grupa udzielita nastepujacej pozyczki cztonkom Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej jednostek Grupy.

Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

K Wartosé - - . .
WelF! artos¢  Oprocento-  Oprocento Termin  Zabezpie

sptaty -czenie

Pozyczkobiorca pozyczki wg  bilansowa w wanie WELIEE
umow PLN nominalne efektywne

Kontrahent 10 tys. EUR 43 4% 4% 31.05.2018 brak

Nota 15. ZAPASY

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Materiaty na potrzeby produkcji 1 -
Zapasy brutto 1 -

Odpis aktualizujacy stan zapasow - ,

Zapasy netto, w tym: 1 -

- warto$¢ bilansowa zapaséw wykazana w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

RAZEM - 43

Nota 16. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe netto: 29 745 20 568
- od pozostatych jednostek 29 745 20 568
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Odpisy aktualizujgce: 439 350
- od pozostatych jednostek 439 350

Naleznosci handlowe brutto 30 184 20918
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj nastepujace terminy
ptatnosci:

- MEDIACAP SA - od 14 do 30 dni,

- Scholz & Friends Warszawa Sp. z 0.0. — od 14 do 60 dni,

-1QS Sp. z 0.0. — od 7 do 100 dni,

- The Digitals Sp.z 0.0. — od 14 do 60 dni.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci
handlowych Grupy.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos$c naleznosci handlowych:

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$c naleznosci

handlowych na poczatek okresu 350 273
Zwiekszenia, w tym: 190 186
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 190 158
- odpisy przejete w wyniku pofaczenia - 28
Zmniejszenia, w tym: 101 109
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 84 67
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 17 42
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci

. 439 350
handlowych na koniec okresu

Nota 17. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate naleznosci brutto, w tym: 1179 1274
- rozrachunki z tyt. podatku dochodowego od osdb
116 168

prawnych
- pozostate rozrachunki publicznoprawne 479 394
- kaucje, wadia 402 466
- rozrachunki z pracownikami 42 96
- zaliczki na dostawy 7 -
- nalezno$ci z tytutu aktywdw finansowych 35 -
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-inne 98 150
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci pozostatych 4 -
RAZEM 1175 1274
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate naleznosci, w tym: 1175 1274
- od pozostatych jednostek 1175 1274
Odpisy aktualizujace 4 -
Pozostate naleznosci brutto 1179 1274
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci skierowane na droge postepowania

sgdowego brutto i 2
Naleznosci kfétkoterminowe skierowane na droge i 5
postepowania sgdowego netto
Nota 18. POZOSTALE AKTYWA TRWALE | OBROTOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 (przelfsl%ﬁci?wg
Optacone z géry ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 77 55
Sktadki cztonkowskie 11 12
Koszty przysztych okreséw (projektowe i licencje) 357 363
Odsetki naliczone - 40
Pozostate 80 100
RAZEM pozostate aktywa trwate i obrotowe 525 570
- dtugoterminowe 17 8
- krétkoterminowe 508 563
Nota 19. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 2115 3629
- $rodki pieniezne w kasie 39 19
- rachunki bankowe 2 045 3610
- lokaty 31 -
Inne $rodki pieniezne: - 260
- lokaty terminowe - 260
RAZEM 2115 3889

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysoko$¢  zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
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krotkoterminowe sg dokonywane na rdzne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na s$rodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkdw pienieznych jest rowna

wartoéci bilansowej.

Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, niewykazywane 31122018 31122017

w pozycji bilansowej
Srodki pieniezne ZFSS 1 92

Nota 20. KAPITAL ZAKEADOWY
Kapitat zaktadowy — struktura na 31.12.2018 r.

Liczba posiadanych Udziat w kapitale

Warto$¢ akgji (w PLN)

Akcjonariusz

akcji akcyjnym (%)
Posella IF1 Limited 9 361820 468 091,00 50,83%
Posella Limited 319216 15 960,80 1,73%
Pozostali (ponizej 5% ogdlnej liczby S
gloséw na WZA) 8738332 436 916,60 47,44%
RAZEM 18 419 368 920 968,40 100,00%

Seria/emisja rodzaj Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Liczba akcji (szt.)

Liczba gtoséw

akcji zaktadowym (%) liczbie gtosdw (%)
Seria A 10 000 000 54% 10 000 000 54%
Seria B 1134 880 6% 1134 880 6%
Seria C 4 992 662 27% 4 992 662 27%
Seria D 2291826 13% 2291826 13%
RAZEM 18 419 368 100% 18 419 368 100%

Kapitat zaktadowy — struktura na 31.12.2017 r.

Liczba posiadanych Udziat w kapitale

Warto$¢ akgji (w PLN)

Akcjonariusz

akcji akcyjnym (%)
Posella IF1 Limited 9 361820 468 091,00 50,83%
mBank SA 1769 635 88 481,75 9,61%
Pozostali (ponizej 5% ogdlnej liczby o
gloséw na WZA) 7 287 913 364 395,65 39,57%
RAZEM 18 419 368 920 968,40 100,00%

Seria/emisja rodzaj Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Liczba akcji (szt.)

Liczba gtoséw

akcji zaktadowym (%) liczbie gtoséw (%)
Seria A 10 000 000 54% 10 000 000 54%
Seria B 1134 880 6% 1134 880 6%
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Seria C 4 992 662 27% 4 992 662 27%
Seria D 2291826 13% 2291826 13%
RAZEM 18 419 368 100% 18 419 368 100%

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalng wynoszaca 0,05 PLN i zostaty w petni
optacone.

Kapitat zaktadowy wynosi 920 968,40 zt (dziewiecset dwadziescia tysiecy dziewieéset szescdziesiat
osiem ztotych czterdziesci groszy) i dzieli sie na:

10 000 000 niepodzielnych akcji zwyktych na okaziciela serii A,

1134 880 niepodzielnych akcji zwyktych na okaziciela serii B,

4 992 662 niepodzielne akcje zwykte na okaziciela serii C,

2 291 826 niepodzielnych akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartos$ci nominalnej 10 groszy kazda
akcja.

Nota 21. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Wartosé kapitatu zapasowego z objecia akcji powyzej warto$ci nominalnej powstata w zwigzku
z emisjami akgcji serii A i B i po pomniejszeniu o koszty emisji wyniosta 2 453 tys. zt na koniec 2011
i 2012 roku oraz 2 681 tys. zt na koniec 2013 roku (po ujeciu skutkdw korzystnej dla Spotki Dominujacej

interpretacji dyr. Izby Skarbowej w W-wie w zakresie efektu podatkowego kosztow emisji).
Wartos¢ kapitatu zapasowego z objecia akcji powyzej ceny nominalnej wzrosta w 2014 roku w zwigzku
z objeciem emisji akcji serii C o kwote 8 314 tys. zt, w 2016 roku w zwigzku z objeciem emisji akcji serii
D wzrosta o 3 827 tys. zt.

Nota 22. POZOSTALE KAPITALY

Na pozostate kapitaty sktadajg sie: kapitat zapasowy, rezerwowy i akcje wtasne przedstawione
oddzielnie w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Nota 23. ZYSKI ZATRZYMANE

Niepodzielony wynik obejmuje w dominujgcej wiekszosci kwoty wynikajace z korekt zwigzanych z
przejsciem na standardy MSR/MSSF oraz korekt konsolidacyjnych. Kapitaty, ktore nie moga zostaé
wyptacone w formie dywidendy dotyczg korekt konsolidacyjnych.

31.12.2017
31.12.2018 (przeksztatcone)

Niepodzielony wynik ze sprawozdan jednostkowych
oraz korekty MSR/MSSF (6 508) 5 943)
RAZEM (6 508) (5 943)

Nota 24. KAPITAL PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY NIEKONTROLUJACYCH
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Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych na poczatek
okresu

Rozpoznanie udziatu w wyniku okresu

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane udziatowcom
niekontrolujgcym

Zmiana struktury udziatowe;j

Zwrot doptat wspolnikow

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych na koniec
okresu

Grupa Kapitatowa MEDIACAP SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

31.12.2018

4494
1130
(878)

474

5220

za 2018 rok (w tys. zt)

31.12.2017
(przeksztatcone)

4 085
1064
(856)

267
(66)
4 494

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych zwigzany jest z rozliczeniem nabycia kontroli nad

Spétkami:

e Scholz & Friends Warszawa Sp. z 0.0,
*  Grupa Kapitatowa 1QS Sp. z 0.0,

*  Plastream Sp.z 0.0,

* Booost Sp.z o.0.

e TalentMedia Sp. z 0.0.,

e TalentMedia Balcans Sp. z 0.0.,

* TalentMedia Bulgaria EOOD

oraz udziatem w ich wynikach finansowych i zmianach wartosci kapitatu wlasnego od dnia nabycia

kontroli nad ww. jednostkami.
Nota 25. KREDYTY | POZYCZKI

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek:

31.12.2018 31.12.2017

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe:
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat
RAZEM kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2018 r.

Kwota Kwota
Nazwa banku kredytu/pozyczki  kredytu/pozyczki

/pozyczkodawcy wg umowy (tys. pozostata do

Warunki
oprocentowania

3214
1267
1267
4 481

Termin
sptaty

3172

3172

Zabezpieczenie

PLN) spfaty (tys. PLN)
Dtugoterminowe kredyty i pozczyki

Limit kredytowy
ING Bank Polski  w rachunku
S.A. biezacym do

kwoty 450 tys.

212
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WIBOR 1M +
marza banku

24.05.2021

weksel

gwarancja
udzielona przez
BGK na podstawie
portfelowe;j linii



ING Bank Polski
S.A.

ING Bank Polski
S.A.

mBank S.A.

ING Bank Polski
S.A.

ING Bank Polski
S.A.

mBank S.A.

RAZEM

Limit kredytowy
w rachunku
biezacym do
kwoty 700 tys.
Limit kredytowy
w rachunku
biezacym do
kwoty 1,85 mln

Limit kredytowy
w rachunku
biezacym do
kwoty 990 tys.
Limit kredytowy
w rachunku
biezacym do
kwoty 1,85 min

Limit kredytowy
w rachunku
biezacym do
kwoty 450 tys.

Limit kredytowy
w rachunku
biezacym do
kwoty 1,5 mlin

409

645

917

743

150

1405

4 481

WIBOR 1M +
marza banku

WIBOR 1M +
marza banku

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty

WIBOR ON +
marza banku

WIBOR 1M +
marza banku

WIBOR 1M +
marza banku

WIBOR ON +
marza banku

Grupa Kapitatowa MEDIACAP SA

27.03.2022

28.03.2021

18.01.2019

31.12.2019

31.12.2019

12.07.2019

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za 2018 rok (w tys. zt)

gwarancyjnej de
minimis

weksel
gwarancja
udzielona przez
BGK

weksel
gwarancja

udzielona przez
BGK

weksel

weksel
gwarancja
udzielona przez
BGK

weksel
gwarancja
udzielona przez
BGK na podstawie
portfelowej linii
gwarancyjnej de
minimis

Weksel in blanco
Gwarancja de
minimis BGK na
900 000.00

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2017

Kwota Kwota
kredytu/pozyczki  kredytu/pozyczki
wg umowy (tys. pozostata do

PLN) sptaty (tys. PLN)

Warunki
oprocentowania

Termin
sptaty

Nazwa banku
/pozyczkodawcy

Zabezpieczenie

mBank S.A.

ING Bank Polski
S.A.

ING Bank Polski
S.A.

ING Bank Polski
S.A.

ING Bank Polski
S.A.
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Limit kredytowy
w rachunku
biezacym do
kwoty 990 tys.
Limit kredytowy
w rachunku
biezacym do
kwoty 700 tys.
Limit kredytowy
w rachunku
biezacym do
kwoty 1,85 mln
Limit kredytowy
w rachunku
biezacym do
kwoty 200 tys.
Limit obrotowy
w formie linii

116

533

1850

200

WIBOR ON +
marza banku

WIBOR 1M +
marza banku

WIBOR 1M +
marza banku

WIBOR 1M +
marza banku

WIBOR 1M +
marza banku

18.01.2019

27.03.2018

27.03.2018

30.11.2018

30.11.2018

weksel

weksel
gwarancja
udzielona przez
BGK

weksel
gwarancja

udzielona przez
BGK

brak

brak
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2018 rok (w tys. zt)

odnawialnej do

kwoty 200 tys.
weksel
gwarancja
ING Bank Polski  LIMit kredytowy WIBOR 1M + udzielona przez
w rachunku 433 . 25.08.2018 BGK na podstawie
S.A. L marza banku S
biezgcym portfelowej linii
gwarancyjnej de
minimis
osoba fizyczna 150 tys. 40 4,8% 31.12.2018 brak
RAZEM 3172

Struktura walutowa kredytow i pozyczek:

31.12.2018 31.12.2017
Wartosé w Wartosé w Wartosé w Wartos$é w
walucie PLN walucie PLN
Kredyty - 4 481 - 3132
Pozyczki - - - 40
RAZEM - 4481 - 3172

Nota 26. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2018 (prze |<351z.t1355)0n167)
Zobowigzania leasingowe 342 412
Pozostate zobowigzania finansowe 1800 -
RAZEM zobowigzania finansowe 2142 412
- dtugoterminowe 229 252
- krétkoterminowe 1913 160

Zobowigzania leasingowe

Wyszczegélnienie 31.12.2018 (przeli;ﬁ(’:ﬁg)
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 113 160
Zobowigzania leasingowe dlugoterminowe, w tym: 229 252
- od 1 roku do 5 lat 229 252
RAZEM zobowigzania leasingowe 342 412

Zmiana stanu zobowigzan finansowych w 2018

Kredyty Leasing Zobowiazania Pozostale

i pozyczki finansowy  ztyt. dywidend

Stan na poczatek okresu 3172 412 - - 3584
- korekty btedéw - - -
Stan na poczatek okresu,

po uzgodnieniu do danych 3172 412 - - 3584
poréwnywalnych
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Zwickszenia 3792 77 1854 - 5723
- otrzymane kredyty, 3655 i i i 3655
pozyczki

- leasing finansowy - 73 - - 73
- naliczone odsetki 137 4 - - 141
- dywidenda zadeklarowana - - 1854 - 1854
Zmniejszenia 2484 147 1854 - 4 485
- sptata kredytow, pozyczek 2 337 - - - 2 337
- spbta zobowigzan z tyt. i 103 i i 103
Leasingu

- spfata odsetek 147 44 - - 191
- spfata zobowigzan z tyt. i i i

Dywidend 1854 1854
Stan na koniec okresu 4 480 342 - - 4 822

Zmiana stanu zobowigzan finansowych w 2017

Kredyty Leasing Zobowiazania Pozostale

i pozyczki finansowy  ztyt. dywidend
Stan na poczatek okresu 857 412 - - 1269
Stan na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych 857 412 - - 1269
poréwnywalnych
Zwiekszenia 3472 556 756 830 5614
- otrzymane kredyty, 3132 i i i 3132
pozyczki
- leasing finansowy - 499 - - 499
- naliczone odsetki 109 57 - - 166
- dywidenda zadeklarowana - - 756 - 756
-inne 231 - - 830 1061
Zmniejszenia 1156 144 756 830 2 886
- sptata kredytow, pozyczek 1057 - - - 1057
- spbta zobowigzan z tyt. i 127 i i 127
Leasingu
- spfata odsetek 105 17 - - 122
- spfata zobowigzan z tyt. i i i
Dywidend 756 756
- vvyku,p.deuznych papieréw i i i 220 220
warto$ciowych
- inne - - - 610 610
Stan na koniec okresu 3173 824 - - 3997

Nota 27. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania handlowe: 10 348 6177
- wobec jednostek pozostatych 10 348 6177

70 MEDIACAP SA



Grupa Kapitatowa MEDIACAP SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2018 rok (w tys. zt)

Zobowigzania handlowe — struktura przeterminowania:

Przeterminowane, lecz $ciggalne

Zobowigzania

Wyszczegdlnienie - o
biezace do90dni  90-180dni  180-360dni  DOWYZel

360 dni
Stan na 31.12.2018 10 348 5133 4 879 177 118 41
- wobec jednostek 10 348 5133 4 879 177 118 41
pozostatych
Stan na 31.12.2017 6177 2988 3000 71 - 118
- wobec jednostek 6177 2988 3000 71 - 118

pozostatych

Nota 28. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowiazania krotkoterminowe:

31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb
884 911
prawnych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb
! 231 154
fizycznych
ZUS 261 156
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 1730 1484
Zobowigzania z tytutu podatku PFRON 20 3
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 28 15
Kaucje 60 -
Zobowigzania z tytutu nabycia ST 57 270
Rozrachunki z pracownikami inne niz wynagrodzenia 68 59
Pozostate 172 110
RAZEM pozostate zobowiazania 3511 3162

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania:

. . Przeterminowane, lecz éciggalne
Zobowigzania ! 9

biezace do90dni  90-180dni  180-360dni  POWYZel

Wyszczegdlnienie

360 dni
Stan na 31.12.2018 3511 3511 - - - -
- wobec jednostek pozostatych 3511 3511 - - - -
Stan na 31.12.2017 3162 2 891 271 - - -
- wobec jednostek pozostatych 3162 2 891 271 - - -

Nota 29. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Gwarancja /

Wyszczegdlnienie poreczenie Tytutem Waluta 31.12.2018
dla

Poreczenie wobec mBank Poreczenie wobec mBank S.A.
mBank

S.A. w zwigzku z umowa w zwigzku z umowa PLN 802 902,27
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standardowg 38/065/17 standardowg 38/065/17
pomiedzy MCP a mBank pomiedzy MCP a mBank
Zabezpieczenie sptaty kredytu
wynikajacego z umowy kredytu

Deklaracja do weksla in ING Bank w rachunku biezacym
blanco poreczonego Slaski S.A. FT/877/2018/00001218/00 PLN 990 000,00

udzielonego przez ING Bank

Slaski S.A.

Zabezpieczenie sptaty kredytu

wynikajgcego z umowy kredytu

Poreczenie dla IQS do ING Bank w rachunku biezacym
weksla In Blanco $laski S.A. FT/877/2018/00001218/00 PLN 90 000,00

udzielonego przez ING Bank

Slgski S.A. dla IQS Sp. z 0.0.

RAZEM 2782 902,27

Gwarancja /

Wyszczegdlnienie poreczenie Waluta 31.12.2018
dla

Poreczenie wobec mBank

S.A. w zwigzku z umowa
|QS Sp. z 0.0. Mbank standardowa 38/065/17 PLN 776 496,12

pomiedzy MCP a mBank
RAZEM 776 496,12

W dniu 6 wrzesnia 2018 r. spdtka Scholz & Friends Warszawa sp. z 0.0. otrzymata pismo, w ktérym
wskazano podejrzenie naruszenie praw autorskich nadawcy pisma przy realizacji kampanii
przygotowanej przez Agencje na rzecz klienta.

W dniu 21 wrzeénia 2018 r. Scholz & Friends Warszawa sp. z 0.0. wystosowata odpowiedz, w ktérej
wskazata, ze jej zdaniem nie doszto do jakiegokolwiek naruszenia praw autorskich na dowdd
czego posiada dodatkowe opinie prawne. Do dnia publikacji niniejszego raportu spdtka nie
otrzymata jakiejkolwiek dalszej korespondencji w tej sprawie. Nie znana jest réwniez kwota
potencjalnych roszczen.

Ze wzgledu na fakt, iz podmiot, ktérego prawa autorskie mogtyby potencjalnie zostaé naruszone
nie wskazat kwoty ewentualnego roszczenia, na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji nie jest mozliwe oszacowanie potencjalnych skutkéw finansowych ww. sprawy.

W opinii Zarzadu, wynikajacej z analiz przeprowadzonych przez renomowane kancelarie prawne,
ryzyko ewentualnego wyptywu $rodkéw pienieznych, dotyczacych ww. roszczen jest niskie, w
zwigzku z czym Grupa nie utworzyta rezerwy z tego tytutu.

Nota 30. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (PASYWA)

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 (przelfslfﬁéi?g)
Otrzymane zaliczki na realizacje projektow unijnych 627 1149
Pozostate 2790 2 568
RAZEM rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 3417 3717
- dtugoterminowe 1345 2098
- krétkoterminowe 2073 1619
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Umowa z dnia 4 listopada 2013 r. z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci na dofinansowania
projektu MEDIACAP S.A. w wysokosci 733 tys. zt

Przedmiotem umowy byto dofinansowanie przez Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci projektu
MEDIACAP S.A. w ramach dziatania 8.2 "Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B" w
kwocie 733 250,00 zt. kaczna kwota dofinansowania wskazana powyzej stanowita 70% catkowitych
kosztow.

Przedmiotem projektu byto wdrozenie aplikacji B2B optymalizujgcej wspdtprace ze zleceniodawcami i
dostawcami w zakresie organizacji realizacji projektéow event marketing oraz ambient marketing.
Realizacja projektu polegata na zakupie aplikacji B2B, ktéra wykonana zostata przez podmiot
zewnetrzny, dedykowany naszym potrzebom oraz integrowanych Partneréw.

Projekt zostat zakonczony w lipcu 2015 .

Zgodnie z zawartg umowa, Spdtka oczekuje na zwrot zabezpieczenia do umowy o dofinansowanie w
ramach dziatania 8.2 "Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B" PO |G w postaci
weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, na podstawie wniosku ztozonego w listopadzie 2018 roku.
Zgodnie z informacjg uzyskang od instytucji wdrazajgce] sprawa jest na etapie weryfikacji przez
Panstwowa Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Umowa z dnia 30 pazdziernika 2013 r. z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci na dofinansowania
projektu spdtki zaleznej The Digitals Sp. z 0.0. w wysokosci 543 tys. zt

Przedmiotem umowy byto dofinansowanie przez Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci projektu
spétki The Digitals Sp. z 0.0. w ramach dziatania 8.2 "Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu
typu B2B" w kwocie 543 340,00 zt (piecset czterdziesci trzy tysiace trzysta czterdziesci ztotych). kaczna
kwota dofinansowania wskazana powyzej stanowita 70% catkowitych kosztéw.

Przedmiotem projektu byto wdrozenie systemu B2B automatyzujgcego procesy biznesowe
realizowane pomiedzy firmg The Digitals Sp. z 0.0. a zleceniodawcami i podwykonawcami. Celem
projektu byto stworzenie zunifikowanego, nowoczesnego i efektywnego systemu B2B
automatyzujgcego procesy biznesowe poprzez integracje tego rozwigzania z systemem
informatycznym spotki oraz udostepnienie panelu klienta Partnerom.

Projekt zostat zakonczony w lutym 2015 r.

Zgodnie z zawartg umowa, Spdtka oczekuje na zwrot zabezpieczenia do umowy o dofinansowanie w
ramach dziatania 8.2 "Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B" PO |G w postaci
weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, na podstawie wniosku ztozonego w listopadzie 2018 roku.
Zgodnie z informacjg uzyskang od instytucji wdrazajgce] sprawa jest na etapie weryfikacji przez
Panstwowa Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Umowa z dnia 15 listopada 2013 r. z Polska Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci na dofinansowania
projektu spdtki zaleznej IQS Sp. z 0.0. w wysokosci 661 tys. zt

Przedmiotem umowy byto dofinansowanie przez Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci projektu
spotki IQS Sp. z 0.0. w ramach dziatania 8.2 "Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B"
w kwocie 660 982,00 zt. kaczna kwota dofinansowania wskazana powyzej stanowita 70 % catkowitych
kosztow.

Przedmiotem projektu byto wdrozenie systemu B2B automatyzujgcego procesy zarzadzania
projektami badawczymi realizowanym na rzecz zleceniodawcdw przy wspdtpracy podwykonawcdw.
Celem projektu byto stworzenie zunifikowanego, nowoczesnego i efektywnego systemu B2B
automatyzujgcego procesy biznesowe poprzez integracje tego rozwigzania z systemem
informatycznym oraz udostepnienie panelu klienta Partnerom.

Projekt zostat zakonczony w czerwcu 2015 r.

Zgodnie z zawartg umowa, zabezpieczenie do umowy o dofinansowanie w ramach dziatania 8.2
"Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B" PO IG w postaci weksla in blanco wraz z
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deklaracja wekslowa, zostang zniszczone po zakonczeniu weryfikacji przez Panstwowa Agencje
Rozwoju Przedsiebiorczosci realizacji wszystkich dziatan w ramach programu.

Umowa z dnia 27 czerwca 2013 r. z PARP na dofinansowania projektu EDGE Technology sp. z 0.0. w
wysokoséci 418 247,20 zt

Przedmiotem umowy byto dofinansowanie przez Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci projektu
EDGE Technology Sp. z 0.0. w ramach dziatania 8.2 ,Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu
typu B2B” w kwocie 418 247,20 zt. kaczna kwota dofinansowania wskazana powyzej stanowita 70%
catkowitych kosztéw.

Przedmiotem projektu byto wdrozenie aplikacji B2B, za posrednictwem ktérej nastgpita reorganizacja
zasadniczych proceséw biznesowych zwigzanych z realizacjg wspdlnych projektéw informatycznych we
wspotpracy z kluczowymi partnerami biznesowymi.

Projekt zostat zakonczony we wrzesniu 2015 .

Zgodnie z zawartg umowa, Spdtka oczekuje na zwrot zabezpieczenia do umowy o dofinansowanie w
ramach dziatania 8.2 "Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B" PO |G w postaci
weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, na podstawie wniosku ztozonego w listopadzie 2018 roku.
Zgodnie z informacjg uzyskanag od instytucji wdrazajgcej sprawa jest na etapie weryfikacji przez
Panstwowa Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Nota 31. REZERWA NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Na niewykorzystane urlopy 340 312
Na wynagrodzenia premiowe 680 600
RAZEM, w tym: 1020 912
- krétkoterminowe 1020 912

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spétek na
podstawie posiadanych informacji kadrowych i finansowo-ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec
roku obrotowego na podstawie faktycznej iloéci dni niewykorzystanych urlopdw w biezgcym okresie
oraz powiekszonej o iloé¢ dni niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten
sposdb ilos¢ dni dla kazdego pracownika mnozona jest przez s$rednig stawke dzienng opartg
o $rednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.

/miana stanu rezerw:

Wyszczegdlnienie INE] wynagrod;enia Na urlopy

premiowe wypoczynkowe
Stan na 01.01.2017 480 304 784
Utworzenie 600 98 698
Wykorzystanie 480 75 555
Rozwigzanie - 15 15
Stan na 31.12.2017, w tym: 600 312 912
- krétkoterminowe 600 312 912
Stan na 01.01.2018 600 312 912
Utworzenie 680 123 803
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Wykorzystanie 600 95 695
Stan na 31.12.2018, w tym: 680 340 1020
- krétkoterminowe 680 340 1020

Poszczegdlne spdtki Grupy Kapitatowej kierujgc sie istotnoscig oraz strukturg wiekowa
zatrudnionych oséb nie tworzg rezerw na odprawy emerytalne i rentowe oraz nagrody
jubileuszowe.

Nota 32. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwa na projekty 2752 2 856
Rezerwa na wynagrodzenia panelistow 763 498
Rezerwa na sporzadzenie i badanie sprawozdania 26 66
Rezetwa na n|.ewyp+acon§ uMowy Cyw.-pr. zwigzane z 238 174
zakonczonymi projektami

Rezerwa na przyszte koszty 1445 984
RAZEM, w tym: 5224 4578
- krétkoterminowe 5224 4578

Zmiana stanu rezerw:

Stan na 01.01.2017 4 577
Nabycie jednostki zaleznej 803
Utworzone w ciggu roku obrotowego 6 230
Wykorzystane 6 385
Rozwigzane 647
Stan na 31.12.2017, w tym: 4 578
- kréotkoterminowe 4578
Stan na 01.01.2018 4578
Utworzone w ciggu roku obrotowego 8138
Wykorzystane 6 389
Rozwigzane 1104
Stan na 31.12.2018, w tym: 5223
- krétkoterminowe 5223

Nota 33. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystajg Spétki tworzace Grupe Kapitatowa nalezg
kredyty i pozyczki, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe oraz zobowigzania z tytutu zakupu
udziatéw. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalno$é Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzone] przez nig dziatalnosci.

Spétki Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2017 nie zawierajg transakcji z
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udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety

sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione
ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig

instrumentow finansowych.

Stopien narazenia na ryzyko rynkowe:

Stopien (warto$¢ narazenia na ryzyko)

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE Waluty

31.12.2018 uSD CHF TRY Stopy
procentowe

Srodki pieniezne 72 20 - 1 - -

Pozyczki i naleznosci 179 (N 1 3 - .

Zobowigzania handlowe 40 7 - 8 - -

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA Stopien (warto$¢ narazenia na ryzyko)

FINANSOWE Waluty

31.12.2017 USD CHF Stopy
procentowej

Srodki pieniezne 86 43 - - - _

Pozyczki i naleznosci 187 21 = 4 . .

Zobowiazania handlowe 21 2 - 2 1 -

Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
krotkoterminowych zobowigzan kredytowych.

Z uwagi na nieistotnos¢ kwot zobowigzan poddanych ryzyku walutowemu, nie prezentuje sie
analizy wrazliwosci Grupy Kapitatowej na ryzyko zmiany stopy procentowej, uznajac je za

nieistotne.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakgji. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Z uwagi na nieistotnos¢ kwot rozrachunkéw walutowych w poszczegdlnych latach, nie prezentuje
sie analizy wrazliwosci wyniku finansowego i kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowe] na ryzyko
zmiany kurséw walutowych, uznajac je za nieistotne.

Ryzyko cen towardw

Nie dotyczy Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko kredytowe

Spétki tworzace Grupe Kapitatowg zawierajg transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o
dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystaé z kredytéw kupieckich,
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poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu
standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W
odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone

umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko ujawniona zostata w nocie 34.

W ponizszej tabeli przedstawiono koncentracje ryzyka kredytowego poprzez odniesienie sie
wartosci naleznosci od kontrahentow, ktére jednostkowo przekraczajg 10% naleznosci z tytutu i

ustug ogdtem.

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 29 745 20 568
Naleznosci od kontrahentéw, ktére jednostkowo

przekraczajg 10% naleznosci z tyt. dostaw i ustug 13484 6746
ogdtem

Liczba kontrahentow 18 11

Przeterminowane naleznosci handlowe:

Przeterminowane w dniach

Wyszczegdlnienie Nieprzeter-
minowane 4590 dni 90-180 dni 180-360 360 dni
31.12.2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30184 21729 7 506 937 182 440
brutto
Odpisy aktuah.zu@ce naleznosci z 439 ) _ 17 _ 1422
tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci brutto 1179 1170 - - - 9
Odpisy aktualizujgce pozostate 4 ) _ _ ) 4
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2115 2115 - - - -
31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20919 13 646 5 800 89 31 126
brutto
Odpisy aktuah.ZUche naleznosci z 351 . _ 4 3 313
tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci 1274 1274 - - - =
Udzielone pozyczki 43 43 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3889 3889 - - - =
Inne aktywa finansowe 23 23 - - - -

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak
i aktywoéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdéw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie
réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2018 r. i 31
grudnia 2017 r. wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci. W
ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym
oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych
instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaly ujete w powyzszych
tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Wyszczegdlnienie do 3 m-cy od 3do 12 m-cy od 1do 5 lat

Stan na 31.12.2018

Oprocentowane kredyty i pozyczki 917 2297 1267 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 28 85 229 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 859 i i i
oraz pozostate zobowigzania

- od jednostek powigzanych - - - -
Stan na 31.12.2017

Oprocentowane kredyty i pozyczki 2 383 789 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 8 122 282 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9339 i i i

oraz pozostate zobowigzania
- od jednostek powigzanych

Nota 34. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentdw finansowych:

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartoséci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy Kapitatowe], w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie
aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa
31.12.2018 31.12.2018
Naleznosci z tyftu%uldostaw i ustug oraz 30804 30804 Aktywa finansowe wyceniane
pozostate naleznosci wg zamortyzowanego kosztu
Aktywa finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu

AKTYWA FINANSOWE

Kategoria instrumentu

31.12.2018 finansowego wg MSFF 9

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2115 2115

AKTYWA FINANSOWE Wartosc Wartosc Kategoria instrumentu

bilansowa godziwa
31.12.2017 31.12.2017

Udzielone pozyczki 43 43 Naleznosci i pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i usfug oraz 21 674 21674 Naleznosci i pozyczki
pozostate naleznosci

Srodki finansowe i ich ekwiwalenty 3889 3889 Naleznosci i pozyczki

31.12.2017 finansowego wg MSR 9

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odzwierciedlane jest przez wartos$é bilansowa
poszczegdlnych pozycji:
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Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa
31.12.2018 31.12.2018

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Kategoria instrumentu

31.12.2018 finansowego wg MSSF 9

Oprocentowane kredyty bankowe i Zob. wycenione wg

. . 4 481 4 481
pozyczki, w tym: zamortyzowanego kosztu
- dtugoterminowe kredyty .
; : Zob. wycenione wg
oprocentowane wg zmiennej stopy 1267 1267
i . zamortyzowanego kosztu
inansowe;j
- kredyty w rachunku biezgcym 3214 3214 eio: ULECTIIOS e
zamortyzowanego kosztu
Pozostate zobowiazania finansowe, w Zob. wycenione wg
342 342
tym: zamortyzowanego kosztu
- zobowigzania z tytutu leasingu 342 342 Zob. wycenione wg
finansowego zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Zob. wycenione wg
. : 12 919 12 919
oraz pozostate zobowigzania zamortyzowanego kosztu

Wartos¢ Wartosé
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE bilansowa godziwa Kategoria instrumentu

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017  finansowego wg MSR 9

(przeksztatcone) (przeksztatcone)

Oprocentowane kredyty bankowe i

. . 3172 3172 Pozostate zobowiazania
pozyczki, w tym:
- dtugoterminowe kredyty
oprocentowane wg zmiennej stopy 116 116 Pozostate zobowigzania
finansowe;
- kredyty w rachunku biezgcym 2583 2 583 Pozostate zobowigzania
- krétkoterminowe pozyczki
oprocentowane wg statej stopy 473 473 Pozostate zobowigzania
finansowej
fyorrz]?sta%e zobowigzania finansowe, w 412 412 PererEls Aol e irere
—vzobOW|qzan|a z tytutu leasingu 412 412 Pozostate zobowigzania
finansowego
Zelseuigelia 2 i .dOStE.lW Jugivg 8 157 8 157 Pozostate zobowigzania
oraz pozostate zobowigzania
Spétki - Grupy Kapitatowej nie posiadajg aktywow i zobowigzan, ktére bytyby

wykazywane/wyceniane w wartosci godziwej, dlatego tez nie ujawnia sie zatozen stuzacych jej

okresleniu, w tym przyporzadkowania do poszczegdlnych poziomdw hierarchii wyceny.

Zabezpieczenia:

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Nota 35. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy. Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian
warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania
struktury kapitatowej, Grupa moze zmienié¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécic kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2018 r. oraz
31 grudnia 2017 r. nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych

w tym obszarze.
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Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig,
by wskaznik ten miescit sie w przedziale do 35%.

Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow
pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskow netto.

31.12.2017
(przeksztatcone)

31.12.2018

Oprocentowane kredyty i pozyczki 4 481 3172
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

: . 13 859 9 339
zobowigzania
Minus érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2115 3889
Zadtuzenie netto 16 225 8 622
Kapitat wtasny 22 825 21972
Kapitat razem 22 825 21972
Kapitat i zadtuzenie netto 39050 30 594
Wskaznik dzwigni 0,42 0,28

Nota 36. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Transakcje pomiedzy Jednostkg Dominujaca a jej spdtkami zaleznymi podlegaty eliminagji
w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Transakcje pomiedzy Grupg a spodtkami
powigzanymi osobowo i cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliskimi
cztonkami rodzin w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r.

zaprezentowano ponizej:

Okres 12 Okres 12
) miesiecy miesiecy
Poglm|ot zakonczony 31122018 zakonczony 31.12.2017
powigzany 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Sprzedaz  Zakupy  Nalezno$ci Zobowigzania Sprzedaz = Zakupy  Naleznosci Zobowigzania
ADWORKS Jacek
Olechowski B 210 B 55 B 90 B 18
Mediafinancial Sp. z 1 1
0.0. - - - B - -
CLUE GURAZDOWSKI
SPOLKA JAWNA
(wspdlnik Edyta B 375 B - B 125 B -
Gurazdowska)
MakeValue.pl Jacek
Welc - / - - - S5 - -
UGLY Marcin Jeziorski 3 372 - 90 - 136 - -
JUST PAUL Juszczyk
Grupinska Olechowska 33 - 36 - - _ - _
sp.J.
IAA Polska.
Miedzynarodowe 6 2 1 - 20 2 - -
Stowarzyszenie Reklamy
Arkadly Sobieskiego sp. . 2994 - 162 1845 1015 - 35
z 0.0. SKA
Polska Rada Biznesu - 6 - 1 - 58 - -
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Fundacja Global Dignity 8

Poland B 1 ) ) ) ) )
NT Sp. z 0.0. 496 561
Noatech Sp. z o.0. 26 20
Razem 573 3966 619 308 1866 1431 - 53

Transakcje pomiedzy Grupag a spdtkami powigzanymi kapitatowo w okresie 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2018 r. zaprezentowano ponizej:

Okres 12 Okres 12

miesiecy 31.12.2018 miesiecy

Podmiot 31.12.2017

i zakonczony zakonczony *przeksztatcone
powigzany 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 i

Sprzedaz  Zakupy  Naleznosci Zobowigzania Sprzedaz  Zakupy  Naleznosci Zobowigzania

Scholz and Friends

Group GmbH -
Gameset Sp.z 0.0.* 107 - 105 - - _ - _
Razem 107 - 105 = = = - -

* spotka stowarzyszona od dnia 20.12.2018 .

W dniu 15 grudnia 2017 roku miata miejsce transakcja sprzedazy w ramach kapitatu
mniejszosciowego 9 udziatow spotki TalentMedia Sp. z o.0. Panu Marcinowi Jeziorskiemu,
Prezesowi spétki The Digitals Sp. z 0.0. Nabyte udziaty zostaty odkupione od dwdch Wspdlnikow
w Spotce.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym transakcje pomiedzy
jednostkami powigzanymi dotyczyty gtownie:

- $wiadczenia ustug przez jedng ze spdtek na rzecz innej spdtki w ramach projektow realizowanych
na rzecz istniejgcego lub potencjalnego wspdlnego klienta,

- refaktur kosztéw zwigzanych z korzystaniem ze wspdlnego biura i/lub rozliczaniem umow
podpisywanych w ramach Grupy.

Zdaniem zarzadu spétki dominujacej warunki transakcji zawieranych pomiedzy podmiotami
powigzanymi nie odbiegajg od warunkéw rynkowych. Naleznosci od spétek powigzanych nie sg
zabezpieczone i zostana rozliczone w formie sptat gotéwkowych. Odpisy aktualizujace dotyczace
naleznosci od jednostek powigzanych nie wystapity.

Podmiotem o znaczgcym wptywie na Grupe jest Posella IF1 Limited. Na dzien 31 grudnia 2018 r.
Posella IF1 Limited jest witascicielem 50,83% akcji zwyktych MEDIACAP S.A. (na 31 grudnia
2017 r. réwniez 50,83%).

Wspodlne przedsiewziecie, w ktérym Grupa jest wspdlnikiem - nie wystepuja.

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu - spotki Grupy Kapitatowej nie udzielaty pozyczek Cztonkom
Zarzadu na dzien 31.12.2017 r. oraz 31.12.2018 .

Nota 37. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne kluczowemu personelowi kierowniczemu z tytutu
petnienia funkcji w organie zarzgdzajacym spotki:

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
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Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia
i narzuty) oraz z tytutu umow o wspotprace

RAZEM 252 252

252 252

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Prezes Zarzadu

Jacek Olechowski MEDIACAP SA 84 84
Wiceprezes Zarzadu

Edyta Gurazdowska MEDIACAP SA 84 84
. : . Wiceprezes Zarzadu

Marcin Jeziorski MEDIACAP SA 84 84

RAZEM 252 252

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

: . Przewodniczacy RN

Hubert Janiszewski MEDIACAP SA 10 21
. Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Osuchowski MEDIACAP SA 9 13
. . Cztonek Rady Nadzorczej

Julian Kozankiewicz MEDIACAP SA 3 12
Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Welc MEDIACAP SA 11 17

Makevalue.pl Jacek Welc Umowy o wspdtprace 7 5
. ! Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Olechowski MEDIACAP SA 7 8
"y Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Czerwonski MEDIACAP SA 3 -

RAZEM 50 76

Nota 38. ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie na koniec poszczegdlnych okresow w Grupie Kapitatowe;:

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pracownicy produkcyjni 61 43
Pracownicy nieprodukcyjni 67 60
RAZEM 128 103

Nota 39. UMOWA LEASINGU OPERACYJNEGO ORAZ AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
WARUNKOWE

Spétki Grupy podpisane majg nastepujgce umowy spetniajgce definicje leasingu operacyjnego:
- umowe leasingowa z firmg Prime Car Management S.A., Wartos¢ przedmiotu leasingu netto w
dniu podpisania umowy 13 grudnia 2017 roku wynosita 76 tys. zt. Po okresie leasing (36 miesiecy)
spotka Grupy ma mozliwos$cé wykupienia przedmiotu leasingu za kwote 45 tys. zt

- umowe leasingowa z firma Europejski Fundusz Leasingowy S.A. Warto$é przedmiotu leasingu
netto w dniu podpisania umowy 5 pazdziernika 2018 roku wynosita 73 tys. zt. Po okresie leasingu

(48 miesiecy) spdtka Grupy ma mozliwo$é wykupienia przedmiotu leasingu za kwote 18 tys. zt.
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- umowe leasingowa z firmg Getin Leasing S.A., warto$¢ przedmiotu leasingu netto w dniu
podpisania umowy 14 kwietnia 2016 roku wynosita 74 tys. zt. Po okresie leasing (36 miesiecy)
spotka grupy ma mozliwosé wykupieniia przedmiotu leasing za kwote 22 tys. zt.

- Umowe wynajmu biura zawartg z firmg Arkady Sobieskiego Sp. z 0.0. S.K.A. na okres 7 lat. Grupa
nie ma informacji dotyczacych wartosci wynajmowanego biura. Warto$é biezaca ptatnosci
leasingowych na dzien zawarcia umowy wynosita 9.985 tys. zt.

Zmiany stanu Zmiany

01.01.2018 31.12.2018

aktywéw warunkowych Zwiekszenia Zmniejszenia

- otrzymane gwarancje 2 394 - 8 2 386

. Zmi
Zmiany stanu 01.01.2018 miany 31.12.2018

Zwiekszenia Zmniejszenia

zobowigzan warunkowych

- gwarancja "zabezpieczenie umowy

7 1655 26 - 1681
najmu
- weksel m.blanco do umowy 2614 B . 2614
kredytowe;j

* Dane dotyczace zobowigzan warunkowych na dzien 01.01.2018 zawierajg skorygowane wartosci odpowiednio o kwote

776 tys. zt oraz zwiekszenia o 26 tys. zt., w zwigzku z czym kwota na 31.12.2018 jest wieksza o 803 tys. zt w poréwnaniu ze
stanem na 30.06.2018r.

Ponadto zabezpieczeniem umowy leasingu jest jeden weksel in blanco wystawiony przez
Jednostke Dominujaca.

Nota 40. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétki Grupy Kapitatowej nie
aktywowaly istotnych odsetek zwigzanych z zadtuzeniem zewnetrznym.

Nota 41. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE

Cechg charakterystyczng dla segmentow, w ktérej dziatajg spotki Grupy, jest wystepowanie
sezonowosci  sprzedazy. Ostabienie popytu wystepuje w | kwartale, w szczegdlnosci
w miesigcach styczniu i lutym, natomiast zwiekszenie sprzedazy wystepuje w IV kwartale,
w szczegolnosci w miesigcach listopad i grudzien.

Nota 42. SPRAWY SADOWE

W okresie objetym informacjg finansowag oraz w poprzednim okresie obrotowym przeciwko
Spotkom Grupy Kapitatowej nie toczyty sie istotne postepowania sgdowe.

Nota 43. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad
sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére
uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji
prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
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podatkowych zarbwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem
kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastapita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdétki moga zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Nota 44. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej, na posiedzeniu w dniu 18 marca 2019 r., podjeta uchwaty o
powotaniu Cztonkdéw Zarzadu MEDIACAP S.A. na kolejng, samodzielng trzyletnig kadencje,
rozpoczynajagcg sie w dniu nastepujgcym po dniu odbycia sie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2018 rok.

Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu na kolejng kadencje, nastepujgce osoby:

® Pana Jacka Olechowskiego, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu,

® Panig Edyte Gurazdowska, powierzajac jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

e Pana Marcina Jeziorskiego, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 18 marca 2019 r. spétka zalezna Grupy - TalentMedia sp. z 0.0., na podstawie umowy
sprzedazy udziatéw, zakupita od NGU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w
Warszawie, 1 660 udziatow spdtki LT Group sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy udziat, stanowiacych 79,05% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki, za
cene 9 235 tys. zt.

Zgodnie z zawartg umowg sprzedazy udziatdw, zaptata ceny zostata roztozona na dwie transze.
Wiasnos¢ udziatow przejdzie na Grupe w dniu zaptaty pierwszej transzy w wysokosci 500 tys. zt, co
powinno nastgpi¢ w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy sprzedazy udziatéw. Zaptata
pozostatej czesci ceny nastgpi w terminie do dnia 18 lipca 2019 r. i zostata zabezpieczona poprzez
zfozenie przez Grupe os$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji. Nabycie udziatow
zostanie sfinansowane ze srodkéw wtasnych Grupy oraz finansowania dtuznego.

Do konca stycznia 2019 roku Jednostka Dominujgca dokonata wptaty na kapitat spotki Gameset.
W dniu 1 lutego 2019 r. nastagpit przydziat i wydanie Obligacji imiennych Mediacap S.A , ktére
nabyta spétka Gameset Sp. z 0.0. Do dnia publikacji niniejszego raportu podwyzszenie kapitatu
nie zostato zarejestrowane.

Nota 45. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI
Nie dotyczy Grupy Kapitatowe;.

Nota 46. UDZIAL SPOKEK NIEOBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM

W prezentowanej informacji finansowej, wszystkie spdtki zalezne zostaty objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

NOTA 47. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA
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Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

obrotowy

Obowigzkowe badania rocznego sprawozdania

: 70 113
finansowego
- badanie sprawozdania Jednostki Dominujacej 12 32
- badanie sprawozdan jednostek zaleznych 46 71
- badanie sprawozdania skonsolidowanego 12 10
RAZEM 70 113

Nota 48. WYBRANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA EURO
Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem
finansowy, ustalane i ogtaszane sg przez Narodowy Bank Polski.

Wybrane dane finansowe przeliczone wg srednich kurséw wymiany ogtaszanych przez Narodowy
Bank Polski za rok biezacy i poprzedni ksztattowaty sie nastepujaco:

w tys. PLN

w tys. EUR

Okres 12
miesiecy
zakonczony 31
grudnia 2017

Okres 12
miesiecy
zakonczony 31
grudnia 2018

Okres 12
miesiecy
zakonczony 31
grudnia 2018

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31
grudnia 2017
(przeksztatcone)

(przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 94 355 75037 22 140 17 678

Zysk (strata) na dZ|a+a|anc! 4307 3756 1014 885
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 4113 3429 965 808

Zysk (strata) netto z dma’falnosq 3944 2 663 261 627
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci

zaniechane;j ] ] i i

Zysk (strata) netto ogdtem 3244 2 663 761 627
Zysk (strata) netto przypadajacy

akcjonariuszom Jednostki 2114 1599 496 377
Dominujacej

Fspiyy CREREHS Neio 2333 5563 547 1311
dziatalnosci operacyjnej

Przeg’*.ywy operacyjne netto z (3 298) (6 304) (774) (1 485)
ziatalnosci inwestycyjne;

Przep*{jw.y operacyjne netto z (808) 900 (190) 212
ziatalnosci finansowe;j

Przeptywy operacyjne netto, razem (1773) 159 (416) 37

Srednia wazona liczba akgji 18 275 230 18 275 230 18 275 230 18 275 230

Srednia rozwodniona liczba akgj 18 419 368 18 419 368 18 419 368 18 419 368
Zysk podstawowy / rozwodniony

netto z dziatalnosci kontynuowanej 0,12 0,09 0,03 0,02
na jedna akcje zwyktg (w zt / EUR)

31.12.2017 31.12.2017

31.12.2018 (przeksztatcone) 31.12.2018 (przeksztatcone)

Aktywa obrotowe 33544 26 297 7 801 6 305
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Aktywa trwate 25108

Aktywa razem 58 652

Zobowiazania krotkoterminowe 27 303

Zobowigzania dtugoterminowe 3304
Kapitat wtasny przypadajacy

akcjonariuszom Jednostki 22 825
Dominujacej

Udziaty niekontrolujace 5220

Liczba akcji 18 419 368

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujace;:

1% S

Grupa Kapitatowa MEDIACAP SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2018 rok (w tys. zt)

22 682
48 979
19 741

2926

21818

4 494
18 419 368

C}fy&p{ﬁbﬁs["z
Jacek Olechowski Edyta Gurazdowska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

s

Aleksandra Jaraczewska

5839
13 640
6 350
768

5308

1214
18 419 368

5438
11743
4733
702

5231

1077
18 419 368

Marcin Jeziorski

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor ds. Konsolidacji i Polityki Rachunkowosci Business Support Solution S.A.
Warszawa, 20 marca 2019 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgce;j

Jacek Olechowski — Prezes Zarzadu
Edyta Gurazdowska — Wiceprezes Zarzadu

Marcin Jeziorski — Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Signature Not Verified

Dokument podpisany
Data: 2019.03.20 22:2

Dokument podpisany przez Jacek
ow

Warszawa, 20 marca 2019

Data: 2019.03.20 23:27:33 CET

Edyta Gurazdowska

okument podpisany przez Martin Jeziorski

Do
Data 2019.03.20 23:14:25 CET

Warszawa, 20 marca 2019

Aleksandra Jaraczewska
Dyrektor ds. Konsolidacji i Polityki Rachunkowosci
Business Support Solution S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2018 rok (w tys. zt)

a. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MEDIACAP za okres 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2018 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami przyjetymi do stosowania
przez Unie Europejska.

MSSF przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej, a
niezatwierdzone przez Unie Europejska nie miatyby wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe Kapitatowa na koniec okresu sprawozdawczego.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, bioragc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF
obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR"”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,, KIMSF").
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b. Oswiadczenie w sprawie zgodnosci sprawozdania finansowego z obowiazujagcymi zasadami
rachunkowo$ci oraz podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz
warunkdédw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad Spétki MEDIACAP SA o$wiadcza ze:

e wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej MEDIACAP wraz z danymi poréwnywalnymi wykazanymi w tym
sprawozdaniu, sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg
Grupy MEDIACAP oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] MEDIACAP zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowe] MEDIACAP, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka,

*  Moore Stephens Central Audit Sp. z 0.0. podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych  dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej MEDIACAP zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania

spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym

sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.
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