Warszawa, dnia 4 czerwca 2019 .

STANOWISKO ZARZADU IMPEXMETAL SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI IMPEXMETAL
SPOLKA AKCYJNA, OGLOSZONEGO W DNIU 17 MAJA 2019 R.

Zarzad Impexmetal Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Spotka"), dziatajac na
podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (t.j.: Dz.U. z 2019 r. poz. 623) ("Ustawa o ofercie"), przekazuje do
publicznej wiadomo$ci stanowisko Zarzadu Spétki dotyczace wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Spotki, ogtoszonego w dniu 17 maja 2019 r. ("Wezwanie") przez:
(i) Impexmetal Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, (ii) Boryszew Spo6tka Akcyjna z
siedziba w Warszawie oraz (iii) SPV Boryszew 3 Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibga w Warszawie (facznie zwani ,Wzywajacymi”),
dziatajacych tacznie i w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o

ofercie (,Porozumienie”).

L NAJISTOTNIEJSZE INFORMACJE DOTYCZACE OGLOSZONEGO WEZWANIA DO
ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI

Podmiotami ogtaszajacymi Wezwane sg: (i) Impexmetal Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (,Wzywajacy 1”), (ii) SPV Boryszew 3 Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (,Wzywajacy 2”) oraz (iii) Boryszew Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Wzywajacy 3”). Wzywajacy 1, Wzywajacy 2 oraz
Wzywajacy 3, bedacy Stronami Porozumienia, w dalszej czeSci niniejszej informacji
okreslani sg jako ,Wzywajacy”, natomiast podmiotami nabywajacymi wszystkie Akcje w
ramach Wezwania s3 Wzywajacy 1 i Wzywajacy 3. Wezwanie zostato ogloszone na
wszystkie pozostate akcje wyemitowane przez Spotke niebedace w posiadaniu
Wzywajacych, tj. 64.620.000 (stownie: sze$¢dziesiat cztery miliony sze$¢set dwadzieScia
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, zdematerializowanych, o warto$ci nominalnej 0,40
zt (stownie: czterdzie$ci groszy) kazda, stanowigcych po zaokragleniu 34,01% ogdlnej

liczby akcji w Spotce, uprawniajacych do 64.620.000 (stownie: sze$¢dziesigt cztery



miliony sze$¢set dwadzieScia tysiecy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
po zaokragleniu 34,01% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu (,Akcje”).
Wszystkie Akcje zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu ma rynku
podstawowym GPW oraz zarejestrowanych w KDPW i oznaczonych kodem ISIN
PLIMPXM00019.

Wezwanie zostato ogtoszone w zwigzku z zamiarem przekroczenia progu 66% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wedtug stanu na dzien ogtoszenia Wezwania,
Wzywajacy jako strony Porozumienia posiadajg tacznie 125.380.000 (stownie: sto
dwadzie$cia pie¢ milionédw trzysta osiemdziesigt tysiecy) akcji Spétki uprawniajacych
do, po zaokragleniu, 65,99% gloséw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych, po zaokragleniu, 65,99% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki, przy
czym stan posiadania poszczegélnych Wzywajacych ksztattuje sie jak wskazano ponizej.
Wzywajacy 1 posiada 600.000 akcji wtasnych, stanowigcych po zaokragleniu 0,315%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, uprawniajacych do 600.000 gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych po zaokragleniu 0,315% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Wzywajacy 2 posiada 7.279.032 akcji Spétki, stanowigcych po zaokragleniu 3,83%
udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki, uprawniajgcych do 7.279.032 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych po zaokragleniu 3,83% ogdlnej liczby gtosé6w na
Walnym zgromadzeniu.

Wzywajacy 3 posiada 117.500.968 akcji Spéitki, stanowigcych po zaokragleniu 61,84%
udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki, uprawniajacych do 117.500.968 gloséw, co
stanowi po zaokragleniu 61,84% ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.
Dodatkowo do stanu posiadania Wzywajgcego 3 wlicza sie liczbe gloséw posiadanych
przez jego podmioty zalezne:

1) wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez Wzywajacego 1, w stosunku do ktérego
Wzywajacy 3 jest podmiotem dominujacym, tj. 600.000 akcji, stanowiacych po
zaokragleniu 0,315% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki, uprawniajacych do
600.000 gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych po zaokragleniu 0,315%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

2) wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez Wzywajacego 2, w stosunku do ktorego
Wzywajacy 3 jest podmiotem dominujgcym, tj. 7.279.032 akcji Spotki, stanowiacych po
zaokragleniu 3,83% udziatu w Kkapitale zakltadowym Spoétki, uprawniajacych do



7.279.032 glosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych po zaokragleniu 3,83%
ogolnej liczby gtosé6w na Walnym zgromadzeniu.

Podmiot dominujgcy wzgledem Wzywajgcego 3, Pan Roman Karkosik, nie posiada
bezposrednio ani posrednio za posrednictwem podmiotdéw innych niz Wzywajacy 1,
Wzywajacy 2 lub Wzywajacy 3 akcji Spoétki.

Wzywajacy zamierzajg osiggnac stan, w ktorym Wzywajacy w wyniku przeprowadzenia
Wezwania, tgcznie beda posiada¢ 190.000.000 akcji Spotki (tj. wszystkie akcje Spotki),
uprawniajace do 190.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (tj. wszystkich gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu), stanowigcych 100% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Akcje objete Wezwaniem beda nabywane po cenie 4,25 zt (stownie: cztery zlote

dwadziescia piec¢ groszy) za jedng Akcje.

II. PODSTAWY STANOWISKA ZARZADU

W celu wyrazenia opinii Zarzad Spo6tki dokonat oceny opartej o nastepujace dokumenty
oraz informacje:

- informacje podane przez Wzywajacych w Wezwaniu;

- przeglad cen rynkowych akcji Spoétki w okresie trzech i szeSciu miesiecy
poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania oraz dostepnych informacji w okresie 12
miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania;

- ocene czynnikéw ekonomicznych i faktycznych majacych wplyw na dziatalnos¢ i
wyniki Spotki;

- opinie na temat finansowych warunkéw wezwania do sprzedazy akcji spétki
Impexmetal S.A. uzyskanej od podmiotu zewnetrznego TPA Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. (TPA).

Formutujgc niniejsze stanowisko Zarzad Emitenta wzigl pod uwage wszelkie istotne
czynniki wewnetrzne odnoszace sie do Spotki, a takze jej sytuacji finansowej aktualnej w
czasie ogloszenia Wezwania.

Z wyltaczeniem informacji dotyczacych Spotki pochodzacych od Zarzadu, Zarzad Spotki
nie ponosi odpowiedzialnosci za rzetelnos¢, kompletnos¢ i prawdziwos¢ wskazanych

informacji pochodzacych z zewnetrznych Zrodet.



[1L WPLYW WEZWANIA NA INTERES SPOLKI, W TYM ZATRUDNIENIE W
SPOLCE, STRATEGICZNE PLANY WZYWAJACEGO WOBEC SPOLKI I ICH
PRAWDOPODOBNY WPLYW NA ZATRUDNIENIE W SPOLCE ORAZ NA
LOKALIZACJE PROWADZONE] DZIALALNOSCI.

Zgodnie z informacjami przedstawionymi w Wezwaniu, Wzywajacy zamierzajg osiagnac
stan, w ktorym Wzywajacy w wyniku przeprowadzenia Wezwania, tgcznie beda
posiada¢ 190.000.000 akcji Spoétki (tj. wszystkie akcje Spéiki), uprawniajacych do
190.000.000 gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu (tj. wszystkich gtosow na Walnym
Zgromadzeniu), stanowigcych 100% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Jesli po przeprowadzeniu Wezwania i nabyciu Akcji Wzywajacy osiggna tacznie prog
90% lub wiecej ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Wzywajacy podejma
dziatania w celu przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji Spoétki posiadanych
przez akcjonariuszy mniejszo$ciowych w terminie do 3 miesiecy od osiggniecia tego
progu, na zasadach okre$lonych w szczegdlnosci w art. 82 Ustawy o ofercie, z
zachowaniem wszelkich uprawnien, jakie w zwigzku z tym procesem przystuguja
akcjonariuszom mniejszo$ciowym.

Intencja Wzywajacych jest to, aby w przysztosci, po przeprowadzeniu przymusowego
wykupu akcji Spétki posiadanych przez akcjonariuszy mniejszo$ciowych, o ktérym
mowa powyzej, nastapito docelowo przywrdcenie akcjom Spotki formy dokumentu
(zniesienie dematerializacji akcji Spotki) i wycofanie ich z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW. W zwigzku z powyzszym, na zasadach
okreSlonych w szczeg6lnosci w Ustawie o ofercie i po speilnieniu wymogéw w niej
okresSlonych, Wzywajacy zamierzaja docelowo doprowadzi¢ do podjecia przez Walne
Zgromadzenie uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Spotki. Po podjeciu
takiej uchwaty przez Walne Zgromadzenie, Wzywajacy zamierzaja docelowo
doprowadzi¢ do wystgpienia przez Spotke do Komisji Nadzoru Finansowego z
wnioskiem o wydanie zezwolenia na przywrodcenie akcjom Spotki formy dokumentu
(zniesienie dematerializacji akcji Spotki) i do Gietdy Papieré6w WartoSciowych w
Warszawie S.A. z wnioskiem o wycofanie akcji Spo6tki z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A.

W ocenie zarzadu ewentualne wycofanie akcji Spétki z obrotu i wynikajacy z niego brak

konieczno$ci realizacji szeregu obowigzkéw informacyjnych spétki publicznej moze



istotnie poprawi¢ pozycje konkurencyjng Spoétki, znaczaco ograniczajac zbidér informacji
rynkowych i biznesowych Spo6tki dostepnych publicznie.

W dokumencie Wezwania nie przedstawiono szczegdétowych informacji dotyczacych
wptywu Wezwania na zatrudnienie w Spéice oraz na lokalizacje prowadzenia jej
dziatalno$ci, tym niemniej na podstawie przedstawionych w nim zamiaréw
Wzywajacego w stosunku do Spoéiki, Zarzad Spoétki stwierdza, ze w jego ocenie interes
Spotki nie dozna uszczerbku w zwigzku z realizacjag Wezwania, jak rowniez nie wptynie
w sposOb istotny na strategiczne plany Wzywajacego wobec Spotki, w tym na
zatrudnienie w Spoétce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalno$ci. Zarzad wskazuje,
ze na dzien sporzadzenia niniejszego stanowiska Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w
normalnym trybie. W ocenie Zarzadu ogloszone Wezwanie pozostanie bez wptywu na

dotychczasowa dziatalnos$¢ Spétki.

IV. STANOWISKO ZARZADU WZGLEDEM CENY AKCJI ZAPROPONOWANE] W
WEZWANIU

Zgodnie z informacjami podanymi w Wezwaniu, Akcje objete Wezwaniem beda
nabywane po cenie 4,25 PLN (stownie: cztery zlote dwadzieScia pie¢ groszy) za jedna

Akcje (,Cena Nabycia”). Ponadto z treSci Wezwania wynika, ze:

a) Cena Nabycia jest nie niZsza niz minimalna cena wezwania, okre§lona przez

obowigzujgce przepisy i spelnia wymogi okreslone w art. 79 Ustawy o ofercie;

b) Cena Nabycia jest 0 17,4% (stownie: siedemnascie i cztery dziesigte procent) wyzsza
niz Srednia arytmetyczna ze Srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z
okresu szeSciu miesiecy obrotu bezposrednio poprzedzajacych dzien ogtoszenia

Wezwania;

c) Cena Nabycia jest o 8,7% (stownie: osiem i siedem dziesigtych procent) wyzsza niz
$rednia arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z
okresu trzech miesiecy obrotu bezposrednio poprzedzajacych dzien ogloszenia

Wezwania;

d) Cena Nabycia nie jest rOwniez nizsza od najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace
przedmiotem Wezwania Wzywajacy, podmioty od nich zalezne lub podmioty

dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nimi porozumienia, o ktérym



mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, zaptacily w okresie dwunastu miesiecy

poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania.

W dniu 4 czerwca 2019 roku Zarzad Spotki uzyskat od podmiotu zewnetrznego tj. TPA
pisemna opinie na temat finansowych warunkéw wezwania do sprzedazy akcji spotki
Impexmetal S.A., ktéry to podmiot jest wylacznie doradcy finansowym Spoétki i nie
reprezentuje zadnego podmiotu poza Sp6tka w zwigzku z Wezwaniem. Zgodnie z opinia
TPA stanowigca zatacznik do niniejszego stanowiska, Cena Akcji znajduje sie w

przedziale wartosci godziwej 100% akcji Spotki, w przeliczeniu na jedng akcje Spétki.

W oparciu o powyzsze Zarzad stwierdza, Ze w jego ocenie cena Akcji proponowana w

Wezwaniu odpowiada warto$ci godziwej Spétki.
V.ZASTRZEZENIA

Zarzad Spotki zastrzega, Ze niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej
nabywania lub zbywania akcji Spotki w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupelniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celow
obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw
partykularnych lub wskazan konfliktow interesdw oraz Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003 /6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003 /124 /WE, 2003/125/WE i 2004/72/W.

Kazdy akcjonariusz podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z Wezwaniem
powinien dokona¢ wtasnej, niezaleznej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
nabyciem lub sprzedaza instrumentéw finansowych na podstawie catosci informac;ji
udostepnianych w treSci Wezwania oraz przez Spdtke w ramach wykonywania
obowigzkéw informacyjnych, w tym zasiegna¢ indywidualnej porady u doradcow
posiadajgcych wtasciwe kwalifikacje. Decyzja o zbyciu akcji Spotki powinna by¢

samodzielng i indywidualng decyzjg kazdego akcjonariusza.



