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KOMENTARZ ZARZADU

W roku 2016 Grupa odnotowata poziom

przychodéw ze sprzedazy 1 107 mlin zi, EBITDA

290 mlin zt oraz zysku netto 203 mln zt. Wyniki te 290 min zi
potwierdzajq stabilny wzrost biznesu

prowadzonego przez Spotki z Grupy, w tym przede EBITDA za 2016 rok
wszystkim aktywnos¢ w segmencie (2015: 157 mln z})

Chloropochodne i Poliuretany.

W celu rozszerzenia portfolio produktowego prowadzone byly dziatania zmierzajqce do zwiekszenia zdolnosci
produkcyjnych polioli i segmentéw poliuretanowych, w tym poprzez nowe naktady inwestycyjne.

SPIS TRESCI

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
INFORMACJA DODATKOWA O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI I INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

N O 1o W

NOTA 2.1 INFORMACJE OGOLNE 8
NOTA 2.2 SEGMENTY 12
NOTA 2.3 KONSOLIDACJA 18
NOTA 2.4 NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE WYNIKOW PODSTAWOWE] DZIALALNOSCI OPERACYJNE] ..oovvrreee 22
NOTA 2.5 RZECZOWE AKTYWA TRWALE I WARTOSCI NIEMATERIALNE 26
NOTA 2.6 ZADLUZENIE Z TYT. WYEMITOWANYCH OBLIGAC]I, KREDYTOW ORAZ POZOSTALEGO ZADLUZENIA36
NOTA 2.7 KAPITAL. OBROTOWY 40
NOTA 2.8 ZARZADZANIE RYZYKIEM RYNKOWYM, KREDYTOWYM, PLYNNOSCIA I KAPITALEM .....ooccoceeseeesressreeenn 45
NOTA 2.9 REZERWY 55
NOTA 2.10 POZOSTALE NOTY 57
2

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016



w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
FINANSOWEGO

Nota 2.2.1 .
Nota 2.4.1 Przychody ze sprzedazy
Nota 2.4.2 Koszt}.f sp’rzedanych produktéw, towardw i
materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Nota 2.4.2 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu
Nota 2.10.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
Nota 2.6.2 Koszty finansowe
Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Nota 2.10.6 Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Udziatowcom niekontrolujacym

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Zysk na akcje podstawowy (PLN)
Zysk na akcje rozwodniony (PLN)
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2015
1048 749

(825 016)

223 733
(127 781)

6906
102 858
(11582)

0

91276
(6 517)
84759
0
0
84 751

19 853

4,27
4,27



w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2015

Zysk netto 84 759
Pozostale catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajace (32)
przeklasyfikowaniu do wyniku

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

) (32)

zagranicznych
Pozostale catkowite dochody (po uwzglednieniu
efektu podatkowego) niepodlegajace (49)
przeklasyfikowaniu do wyniku

Zyski i straty aktuarialne (49)
Pozostate dochody catkowite netto (80)
Catkowite dochody ogétem 84 680

Akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j 84672

Udziatowcom niekontrolujacym 8

KLUCZOWE OSIAGNIECIA FINANSOWE W 2016 ROKU

6% 128%

wzrostu przychodéw

wzrost zysku na dziatalno$ci operacyjnej
89 min zi
dywidenda wyptacona za 2015 rok

139% 10 mln z}
wzrostu zysku netto spadek kosztow operacyjnych
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2015
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 84 752
Obciazenie z tyt. podatku dochodowego 7822
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 51768
Nota 2.4.2 niematerialnych
Koszty finansowe 7 480
Nota 2.10.8 Pozostate korekty zysku 8039
Zaptacony podatek dochodowy (6898)
Nota 2.10.8 Zmiany w kapitale obrotowym (3785)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 149 178
Nota 2.10.2 Obrét aktywami finansowymi 1165
Nota 2.10.2 Il;;zvsipqizy:;g, ; tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 700
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne (135 246)
Pozostate przeptywy (4127)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow
_ trwatych 6731
?;‘(:,(ll;iﬁ;innlgizne netto wykorzystane w dzialalnos$ci (130 777)
Dywidendy (69 288)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 28837
Ptatnosci z tytutu wykupu obligacji (30830)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 41953
Patnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (16 830)
Zaptacone odsetki (15 687)
Wptywy z tytutu dotacji 3547
Pozostate przeptywy 1066
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci finansowej (57 232)
Zwigkszenie’/zmniejszenie netto $Srodkéw pienieznych i ich (38 831)
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego 121965
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 83 134
5
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I
FINANSOWE]

2015

1000791

962 587
25947
1873
10 384

268 004

70955
91 388
10 393
12133
83134

1268795

601 858

601 819
19 853

(12 821)

594 787
39

381336

94 319
210 005
14 335
29335
788
31634
920

Aktywa trwate
Nota 2.5.1 Rzeczowe aktywa trwate
Nota 2.5.4 Warto$ci niematerialne
Nota 2.10.6 Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Nota 2.10.1 Pozostate aktywa
Aktywa obrotowe
Nota 2.7.1 Zapasy
Nota 2.7.2 Naleznosci od odbiorcow
Nota 2.7.3 Pozostate naleznosci
Nota 2.10.2 Pozostate aktywa
Nota 2.6.4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
AKTYWA RAZEM
Kapital wlasny
Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Nota 2.8.2 Kapitat akcyjny
Pozostate catkowite dochody
Nota 2.8.2 Zyski zatrzymane
Nota 26.4 Kapitaly udzialowcéw niekontrolujacych
Zobowigzania dlugoterminowe
Noty 2.6.1 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji
Noty 2.6.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie
Nota 2.10.6 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
Nota 2.9 Rezerwy
Nota 2.10.3 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Nota 2.5.3 Otrzymane dotacje
Nota 2.7.5 Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe
Nota 2.7.4 Zobowigzania wobec dostawcoéw
Noty 2.6.1 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji
Noty 2.6.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie
Nota 2.9 Rezerwy
Nota 2.10.3 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Nota 2.5.3 Otrzymane dotacje
Nota 2.7.5 Pozostate zobowiazania

285601

Zobowigzania razem

135636
28 106
53629

16 795
16 243
1517

33675

666 937

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM

Kapital przypadajacy Jednostce Dominujacej
|

Pozostate Kapital
Kapitat . Zyski przypadajacy na Razem kapitat
. calkowite .
akcyjny dochod zatrzymane udziaty wilasny
y niekontrolujace

Stan na 1 stycznia 2016
Transakcje z wlascicielami
Wyptata dywidendy

Catkowite dochody
Zysk za rok biezacy

Pozostate catkowite dochody:

Réznice kursowe z
przeliczenia jednostek

zagranicznych
Zyski/straty aktuarialne
Stan na 31 grudnia 2016
Stan na 1 stycznia 2015 19 853 (12 744) 579 321 36 586 467
Transakcje z wlascicielami 0 0 (69 287) (5) (69 292)
Wyptata dywidendy 0 0 (69 288) (6) (69 294)
Pozostate zmiany 0 0 1 1 2
Catkowite dochody 0 (78) 84 752 8 84 682
Zysk za rok biezacy 0 0 84 752 8 84 760
Pozostate catkowite dochody: 0 (78) 0 0 (78)
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostek 0 (32) 0 0 (32)
zagranicznych
Zyski/straty aktuarialne 0 (46) 0 0 (46)
Stan na 31 grudnia 2015 19 853 (12 821) 594 787 39 601 858
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NOTA 2.1 INFORMACJE OGOLNE

PCC Rokita SA

Dziatalnos$¢ chemiczna, w tym
przede wszystkim produkcja

i handel wyrobami chemicznymi
Brzeg Dolny,

ul. Sienkiewicza 4

0000105885

Sad Rejonowy, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie Z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF”).

Najwazniejsze zasady rachunkowosSci zastosowane
przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty
w poszczeg6lnych Notach. Zasady te stosowane byty
we wszystkich prezentowanych latach w sposéb ciagty,
za wyjatkiem zmian dokonanych w zwigzku
Z zastosowaniem nowych lub zmienionych
standard6w lub interpretacji obowigzujacych w roku
2016 wskazanych w niniejszej Nocie.
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Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie
zMSSF  wymaga uzycia pewnych znaczacych
szacunkow ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu
dokonywania wtasnych ocen w ramach stosowania
przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Istotne
szacunki Zarzadu zostaty przedstawione
w poszczegblnych  Notach  dotyczacych  pozycji,
w odniesieniu do ktérych dokonano znaczacych
szacunkow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich ( PLN), ktére sa
walutg prezentacji Grupy oraz walutg funkcjonalng
Jednostki Dominujgcej. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w oparciu o zasade Kkosztu
historycznego, z wyjatkiem niektorych instrumentéw
finansowych, ktére wyceniane sg wedlug wartosci

godziwe;j. Przy sporzadzaniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalozono kontynuacje dziatalnosci spotek

wchodzacych w sktad Grupy w dajacej sie przewidzie¢
przysztoéci. Na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci spétek wchodzacych
w sktad Grupy.



Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien
31 grudnia 2016 roku, a takze na dzien zatwierdzenia
przez Zarzad sprawozdania finansowego do publikacji,
przedstawia sie nastepujaco:

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien
31 grudnia 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Przewodniczacy

Zastepca Przewodniczacego
Cztonek

Cztonek

Sekretarz

W dniu 11 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie odwotalo z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Petera Wenzla i powotato na funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej Pana Mariusza Dopierate.

W dniu 11 stycznia 2017 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie odwotato z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Pana Mariana Noge i powotato na funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej Pana Arkadiusza Szymanka.

Prawdziwos¢ i rzetelno$¢ prezentowanego
sprawozdania

Zarzad Jednostki Dominujacej oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy:

*  roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci oraz odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowgq oraz wynik finansowy Grupy,

°  sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej za 2016 rok zawiera prawdziwy
obraz jej rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zgodnie ze statutem Jednostki Dominujacej, Rada
Nadzorcza uchwatg nr 109/VII[/2016 z dnia 21
czerwca 2016 roku dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2016 rok oraz do badania jednostkowego
sprawozdania za [ péirocze 2016 roku i przegladu
skonsolidowanego sprawozdania za I pdtrocze 2016
roku. Wybranym audytorem jest firma BDO Sp. z 0.0. z
siedziba

w Warszawie przy ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa.

Zarzad Jednostki Dominujacej o$wiadcza, ze firma BDO
Sp. z o. o, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
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rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016
zostat wybrany zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa, ponadto podmiot ten oraz Biegly Rewident
dokonujacy badania spelniaja warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu z badania,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Wptlyw nowych i zmienionych standardow
i interpretacji

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano
nastepujagce  nowe i  zmienione  standardy
iinterpretacje, ktére weszly w zycie od 1 stycznia
2016 roku i majg zastosowanie do dziatalno$ci Grupy:

Zmiany

prezentacja, ujmowanie oraz
wycena, zmiany terminologiczne
i edycyjne;

zmiana nie miata wptywu na
niniejsze sprawozdanie
finansowe

zmiana czterech standardow:
MSSF 5, MSFF 7, MSR 19

i MSR 34; Zmiana nie miata
wplywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe

wyjasnienie koncepcji istotnos$ci
oraz mozliwosci jej
zastosowania, wytyczne
dotyczace prezentacji sum
cze$ciowych w sprawozdaniach;
wplyw zmiany opisano ponize;j.

Pozostate nowe i zmienione standardy i interpretacje
nie wskazane w tabeli powyzej nie majg zastosowania
do dziatalnosci Grupy.

W  zmienionym MSR 1 wyjasniono, Ze pozycje
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodéw mogg by¢ agregowane badz dezagregowane
w zalezno$ci od ich istotno$ci. Wprowadzono réwniez
dodatkowe wytyczne odnoszgce sie do prezentacji sum
czesciowych w tych sprawozdaniach. Grupa dokonata
optymalizacji ujawnien informacji
w skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym
poprzez przemodelowanie sposobu prezentacji,
zakresu i szczegdtowosci ujawnien oraz
dotychczasowego  sposobu  agregacji  danych
finansowych.

Pozostate zmiany, poza zmianami do MSR 1, nie miaty
istotnego wptywu na polityke rachunkowosci Grupy.
Zgodnie z przepisami przejSciowymi MSR 1, nie jest
wymagane przedstawienie ujawnien odno$nie
dokonanych zmian.



Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze
nie obowiazujg i nie zostaly wcze$niej zastosowane
przez Grupe:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowiazuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 r.lub po tej dacie. Grupa zastosuje MSSF 9 po jego
zatwierdzeniu przez Unie Europejska. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko
dwie kategorie Kklasyfikacji aktywoéw finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest
dokonywana na moment poczatkowego ujecia
iuzalezniona jest od przyjetego przez jednostke
modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych
z tych instrumentéw.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania
odpiséw aktualizujgcych - model oczekiwanych strat
kredytowych.

Wiekszo$¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji
i wyceny zobowiazan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie.
Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymog
prezentowania w innych catkowitych dochodach
skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytutu
zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty
na celu $cislej dopasowac rachunkowo$¢ zabezpieczen
do zarzadzania ryzykiem.

Grupa jest w trakcie analizy wplywu MSSF 9 na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wstepnie
oceniono, iz MSSF 9 bedzie mie¢ wplyw na
sprawozdanie finansowe Grupy w  obszarze
rachunkowosci zabezpieczen oraz tworzenia odpisow
nalezno$ci na bazie oczekiwanych strat kredytowych.
Nie oczekuje sie, aby wysoko$¢ odpiséw na naleznosci
ulegta znaczacej zmianie, wplyw na rachunkowo$¢
zabezpieczen nie zostala jeszcze oceniona. Grupa
planuje przeprowadzenie szczegétowej analizy
wptywu w roku 2017.

b) MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostat
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci 28 maja 2014r.
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie. Grupa zastosuje
MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. po zatwierdzeniu przez
UE. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF
15 zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.
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Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda
wszystkich  uméw  skutkujgcych  przychodami.
Fundamentalng zasada nowego standardu jest
ujmowanie przychodéw w momencie transferu
towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny
transakcyjnej.  Wszelkie  towary lub  ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢
wramach pakietu, nalezy ujmowa oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny
transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do
poszczegblnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy
wysoko$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym
standardem kwoty zmienne sg zaliczane do
przychodoéw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo,
ze w przysztoSci nie nastapi odwrdcenie ujecia
przychodu w wyniku przeszacowania wartoSci.
Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu
pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Grupa ocenia wstepnie, ze wplyw MSSF 15 na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie
nieistotny.

c) Objasnienia do MSSF 15

Objasnienia do MSSF15 ,Przychody z uméw
z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 r.
i maja zastosowanie do sprawozdan finansowych
sporzadzanych po 1 stycznia 2018 r. Grupa zastosuje
Objasnienia do MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Objasnienia dostarczaja dodatkowych informacji
i wyjasnien dotyczacych gléwnych zatozen przyjetych
w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych
obowigzkéw, ustalenia czy jednostka peini role
posrednika (agenta), czy tez jest gldwnym dostawca
débr iustug (principal) oraz sposobu ewidencji
przychodoéw z tytutu licencji.

Oprdcz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze
zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych
nowy standard po raz pierwszy.

Grupa ocenia wstepnie, ze wplyw MSSF 15 na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie
nieistotny.

d) MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych  Standardéw  RachunkowoSci
13 stycznia 2016 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019r. lub po tej
dacie. Grupa zastosuje MSSF 16 po jego zatwierdzeniu
przez Unie Europejska. Na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie =zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.
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Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny,
prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem
przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa
oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym
samym, MSSF16 znosi Klasyfikacje leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
iwprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie
zobowigzany ujaé: (a) aktywa i zobowigzania dla
wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres
powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane
aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od
zobowigzania leasingowego w  sprawozdaniu
z wynikéw.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR
17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W  konsekwencji, leasingodawca
kontynuuje klasyfikacje wpodziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio
réznicuje ujecie ksiegowe.

Wedtug wstepnej oceny MSSF 16 nie bedzie miat
istotnego wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy
poniewaz Grupa nie uzywa istotnych aktywéw na
podstawie umowy leasingu operacyjnego, nie mniej
jednak Grupa nie zakonczyla jeszcze analizy wplywu.
Szczegétowa analiza zostanie przeprowadzona
w okresie 2017 - 2018.

e) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca
ujawniania informacji

Zmiana do MSR 7 obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po
tej dacie. Jednostki beda zobowigzane ujawnié
uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajacych
z dziatalno$ci finansowe;j.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia
2017r. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana
ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez Unie
Europejska.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujace
standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnosci
Grupy lub nie beda mie¢ wptywu. Sg to:

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

*  MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia
miedzyokresowe”

*  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub
whniesienia aktywédw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkami stowarzyszonymi lub
wspOlnymi przedsiewzieciami

*  Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot.
wylaczenia z konsolidacji jednostek
inwestycyjnych

*  Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa
z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat

* Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena
transakcji opartych na akcjach.

Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach
obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sg przeliczane na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu
zawarcia  transakcji lub  kursu okreslonego
w towarzyszacym danej transakcji  kontrakcie
terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych s3 przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa 1 zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN
przyjete dla potrzeb wyceny:

Kurs obowiazujacy na

ostatni dzien okresu 2015

usD 3,9011

EUR 4,2615

GBP 5,7862

CHF 3,9394

Kurs $redni, liczony jako

$rednia arytmetyczna

kurséw obowiazujacych 2015

na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym

okresie

EUR 4,1848
11



NOTA 2.2 SEGMENTY

2.2.1 Informacje dotyczace segmentow
sprawozdawczych

Segmenty operacyjne w ramach Grupy Kapitatowej
PCC Rokita wynikaja z dziatalnosci Grupy, jej
struktury, sposobu zarzadzania poszczegdlnymi
jednostkami wchodzgcymi w sktad Grupy. Z tego
wzgledu dokonano podziatu na  segmenty
sprawozdawcze wedlug grup wytwarzanych
produktow.

W roku obrotowym dokonano nastepujacych zmian
w zakresie sprawozdawczosci segmentowej:

* W celu dopasowania struktury segmentéw do
zmian w sposobie zarzadzania i przygotowania
raportowania zarzadczego dokonano zmian
w zakresie wyodrebnienia segmentow
operacyjnych; wigzacym podziatem Grupy PCC
Rokita jest segmentacja produktowa.

*  Zmieniono segmenty sprawozdawcze poprzez:

POLIURETANY (P)

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

*  POLIURETANY
= CHLOROPOCHODNE

= INNA DZIALALNOSC CHEMICZNA
= ENERGETYKA

= POZOSTALA DZIALALNOSC

0 wyodrebnienie z uprzednio raportowanego
segmentu Chemia, trzech segmentéw

sprawozdawczych: Poliuretany,
Chloropochodne, Inna dziatalnosé
chemiczna

o0 Uprzednio raportowany segment

,Logistyka” zostat zaprezentowany w
segmencie ,Pozostata dziatalno$¢”

Dane na temat segmentdéw za rok poprzedni zostaty
odpowiednio zmienione w celu odzwierciedlenia
zmian dokonanych w roku biezacym. Dziatalno$¢
gtéwna Grupy to szeroko rozumiany segment
chemiczny, na ktory skladajg sie trzy segmenty
sprawozdawcze: Poliuterany, Chloropochodne oraz
Inna dziatalno$¢ chemiczna.

Poliuretany tworza jedng z grup materiatéw polimerowych (polimeréw), ktéra powstaje w reakcji izocyjanianow
i zwigzkdw zawierajacych grupy hydroksylowe (gtéwnie polioli). W ramach segmentu poliuretanéw produkowane

sg poliole, systemy poliuretanowe i prepolimery.

Do poliuretanéw naleza przede wszystkim pianki elastyczne, pianki sztywne, powtoki, elastomery, kleje i impregnaty
oraz wiele innych. Znajduja one zastosowanie we wszystkich dziedzinach techniki i gospodarki, m.in. w przemysle
meblarskim, samochodowym, budownictwie, przemysle chtodniczym oraz do izolacji przemystowych.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

sportowy
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

CHLOROPOCHODNE ©

Przedmiotem dziatalnosci segmentu Chloropochodne jest produkcja m.in. chloru, alkaliéw (tug sodowy, soda
kaustyczna), chlorobenzenu i kwasu solnego. Produkty te stosowane sa u wiodacych producentéw gléwnie
w branzach tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej czy spozywczej.

T "‘

e &

‘0’0 %

[

przemyst budownictwo gornictwo tworzywa agro

chemiczny sztuczne
[ N
()
srodki przemyst przemysi przemyst
dezynfekujace SPOZywczy wydobywczy celulozowy

INNA DZIALALNOSC CHEMICZNA

W ramach segmentu Pozostata dzialalno$¢ chemiczna produkowane sa inne niz wymienione powyzej produkty
chemiczne. Przede wszystkim s3 to produkty fosforopochodne oraz naftalenopochodne. Giéwnymi
przedstawicielami produktéw fosforopochodnych sa plastyfikatory i uniepalniacze, stosowane w przetwoérstwie
tworzyw sztucznych. Sa to gléwnie tworzywa wykorzystywane w takich dziedzinach jak elektrotechnika, elektronika
i telekomunikacja, budownictwo, meblarstwo, transport i gérnictwo. Produkty naftalenopochodne wykorzystywane
sa w branzy budowlanej jako $rodki bazowe, stuzace do produkcji domieszek do betonu.

I_l -
C) 4
[ 00

a

meblarstwo budownictwo gornictwo tworzywa
sztuczne
l’ [ % :
¥ a Le Ll
1 LA
. i . rzemyst
agro srodki przemyst p .

o . celulozowy
dezynfekujace farmaceutyczny -

RAZEM SEGMENTY DZIALALNOSCI CHEMICZNE]

Przychody ze sprzedazy i EBITDA Wydatki inwestycyjne
(min PLN) (min PLN)
1200 400 200,0
300 150,0
200 100,0
100 50,0
800 0 0,0

2014 2015 2016 2014 2015 2016
mm Przychody —©— EBITDA m Wydatki inwestycyjne
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

ENERGETYKA )

Segment Energetyka prowadzi dzialalno$¢ w zakresie wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii cieplnej,
wody odmineralizowanej oraz sprezonego powietrza (gtéwnie na potrzeby Grupy PCC Rokita).

energetyka
(energia elektryczna, cieplna, para
technologiczna, sprezone powietrze)

POZOSTALA DZIAEALNOSC @)

Segment Pozostata dziatalno$¢ obejmuje obszary, ktérych przedmiotem dziatalnosci s3 m.in. ustugi w zakresie
kompleksowego utrzymania ruchu urzadzen i instalacji technologicznych, gospodarowanie odpadami
przemystowymi, ustugi transportowe fadunkéw niebezpiecznych, ustugi w zakresie zarzadzania i administracji,
ochrony $srodowiska, zarzadzania majatkiem oraz bezpieczenstwa, wykonawstwo i remonty aparatury przemystowej
ze stali i inne.

g o, W @Y

przewozenie aparatura remonty zarzadzanie laboratoria
fadunkéw przemystowa majatkiem
niebezpiecznych

Segmenty operacyjne oraz
przestanki podobienstwa
charakterystyki ekonomicznej
segmentow uwzglednione przy
dokonywaniu agregacji

Spétka lub czes¢ dziatalnosci Jednostki Dominujacej
zagregowane w danym segmencie sprawozdawczym

Kompleks Polioli w ramach PCC Rokita SA
PCC Prodex Sp. z o.0.

PCCPU Sp. z 0.0.

Prodex GmbH

Dla segmentéw ,Poliuretany”,
,Chloropochodne”, ,Inna
Kompleks Chloru dziatajacy w ramach PCC Rokita SA dziatalnoéé chemiczna” i
,Energetyka” nie dokonywano
agregacji, gdyz segment
operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym.

Kompleks Chemii Fosforu dziatajacy w ramach PCC Rokita SA

Centrum Energetyki dziatajace w ramach PCC Rokita SA

Pozostate jednostki/sp6tki Grupy Kapitatowej:

PCC Autochem Sp. z 0.0. B )
PCC Apakor Sp. z 0.0. Agr.egat.:]l dokonano z uwagi na
to, ze nie zostaty speinione

kryteria wymagajace wydzielenia
z tej grupy odrebnego
dodatkowego segmentu
sprawozdawczego.

Zaktad Ustugowo - Serwisowy ,LabMatic” Sp. z 0.0.
Ekologistyka Sp. z o.0.

Biuro Ochrony Srodowiska dziatajace w ramach PCC Rokita
SA

Jednostki ustugowe Centrum Zarzadzania w ramach PCC
Rokita SA
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Miara wynikéw segmentéw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujacej jest EBITDA. Grupa definiuje EBITDA
jako zysk lub strate netto za okresy ustalone zgodnie z MSSF, z wytaczeniem podatku dochodowego (biezacego

i odroczonego), kosztow finansowych oraz amortyzacji skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci sSrodkéw
trwatych i warto$ci niematerialnych.

Uzgodnienie EBITDA 2015

Zysk netto 84 759
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 6517
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 51768
[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty

wartosci sSrodkéw trwatych i warto$ci 2606
niematerialnych

[+] Koszty finansowe 11582
[=] EBITDA 157 232

Aktywa trwate grupy (z wylaczeniem instrumentéw finansowych oraz aktywa z tyt. podatku odroczonego)
zlokalizowane s3 w nastepujacych krajach:

Kraj 2015

Polska 961921
Niemcy 667
Razem 962 588

Wszystkie dane na temat segmentdéw sporzadzone s3 zgodnie z zasadami stosowanymi dla celéw sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016



w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Amortyzacja ujeta w
wyniku finansowym

Odpis z tyt. utraty
wartosci rzeczowych
aktywow trwatych oraz
wartos$ci niematerialnych

[
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o — N v w
£ 5 g
2 &
2016
Przychody ze sprzedazy
do innych segmentow
Przychody ze sprzedazy
do klientow
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy
Wynik segmentu -
EBITDA
Zysk/strata brutto
Informacje dodatkowe
dotyczace istotnych
pozycji
kosztéw/przychodéw
segmentu

2016

Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu

Naklady na rzeczowe
aktywa trwate i
wartos$ci niematerialne

Zobowiazania, w tym:

Zobowigzania segmentu

Zobowigzania
niealokowane do
segmentow
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej
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2015
Przychody ze sprzedazy 21879 212726 4333 56 891 112 470 (408 299) 0
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy
do klientow 589 283 259952 90412 26938 82 164 0 1048749
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 611163 472 678 94 745 83828 194 634 (408 299) 1048 749
Wynik segmentu -
EBITDA 57 534 39488 5840 24437 29 635 298 157 232
Zysk/strata brutto 48935 15070 465 17 044 11 632 (1870) 91276
Informacje dodatkowe
dotyczace istotnych
pozycji
kosztow/przychodéw
segmentu
Amortyzacja ujeta w
wyniku finansowym (5385) (21 484) (4 286) (6272) (14 401) 60 (51 768)
Odpis z tyt. utraty
wartosci rzeczowych
aktywéw trwatych oraz (124) (1401) 19 (618) (482) 0 (2 606)
warto$ci niematerialnych
2015
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 213 296 520 267 82 947 144 669 361204 (53588) 1268795

Naklady na rzeczowe
aktywa trwate i 16 419 77 883 2574 11487 26 548 0 134911
warto$ci niematerialne

Zobowigzania, w tym:

Zobowigzania segmentu 126 719 271643 42038 72924 207 201 (53588) 666937
Zobowiagzania

niealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow

Aktywa segmentu obejmuja, w przypadku Komplekséw: rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawne, zapasy
i nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, w przypadku Spoétek wchodzacych w sktad segmentu wszystkie aktywa Spoétki. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmuja nastepujace pozycje aktywéw w PCC Rokita, ktére sa nieprzypisane do
poszczegdlnych Komplekséw: finansowy majatek trwaty, pozostate aktywa finansowe, pozostate naleznosci i srodki
pieniezne. Zobowigzania segmentu obejmuja, w przypadku Komplekséw: zobowiazania z tytutu dostaw i ustug,
w przypadku Spétek wszystkie zobowigzania. Zobowigzania niealokowane do segmentéw obejmuja nastepujace pozycje
w PCC Rokita, nieprzypisane do Komplekséw: zobowigzania finansowe, pozostate zobowigzania, rezerwy i przychody
przysztych okreséw.

Dalsze informacje na temat przychodéw ze sprzedazy (w szczegélnosci: podziat wedtug produktédw, podziat geograficzny,
informacje na temat znaczacych klientéw) przedstawiono w Nocie 2.4.1.
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NOTA 2.3 KONSOLIDACJA

2.3.1. Zasady konsolidacji jednostek
zaleznych

=  Zasady konsolidacji

= Rozliczanie polaczenia przedsiewziec

= Transakcje z udziatlowcami
nieposiadajacymi kontroli

=  Przeliczenie jednostek zagranicznych

ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

31 spotek

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
obejmuje 31 spotek zaleznych

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
sprawozdanie finansowe PCC Rokita SA oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych.

Sprawozdania  finansowe  jednostek  zaleznych
sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, w oparciu
o jednolite =zasady rachunkowos$ci zastosowane
dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji istotnych rozbiezno$ci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly
w catoéci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa
eliminowane, chyba, Zze dowodza wystgpienia utraty
wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metoda peina
od dnia objecia kontroli do dnia utraty kontroli. Objecie
kontroli nad jednostkg stanowigcg przedsiewziecie
rozlicza sie przy zastosowaniu metody nabycia.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania
MSR 8, w szczegblnosci pkt 8, ktéry zezwala na
odstapienie od zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu
na nieistotno$¢, odstapita od konsolidacji niektérych
spotek zaleznych.

Rozliczanie nabycia przedsiewziec

Nabycie przedsiewzie¢, za wyjatkiem polgczenia
jednostek gospodarczych pod wspdlng kontrola, rozlicza
sie metoda nabycia. Zaptate za przejecie wycenia sie

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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w warto$ci godziwej stanowiacej sume wartoS$ci
godziwych  przekazanych aktywéw, zobowigzan
zaciggnietych oraz wyemitowanych instrumentéw
kapitatowych na dzien przejecia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania  przejete w ramach polaczenia
przedsiewzie¢ wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich
warto$ci godziwe;j.

Jezeli wysoko$¢ zaptaty za przejecie, powiekszona
o udziaty niedajace kontroli oraz w przypadku
potaczenia realizowanego etapami o warto$¢ godziwa
poprzednio  posiadanego  udziatu  kapitatowego
w jednostce przejmowanej, przewyzsza wartos¢
godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywo6w netto
Grupa ujmuje warto$¢ firmy. W sytuacji, gdy warto$¢ ta
jest nizsza niz warto$¢ godziwa mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw netto, Grupa ujmuje
w wyniku finansowym zysk z okazyjnego nabycia.

W przypadku potaczenia jednostek gospodarczych pod
wspo6lng kontrola w ramach spétek Grupy rozliczenie
nastepuje metoda taczenia udzialéw i pozostaje bez
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Transakcje z udzialowcami nieposiadajacymi
kontroli

Zmiany w udziale wtasno$ciowym Grupy Kapitatowej,
ktoére nie skutkuja utrata kontroli nad jednostka zalezna
ujmowane s3a jako transakcje kapitatowe. Roéznice
pomiedzy kwotg do zaptaty lub otrzymania z tytutu
zwiekszenia lub zmniejszenia udziatu niekontrolujacego
a wartoScig bilansowg odpowiednich udziatéw
niedajacych kontroli ujmuje sie bezposrednio w kapitale
wlasnym przypadajacym na udziat dajacy kontrole.
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Przeliczenie jednostek zagranicznych

Dla celow sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w walucie prezentacji Grupy
Kapitatowej PCC Rokita tj. w PLN, dokonuje sie
przeliczen  poszczegdlnych  pozycji  sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych, dla ktérych
waluta funkcjonalng jest waluta inna niz PLN,
w nastepujacy sposob:

°  przeliczenia  stané6w  zamkniecia  aktywéw
i zobowigzan dokonuje sie po kursie zamkniecia, tj.
po kursie srednim obowiazujacym na koniec okresu
sprawozdawczego ogtoszonym dla danej waluty
przez NBP,

*  przeliczenia pozycji wplywajacych na zmiane stanu
aktywéw i zobowigzan w danym okresie
sprawozdawczym dokonuje sie po kursie
stanowigcym  $rednia = arytmetyczng kurséw
$rednich ogtaszanych dla danej waluty przez NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu
sprawozdawczego,

*  przeliczenia pozycji kapitatéw wtasnych, w tym:

0 kapitatu podstawowego, dokonuje sie po
kursie wymiany obowigzujgcym na dzien
objecia kontrolg oraz na dzien kazdorazowego
podwyzszenia kapitatu podstawowego,

0  zyskow zatrzymanych, w tym:

— zysku zatrzymanego z lat ubieglych
istniejacego na dzien objecia kontrola
dokonuje sie po kursie historycznym tj. po
kursie wymiany obowigzujagcym na ten
dzien,

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

—  zyski zatrzymane z lat ubiegtych powstate
po dniu objecia kontroli stanowig sume
wynikéw netto ubiegtych lat obrotowych
wyrazonych w PLN, zgodnie z wycena
dokonang na koniec kazdego roku
sprawozdawczego (obrotowego),

*  przeliczenia pozycji sprawozdania z wyniku oraz
sprawozdania z catkowitych dochodéw dokonuje
sie po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
kurséw S$rednich oglaszanych dla danej waluty
przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca
danego okresu sprawozdawczego. W przypadku
znacznych wahan kursu wymiany w danym okresie
przychody i Kkoszty sprawozdania z wyniku
i pozostatych catkowitych dochodéw przelicza sie
po kursach z dnia transakcji,

*  przeliczenia pozycji sprawozdania z przepltywoéw
pienieznych dokonuje sie po kursie stanowigcym
$rednig arytmetyczna kurséw $rednich ogtaszanych
dla danej waluty przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca danego okresu
sprawozdawczego. W przypadku znacznych wahan
kursu wymiany w danym okresie pozycje
sprawozdania z przeptywoéw pienieznych przelicza
sie po kursach z dnia transakcji.

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych ujmuje sie w pozostalych catkowitych
dochodach danego okresu.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

2.3.2. Struktura Grupy Kapitalowej PCC Rokita

sile

ROKITA

PRODUKCJA I OBROT USLUGI

CHEMIA

PCcC

LabMatic

~ @ Labloliyko =

PCC PU Sp. 2 0.0. Zaktad Ustugowo- Serwisowy Labanalityka Sp z o.o.
LabMatic” Sp. z o.o.
o
PCC *°
 rodex AN cHeMi

PCC Prodex Sp. z 0.0.

Pc<

PCC Prodex GmbH
PCC
—_—  Prodex

PCC Prodex Bel Ltd. w likwidacji

POZOSTALA
PRODUKCJA

P

PCC Apakor Sp. z 0.0.

PCC

Therm

PCC THERM Sp.z o.0.
PCC

PCC Packaging Sp. z o0.0.

Ekologistyka Sp. z o. o.

PCcC

Autochem

PCC Autochem Sp. z 0.0.

CWB

[PARTNER |
CWB Partner Sp. z o. o.

Chemia-Profex Sp. z 0.0.

IRPC-PCC Co.Ltd.
LocoChem Sp. z 0.0.
Dione Sp. z o.0.

Elpis Sp.z o.o0.

Fate Sp. z o.0.

Gaia Sp. z o0.0.

Hebe Sp. z 0.0.
Pack4Chem Sp. z o0.0.

TECHNOLOGICZNY
ChemiPark Technologiczny Sp. z
0.0.

distripark.com »

distripark.com Sp. z 0.0.

BiznesPark Rokita Sp.z 0. 0. w
likwidacji

Biuro Projektowo-Inzynieryjne
»Technochem” Sp. z o.0.

New Better Industry Sp. z o.0.
PCC ABC Sp.z o.0.

GEKON S.A. w likwidacji
Chemi-Plan S.A.

Chemia-Serwis Sp. z 0.0

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Podstawowe informacje dotyczace konsolidowanych jednostek zaleznych przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa jednostki Siedziba Pr_zedmlo,t .
dziatalnosci
produkcja aparatury,

Brzeg Dolny  ustugi mechaniczne,

PCC Apakor Sp-z 0.0. (Polska) instalacyjne,

Zaktad Ustugowo- Serwisowy Brzeg Dolny

»LabMatic” Sp. z o.o0. (Polska)

PCC Autochem Sp.z 0.0. Br(ZFi)gl 3{‘;1)113’
PCC PU Sp.z 0.0. Brgfﬁi;l)ny
PCC Prodex Sp. z 0.0. Br(ZF?ogl?kzl)ny

Essen (Niemcy)
PCC Prodex GmbH

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

antykorozyjne

ustugi automatyki
pomiarowej, ustugi
elektro-energetyczne

sktadowanie i
gospodarka
odpadami

ustugi transportowe i
spedycyjne przy
uzyciu transportu
samochodowego

produkcja
chemikaliéw
produkcja
chemikaliéw
produkcja systeméw
do polerowania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

2015
Udzial w .

kapitale :)Jf:‘:;:cﬁ

zakla‘(;:)wym glosu %
99,59% 99,59%
99,94% 99,94%
99,99% 99,99%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

NOTA 2.4 NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE WYNIKOW
PODSTAWOWE] DZIALALNOSCI OPERACYINE]

2.4.1 Przychody ze sprzedazy
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze
Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcja, kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposéb oraz dla poszczeg6lnych rodzajow
transakcji, jezeli spetnione sg nastepujgce kryteria:.

e Sprzedaz towardw, wyrobéw gotowych i materiatéw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko
i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towaréw
i produktéw zostaty przekazane nabywcy. Kwote
przychodéw i kosztéw mozna wyceni¢ wiarygodnie, oraz
$ciggalnos¢ naleznosci jest prawdopodobna.

«  Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug, ktére mozna
wiarygodnie oszacowa¢ oraz okresli¢ poziom realizacji,
s3 ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
szacowanego na podstawie kosztowego zaawansowania.

W przypadku, kiedy przychodu nie da sie wiarygodnie
oszacowal, przychody z tytutu umowy ujmuje sie
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione
w zwiazku z umowa koszty zostana nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty okresu,
wjakim  zostaly = poniesione. Jezeli  istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekrocza
zwiazane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje
sie niezwtocznie jako koszt.

Wysokos$¢ przychodéw ustala sie wedlug wartosci
godziwej zaptaty otrzymanej badZ naleznej. Przychody
wycenia sie wedlug warto$ci zdyskontowane;j,
w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza
w czasie jest istotny (za taki uwaza sie okres uzyskania
zaptaty dtuzszy niz 360 dni). Przychody s3
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz
rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Spotki Grupy Kapitatowej osiagaja przychody ze sprzedazy z tytutu prowadzenia dziatalnosci:

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016
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PRODUKCYJNA

WYTWARZANIE I OBROT WYROBAMI CHEMICZNYMI PRZYPISANYMI DO

NASTEPUJACYCH GRUP ASORTYMENTOWYCH:

Produkty w ramach grupy

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Segmenty dziatalno$ci

@06

Zastosowanie

poliole polietrowe (polieterole)

Rokopole

produkowane pod nazwa handlowa

przemyst meblarski (materace)

przemyst samochodowy (fotele, deski rozdzielcze,
podsufitki)

budownictwo

chlor ciekty i chlorobenzeny
tug sodowy
soda kaustyczna

kwas solny

przemyst chemiczny i farmaceutyczny
przemyst papierniczy i wtékienniczy
przemyst spozywczy i cukrowniczy

przemyst metalurgiczny

trojchlorek i tlenochlorek fosforu
uniepalnicze
plastyfikatory

lurykanty

syntezy farmaceutyczne i chemiczne

produkcja ochrony roélin, plastyfikatoréw i stabilizatoréw
do tworzyw sztucznych

zywice i tworzywa termoplastyczne

przemyst energetyczny, petrochemiczny i metalurgiczny

superplastofikatory

dyspergatory

HANDLOWA

HANDEL CHEMIKALIAMI:

budownictwo jako $rodki bazowe do produkcji domieszek
do betonu, zapraw produkgji ptyt

barwienie i produkcja kauczukéw syntetycznych

Segmenty dziatalno$ci

GIClG)

Grupa PCC Rokita nabywa chemikalia od dostawcéw zewnetrznych celem ich dalszej odsprzedazy.

USLUGOWA

SWIADCZENIE USLUG W ZAKRESIE:

Segmenty dziatalno$ci

(E4

wykonawstwa instalacji przemystowych, gtéwnie dla przemystu chemicznego, koksowniczego i petrochemicznego,
obstugi transportowo-spedycyjnej krajowego i miedzynarodowego obrotu towarowego ze specjalizacja w przewozach

ptynnych produktéw chemicznych,

mycia autocystern, ustug utrzymania ruchu instalacji produkcyjnych,
ochrony $rodowiska (oczyszczanie $ciekéw przemystowych, sktadowanie odpadéw poprodukcyjnych),

produkcji wody przemystowej i pitnej,

produkgji i dystrybucji energii elektrycznej, cieplnej oraz sprezonego powietrza.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Segment

2015
sprawozdawczy

Przychody ze sprzedazy produktow 920 157
Alkalia © 173031
Poliole ® 570 639
Naftalenopochodne ® 17 497
Fosforopochodne ® 71860
Chloroorganiczne © 40107
Chlor © 15354
Chloropochodne © 24759
Pozostate chemikalia GICIG) 6910
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow

[poi’iole, csilemill)(alia) ” ®o® 33520
Przychody ze sprzedazy ustug (S]] 95 072
Przychody ze sprzedazy 1048 749
Przychody wedlug podziatu geograficznego 2015

Polska 471314
Niemcy 147 550
Unia Europejska - pozostate kraje 341346
Pozostate kraje Europy 31912
USA 11812
Azja 32467
Pozostate obszary 12 348
Razem 1048 749

W prezentowanym okresie nie wystapity przychody z transakc;ji z pojedynczym klientem, stanowigce 10 lub wiecej procent
tacznych przychodéw Grupy.

2.4.2 Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatow, koszty
sprzedazy i ogolnego zarzadu

Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

* koszt wytworzenia wyrobéw gotowych oraz ustug
poniesiony w danym okresie sprawozdawczym,
skorygowany o zmiane stanu produktéw (wyrobéw
gotowych, potproduktéw oraz produkcji w toku)
oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw
na wiasne potrzeby,

* odpisy z tytutu utraty warto$ci majatku trwatego,

*  warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw,

* odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow.

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowa¢ przychodom osiagnietym przez
Grupe, wptywaja na wynik finansowy Grupy za ten okres
sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb
posredni przyporzadkowa¢ przychodom Ilub innym
korzys$ciom osigganym przez Grupe, wptywajg na wynik
finansowy w czesci, w ktérej dotycza danego okresu
sprawozdawczego, zapewniajac ich wspétmiernos¢ do
przychodoéw lub innych korzysci ekonomiczny.

24
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

2015

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (51768)
Odpisy z tytutu utraty warto$ci Srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych (2606)
Koszty $wiadczen pracowniczych (107 332)
Zuzycie materiatéw i energii (604 184)
Ustugi transportu (60377)
Pozostate ustugi obce (64 279)
Podatki i optaty (23 615)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (7976)
Pozostate koszty (12 545)
Razem koszty rodzajowe (934 682)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatléw (28362)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 6 683
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i pétproduktéw 4903
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw (1339)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatoéw, koszty

sprzedazy i ogélnego zarzadu, w tym: (952797)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (825016)
Koszty sprzedazy (73 234)
Koszty ogdlnego zarzadu (54 547)
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

NOTA 2.5 RZECZOWE AKTYWA TRWALE
I WARTOSCI NIEMATERIALNE

2.5.1. Rzeczowe aktywa trwale

= Polityka rachunkowosci

= Weryfikacja okresow
uzytkowania

= Analiza utraty wartosSci

ZASADY RACHUNKOWOSCI

34 676 tys. z1

dotacje do aktywow dla Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia

2016

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych
o amortyzacje oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci.

Pézniejsze naklady na rzeczowe aktywa trwate
podlegaja kapitalizacji, jezeli spetnione sg kryteria
kapitalizacji. Koszty konserwacji i napraw ujmuje sie
w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Okresy amortyzacji ustalane s3 na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania
danego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych
(w tym znaczacych komponentéw). Okresy
uzytkowania sa weryfikowane w kazdym roku
obrotowym.

Cene nabycia oraz koszt wytworzenia powiekszaja
koszty finansowania zewnetrznego (tj. odsetki oraz
réznice kursowe stanowigce korekte kosztu odsetek)
zaciggnietego na nabycie lub  wytworzenie
dostosowywanego sktadnika rzeczowych aktywéw
trwatych (tj. sktadnika aktywow, ktérego wytworzenie
trwa dtuzej niz 12 miesiecy) przy uwzglednieniu
istotnosci projektu dla Grupy.

W wartos$ci bilansowej $rodka trwatego ujmuje sie
koszty regularnych, znaczacych przegladéw, ktérych
przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia
wystapienia  usterek  oraz  ktérych  wartos¢
w poszczeg6élnych okresach sprawozdawczych rézni
sie istotnie.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez
szacowany okres uzytkowania danego sktadnika

ISTOTNE SZACUNKI

aktywo6w (w tym znaczacych komponentéw o réznych
okresach ekonomicznej uzytecznosci), wynoszacy:

Okres amortyzacji

76-99 lat
5-130lat
2-71lat
4-71 lat

okres uzytkowania ustalany w
oparciu o przewidywany stopien
wypetnienia sktadowiska (na
podstawie corocznych
pomiaréw geodezyjnych stopnia
wypetnienia) 1-10 lat

okres do nastepnego przegladu
lub do konca okresu
uzytkowania danego $rodka
trwatego w zaleznosci od tego,
ktéry moment wystapi
wczesniej)

nie podlegaja amortyzacji

nie podlegaja amortyzacji
2-42 lat

W warto$ci poczatkowej $rodkdéw trwatych Grupa
ujmuje zdyskontowane  koszty  rekultywacji
sktadowisk odpadéw. Zasady kalkulowania rezerw
Z tego tytutu zostaty przedstawione w Nocie 2.9.

Informacje na temat rzeczowych aktywéw trwatych
stanowigcych zabezpieczenie zobowiazan Grupy
przedstawiono w Nocie 2.6.

Na koniec roku obrotowego Kkluczowe zmiany
w zakresie stawek amortyzacyjnych dotyczyty
nastepujacych grup srodkéw trwatych

. budynki i budowle;
. maszyny i urzadzenia.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

Konieczno$¢ zmian w tym zakresie byta podyktowana
zmiang szacunkéw w odniesieniu do przewidywanego
okresu wykorzystania poszczegdlnych srodkéw
trwatych. Wptyw  wprowadzonej zmiany to
zmniejszenie amortyzacji w danym roku obrotowym
01500 tys zh.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny
aktywéw  pod  katem  istnienia  przestanek
wskazujacych na utrate ich warto$ci. W przypadku
istnienia  takiej przestanki, Grupa dokonuje
oszacowania wartos$ci odzyskiwalnej danego aktywa
lub o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne, jezeli
aktywa nie generujg wplywoéw niezaleznie.
W  przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujacego
Srodki  pieniezne przewyzsza jego  warto$¢
odzyskiwalng, dokonuje sie odpisu aktualizujacego
jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej, tj.
wyzszej znastepujacych dwdch warto$ci: warto$ci
godziwe] pomniejszonej o Kkoszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowe;j.

W razie wystapienia przestanek wskazujacych na
ryzyko utraty warto$ci rzeczowych aktywéw
trwatych, w tym przede wszystkim:

. dostepne s3 dowody pochodzace ze
sprawozdawczo$ci wewnetrznej, $wiadczace
o tym, Ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez

ISTOTNE SZACUNKI

dany sktadnik aktywo6w sg lub w przysztosci beda
gorsze od oczekiwanych;

. warto$¢ bilansowa aktywoéw netto jednostki
sporzadzajacej sprawozdanie finansowe jest
wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji;

. w ciaggu okresu nastgpily lub nastapia
w niedalekiej przyszto$ci znaczace i niekorzystne
dla  jednostki zmiany o  charakterze
technologicznym badz rynkowym;

. dostepne s3 dowody na to, Ze nastgpita utrata
przydatnosci danego sktadnika aktywoéw lub jego
fizyczne uszkodzenie.

Grupa dokonuje szacunkéw wartosci odzyskiwalnej
tych rzeczowych aktywow trwatych.

Testy na utrate warto$ci przeprowadzane s3 metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych i sa oparte
na zalozeniach dotyczacych kosztu kapitatu, stép
dyskontowych i stép wzrostu zaktadanych dla
przeptywoéw pienieznych po okresie prognoz. Wartosci
tych wskaznikéw sa szacowane przez Zarzad na bazie
najlepszej wiedzy na moment przeprowadzenia testu.

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2016 r.
Grupa nie zidentyfikowata  przestanek do
przeprowadzenia testéw na utrate warto$ci majatku
trwatego na poziomie os$rodkéw wypracowujacych
$rodki pieniezne. Analiza potencjalnego wykorzystania
pojedynczych  $rodkéw  trwatych  skutkowata
koniecznoscia ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci

Tabela ruchow rzeczowych aktywéw trwatych

Grunty,
budynki i
budowle
1 stycznia 2016
Wartos$¢ brutto 581138
Umorzenie (216 132)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (1126)
Zmiany w 2016 roku
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 32676
Zakup 422
Leasing finansowy 0
Koszty finansowania zewnetrznego (stopa 0
kapitalizacji 5,62%)
Zmniejszenia (1199)
Amortyzacja (16 897)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci 765
Inne zmiany 247
Réznice kursowe z przeliczenia 0
31 grudnia 2016
Wartos$¢ brutto 609 683
Umorzenie (229 428)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci (361)

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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rzeczowych aktywoéw trwatych w wysokosci 0,6 mln zt
w ciezar kosztu sprzedanych produktéw, towarow
i materialéw. Wykorzystanie odpisu utworzonego
w latach poprzednich wyniosto 2,9 mln i zostato ujete
jako pomniejszenie kosztu sprzedanych produktéow,
towardw i materiatéw.

Srodki transportu Pozostate Srodki
oraz maszyny i srodki trwate w RAZEM
urzadzenia trwale budowie
828421 51321 112412 1573292
(361337) (30471) 988  (606952)
(1939) (37) (651) (3753)
53048 6135 (90 736) 1123
661 152 125042 126 277
2559 225 0 2784
0 0 3515 3515
3030 (40) 0 1791
(37358) (2908) 0 (57 163)
1728 37 (201) 2329
286 (44) 1106 1595
27 9 0 36
837 893 55758 152327 1655661
(348 556) (31379) 0 (609363)
(210) 0 (852) (1423)
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Grunty, Srodki transportu Pozostate Srodki

budynki i oraz maszyny i Srodki trwate w RAZEM

budowle urzadzenia trwate budowie
1 stycznia 2015
Wartos$¢ brutto 515 862 690 322 47524 205968 1459676
Umorzenie (201 946) (347 611) (28758) 576 (577 739)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci (313) (306) 0 (527) (1 146)
Warto$¢ ksiegowa netto 313603 342 405 18 766 206017 880 791
Zmiany w 2015 roku
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 66925 150509 3927 113033 334394
Zakup 0 129 537 (221 361) (220 695)
Leasing finansowy 0 8580 0 (851) 7729
Koszty finansowania zewnetrznego (stopa
kapitt;;izacji 6,62%) ¥ g0 stop 0 0 0 8256 8256
Zmniejszenia (514) (1455) 0 (515) (2 484)
Amortyzacja (15519) (33441) (2 405) 412 (50953)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci (812) (1633) (37) (124) (2 606)
Inne zmiany 197 51 25 7 882 8155
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0
31 grudnia 2015 0
Wartos$¢ brutto 581138 828421 51321 112 412 1573 292
Umorzenie (216 132) (361337) (30471) 988 (606 952)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci (1126) (1939) (37) (651) (3753)
Wartos¢ ksiegowa netto 363 880 465 145 20813 112 749 962 587

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa realizowata projekty inwestycyjne o warto$ci bilansowej zaprezentowanej jako
$rodki trwate w budowie na kwote taczng 151 475 tys. zt (2015: 112 749 tys. zt), sposrdd ktérych do najistotniejszych

nalezaty:

Projekt inwestycyjny

Rozbudowa instalacji tlenku propylenu
Budowa kompresora chloru Il

Budowa IV reaktora chlorohydryny
Modernizacja elektrofiltra kotta OP-130

Budowa systemu sterowania DCS II ciagu

Modernizacja uktadu odpylania kottow OR-45

Zabudowa turbozespotu

Budowa stacji kontenerowej

Dostosowanie kottéw do wymogéw $srodowiskowych

Modernizacja instalacji skraplania i odparowania

chloru
Budowa instalacji fosforanow

Instalacja produkcyjna polioli i systemow
poliuretanowych oraz prepolimeréw

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

2015

18070
9084
8508
7553
6044

9084
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Na dzien 31 grudnia 2016 r. zobowigzania inwestycyjne, wynikajgce z zawartych przez Grupe przed dniem
bilansowym uméw na realizacje zadan inwestycyjnych, ktére beda realizowane w kolejnych okresach
sprawozdawczych, wynosza 40 926 tys. zt (2015: 30 449 tys. z1). Do najwiekszych zadan inwestycyjnych, ktére bedg

realizowane przez Grupe naleza:

Projekt inwestycyjny

Zabudowa turbozespotu przeciwpreznego TG-2
Modernizacja elektrofiltra OP-130
Modernizacja chtodni glikolowej

Elektroliza membranowa

Modernizacja instalacji skraplania i odparowania
chloru

Budowa stacji elektro energetycznej

Budowa centralnego laboratorium

Instalacja produkcyjna polioli i systeméw
poliuretanowych oraz prepolimeréw

Modernizacja Instalacji Odsiarczania Spalin

2.5.2. Leasing finansowy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

2015

3244
3651
1578

1494

2436

Aktywa bedace przedmiotem leasingu finansowego
oraz zobowiazanie z tyt. leasingu ujmowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwodch wartos$ci: wartoSci godziwej $rodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych.

Zobowigzanie z tyt. leasingu wykazywane jest
w pozycji Kredyty i pozostate zadtuzenie (Nota 2.6).

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

Optaty leasingowe s3a rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w spos6b umozliwiajacy uzyskanie stalej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu
finansowego s3 amortyzowane przez krotszy z dwéch
okres6w: szacowany okres uzytkowania $rodka
trwatego lub okres leasingu, o ile przeniesienie prawa
wlasnosci nie jest pewne.
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Pojazdy i maszyny zakwalifikowane jako leasing finansowy

2015
Warto$¢ poczatkowa 43221
Umorzenie (8037)
Warto$¢ ksiegowa netto 35184

Na mocy umoéw leasingu finansowego Grupa uzytkuje
gléwnie cysterny kolejowe oraz samochody ciezarowe,
zakwalifikowane do srodkdw transportu. Grupa uzywa
srodkéw transportu na podstawie nieodwotalnych
umoéw leasingu finansowego. Okres leasingu waha sie
od 2 do 7 lat, a wlasno$¢ aktywow pozostaje w Grupie
po zakonczeniu okresu leasingu.

Nominalna oraz biezaca wartos¢ optat leasingowych

2015
Warto$¢ nominalna
minimalnych optat
leasingowych 24 865
w tym przypadajace do
zaplaty w okresie:
W okresie 1 roku 7 663
W okresie od 1 do 5 lat 17179
Powyzej 5 lat 23
Przyszle koszty
finansowe z tytutu 908
leasingu finansowego
Wartos¢ biezaca
minimalnych optat 23957
leasingowych
W okresie 1 roku 7 322
W okresie od 1 do 5 lat 16 612
Powyzej 5 lat 23
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2.5.3. Dotacje
ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Dotacje ujmuje sie w momencie, gdy istnieje
wystarczajaca pewno$é, ze Grupa spelni warunki
zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje beda otrzymane.
Dotacje do aktywow sg ujmowane w ramach rozliczen
miedzyokresowych  przychodéw, a  nastepnie
odpisywane systematycznie w przychody okresu przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nimi
sktadnika aktywow.

Dotacje otrzymane jako zwrot kosztéw poniesionych
przez Grupe s3a systematycznie ujmowane jako

Otrzymane dotacje

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujaca byta
beneficjentem pomocy rzadowej w formie dotacji
pienieznych oraz dotacji w postaci pozyczek na
preferencyjnych warunkach do aktywéw dla szesnastu
projektéw inwestycyjnych na kwote taczng 34 676 tys.
zt.

Pozostate spoétki Grupy réwniez pozyskuja dotacje
rzagdowe, lecz w niewielkiej skali. Jednostka
Dominujaca korzystata rowniez z dofinansowania do
szkolen dla pracownikéw mtodocianych oraz
z dofinansowan wydatkéw zwigzanych z ochrong
srodowiska (pozostate dotacje).

Kwota pozyskanych w 2016 roku przez spo6tki Grupy
srodkéw wynosi 1561 tys. zl, w tym dotacje do

Cel dotacji

przychéd w wyniku finansowym w okresach,
w ktérych ponoszone sg dotowane koszty.

Dotacje pieniezne ujmuje sie w wysokosci
otrzymanych $rodkéw. Dotacje niepieniezne (prawa
do emisji CO2) ujmowane sg w wartosci nominalnej.
W przypadku dotacji otrzymanych w formie
preferencyjnie oprocentowanych pozyczek, Grupa
ujmuje poczatkowo zobowigzania z tyt. tych pozyczek
w warto$ci godziwej a réznice pomiedzy wartoScia
nominalng a godziwa rozlicza jako dotacje zgodnie
z zasadami podanymi powyzej.

aktywoéw 1 136 tys. zt, a do kosztow 425 tys. zi
8 stycznia 2016 Jednostka Dominujaca zwrécita
otrzymang w 2015 roku zaliczke na dotacje w kwocie
584 tys. zt.

Jednostka Dominujaca korzysta takze ze wsparcia
finansowego z Wojewoédzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Pomoc polega na
udzieleniu Spotce dwoéch preferencyjnie
oprocentowanych pozyczek, ktére przeznaczono na
modernizacje instalacji elektrolizy membranowej
(zobowigzania z tyt. pozyczek wykazano w Nocie
2.6.1.). W trakcie 2016 roku Spétka byla réwniez
strong umowy preferencyjnie oprocentowanej
pozyczki z Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska, ktéra zostata w catosci sptacona przez
Spotke w I kwartale 2016 .

2015

"Budowa elektrocieptowni EC-3 celem speinienia wymogéw BAT".

Dofinansowanie w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost

Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw, Dziatanie 2.4.1

Przebudowa istniejacej sieci dystrybucji energii elektrycznej na terenie PCC
Rokita S.A. w Brzegu Dolnym", Dofinansowanie w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa Dolnoslaskiego 2007-2013,

Dziatanie 5.2

"Modernizacja sieci elektroenergetycznej na terenie PCC Rokita SA w Brzegu
Dolnym". Dofinansowanie w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla

Wojewoédztwa Dolnoslaskiego, Dziatanie 5.2

,Budowa podczyszczalni §ciekéw przemystowych zawierajacych chlorofenole”.
Dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i

Srodowisko, Dziatanie 4.4

,Opracowanie i wdrozenie nowej gamy plastyfikatoréw fosforoorganicznych
opartych na izopropylofenolu”. Dofinansowanie w ramach Programu

Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 1.4-4.1

"Modernizacja dziatu B+R firmy PCC Rokita SA celem opracowania

innowacyjnej technologii wytwarzania polioli" Dofinansowanie w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewé6dztwa Dolno$laskiego 2007-

2013,, Dziatanie 1.1.C

Wykorzystanie kondensatéw parowych oraz tugu wypadowego w Wytworni
Tlenku Propylenu w PCC Rokita SA. Dofinansowanie w ramach Programu

Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, Dzialanie 4.2

Pozostate dotacje *

13 497

8025

3785

3353

2415

320

20

1736

Razem, w tym:

33151

cze$¢ dtugoterminowa
cze$¢ krotkoterminowa

31634
1517

*w pozycji pozostate dotacje Spotka ujeta otrzymang I trasze odszkodowania z polisy ubezpieczenie mienia w kwocie 2 500 tys. zt., ktéra przeznaczona bedzie na odtworzenie
spalonej instalacji produkcyjnej. Otrzymane odszkodowanie bedzie systematycznie ujmowane jako przychéd w wyniku finansowym przez szacowany okres uzytkowania

odtworzonej instalacji.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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2.5.4. Wartosci niematerialne
ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

W ramach warto$ci niematerialnych Grupa wykazuje
przede wszystkim nabyte koncesje, patenty, licencje,
warto$¢ firmy, prawa do emisji CO2.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji
poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Wartos$¢ poczatkowa wartoéci firmy ustala sie zgodnie
z polityka rachunkowosci przedstawiong w Nocie 2.3.

Otrzymane prawa do emisji CO2 stanowigce dotacje
niepieniezne ujmowane s3 poczatkowo w wartosci
zerowej, natomiast nabyte prawa do emisji CO2
ujmowane s3 w cenie nabycia.

Po ujeciu poczatkowym, warto$ci niematerialne s3g
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace
ztytulu utraty warto$ci. Warto$ci niematerialne
testowane s3 na utrate warto$ci zgodnie z polityka
przedstawiong w Nocie 2.5.1. Naktady poniesione na
wartoSci niematerialne wytworzone we wilasnym
zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane
isa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly
poniesione.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie
uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate warto$ci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na
utrate ich warto$ci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz
podlega corocznie testowi na utrate warto$ci na ostatni
dzien roku.

ISTOTNE SZACUNKI

Koszty prac badawczych sg odpisywane w momencie
poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa
przenoszone na kolejny okres, jezeli spetnione s3a
kryteria ich kapitalizacji (w szczegdlno$ci mozna uznaé,
Ze zostang one w przysztosci odzyskane).

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod
katem ewentualnej utraty wartos$ci corocznie - jesli
sktadnik aktywéw nie zostal jeszcze oddany do
uzytkowania, lub czes$ciej - gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢
mozliwa do odzyskania.

Sktadniki ~ warto$ci  niematerialnych  podlegaja
amortyzacji metoda liniowa przez szacowany oKkres
uzytkowania danego sktadnika, wynoszacy:

Okres

3-31lat

6-15 lat

5-15 lat

Rozliczenie w zwigzku ze

zuzyciem

Nie podlega amortyzacji

Test na utrate wartos$ci dot. wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 na dzien konczacy okres
sprawozdawczy dokonywane s3 coroczne testy na utrate
warto$ci osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne,
do ktérych zostata przypisana wartos¢ firmy.

W biezacym okresie przeprowadzono testy na utrate
wartosci o$rodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne
(OWSP), do ktérych przypisano wartosé firmy w tacznej
warto$ci 14,4 mln zi, z tego:

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

*  PCC Prodex Sp. z 0.0. - 13,8 mlIn zt - warto$¢ firmy
powstata w wyniku rozliczenia nabycia PCC Prodex
Sp. z o.0. i zostala przypisana do jednostki
generujacej przeplywy pieniezne (produkcja
systemédw poliuretanowych), ktéra pokrywa sie
z dziatalnos$cig PCC Prodex Sp. z o.0.

*  PCC Autochem Sp. z 0.0. - 0,6 mln zt - wartos$¢ firmy
powstata w  wyniku rozliczenia  nabycia
dodatkowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej
PCC Autochem Sp, zo.o0., skutkujacego wystgpieniem
kontroli i zostala przypisana do jednostki
generujacej przeptywy pieniezne (ustugi
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transportowe), ktéra pokrywa sie z dziatalnoScig
PCC Autochem Sp. z 0.0. Na potrzeby oszacowania
wartos$ci odzyskiwalnej osrodkow
wypracowujacych $rodki pieniezne, dokonano
oszacowania ich wartos$ci uzytkowej, na podstawie
prognozy przeptywéw pienieznych zawartych
w zatwierdzonych planach finansowych o$rodkéw
wypracowujacych $rodki pieniezne, wykorzystujac

OWSP, do ktérego
alokowano warto$¢
firmy

Segment operacyjny

Bilansowa wartosci firmy

Warto$¢ odzyskiwalna

Okres objety
szczegbtowymi
prognozami (budzet)

Kluczowe zatozenie w
okresie prognoz

Podstawa ustalenia
wartosci przypisanej do
kluczowych zatozen

Stopa wzrostu poza
okresem prognoz

Stopa dyskonta przed
opodatkowaniem

Rezultat testu

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

podejscie dochodowe, tj. metode zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej rozsadnie
uzasadnione zmiany w zatozeniach, na ktérych oparto
szacunek  wartoéci  uzytkowej ww. oS$rodkow
generujacych przeptywy pieniezne, nie spowodowaty
sytuacji, w ktérej wartoéé ksiegowa OWSP bytaby
wyzsza od wartosci uzytkowe;j.

2015

PCC Prodex Sp. z 0.0. PCC Autochem Sp. z o.0.

Poliuretany Pozostata dziatalnos¢
13796 576

206 400 128 620
5lat 5lat

zatozono stabilng zatozono stabilng
sytuacje gospodarcza sytuacje gospodarcza
zgodna z obecnymi zgodna z obecnymi
prognozami rynkowymi  prognozami rynkowymi
oraz racjonalne orazracjonalne dziatania

dziatania Spétki w celu Spotki w celu
optymalizacji wyniku optymalizacji wyniku
finansowego w finansowego w
perspektywie perspektywie

diugoterminowej dtugoterminowej zgodnie
zgodnie z najlepsza z najlepsza wiedza
wiedza Zarzadu Spétki  Zarzadu Spétki na dzien
na dzien bilansowy bilansowy

Warto$¢ uzytkowa Warto$¢ uzytkowa

6,6 7,1

Nie stwierdzono utraty Nie stwierdzono utraty
wartos$ci wartos$ci

Podstawowg przyczyng spadku wartos$ci odzyskiwalnej 2016/2015 w obydwu sp6tkach jest zmiana zatozen w zakresie

prognoz przysztych przeptywéw pienieznych.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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Tabela ruchéw wartosci niematerialnych

Nabyte koncesje,

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Prawa do

Inne wartosci

Wartos¢ firmy patentyilicencje emisji CO2 niematerialne Razem
1 stycznia 2016
Warto$¢ brutto 14 372 13467 3534 5156 36529
Umorzenie 0 (5205) 0 (1463) (6 668)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 (3527) (387) (3914)
Zmiany w 2016 roku
Rozliczenie Inwestycji 0 414 401 129 944
Zakup 0 0 0 1401 1401
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Amortyzacja 0 (731) (3533) (2421) (6 684)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci 0 0 3526 0 3527
Inne zmiany 0 104 0 0 103
Nabycie lub potaczenie jednostek 0 0 0 0 0
gospodarczych
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 13 12
31 grudnia 2016
Wartos$¢ brutto 14372 13968 400 4390 33130
Umorzenie 0 (5919) 0 (1575) (7 494)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (387) (387)
. Nabyte koncesje, Prawado  Inne wartosci
Wartos¢ firmy patentyilicencje emisji CO2 niematerialne Razem
1 stycznia 2015
Wartos$¢ brutto 14372 12267 9165 6363 42167
Umorzenie 0 (5633) 0 (1513) (7 146)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 (9138) (387) (9525)
Wartos$¢ ksiegowa netto 14 372 6 634 27 4463 25496
Zmiany w 2015 roku
Rozliczenie Inwestycji 0 2338 0 98 2436
Zakup 0 0 0 7788 7788
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Amortyzacja 0 (672) (5632) (9 280) (15584)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 5612 0 5612
Inne zmiany 0 (38) 0 237 199
Nabycie lub potaczenie jednostek 0 0 0 0 0
gospodarczych
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0
31 grudnia 2015 0
Wartos$¢ brutto 14372 13 467 3534 5156 36529
Umorzenie 0 (5205) 0 (1463) (6 668)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci 0 0 (3527) (387) (3914)
Warto$¢ ksiegowa netto 14 372 8262 7 3306 25947
34
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Prawa do emisji CO2

Jednostce Dominujacej na lata rozliczeniowe 2013-2020
bedzie przystugiwato 481973 szt. uprawnien EUA -
praw do emisji CO2. Dodatkowo Jednostka Dominujaca
moze otrzymaé przydzial warunkowy, uzalezniony od
realizacji zgloszonych 1 zatwierdzonych planéw
inwestycyjnych. Je$li dane zadanie nie zostanie
zakonczone to uprawnienia nalezy zwroéci¢. Przydziat
dokonywany jest w nastepnym roku po uzyskaniu przez
Jednostke Dominujaca zatwierdzenia sprawozdania
rocznego przez Ministerstwo Srodowiska zgtoszonego
zadania.

Biorac pod uwage zapotrzebowanie PCC Rokita SA na
prawa do emisji CO2, ilo$¢ przyznawanych uprawnien
bedzie niewystarczajaca, co determinowaé bedzie
w najblizszych ~ latach  konieczno$¢  nabywania
uprawnien na rynku w celu corocznego umorzenia.
Whptynie to negatywnie na efektywno$¢ ekonomiczna
Jednostki Dominujgcej, jednak na dzien zatwierdzenia

Liczba

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

sprawozdania finansowego nie jest mozliwe okre$lenie
wielkosci tego wplywu na wyniki Jednostki Dominujgcej
w przysztosci.

Informacje na temat rezerw na prawa do emisji CO2
przedstawiono w Nocie 2.9.

Spoétka szacuje, ze umorzenie uprawnien wyniesie za rok
2016 182 566 szt. Weryfikacja sprawozdania rocznego
za rok 2016 nastgpi w pierwszym kwartale 2017 roku.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ rynkowa
jednego uprawnienia EUA wyniosta 29,02 zt przeliczona
kursem z dnia 31 grudnia 2016 roku (co odpowiada
6,56 EUR).

[los¢ uprawnien do emisji CO2, wykorzystanie
uprawnien oraz wielko$¢ nadwyzki za okresy
rozliczeniowe 2008-2016 przedstawia sie nastepujaco:

rzvznanvch Liczba zakupionych  Liczba umorzonych Liczba sprzedanych Nadwyzka/
pll)'avg do erz’lisii praw do emisji praw do emisji* praw do emisji Niedobor
1275915 248933 414330 639371 471147
169 010 35556 138133 35556 502 024
0 29000 153173 0 377851
150511 14 453 151174 0 391 641
73272 0 173 034 0 291879
63 287 20000 164 656 0 210510
1731995 347 942 1194500 674927 210510

(*) rok umorzenia

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

NOTA 2.6 ZADLUZENIE Z TYT. WYEMITOWANYCH
OBLIGAC]I, KREDYTOW ORAZ POZOSTALEGO

ZADLUZENIA

= Obligacje, kredyty i pozostate
zadluzenie

= Koszty finansowe

= Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

= Srodki pieniezne

2.6.1. Obligacje, kredyty i pozostale zadluzenie

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji,
kredytéw 1 pozostalego zadluzenia sa ujmowane
poczatkowo wedtug warto$ci godziwej, pomniejszonej
o koszty transakcyjne zwigzane z uzyskaniem
finansowania. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania
finansowe wycenia sie w zamortyzowanym koszcie przy
uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wykorzystuje posiadane zadiuzenia z tytutu
pozyczek jako instrument zabezpieczajacy przyszte
przeptywy pieniezne z tytutu przychoddw ze sprzedazy
w zakresie ryzyka kursowego. Zobowiazania z tytutu
pozyczki nie wystepujg na dzien bilansowy w pasywach
Spoiki (zostaty sptacone w roku 2012).

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Celem stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen jest
ograniczenie zmienno$ci wyniku netto  Grupy,
wynikajacej z okresowych zmian wyceny transakcji
zabezpieczajacych poszczegélne ryzyka rynkowe, na
ktore narazona  jest  Grupa. Instrumentami
zabezpieczajacymi sa pozyczki w walucie obce;j.

Wyznaczane zabezpieczenia dotycza przysztych
prognozowanych transakcji sprzedazy. Plany sprzedazy

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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sporzadzane sa w oparciu o mozliwosci produkcyjne na
dany okres. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
wystgpienia tych transakcji jako bardzo wysokie.

Grupa moze Kkorzysta¢ z naturalnych zabezpieczen
ryzyka walutowego poprzez zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczen w stosunku do kredytéw
denominowanych w walutach obcych, wyznaczajac je
jako pozycje zabezpieczajace przed ryzykiem kursu
walutowego zwigzanego z przysztymi przychodami ze
sprzedazy denominowanych w tych samych walutach.

Wynik transakeji, jako zysk lub strata wynikajaca ze
zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego przeptywy pieniezne, ujmowany jest
w pozostatych catkowitych dochodach, w takiej czesci,
wjakiej dany instrument stanowi skuteczne
zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczane;j.
Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie do wyniku finansowego
jako pozostale przychody i koszty operacyjne.
Instrumenty pochodne s3 ujmowane jako
zabezpieczajgce do momentu, Kkiedy instrument
wygasnie, zostanie sprzedany, wypowiedziany,
zrealizowany, badZ decyzjg Grupy nie bedzie juz duzej
wykorzystywany jako zabezpieczenie.
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Obligacje wyemitowane przez Grupe

W roku 2016 nastgpit wykup obligacji o wartosci
nominalnej 25 000 tys. zt (2015: 20000 tys. zi).
Obligacje wyemitowane przez Grupe o warto$ci
nominalnej 100 zt kazda denominowane sg w PLN,
a okresy odsetkowe wynosza 3 miesigce. Obligacje s
emitowane jako obligacje niezabezpieczone.
Jednostka dominujgca ma prawo do wczesniejszego
wykupu obligacji zgodnie z decyzja Zarzadu
jednostki emitujacej po cenie ustalonej przez Zarzad.
Obligacje wyemitowane przez Grupe na dzien
31 grudnia 2016 przedstawia ponizsza tabela.
Glownym celem, na ktéry sa wykorzystywane srodki
pochodzace z emisji obligacji jest finansowanie
ogblnych  potrzeb  korporacyjnych,  ktérych
podstawowym celem jest osiagniecie zysku.

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

83 772 tys. zi

Wartos¢ obligacji wyemitowanych w 2016 roku
(2015: 20 000 tys. zt)

PCC Rokita SA 17 listopada 2016 13772 5,00%
PCC Rokita SA 11 sierpnia 2016 25000 5,00%
PCC Rokita SA 11 maja 2016 20000 5,00%
PCC Rokita SA 27 kwietnia 2016 25000 5,00%
PCC Rokita SA 25 czerwca 2015 20000 5,00%
PCC Rokita SA 15 pazdziernik 2014 25000 5,50%
PCC Rokita SA 17 kwietnia 2014 22000 550%
PCC Autochem Sp. z 0.0. 5 marca 2014 3000 6,80%
PCC Rokita SA 28 maja 2013 25000 6,80%
Obligacje 2015

Cze$¢ dtugoterminowa 94319
Czes$¢ krdotkoterminowa 28106
Razem zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji 122 425

W 2016 roku Spo6tki Grupy Kapitatowej korzystaly réwniez z zewnetrznych zrédet finansowania w formie
dtugoterminowych kredytéw inwestycyjnych, dtugoterminowych kredytéw obrotowych, krétkoterminowych kredytéw
w rachunku biezacym oraz pozyczek inwestycyjnych. Dodatkowo Spétka byta strona uméw leasingu finansowego oraz

faktoringu dla wybranych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug.

Kredyty i pozostate zadluZenie 2015

Kredyty bankowe 97 489
Pozyczki 95 881
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16 635
Razem kredyty i pozostate zadluZenie dlugoterminowe 210 005
Kredyty w rachunku biezagcym 10229
Kredyty bankowe 17 625
Pozyczki 18 453
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 7322
Razem kredyty i pozostate zadluzenie krotkoterminowe 53 629

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR powiekszonej o marze. Oprocentowanie

pozyczek oparte jest na statej stopie procentowej.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

2015

Waluta

Saldo w
walucie

(tys)

Saldo w
PLN

(tys)

Struktura walutowa zadtuZenia
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Kredyty inwestycyjne
Kredyty w rachunku biezacym
Pozyczki inwestycyjne

Zadluzenie w walucie obcej

Pozyczka

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

6034
115113
10229
113720
0

(==l eNe

144 614
4206 17924

Razem kredyty i pozostate zadluZenie

263 634

Umowy o kredyty bankowe (saldo na dzieni 31 grudnia 2016 129 026 tys. .zt) zawieraja kowenanty finansowe. Jednostka

Dominujaca, jak i jednostki zalezne terminowo wywigzywaty sie ze sptaty zaciagnietych zobowiagzan. W zakresie

postanowien uméw kredytowych dwie spoétki zalezne nie wywiazaly sie z utrzymania kowenantéw finansowych na

ustalonym poziomie. Przekroczenie kowenant6éw jest obecnie przedmiotem negocjacji z bankami finansujacymi. Negocjacje

dotycza zmiany warunkéw finansowania.

Ze zobowiazaniami z tytutu obligacji, kredytéw i innego zadtuzenia wiaze sie ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci. Dalsze informacje na temat zarzadzania tymi ryzykami oraz informacje na temat wartos$ci godziwej

zobowiazan przedstawiono w Nocie 2.8.

Grupa posiada nastepujace limity w ramach podpisanych uméw kredytowych, pozyczek, akredytyw i gwarancji

(niepomniejszone o wykorzystanie na dzien bilansowy):

Otwarte linie kredytowe niepomniejszone o wykorzystanie

Akredytywy

2.6.2 Koszty finansowe

2015

Szczegdty dotyczace instrumentéw pochodnych zaprezentowano w Nocie 2.8.1.

Koszty z tytutu odsetek

- kredyty i pozyczki otrzymane
- obligacje wyemitowane
- leasing finansowy

Pozostate

Zmiany wysoko$ci zobowiazan i rezerw dtugoterminowych
wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania

Prowizje i optaty

Straty z tytutu réznic kursowych

Optaty administracyjne i emisyjne

Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych
swapy odsetkowe: zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych

Pozostate koszty finansowe

Razem koszty finansowe

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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62 000

9400

2015

(8536)

(4920)
(2849)
(767)

(3 046)

(1521)

(991)
(135)
(400)
0
0
0

(11582)

38



w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

2.6.3 Zabezpieczenie splaty zobowigzan Grupy

Spotki Grupy Kapitalowej ustanowity na rzecz swoich kredytodawcéw i pozyczkodawcéw zewnetrznych nastepujace
rodzaje zabezpieczen:

Warto$¢ bilansowa
aktywow
stanowiacych
zabezpieczenie

Wartos¢
zabezpieczenia na
dzien bilansowy

Charakterystyka zabezpieczenia

Zgodnie z wystawionymi deklaracjami wekslowymi

wierzyciel, w przypadku niedotrzymania warunkéw

umowy ma prawo wypelni¢ weksel na sume

odpowiadajaca zadtuzeniu, tacznie z odsetkami oraz

kosztami postepowania sagdowego. Ptatnos¢ z tytutu - -
weksla jest wymagalna w ciggu 7 dni od dnia

zawiadomienia Spétki. Najistotniejsza pozycje

zobowigzan zabezpieczonych wekslami stanowia

umowy dofinansowania.

Czes¢ obowiazujacych na dzien bilansowy uméw o

kredyty

i pozyczki inwestycyjne jest zabezpieczonych 215910 117 426
hipotecznie

na nieruchomosciach Grupy.

- mienie ruchome Centralnej Oczyszczalni Sciekéw 8331 3018

- mienie ruchome i prawa wchodzace w sktad Wytwoérni

Chloru i Lugu Sodowego oraz Wytwérni Chlorobenzenu 208 482 66091

- mienie ruchome kompleksu energetycznego 69 654 24139
- zastaw rejestrowy na zapasach Spo6tki PCC Apakor Sp. 3000 1022
Z 0.0.

2.6.4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie 2015
gtéwnie ze S$rodkéw pienieznych na rachunkach Saldo
bankowych oraz depozytéw bankowych o terminie przeliczone
wymagalno$ci do trzech miesiecy od dnia ich na PLN
zalozenia. Srodki pieniezne wycenia sie w kwocie Srodki w walucie
nominalnej powiekszonej o odsetki. funkcjonalnej spétek
Grupy

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach PLN 83 068
bankowych inwestowane s3 w formie lokat EUR 66
terminowych oraz overnight.

p R . . Struktura walutowa
Srodki pieniezne w banku i w kasie sa oprocentowane PLN 52 440
wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych EUR 26 784
wysokos¢  zalezy od stopy oprocentowania USD 3905
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty GBP 5
%{rotkotermmowe 53 dokonyv.var.le na rézne o.krelS}{, od Razem 83134
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznos$ci od
aktualnego zapotrzebowania Grupy na S$rodki
pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla 0
nich stép procentowych. 710 / 0

) 2015 SRODKI PIENIEZNE W STRUKTURZE AKTYWOW
Srodki pieniezne w

banku i w kasie 83002

Lokaty krotkoterminowe 132

Razem 83 134

39
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

NOTA 2.7 KAPITAL. OBROTOWY

2.7.1. Zapasy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwo6ch wartosci:
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszego od
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

W przypadku materiatéw przeznaczonych do
produkcji, odpisu do aktualnej ceny sprzedazy netto
nie dokonuje sie, jezeli w odniesieniu do wyrobéw
gotowych, do wytworzenia ktérych beda zuzyte, nie
stwierdzono utraty wartosci.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw
sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, Kkoszty
wytworzenia oraz inne koszty poniesione w celu
doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca
i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadaja sie z ceny zakupu, cet
importowych ipozostatych podatkéw (inne niz te
mozliwe do odzyskania w okresie péZniejszym przez
Grupe od urzedéw skarbowych) oraz kosztéw
transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych

ISTOTNE SZACUNKI

kosztow dajacych sie bezposrednio przyporzadkowac
do pozyskania towaréw i materiatéw. Przy okreslaniu
kosztow zakupu odejmuje sie upusty, rabaty handlowe
i inne podobne pozycje.

Koszt wytworzenia obejmuje bezposrednie koszty
wytworzenia  (warto$¢  zuzytych  materiatow
bezposrednich, robocizne bezposrednig) oraz narzut
posrednich kosztéw produkcji ustalonych przy
zatozeniu  normalnego  wykorzystania  mocy
produkcyjnych.

Wyceny rozchodéw dokonuje sie:

¢ w przypadku materiatow wg ceny
Sredniowazonej,

¢ w przypadku towaréw - wg ceny
Sredniowazonej,

¢ w przypadku wyrobéw gotowych - wg

Sredniowazonego rzeczywistego kosztu.

Odpis z tytutlu utraty wartosci

Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg
obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika
zapasow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw tworzy sie
w zwigzku z utratg ich wartosci celem doprowadzenia
wartos$ci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej
do odzyskania oraz uwzglednienia braku rotacji
danego zapasu.

Odpisy na zapasy sa tworzone s3 zgodnie z szacunkami
Zarzadu dotyczacymi przysztej mozliwosci
wykorzystania ich sktadnikéw w oparciu o przedziaty
wiekowania na podstawie ponizszych kryteriéw, ktére
zostaty opracowane przez Zarzad z uwzglednieniem
historycznych tendencji w zakresie rotacji zapaséw:

Wysokos$¢ odpisu
10%

50%

100%

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw ustalone wg
powyzszych zasad moga podlega¢ odmiennej ocenie
w przypadku posiadania przez Zarzad wiarygodnych
informacji, z ktérych moze wynika¢, ze doszto do
dodatkowej utraty wartosci lub utrata wartos$ci nie
nastgpita.

Odpisy aktualizujagce s3 ujmowane w wyniku
finansowym, jako koszt sprzedanych produktéw,
towar6w i materiatbw. Odwrdcenie odpisu
aktualizujacego warto$¢ zapaséw jest ujmowane jako
korekta kosztu sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow.

2015

Materiaty 39235

Towary 351

Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 31527

Wyroby gotowe 5112

Zapasy (brutto) 76225

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 5270

Zapasy (netto) 70 955
Zgodnie z umowa kredytowa zawarta z Raiffeisen Bank Polska za zapasach ustanowiono zabezpieczenie w formie zastawu
rejestrowego. Maksymalna kwota zabezpieczenia 3 000 tys. zt
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Swiadectwa efektywnosci energetycznej ( biale certyfikaty)

ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci nie
zawierajg specyficznej regulacji odnoszacej sie do
zagadnienia biatych certyfikatéw, dlatego tez Spotka
zgodnie z par. 10 MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych

i korygowanie btedéw” przyjeta nastepujace zasady:

otrzymane nieodptatnie §wiadectwa
efektywnosci energetycznej przeznaczone do
dalszej odsprzedazy ujmowane sg jako zapas
i wyceniane w cenie nabycia réwnej zeru.
przychody ze sprzedazy certyfikatéw
rozpoznawane sg w momencie ich sprzedazy
oraz ujmowane w ramach pozostatych
przychodoéw operacyjnych.

Przy wyborze wyZej opisanej polityki Spétka
kierowata sie nastepujacymi przestankami:

w  odniesieniu do  realizacji = zadania
modernizacyjnego, Spoéta podjeta dziatania
inwestycyjne znacznie wcze$niej (2008 rok) niz
p6Zniej ustalony program pomocy rzadowej
(2011 rok). II etap inwestycji, realizowany w
latach 2013-2015 stanowit kontynuacje dziatan
zapoczatkowanych w 2008 roku i podyktowany
byt zaostrzajacymi sie przepisami
$Srodowiskowymi,  konieczno$cia  obniZenia
kosztow produkcji i zwiekszenia zdolnosci
produkcyjnych.  Decyzje o  uruchomieniu
finansowania inwestycji oraz podejmowane
dziatania nie byly zatem zalezne od wsparcia
instytucji rzadowych. Tre$¢ ekonomiczna
zdarzenia ma w tym kontekscie w ocenie Zarzadu
charakter nadzwyczajnej gratyfikacji, ktéra
Spotka otrzymata w wyniku kluczowych dziatan
podejmowanych niezaleznie od udziatu Spétki
w programie biatych certyfikatow.

przyjecie wyceny certyfikatow w wartosci

nominalnej na moment poczatkowego ujecia jest
takze zbiezne z zasadami MSR 37 odnoszacymi sie
do aktywéw warunkowych. Wedtug tych zasad
Spotka rozpoznaje przychody na dzien ich
osiagniecia, spelniajgc warunek “uzyskania
niewatpliwych  przychodéw”. Tym samym
dokonujac pierwotnej wyceny otrzymanych
certyfikatow w warto$ci nominalnej Zarzad
kieruje sie zasadg ostroznej wyceny, nie ujmujac
przychodéw na dzien otrzymania certyfikatow,
lecz na moment ich sprzedazy.

ponadto otrzymanie biatych certyfikatéw nie jest
bezposrednio uzaleznione od wartosci
poniesionych  nakltadéw i  wybudowania
okreslonych aktywéw trwatych. Zasadniczym
warunkiem ich otrzymania jest natomiast
zrealizowanie celu programu biatych
certyfikatébw, tj. poprawa  efektywnoSci
energetycznej poprzez zmniejszenie zuzycia
energii wzgledem zuZycia poprzedzajacego
zrealizowanie okres$lonego przedsiewziecia. Nie
jest nim natomiast poniesienie naktadéw, ktére
nastepnie  bylyby kompensowane poprzez
otrzymane biate certyfikaty.

zgodnie z par. 44 MSR 38 skltadnik aktywoéw
niematerialnych nabyty nieodptatnie w drodze
dotacji rzadowych moze by¢ wyceniany wedtug
wartosci godziwej lub w warto$ci nominalnej (tj.
przypadku Spétki w warto$ci zerowej).

System biatych certyfikatow w Polsce jest
stosunkowo nowym zagadnieniem a liczba
podmiotéw w Polsce i zagranica, ktére zmuszone
byty przyja¢ okreslone rozwigzania w polityce
rachunkowos$ci  jest mocno  ograniczona,
w zwigzku z czym praktyka rynkowa jest
w trakcie wypracowywania i uzalezniona od
specyfiki ~ dzialalno$ci  podmiotéw,  ktére
otrzymaly certyfikaty.

Spotka w zwigzku z przeprowadzeniem zadania modernizacyjnego skutkujacego m.in. zwiekszeniem efektywnosci
energetycznej w dniu 5 lipca 2016 r. otrzymata nieodptatnie swiadectwa efektywnosci energetycznej (biate certyfikaty)
w ilosci 43 496,000 toe na zrealizowane w latach 2008-2015 przedsiewziecie stuzace poprawie efektywnosci
energetycznej w rozumieniu ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r. o efektywnosci energetycznej. llo§¢ oraz wartos¢
bilansowa $wiadectw efektywnos$ci energetycznej przedstawia ponizsza tabela.

Ilos¢ (w toe) Wartos¢
Stan na 1 stycznia 2016 0 0
Zmiany w ciggu okresu 520 25
Nieodptatne otrzymanie 43496 0
Zakup 25 25
Sprzedaz (43 001) 0

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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2.7.2. Naleznosci od odbiorcow

ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci
finansowe wycenia sie na moment poczatkowego
ujecia wedtug wartos$ci godziwej, a na dzien bilansowy
wedlug zamortyzowanego Kkosztu przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej pomniejszonej o odpisy
z tytulu utraty wartosci. W przypadku naleznosci
krotkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni
wycena ta odpowiada kwocie naleznej do zaptaty
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Grupa Kklasyfikuje naleznosci od odbiorcéw oraz
pozostate  naleznosci w  ramach  kategorii
instrumentéw finansowych jako pozyczki i naleznosci.

ISTOTNE SZACUNKI

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci ujmuje sie
wciezar  pozostatych  kosztéw  operacyjnych.
Odwrdcenie odpisu ujmuje sie jako Kkorekte
pozostatych kosztéw operacyjnych lub jako pozostate
przychody operacyjne.

Grupa posiada naleznosci z tytulu dostaw objete
umowq faktoringu. Grupa nie zatrzymuje znaczacych
ryzyk i korzysci, lecz zatrzymata kontrole nad tymi
aktywami, dokonujgc przy tym ubezpieczenia znacznej
wiekszos$ci nalezno$ci od odbiorcéw .

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznos$ci tworzy sie,
gdy istniejg obiektywne dowody na to, Ze nie bedzie
mozna otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych.

W szczegblnosci odpisow aktualizujacych nalezno$ci
dokonuje sie w odniesieniu do naleznosci, ktérych
termin wymagalnosci uptynat:

Naleznosci od odbiorcéw ogétem
Naleznosci rozliczane w ramach faktoringu
Naleznosci od odbiorcéw (brutto)

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci
Nalezno$ci od odbiorcéw (netto), w tym
W walucie funkcjonalnej spétek Grupy
PLN

EUR

Struktura walutowa
PLN
EUR
usD
CHF

Nalezno$ci, ktére utracity warto$¢ (brutto)

Odpis

NaleznoSci, ktére utracity wartos¢ (netto)

Naleznosci, ktére nie sa przeterminowane ani nie utracity wartosci

Naleznosci przeterminowane, ktoére nie utracily wartosci - wg
okresu przeterminowania

Do 3 miesiecy
0d 3 do 6 miesiecy
PowyzZej 6 miesiecy

Wysokos$¢ odpisu

50% wartosci naleznosci
nieobjetych gwarancja lub
innym ubezpieczeniem

100 % wartosci naleznosci
nieobjetych gwarancja lub
innym ubezpieczeniem

2015
121981
(19 529)
102 452
(11 064)
91388

91068
320

60 289
56 759
4933

2015
11063
(11 063)
0
81954

9331
31
72

Razem nalezno$ci

9434

Z nalezno$ciami wigze sie ryzyko walutowe oraz kredytowe. Zarzadzenia ryzykiem oraz informacje na temat wartosci

godziwej opisano w Nocie 2.8..

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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2.7.3. Pozostale naleznosci

ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Pozostate naleznosci ujmuje sie poczatkowo
w warto$ci nominalnej i wycenia na dzien bilansowy
w kwocie wymagajacej zaptaty. Szczegoéty dotyczace

Biezacy podatek dochodowy
Nalezno$ci budzetowe poza biezagcym podatkiem dochodowym

instrumentéw pochodnych zaprezentowano w Nocie
2.8.1.

2015
696
9697

Pozostate naleznosci

10 393

2.7.4. Zobowiazania wobec dostawcow
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowiagzania wobec dostawcéw wycenia sie na
moment poczatkowego ujecia w warto$ci godziwej a
na kazdy dzien bilansowy  wycenia sie

Zobowigzania wobec dostawcéw, w tym
PLN
EUR

Struktura walutowa
PLN
EUR
usD
GBP
CHF
CNY
TRY

w zamortyzowanym Koszcie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

2015
135636
135106
530

76 338
56718
2428
20

102

3

27

Ze zobowiazaniami wobec dostawcow wigze sie ryzyko walutowe oraz na ryzyko ptynnosci. Zarzadzenia ryzykiem
oraz informacje na temat wartosci godziwej przedstawiono w Nocie 2.8.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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2.7.5. Pozostale zobowiazania
ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

W tej pozycji wykazywane s3a zaréwno zobowigzania
finansowe (w tym w szczeg6lnosci zobowigzania
inwestycyjne) jak i niefinansowe (w tym
w  szczegblno$ci zobowigzania podatkowe, inne
zobowigzania budzetowe, zaliczki na poczet dostaw
ktérych rozliczenie nastgpi poprzez dostawe) oraz
pozostate.

Biezacy podatek dochodowy

Pozostate zobowiazania budzetowe
Ubezpieczenia majatkowe

Zobowiazania inwestycyjne

Zaliczki otrzymane na dostawy

Pozostate zobowigzania

- zobowiazania z tytuty niewyptaconych dywidend
- wycena pozyczki do wartosci godziwej

- fundusz specjalny

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie na
moment poczatkowego ujecia w wartosci godziwej
a na kazdy dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Pozostate zobowigzania niefinansowe
wycenia sie w kwocie wymagalnej zaptaty.

2015
4509
9905
1493
16 086
570
2032
63
1297
671

Pozostale zobowigzania, w tym

34595

- krotkoterminowe
- dtugoterminowe

62077 33675
557 920

Ze zobowigzaniami finansowymi wigze sie ryzyko walutowe oraz na ryzyko ptynnosci. Zarzadzenia ryzykiem oraz
informacje na temat wartosci godziwej przedstawiono w Nocie 2.8 Szczegéty dotyczace instrumentéw pochodnych

zaprezentowano w Nocie 2.8.1.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

NOTA 2.8 ZARZADZANIE RYZYKIEM RYNKOWYM,

KREDYTOWYM, PLYNNOSCIA I KAPITALEM

2.8.1. Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Klasyfikacja aktywow i zobowiazan Grupy do kategorii wg MSR 39

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg

Poziom MSR 39
hierarchii Zobowiazania
2016 .
wartosci Pozyczki do’::( ty:;\;a do wyceniane w
godziwej i naleznosci epne zZamortyzowanym
sprzedazy koszcie
Pozostate aktywa
dtugoterminowe 0 6 0
(Inwestycje w pozostatych
jednostkach)
- Pozo.sta{fe aktywa 1 0 0 0
= (obligacje)
E Pozostate aktywa
i‘t (Instrument pochodny 2 359 0 0
IRS)
Pfozostaie aktywa % 61230 0 0
finansowe
Nalezno$ci od odbiorcéw * 120803 0 0
SI‘Od.kl pieniezne i ich % 101391 0 0
ekwiwalenty
Razem 283 783 6 0
Zobonlqzama z tytu{.u ) 1 0 0 177520
wyemitowanych obligacji
<«  Kredyty i pozostate % 0 0 149236
E zadtuzenie
£ Kredyty i pozostate
&~ zadtuzenie ( pozyczkio 3 0 0 88482
statym oprocentowaniu)
Zob0w1qlzan1a wobec . 0 0 143 134
dostawcoéw
Pozostate zobowigzania * 0 0 33783
Razem 0 0 592 155

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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Klasyfikacja instrumentow finansowych wg

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Poziom MSR 39
hierarchii Wartos¢ Zobowiazania Wartos¢
2015 wartosci bilansowa Pozyczki Aktywa wyceniane w godziwa
dziwei . ., . dostepnedo
godziwej i naleznosci . zamortyzowanym
sprzedazy koszcie
Pozostate aktywa
dtugoterminowe %
(Inwestycje w pozostatych 6 0 6 0 6
jednostkach)
< ! glzl‘;tcj‘z aktywa ( 1 554 554 0 0 551
E Pozostate aktywa
: (Instrument pochodny 2 0 0 0 0 0
IRS)
gzz‘r’lsst;x:ktywa * 12128 12128 0 0 12128
Nalezno$ci od odbiorcow * 91388 91 388 0 0 91388
i‘;ﬂlxﬁfrﬁfzne iich * 83 134 83 134 0 0 83 134
Razem 187 210 187 204 6 0 187 207
fv‘;be‘;‘fl’gij‘:;?, Z}ffb“l*izacji 1 122 425 0 0 122 425 124801
< Kredytyipozostate * 173 885 0 0 173 885 173 885
E zadtuzenie
£ Kredyty i pozostate
% zadluzenie ( pozyczki o 3 89 749 0 0 89 749 90 866
statym oprocentowaniu)
ﬁgts’t"a“‘z?g:,ma wobec * 135 636 0 0 135 636 135 636
Pozostate zobowigzania * 19 261 19 261 19 261
Razem 540956 0 0 540956 544 449

* Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego Spétka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych

pozycji.

Pozostate kategorie instrumentéw finansowych nie wystgpity w Spdtce w okresie biezacym ani w okresie poréwnywalnym.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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Objasnienie poziomu hierarchii wartosci godziwej

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, ktére wyceniane sg w warto$ci godziwej, hierarchicznie, zgodnie z trzema
gltéwnymi poziomami wyceny wedlug wartosci godziwej odzwierciedlajgcymi podstawe przyjeta do wyceny kazdego

Z instrumentow.

Hierarchia warto$ci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Ceny niepochodzace z aktywnych rynkow.

Ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zobowiazan
(np. notowane akgcje i obligacje).

Ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace
na faktycznych transakcjach)

Grupa posiada instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu finansowym do wartos$ci godziwej na dzien 31 grudnia
2016 1. oraz 31 wrzeénia 2015 r. Instrumenty pochodne wykorzystywane przez Grupe zostaty zakwalifikowane do poziomu

2 wartosci godziwe;j.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

RYZYKO STOPY PROCENTOWE]

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ocena Zarzadu

Segmenty narazone na ryzyko

Po®eO

Zarzadzanie ryzykiem

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw
bankowych, dla ktérych odsetki liczone s3 na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym
narazona jest na wzrost kosztéw finansowania w
przypadku wzrostu stép procentowych. Ponadto Grupa
lokuje wolne $rodki pieniezne w inwestycje o zmiennej
stopie, co powoduje narazenie na zmniejszenie zyskéw
z inwestycji w sytuacji spadku stép procentowych.
Grupa posiada réwniez zobowigzania z tyt. Obligacji
i pozyczek z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska oraz naleznosci z tyt. pozyczek, ktére
oprocentowane s3 wedtug stopy statej. Posiadane
przez Grupe zobowigzania oparte o stalg stope
procentowa wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie.
Z uwagi na zmiany stép procentowych zobowigzania te
s3 narazone na zmiany warto$ci godziwej z tytutu
zmiany stép procentowych. Informacje o aktywach
i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy
procentowej zostaly przedstawione w dalszej czesci
tego rozdziatu.

Grupa posiadata w okresie
sprawozdawczym zaréwno aktywa
jak i zobowigzania oprocentowane
wedlug  stopy  zmiennej (co
réwnowazyto ryzyko). W minionych
okresach zaobserwowano nieznaczne
wahania stép procentowych, nie
przewiduje sie gwattownych zmian
stop procentowych w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

Ze  wzgledu na  konieczno$é
zabezpieczenia stép procentowych
zwigzanych z zaciggnietym kredytem
oprocentowanym zmienng stopa
procentowy, Spétka zdecydowata sie
zastosowac strategie zabezpieczajace
w postaci Swapa procentowego IRS na
kwote 65 113 tys zl, rozliczanego
rocznie do 31 grudnia 2025 roku.
Wplyw instrumentu pochodnego na
pozycje sprawozdania z wyniku
finansowego oraz na sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw
przedstawiono ponizej. Niezaleznie od

obowiazujacej sytuacji Grupa
monitoruje stopien narazenia na
ryzyko stopy procentowej oraz

prognozy stép procentowych i nie
wyklucza podjecia dziatan
zabezpieczajacych w przysztosci.

W prezentowanych okresach brak wptywu rachunkowosci zabezpieczen na pozycje sprawozdania z wyniku finansowego

oraz na sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko

stopy procentowe;j.

Aktywa

Naleznosci od
odbiorcow

Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Razem

Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu
wyemitowanych
obligacji

Kredyty i pozostate
zadtuzenie
Zobowigzania wobec
dostawcéw
Pozostate
zobowigzania

Razem

RYZYKO PLYNNOSCI

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

2015
Razenlll Oprocentowanie Oprocentowanie
wartos¢ .
. state zmienne
bilansowa
91 388 91388 0
3185 3185 0
83134 379 82755
177 707 94 952 82 755
2015
Razenlll Oprocentowanie Oprocentowanie
wartos¢ .
. stale zZmienne
bilansowa
122 425 122425 0
263634 90362 173272
135636 135636 0
17 641 17 641 0
539 336 366 064 173 272

Segmenty naraZone na ryzyko

PO®OE®®

Ocena Zarzadu

Zarzadzanie ryzykiem

Grupa definiuje ryzyko ptynnosci jako ryzyko utraty
zdolnosci do regulowania zobowigzan w okres$lonych

terminach. Ryzyko wynika 2z

ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co
moze skutkowaé brakiem mozliwosci pozyskania
nowego finansowania lub refinansowania swojego

zadtuzenia.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

W  ocenie Zarzadu Jednostki

Dominujacej, znaczna  warto$¢
$srodkéw pienieznych na dzien
bilansowy, dostepne linie

kredytowe oraz dobra kondycja
finansowa Grupy powoduja, ze
ryzyko utraty ptynnosci nalezy
ocenic jako $rednie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

Dziat finansowy Grupy monitoruje
kroczace prognozy wymogow
dotyczacych plynnosci witasciwych dla
Grupy w celu zagwarantowania, ze
posiada ona wystarczajace Srodki
pieniezne dla zaspokojenia potrzeb
operacyjnych  przy  jednoczesnym
utrzymaniu wystarczajacej rezerwy.
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Ponizsza tabela zawiera niezdyskontowane przeptywy pieniezne wynikajace ze zobowigzan finansowych Grupy wedtug

umownych terminéw ptatnosci:

Niezdyskontowane umowne kwoty wedlug terminéw

wymagalnosci od konca okresu sprawozdawczego Wartoéé
Razem .
. bilansowa
2016 do 1 roku 1-3 lata 3-5lat powyzej 5 lat

Zobowigzania z tytutu 37141 61402 53 024 62 439 214006 177520
wyemitowanych obligacji

Kredyty i pozostate zadtuzenie 59433 78 443 55753 74 204 267 833 237718
Zobowigzania wobec 143134 0 0 0 143134 143134
dostawcow

Pozostate zobowigzania 63902 0 0 0 63902 62 634

Niezdyskontowane umowne kwoty wedlug terminéw

wymagalnosci od konca okresu sprawozdawczego Wartoéé
Razem .
. bilansowa
2015 do 1 roku 1-3 lata 3-51at powyzej 5 lat

Zobowigzania z tytulu 34132 35277 69925 0 139334 122 425
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate zadtuzenie 61749 96 736 52056 91421 301962 263 634
Zobowlazania wobec 135636 0 0 0 135636 135636
dostawcéw
Pozostate zobowigzania 34 595 0 0 0 34595 34 595
Razem 266112 132013 121981 91421 611527 556 290

RYZYKO WALUTOWE Segmenty narazone na ryzyko

Poziom ryzyka GICIG)

Opis ryzyka Ocena Zarzadu Zarzadzanie ryzykiem

Znaczna cze$¢ sprzedazy Grupy jest zwigzana ze Wszelkie niekorzystne zmiany kurséw Grupa ogranicza wplyw ryzyka

sprzedaza eksportowa. Duza czes$¢ przychodow
krajowych jest takze realizowana w walutach
obcych, dodatkowo Grupa dokonuje zakupow
materialtbw  do  produkcji na  rynkach
zagranicznych. Ponadto Grupa posiada pozyczki,
depozyty i lokaty w walucie obcej. Ryzyko
walutowe wiaze sie gtdwnie ze zmianami poziomu
kursu EUR i USD.Ekspozycja na ryzyko zwigzane z
innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

walut obcych, w ktérych Grupa
dokonuje rozliczen lub ptatnosci moga
niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa lub  wyniki
dziatalno$ciGrupy. Deprecjacja
ztotowki zwieksza catkowita wartosé
osiaganych przez Spétke przychodéw
oraz rentowno$¢ dziatalnosci
operacyjnej. Na date bilansowa Grupa
nie byla strong zadnych czynnych
transakecji opcyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

walutowego, dokonuje zaréwno zakupow
materialdw w walutach obcych jak
i sprzedazy na rynkach zagranicznych,
dokonujac naturalnego hedgingu.
Jednoczes$nie Jednoczes$nie Spoétka
zaciggata w latach poprzednich pozyczki w
walucie EUR  jako zabezpieczenie
przysztych przychodéw w tej walucie.
Spotka sptacita pozyczki w 2012 roku.
Efektywna warto$¢ zabezpieczenia ujeta
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w innych dochodach catkowitych na dzien
31 grudnia 2016 roku  wynosi
12 506 tys. zt.
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RYZYKO CEN SUROWCOW

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Segmenty narazone na ryzyko

PO®B®

Ocena Zarzadu

Zarzadzanie ryzykiem

Grupa Kapitatowa PCC Rokita jest przede
wszystkim producentem chemikaliéw, ktérych
ceny sa silnie uzaleznione od cen surowcéw,
z ktorych cze$¢ podlega duzej zmiennosci
wynikajacej m. in. z cyklicznosci koniunktury
w gospodarce $wiatowej. W szczegdlnosci dotyczy
to produktéw opartych na bazie
petrochemikaliéow, na ktére popyt ulega silnym
wahaniom, co rzutuje na ceny, a ostatecznie
wptywa na  wyniki  finansowe  Grupy.
W prezentowanych okresach dziatalno$¢ Grupy
PCC Rokita podlegalta ryzyku cenowemu
w przypadku takich surowcéw jak np.: propylen,
tlenek propylenu, tlenek etylenu, benzen, wegiel
kamienny .

Grupa PCC Rokita nie moze zapewnic,
iz w przysztosci ceny
wykorzystywanych  przez  Grupe
surowcoéw nie wzrosng do pozioméw,
ktéore  spowoduja  wzrost cen
produktéw Grupy a przez to
ograniczenie ich sprzedazy. Grupa PCC
Rokita nie jest w stanie wykluczy¢
sytuacji, w ktérej bedzie pozyskiwata
surowce po cenach wyzszych niz
konkurenci. Grupa nie moze réwniez
zapewni(, ze w kazdej sytuacji bedzie

w stanie przenie$¢ wzrost cen
surowcéw na odbiorcéw swoich
produktow.

W celu ograniczenia wptywu zmian cen
surowcdw na wyniki, Grupa prowadzi
dzialania zmierzajace do dywersyfikacji
zrodet dostaw strategicznych surowcow.

RYZYKO KREDYTOWE Segmenty narazone na ryzyko
Poziom ryzyka GICIGIE]va
Opis ryzyka Ocena Zarzadu Zarzadzanie ryzykiem

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwo$¢
niewywiazania sie dtuznikéw Grupy Kapitalowe;j
ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe Grupy
zwigzane jest przede wszystkim z wiarygodnoscia
kredytowa klientéw, z ktéorymi zawiera sie
transakgcje fizycznej sprzedazy produktow.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujace;j
nie wystepuje znaczaca koncentracja
ryzyka kredytowego gdyz Grupa posiada
wielu odbiorcéw. Udziat 5 najwiekszych
sald naleznosci od odbiorcéw w ogdle
naleznosci od odbiorcow na dzien
bilansowy wyniést 13 % (na dzien 31

grudnia 2015 wyniost 18 %).
Ryzyko kredytowe zwigzane
z depozytami bankowymi,

instrumentami pochodnymi i innymi
inwestycjami uznaje sie za nieistotne,
poniewaz Grupa zawarla transakcje

Z instytucjami o ugruntowanej pozycji
finansowe;j.

W  okresie sprawozdawczym nie
przekroczono limitéw kredytowych

i kierownictwo nie przewiduje strat
Z tytutu niewywigzania sie
kontrahentéw ze zobowigzan.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

Maksymalne narazenie na ryzyko
kredytowe wynosi 126 457 tys. zt na
dzien bilansowy 31 grudnia 2016

(102 452 tys. zt na 31 grudnia 2015)
i zostalo oszacowane jako warto$é
bilansowa nalezno$ci od odbiorcow.
Ryzykiem kredytowym zarzadza sie na
szczeblu calej Grupy poza ryzykiem
zwigzanym z saldami nalezno$ci. Kazda
jednostka  odpowiedzialna jest za
zarzadzanie i przeanalizowanie ryzyka
kredytowego nowego Kklienta zanim
zaoferowane mu zostang standardowe
warunki ptatnosci i dostawy.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 65 %
naleznosci od odbiorcow Grupy jest
objetych ubezpieczeniem limitu
kupieckiego (na dzien 31 grudnia 2015
roku: 70 %)
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

WPLYW ZMIAN RYZYKA RYNKOWEGO
Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujgco:

* 1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN, USD, EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
*  10% zmiana kursu walutowego PLN/USD, PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
*  10% zmiana w zakresie ryzyka cenowego (zwiazanego z cenami produktow i surowcéw).

Ponizej przedstawione wartosci ustalone zostaty na bazie danych bilansowych. Analiza wrazliwo$ci przeprowadzona przez
Grupe nie uwzglednia wptywu opodatkowania:

Pozycja w sprawozdaniu Inne ryzyko

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe

finansowym cenowe*
wartos¢ pozycji w tys. wptyw na wynik wptyw na wynik wplyw na wynik
PLN +100pbw  -100pbw
PLN/USD/E  PLN/USD/E 10% -10% 10% -10%
UR UR
2016
Naleznosci od odbiorcow 120803 0 0 7758 (7 758) 0 0
Pozostate aktywa
krétkoterminowe 61230 0 0 235 (235) 0 0
srodki pienigzne i ich 101391 985 (985) 3733 (3733) 0 0
ekwiwalenty
Zobowigzaniaz tytutu 177520 0 0 0 0 0 0
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate 237718 (973) 973 (1358) 1358 0 0
zadtuzenie
ﬁ"b"w‘q,zama wobec 143 134 0 0 (5909 5909 0 0
ostawcow
Pozostate zobowiazania 62636 0 0 (45) 45 0 0
Pozycja w sprawozdaniu . Inne ryzyko
finansowym Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe cenowe*
wartos$¢ pozycji w tys. wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik
PLN +100pbw  -100pbw
PLN/USD/E  PLN/USD/E 10% -10% 10% -10%
UR UR
2015
AKTYWA 186 656 828 (828) 9238 (9 238) 0 0
Nalezno$ci od odbiorcow 91 388 0 0 6169 (6169) 0 0
Pozostate aktywa 12134 0 0 0 0 0 0
krétkoterminowe
srodki pienigzne i ich 83 134 828 (828) 3069  (3069) 0 0
ekwiwalenty
ZOBOWIAZANIA 556 291 (1733) 1733 (1.854) 1854 0 0
Zobowigzaniaz tytutu 122425 0 0 0 0 0 0
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate 263 634 (1733) 1733 (1854) 1854 0 0
zadtuzenie
Zobow1q?an1a wobec 135 636 0 0 0 0 0 0
dostawcéw
Pozostate zobowigzania 34595 0 0 0 0 0 0

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Poziom koncentracji okresowo wolnych $rodkéw pienieznych z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych
dokonanej przez wyspecjalizowane Agencje ratingowe (Fitch i Moody’s).

Najwyzszy*

Wysoki

Sredniowysoki

Sredni

Nieokreslony

Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

*Poziom Najwyzszy - rating od AAA do AA-
Poziom Wysoki - rating od A+ do A-
Poziom Sredniowysoki - BBB+ do BBB-
Sredni - BB+ do BB-

2015
13%
42%
7%
38%
0%
100%

Na dzieni 31 grudnia 2016 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysoko$ci sSrodkéw ulokowanych przez
Grupe wyniést 45% (wedtug stanu na dzier 31grudnia 2015 w. 42%).

OCENA KONCENTRAC]I RYZYKA KREDYTOWEGO W GRUPIE

Koncentracja

Spotki Grupy Kapitatowej dziataja w rdéznych sektorach gospodarki, m.in. chemia, budownictwo, transport,

branzowa produkcja przemystowa, energetyka. W zwiazku z tym w przypadku wiekszosci spétek Grupy Kapitatowej, pod
wzgledem branzowym, nie dochodzi do koncentracji ryzyka kredytowego.

Koncentracja
odbiorcow

Na dzient 31 grudnia 2016r. saldo naleznosci od 5 najwigkszych odbiorcéw stanowi 13% salda naleznosci od
odbiorcéw (2015 r: 18% ) natomiast saldo zobowigzan od 5 najwiekszych dostawcéw stanowi 31% salda

zobowigzan wobec dostawcow (2015 r: 43% ). Ocenia sie, ze ze wzgledu na dostepne dane historyczne oraz
wieloletnie do$wiadczenie we wspotpracy zklientami, jak réwniez stosowane zabezpieczenia wystepuje niski

stopien ryzyka kredytowego.

Koncentracja

geograficzna dywersyfikacje nalezno$ci i zobowigzan.

2.8.2. Kapitaly
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Spotki Grupy Kapitatowej od wielu lat wspotpracuja z duza liczba klientéw i dostawcdw, co wptywa na geograficzng

Kapital akcyjny ujmowany jest w wysokosci
wykazywanej w statucie oraz Krajowym Rejestrze
Sadowym prowadzonym dla Jednostki Dominujgce;.
Akcje wtasne Jednostki Dominujacej pomniejszaja
warto$¢ kapitalu wlasnego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Na pozostate catkowite dochody sktadaja sie réznice
kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych oraz zyski i straty aktuarialne z wyceny

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

$wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia po
pomniejszeniu o efekt podatku odroczonego oraz
wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych.

Zyski zatrzymane stanowig sume zysku roku biezacego
oraz zakumulowanych zyskéw z lat poprzednich, ktdre
nie zostaty wyptacone w formie dywidendy, ale zostaty
przekazane na powiekszenie kapitatu zapasowego lub sg
niepodzielone.

52



w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na moment podpisania niniejszego Sprawozdania finansowego struktura
akcjonariatu Jednostki Dominujacej byta nastepujaca:

Wartos¢ o o
nominalna % %
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji . . .. posiadaneg posiadanych
jednej akcji .
o kapitalu  praw glosu
wzl
PCC SE Duisburg (Niemcy) 16 708972 84,16 89,44
Pozostali akcjonariusze GPW w Warszawie 3144328 15,84 10,56
19 853 300

Kapitat akcyjny sktada sie z 9 926 651 sztuk akcji uprzywilejowanych co do gtosu na WZA (2 gtosy na akcje) - akcje serii
A1, A2, A3, A4, A5, oraz z 9 926 649 sztuk akcji zwyktych bez uprzywilejowania - akcje serii B oraz C. Wszystkie akcje
zostaty w petni optacone.

Dywidenda

W dniu 20 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku za 2015 rok. Zgodnie z uchwatg, zysk netto za rok obrotowy 2015 w kwocie 89 116 tys. zt zostat przeznaczony na:

. wyptate dywidendy w kwocie 88 943 tys. zt (4,48 zt na jedng akcje),
. na podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie 173 tys. zt,
Termin wyptaty dywidendy okreslono na 13 maja 2016 roku i wyptacono zgodnie z terminem okreslonym w uchwale.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Zarzad Spotkinie podjat uchwaty w sprawie propozycji podziatu zysku
zarok 2016.

ZyskKi zatrzymane

2015
Przekazane na kapitat zapasowy ponad limit KSH 370 623
Wynik finansowy netto biezacego okresu 84751
Nadwyzka z emisji akcji 50113
Pozostate zyski zatrzymane 89 300
Razem zyski zatrzymane 594 787

Pozostate catkowite dochody

2015
Wplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (12 506)
Zyski i straty aktuarialne (283)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek (32)
zagranicznych
Razem pozostate catkowite dochody (12 821)
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Zarzadzanie kapitatem

Gtownym zalozeniem polityki Grupy PCC Rokita
w zakresie zarzadzanie kapitatami jest zapewnienie
silnej bazy kapitatowej, umozliwiajgcej poszczegdlnym
spotkom jak i catej Grupie Kapitatowej stabilny rozwoj
przy zapewnieniu dbato$ci o interesy beneficjentéw
wewnetrznych i zewnetrznych.

Grupa systematycznie monitoruje wskazniki
rentownos$ci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu
wtasnego do zobowigzan. Celem Grupy jest osiggniecie
wskaznika rentowno$ci kapitatu na  poziomie
satysfakcjonujacym akcjonariuszy. W trakcie roku
obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej
zarzadzania kapitatami.

W latach prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu
wskazniki rentownos$ci kapitatu i relacji kapitatu

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

wtasnego do zobowigzan ksztattowaty sie odpowiednio
na nastepujacych poziomach:

Nazwa wskaznika 2015
Rentowno$ci kapitatéw wiasnych* 14,1%
Relacja  kapitalu =~ wtasnego  do 90,2%

zobowigzan**

*- zysk netto Grupy do wartosci kapitatéw wtasnych
Grupy na dzien bilansowy

** . stosunek wartosci kapitatéw wtasnych Grupy do
wartosci zobowiqzan na dzien bilansowy
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NOTA 2.9 REZERWY

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Gléwna pozycja w ramach rezerw jest rezerwa na koszty
rekultywacji sktadowisk odpadéw po zakonczeniu ich
eksploatacji. Ponadto Grupa tworzy rezerwy na koszty
rabaty i prowizje od sprzedazy, uzyskanie praw do emisji
CO2 i $wiadectw pochodzenia energii oraz pozostate
rezerwy.

Rezerwa na koszty rekultywacji

Rezerwa na koszty rekultywacji sktadowisk odpadéw po
zakonczeniu ich eksploatacji tworzona jest w zwigzku
z obowigzkiem ich likwidacji wynikajacym z Ustawy
o odpadach z dnia 14 grudnia 2012 roku.

Wysoko$¢ tej rezerwy jest wustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przewidywanych kosztdw przeprowadzenia prac
rekultywacyjnych do  warto$ci  biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto,
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Koszt
rekultywacji 1 h jest rézny w zalezno$ci od rodzaju

ISTOTNE SZACUNKI

sktadowanych w nim odpadéw i oszacowany zgodnie
z najlepsza wiedza Grupy.

Na moment poczatkowego ujecia, rezerwa na koszty
rekultywacji jest ujmowana w wartosci poczatkowe;j
wtasciwych rzeczowych aktywdow trwatych.

Szacunki  dotyczace  przewidywanych  Kkosztéw
rekultywacyjnych podlegajg okresowym aktualizacjom
przez pracownikéw  Grupy, majacych wiedze
i doswiadczenie w tym zakresie i s3 akceptowane przez
Zarzad. Corocznie jest weryfikowana wielko$¢ rezerw
zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy
dyskonta, poziomu finansowania kapitatem dtuznym,
wielkosci wykorzystania sktadowisk oraz
przewidywanym okresem ich wykorzystania.

Zmiana stopy dyskonta lub szacowanego kosztu
likwidacji, wplywajaca na zmniejszenie rezerwy,
koryguje warto$¢ srodka trwatego, ktérego dotyczy,
chyba, ze przekracza wartos$¢ bilansowa srodka trwatego
(wéwczas nadwyzka ujmowana jest w pozostatych
przychodach operacyjnych). Réznica wynikajaca
z odwracania dyskonta wptywa na koszty finansowe.

PoniZej przestawiono informacje na temat obiektéw podlegajacych likwidacji oraz zatozen przyjetych do oszacowania
wysokoSci rezerwy na koszty usuniecia obiektu i rekultywacji terenu.

Kwatery
Kwatery T Kwatery W Kwatery P Kwatery suche odpadow
niezbepiecznych
2017-2026 2020-2029 2017-2021 2019 2026-2029
Zdyskontowane przeptywy pieniezne
7190 10874 465 401 1319
6745 18503 476 4772 1702
Gléwne zalozenia i wartosci przypisane do gtéwnych zatozen
7 1000 300 800 1000
2 1 1 1 1
8,6% 8,6% 8,6% 8,6% 8,6%
Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2016
311 663 15 11 142
(293) (615) (14) (11) (127)

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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Rezerwa na prawa do emisji CO2 i prawa majatkowe
do swiadectw pochodzenia energii

Gtéwna pozycja w ramach rezerw jest rezerwa naorawa
majatkowe do $wiadectw pochodzenia energii. Ponadto
Spotka tworzy rezerwy na koszty reklamacji, uzyskanie
praw do emisji CO2 i $wiadectw pochodzenia energii
oraz pozostale rezerwy.

Rezerwa na rabaty i prowizje od sprzedazy

Grupa sprzedajac wyroby gotowe i towary, przede
wszystkim w obszarze chemicznym, udziela bonuséw
w oparciu o obroét poszczegdlnych odbiorcéw. Realizacja
bonusu nastepuje, w zaleznos$ci od ustalenn umownych,
jako kompensata badZz rozliczenie pieniezne. Dla
nierozliczonych na dzien bilansowy bonuséw Grupa

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

zawigzuje rezerwe na rabaty od sprzedazy w oparciu
o ustalenia umowne i szacowany obrét na podstawie
dotychczasowego doswiadczenia. Utworzona rezerwa
pomniejsza przychody ze sprzedazy.

Dodatkowo Grupa tworzy rezerwy na prowizje od
sprzedazy ktére ujmowane sg w kosztach sprzedazy.

Pozostate rezerwy

W pozycji pozostatych rezerw Spétka wykazuje przede
wszystkim rezerwy na sprawy sadowe, Koszty
wyburzenia badz likwidacji majatku.

Ruchy na rezerwach w poszczegélnych okresach
wykazujg ponizsze tabele:

Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na s
. prowizje i Pozostale
koszty uzyskanie praw rabatv od rezer Razem
rekultywacji OZE ty . wy
sprzedazy
1 stycznia 2016 32198 5587 7 625 720 46130
Qtworzeme w ciezar wyniku 0 5175 7746 677 13597
finansowego
Korekta warto$ci bilansowej
rzeczowych aktywow (383) 0 0 0 (383)
trwatych
Wykorzystanie (883) (5587) (7 625) (300) (14 370)
Rozwigzanie (10 684) 0 0 (62) (10 770)
Krétkoterminowe 529 5175 7 746 1035 14 485
Dtugoterminowe 19719 0 0 0 19719
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
. Pozostate
koszty uzyskanie praw koszty rezer Razem
rekultywacji OZE reklamacji wy
1 stycznia 2015 29105 10384 8303 498 48290
Utworzenie w cigzar wyniku 1520 5587 7625 300 15032
finansowego
Korekta warto$ci bilansowej
rzeczowych aktywow 1702 0 0 0 1702
trwatych
Wykorzystanie (129) (10384) (8303) 0 (18816)
Rozwigzanie 0 0 0 (78) (78)
31 grudnia 2015 32198 5587 7 625 720 46130
Krétkoterminowe 2863 5587 7 625 720 16 795
Dtugoterminowe 29335 0 0 0 29335
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NOTA 2.10 POZOSTALE NOTY

2.10.1 Pozostate aktywa dlugoterminowe
ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

W ramach pozostalych aktywéw diugoterminowych
Grupa wykazuje przede wszystkim inwestycje
w spotkach zaleznych (niekonsolidowane ze wzgledu
na nieistotno$¢ i uyjmowane wedtug kosztu), obligacje
oraz inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa
ujmowane metoda praw wiasnosci. Zgodnie z metoda
praw  wiasnosci, inwestycje w jednostce
stowarzyszonej sa ujmowane wedlug ceny nabycia
powiekszonej lub pomniejszonej o pdézniejsze zmiany
udziatu Jednostki Dominujacej w aktywach netto tych
jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych
(niekonsolidowanych ze wzgledu na nieistotno$¢)

Obligacje podmiotéw powigzanych

Inne

- Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Pozostale aktywa dlugoterminowe

AKcje i udziaty w jednostkach

utraty wartosci. Udziat w wyniku finansowym jednostki
stowarzyszonej ujmuje sie w wyniku finansowym
Grupy. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio
w kapitale wtasnym jednostki stowarzyszonej, zmiana
warto$ci inwestycji w jednostki stowarzyszone
wynikajaca ze zmiany udziatéw w aktywach netto tej
jednostki drugostronnie ujmowana jest w wyniku
finansowym w pozycji udziat w zyskach lub stratach
jednostek stowarzyszonych.

Obligacje

Obligacje ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej
i wycenia na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu.

2015
557

9272

549

10 384

AKkcje i udzialy w pozostatych

1stycznia 2016 stowarzyszonych jednostkach

Warto$¢ wedtug ceny nabycia 557 9591

Odpisy aktualizujace 0 (313)

Warto$¢ ksiegowa netto 1 stycznia 2016 557 9278

Zmiany wroku 2016 0 3306
- nabycie akgcji, udziatéw 0 3353
- zmiany odpisow 0 47)

31 grudnia 2016

Warto$¢ wedtug ceny nabycia 557 12944

Odpisy aktualizujace 0 (360)

W 2016 roku miaty miejsce nastepujace zmiany
w portfelu posiadanych udziatow:

*  objecie wudziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spoéiki zaleznej PCC Therm Sp. z o.o.
Wartos$¢ trasakeji 450 tys. zt.,

*  objecie wudziatéw w podwyzszonym kapitale
zakltadowym spotki zaleznej PCC PAckaging
Sp. z 0.0. Warto$¢ trasakcji 1 700 tys. zt.,

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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*  objecie wudziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spoétki zaleznej PCC distripark
Sp. z 0.0. Warto$¢ trasakcji 1 200 tys. zt.,

*  nabycie 50 % udzialéw w nowo uworzonej spétce
Elpis Sp. z 0.0. na kwote 3 tys. zt.
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AKcje i udziaty w jednostkach

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

AKkcje i udzialy w pozostatych

1stycznia 2015 stowarzyszonych jednostkach

Warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 9849

Odpisy aktualizujgce 0 (1200)

Warto$¢ ksiegowa netto 1 stycznia 2015 0 8 649

Zmiany w roku 2015 557 629
- nabycie akgcji, udziatow 0 802
- sprzedaz akcji udziatow 557 (@8]
- wiaczenie do konsolidacji spotki
PCCqProdex GmbH hep 0 (106)
- likwidacja spotki 0 (953)
- zmiany odpisow 0 887

31 grudnia 2015

Warto$¢ wedtug ceny nabycia 557 9591

Odpisy aktualizujgce 0 (313)

Warto$¢ ksiegowa netto 31 grudnia 2015 557 9278

15 stycznia 2015 roku Jednostka Dominujgca zbyta do
spotki powigzanej PCC EXOL SA 100 % udziatow
w spotce Tensis Sp. z 0.0. Warto$¢ transakcji wyniosta
4 mln zt.

2.10.2 Pozostale aktywa krétkoterminowe
ZASADY RACHUNKOSCI

W 2015 roku Jednostka Dominujaca nabyta 50%
udziatéw w nowoutworzonej spétce IRPC_PCC Co Ltd
z siedzibg w Bangkoku ( Tajlandia) na kwote 557 tys. zt.
Spotka jest w trakcie organizacji. Na dzien 31 grudnia
2016 roku zaklasyfikowano jednostke jako jednostke
stowarzyszona.

W ramach pozostatych aktywoéw krotkoterminowych
Grupa wykazuje przede wszystkim bony dtuzne,
obligacje, rozliczenia miedzyokresowe czynne, oraz
zaliczki na aktywa niefinansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci
poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkdow, jakie
dotycza przysztych okreséw i spowoduja w przysztosci
wplyw do spétki korzysci ekonomicznych. Odpisy
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw
nastepuja stosownie do uptywu czasu.

Bony dtuzne i obligacje zakupione od podmiotéw powigzanych
Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Zaliczki na $rodki trwate

Zaliczki na warto$ci niematerialne

Zaliczki na zapasy

Pozostate naleznosci finansowe

Pozostate nalezno$ci niefinansowe
Aktywa zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

Instrumenty pochodne z tytutu zabezpieczenia stopy procentowej

Pozostate aktywa krotkoterminowe

Obligacje i bony

Obligacje i bony ujmuje sie poczatkowo w wartosci
godziwej i wycenia na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Zaliczki na $rodki trwale, wartosci niematerialne
i zapasy

Zaliczki, ktorych rozliczenie nastapi poprzez fizyczna
dostawe aktywow niefinansowych, wykazuje sie
w wysoko$ci kwoty zaptaconej.

2015
1397

4381
2026
1180

200
1787

321
841

12133
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W rachunku przeptywéw pienieznych transakcje
zakupu i sprzedazy bonéw diuznych zostaty
zaprezentowane netto w ramach przeptywow
pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej w pozycji
,0brét aktywami finansowymi”.

W kwocie netto zostaly zaprezentowane takze
transakcje udzielenia pozyczek jednostkom
powiazanym oraz sptat tych pozyczek. W trakcie roku
obrotowego kwota wydatkéw z tytutu udzielonych

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

pozyczek wyniosta 3 533 tys. PLN, natomiast kwota
wplywoéw ztytutu sptat pozyczek przez jednostki
powigzane wyniosta 320 tys. PLN (w 2015 roku
odpowiednio: 5 130 tys. PLN i 5 830 tys. PLN).

Kwota wydatkéw z tytutu zakupu bonéw diuznych
wyniosta 115 302 tys. PLN, natomiast kwota wptywoéw
z tytulu wykupu bonéw diuznych przez jednostki
powigzane wyniosta 54 716 tys. PLN (w 2015 roku
odpowiednio: 100 781 tys. PLN i 101 021 tys. PLN).

2.10.3 Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych

ZASADY RACHUNKOSCI

Zobowiazania z tyt. Swiadczen pracowniczych

W ramach zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych
wykazywane s3: zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia (odprawy
emerytalne), $wiadczenia z tyt. premii,
niewykorzystanych urlopéw oraz niewyptacone,
nalezne pracownikom wynagrodzenia.

Spotki  Grupy wyptacaja Swiadczenia z tytulu
jednorazowych  odpraw  emerytalno-rentowych.
Wysoko$¢ zobowigzan ztytulu tych s$wiadczen
szacowana jest na koniec okresu sprawozdawczego dla
spoétek Grupy przez niezaleznego aktuariusza metoda
prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Wartos¢
biezaca zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen
ustala sie poprzez zdyskontowanie szacowanych
przysztych wyptywoéw pienieznych przy zastosowaniu
stop procentowych obligacji skarbowych wyrazonych

2015
Koszty wynagrodzen (87 097)
Koszty ubezpieczen (15 402)
spotecznych
Koszty m.nych Swiadczen (4833)
pracowniczych
Razem k(_)szty Swiadczen (107 332)
pracowniczych

2015
Niewyptacone premie 10 364
Zobow1qzamfa z tytutu 4365
wynagrodzen
Zalegte urlopy 1380
Odprawy emerytalno- 922
rentowe
Razem zobowigzania z
tytutu Swiadczen 17 031
pracowniczych, w tym
Kroétkoterminowe 16 243
Dlugoterminowe 788
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w walucie przysztej wyptaty Swiadczen, o terminach
zapadalno$ci zblizonych do terminéw regulowania
odnosnych zobowigzan. Zyski i straty aktuarialne
zwyceny programéw okreslonych $wiadczen po
okresie zatrudnienia ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach w okresie, w ktéorym powstaty. Pozostate
koszty ujmuje sie w wyniku finansowym.

Ponadto, Grupa tworzy fundusz socjalny i dokonuje
okresowych  odpiséw w  wysoko$ci  odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie
dziatalno$ci  socjalnej spétek Grupy, pozyczek
udzielonych ich pracownikom oraz pozostatych
kosztow  socjalnych. Dla celéw  sporzadzenia
jednostkowego sprawozdan finansowych jednostek
konsolidowanych dokonano kompensacji aktywoéw
Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu,
poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow
Grupy.

Wptyw zmian wskaznikéw na saldo zobowigzan
Jednostki Dominujace;j:

wzrost stopy dyskonta o 0,25%
obnizenie stopy dyskonta o 0,25%
wzrost 0 0,25% wskaznika wzrostu
wynagrodzen

obnizenie o0 0,25% wskaznika
wzrostu wynagrodzen

Srodki zaktadowego Funduszu

Swiadczen Socjalnych 2015
Pozyczki udzielone pracownikom 323
Srodki pieniezne 769
Zobowigzania z tytutu ZFSS (450)
Odpisy na Fundusz w okresie 1094
obrotowym
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

2.10.4 Pozostatle przychody i koszty operacyjne
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Réznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej, Pozostate réznice kursowe, niezwigzane z dziatalnoscia
w tym przede wszystkim réznice kursowe zwigzane operacyjna, wykazywane s3 po spersaldowaniu
zzakupem lub  sprzedaza, Spétka  ujmuje w ramach pozycji Koszty Finansowe. Ujawnienia z tego
w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych. tytutu przedstawiono w Nocie 2.6.2.

2015
Koszty i przychody z tytulu odsetek 1294
- bony i obligacje zakupione 830
- pozostate 464
- odsetki od naleznosci 245
- odsetki od zobowigzan (88)
- odsetki z lokat 314
- odsetki rachunki biezace 0
- odsetki pozyczki udzielone 81
- odsetki od faktoringu 91)
- odsetki pozostate 3
Pozostale 5612
Przychéd z tytutu zrzeczenia sie roszczen z umowy (*) 3600
Przychéd z tytutu zbycia biatych certfikatow 0
Dywidendy otrzymane 0
Otrzymane dotacje 1538
Koszty operacji bankowych (357)
Zwrot podatkéw 629
Odszkodowania, kary, grzywny 1376
Otrzymane kary i odszkodowania (***) 1584
Zaptacone kary i odszkodowania (207)
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywdéw trwatych 248
oraz warto$ci niematerialnych
Zyski / s'_crat.y z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnos$ci (450)
operacyjnej
Opisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od odbiorcéw (1789)
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci
handlowych (1564)
Odpisy nalezno$ci i roszczen niesciagalnych, przedawnionych i (1118)
umorzonych
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci 893
handlowych
Przychody z tyt. udzielonych poreczen 962
Pozostate przychody i koszty operacyjne (145)
Zysk/strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw 274
warto$ciowych
Zysk/strata na likwidacji rzeczowych aktywdéw trwatych oraz 0
warto$ci niematerialnych i prawnych
Darowizny przekazane (202)
Réznice inwentaryzacyjne 28
Rozwigzanie rezerwy na rekultywacje 0
Pozostate (244)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 6906

(*) W 2015 roku Jednostka Dominujqca podpisata porozumienie z wykonawcq inwestycji, na mocy ktorego zrzekta sie okreslonych
roszczen i zwolnita wykonawce z niektérych obowigzkow gwarancyjnych za wynagrodzenie w wysokosci 3 600 tys. zt.

(**) Jednstka Dominujqca na pdstawie ztoZonego wniosku o stwierdzenie nadptaty otrzymatq w roku 2016 zwrot poda tku akcyzowego
od energii elektrycznej, ktéra nie zostata zuzyta, lecz stanowita strate w instalacji wewnqtrzzaktadowej Spétki za lata 2010-2015 w
wysokosci

1.208 tys. zt.  Rdéznoczesnie na podstawie otrzymanej w 2016 roku pozytywnej decyzji stwierdzajqcej nadptate w podatku od
nieruchomosci za lata 2008-2015 Spétka otrzymata 5 300 tys. zt.

(***) Jednostka Dominujgca w 2016 roku ujeta w przychodach operacyjnych odszkodowanie w kwocie 5 000 tys. zt z polisy Utraty Zysku
Jjako pokrycie strat zwiqzanych z utratq zysku w wyniku przestoju produkcji w zwiqzku z pozarem instalacji produkcji chlorobenzenu

60
Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016



2.10.5 Leasing operacyjny
ZASADY RACHUNKOWOSCI

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane s3g do uméw leasingu operacyjnego.

W umowach w ktérych Grupa jest leasingobiorca
oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego

ujmowane sa jako koszty w wyniku finansowym
metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

W umowach w ktérych Grupa jest leasingodawca
optaty leasingowe ujmowane sg jako przychéd liniowo
w okresie trwania leasingu.

Jednostka Dominujaca wynajmuje innym podmiotom pomieszczenia biurowe i gospodarcze oraz sprzet specjalistyczny.
Wiekszo$¢ umoéw zostata podpisana na czas nieokreslony. Umowy te spetniajg kryterium leasingu operacyjnego..

W okresie 1 roku
W okresie od 1 roku do 5 lat

Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych

2015
499

499

Spotki Grupy Kapitatowej uzytkuja na mocy leasingu operacyjnego nastepujace aktywa:

samochody osobowe,
cysterny do przewozu chemikalidow,

pomieszczenia biurowe i gospodarcze.

W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

zbiorniki wykorzystywane do sktadowania chemikaliow,

Warto$¢ minimalnych oplat leasingowych

2015
1429
168

1597

2.10.6 Podatek dochodowy biezacy i odroczony

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym
obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym
prawem podatkowym.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy
zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych, ktdre
wedlug przewidywan beda obowigzywaé wtedy, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany,
a zobowigzania rozliczone, przyjmujac za podstawe
stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty
prawnie na dzien bilansowy.

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego powstaja w wyniku dodatnich réznic
przejSciowych pomiedzy warto$cia podatkowa
aktywo6w i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
powstaja w wyniku ujemnych réznic przej$ciowych

pomiedzy wartoscig podatkowa aktywow
izobowigzan, a ich wartoScia bilansowag oraz
niewykorzystanych strat podatkowych

i niewykorzystanych ulg podatkowych. Aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje
sie jedynie woéwczas, gdy istnieje
prawdopodobienstwo wypracowania w przysztosci
dochodu do opodatkowania w takiej wysokosci, aby
pozwolito to na potrgcenie réznic przejSciowych,
wykorzystanie strat podatkowych lub rozliczenie ulg
podatkowych.

Aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
i zobowigzan z tytulu odroczonego podatku
dochodowego nie dyskontuje sie.

Kompensaty aktywoéw i zobowigzan z tytutu podatku
odroczonego dokonuje sie, gdy Spo6tki Grupy:
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*  posiadaja mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do  przeprowadzenia kompensat
ujmowanych kwot,

° aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego i zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotycza
podatku dochodowego natoZonego przez te sama
wtadze podatkowa na tego samego podatnika lub
réznych podatnikéw, ktérzy zamierzaja rozliczy¢
zobowigzania i naleznosci w kwocie netto, lub
jednocze$nie zrealizowa¢ nalezno$ci i rozliczaé
zobowigzania.

Jednostka  Dominujaca  oraz  spdtka  zalezna
PCCPU Sp.zo0.0. prowadzg dziatalno$¢ na terenie
specjalnych  stref ekonomicznych. W  zwigzku

ISTOTNE SZACUNKI

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

z dziatalno$cia w strefie na kazdy dzien bilansowy
Grupa analizuje, czy jest zasadne ujecie aktywa z tytutu
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz w jakim
zakresie. Sktadnik aktywéw z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego od niewykorzystanej ulgi
podatkowej ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest
prawdopodobne, ze spo6tki osiggng przyszty dochéd do
opodatkowania, ktéry bedzie mozna pomniejszy¢
o kwote ulgi lub posiada wystarczajace dodatnie réznice
przejéciowe, ktéore spowoduja pojawienie sie
dodatkowych kwot do opodatkowania. Grupa na
podstawie  historycznych  do$wiadczenn  uznaje
za prawdopodobne szacowane wyniki podatkowe
w ciagu kolejnego roku obrotowego.

Po przeprowadzonej analizie na dzien 31 grudnia 2016
r. Zarzad stwierdzil, Ze w okresie obowigzywania
zezwolenia strefowego, tj. do dnia 31 grudnia 2026 r.
nie mozna jednoznacznie stwierdzi¢, ze PCC Rokita SA
i PCC PU Sp. z o.0. osiagng dochody podatkowe
umozliwiajace wykorzystanie petnej kwoty ulgi
podatkowej. Z tego wzgledu na dzien 31 grudnia 2016
roku kwota aktywa z tytutu niewykorzystanej ulgi
podatkowej wyniosta 9 793 tys. zt.

Prawdopodobienistwo realizacji aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego z przyszitymi
zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach spotek
Grupy Kapitatowej. Spoétki Grupy Kapitatowej ujety
w ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku

2016 2015

dochodowego do wysokosci, do ktdérej jest
prawdopodobne, iz osiagna zysk do opodatkowania,
ktéory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przej$ciowych.

Spotki  Grupy Kapitatowej, ktére historycznie
generowaly straty i ktérych projekcje finansowe nie
przewiduja osiggniecia zysku do opodatkowania
umozliwiajacego  potracenie  ujemnych  réznic
przej$ciowych, rozpoznaja w swoich ksiegach aktywo
z tytulu odroczonego podatku dochodowego do
wysokosci krdotkoterminowych réznic przej$ciowych
szacowanych do realizacji w kolejnym roku
obrotowym.

2016 2015 2016 2015

Niewykorzystane straty
podatkowe

Kwota, od ktérej ujeto
podatek odroczony
Kwota, od ktérej nie
ujeto podatku
odroczonego

Okres uptywu prawa do
kwot, od ktérych nie
ujeto podatku
odroczonego
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Niewykorzystane ulgi - PCC

2020 rok

Niewykorzystane ulgi -

Rokita SA PCCPU Sp.zo.0.

1723

2026 rok 2026 rok
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W efekcie przeprowadzonej analizy poziomoéw
dochodéw podatkowych osigganych przez Jednostke
Dominujacg i sp6tki zalezne Grupy Kapitatowej Zarzad
stwierdzit, ze kazda racjonalna zmiana dochodu
podatkowego tych jednostek nie skutkowataby
konieczno$cig zmniejszenia aktywa z tytutu podatku
odroczonego z uwagi na bezpieczny poziom dochodéw
podatkowych osigganych przez te podmioty.

Jednostka Dominujaca posiada zezwolenie nr 84 z dnia
4 listopada 2005 roku na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej ,Invest Park” w podstrefie Brzeg Dolny.

Zezwolenie zostato udzielone na okres, na jaki zostata
ustanowiona strefa. Zgodnie z nim Spétka
zobowigzata sie do:

. poniesienia wydatkéw inwestycyjnych
w wysokosci przewyzszajacej 40.000.000 EUR
w terminie do 31.12.2013r,,

. zwiekszenia zatrudnienia po dniu uzyskania
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Strefy w zakladzie
zlokalizowanym na terenie strefy o 50 nowych
pracownikow.

Jednostka Dominujgca poniosta wydatki w wysokosci
przewyzszajacej 40.000.000 EUR i wypelnita warunek
dotyczacy wzrostu zatrudnienia do dnia 31 grudnia
2013 roku.

Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosSci gospodarczej
na terenie  Walbrzyskiej  Specjalnej  Strefy
Ekonomicznej ,Invest Park” w podstrefie Brzeg Dolny
posiada roéwniez jedna ze spétek =zaleznych
PCC PU Sp. z o.0.

Zgodnie z tym zezwoleniem Spétka zobowigzana jest
do:

. poniesienia wydatkéw inwestycyjnych
w wysokosci przewyzszajacej 35 000 tys. zt
w terminie do 31 grudnia 2018 roku,

. zatrudnienie po dniu wydania zezwolenia:

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej:

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

0 8 pracownikdw do dnia 1 wrze$nia 2016
iutrzymanie tego zatrudnienia do dnia 31
sierpnia 2017 roku,

0 Narastajgco 18 pracownikéw do dnia
1 wrzesnia 2017 roku i utrzymanie tego
zatrudnienia do dnia 31 sierpnia 2019
roku.

0 Utrzymanie zatrudnienia na poziomie 10
pracownikéw w okresie od 1 wrzeénia
2019 roku do dnia 1 wrze$nia 2020 roku

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka PCC PU Sp.z o.0.
nie spelnita powyzszych wymogéw zwigzanych
z dziatalno$cig w strefie. w zwigzku
z niewypelnieniem warunkéw okreslonych
w zezwoleniu, na dzien 31 grudnia 2016 r. Spétka nie
rozpoczeta utylizacji pomocy strefowe;.

Zysk przed opodatkowaniem (brutto)

Podatek wyliczony wg stawki Jednostki Dominujacej
(2016: 19%, 2015: 19%)

Skutek stosowania innych stawek podatkowych za granica

Rdznice przej$ciowe od ktérych nie rozpoznano aktywdéw z tytutu

podatku podatkowego

Wykorzystanie ulgi w tyt. dziatalno$ci w ramach specjalnych stref

ekonomicznych

Wykorzystanie w okresie uprzednio nierozpoznanych strat
podatkowych

Pozostate

Podatek dochodowy w wyniku finansowym - efektywna stawka

wyniosta -6 % (w roku 2015 -7 %) zysku brutto

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

2015
Biezacy podatek
dochodowy (7 822)
Biezace obcigzenie z tytutu
podatku dochodowego (7762)
Korekty dotyczace biezacego
podatku dochodowego z lat (60)
ubiegtych
Odroczony podatek
dochodowy 1305
Razem podatek
dochodowy w (6517)
sprawozdaniu z wyniku
finansowego
2015
91277
(17 343)
190
(309)
11986
(598)
(443)
(6517)
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Aktywa z tytulu podatku odroczonego w wysokoSci
1872tys. zt wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wynikaja z dokonania

wramach kazdej spétki kompensaty aktywa ze
zobowigzaniami z tytutu podatku odroczonego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3a nastepujace:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

Aktywa z tytulu podatku odroczonego wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Nadwyzka zobowiazan nad aktywami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek okresu, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu

Ujecie w wyniku finansowym
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach

Wynikajace ze sprzedazy spotki konsolidowane;j

Nadwyzka zobowiazan nad aktywami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu

1
stycznia
2015

Uznanie/

(Obciazenie) Réznice

kurso-
we

Aktywa z tytulu
podatku
odroczonego

pozostate
catkowite
dochody

wynik

finansowy czenia

Ulga z tyt.
prowadzenia
dziatalnosci na
terenie SSE

9168 554 0

Koszty okresu
niezrealizowane
podatkowo

223 65 0
Rezerwy

Straty podatkowe
Pozostate

2 082 (35) 11
52 (31) 0
126 6 0

z przeli-

31

grudnia
2015

9722

288

2058
21
132

2015

9972
2249

24573
110

1873

14 335

2015

(13 718)

11651

(25 369)

1302
15
(61)

(12 462)

Uznanie/
(ObciazZenie)

wynik
finansowy

71

(113)

354
188
103

pozostate
catkowite
docho-

dy

27

12221

(24 683)

Roéznice
kurso-
we
z przeli-
czenia

Razem 11651 559 11

oo © o

12221

603

34

ol o o
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

1 31

stycznia Uznanie/ grudnia Uznanie/
2015 (Obciazenie) Réznice 2015 (Obciazenie) Roéznice
kurso-
kursowe
Zobowiazania z . z przeli- . pozostate we
tytutu podatku ) wynik pozoste?{e czenia ) wynik catkowite - przgll-
finansowy catkowite finansowy czenia
odroczonego docho-
dochody d
y
Rdznica pomiedzy
podatkowa a
bilansowa 23305 (728) 0 0 22576 1482 0 0
wartoscia
Srodkow trwatych
Polityka 1997 0 0 0 1997 0 0 0
zabezpieczen
Pozostate 67 43 0 0 110 15 0 0
Razem 25369 (685) 0 0 24 683 1497 0 0
2.10.7 Zobowiazania i nalezno$ci warunkowe
2015
Poreczenie sptaty kredytu udzielone sp6tkom powigzanym 77 289
Poreczenie za przyszte zobowiazania z tytutu zakupu surowcéw,
g . A . 30295
materialéw i ustug udzielone spétkom powigzanym
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych gtéwnie
. . . . . 5200
jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Otrzymane dotacje 20735
Razem zobowigzania warunkowe 133517
Poreczenia i gwarancje wykazywane sg jako maksymalne kwoty ustalone w umowach.
Zmiana wysoko$ci zobowigzan warunkowych wynika gtéwnie z:
. obnizenia poreczenia pozyczki udzielonej Spotce powigzanej PCC MCAA Sp. z 0.0. Poreczenie na dzien bilansowy
obnizyto sie 0 6 317 tys. zt,
. udzielenia poreczenia kredytu udzielonego spdtce powiazanej PCC IT Sp. z o.0. Poreczenie na dzien bilansowy
wyniosto 5 000 tys. zt,
. udzielenia poreczenia do umowy leasingu Spotce zaleznej PCC Packaging Sp. z 0.0. Poreczenie na dzien bilansowy
wyniosto 2 133 tys. zt,
. zmniejszenie sie poziomu akredytyw bankowych udzielonych przez Spétke wtasnym kontrahentom.
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

2.10.8 Objasnienie do Skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Naleznosci od odbiorcow i
pozostale naleznosci

Zobowiazania wobec dostawcow

i pozostate zobowiazania

18
Zapasy Nalei_noéc,i od

odbiorcow
31 grudnia 2015 (70955) (91 388)
31 grudnia 2016 (65204) (120 803)

\

Pozostate
naleznosci

(10 393)
(7 929)

4

Zobowiazania
wobec
dostawcow

135636
143 134

Pozostale Kapitat
zobowiazania obrotowy
33675 (3425)
62077 11275

Korekty

(1353) 61

(2 454)

(67)

(25 217) (29 030)

Naleznosci od Pozostale Zobowiazania Pozostale Kapitat
Zapasy L S wobec . .
odbiorcéow naleznoSci p zobowiazania obrotowy
dostawcow
31 grudnia 2014 (83720) (84 823) (15221) 143 299 37810 (2 655)
31 grudnia 2015 (70955) (91 388) (10393) 135636 33675 (3425)
Zmiana stanu w
sprawozdaniu z 12765 (6 565) 4828 (7 663) (4 135) (770)
sytuacji finansowej
Korekty (2095) (1535) 441 1821 (1647) (3015)
Zmiana stanu w
sprawozdaniu z
przeptywéw 10670 (8100) 5269 (5842) (5782) (3785)
pienieznych
Szczegoty pozostatych korekt przeptywow z dziatalnosci operacyjnej
2015
Zwiekszenie /zmniejszenie rezerw 5174
Zwiekszenie /zmniejszenie pozostatych zobowigzan
. (1051)
dtugoterminowych
Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow
2243
trwatych
Pozostate aktywa (627)
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (1519)
Zwiekszenie /zmniejszenie zobowigzan pracowniczych 4374
Pozostate korekty zysku (555)
Razem pozostate korekty 8039
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2.10.9 Transakcje z podmiotami powiazanymi

w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Kontrole nad Grupa sprawuje PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra posiada 84% akcji Jednostki Dominujace,
ktora jest strong kontrolujgca najwyzszego szczebla. Pozostate 16% znajduje sie¢ w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

Grupa w ramach transakcji z jednostkami powigzanymi dokonuje transakcji z jednostka dominujacg, PCC SE oraz
pozostatymi podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi, w tym jednostkami zaleznymi od PCC SE. W roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 i okresie poréwnywalnym Grupa przeprowadzita nastepujace transakcje:

Przychody od podmiotéw powigzanych
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
- jednostce dominujacej PCC SE

- pozostatym podmiotom powigzanym

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatlow
- jednostce dominujacej PCC SE

- pozostatym podmiotom powigzanym

Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych, wartosci
niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- jednostce dominujacej PCC SE
- pozostatym podmiotom powigzanym

Pozostale przychody operacyjne
- od jednostki dominujacej PCC SE

- od pozostatych podmiotéw powiazanych

Razem

2015

76
65630

16 450

(169)

593
400

Zakup od podmiotow powiazanych
Zakup ustug
- od jednostki dominujacej PCC SE

- od pozostatych podmiotéw powiazanych

Zakup towaréw i materialow
- od jednostki dominujacej PCC SE

- od pozostatych podmiotéw powigzanych

Zakup srodkéw trwatych, wartos$ci niematerialnych,
nieruchomosci inwestycyjnych
- od jednostki dominujacej PCC SE

- od pozostatych podmiotéw powiazanych

Transfery zwiazane z umowami o finansowanie
- od jednostki dominujacej PCC SE
- od pozostatych podmiotéw powigzanych

82980

Razem

2015

6380
33886

92771

196

160
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Naleznos$ci od podmiotéw powiazanych
- od jednostki dominujacej PCC SE

2015

0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 13182
Razem naleznosci od podmiotéw powiazanych 13182
Bony dtuzne i obligacje zakupione od podmiotéw powiazanych 2015
- od jednostki dominujacej PCC SE 0
- od pozostatych podmiotéw powiazanych 1947
Razem bony dluzne i obligacje zakupione od podmiotéw 1947
powiazanych
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 2015
- od jednostki dominujacej PCC SE 1389
- od pozostatych podmiotéw powiazanych 18234
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 19 623

Wynagrodzenie Kadry Kierowniczej

Zarzad

Wiestaw

2016 Klimkowski

Rafat Zdon Razem:

Wynagrodzenie
Premie

Premie potencjalnie nalezne (2017)- niewyptacone

Dochody osiggniete w spoétkach zaleznych i stowarzyszonych

Inne tytuty

Laczne dochody - Zarzad

Kluczowa kadra kierownicza Razem:

Wynagrodzenia i inne $§wiadczenia
Eaczne dochody - kluczowa kadra kierownicza

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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Zarzad
Wiestaw
2015 Klimkowski Rafat Zdon Razem:

Wynagrodzenie 504 496 1000
Premie 750 650 1400

o | . . 87 88 175
Dochody osiagniete w spdtkach zaleznych i stowarzyszonych
Inne tytuty 5 6 11
Laczne dochody - Zarzad 1346 1240 2586

Kluczowa kadra kierownicza Razem:
Wynagrodzenia i inne §wiadczenia 8291 8291
Eaczne dochody - kluczowa kadra Kierownicza 8291 8291
Laczne dochody 10877
2015

Rada Nadzorcza Wynagrodzenie Laczne dochody
Alfred Pelzer 0 0
Waldemar 0 0
Preussner
Mariusz Dopierata 0 0
Robert Pabich 55 55
Marian Noga 54 54
Peter Wencel 0 0
RAZEM 109 109

2.10.10 Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe i podmiotéw z nim
powiazanych

2015

Z tytutu umowy o przeprowadzenie przegladu i badania 246
sprawozdan finansowych, w tym:

badanie rocznych sprawozdan finansowych 194

przeglad sprawozdan finansowych 52
Z realizacji innych uméw 13
Razem spotki z Grupy BDO 259
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w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

2.10.11 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2016 r. mialy miejsce nastepujace istotne zdarzenia niekorygujace danych wykazanych
w niniejszym sprawozdaniu finansowym:

. w dniu 10 lutego 2017 r. Elpis Sp. z 0.0., sp6tka zalezna od Jednostki Dominujgcej PCC Rokita SA i PCC EXOL S.A,,
zawartaz PETRONAS Chemicals Group Berhad z siedziba w Malezji porozumienie dotyczace projektu zwigzanego
z rozpoczeciem przygotowan do realizacji potencjalnej inwestycji produkcji oksyalkilatéw w Kertih, Terengganu
w Malezji, jak i z realizacja inwestycji i prowadzeniem dziatalno$ci w oparciu o inwestycje,

. w dniu 21 grudniu 2016 roku Jednostka Dominujgca PCC Rokita podpisatg umowe z firma IRPC Public Co. Ltd.
z siedzibg w Bangkoku o nabyciu 750 tys. udziatéw co stanowi 25 % udziatéw spétki produkcyjnej IRPC Polyol.
Cena nabycia udziatéw 9,7 mln zostata zaptacona w styczniu 2017 roku. Przeniesienie wtasnosci udziatéw a co
za tym idzie ujecie transakcji w ksiegach rachunkowych nastgpito w styczniu 2017 roku. Jednocze$nie Jednostka
Dominujgca zapewnita sobie prawo zakupu w terminie kolejnych 3 lat dodatkowych 25% udziatéw spétki IRPC
Polyol. W przypadku braku woli zakupu kolejnych udziatéw, PCC Rokita zobowigzata sie odsprzeda¢ IRPC Public
zakupione udziaty.

. w dniu 21 grudnia 2016 r. Grupa dokonata sprzedazy 100% udziatéw spétki PCC Prodex GmbH na rzecz PCC SE.
Wartos¢ transakcji sprzedazy wyniosta 25 tys. EUR. Przeniesienie wtasno$ci udziatéw, a co za tym idzie ujecie
transakcji w ksiegach rachunkowych, nastgpito w styczniu 2017 roku.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU I 0SOBY
ODPOWIEDZIALNE] ZA PROWADZENIE KSIAG
PCC ROKITA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
PCC Rokita SA:

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Glowny Ksiegowy CWB Partner
Sp. z 0.0. prowadzacej ksiegi
rachunkowe PCC Rokita SA

Brzeg Dolny, 7 marca 2017 roku
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