Sprawozdanie finansowe
Celon Pharma Spoétka Akcyjna z siedzibg w Kielpinie

za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Celon Pharma Spdtka Akcyjna, zwana dalej rowniez Spotkg, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A
powstata w dniu 25.10.2012 roku z przeksztatcenia spétki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie.

Whpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego Rejestru Przedsiebiorcéw dnia 25.10.2012 roku pod numerem KRS:
0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Celon Pharma Sp. z 0. 0 zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego 20 czerwca
2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spétke akcyjna.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci — produkcja lekow, PKD 2120Z.

2. Czas trwania

Czas trwania Spdtki jest nie oznaczony.

3. Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2018 do 31.12.2018. Dane poréwnywalne obejmujg okres
01.01.2017 - 31.12.2017.

4. Sktad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta na dzien bilansowy.

Sktad Zarzadu wedtug stanu na dzien bilansowy:

— Maciej Wieczorek — Prezes Zarzadu,
— Iwona Giedronowicz — Czlonek Zarzadu,
— Bogdan Manowski — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh bilansowy:

—  Krzysztof Kaczmarczyk — Czionek Rady Nadzorczej,
—  Urszula Wieczorek — Czionek Rady Nadzorczej,

—  Michat Kowalczewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Robert Rzeminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Artur Wieczorek — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawierajg dane fagczne

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielne sprawozdania
finansowe, stad sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe nie zawierajg danych tgcznych.

6. Wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujgca, wspdlnikiem jednostki wspoétzaleznej lub
znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Celon Pharma S.A. nie jest jednostkg dominujgcg ani wspdlnikiem jednostki wspétzaleznej, ani znaczacym
inwestorem i nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Wskazanie, czy w okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nastapito polaczenie spétek

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku nie nastgpito potgczenie spotek.



8. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatlozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta oraz czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzgdowi Spoétki nie sg znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

9. Informacje o przeksztatceniu sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieh 31.12.2018 r. oraz dane poréwnywalne sporzadzone na dzien
31.12.2017 zostaty zaprezentowane w sposéb zapewniajgcy ich poroéwnywalnos¢ poprzez zastosowanie
jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich okresach sprawozdawczych objetych historycznymi informacjami
finansowymi zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

10. Informacje o korektach w sprawozdaniu finansowym lub danych poréwnywalnych wynikajacych z
zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych

W prezentowanych okresach Spoétka nie dokonata Zadnych korekt.

11. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2018 do
31.12.2018 r. oraz poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2017 sg zgodne z ustawg o rachunkowosci Dz.U.
z 2019 poz. 351 oraz przyjeta przez Spotke politykg rachunkowosci.

Poszczegdine skitadniki aktywdw i pasywdw wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Ewidencja ilosciowo-warto$ciowg objeto nastepujgce grupy sktadnikéw aktywow:

- materiaty,
- wyroby gotowe,
- rzeczowe sktadniki majgtku trwatego.

WartosSci niematerialne i prawne, Srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy
zastosowaniu metody liniowe;.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywow, co do ktérych istniejg przestanki, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
nie bedg przynosi¢ korzysci ekonomicznych, przeprowadza sie test na utrate wartosci. Jesli warto$¢ odzyskiwalna
aktywa lub osrodka jest nizsza niz jego wartos¢ bilansowa, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przyjeto nastepujgce zasady amortyzacji Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych:

— amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym nastgpito przyjecie srodka trwatego
lub wartosci niematerialnej i prawnej do uzytkowania,

—  obiekty amortyzuje sie do kohca tego miesigca, w ktérym nastepuje zréwnanie sumy odpiséw amortyzacyjnych
z wartoscig poczatkowg danego aktywa lub przeznaczenie go do sprzedazy, likwidacji bgdz stwierdzenia
niedoboru,

- Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o wartosci powyzej 3.500,- zt amortyzowane sg metodg

liniowa,

— $rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci do 10.000,- zt amortyzowane sg jednorazowo w
miesigcu przekazania do uzywania.

- co do zasady w stosunku do $rodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie amortyzacje
podatkowa, chyba ze uzasadnione jest zastosowanie innych stawek amortyzacyjnych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zalicza sie do warto$ci niematerialnych i prawnych, jezeli:

1) produkt lub technologia wytwarzania sg Scisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie
okreslone;

2) techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej
podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu technologii;

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktow
lub zastosowania technologii.

Niezakonczone prace rozwojowe spetniajgce te kryteria wykazywane sg jako czynne rozliczenia miedzyokresowe.



Okres dokonywania odpiséw kosztéw prac rozwojowych nie moze przekraczac 5 lat. W okresach sprawozdawczych
zakonczone prace rozwojowe wystgpity.

Leasing

Do wyceny aktywdw i zobowigzan z tytutu leasingu stosowane sg wytyczne zawarte w Krajowym Standardzie
Rachunkowosci.

Umowa leasingu jest klasyfikowana jako leasing finansowy, jezeli powoduje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i korzysci zwigzanych z wiasnoscig czyli: — rozcigga sie na caly okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow — warto$¢ biezgca opfat leasingowych jest réwna wartosci godziwej danego sktadnika aktywoéw. Leasing
finansowy jest kapitalizowany w momencie rozpoczecia okresu leasingu wedtug wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych. Optaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat
kapitatowych pomniejszajg czes¢ kapitalowg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, pozostata czesé
stanowigca czes¢ odsetkowg obcigza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat leasingowych na czesé
kapitatowg i cze$¢ odsetkowg dokonywane jest w taki sposéb, aby uzyskaé dla kazdego okresu statg stope
procentowg w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty zobowigzania. Rzeczowe aktywa trwate bedace
przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi sktadnikami majatku
trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad. Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka
trwatego lub okres leasingu.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe na moment bilansowy wycenia sie na poziomie ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. W prezentowanym sprawozdaniu, nie mialy miejsca wyceny inwestycji
dtugoterminowych do wartosci godziwe;.

Akcje Spodtki Mabion zakwalifikowane zostaty do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zgodnie z
definicjg zawartg w sprawie szczegoétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych. (Dz. U. 2017 poz. 177).

Na dzien bilansowy wyceniono je wedtug wartosci rynkowej. Réznice pomiedzy wyzszg ceng rynkowg od ich ceny
nabycia odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny. Réznica ta wptywa na wynik finansowy dopiero z chwilg
rozchodowania tych aktywow. W przypadku obnizenia wartosci rynkowej, w pierwszej kolejnosci réznice pokrywa
sie z poprzednio ustalonej nadwyzki ceny rynkowej nad ceng nabycia (zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny),
a pozostatg kwote odnosi w ciezar wyniku finansowego

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy
netto.

Materiaty wycenia sie wg rzeczywistych cen, przy czym wartos¢ rozchodu ustala sie metoda ,pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” (FIFO).

Wyroby gotowe wycenia sie po koszcie bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich
kosztéw produkcji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich materiatow
i robocizny oraz uzasadniong czes$¢ posrednich kosztow produkciji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych.

Odpisaniu w koszty wprost po zakupie podlega warto$¢ materiatéw biurowych oraz warto$¢ materiatow dotyczacych
badan.
Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe na moment bilansowy wycenia sie na poziomie ceny nabycia lub ceny rynkowe;j,
zaleznie od tego, ktdéra z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w
inny sposéb okreslonej wartosci godziwe;.

Jezeli cena jednakowych, albo uznanych za jednakowe inwestycji sg rézne, to rozchdd ich wycenia sie wedtug
metody FIFO — przyjmujgc, ze rozchod sktadnikéw aktywdw wycenia sie kolejno po cenach tych skfadnikow
aktywow, ktére jednostka najwczesniej nabyta.

Kryterium podziatu inwestycji na dtugo- i krétkoterminowe stanowi rok liczony od dnia bilansowego.

Pozyczki udzielone wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.



Nalezno$ci i zobowigzania

Naleznosci wykazane zostaty w wartosci nominalnej, z zachowaniem zasady ostroznosci (nie wystgpita
koniecznos¢ tworzenia odpisu aktualizujacego).

Rezerwa na naleznosci od partneréw zagranicznych tzw. profit sharing wyceniana jest szacunkowo i prezentowana
w pozycji naleznosci od jednostek pozostatych - inne.

Zobowigzania wykazano w kwocie wymagajgcej zaptaty ( nominalnej, nie wystgpita koniecznos¢ tworzenia odpisu
aktualizujgcego).

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wycenia sie w warto$ci nominalne;j.

Kapitaty

Kapitaty wiasne, z wyjgtkiem udziatéw ( akcji) wkasnych wycenia sie w wartosci nominalne;.

Dywidendy

Zobowigzania z tytutu dywidendy ujmuje sie w ksiegach w momencie uchwalenia prawa akcjonariuszy do jej
otrzymania, w wysokosci i wedtug dyspozycji uchwaty Walnego Zgromadzenia. Ewentualna dywidenda wyptacana
w formie rzeczowej, wyceniana jest wedtug wartosci rynkowe;j.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy wyceniane sg w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Jednostka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Odpisy czynnych i biernych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowaé stosownie do uptywu czasu
lub wielko$ci Swiadczen. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Na koncie dtugoterminowych rozliczenn miedzyokresowych czynnych aktywowane sg koszty prac rozwojowych.
Spotka aktywuje naktady poniesione na opracowanie nowej technologii do momentu zakohczenia tych prac.

W pozycji rozliczen miedzyokresowych ujmowane sg koszty prac rozwojowych do czasu podjecia decyzji o ich
wdrozeniu do produkcji lub o ich zaniechaniu. Po zakonczeniu prac badawczo — rozwojowych wynikiem
pozytywnym poniesione naklady zwiekszajg wartosci niematerialne i prawne. Koszty prac rozwojowych
niespetniajgcych w pei lub czesci warunkéw ich aktywowania odpisywane sg na pozostate koszty operacyjne.

Zasady rozliczania dotacji

Spotka otrzymuje dotacje do aktywdw, a wartosci otrzymanych srodkéw ewidencjonowane s3 jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw. W przypadku dofinansowan do srodkéw trwatych, po przyjeciu do uzytkowania
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych majgtku trwatego sfinansowanego dotacjg nastepuje rozliczenie
miedzyokresowych przychodéw w korespondencji z pozostatymi przychodami operacyjnymi. Dotacje
przekazywane sg w postaci pienieznej, w formie zaliczki lub w postaci refundacji. Na dzien bilansowy Spétka
rozlicza dotacje otrzymane z PARP, NCBIR oraz Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czesé biezgcg i odroczong. Odroczony
podatek dochodowy stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec i
poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowodujg
wzrost podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa i rezerwe wykazuje sie w bilansie odrebnie.

Przychody ze sprzedazy



Spotka identyfikuje przychody ze sprzedazy w momencie wydania wyrobéw gotowych. Spotka stosuje ceny
urzedowe na leki.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych,
2) wynik operacji finansowych,
3) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest

jednostka, ptatnosci z nim zréwnanych na podstawie odrebnych przepisow.

Do pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zalicza sie przychody i koszty zwigzane tylko posrednio ze
zwyktg dziatalnoscia jednostki.

Do przychodéw i kosztéw finansowych zalicza sie korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczania lub sprzedazy
osobom trzecim aktywow finansowych (dywidendy, odsetki, dyskonto, wzrost warto$ci godziwej) oraz optaty
pobierane przez osoby trzecie za pozyczenie od nich srodkéw pienieznych, co powoduje powstanie zobowigzan
finansowych (odsetki, prowizje, dyskonto), a takze skutki utraty wartosci aktywow finansowych.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z Politykg Rachunkowosci oraz Ustawg o Rachunkowosci w uktadzie
wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentdéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci.

Koszty ujmuje sie w uktadzie rodzajowym.

Sprawozdanie rachunek zyskoéw i strat sporzgdza sie w wariancie poréwnawczym. Dla celéw sporzadzenia
niniejszego sprawozdania rachunek zyskow i strat zaprezentowany jest w uproszczonej wersji kalkulacyjnej oraz w
wersji poréwnawczej.

Bilans sporzadza sie metoda petna.
Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzgdza sie metodg posrednisg.

12. Srednie kursy wymiany ztotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i danymi
poréwnywalnymi w stosunku do EURO

31.12.2018 31.12.2017
Kurs EUR/PLN 4,3000 4,1709
Kurs USD/PLN 3,7597 3,4813
Kurs éredni EUR do danych zaprezentowanych w pkt. 13 4,2669 4,4244
Kurs najnizszy w okresie 4,1488 4,1709
Kurs najwyzszy w okresie 4,3616 4,4157

13. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Wybrane pozycje sprawozdania zostaty przeliczone na EURO przy zastosowaniu kursu $redniego w okresie,
obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie. Par. 6.2 pkt 14b Rozporzadzenia.

PLN

EURO

PLN

EURO

2018

2018

2017

2017

Przychody netto ze sprzedazy

125 244 805,12

29 352 645,98

107 120 079,69

24 211 210,49

Zysk ze sprzedazy 32620 114,09 7 644 921,16 20 877 387,12 4718 693,41
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 35611471,53 8 345 982,22 25990 934,18 5874 453,98
Zysk brutto 37 493 871,52 8 787 145,59 30913 212,52 6 986 984,12
Zysk netto 29 697 104,52 6 959 878,25 25615 332,52 5789 560,74
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 240 315,69 6 618 462,04 25 302 745,72 5718 910,07
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -72 744 848,49  -17 048 641,52 -33 643 687,38 -7 604 124,26



Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

-8 852 444,21
-53 356 977,01

-2074 678,15
-12 504 857,63

-11 069 233,18
-19410 174,84

-2 501 860,86
-4 387 075,05

Aktywa razem 563 667 931,27 131 085 565,41 525 050 007,27 125 884 103,50
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 114 938 602,23 26 729 907,50 85202 714,75 20 427 896,80
Zobowigzania dtugoterminowe 1198 371,18 278 690,97 1707 129,92 409 295,34
Zobowigzania krétkoterminowe 14 312 503,28 3328 489,13 13 844 302,06 3319260,13
Kapitat wtasny 448729 329,04 104 355 657,92 439 847 292,52 105 456 206,70
Kapitat podstawowy 4 500 000,00 1046 511,63 4 500 000,00 1078 903,83
Liczba akgji 45 000 000 45 000 000 45 000 000 45 000 000
Zysk netto na jedng akcje 0,66 0,15 0,57 0,13
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 0,66 0,15 0,57 0,13
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 9,97 2,32 9,77 2,34
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 9,97 2,32 9,77 2,34

*Zysk ze sprzedazy — rachunek zyskow i strat wersja porownawcza.

14. Wskazanie réznic pomiedzy polskimi i miedzynarodowymi standardami rachunkowosci

Spotka stosuje zasady i metody rachunkowosci, w tym zasady sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z
Ustawg o Rachunkowosci.

Spotka nie sporzgdzata sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

Spotka dokonata wstepnej identyfikacji obszaréw wystepowania réznic oraz ich wptywu na wartos¢ kapitatow
wlasnych i wyniku finansowego pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z Ustawg o
Rachunkowosci i Krajowymi Standardami Rachunkowos$ci a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby
sporzgdzone zgodnie z MSR/MSSF.

Gtéwne réznice w wartos$ciach ujawnionych danych pomigdzy Polskimi Standardami Rachunkowosci a MSR/MSSF
mogtyby dotyczyé¢:

- przeszacowania wartosci srodkow trwatych,

- odrebnej amortyzaciji dla czesci sktadowych pozycji rzeczowych aktywdw trwatych,

- prezentacji aktywow przeznaczonych do sprzedazy,

- prezentacji rozliczen miedzyokresowych,

- eliminacji aktywéw i pasywéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,

- wyceny i ujecia prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

- oszacowania utraty wartosci aktywow,

- réznic w kursach wymiany przyjetych do wyceny,

ujecia przychodow i kosztéw otrzymanych i udzielonych bonuséw, skont i rabatéw z tytutu wielkosci zakupéw
i sprzedazy i rozliczenia tychze na warto$¢ zapaséw,

- ujmowania i prezentacji pomocy publicznej (dotacji),

- ujmowanie i prezentacja skapitalizowanych kosztéw zwigzanych z prowadzonymi pracami badawczo-
rozwojowymi,

- odmiennego zakresu ujawnien oraz prezentacji danych finansowych.

Zdaniem Zarzadu szczegdtowa analiza obszaréw réznic oraz wiarygodne oszacowanie ich wartosci bez
sporzgdzenia kompletnego sprawozdania zgodnie z zasadami MSR/MSSF jest obarczona wysokim ryzykiem
niepewnosci. Mimo dotozenia nalezytej starannosci, do dnia sporzgdzenia Raportu Rocznego, Zarzad nie zdotat
sporzgdzi¢ sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF, a tym samym oszacowac tych wartosci w
wiarygodny sposéb. W zwigzku z powyzszym Zarzgd zdecydowat nie publikowaé wartosciowego uzgodnienia
réznic w wyniku netto oraz kapitale wtasnym pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi,



sporzgdzonymi zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowo$ci, a analogicznymi danymi, ktére zostatyby
sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.



