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Sprawozdanie Zarzadu MCIl Management Sp. z o0.0. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za
okres 01.01.2021 - 31.12.2021

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2021 r.,
poz. 217 z pdzniejszymi zmianami), Zarzad jest zobowigzany do sporzgdzenia rocznego
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym obejmujgcego istotne
informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektéw oraz
wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy w okresie obrotowym obejmuje:

Strona
1. Charakterystyka dziatalnosci Grupy [3]
2. Informacje o spétce dominujgcej [3]
3. Informacje ogdlne o spdtkach zaleznych i stowarzyszonych [5]
4, Charakterystyka dziatalnosci spétki dominujgcej [5]
5. Sytuacja finansowa i stan majgtkowy Grupy [6]
6. Zdarzenia istotnie wyptywajgce na dziatalno$é¢ Grupy [7]
7. Czynniki ryzyka i zagrozenia [18]
8. Przewidywany rozwéj Grupy [23]
9. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym [24]

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Warszawa, dnia 26 maja 2022 r.
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1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ MCI MANAGEMENT SP. Z O.0.
Grupa Kapitatowa MCI Management Sp. z o.0. (dalej ,GK MCI” lub ,Grupa”) powstata 26
czerwca 2011 r. z chwilg uzyskania kontroli nad spétkg Di Roberto Sp. z 0.0. Z dniem 1 stycznia
2014 r. Grupa uzyskata kontrole nad spotkg MCI Capital ASI S.A.

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy zostato sporzgadzone w oparciu o Ustawe o
rachunkowosci z dnia 19 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z pdzniejszymi
Zmianami).

2. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE DOMINUJACEJ

2.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACEJ

Petna nazwa: MCI Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej ,Spotka” lub
,MCI Management”)

Siedziba Spétki: 00-843 Warszawa, Rondo Ignacego Daszynskiego 1

W Spétce wystepujg nastepujgce organy: Zgromadzenie Wspdlnikéw, Rada Nadzorcza oraz
Zarzad.

Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i innych powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa, a takze na podstawie Umowy Spétki.

2.2. REJESTRACJA

W dniu 20 lipca 2001 r. Spoétka zostata w wpisana do rejestru sgdowego w Sgdzie Rejonowym
we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spétka w momencie
rejestracji miata nazwe MCI Sp. z o0.0., ktéra w pozniejszym okresie ulegta zmianie na
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0., a nastepnie na MCI Management Sp. z 0.0.

Numer KRS Spdtki: 0000029655
NIP Spofki: 896-11-58-226
REGON Spotki: 931189821

2.3.  INFORMACJE DOTYCZACE SKLADU OSOBOWEGO ORGANOW SPOLKI
DOMINUJACEJ

Zarzad Spoéfki:

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Zarzgd MCI Management stanowili:
Jarostaw Dubinhski — Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzgdu

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Zarzgd MCIl Management stanowili:
Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Zarzad MCI Management stanowili:
Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzgdu
Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
ZA OKRES OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

2.4. STRUKTURA KAPITALU SPOLKI DOMINUJACEJ

Kapitat zaktadowy Spotki na dzieh 31 grudnia 2021 r. wynosit 16.427.000 (szesnascie milionow
czterysta dwadziescia siedem tysiecy) ztotych i dzielit sie na 32.854 (trzydziesci dwa tysigce
osiemset piec¢dziesiat cztery) udziatow o wartosci nominalnej 500,00 (piecset) ztotych kazdy.

Udziatowiec Liczba udziatéow | Wartos¢ udziatow Udziat procentowy
(w szt.) (w tys. PLN)

Tomasz Czechowicz 32758 16 379,00 99,71%
Wojciech Czechowicz 46 23,00 0,14%
Ewa Ogryczak 14 7,00 0,04%
Jarostaw Dubinski 12 6,00 0,04%
E;?pcsiifek Hutten- 23 11,50 0,07%
MCI Capital S.A. 1 0,50 0,00%
Razem 32 854 16 427,00 100,00%

W trakcie 2021 r. oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania miaty miejsce ponizsze
zmiany w kapitale zaktadowym Spaétki:

- W dniu 22 grudnia 2020 r. na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Spdtki, podwyzszony zostat kapitat Spotki z kwoty 15.587.500,00 zt do kwoty 16.180.000,00 zt
tj. o kwote 592.500,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito poprzez utworzenie
1.185 nowych udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki o wartoéci nominalnej 500,00 zt kazdy.
Wszystkie nowe udzialy zostaty objete wytgcznie przez Pana Tomasza Czechowicza.
Podwyzszenie kapitato zaktadowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 22 lutego 2021 r.
- W dniu 4 marca 2021 r. na mocy uchwaty Nadzwyczajnego zgromadzenia Wspolnikow
Spotki, podwyzszony zostat kapitat Spoétki z kwoty 16.180.000,00 zt do kwoty 16.427.000,00 zt
tj. o kwote 247.000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito poprze utworzenie
494 nowych udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy.
Wszystkie nowe udzialy zostaty objete wytgcznie przez Pana Tomasza Czechowicza.
Podwyzszenie kapitato zaktadowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 14 maja 2021 r.
2.5. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI DOMINUJACEJ
Przedmiotem dziatalnosci Spétki w 2021 r. zgodnie z Umowag Spotki jest m.in.:

e dziatalno$¢ holdingéw finansowych;
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,;
pozostate posrednictwo pieniezne;
wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;
dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;
dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towarow
gietdowych;
e pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen

i funduszy emerytalnych;

e stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
ZA OKRES OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

e dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych.

3. INFORMACJE OGOLNE O SPOLKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Spotki zalezne:

¢ MCI Capital ASI S.A.

MCI Capital ASI S.A. zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21 lipca 1999 r.
w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego spotce nadano nr KRS 0000004542. MCI Capital ASI S.A. nadano numer
statystyczny REGON 932038308 oraz NIP 899-22-96-521.

Siedziba spo6tki miesci sie na Rondzie Ignacego Daszynskiego 1 w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci wedtug statutu spofki jest:

v dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami;
v' dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych.

Spétka posiada certyfikaty inwestycyjne:

e Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ,
e Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.
e Fundusz Internet Ventures FIZ w likwidacji.

e Fundusz Helix Ventures Partners FIZ w likwidaciji.

e Fundusz MCIl.Partners FIZ.

e MCI Capital TFI S.A.

Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce i
bezposrednio zalezne od MCI Capital ASI S.A. (MCI Capital ASI S.A. posiada 100% udziat w
spotce).

e PEM Asset Management Sp. z 0.0. (“PEM AM”)

Spotka majgca siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezna od MCI (MCI posiada 100% udziatow
w PEM AM). Do dnia 9 grudnia 2019 r. spétka zarzadzajgca portfelami funduszy
inwestycyjnych MCI (przed powrotem zarzadzania do MCI Capital TFI S.A.). Spotka nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

4. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI DOMINUJACEJ
Podstawowg dziatalnoscig Spoétki sg inwestycje w papiery wartosciowe, gtéwnie akcje MCI
Capital ASI S.A. (dalej ,MCI”) notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

oraz dziatalno$¢ holdingéw finansowych.

Inwestycje finansowane sg kapitatem wilasnym oraz zaciggnietymi zobowigzaniami
finansowymi, obligacjami, wekslami i innymi.

Poza dziatalno$cig wymieniong powyzej Spotka wynajmuje nieruchomosci mieszkalne, ktére
nastepnie podnajmuije.
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5. SYTUACJA FINANSOWA | STAN MAJATKOWY GRUPY
Struktura przychodéw Grupy

Przychody ogétem, osiggniete przez Grupe w 2021 r. wyniosty 416,5 min zt, podczas gdy w
2020 r. ksztaltowaty sie na poziomie 207,2 min zt. Wzrost przychodéw wynikat w gtéwnej
mierze z wygenerowania wyzszego wyniku na przeszacowaniu certyfikatéw inwestycyjnych.

Struktura kosztéw Grupy

Koszty ogétem poniesione przez Grupe w 2021 r. ksztattowaly sie na poziomie 73,1 min zt,
podczas gdy koszty ogdotem w 2020 r. wyniosty 59,2 min zt (wzrost o 13,9 min zt). Wzrost
kosztéw wynikat w gtbwnej mierze ze wzrostu kosztow ogolnego zarzadu o 9,1 min zt w wyniku
ujecia w kosztach Grupy kosztow poniesionych przez spotki z Grupy PEM od momentu
przejecia kontroli nad PEM, ktére miato miejsce w 2020 r. oraz wzrostu kosztéw sprzedazy
(wzrost o 4,6 min zl), gdzie Grupa rozpoznaje gtéwnie koszty optat dystrybucyjnych
ponoszonych przy sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych oraz koszty ponadlimitowe funduszy
pokrywane przez MCI Capital TFI S.A.

Zyskil(straty) mniejszosci

W 2021 r. udziat mniejszosci w zysku wyniést 74,7 min zt, podczas gdy w 2020 r. zysk
mniejszosci wyniost 68,0 min zi.

Poréwnanie straty/zysku netto Grupy w latach 2020 — 2021

Grupa wygenerowata zysk netto na poziomie 250,6 min zt wobec 182,0 min zt w roku
porownawczym. Wzrost wyniku w gtéwnej mierze byt rezultatem wygenerowania wyzszego
wyniku na przeszacowaniu certyfikatow inwestycyjnych.

Bilans

Na dzien 31 grudnia 2021 r. aktywa Grupy wyniosty 2.127,9 min zt (1.831,5 min zt na
31 grudnia 2020 r.). Wzrost aktywow o 296,4 min zt wynikat gtdwnie ze wzrostu wartosci
posiadanych certyfikatow inwestycyjnych (wzrost o 346,6 min zl), skompensowanego
czesciowo spadkiem wartosci srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow o 21,7 min zt, akcji
wiasnych o 10,5 min zt oraz wartosci firmy o 10,3 min zt.

Po stronie pasywow zmiana ta znalazta odzwierciedlenie gtdwnie w zwiekszeniu kapitatu
wilasnego o0 261,3 min zt dzieki wypracowanemu zyskowi netto, zwiekszeniu kapitatéw
mniejszosci o 15,3 min zt gtdbwnie w wyniku wypracowania zysku mniejszo$ci, a takze
zwiekszeniu zobowigzan i rezerw na zobowigzania o 19,8 min zt.

Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dzialalnoscig Grupy

Nie sg istotne dla oceny rozwoju, wynikéw i sytuacji Grupy.

Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Grupy oraz
informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego

Nie sg istotne dla oceny rozwoju, wynikéw i sytuacji Grupy.
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6. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY

6.1. Istotne zdarzenia w dziatalnosci Spétki dominujacej i podmiotow zaleznych w
roku obrotowym

Poreczenia udzielone na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ

Dnia 29 stycznia 2021 r. MCI Capital ASI S.A. zawarta z Raiffeisen Bank International AG
umowe zastawu finansowego i rejestrowego na 511.044 certyfikatach inwestycyjnych
wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym
subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
wynikajgcego z umowy kredytu terminowego oraz kredytu odnawialnego na tgczng kwote
29.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank International AG.

Dnia 29 stycznia 2021 r. MCI Capital ASI S.A. zawarta z Raiffeisen Bank International AG
umowe zastawu finansowego i rejestrowego na 382.714 certyfikatach inwestycyjnych
wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym
subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCI.TechVentures 1.0.
wynikajgcego z umowy kredytu terminowego oraz kredytu odnawialnego na tgczng kwote
12.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank International AG.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego MCI Management Sp. z 0.0.

W dniu 22 lutego 2021 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego w
zwigzku z podjeta uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdélnikow MCI Management
Sp. z 0.0. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoitki z kwoty 15 587,5 tys. zt do
16 180 tys. zi, tj. 0 592,5 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje nowych 1
185 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Nowe udziaty zostaty objete przez Pana
Tomasza Czechowicza.

W dniu 4 marca 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow MCI Management Sp. z
0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 16 180
tys. zt do 16 427 tys. zi, tj. o 247 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje
nowych 494 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Nowe udziaty zostaty objete przez
Pana Tomasza Czechowicza. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS dnia 14
maja 2021 r.

Transakcje nabycia przez MCl Management Sp. z 0.0. akcji MCI Capital ASI S.A.

- w dniu 4 marca 2021 r. MCI Management Sp. z 0.0. wszedt w posiadanie 412 446 akcji MCI
Capital ASI S.A. wniesionych do spétki przez Tomasza Czechowicza jako aport akcji na poczet
objecia nowych udziatéw w spétce MCl Management Sp. z o.0.

- w dniach 26-30 marca 2021 r. MCI Management Sp. z 0.0. nabyt 671 654 akcji MCI Capital
ASI S.A. w ramach transakcji rynkowych za tgczng kwote 12 920 tys. zt.

- w dniu 21 czerwca 2021. r. MCI Management Sp. z 0.0. otrzymat 1 296 159 akcji MCI Capital
ASI S.A. w zamian za posiadane dotychczas akcje Private Equity Managers S.A. w ramach
rozliczenia potgczenia MCI Capital ASI S.A. z Private Equity Managers S.A.
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Zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu w zwigzku z publiczng
ofertg obligacji MCI Capital ASI S.A.

W dniu 11 marca 2021 r., Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje w przedmiocie
zatwierdzenia prospektu podstawowego w formie jednolitego dokumentu MCI Capital ASI
S.A., sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji MCI Capital ASI S.A. emitowanych w
ramach publicznego programu emisji obligacji o fgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
100 min zi.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MCI Capital ASI S.A.

W dniu 20 kwietnia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital ASI S.A. podjeto
uchwate w sprawie potgczenia MCI Capital ASI S.A. z Private Equity Managers S.A,,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego MCI Capital ASI S.A., zgody na proponowane zmiany
statutu MCI Capital ASI S.A. oraz uzycia kapitatu zapasowego i przeznaczenia akcji wtasnych
MCI Capital ASI S.A. na potrzeby potgczenia.

Decyzja KNF o braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec bezposredniego nabycia
akcji MCI Capital TFI S.A. przez MCI Capital ASI S.A.

W dniu 11 czerwca 2021 r. Komisji Nadzoru Finansowego wydata decyzje, w ktérej:

- stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec zamiaru bezposredniego nabycia
przez MCI Capital ASI S.A. wraz ze swoim pierwotnym podmiotem dominujgcym Panem
Tomaszem Czechowiczem akcji MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie (, Towarzystwo”) w liczbie zapewniajgcej przekroczenie 50% udziatu w
kapitale zakladowym Towarzystwa oraz przekroczenie 50% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa oraz

- ustalita termin na realizacje ww. zamiaru do dnia 31 sierpnia 2021 r.

Wskazany w decyzji Komisji zamiar zostat zrealizowany w drodze potgczenia MCI Capital ASI
S.A. z Private Equity Managers S.A. W ramach procesu potgczenia MCI Capital ASI S.A.,
zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu spétek handlowych, nabyta w drodze sukcesji uniwersalnej
100% akcji Towarzystwa i stata sie podmiotem bezposrednio dominujgcym wzgledem
Towarzystwa.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i podziat zysku MCI Capital ASI S.A. za 2020 r.

W dniu 17 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito
sprawozdanie finansowe MCI Capital ASI S.A. za rok 2020 oraz sprawozdanie z dziatalnosci
MCI Capital ASI S.A. za rok 2020. Jednoczes$nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito, ze zysk netto za rok 2020 w kwocie 126.683.037,06 zt zostanie
przeznaczony w kwocie 98.909.549,16 zt na kapitat zapasowy MCI Capital ASI S.A. oraz w
kwocie 27.773.487,90 zt na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy MCI Capital ASI S.A.,
co daje 0,54 zt na jedng akcje MCI Capital ASI S.A.. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy ustalito dzien dywidendy na 17 wrze$nia 2021 r. oraz dzien wyptaty dywidendy
na 24 wrzesnia 2021 r.

Rejestracja potgczenia MCI Capital ASI S.A. i Private Equity Managers S.A.

W dniu 21 czerwca 2021 r. nastgpito potgczenie MCI z Private Equity Managers S.A. (,PEM”).
Potfgczenie nastagpito poprzez przejecie PEM przez MCI.

Potaczenie spotek dokonano w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku PEM (Spotki Przejmowane;j)
na MCI (Spétke Przejmujgca) za akcje MCI, ktére MCI wydata akcjonariuszom PEM.

W ramach Planu Potgczenia ustalono parytet wymiany akcji: 1 (akcja Spotki Przejmujacej) : 1
(akcji Spotki Przejmowanej), co oznacza, ze za 1 akcje PEM akcjonariusze PEM otrzymali 1
akcje MCI. Podstawg dla wyznaczenia parytetu wymiany akcji byta wycena gietfdowa obu
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Spotek skorygowana o opublikowane szacunkowe wyniki finansowe GK PEM za rok 2020, z
ktérych wynikato, ze warto$¢ ksiegowa 1 akcji PEM na 31 grudnia 2020 r. wynosita 17,65 zt.

Przed potgczeniem MCI posiadato 29,2% akcji PEM, a wiec w ramach potgczenia 70,8% akcji
PEM odpowiadajgce liczbie 2.424.084 sztuk podlegato zamianie na akcje MCI. W zwigzku z
faktem, iz MCI posiadata akcje wiasne, cze$¢ potgczenia zostata rozliczona w formie wydania
akcjonariuszom PEM akcji wtasnych MCI, a pozostata czes¢ wydawanych akcjonariuszom
PEM akcji pochodzita z podwyzszenia kapitatu MCI.

Podsumowujac:

o akcjonariuszom Spdtki Przejmowanej wydano 945.259 akcji wiasnych Spofki
Przejmujacej,

e akcjonariuszom Spétki Przejmowanej wydano 1.478.825 nowych akcji serii B1 na
okaziciela Spétki Przejmujacej, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, pochodzgcych z
podwyzszenia kapitatu, w zwigzku z czym kapitat zaktadowy Spo6tki Przejmujgcej zostat
podwyzszony z kwoty 49.953 tys. zt do kwoty 51.432 z, tj. o kwote 1.478 tys. zt.

e MCI przejeto 70,8% akcji Spotki Przejmowanej z prawem gtosu i w wyniku
zrealizowania powyzszej wymiany akcji byto w posiadaniu 100% akcji Spotki
Przejmowanej na dzien potgczenia

Rozliczenie potgczenia nastgpito metodg tgczenia udziatdéw.

Rozliczenie polaczenia oraz wprowadzenie akcji MCI Capital ASI S.A. do obrotu
gietldowego w nastepstwie ich rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych

W dniu 29 czerwca 2021 r. w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW?”) nastgpito rozliczenie operacji zamiany akcji
PEM na akcje MCI Capital ASI S.A. w zwigzku z potgczeniem MCI Capital ASI S.A. z PEM.
Operacja zamiany polegata na dokonaniu przydziatu, w okreslonej proporcji, akcji MCI Capital
ASI S.A. akcjonariuszom PEM poprzez dokonanie odpowiedniego przeksiegowania stanéw
kont akcji tych spotek, wedtug stanu ich wiasnosci w dniu referencyjnym ustalonym na dzien
24 czerwca 2021 r.

W ramach rozliczenia potgczenia w dniu 29 czerwca 2021 r. wydanych zostato 1.478.825 nowo
wyemitowanych akcji serii B1 MCI Capital ASI S.A. (,Nowe Akcje”) oraz 945.259 akcji
wiasnych MCI Capital ASI S.A., przy zastosowaniu parytetu wymiany ustalonego jako 1:1.

Wydanie Nowych Akcji nastgpito w nastepstwie ich rejestracji w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLMCIMGO00012 oraz
wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”) z dniem 29 czerwca 2021 r. O decyzjach KDPW i GPW w tym
zakresie MCI Capital ASI S.A. informowata raportami biezgcymi RB 35/2021 i RB 34/2021 z
dnia 28 czerwca 2021 r. oraz RB 33/2021 z dnia 25 czerwca 2021 r.

Rozwiazanie Porozumienia Trojstronnego

W dniu 23 czerwca 2021 r. MCI Capital ASI S.A. oraz MCI Capital TFI S.A. zawarty
porozumienie w przedmiocie rozwigzania z dniem 23 czerwca 2021 r. porozumienia zawartego
w dniu 23 grudnia 2014 r. pomiedzy MCI Capital ASI S.A., Towarzystwem oraz Private Equity
Managers S.A. (,Porozumienie Trojstronne”) regulujgcego zasady wspotpracy tych podmiotéw
w zakresie:

a) zapewnienia utrzymania przez okres obowigzywania Porozumienia Trojstronnego tgcznego
zaangazowania MCI Capital ASI S.A. oraz podmiotéw zaleznych od MCI Capital ASI S.A. w
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych =zarzadzanych przez Towarzystwo,
istniejgcych w dniu zawarcia Porozumienia Tréjstronnego,
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b) zapewnienia zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszy przez okres obowigzywania
Porozumienia Trojstronnego wytgcznie przez podmioty zalezne od PEM,

c) zobowigzania MCI Capital ASI S.A., ze w trakcie obowigzywania Porozumienia
Trojstronnego MCI Capital ASI S.A. oraz podmioty zalezne od MCI Capital ASI S.A. beda
gtosowac jako uczestnicy zgromadzenia inwestoréw lub cztonkowie rady inwestorow kazdego
z funduszy (o ile bedzie to leze¢ w kompetencjach odpowiednio zgromadzenia inwestoréw lub
rady inwestoréow danego funduszu) przeciwko:

(i) zmianom statutéw tych funduszy, skutkujgcym obnizeniem wysokos$ci wynagrodzenia
otrzymywanego przez Towarzystwo za zarzgdzanie portfelami MCI.PrivateVentures FIZ
oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (,Wynagrodzenie”) w sposdb uniemozliwiajgcy pobranie
Wynagrodzenia w wysokos$ci okreslonej w Porozumieniu Tréjstronnym; oraz

(ii) potgczeniu, przeksztatceniu oraz likwidacji funduszy wskazanych w pkt. (i) powyzej, jak
réwniez zmianom statutow tych funduszy, skutkujgcym przejeciem zarzgdzania tymi
funduszami przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych. W Porozumieniu
Tréjstronnym jego strony okreslity szczegdtowo sposob obliczania Wynagrodzenia
sktadajgcego sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego;

d) zagwarantowania MCI Capital ASI S.A. prawa do obejmowania przez MCI Capital ASI S.A.
lub podmiot wskazany przez MCI Capital ASI S.A. do 50% certyfikatow inwestycyjnych
pierwszej emisji, emitowanych przez kazdy fundusz inwestycyjny tworzony przez Towarzystwo
po dniu wejscia w zycie Porozumienia Trojstronnego.

Z chwilg potgczenia MCI Capital ASI S.A. z PEM (o czym MCI Capital ASI S.A. informowata
raportem 31/2021 z dnia 21 czerwca 2021 r.) ustat byt prawny PEM, a MCI Capital ASI S.A.
stata sie 100% akcjonariuszem Towarzystwa. W konsekwencji tych zdarzen ustat cel, dla
ktérego zawarto Porozumienie Trojstronne i stalo sie ono bezprzedmiotowe co uzasadniato
zawarcie przez MCI Capital ASI S.A. w dniu 23 czerwca 2021 r. porozumienia w przedmiocie
rozwigzania Porozumienia Trojstronnego.

Wykup certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.

W dniu 14 lipca 2021 r. miat miejsce wykup certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu
MCIl.TechVentures 1.0. W ramach przedmiotowego wykupu wykupionych zostato tgcznie
115.297 certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu bedacych w posiadaniu MCI Capital ASI
S.A. o0 tgcznej wartosci wykupu wynoszacej 29,5 min PLN. W$rod wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych znajdowaty sie 32 634 certyfikaty inwestycyjne, na ktérych ustanowiony byt
zastaw rejestrowy i finansowy zabezpieczajgcy kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank
International AG funduszowi MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
wydzielonym subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. W dniu 3 wrzesnia 2021 r. Raiffeisen
Bank International AG wyrazit zgode na zdjecie zastawu z tych certyfikatéw inwestycyjnych.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i podzial zysku MCI Management Sp. z 0.0.
za 2020rr.

W dniu 16 lipca 2021 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow zatwierdzito sprawozdanie
finansowe i sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci MCI Management Sp. z 0.0. za rok 2020
oraz sprawozdanie finansowe i sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej MCI
Management Sp. z 0.0. za rok 2020. Jednocze$nie Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
postanowito, ze zysk netto za rok 2020 w kwocie 61.061.179,68 zt zostanie przeznaczony w
catoéci na kapitat zapasowy.

Emisja obligacji serii J przez MCI Management Sp. z 0.0.

W dniu 29 lipca 2021 roku MCI Management Sp. z 0.0. przeprowadzita emisje 20.000 szt.
obligacji serii ,J° o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej
20.000.000 zt. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 6M + 4,2%. Obligacje byty oferowane
w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, poprzez oferte kierowang wytgcznie do inwestoréw
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kwalifikowanych. Obligacje sg zabezpieczone zastawem rejestrowym ustanowionym na
akcjach MCI Capital ASI S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 40.000.000 zt.
Data wykupu obligacji przypada 28 lipca 2024 r.

Udzielenie pozyczki Tomaszowi Czechowiczowi

W dniu 15 sierpnia 2021 r. MCI Management Sp. z 0.0. zawarta z Tomaszem Czechowiczem
umowe pozyczki, w ramach ktorej udzielita Tomaszowi Czechowiczowi pozyczki o wartosci 1
min EUR. Oprocentowanie pozyczki EURIBOR 3M + 3%. Termin spfaty pozyczki przypada w
ciggu 6 miesiecy od daty udzielenia pozyczki. Udzielenie pozyczki byto poprzedzone podjeta
w dniu 13 sierpnia 2021 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw MCI Management
Sp. z 0.0. uchwatg w sprawie wyrazenia zgody na udzielenie przez Spoétke pozyczki. Pozyczka
jest zabezpieczona oswiadczeniem Tomasza Czechowicza o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty stanowigcej 150% kwoty
pozyczki.

W dniu 22 listopada 2021 r. MCI Management Sp. z 0.0. zawarta z Tomaszem Czechowiczem
umowe kolejnej pozyczki, w ramach ktorej udzielita Tomaszowi Czechowiczowi pozyczki o
wartosci 1 min EUR. Oprocentowanie pozyczki EURIBOR 3M + 3%. Termin sptaty pozyczki
przypada do dnia 22.11.2022 r. Udzielenie pozyczki byto poprzedzone podjetg w dniu 22
listopada 2021 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow MCl Management Sp. z o.0.
uchwatg w sprawie wyrazenia zgody na udzielenie przez Spoétke pozyczki. Pozyczka nie jest
zabezpieczona. W dniu 23 listopada 2021 r. zostata wyptacona przez Spoétke czes¢ pozyczki
w kwocie 0,3 min EUR.

Nabycie spé6tki COSMICFIZZ RED, S.L.

W dniu 24 sierpnia 2021 r. MCI Management Sp. z 0.0. zawarta z Tomaszem Czechowiczem
umowe nabycia wszystkich udziatdbw w hiszpanskiej spotce COSMICFIZZ RED, S.L. za 3,8
tys. EUR.

Emisja obligacji publicznych serii T1

W listopadzie 2021 roku MCI Capital ASI S.A. przeprowadzita emisje obligaciji serii T1 (150.591
sztuk 5-letnich obligacji na okaziciela serii T1 o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda, o tgcznej
wartosci nominalnej 15,1 min zt). Przyjmowanie zapisdw na obligacje zakonczyto sie w dniu
15 listopada 2021 r. Przydziat obligacji nastgpit w dniu 15 listopada 2021 r. Obligacje wyptacajg
kupon odsetkowy w wysokosci WIBOR3M + marza 3,5 p.p. w skali roku. Obligacje sg
zabezpieczone zastawem rejestrowym ustanowionym na certyfikatach inwestycyjnych
subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego w wysokosci 150% wartosci emisji. Obligacje zostaty
wprowadzone do obrotu gietdowego na Catalyst z dniem 13 grudnia 2021 r.

Skarga kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018
roku (dotyczy sprawy o odszkodowanie JTT)

W dniu 25 listopada 2021 roku, Sad Najwyzszy, ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa MCI
Capital ASI S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa — Naczelnikowi Dolnoslgskiego Urzedu Celno
— Skarbowego we Wroctawiu, ktérej przedmiotem byto rozpoznanie skargi kasacyjnej MCI
Capital ASI S.A. od wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 roku
w czesci oddalajgcej powodztwo MCI Capital ASI S.A., tj. co do kwoty 26.631.829,00 zt wraz
z odsetkami ustawowymi oraz skargi kasacyjnej pozwanego Skarbu Panstwa — Naczelnika
Dolnoslaskiego Urzedu Celno-Skarbowego we Wroctawiu.

Sad Najwyzszy w wyroku oddalit obie skargi kasacyjne i znidst miedzy stronami koszty
postepowania kasacyjnego.

Tym samym zostat utrzymany w mocy wyrok Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18
wrzeénia 2018 roku, zasgdzajgcy na rzecz MCI Capital ASI S.A. odszkodowanie od Skarbu
Panstwa z tytutu szkody polegajgcej na utracie wartosci akcji spétki JTT Computer S.A. we
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Wroctawiu w kwocie 2.190.000,00 zt (dwa miliony sto dziewieédziesigt tysiecy zitotych) z
ustawowymi odsetkami od dnia 8 czerwca 2006 roku do dnia zapfaty i oddalajgcy powddztwo
ponad te kwote.

Czesciowy wykup obligacji serii D przez MCI Management Sp. z 0.0.

W dniu 20 grudnia 2021 roku MCI Management Sp. z 0.0. dokonata czesciowego wykupu
24.000 szt. obligacji serii ,D” o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 24.000.000 zt. Wraz z wykupem wartosci nominalnej obligacji, MClI Management
Sp. z 0.0. wyptacita odsetki od tych obligacji w kwocie 5,76 min zt.

Wykup obligacji serii N

Dnia 29 grudnia 2021 r. MCI Capital ASI S.A. dokonata catosciowego wykupu obligacji serii
.N” 0 fgcznej wartosci nominalnej 45.000.000 zt. Obligacje byly notowane na rynku Catalyst
prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Istotne zdarzenia zwigzane z inwestycjami funduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne
posiada Grupa kapitatlowa MCI Management Sp. z o.0.

Wyjscie funduszy Internet Ventures FIZ w likwidacji oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ z
inwestycji w spotke mfind

W styczniu 2021 r. fundusze Internet Ventures FIZ w likwidacji oraz MCI.CreditVentures 2.0
FIZ zrealizowaty sprzedaz udziatéw w mfind IT Sp. z 0.0. Lgczne wptywy do funduszu Internet
Ventures FIZ w likwidacji wyniosty 0,3 min. zt, natomiast do funduszu MCI.CreditVentures 2.0
FIZ 17,2 min. zti dotyczyly przede wszystkim sptaty udzielonego przez fundusze finansowania
dtuznego.

Wyjscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ z
inwestycji w spotke UAB PIGU

W dniu 25 marca 2021 r. zostata zawarta transakcja, na podstawie ktérej:

- nastgpito przeniesienie wszystkich udziatéw posiadanych przez Morele Group sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie (,Morele Group”) w kapitale zaktadowym UAB PIGU z siedzibg w Wilnie
(,PIGU”) na rzecz MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. (,MCLTV”) oraz innych podmiotow, bedgcych dotychczas
udziatowcami Morele Group (tgcznie: ,Nabywcy”),

- Morele Group nabyta od Nabywcéw udziaty wtasne w celu ich umorzenia,

- nastgpit przedterminowy wykup 199 obligacji serii MEZZ-A wyemitowanych przez Morele
Group na rzecz MCI.CreditVentures 2.0 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,MCI.CV”)
(,Obligacje”); w celu zwolnienia sie z obowigzku zaptaty ceny wykupu za Obligacje, Morele
Group przeniosta na rzecz MCI.CV czes$¢ udziatéw w kapitale zaktadowym PIGU.

W wyniku powyzszych dziatan:

- udziat MCI.TV w Morele Group zwiekszyt sie z 51,3%% do 51,6%,
- udziat Morele Group w PIGU zmniejszyt sie z 100% do 0%,

- bezposredni udziat MCI.TV w PIGU wzrést z 0% do 46,5%,

- bezposredni udziat MCI.CV w PIGU wzrést z 0% do 8,9%.

W dniu 31 marca 2021 r. subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. oraz MCI.CreditVentures 2.0
FIZ (,Sprzedajacy”) zawarty warunkowg umowe sprzedazy udziatéw UAB PIGU z siedzibg w
Wilnie (,PIGU”) z MEP SHELFCO VIII S.A R.L. z siedzibg w Luksemburgu (,Kupujgcy”)
(,Umowa”), na podstawie ktorej, o ile zostang spetnione warunki zastrzezone w Umowie,
Sprzedajacy przeniosg wlasnos$¢ wszystkich udziatdbw posiadanych przez Sprzedajgcych w
PIGU na Kupujgcego za cene wynoszgcg odpowiednio 31.783.067 EUR (cena za udziaty
posiadane przez MCI.TV) oraz 5.213.180 EUR (cena za udziaty posiadane przez MCI.CV).
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Dokonanie transakcji bedacej przedmiotem Umowy uzaleznione jest od spetnienia warunkow
okreslonych w Umowie, w szczegdlnosci od uzyskania zgdd organéw antymonopolowych lub
bezskutecznego uptywu czasu na wydanie decyzji przez ww. organy. Termin na ziszczenie sie
ww. warunkow zostat ustalony na 30 wrzesnia 2021 r.

Ostateczna Cena, ktéra zostanie zaptacona Sprzedajgcym na podstawie Umowy, moze zostaé
skorygowana o wartos¢ okreslonych swiadczen pienieznych otrzymanych odpowiednio przez
Sprzedajgcych lub podmioty z nimi powigzane od PIGU lub jej podmiotéw zaleznych lub
kontrolowanych oraz odsetki. Ostateczna Cena bedzie znana w dacie zamkniecia transakcji i
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym wtasciwymi przepisami
prawa.

Wiasnosc¢ udziatow w PIGU zostanie przeniesiona na Kupujgcego w chwili otrzymania przez
Sprzedajgcych ostatecznej Ceny za te instrumenty finansowe oraz dokonania przez
Kupujacego innych ptatnosci okreslonych w Umowie.

Szczegdbtowe informacje zostaty zawarte w raporcie biezgcym numer 13/2021 oraz 14/2021.

W dniu 16 czerwca 2021 roku doszto do wykonania warunkowej umowy sprzedazy udziatow
UAB PIGU z siedzibg w Wilnie (,PIGU”) zawartej w dniu 31 marca 2021 r. przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem MCI.TechVentures
1.0. ,MCIL.TV” oraz MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ,MCI.CV”, tj. w
dniu 16 czerwca 2021 r.:

e MCLTV przeniést na MEP SHELFCO VIII S.A R.L. z siedzibg w Luksemburgu
(,Kupujacy”) wtasnos¢ wszystkich posiadanych udziatbw w PIGU, za ktére otrzymat
cene wynoszgcag 32.412.731,03 EUR, a tym samym bezposredni udziat MCLTV w
PIGU zmniejszyt sie z 46,5% do 0% oraz

e MCI.CV przeniést na Kupujgcego wtasnosé wszystkich posiadanych udziatéw w PIGU,
za ktore otrzymat cene wynoszacg 5.144.415,03 EUR, a tym samym bezposredni
udziat MCI.CV w PIGU zmniejszyt sie z 8,9% do 0%.

Transakcja zostata sfinansowana ze s$rodkéw pozyskanych przez Kupujgcego m.in. od
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem MCI.EuroVentures
1.0. (,MCI.EV”) w drodze objecia przez MCI.EV nowo wyemitowanych udziatéow w Shelfco za
cene 21.930.841,19 EUR. W zwigzku z realizacjg Transakcji, udziat MCI.EV w kapitale
zaktadowym MEP wynosit 22,91%.

CoC zrealizowane na transakcji wyniosto 2,8x, natomiast IRR 20%.

Wyptata dywidendy do subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. w zwigzku ze sprzedaza
spotki zaleznej przez Linx Telecommunications Holding

W wyniku sprzedazy przez Linx Telecommunications Holding z siedzibg w Amsterdamie (Linx)
spoétki Svyaz, operatora data center w Moskwie i St. Petersburgu, MCI.EuroVentures otrzyma
dywidende w wysokosci ok. 36 min zt.

Linx to jeden z miedzynarodowych dostawcédw rozwigzan z zakresu ustug transmisji danych i
operator data center. Od 2006 r., udziatowcem tej firmy w ok. 21 proc. byt ATM SA, ktoéry zostat
z kolei w pazdzierniku 2020 r. sprzedany przez MCI.EuroVentures i Mezzanine Management
platformie Global Compute Infrastructure LP, wspieranej przez Goldman Sachs Merchant
Banking Division.

Linx sprzedat swojg spotke zalezng w Rosji posiadajgcg data center w Moskwie i St.
Petersburgu, ktore sg ostatnimi czesciami operacyjnymi catego biznesu. W zwigzku z tym Linx
wyptaci swoim udziatowcom dywidende w wysokosci ponad 50 min EUR. Czes¢ przypadajgca
na MCI.EuroVentures to 36 min zt. Ponad potowa tej kwoty zostata juz wyptacona w czerwcu
2021 r., a pozostata czes¢ zostanie wyptacona w ciggu kilku najblizszych lat.
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Wyptata dywidendy do subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0. ze spétki Mobiltek

We wrzeséniu 2021 r. MCI.EuroVentures otrzymat dywidende w wysokosci 2,45 min zt ze spofki
Mobiltek.

Wyjscie funduszu Internet Ventures FIZ w likwidacji z inwestycji w spobtke
RemoteMyApp

We listopadzie 2021 r. fundusz Internet Ventures FIZ w likwidacji zrealizowat sprzedaz
udziatéw w RemoteMyApp. RemoteMyApp oferuje technologie do streamingu gier. Spoétka jest
wiascicielem platformy Vortex bedacej jedng z najpopularniejszych platform cloud
gamingowych na $wiecie, pozwalajgcg na korzystanie z gier wideo z dowolnego miejsca, w
dowolnym czasie i na szerokiej gamie urzgdzen. Nabywcg spétki byt Intel Corporation.

6.2. Istotne zdarzenia w dziatalnosci Spétki dominujgcej i podmiotéw zaleznych po
zakonczeniu roku obrotowego

Emisja obligacji publicznych serii T2

W lutym 2022 roku MCI Capital ASI S.A. przeprowadzita emisje obligacji serii T2 (806.367
sztuk 5-letnich obligacji na okaziciela serii T2 o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 80,6 min zt). Przyjmowanie zapiséw na obligacje zakonczyto sie w dniu
16 lutego 2022 r. Przydziat obligacji nastgpit w dniu 17 lutego 2022 r. Obligacje wyptacajg
kupon odsetkowy w wysokosci WIBOR3M + marza 3,5 p.p. w skali roku. Obligacje sg
zabezpieczone zastawem rejestrowym ustanowionym na certyfikatach inwestycyjnych
subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego w wysokosci 150% wartosci emisji. Obligacje zostaty
wprowadzone do obrotu gietdowego na Catalyst z dniem 8 marca 2022 r.

Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego (Podatek dochodowy od oséb prawnych —
odszkodowanie JTT)

W dniu 15 lutego 2022 r. NSA oglosit wyrok w sprawie dotyczgcej odmowy wszczecia
postepowania w sprawie nadptaty. NSA wskazat, iz organ, jak réwniez Sad | instanciji
bezpodstawnie odmowili wznowienia postepowania w zwigzku z tym uchylit zaréwno wyrok
Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie, jak réwniez postanowienie Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w Warszawie niejako nakazujgc wszczecie postepowania w
sprawie nadptaty. W aktualnej sytuacji Spétka moze dochodzi¢ catej nadptaty za zmniejszone
odszkodowanie w nowym postepowaniu. W dniu 13 kwietnia 2022 r. MCI Capital ASI S.A.
ztozyta wniosek o stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku dochodowym od os6b prawnych za
2011r.

Inwestycja subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. w eSky.pl S.A.

W dniu 2 lutego 2022 r. MClI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dziatajgcy na
rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.) (,Fundusz®), zawart umowe inwestycyjng
dotyczgcg nabycia oraz objecia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. akcji spotki pod firmg eSky.pl S.A. z siedzibg w Katowicach (,eSky”)
(,Umowa”). Na podstawie Umowy, o ile zostang spetnione zastrzezone w niej warunki
zawieszajgce, Fundusz:

e nabedzie od pozostatych stron Umowy w sumie 5.263.468 akcji eSky za tgczng cene
w wysokosci 137.714.813,38 ztotych oraz

e obejmie 764.526 akcji eSky w podwyzszonym kapitale zaktadowym eSky za tgczng
cene emisyjng w wysokosci 20.003.269,41 ztotych.

Z uwagi na okres$lone postanowieniami Umowy mechanizmy ustalenia ceny za nabycie i ceny
za objecie akcji eSky przez Fundusz, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej, ostateczne wartosci
tych cen bedg znane po spetnieniu okreslonych Umowg warunkéw zawieszajgcych.
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Dokonanie transakcji bedacych przedmiotem Umowy uzaleznione jest od spetnienia
warunkéw zawieszajgcych okreslonych w Umowie, w szczegolnosci (lecz nie wylgcznie)
uzyskania (i) zgody organu antymonopolowego okreslonego w Umowie na dokonanie ww.
transakcji (koncentracji) lub bezskutecznego uptywu czasu na wydanie decyzji przez ww.
organ, a takze (ii) innych zgdéd na dokonanie transakcji bedgcej przedmiotem Umowy.
Ostateczny termin na ziszczenie sie ww. warunkow zostat ustalony na 31 maja 2022 r.

W wyniku realizacji objetych Umowag transakcji, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej Fundusz
bedzie posiadat akcje eSky stanowigce 55,00% udziatu w kapitale zaktadowym eSky i
uprawniajgce Fundusz do wykonywania 55,00% ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu eSky.

Wyjscie subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. z inwestycji w spotke Mobiltek

W dniu 9 lutego 2022 r. subfundusz zrealizowat catkowite wyjscie z inwestycji w spotke
Mobiltek.

Wptyw wojny na Ukrainie na inwestycje Funduszy, w ktorych certyfikaty inwestycyjne
posiada MCI Capital ASI S.A.

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczat sie atak zbrojny Rosji na Ukraine. Na tym etapie bardzo
ciezko przewidzie¢ zardéwno jej ostateczne rozstrzygniecie, jak i dtugofalowy wptyw na
globalng gospodarke oraz kraje naszego regionu. Fundamentalnie na tym etapie najmocniej
dotknieta jest sama Ukraina, w ktorej na szerokg skale prowadzone sg dziatania zbrojne oraz
Rosja w zwigzku z rozlegtymi sankcjami naktadanymi przez panstwa zachodnie na rosyjskie
podmioty.

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
(MCILEV), gdzie Grupa kapitatowa MCI posiada 99,5% certyfikatow inwestycyjnych, nie
posiada inwestycji w Rosji lub Ukrainie, dlatego w ujeciu wycenowym, poza przejsciowymi
spadkami wycen (wynikajgcymi ze spadkoéw wycen spotek porownywalnych) nie obserwujemy
realnego wptywu wojny na sytuacje spoétek z portfela tego Subfunduszu.

W  przypadku subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach
MCIl.PrivateVentures FIZ (MCIL.TV), gdzie Grupa kapitatowa MCI wraz z funduszem
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ posiada 48,7% certyfikatow inwestycyjnych, 91% wartosci
aktywow netto tego subfunduszu nie jest bezposrednio powigzane z Rosjg. Jedynie Travelata,
stanowigca 9% wartos¢ aktywow netto MCI.TV, jest spdtkg z bezposrednig ekspozycjg na
rynek rosyjski.

Travelata [bezposrednio powigzana z Rosja]

Wycena Travelaty na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosita 67 min zt, co odpowiadato 9% wartosci
aktywow netto subfunduszu). Spotka operuje w sektorze online travel, w zwigzku z czym
nalezy zaktadac, ze jej warto$¢ ulegnie istotnemu zmniejszeniu w wyniku sankcji natozonych
na Rosje, w tym w szczegolnosci sankcji natozonych na banki oraz linie lotnicze.

Gett [posrednio powigzana z Rosj3]

Czesciowag dziatalnos¢ w Rosji prowadzita spotka Gett (wycena na dzien 31 grudnia 2021 roku
wynosita 110 min zt i odpowiadata za 15% wartosci aktywéw netto subfunduszu na dzien 31
grudnia 2021 r.) Zarzad Gett podjat decyzje majgce na celu dostosowanie dziatalnosci do
negatywnych zmian wynikajgcych z wojny oraz efektow sankcji wprowadzonych w Rosji. W
wyniku tych decyzji, spotka zdecydowata sie na zamkniecie dziatalnosci prowadzonej w Rosji
(dziatalno$¢ ta nie byta zyskowna, wiec jej likwidacja, poza kosztami jednorazowymi i
rezygnacjg z niewielkiej czesci przychoddw, nie powinna negatywnie wptyng¢ na zyskownos¢
grupy Gett w przysztosci). Wybuch wojny spowodowat odsunigcie w czasie IPO spotki Gett, w
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zwigzku czym spofce nie udato sie pozyskac nowych srodkéw od inwestorow. Biorgc pod
uwage fakt, ze spétka posiada istotne finansowanie bankowe, mozemy sie spodziewag, ze ta
sytuacja moze powodowac ryzyka ptynnosciowe dla spotki. Zgodnie z wiedzg zarzadzajgcych
subfunduszem MCI. TV, zarzad oraz gtéwni akcjonariusze Gett pracujg nad rozwigzaniami
minimalizujgcymi powyzsze ryzyko.

Answear [czesciowo powigzana z Ukraina]

Answear.com (wycena na dzieh 31 grudnia 2021 roku wynosita 114 min zt i odpowiadata za
16% wartosci aktywow netto subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 r.) prowadzita dziatalno$¢
na rynku ukrainskim. Ekspozycja na rynek ukrainski wynosita ok. 16% (za 3 kwartaty 2021 r.),
w zwigzku z czym nalezy spodziewac¢ sie spadku przychodéw w tej czesci.

Pozostate

Ponadto, ze wzgledu na wojne, spotki e-commerce’owe mogg co do zasady doswiadczy¢
wptywu ograniczenia popytu konsumenckiego na spadki sprzedazy. Mozemy oczekiwac, ze
globalne spadki wycen, ktére sg widoczne na rynkach gietdowych, dotkng rowniez wyceny
funduszy, ktérych certyfikaty posiada Grupa kapitatowa MCI, ze wzgledu na stosowane
modele wyceny, zaktadajgce odniesienie sie do wynikdw oraz wycen gietdowych spétek
porownywalnych (dla spétek portfelowych funduszy wycenianych metodg mnoznikows).

Wycena aktywow netto Subfunduszy na 31.03.2022 r.

Trudno jest jednak na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania jednoznacznie
oszacowac ostateczny wplyw wojny na dziatalno$¢ spodtek znajdujgcych sie w portfelach
Funduszy MCI, a w konsekwencji wptyw na aktywa Grupy kapitatowa MCI. W krétkiej
perspektywie wybrane spotki portfelowe funduszy/subfunduszy bedg dotknigete skutkami
konfliktu zbrojnego w Ukrainie, natomiast nie mozna jednoznacznie wypowiedzie¢ sie na temat
ostatecznego zakresu tego wptywu.

Zarzgdy MCI Capital ASI S.A. i MCI Capital TFI S.A. na biezgco monitorujg wpltyw sytuacji
polityczno-gospodarczej w Ukrainie i w Rosji na dziatalno$¢ funduszy/subfunduszy oraz spétek
wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej MCI. Majgc powyzsze na wzgledzie, w | kwartale
2022 r. w oparciu o0 najlepszg wiedze Zarzgdu MCI Capital TFI S.A., zostaty dokonane
odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ wybranych inwestyciji, ktére odzwierciedlajg wptyw
biezgcej sytuacji rynkowej na wartos¢ godziwg poszczegolnych inwestycji.

Zgodnie z zaraportowanymi na dzien 31.03.2022 r. wycenami wartos¢ spadku WAN
Subfunduszu MCI.EV w | kwartale 2022 r. wyniosta okoto -16,2 min zt (w tym na MCI Capital
ASI S.A. przypadto -16,1 min zt), a wartos¢ spadku WAN Subfunduszu MCI. TV wyniosta okoto
-152,3 min zt (w tym na Grupe kapitatowg MCI wraz z funduszem MCI.CreditVentures 2.0 FIZ
przypadto -74,2 min zt). W zwigzku z tym mozna powiedzie¢, ze tgczny wptyw spadku wyceny
obu Subfunduszy na wyniki Grupy kapitatowej MCI (tgcznie z funduszem MCI.CreditVentures
2.0 FIZ), uwzgledniajgc odpowiedni udziat Grupy kapitatowej MCI w obu Subfunduszach,
wyniost okoto 90,4 min zt, co stanowi mniej niz 5% kapitatéw wtasnych Grupy kapitatowej MCI
wg stanu na dzien 31.12.2021 r.

Nalezy podkresli¢, ze Zarzady MCI Management Sp. z 0.0., MCI Capital ASI S.A. i MCI Capital
TFI S.A. zaktadajg, ze poza przejsciowym spadkiem wycen wynikajgcym z generalnej
przeceny rynkowej oraz spadku popytu wywotanego wojng, w srednim/dtuzszym okresie ta
czes¢ aktywow Funduszy MCI, ktora nie jest powigzana z rynkiem rosyjskim lub ukrainskim
nie bedzie istotnie dotknieta sytuacjg wojenna.
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6.3. Podsumowanie sytuacji kredytowej Grupy MCI Management Sp. z 0.0. oraz
Spoétki dominujacej

Zadtuzenie Grupy MCI Management Sp. z 0.0.

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, wyemitowanych weksli i obligacji
31.12.2021 (tys. PLN) 31.12.2020 (tys. PLN)
do 1 roku 342 606 295 616
od 1 roku do 3 lat 192 566 219 010
od 3 do 5 lat 0 0
Powyzej 5 lat 0 0
Suma 535172 514 626

Zadluzenie Grupy z tytutu emisji weksli i obligacji oraz kredytéw w 2021 r. wzrosto o 20,5 min
zt. Wzrost ten spowodowany byt w gitéwnej mierze przez:

o Zmniejszenie zobowigzan z tytutu obligacji o 12,3 min zt w wyniku:
- zmniejszenia zobowigzan MCI Capital ASI S.A. z tytutu obligacji o 18,4 min zt w
wyniku wykupu obligacji serii N o wartosci 45 min zt co zostalo czesciowo
skompensowane przez emisje obligacji serii T1 o wartosci 15,1 min zt oraz przejecie
w ramach potgczenia MCI Capital ASI S.A. z Private Equity Managers S.A.
zobowigzan z tytutu obligaciji serii B o wartosci 11,7 min zt na dzien 31 grudnia 2021 r.,
powyzsze zostato czesciowo skompensowane przez:
- zwiekszenie zobowigzan MCIl Management Sp. z o0.0. z tytutu obligacji o 6,3 min zt w
wyniku emisji nowych obligacji serii J o wartosci 20,0 min zi, naliczenia odsetek od
seriiD, E, F, G, H, I, J w kwocie 17,1 min zl, czesciowego wykupu obligacji serii D o
wartoéci 29,8 min zt (nominat 24 min zt plus odsetki 5,8 min zt) oraz wypfaty odsetek
od obligaciji serii | w kwaocie 1,0 min zt.

e Zwiekszenia zadtuzenia z tytutu innych instrumentéw finansowych o 41,4 min z, w
wyniku:
- zwiekszenia zadtuzenia MCI Capital ASI S.A. z tytulu weksli o 37,8 min z
(finansowanie udzielone na biezgcg dziatalnosé MCI Capital ASI S.A.),
- zwiekszenia zadtuzenia MCIl Management Sp. z 0.0. z tytutu weksli 0 9,4 min zt
(finansowanie udzielone na biezgcg dziatalnos¢ Spétki),
powyzsze zostato czeSciowo skompensowane przez:
- zmniejszenia zadtuzenia MCI Capital ASI S.A. z tytutu udzielonej gwarancji
minimalnej stopy zwrotu srodkow z inwestycji w subfunduszu MCI.TechVentures 1.0.
0 5,8 min zt.

e Zmniejszenie zobowigzan z tytutu kredytow bankowych o 9,3 min zt w wyniku
czesciowej sptaty w 2021 roku kredytéw bankowych zaciggnietych w banku ING,

e Zwiekszenia zobowigzan z tytutu pozyczek o 0,7 min zt w wyniku naliczenia odsetek
od pozyczki zaciggnietej przez PEM AM w kwocie 10 min zt.

6.4. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., a takze do dnia sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej MCl Management Sp. z
0.0. nie nabywata udziatéw wiasnych.

6.5. Posiadane przez Spétke oddzialy (zaktady)

Spotka oraz jej spotki zalezne nie posiadajg oddziatow ani zaktadow.
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6.6. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spétka oraz jej spétki zalezne nie prowadzg dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.
7. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Ryzyka, na ktére narazona jest Grupa:
— ryzyko ptynnosci,
— ryzyko inwestycyjne,
— ryzyko koncentracji,
— ryzyko rynkowe,
— ryzyko kredytowe,
— ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktorym Spdtka prowadzi dziatalnosc.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.
RYZYKO PLYNNOSCI

W Grupie nalezy wyr6zni¢ nastepujgce zrodta pozyskiwania srodkow finansowych
niezbednych do prowadzenia biezgcej dziatalnosci oraz zapewnienia Grupie odpowiedniego
poziomu ptynnosci:

¢ emisja dluznych papierow wartosciowych (przede wszystkim obligacji dedykowanych
inwestorom instytucjonalnym),

e umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszy,

¢ finansowanie wewnetrzne (w ramach wewnatrzgrupowej polityki ptynnosci — poprzez
emisje weksli oraz emisje obligacji),

¢ finansowanie zewnetrze w postaci kredytow bankowych.

Podstawowg formg pozyskiwania przez Grupe kapitalu sg emisje obligacji skierowane do
klientéw instytucjonalnych. Do 2018 r. byto to podstawowe Zrédto pozyskiwania srodkow przez
Grupe. Od poczatku swojej dziatalnosci Grupa wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci
nominalnej 987,9 min PLN (w tym MCI Capital ASI S.A. 695,8 min PLN oraz MCI Management
Sp. z 0.0. 292,12 min PLN), z czego do konca 2021 r. zostato sptaconych tgcznie 660,1 min
PLN (w tym MCI Capital ASI S.A. 581,8 min PLN oraz MCI Management Sp. z 0.0. 78,3 min
PLN).

Niemniej, Grupa posiada rowniez zaangazowanie na poziomie ok. 1 980 077 tys. PLN (na
dzien 31 grudnia 2021 r.) w certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.PrivateVentures FIZ
(,Fundusz’) z wydzielonymi subfunduszami MCI.EuroVentures 1.0. (,EV”) oraz
MCI.TechVentures 1.0. (,TV”). Statut Funduszu precyzyjnie okre$la zasady wykupywania
certyfikatébw inwestycyjnych zwigzanych z EV i TV. W konsekwencji Grupa posiada
okreslone statutem Funduszu uprawnienia w zakresie wycofywania srodkéw ptynnych
z EV i TV, ktére zapewniajg jej przewidywalnos¢ w zakresie mozliwosci generowania
plynnosci na poziomie Grupy, ograniczong jedynie plynnoscig subfunduszy EV i TV
zalezng od aktualnej sytuacji rynkowej i jakosci zarzadzania Funduszem przez MCI
Capital TFI S.A. Ponizej przedstawiamy wynikajgce ze statutu Funduszu uprawnienia w
zakresie wykupywania certyfikatow inwestycyjnych EV i TV przystugujace MCI Capital ASI
S.A. jako uczestnikowi Funduszu, ktére determinujg w istotnej mierze mozliwosci
ptynnosciowe grupy, poza tymi, wynikajgcymi z pozyskania zewnetrznych finansowan.

- EV: Zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu certyfikaty inwestycyjne Funduszu

zwigzane z EV serii posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. moga by¢ wykupione na
zgdanie MCI Capital S.A. w kazdym ostatnim dniu kalendarzowym danego kwartatu
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kalendarzowego. Jednym ograniczeniem statutowym wplywajgcym na wartos¢
dokonywanego wykupu jest wskazanie, ze wykup nie moze spowodowaé spadku
aktywow EV ponizej wartosci 150.000 PLN. MCI Capital ASI S.A. ma zatem
zapewniong statutowo mozliwos¢ dookreslonego w czasie wycofania sie z inwestycji
w subfundusz EV w sposéb ograniczony jedynie ptynnoscig tego subfunduszu.
Zaangazowanie bezposrednie MCI Capital ASI S.A. w certyfikaty EV wg. stanu na 31
grudnia 2021 r. to 99,47% (udziat w wartosci aktywow netto subfunduszu). Wartosc
aktywow netto subfunduszu EV na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosita 1.676 min PLN,
wartos¢ gotowki/jednostek uczestnictwa/aktywow ptynnych to 330 min PLN.

— TV: Kazdorazowo po wygospodarowaniu przez TV tzw. Nadwyzki (zdefiniowanej w
statucie Funduszu), nastepuje automatyczne wykupienie certyfikatow inwestycyjnych i
dystrybucja srodkéw z tego tytutu do MCI Capital ASI S.A. i pozostatych uczestnikow,
proporcjonalnie do posiadanego przez nich wudzialu w TV. Zaangazowanie
bezposrednie MCI Capital ASI S.A. w certyfikaty TV wg. stanu na 31 grudnia 2021 r.
wynosito 43,34% (udziat w wartosci aktywéw netto subfunduszu). W uproszeniu po
wygenerowaniu przez TV nadwyzki ptynnosciowej, ktdéra pozwala na petng sptate
zadtuzenia subfunduszu oraz pokrycie kosztéw operacyjnych w okresie 18 miesiecy,
TV dokonuje automatycznego wykupu certyfikatow inwestycyjnych i dystrybucji —
obliczonej w sposéb wskazany powyzej nadwyzki srodkéw — do swoich uczestnikow,
w tym 43,34% do MCI Capital ASI S.A. Subfundusz TV jest w fazie zmierzajgcej do
otwarcia likwidacji, co oznacza, ze przez pozostaty okres zycia subfunduszu (ustalony
na 5 lat od momentu zmiany statutu Funduszu wprowadzajgcej ograniczony okres
zycia subfunduszu tj. do dnia 16 wrzesnia 2024 r. z mozliwoscig przedtuzenia o 1+1
rok), TV nie dokonuje nowych inwestycji — poza inwestycjami kontynuacyjnymi, a jego
zarzagdzajacy skupiajg sie na mozliwie najkorzystniejszych wyjsciach z istniejgcych
aktywéw. Uzyskane w ten sposéb nadwyzki pitynnosci bedg automatycznie
dystrybuowane do uczestnikdw subfunduszu poprzez dokonywanie okresowych
automatycznych wykupdéw certyfikatow inwestycyjnych. Na dzien 31 grudnia 2021 r.
wartos¢ aktywow netto subfunduszu TV wynosita 722 min PLN. Opublikowana na dzien
31 grudnia 2021 r. wartos¢ Nadwyzki to -11 min PLN. Natomiast zgodnie z najbardziej
aktualng kalkulacjg sporzadzong na dzienh 30 kwietnia 2022 r. warto$¢ Nadwyzki
wyniosta -9,5 min PLN.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez biezgce monitorowanie terminéw wymagalnosci
zobowigzan oraz wysokosci posiadanych srodkow pienieznych, a takze poprzez
monitorowanie wskaznikéw ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz analizie
poziomu aktywéw ptynnych w relacji do przeptywdw pienieznych — poprzez regularne,
tygodniowe raportowanie ptynnosci (na biezgco analizowana jest ptynnos¢ w horyzoncie 2-
letnim w relacji do aktualnego pipeline’u projektéow fundraisingowych i exitowych).

Najistotniejsze pozycje zobowigzan Grupy wg stanu na 31 grudnia 2021 r. stanowity
zobowigzania z tytutu obligacji (372,1 min zl), zobowigzania wekslowe (131,1 min zi),
zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek (29,7 min zt).

W odniesieniu do zobowigzan z tytulu obligacji, serie obligacji objete przez inwestoréw
zewnetrznych, tj. seria S i T1 wyemitowane przez MCI Capital ASI S.A. oraz seria | i J
wyemitowana przez MCl Management Sp. z 0.0. majg terminy zapadalnosci przypadajgce
odpowiednio na sierpien 2023 r., listopad 2026 r., grudzieh 2023 r. i lipiec 2024 r.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. tgczna wartos¢ zobowigzan finansowych Grupy wynosita 535,2
min zt (z wylgczeniem rezerw) i stanowita 46% kapitatéw witasnych Grupy przypadajgcych na
akcjonariusza wiekszo$ciowego. Przy czym tgczna wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych
Grupy na dzieh 31 grudnia 2021 r. wynosita 345 min PLN i stanowi 30% kapitatéw wtasnych
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Grupy przypadajgcych na akcjonariusza wiekszosciowego, natomiast tgczna wartosé
zobowigzan krétkoterminowych Grupy wobec podmiotow zewnetrznych (rozumianych jako
banki i inne instytucje finansowe) wynosita 22,4 min PLN, co stanowi 2% kapitatow wtasnych
Grupy przypadajgcych na akcjonariusza wigkszosciowego.

Biorgc pod uwage powyzsze Grupa nie widzi zagrozenia sytuacji ptynnosciowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. co najmniej w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

RYZYKO INWESTYCYJNE

Ryzyko inwestycyjne Grupy identyfikowane jest w zakresie posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych. Istotg inwestycji typu private equity jest
mozliwo$¢ uzyskania wyzszych stop zwrotu poprzez inwestowanie w projekty
charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem inwestycji, zespoty
inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes planu spotki, co nie musi jednak zapewniac, iz
rozwoj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W przypadku, gdy model biznesowy
danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie na wartosci
dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe Grupy poprzez spadek wartosci wyceny posiadanych przez
nig certyfikatdw inwestycyjnych danego funduszu, jako rezultat spadku wartosci danej
inwestycji portfelowej, bedgcej przedmiotem inwestycji tego Funduszu.

Ryzyko zwiazane z wycena zarzadzanych spotek wpltywajace na wartosé aktywow pod
zarzadzaniem

Grupa, co do zasady, nie posiada bezposredniej ekspozycji na inne spétki handlowe.
Inwestycje Grupy realizowane sg w gtdbwnej mierze poprzez lokowanie jej aktywéw w
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A.
(, Towarzystwo”), ktérych wartos¢ Grupa ustala w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$é
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem ewentualnych zdarzen majacych
wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny. W konsekwencji zmiana wyceny innych spétek handlowych moze
oddzialywa¢ na wartos¢ aktywow Grupy wylgcznie posrednio poprzez wpltyw na wycene
wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

Zgodnie ze statutami funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Grupa
(,Fundusze”) Towarzystwo co najmniej raz na kwartat dokonuje wyceny wartoéci godziwej
spotek wchodzgcych w skald portfeli inwestycyjnych Funduszy, a wartos¢ tej wyceny
przektada sie na wartos¢ aktywdéw pod zarzgdzaniem i poziom pobieranych wynagrodzen dla
spotki zarzgdzajgcej/Towarzystwa. Fundusze angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat. W sktad
portfeli inwestycyjnych Funduszy wchodzg w znacznej czesci podmioty, ktérych papiery
wartosciowe nie sg notowane na gietdzie. Tym samym ptynno$¢ takich inwestycji jest
ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub
finansowym - udziatow lub akcji spétki. Nie ma jednak pewnoéci, iz Fundusze znajdg w
przysztosci potencjalnych nabywcow dla swoich inwestycji i bedg mogty wyjs¢ z nich osiggajac
zakfadane stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo
utrudni¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢é mozliwg do uzyskania
stope zwrotu. Jednoczesnie nie wszystkie projekty inwestycyjne muszg odnies¢ sukces.
Istnieje ryzyko dokonania odpiséw aktualizujgcych wycen spétek, ktoére performujg ponizej
oczekiwan lub ktérych kondycja finansowa na to wskazuje, co z kolei bedzie prowadzi¢ do
spadku wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem. Zdarzenia te mogg w rezultacie posrednio
negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy.
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Konflikt zbrojny na Ukrainie

Wptyw konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalnos¢ Spétki zostat opisane w punkcie 6.2
.Istotne zdarzenia w dziatalnosci Spétki dominujgcej i podmiotow zaleznych po zakonczeniu
roku obrotowego”.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu
zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Fundusze inwestycyjne, ktoérych certyfikaty posiada MCI
Capital ASI S.A. starajg sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez ograniczenie poziomu
zaangazowania kapitatowego w jedno przedsiewzigecie.

Jednoczesnie, zgodnie z informacjami udostepnianymi przez Towarzystwo, Fundusze
konsekwentnie realizujg polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym i
sektorowym. Fundusze nabywajg udzialy i akcje przedsiebiorstw dziatajacych w Polsce, ale
takze w krajach centralnej i wschodniej Europy (CEE), krajach niemieckojezycznych (DACH),
krajach bytego ZSRR (CIS), a takze w lzraelu. Dywersyfikacja geograficzna pozwala na
rozproszenie ryzyka inwestycyjnego Funduszy (spadek dochodowosci poprzez pogorszenie
sytuacji ekonomicznej na jednym rynku moze zosta¢ zminimalizowane z uwagi na dobrg
sytuacje na innym ryku) oraz na czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat na rynkach
rozwijajgcych sie. Dodatkowo, Fundusze dywersyfikujg lokaty ze wzgledu na segment
dziatalnosci spotek, w ktorych udziaty/akcje dokonywane sg inwestycje. Fundusze lokujg
Srodki inwestoréw (w tym MCI Capital ASI S.A.) w przedsiewzigcia od tych na bardzo
wczesnym etapie rozwoju (venture capital) poprzez spotki rozwijajgce sie (growth) i duze,
dojrzate przedsiebiorstwa (buyout/expansion), przy czym gtdwnym obszarem zainteresowan
inwestycyjnych Funduszy jest strategia typu buyout.

RYZYKO KONCENTRACJI

Koncentracja ryzyka wynika z instrumentéw finansowych, ktére majg podobne cechy i na ktére
zmiany warunkow gospodarczych lub innych warunkéw majg zblizony wptyw. Grupa narazona
jest na ryzyko koncentracji ze wzgledu na fakt iz certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych stanowity 94,6% warto$ci sumy bilansowej Grupy na dzien 31
grudnia 2021 r.

Grupa lokuje swoje aktywa przede wszystkim w certyfikaty inwestycyjne 4 funduszy
inwestycyjnych zamknietych o zréznicowanej strategii inwestycyjnej zarzadzanych przez MCI
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Fundusze inwestujg powierzone srodki
w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestycji typu
buyout i growth (subfundusze MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0. wydzielone w
ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ) po inwestycje w rozpoczynajgce dziatalnos¢ mate
technologiczne spofki (Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji i Internet Ventures FIZ w
likwidacji). Od 2015 roku Grupa koncentruje sie na strategii buyout realizowanej przez
subfundusz MCI.EuroVentures 1.0., co odzwierciedlone jest w strukturze posiadanych przez
Grupe certyfikatow inwestycyjnych — subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. stanowit 83%,
natomiast subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. stanowit 16% wartosci posiadanych
certyfikatéw inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2021 r.

Oba gtéwne subfundusze koncentrujg sie na Polsce jako obszarze geograficznym, ktora
stanowita na dzien 31 grudnia 2021 r. odpowiednio 85% portfela subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. oraz 67% portfela subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. Rynek rosyjski
w przypadku subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. stanowit 9% portfela na dzien 31 grudnia
2021 r. Fundusze Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji i Internet Ventures FIZ w likwidacji
koncentrowaty sie na dzien 31 grudnia 2021 r. w catosci na Polsce jako obszarze
geograficznym.
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Powyzej wskazana koncentracja geograficzna ma bezposrednie przetozenie na koncentracje
walutowg oraz rynku — dominuje koncentracja na polskim ztotym oraz rynku polskim.

Sposoby minimalizacji ryzyka koncentracji przez fundusze inwestycyjne zamkniete, ktorych
certyfikaty inwestycyjne posiada Grupa, zostaty opisane w opisie ryzyka inwestycyjnego w
czesci ,Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy”.

RYZYKO RYNKOWE

Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stop procentowych oraz
ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wyemitowanych wiasnych papieréow wartosciowych (weksli i obligacji) oraz kredytow i lokat
bankowych.

Grupa nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocg pochodnych instrumentéw
finansowych. Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Grupa wykorzystuje analize wrazliwosci.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan
przeplywéw odsetkowych z tytutu aktywéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych
zmienng stopg procentowa. W tym celu Grupa emituje przede wszystkim dtug oparty na statej
stopie procentowej. Warto$¢ nominalna obligacji o statym i zmiennym oprocentowaniu na
dzien bilansowy wynosita odpowiednio 236,7 min PLN oraz 135,6 min PLN. Wartos¢
nominalna wyemitowanych weksli o statym oprocentowaniu na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania wynosita 131,1 min PLN. Wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek o
statym i zmiennym oprocentowaniu na dzien bilansowy wynosita odpowiednio 10,7 min PLN
oraz 19 min PLN).

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym
oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych
instrumentéw.

Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. Grupa co prawda nie zwierata transakcji, ktére
by jg bezposrednio narazaty na ryzyko walutowe. Jednakze Fundusze dokonujg inwestycji
takze w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kursow walut bedg mie¢
wptyw na raportowang wartos¢ inwestycji, ktéra bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego
wobec walut, w ktérych wyceniane sg poszczegolne inwestycje w okresie inwestycyjnym.
Wahania kurséw walutowych, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodéw
ze sprzedazy inwestycji, moze mie¢ wptyw na spadek wartosci aktywow funduszy, a co za tym
idzie, spadek wartosci posiadanych przez Grupe certyfikatow inwestycyjnych. Towarzystwo
zarzgdzajgce funduszami w miare mozliwosci prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka
kursowego poprzez dopasowanie walutowe zrédet finansowania w stosunku do oryginalnej
waluty inwestycji.

RYZYKO KREDYTOWE
Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty przez drugg strone

umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywow,
gtéwnie finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe Grupy. Sg to nastepujgce
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aktywa: naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe, udzielone pozyczki, srodki
pieniezne oraz zobowigzania pozabilansowe, czyli udzielone gwarancje i poreczenia.
Znaczgca czesc aktywow finansowych Grupy to certyfikaty inwestycyjne. Spotka rowniez na
biezgco monitoruje stan naleznoéci. W odniesieniu do srodkéw pienieznych, w celu poprawy
biezgcej ptynnosci Grupa zawiera umowy lokat bankowych z podmiotami o wysokiej
wiarygodnos¢ kredytowej, a srodki lokuje na krotkie okresy. W Grupie nie wystepujg istotne
koncentracje ryzyka kredytowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W KTORYM GRUPA PROWADZI DZIALALNOSC
Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Grupy oraz funduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Grupa, oraz ich
spotek portfelowych mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym
i gospodarczym. Zjawiska te mogg mieé niekorzystny wplyw na zdolnos¢ Grupy do
prowadzenia dziatalno$ci.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca czes¢ obecnego portfela inwestycyjnego funduszy, jak réwniez ich planowanych
inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w
tej branzy moze wplynaé na liczbe i wielkos¢ realizowanych przez fundusze projektow
inwestycyjnych, jak rowniez ich zyskownos¢, co w efekcie moze przetozy¢ sie na pogorszenie
wynikow finansowych Grupy.

ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalnos¢ operacyjng, zwickszatyby warto$é dla jej
udziatowcow i jednoczesnie pozwalatyby utrzyma¢ wymagania kapitatowe narzucone
przepisami prawa. Na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. jednostki z Grupy
spetniaty wymagane przepisami prawa wymogi kapitatowe.

MCI Capital TFI S.A. w 2021 r. byto zobowigzane do utrzymywanie kapitatbw wiasnych na
poziomie 10.225 tys. zt (minimalny wymaog kapitatowy). Na dziern 31 grudnia 2021 r. kapitat
wiasny Towarzystwa wynosit 37.057 tys. zt. W ciggu 2021 r. nie wystapity przekroczenia
wymogow regulacyjnych w odniesieniu do kapitatow.

MCI Capital ASI S.A. na dzien 31 grudnia 2021 r. byto zobowigzane do utrzymywanie kapitatéw
wiasnych na poziomie 4.301 tys. zt (wymog kapitatowy). Na dzien 31 grudnia 2021 r. kapitat
wlasny MCI Capital ASI S.A. wynosit 1.818.407 tys. zt. W ciggu 2021 r. nie wystgpity
przekroczenia wymogow regulacyjnych w odniesieniu do kapitatdw. MCI Capital ASI S.A. jest
zobowigzana do utrzymywania kapitatu wlasnego na minimalnym okreslonym poziomie od 14
lipca 2020 r. w zwigzku z podjeciem przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji
administracyjnej w przedmiocie udzielenia MCI Capital ASI S.A. zezwolenia ha wykonywanie
dziatalno$ci jako wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI.

8. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY
Celem dziatalnosci Grupy na lata przyszte jest budowanie warto$ci dla udziatowcéw poprzez

diugoterminowe inwestycje w aktywa finansowe. Baze do realizacji powyzszej strategii
stanowig posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy.
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W 2022 r. Grupa planuje kontynuowac swojg dziatalno$¢ w niezmienionym znaczgco zakresie
w stosunku do 2021 r.

9. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Postepowania toczace sie wobec Spotki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie toczyty
sie wzgledem Spotki zadne postepowania przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania administracyjnego czy tez organem administracji publicznej.

Postepowania toczace sie wobec spoétki zaleznej — MCI Capital ASI S.A. oraz spétek
wchodzacych w sktad Grupy MCI Capital ASI S.A.

Informacja na temat postepowan toczgcych sie wobec spdtki zaleznej MCI Capital ASI S.A.
znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy MCIl Management Sp. z
0.0. w nocie 28 ,Aktywa i zobowigzania warunkowe”.

Wobec pozostatych spoétek wehodzacych w sktad Grupy MCI Capital ASI S.A. nie toczyty sie
zadne postepowania.
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