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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia
2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
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Dla Akcjonariuszy PAMAPOL Spétka Akcyjna
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujaca jest PAMAPOL Spétka Akcyjna (Spotka
Dominujaca) z siedzibg w Ru$cu, przy ul. Wielunskiej 2, na ktore sktada sie skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z wyniku i innych dochodéw catkowitych, skrocone skonsolidowane zestawienie zmian

w kapitale wtasnym, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od

1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz wybrane informacje objasniajace.

Za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowoséci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa ogtoszonym w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki
Dominujace;j.

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zataczonego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018
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Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, e nie zwrécito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone skracone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa ogtoszonym w formie rozporzadzern Komis;ji
Europejskiej.

Objasnienie

Nie zglaszajgc zastrzezeri do zalgczonego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na nastepujgce kwestie:

a W nocie 4.2 informaciji objasniajgcych do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakoriczony 30 czerwca 2018 roku Zarzad Spéfki
Dominujacej ujawnit, ze analizujgc zdolno$¢ Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci dostrzega
ryzyka zwigzane z niepewnoscig dotyczaca mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez spétke zalezng
Warmiriskie Zaktady Przetwérstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW). Zarzad Spétki Dominujgcej
przedstawit rowniez dziatania podjete przez zarzad WZPOW majgce na celu wyeliminowanie zagrozer dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez wspomniang wyzej spétke. Zdaniem Zarzadu dziatania te
zostang uwiericzone powodzeniem. Niepewno$¢ jednak istnieje. Na dzieri 31 grudnia 2017 roku Zarzad
Spoétki Dominujgcej przeprowadzit test na utrate wartosci udziatow w spélce zaleznej. Test ten zostat oparty
o wycene warto$ci skorygowanych aktywow netto spotki zaleznej oszacowanej na bazie przeprowadzonej
przez niezalezny podmiot wyceny wartosci rynkowej $rodkéw trwatych tej spétki. Wycena ta bazowata na
wartosciach szacunkowych wynikajacych z przyjetych zatozen co do zdarzen przyszlych lub potencjalnych.
Zalozenia przyjete do przeprowadzonej wyceny sg aktualne na moment zatwierdzenia obecnego
sprawozdania i w ocenie Zarzadu nie stwierdzono podstaw do zmiany wynikow testu. Zwracamy uwage, iz
trafno$¢ szacunkéw uzalezniona jest od mozliwosci zrealizowania sie tych zdarzen w przysziosci.

b W skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 4 872 tysigce ztotych. Aktywa te zostaty
prawidtowo skalkulowane w oparciu o réznice pomigdzy warto$cig podatkows i bilansowa aktywow i
pasywow, jak rowniez o straty podatkowe do rozliczenia w latach nastepnych. Mozliwo$é uzyskania korzysci
ekonomicznych z tych aktywéw uzalezniona bedzie od wygenerowania w przysziosci przez spétki Grupy
Kapitatowej dochodu do opodatkowania. Zdaniem Zarzadu Spétki Dominujgcej, taka mozliwos¢ potwierdzaja
posiadane przez Spétke Dominujacg projekcje finansowe, co zostalo opisane w nocie 4.21 dodatkowych
informacji do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zwracamy uwage na
fakt, iz osiggniecie wynikéw przewidzianych w projekcjach finansowych zaleze¢ bedzie od zrealizowania sie
w przysziosci zatozen przyjetych przy sporzadzaniu tych projekgii.

¢  Zwracamy uwage na informacje zawarta w nocie 4.11 dotyczaca podjetej w dniu 17 sierpnia 2018 r.
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaly w sprawie zniesienia dematerializacji akcji oraz
wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A, w wyniku rozliczenia ogtoszonego wezwania na sprzedaz akcji Spotki i
zgloszonego przez gtéwnego akcjonariusza Emitenta tj. Amerykanka Struktura sp. z o.0. sp. k. zadania
zwotania NWZ i umieszczenia w porzadku obrad przedmiotowej sprawy.

Grupa 21 akcjonariuszy mniejszosciowych skierowata do Sadu Okregowego w t.odzi, X Wydziat
Gospodarczy (Sgd) pozew przeciwko Spolce w zakresie stwierdzenia niewaznosci Uchwaly ewentualnie jej
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uchylenia. Powodowie wniesli réwniez o zabezpieczenie ich roszczenia poprzez wstrzymanie wykonania
Uchwaly do czasu prawomocnego zakoriczenia postepowania.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania postepowanie jest w toku i nie zostat wydany zaden wyrok
w tej sprawie.

Elzbieta Grzeskowiak
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Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, dnia 28 wrze$nia 2018 roku
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