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1. Pismo Zarzadu,
Szanowni Panstwo,

przekazuje na Panstwa rece raport roczny VARSAV VR S.A. prezentujacy wyniki finansowe oraz

najwazniejsze fakty dotyczace dziatalnosci Spotki w okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 .

Wsrod gtdwnych dziatan nalezy wymienié¢ zbudowanie wtasnego zespotu produkcyjnego ktéry
koncentruje sie na realizacji projektu BEE SIMULATOR - przygodowej gry symulacyjnej taczacej
walory gry edukacyjnej z gra przygodowa, zachowujacej realistyczne odzwierciedlenie zycia pszczot
w ulu i poza nim. Prototyp Bee Simulator zostat zaprezentowany podczas targéw Poznan Game
Arena 2017, Tokyo Game Show oraz Oculus Connect 4, gdzie spotkat sie z bardzo pozytywnymi
reakcjami graczy oraz uznanych firm branzowych. W dniu 13 listopada 2017 roku Emitent rozpoczat
produkcje AR KICKER pierwszej w portfolio Spotki gry mobilnej z wykorzystaniem technologii

rozszerzonej rzeczywistosci.

Realizujac strategie Emitent dokonat podwyzszenia kapitatu w Spotce Ovid Works sp. z 0.0., Spotka
prowadzita réwniez prace w zakresie opracowywania koncepcji nowych tytutéw, jak réwniez

kontynuowata dziatania w zakresie dotaczania zewnetrznych zespotéw deweloperskich do Spoétki.

Celem tworzenia ekosystemu dla branzy gier komputerowych oraz VR/AR Spétka tworzyta portal
crowdinwestycyjny CrowdDragons.com, wyspecjalizowany w finansowaniu projektéw z branzy gier

i AR/VR.

Celem realizacji powyzszych dziatan w Il kwartale Spdtka zakonczyta emisje prywatng akgji serii G,

z ktérej pozyskata 3,75 min PLN.

Dodatkowo w ograniczonym stopniu Spétka prowadzita dziatania majace na celu zakonczenie
spraw zwigzanych z uprzednia dziatalnoscig Spofki.

Z wyrazami szacunku,

Konrad Mroczek tukasz Rosinski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

e 1.01.2017- 1.01.2016- 1.01.2017- 1.01.2016-
y g 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy 700 820,90 518 500,00 168 026,30 117 201,63
Zysk (strata) z dziatalnosci -1 321 075,51 -204 374,15 -316 736,32 -46 196,69
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -1 526 994,29 -178 591,34 -366 106,67 -40 368,75
Zysk (strata) netto -1526 994,29 -189 525,34 -366 106,67 -42 840,27
Przeplywy pienizne netto z -1 088 975,28 -542 528,40 -261 088,80 ~122 633,00
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 2197 714,83 -337 690,95 526 916,21 -76 331,59
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 3 427 884,04 759 150,50 821 857,16 171 598,21

dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem 141 193,93 -121 068,85 33 852,10 -27 366,38
Aktywa trwate 3444 938,18 4300 480,52 825 946,00 972 079,68
Aktywa obrotowe 3330 357,53 935 605,80 798 474,56 211 484,13
Kapitaty wtasne 6 249 526,01 4192 844,94 1498 363,90 947 749,76

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Suma bilansowa 6 775 259,71 5236 086,32 1624 411,93 1183 563,82

525 769,70 1043 241,38 126 056,65 235 814,06

W 2017 roku Spotka osiagneta 700,8 tys. zt przychoddw netto ze sprzedazy, wypracowujac -1 321

tys. zt straty z dziatalnosci operacyjnej oraz -1 527 tys. zt straty netto.

Suma bilansowa Spotki na koniec 2017 roku wynosita 6 775 tys. zt, w tym 6 250 tys. zt to kapitaty

wiasne Spofki.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2016 — 31.12.2016 przyjeto kurs EURO
4,4240 tabela nr 252/A/NBP/2016 z dnia 2016-12-30. Do przeliczenia danych bilansu na ostatni
dzien okresu 2017 — 31.12.2017 przyjeto kurs EURO 4,1709 tabela nr 251/A/NBP/2017 z dnia 2017-
12-29.
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3. Informacje ogélne
3.1.Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: VARSAV VR S.A.

Forma prawna: spétka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 11, 02-515 Warszawa
Tel.: + 48 22 100 48 41

Faks: + 48 22 100 42 08
Internet: www.varsav.com
E-mail: varsav@varsav.com
KRS: 0000381296

REGON: 142844239

NIP: 5213597881

3.2.Zarzad

Na dzien publikacji raportu Zarzad Spotki jest dwuosobowy. Decyzjg z dnia 30 czerwca 2017 roku
Rada Nadzorcza Varsav VR S.A. podjeta uchwate w sprawie powotania Prezesa Zarzadu Spétki w

osobie Pana Konrada Mroczka na nowa kadencje. W dniu 7 maja 2018 roku Rada Nadzorcza

varsa\y

powotata w sktad zarzadu tukasza Rosinskiego powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu.

Konrad Mroczek - Prezes Zarzgdu

Pan Konrad Mroczek posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. Ukonczyt Akademie Leona

Kozminskiego, specjalnos¢: Strategie inwestycyjne i kapitatowe.

Posiada ponad 8-letnie doswiadczenie zawodowe w zakresie bankowosci inwestycyjnej zdobyte w
departamencie Corporate Finance Banku Zachodniego WBK oraz firmach konsultingowych. Zakres

jego obowiagzkédw obejmowat m.in. doradztwo przy transakcjach fuzji i przeje¢ oraz udziat w

tworzeniu portfela inwestycji wtasnych ,typu private equity/ venture capital” Banku.
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tukasz Rosinski - Cztonek Zarzqdu

Pan tukasz Rosinski posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. Ukonczyt Akademie Leona
Kozminskiego, specjalnosé: Strategie inwestycyjne i kapitatowe. Ponadto, Pan tukasz Rosinski
studiowat na Fachhochschule Ludwigshafen am Rhein, Hochschule fiir Wirtschaft, Niemcy, jest takze

absolwentem |l edycji Akademii Liderow Rynku Kapitatowego.

Posiada blisko 10-letnie doswiadczenia w transakcjach na rynku kapitatowym, przede wszystkim w
emisjach akgji i obligacji korporacyjnych (Prezes Zarzadu Macromoney Corporate Finance Sp.z0.0.).
Dodatkowo Pan tukasz Rosinski posiada bogate doswiadczenie w branzy gier komputerowych (do

maja 2018 roku wiceprezes Zarzadu The Farm 51 Group S.A)).

Obecnie Pan tukasz Rosinski zasiada w Radach Nadzorczych nastepujacych spétek: Huckleberry

Games S.A., Slaskie Kamienice S.A., Bloober Team S.A., The Farm 51 S.A.
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3.3.Rada Nadzorcza

W dniu 30 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato pieciu cztonkdéw Rady
Nadzorczej na nowa wspdlna Ill kadencje, w nastepujacych osobach: Piotra Babieno, Dominika

Gaworeckiego, Adama Osinskiego, tukasza Rosinskiego oraz Iwony Rogowskie;.

W dniu 4 sierpnia 2017 r. rezygnacje z funkgcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyta Pani Iwona
Rogowska. NWZ Spotki w dniu 2 pazdziernika 2017 roku powotato Panig Anne Andrzejak jako
cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Ponadto, w zwiagzku z rezygnacjg z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Pana tukasza
Rosinskiego ztozona w dniu 7 maja 2018 roku, w dniu 7 maja 2018 Rada Nadzorcza powotata w

trybie kooptacji w sktad Rady Nadzorczej Panig Magdalene Kramer.

Na dzien publikacji raportu rocznego, w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza nastepujace

osoby:

1. Piotr Babieno — Cztonek Rady Nadzorczej,
2. Dominik Gaworecki - Cztonek Rady Nadzorczej,
3. Adam Osinski - Cztonek Rady Nadzorczej,
4. Anna Andrzejak - Cztonek Rady Nadzorczej,
5.

Magdalena Kramer - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
Piotr Babieno - Cztonek Rady Nadzorczej

Studiowat na Politechnice Krakowskiej, w Warszawskiej Szkole Filmowej i Polish Open University
w Krakowie. Z branzg gier zwiazany od kilkunastu lat. Od 2006 roku sprawowat funkcje zarzadzajace
w spodtkach deweloperskich tworzacych gry na konsole nowej generacji. Od 2008 Prezes Zarzadu
Bloober Team S.A. Jest wspottworcg programu “Europejskiej Akademii Gier” oraz cztonkiem jej Rady
Programowej. Na zaproszenie rzagdu Kanady byt wyktadowca na Jaloo Festival. W 2009 roku, dzieki
bogatemu doswiadczeniu i znajomosci nowych technologii, zostat wybrany ekspertem

.Perspektywy Technologicznej Krakéw — Matopolska 2020" — Foresight.
Magdalena Kramer - Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Magdalena posiada kilkuletnie doswiadczenie w obstudze prawnej spétek prawa handlowego
oraz podmiotéw rynku kapitatowego, nabyte w trakcie pracy w kancelariach adwokackich oraz w

podmiocie z sektora ustug finansowych.
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Zajmuje sie w szczegdlnosci obstuga prawng emisji papierdw wartosciowych oraz dtuznych
papierow wartosciowych, doradztwem prawnym w zakresie funkcjonowania spétek kapitatowych,
w tym w szczegolnosci spotek publicznych, przeprowadzaniem proceséw przeksztatcenia i taczenia
spotek handlowych, prowadzeniem postepowan sadowych z zakresu prawa gospodarczego ze
szczegdlnym uwzglednieniem problematyki zwigzanej z zaskarzaniem uchwat organéw spotek

prawa handlowego.
Adam Osinski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Pan Adam Osinski jest ekspertem w zakresie rynku New Connect, prawa cywilnego i handlowego,
doradzat przy licznych projektach z zakresu M&A dla firm polskich oraz zagranicznych. Uprzednio

petnit funkcje szefa dziatu prawnego w Dom Ksigzki S.A. w Warszawie.

Obecnie Pan Adam Osinski jest Prezesem Zarzadu Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. z
siedzibg w Kielcach, Light Side sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Grupa Proinvest sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Petni rowniez funkcje Prezesa Zarzadu EBC Solicitors S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz partnera zarzadzajagcego w Kancelarii Adwokackiej Osinski i Wspolnicy spotka

komandytowa.

Anna Andrzejak - Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Anna Andrzejak posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie bankowosci inwestycyjnej,
inwestycji kapitatowych oraz funduszy typu private equity. Byta zatrudniona w biurach maklerskich,
firmach inwestycyjnych, jak rowniez w departamencie banku dziatajgcym w obszarze corporate
finance. W trakcie swojej kariery zawodowej zasiadata w radach nadzorczych kilkunastu spdtek

kapitatowych.
Dominik Gaworecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Dominik Michat Gaworecki posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. Ukonczyt Szkote
Gtowna Handlowa w Warszawie. Ponadto, Pan Dominik Michat Gaworecki posiada licencje Doradcy
Inwestycyjnego (nr 236) oraz miedzynarodowy certyfikat z zakresu analizy finansowej spotek CFA
(Chartered Financial Analyst). W latach 2010 — 2016 Pan Dominik byt Zarzadzajacym strategiami
akcyjnymi w mWealth Management (obrana strategia zwyciezyta roczny rankingi dziennika
,Parkiet” w kategorii ,Portfele Akcji”). Obecnie zarzadza wspdlnie z Panem Michatem Szpinem

autorskim fundusze Inwestycyjnym Excalibur FIZ (w ramach OPTI TFI).
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4. Roczne zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017 roku

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Varsav VR SA za rok obrotowy 2017 stanowi zatacznik

do niniejszego raportu.
5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Varsav S.A. za okres 01.01.2017 r. — 31.12.2017 r. stanowi

zatgcznik do niniejszego raportu.

6. Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego stanowi

zataczniki do niniejszego raportu.

7. Oswiadczenia Zarzadu

7.1. Oswiadczenie dotyczace rzetelnosci sprawozdan finansowych

Niniejszym oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdania
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi nasza
Spétke, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Spotki, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji

Spoétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Konrad Mroczek tukasz Rosinski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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7.2. Oswiadczenie dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan rocznych

Zarzad Varsav VR S.A. oswiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania rocznego
sprawozdania finansowego, dokonujaca badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Varsav VR S.A. na rok 2017 zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa, w tym
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Ponadto, Zarzad Varsav VR S.A.
os$wiadcza, ze firma audytorska i cztonkowie zespotu dokonujacy badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2017 spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami, standardami wykonywania

zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

Konrad Mroczek tukasz Rosinski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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8. Oswiadczenie o dobrych praktykach

Vvarsa\

Oswiadczenie Zarzadu Varsav VR S.A. w sprawie przestrzegania przez Spotke ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect” zawartych
w Zataczniku Nr 1 Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r. i zmian dokumentu
zatwierdzonych Uchwata nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r.

Lp.

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect

TAK/
NIE /
NIE
DOTYCZY

Uwagi dotyczace stosowania przez Spotke danej
praktyki

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych  narzedzi  komunikacji  zapewniajacych
szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep
do informacji. Spotka, korzystajac w jak najszerszym stopniu
z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje
z inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym celu
rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej,
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad
i upublicznia¢ go na stronie internetowej.

TAK

Z wytaczeniem transmitowania obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad
i upublicznienia go na stronie internetowe;j.

Informacje dotyczace WZ i jego przebiegu Spotka bedzie
publikowata w postaci raportow biezacych i umieszczata na
stronach internetowych. Akcjonariusze, ktorzy nie brali udziatu w
WZ beda mogli zapozna¢ sie z zagadnieniami poruszanymi na
WZ.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spoétki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

TAK

Spétka prowadzi  korporacyjng strone internetowa
i zamieszcza na niej:

3.1.

podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona
startowa),

TAK
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3.2. | opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodoéw, TAK Z wytaczeniem wskazania dziatalnoéci dominujacej pod
wzgledem przychoddw.
3.3. | opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem Z uwagi na globalny charakter rynku VR oraz gier
pozycji emitenta na tym rynku, TAK komputerowych, pozycja Spoétki na rynku nie jest opisywana.
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spéiki, TAK
3.5 | powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujagcym akcjami TAK
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spétki,
3.6. | dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. | zarys planéw strategicznych spotki, TAK
3.8. | opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy
rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku, gdy NIE Spétka nie publikuje prognoz.
emitent publikuje prognozy),
3.9. | strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie, TAK
3.10. | dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w
spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami, TAK
3.11. | (skreslony), NIE DOTYCZY
3.12. | opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK
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3.13.

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportdw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze
spotkan zinwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

3.14.

informacje na temat zdarzeh korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzeh skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,
z uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajagcym podjecie przez inwestorow decyzji
inwestycyjnych,

TAK

3.15.

(skreslony),

NIE DOTYCZY

3.16.

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK

3.17.

informacje na temat powoddéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz
z uzasadnieniem,

TAK

3.18.

informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia
i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19.

informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata
umowe o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20

informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje
animatora akgji emitenta,

TAK

3.21.

dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoiki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

Dokument informacyjny

3.22.

(skreslony).

NIE DOTYCZY
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Informacje zawarte na stronie internetowej powinny byc
zamieszczane w sposdb umozliwiajacy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowe;.
W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informagji
lub wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie  internetowej, aktualizacja powinna  zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

4. | Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich  publikacjia zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

TAK

5. | Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegdlnym  uwzglednieniem  potrzeb  inwestorow Na stronie infostrefa.com publikowane sa komunikaty Spotki
indywidualnych. W tym celu Spdtka, poza swojg strong oraz Spotka dokfada staran, by informacje na stronie
korporacyjng, powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla infostrefa.com byly aktualne.

danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na

stronie www.gpwinfostrefa.pl (infostrefa.com). NIE Spotka nie wykorzystuje obecnie indywidualnej ptatnej sekgji

relacji inwestorskich znajdujacej sie na stronie infostrefa.com,
jednakze zapewnia wystarczajacy dostep do informacji poprzez
prowadzenie dziatu ,Relacje Inwestorskie” na stronie
www.varsav.com

6. | Emitent powinien  utrzymywa¢ biezgce  kontakty
z przedstawicielami  Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna wyznaczy¢

TAK



http://www.gpwinfostrefa.pl/
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osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

W przypadku, gdy w spdice nastapi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkdw,
emitent niezwlocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych
do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1.

informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2.

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

NIE

Nie przekazujemy informacji na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy. Kwestia wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy jest informacja poufng zawarta
w umowie. Emitent nie publikuje takich informacji bez zgody
Autoryzowanego Doradcy.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢
w obradach  walnego  zgromadzenia w  skfadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Z uwagi na zmiany organizacyjne przeprowadzenie spotkan
byto utrudnione.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji
z prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

NIE
DOTYCZY

Emitent nie przeprowadzat emisji akcji z prawem poboru.
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13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne
a datami, w ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W  przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu gtosow w
spotce, informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku
z organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdtek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzieh wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegobtowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie warunki,
ktorych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia
prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé
€O najmnie;j:

NIE

Spétka  zadecydowata o  niepublikowaniu  raportow
miesiecznych. Celem minimalizacji skutkdédw niestosowania tej
zasady Spotka publikuje i niezmiennie bedzie rzetelnie
publikowa¢ wszelkie informacje o okolicznosciach i zdarzeniach,
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. informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen
w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

. zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezagcego w okresie
objetym raportem,

. informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

. kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére
dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesbw  inwestorow,  w szczegdlnosci  daty
publikacji raportow  okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

ktére moga mieé istotny wplyw na sytuacje gospodarcza,
majatkowa lub finansowa Emitenta oraz takich, ktére mogtyby
w sposob znaczacy wptynac na cene lub wartosé notowanych

instrumentow finansowych. Z uwagi na fakt, iz publikowane
raporty biezace i okresowe zapewniajg akcjonariuszom oraz
inwestorom dostep do kompletnych i wystarczajacych informacji
dajacych petny obraz sytuacji Spotki, Zarzad Emitenta nie widzi
w chwili obecnej koniecznosci publikacji raportow miesiecznych.

16a.

W  przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje
biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie wiasciwym dla
przekazywania raportow biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniata sytuacje.

TAK

17.

(skreslony).




