Zalacznik Nr 1 do Uchwaly nr 4/2021
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki Celon Pharma S.A. z siedziba w
Kielpinie z dnia 16 lutego 2021 r.

OPINIA ZARZADU CELON PHARMA S.A.
z dnia 20 stycznia 2021 r.

W sprawie upowaznienia Zarzadu do wylaczenia prawa poboru w calosci lub cze$ci za
zgoda Rady Nadzorczej

Na podstawie art. 433 §2 zd. 4 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z art. 447 Kodeksu
spotek handlowych (,,KSH”) Zarzad Celon Pharma S.A. z siedziba w Kielpinie (,,Spotka™)
sporzadzil niniejszg opini¢ w dniu 20 stycznia 2021 r. w zwiazku z planowanym podj¢ciem
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty nr 4/2021 w sprawie zmiany Statutu
Spotki 1 upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru w catosci lub
cz¢sci za zgoda Rady Nadzorczej (,,Uchwala o Ustanowieniu Kapitalu Docelowego™).

Upowazinienie Zarzgdu do wylqczenia prawa poboru w calosci lub czesci za zgodq Rady
Nadzorczej

W opinii Zarzadu Spoétki upowaznienie Zarzadu Spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa poboru w
catosci lub czegsdci za zgoda Rady Nadzorczej lezy w interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy i
jest zwigzane z koniecznos$cig stworzenia warunkow dla sprawnego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki na potrzeby zwigzane z dokapitalizowaniem Spoéiki 1 pozyskaniem
kapitalu w dogodnym momencie. Umozliwi to zaoferowanie objecia akcji inwestorom, ktorzy
przyczynig si¢ do rozwoju dziatalnosci Spoiki.

Ustanowienie kapitatu docelowego jest jednoczesnie rozwigzaniem najbardziej efektywnym
ekonomicznie ze wzgledu na ograniczone koszty realizacji procesu podwyzszenia kapitatu w
tej formie oraz jego istotne skrocenie 1 uproszczenie w porownaniu do emisji w ramach
zwyklego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru.

Upowaznienie Zarzadu do wytaczenia prawa poboru w catosci lub czgsci za zgoda Rady
Nadzorczej ma réwniez na celu umozliwienia zaoferowanie nowych akcji emitowanych w
ramach kapitalu docelowego maksymalnie szerokiemu kregowi inwestorow, co powinno
pozytywnie wplyna¢ na powodzenie przysztych emisji akcji nowych emisji oraz wptywy
pozyskane przez Spotke w ramach tych emisji.

W przypadku podjecia przez Zarzad Spotki decyzji, za zgoda Rady Nadzorczej, o pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do danej emisji akcji
przeprowadzonej w granicach kapitatu docelowego, Zarzad Spotki zobowigzany bedzie
przyzna¢ prawo pierwszenstwa przydziatu akcji w pierwszej kolejnosci tym akcjonariuszom
Spoéiki (co dotyczy zarowno pojedynczych akcjonariuszy, jak i grup akcjonariuszy, ktérych
aktywa sg zarzadzane przez jedng instytucje¢), ktorzy wedtug stanu na koniec dnia wskazanego
W uchwale Zarzadu (,,Dzien Preferencji”) posiadac¢ beda akcje Spotki, ktorych taczna wartosé
nominalna stanowi co najmniej 1% (jeden procent) kapitalu zaktadowego Spoiki, a takze
przedstawig w procesie objecia akcji informacje o liczbie akcji Spotki posiadanych na koniec
dnia w Dniu Preferencji (,,Uprawnieni Inwestorzy”). Kazdemu Uprawnionemu Inwestorowi,
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ktory ztozy prawidlowy zapis na Akcje Nowej Emisji po cenie nie niZszej niz cena emisyjna
Akcji Nowej Emisji ustalona przez Zarzad, oraz przedstawi w procesie objecia Akcji Nowej
Emisji informacj¢ na temat posiadanej liczby akcji Spotki na koniec dnia w Dniu Preferencji,
przystugiwac¢ bedzie prawo pierwszenstwa przydzialu Akcji Nowej Emisji przed pozostatymi
inwestorami w liczbie nie nizszej niz taka liczba akcji, ktoéra — po wyemitowaniu Akcji Nowej
Emisji — umozliwi takiemu Uprawnionemu Inwestorowi utrzymanie udzialu w Kkapitale
zakladowym Spotki nie nizszego niz udziat w kapitale zakladowym Spoiki, jaki ten
Uprawniony Inwestor posiadat na koniec dnia w Dniu Preferencji. Zarzad Spotki bedzie
uprawniony do dokonania przydzialu pozostalych Akcji Nowej Emisji, wedlug wlasnego
uznania, w tym rowniez Uprawnionym Inwestorom.

Instytucja kapitatu docelowego ma na celu umozliwia¢ szybkie podejmowanie decyzji
odnosnie emisji akcji oraz jej przeprowadzenie w ramach jednej lub kilku emisji, zapewniajac
tym samym wiekszo$¢ elastyczno$¢ w pozyskiwaniu potrzebnego kapitatu, dzigki czemu, w
ocenie Zarzadu Spotki, w petni odpowiada celom, ktore zostaty wymienione powyzej.

Pozyskane finansowanie pozwoli w szczegdlno$ci na kontynuacje rozwoju lekow z
innowacyjnego portfela Spotki, w tym na osiagnigcie zamierzonych kamieni milowych w
prowadzonych programach badawczych.

Ponadto intencja Zarzadu Spoiki jest pozyskanie inwestora lub inwestoréw, ktorzy mogliby by¢
zainteresowani dlugoterminowym wsparciem Spotki w osigganiu powyzszych celow.

Sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego

Ostateczna cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela emitowanych w ramach jednej lub kilku
emisji w granicach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad Spotki zgodnie z jego
pelna swobodna decyzja, przede wszystkim w oparciu o wyniki procesu budowania ksiggi
popytu w ramach oferty publicznej, a takze z uwzglednieniem wszystkich okolicznos$ci
majacych wplyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede wszystkim biezgce] sytuacji
makroekonomicznej 1 gospodarczej, sytuacji finansowej Spotki w czasie przeprowadzania
oferty publicznej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, biezacych wydarzen 1 ich
wplywu na perspektywy dziatalnosci Spotki, a takze w oparciu o rekomendacje instytucji
finansowych zaangazowanych w proces budowania ksiegi popytu.

Z uwagi na znaczacg zmiennos¢ sytuacji gospodarczej 1 rynkowej oraz przyszty rozwoj Spoiki,
udzielenie Zarzadowi Spoiki upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z
interesem Spoiki.

Ponadto, ze wzgledu na uzaleznienie popytu na akcje Spotki od wielu niezaleznych od Spotki
czynnikdéw, w interesie Spotki lezy, aby Spotka posiadata swobode w ustaleniu ceny emisyjnej
akcji dla pozyskania mozliwie wysokich §rodkéw finansowych dla Spoétki i1 zapewnienia
powodzenia emisji tych akcji oraz dostosowania wysokos$ci emisji do zamierzonego popytu
inwestycyjnego. Celem wspomnianych negocjacji bedzie uzyskanie mozliwie najwyzszej ceny
za oferowane akcje przy optymalnej wielkosci emisji.

Zarzad uwaza, ze potrzeby kapitalowe Spdiki zwigzane z planami inwestycyjnymi w latach
2021-2025, ktoére dotycza w znacznej wiekszosci intensywnego rozwoju projektow lekow
innowacyjnych (ok. 75-85%), lecz takze w mniejszej cze$ci rozbudowy mocy produkcyjnych,
zakupu kluczowych licencji technologicznych oraz rozbudowy sieci sprzedazowej, moga
wynies¢ tacznie okoto 360-480 min euro. Jednoczes$nie Zarzad uwaza, ze w tym samym okresie
planowane wplywy finansowe z bezzwrotnych dofinansowan lekéw innowacyjnych, platnosci



z tytulu sprzedazy licencji oraz z $rodkdw wypracowanych na istniejacym biznesie lekow
generycznych, mogg przynie$¢ okoto 240-300 min euro. Biorg pod uwage powyzsze oraz
obecng sytuacje rynkowa, Zarzad planuje pozyskaé w ramach kapitalu docelowego kwote co
najmniej 160 milionow euro z emisji 13.000.000 (stownie: trzynastu milionéw) akcji (tzw.
transza podstawowa), w ramach oferty publicznej przeprowadzanej na podstawie prospektu,
przy czym ostateczna liczba oferowanych akcji bedzie okreslona w tresci prospektu i
uzalezniona jest od aktualnej ceny akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW. Pozostate 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji w ramach kapitatu docelowego (tzw.
transza dodatkowa) moga zosta¢ zaoferowane w ramach powyzszej oferty publicznej
przeprowadzanej na podstawie prospektu, w sytuacji gdy popyt na akcje bedzie znaczaco
przekraczat ilo$¢ akcji oferowanych w transzy podstawowe;.

Emisja akcji w ramach kapitatu docelowego ma na celu zapewnienie Spotce elastycznosci w
pozyskiwaniu finansowania oraz mozliwosci dynamicznego reagowania na zmieniajgce si¢
warunki rynkowe oraz moze by¢ wykorzystana na oferty publiczne zwolnione z obowigzku
sporzadzenia 1 publikacji prospektu.

W kazdym przypadku, emisja akcji w ramach kapitalu docelowego bedzie przyznawata
Uprawnionym Inwestorom prawo do pierwszenstwa objecia akcji przed pozostatymi
inwestorami.

Zarzad zwraca roOwniez uwage, ze dodatkowy wymog uzyskania zgody Rady Nadzorczej dla
pozbawienia w catosci lub w czgsci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w
granicach kapitalu docelowego zapewnia podstawowe zabezpieczenie uprawnien obecnych
akcjonariuszy Spotki.

Whioski

Wskazane czynniki sprawiaja, ze przyznanie Zarzadowi Spotki kompetencji o pozbawieniu, za
zgoda Rady Nadzorczej, dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji w
granicach kapitalu docelowego jest ekonomicznie uzasadnione i1 lezy w interesie Spoiki.
Uzasadniony jest rowniez proponowany sposob ustalania ceny emisyjnej akcji. Z uwagi na
przestanki wskazane powyzej, Zarzad Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie Uchwaly o Ustanowieniu Kapitalu Docelowego.



