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The Farm 51 Group S.A. w restrukturyzacji to
niezalezny producent gier wideo i zaawansowanych
technologii interaktywnych, koncentrujacy swoja
dziatalnos¢ na rozwoju rozbudowanych produkcji
klasy AA/AA+ oraz technologii symulacyjnych.
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Szanowni Panstwo,

Oddajemy w Panstwa rece raport za | kwartat 2026 r., ktéry podsumowuje najwazniejsze wyniki
finansowe, dziatania operacyjne oraz zdarzenia istotne dla The Farm 51 Group S.A. w restrukturyzacji.

Pierwszy kwartat 2026 r. byt dla Spdtki okresem szczegdlnie wymagajgcym, ale jednoczesnie
kluczowym z punktu widzenia zabezpieczenia dalszego funkcjonowania, ochrony najwazniejszych
aktywow oraz uporzgdkowania sytuacji finansowej i organizacyjnej. W tym czasie koncentrowalismy
sie réownolegle na kontynuacji dziatalnosci produkcyjnej, realizacji projektow komercyjnych oraz
dziataniach formalnych i prawnych zwigzanych z procesem restrukturyzacji.

W | kwartale 2026 r. Spotka wypracowata 752 tys. zt przychoddw ze sprzedazy produktow wobec 2 301
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. W tym okresie EBITDA wyniosta 1 326 tys. zt w
porownaniu do 2 968 tys. zt rok wczesniej. Wynik netto za | kwartat 2026 r. uksztattowat sie na poziomie
— 35 tys. zt, wobec 1 473 tys. zt w | kwartale 2025 r. Na poziom wynikéw wptyw miata przede wszystkim
biezgca skala sprzedazy istniejgcego portfolio, kontynuacja prac produkcyjnych oraz koszty zwigzane z
obstugg procesu restrukturyzacyjnego i dziataniami zabezpieczajgcymi interes Spoétki.

Istotnym elementem dziatalnos$ci operacyjnej pozostawata marka Chernobylite, ktéra w dalszym ciggu
stanowi jeden z najwazniejszych aktywdw Spotki. Pierwsza cze$é gry pozostaje istotnym Zrdodtem
przychodéw i potwierdza dtugoterminowy potencjat komercyjny stworzonego przez nas IP.
Jednoczesnie w | kwartale 2026 r. kontynuowaliSmy dziatania zwigzane z projektem Chernobylite 2,
ktorego dalszy rozwdj i komercjalizacja pozostajg jednym z kluczowych celéw operacyjnych Spotki.

W okresie objetym raportem istotne znaczenie miaty réwniez dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji
portfolio produkcyjnego oraz odbudowy stabilnych podstaw dziatalnosci operacyjnej. W marcu 2026
r. Spotka zawarta umowe dotyczacy realizacji projektu gry pod roboczg nazwg RDS. Zgodnie z
opublikowanym komunikatem, taczny budzet produkcyjny przewidziany w umowie wynosi do 2,0 min
zt brutto, a finansowanie prac ma by¢ wyptacane etapowo, zgodnie z realizacjg i akceptacjg kolejnych
kamieni milowych. Umowa przewiduje réwniez udziat Spétki w przysztych przychodach netto
generowanych przez projekt po rozliczeniu kosztow wydawcy. W naszej ocenie projekt RDS wzmacnia
biezgce portfolio produkcyjne, zapewnia dostep do finansowania prac na jasno okreslonych zasadach
oraz tworzy potencjat udziatu Spétki w przysztym sukcesie komercyjnym gry.

Rownolegle kontynuowalismy dziatania zwigzane z realizacjg strategii rozwoju Spétki, zaktadajacej
koncentracje na produkcji gier wideo oraz wykorzystaniu posiadanych kompetencji technologicznych
w obszarach interaktywnych, symulacyjnych i projektach o potencjale podwdjnego zastosowania.
Pomimo trudnego otoczenia finansowego i organizacyjnego, naszym celem pozostaje utrzymanie
kompetencji zespotu, zabezpieczenie kluczowych projektéw oraz stopniowe odbudowywanie
zdolnosci Spoétki do generowania przychoddw z nowych przedsiewziec.

Szczegdlnie istotnym obszarem dziatan w | kwartale 2026 r. byta restrukturyzacja zobowigzan. W lutym
2026 r. Spotka rozpoczeta postepowanie o zatwierdzenie uktadu, ktérego celem jest wypracowanie
porozumienia z wierzycielami oraz stworzenie warunkéw do kontynuacji dziatalnosci operacyjnej.
Proces ten wymaga od Spétki podejmowania szeregu dziatan organizacyjnych, prawnych i finansowych,
ale jednoczesnie stanowi narzedzie umozliwiajgce uporzagdkowanie sytuacji zadtuzeniowej i ochrone
wartosci przedsiebiorstwa.

W okresie sprawozdawczym podejmowalismy rowniez dziatania zwigzane z ochrong autorskich praw
majatkowych do gier Chernobylite 1 oraz Chernobylite 2, ktére stanowig istotne aktywa Spoétki. W
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marcu 2026 r. Spotka informowata o zdarzeniach dotyczacych zastawdéw ustanowionych na tych
prawach, w tym o czynnosciach podejmowanych przez wierzycieli oraz o stanowisku Zarzadu
kwestionujgcym skutecznosc¢ czesci tych dziatan. Zarzad konsekwentnie podejmuje czynnosci majace
na celu ochrone intereséw Spatki, zabezpieczenie kluczowych aktywdw oraz zapewnienie mozliwosci
dalszego prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej.

W | kwartale 2026 r. nastgpity takze zmiany w strukturze zarzgdczej Spotki. Rada Nadzorcza odwotata
Pana Roberta Siejke z funkcji Wiceprezesa Zarzadu petnigcego funkcje CFO oraz powotata Pana Adama
Straczynskiego do Zarzgdu Spétki. Zmiana ta byta zwigzana z trwajgcym procesem restrukturyzacyjnym
oraz potrzebg dostosowania struktur zarzgdczych do aktualnych wyzwan stojgcych przed Spoétka.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Spdtka ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci wraz z
whioskiem o wstrzymanie jego rozpoznania. Dziatanie to miato charakter ostroznosciowy i
prewencyjny, zwigzany z obowigzkami wynikajgcymi z przepiséw prawa, przy czym priorytetem
Zarzadu pozostaje przeprowadzenie postepowania o zatwierdzenie uktadu i zawarcie porozumienia z
wierzycielami. Jednoczesnie Spétka kontynuuje dziatania zmierzajgce do pozyskania finansowania,
zabezpieczenia realizacji kluczowych projektéw oraz utrzymania zdolnosci operacyjnej.

Patrzac na kolejne kwartaty, najwazniejszymi priorytetami pozostajg dla nas skuteczne
przeprowadzenie procesu restrukturyzacji, ochrona najwazniejszych aktywow Spétki, kontynuacja prac
nad projektami produkcyjnymi, realizacja umowy dotyczacej projektu RDS oraz zapewnienie
warunkéw do dalszego rozwoju marki Chernobylite. Wierzymy, ze konsekwentne dziatania
podejmowane w tych obszarach pozwolg Spoétce ustabilizowad sytuacje finansowg i organizacyjng oraz
stworzy¢ podstawy do odbudowy wartosci dla akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad The Farm 51 Group S.A. w restrukturyzacji
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1. Podstawowe informacje o Spotce
1.1. Dane Spotki

Firma: The Farm 51 Group
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Gliwice
Adres: ul. Ligocka 60D, 44-105 Gliwice
Internet: www.thefarm51.com
KRS: 0000383606
REGON: 241925607
NIP: 6312631819
1.2. Zarzad

Struktura zarzadu do dnia 05.03 2026

1. Wojciech Pazdur - Prezes Zarzadu
2. Artur Fojcik — Wiceprezes Zarzadu
3. Robert Siejka — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 05.03 2026 odwotano Pana Roberta Siejke z petnienia funkcji wiceprezesa. Na jego miejsce
powotano Pana Adama Straczynskiego.

Struktura zarzadu po dniu 05.03 2026
1. Wojciech Pazdur - Prezes Zarzadu

Artur Fojcik — Wiceprezes Zarzadu
3. Adam Straczynski — Wiceprezes Zarzadu

N

1.3. Rada Nadzorcza
Struktura rady nadzorczej do dnia 06.03.2026

Karol Przeliorz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maciej Gdula - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kierzkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Pietrzkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Wist — Cztonek Rady Nadzorczej

nhwnNneE

W dniu 06.03.2026 r. Pan Robert Wist ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej. Tego
samego dnia w jego miejsce powotano Pana Maksymiliana Siekleckiego. Nastepnie, w dniu 25.03.2026 r.,
rezygnacje ztozyt Pan Michat Pietrzkiewicz, a tego samego dnia w jego miejsce powotano Pana Arkadiusza
Kornemana.

Struktura rady nadzorczej od dnia 25.03.2026

Karol Przeliorz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Maciej Gdula - Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Kierzkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Arkadiusz Korneman - Cztonek Rady Nadzorczej,
Maksymilian Sieklicki — Cztonek Rady Nadzorczej,

nepwNRE
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1.4. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Spotki, na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na dzien 15 maja 2026 roku,
przedstawia sie nastepujgco:

. " . . Udziat
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow Udziat w kapitale zaktadowym w glosach
(w szt.) (w proc.)
(w proc.)
1. Pozostali 6923478 6923478 100,00 100,00
Razem 6923 478 6923 478 100,00 100,00

Na dzien publikacji niniejszego raportu, Spotka nie posiada akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5

% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

2. Znaczace zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyky stosowang przez jednostki dziatajgce
w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. Z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Przychody i koszty

Przychody ikoszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy produktéw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z praw wtasnosci do produktéw przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie
realizacji krétszym niz 6 miesiecy rozpoznawane s3 w momencie zakoriczenia wykonania ustugi.

Koszty realizowanych projektow ksiegowane sg na wyodrebnione konta zespotu ,,5”. Dla kazdego projektu
okreslono osobny zestaw kont. Na zakoriczenie miesigca zebrane koszty przeksiegowane zostajg na
odpowiednie konto ,,produkcja w toku”. Po zakoriczeniu prac nad projektem koszty ksiegowane sg na koszty
sprzedazy produktu, proporcjonalnie do wartosci sprzedazy.

Spoétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskéw i strat
W wariancie poréwnawczym.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia, lub wytworzone we wtasnym
zakresie, po koszcie wytworzenia.

Zakonczone i niezakoriczone prace rozwojowe

Wycena zakoriczonych i niezakoriczonych prac rozwojowych dokonywana jest po rzeczywiscie poniesionych
kosztach. Do czasu zakonczenia prowadzonych prac rozwojowych koszty tych prac ujmowane sg na koncie
,Produkcja w toku”. W momencie zakonczenia prac rozwojowych z pozytywnym efektem przekwalifikuje
sie je do wartosci niematerialnych i prawnych, o ile spetniajg warunki okreslone w art.33 ust.2 ustawy o
rachunkowosci:
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e produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych
wiarygodnie okreslone,

e techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana
i na tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu technologii,

o koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktow lub zastosowania technologii.

Koszty zakorczonych prac rozwojowych prowadzonych na wtasne potrzeby poniesione przed podjeciem
produkgc;ji zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli zostang pokryte, wedtug przewidywan,
przychodami ze sprzedazy tych produktéw. Przyjmuje sie maksymalnie piecioletni okres amortyzacji.

Srodki trwate

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Cena nabycia
i koszt wytworzenia srodkéw trwatych obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi
zobowigzan zaciaggnietych w celu ich finansowania izwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony
o przychody z tego tytutu. Wartos¢ poczatkowa stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka
trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub
rekonstrukcji, powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza
posiadana przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa. Srodki trwate amortyzowane sa metodg liniowa.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu
wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychoddw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub
innych pozytkéw, wtym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz zostaty
nabyte w celu osiggniecia tych korzysci. Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien
zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych
w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej
kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten
dzien uwzglednia sie poniesione przez Spoétke koszty transakcji. Aktywa finansowe nabyte w wyniku
transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia.
Rozchody aktywow finansowych nabytych na rynku regulowanym sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen
zakupu stosujac zasade ,, pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na lata nastepne w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ w/w réznice i straty.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzien dokonania operacji wycenia sie po
srednim kursie Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty w ostatnim dniu roboczym
poprzedzajgcym ten dzien.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej. Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienieznych
pozycja ,Srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne” skifada sie ze $rodkéw w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty
potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny i zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych igdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkédw oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
zobowigzania.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezacg i cze$¢ odroczona. Biezgce
zobowigzanie ztytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
Wykazywana w rachunku zyskéw istrat cze$¢ odroczona stanowi rdinice pomiedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe ztytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest rdéznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa
i aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane dla potrzeb prezentacji
w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania pokazywane sg w kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem odsetek za zwtoke w zaptacie
zobowigzan.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe Spdtka wprowadza do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu w cenie nabycia,
to znaczy w wartosci godziwej poniesionych wydatkow.
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Zobowigzania finansowe Spétka wprowadza do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu w
wartosci godziwej uzyskanej kwoty. Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywdéw i zobowigzan finansowych
uwzglednia sie poniesione koszty transakcji.

Po wstepnym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujgcy
sposob:

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — wycenia sie wedtug skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej. Skutki wyceny zalicza sie odpowiednio
do kosztéw lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie.

e pozyczki udzielone i naleznosci wiasne - wycenia sie w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomocy efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza
utrzymac je do terminu wymagalnosci, czy tez nie. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla
ktorych nie okreslono stopy procentowej wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty. Skutki okresowej
wyceny zalicza sie odpowiednio do kosztow lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastgpito przeszacowanie.

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej,
bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub wytaczajac
je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos$¢ tych kosztéw bytaby znaczgca. Skutki
okresowej wyceny zalicza sie odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktorym nastgpito przeszacowanie.

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez
jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby zbywajgc te aktywa lub wytaczajac je
z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wartos¢ tych kosztéw bytaby znaczaca. Skutki
okresowej wyceny aktywéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy zalicza sie na kapitat z
aktualizacji wyceny.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczajgcych, Spétka wycenia nie pdzniej niz na koniec
roku sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, natomiast zobowigzania przeznaczone do
obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan w wartosci godziwej.

Instrumenty finansowe prezentowane sg w bilansie w podziale na dfugoterminowe i krétkoterminowe.
Dotacje
Dla kazdego projektu wspoétfinansowanego ze srodkéw pomocowych:

e zatozono - osobny rachunek bankowy,
e wyodrebniono zestaw kont ksiegowych dla kosztéw i przychoddéw, kont bankowych,
e wydzielono osobne rejestry: zakupdw, bankowe i polecenia ksiegowania.

Dotacje zaliczane s3 jako przychdd i ujmowane sg w RZIS w pozostatych przychodach operacyjnych, w
momencie wptywu pieniedzy na konto firmowe.

Koszty zwigzane z projektami dotacyjnymi ksiegowane sg w koszty, na wydzielone konto ,,5” z odpowiednig
analityka, wymagang w zawartej umowie, w harmonogramie projektowym.

Réznice kursowe

Roéznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywéw wyrazonych w walutach
obcych powstate w zwigzku zzaptata naleinosci izobowigzann w walutach obcych, jak réwniez przy
sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Przeptywy pieniezne

Spoétka sporzadza przeptywy pieniezne metoda posrednia.
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3. Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2026 r. (emitent z uwagi na zachowanie
przejrzystosci prezentowanych danych, nie prezentuje w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym pozycji oznaczonych
literami i cyframi rzymskimi oraz cyframi arabskimi, ktore w okresie biezqgcym i poréwnywalnym posiadaty wartosc¢ 0,00)

3.1. Bilans (dane w z1)

AKTYWA 31.03.2026 . 31.03.2025 .
A. | AKTYWA TRWALE 4753 737,39 10 059 187,39
I. | Wartosci niematerialne i prawne 4747 014,51 10 009 195,57
1. Koszty zakorczonych prac rozwojowych 4743 947,82 9996 928,83
3.Inne wartosci niematerialne i prawne 3 066,69 12 266,74
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 6 722,88 49 991,82
1 Srodki trwate 6722,88 49 991,82
Zapasy 28 199 460,24 17 867 375,82
1. Materiaty 11 440,00 0,00
2. Pétprodukty i produkcja w toku 28 188 020,24 17 867 375,82
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 1091679,14 3253 247,64
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1091679,14 3253 247,64
Ill. | Inwestycje krétkoterminowe 213 551,96 168 589,76
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 213 551,96 168 589,76
Krotkotermmowe rozliczenia mledzyokres 129 337,59 115 982,93
AKTYWA RAZEM 34 387 766,32 31 464 383,54

PASYWA 31.03.2026r. 31.03.2025r.
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 21501 014,21 21 405 304,95
l. | Kapitat podstawowy 692 347,80 642 347,80
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 29 636 981,68 27 440 209,18
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 793 808,46 -8 150 785,22
VI. | Zysk (strata) netto -34 506,81 1473 533,19
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
B. ZOBOWIQZANIA 12 886 752,11 10 059 078,59
l. | Rezerwy na zobowigzania 20 400,00 13 750,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 12 848 955,53 10 045 328,59
3.Wobec pozostatych jednostek 12 848 955,53 10 045 328,59
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 17 396,58 0,00
‘ PASYWA RAZEM 34 387 766,32 31464 383,54



3.2. Rachunek zyskéw i strat (dane w zt)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant poréwnawczy)

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z
NIMI

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

01.01.2026 r. - 31.03.2026 r.

2812 871,56
751 858,81

Raport kwartalny za | kwartat 2026 r.

01.01.2025r. - 31.03.2025 r.

6 580 950,24
2300909,74

. | Zmiana stanu produktéw

2061012,75

4 280 040,50

KOSZT DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 3000512,73 4 851 777,49

I. | Amortyzacja 1319161,59 1320 296,58
II. | Zuzycie materiatéw i energii 37 517,05 84 398,64

lIl. | Ustugi obce 427 689,54 1590 626,28
IV. | Podatki i optaty 34 382,82 16 076,00

V. | Wynagrodzenia 1090 844,38 1561 619,07
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 61952,16 87 549,55

Pozostate koszty rodzajowe

28 965,19

191 211,37

ZYSK / STRATA ZE SPRZEDAZY -187 641,17 1729 172,75
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 222 018,18 3 674,72
Il. | Dotacje 206 591,30 0,00
15 426,88 3674,72

F.

G.  PRZYCHODY FINANSOWE
Odsetki uzyskane

Inne przychody operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
ZYSK / STRATA NA DZIALALNOSCI
OPERACYIJNEJ

0,01

34 377,00

0,00
0,00

0,00

1732 847,47

1218,00

1218,00

Inne

KOSZTY FINANSOWE

Odsetki zaptacone

0,00
68 883,81
40 875,36

0,00
260 532,28
174 286,86

Inne

ZYSK / STRATA BRUTTO

PODATEK DOCHODOWY

28 008,45
-34 506,81
0,00

86 245,42
1473 533,19
0,00

ZYSK / STRATA NETTO

-34 506,81

1473 533,19
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3.3. Rachunek przeptywow pienieznych (dane w zt)

Wyszczegolnienie

01.01.2026 r. - 31.03.2026 r.

01.01.2025r. - 31.03.2025 r.

A. | Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto -34 506,81 1473 533,19
Il. | Korekty razem 122 779,70 -2 929 696,03
1. | Amortyzacja 1319 161,59 1320 296,58
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 -473,95
6. | Zmiana stanu zapaséw -2 061 012,75 -4 280 040,50
7. | Zmiana stanu naleznosci -261 639,22 -542 491,87
8. | Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 873 392,22 66 884,60
kredytow
9. | Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 252 877,86 505 655,16

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (1+/-11)

Przeptywy srodkéw pienieznych z

88 272,89

-1456 162,84

B.

dziatalnosci inwestycyjnej
Il. | Wydatki 0,00 0,00
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00

oraz rzeczowych aktywow trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z

¢ dziatalnosci finansowej
. | Wptywy 0,00 2710121,07
2. | Kredyty i pozyczki 0,00 2710121,07
Il. | Wydatki 66 761,74 1423 768,00
4. | Sptaty kredytow i pozyczek 66 761,74 1423 768,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-1l) -66 761,74 1286 353,07
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/— 21511,15 -169 809,77
B.IlI+/-C.111)
E Bilansowa zmiana stanu sSrodkéw 21511,15 -169 809,77
" | pienieznych, w tym:
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 192 040,81 338873,48

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w

tym:

213 551,96

169 063,71
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3.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (dane w zt)

Wyszczegolnienie

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu

01.01.2026 r. - 31.03.2026 r.

Raport kwartalny za | kwartat 2026 r.

01.01.2025r. - 31.03.2025 r.

21 535 521,02 19931 771,76

(BO)

1 Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu 21 535 521,02 19931 771,76
(BO), po korektach

1 Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 692 347,80 642 347,80
okresu

0 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 692 347,80 642 347,80
okresu

2 Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek 29 636 981,68 27 440 209,18
okresu

25 Star? kapitatu (funduszu) zapasowego na 29 636 981,68 27 440 209,18
koniec okresu

- Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek -7 709 455,51 -10 570 713,38
okresu

5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 7 709 455,51 10570 713,38

-0 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 7709 455,51 10570 713,38
korektach

5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 8793 808,46 8150 785,22

5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -8 793 808,46 -8 150 785,22

6. | Wynik netto -34 506,81 1473 533,19

a) |zysk netto 1473 533,19

b) |strata netto 34 506,81

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu
(:74)

21501 014,21 21 405 304,95

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

21501 014,21 21 405 304,95

4. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych
na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w danym
kwartale

W | kwartale 2026 roku The Farm 51 Group S.A. w restrukturyzacji osiggneta 752 tys. zt przychodéw ze
sprzedazy produktéw, wobec 2 301 tys. zt w analogicznym okresie 2025 r. W analizowanym okresie
Emitent zanotowat 34 tys. zt zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz 35 tys. zt straty netto. Dla
poréwnania, w | kwartale 2025 roku Spotka osiggneta 1 733 tys. zt zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz
1473 tys. zt zysku netto. Na koniec | kwartatu 2026 r. zobowigzania Spétki wynosity 12 887 tys. zt,
wobec 10 059 tys. zt na koniec | kwartatu 2025 r. Struktura zobowigzan i ich stosunek wobec kapitatéw
wiasnych w ocenie zarzadu spétki zapewniajg bezpieczenistwo finansowe spétki.

Nizszy poziom przychoddw w okresie sprawozdawczym byt zwigzany przede wszystkim z biezgcym
cyklem Zzycia sprzedazowego istniejgcego portfolio produktowego oraz etapem realizacji kluczowych
projektdw produkcyjnych. W | kwartale 2026 roku Spétka pozostawata w fazie koncentracji na
dziataniach operacyjnych, organizacyjnych i restrukturyzacyjnych, ktérych efekty powinny by¢
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oceniane w diuzszym horyzoncie czasowym, w szczegdlnosci w kontekscie dalszej komercjalizacji
posiadanych praw wtasnosci intelektualnej oraz realizacji nowych projektow.

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki Emitenta pozostawata sprzedaz gry Chernobylite, ktéra
w dalszym ciggu generowata przychody, jednak na poziomie nizszym niz w okresach wczesniejszych.
Marka Chernobylite pozostaje jednym z kluczowych aktywow Spétki, zaréwno z punktu widzenia
biezgcej monetyzacji istniejgcego produktu, jak i potencjatu dalszego rozwoju portfolio w oparciu o
rozpoznawalne IP. W okresie objetym raportem Spétka kontynuowata dziatania zwigzane z projektem
Chernobylite 2, ktérego dalszy rozwdj i komercjalizacja pozostajg jednym z istotnych elementéw
strategii operacyjnej Emitenta.

Na poziom wyniku operacyjnego i netto wplyw miaty rowniez koszty zwigzane z biezgcym
funkcjonowaniem Spétki, utrzymaniem kluczowych kompetencji produkcyjnych, obstugg projektéw
deweloperskich oraz prowadzeniem dziatan prawnych, organizacyjnych i finansowych zwigzanych z
procesem restrukturyzacyjnym. | kwartat 2026 roku byt okresem szczegdlnie wymagajagcym z
perspektywy sytuacji ptynnosciowej i organizacyjnej Emitenta, co znalazto odzwierciedlenie zaréwno
w strukturze zobowigzan, jak i w podejmowanych przez Zarzad dziataniach majacych na celu
zabezpieczenie kontynuacji dziatalnosci.

W dniu 23 lutego 2026 roku Spoétka zawarta umowe z nadzorcg uktadu, a w Krajowym Rejestrze
Zadtuzonych dokonano obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego na 23 lutego 2026 roku, co
zainicjowato postepowanie o zatwierdzenie uktadu Emitenta. Rozpoczecie tego procesu stanowito
jedno z najwazniejszych zdarzen okresu sprawozdawczego i byto ukierunkowane na uporzadkowanie
struktury zobowigzan, ochrone wartosci przedsiebiorstwa oraz stworzenie warunkéw do dalszego
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Spétka wskazywata jednoczesnie, ze przebieg i wynik procesu
restrukturyzacyjnego pozostajg uzaleznione m.in. od rozméw z wierzycielami oraz wyniku gtosowania
nad uktadem.

W | kwartale 2026 roku istotne znaczenie dla sytuacji Emitenta miaty takze dziatania dotyczace ochrony
kluczowych aktywdw Spotki, w szczegdlnosci autorskich praw majatkowych do gier Chernobylite 1 oraz
Chernobylite 2. Spétka informowata o czynnosciach podejmowanych przez wierzycieli w odniesieniu
do przedmiotu zastawu rejestrowego, obejmujgcego wskazane prawa majgtkowe, oraz o dziataniach
prawnych podejmowanych przez Emitenta w celu ochrony interesow Spoétki. Zdarzenia te miaty istotny
charakter z punktu widzenia oceny sytuacji prawnej, finansowej i operacyjnej Emitenta, poniewaz
dotyczg aktywdéw bezposrednio zwigzanych z jednym z najwazniejszych IP w portfolio Spéfki.

W okresie sprawozdawczym Spodtka podjeta rdwniez dziatania majace na celu odbudowe i
dywersyfikacje dziatalnosci operacyjnej. W dniu 17 marca 2026 roku Emitent poinformowat o zawarciu
umowy na realizacje projektu gry pod roboczg nazwg RDS. taczny budzet produkcyjny przewidziany w
umowie wynosi do 2,0 min zt brutto i stanowi maksymalny limit finansowania prac produkcyjnych
wykonywanych przez Spétke, przy czym finansowanie ma by¢ wyptacane etapowo, zgodnie z realizacjg
i akceptacjg kolejnych kamieni milowych. Umowa przewiduje réwniez udziat Spétki w przychodach
netto generowanych przez gre po odzyskaniu przez wydawce kosztow podlegajgcych mechanizmowi
recoup. W ocenie Emitenta projekt ten stanowi istotny element dziatan zmierzajgcych do odbudowy
dziatalnosci operacyjnej, dywersyfikacji zrodet przychodéw oraz wykorzystania kompetencji zespotu
produkcyjnego.

Na sytuacje organizacyjng Spotki wptyw miaty takze zmiany w sktadzie Zarzagdu. W dniu 5 marca 2026
roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Roberta Siejke z funkcji Wiceprezesa Zarzadu petnigcego funkcje
CFO oraz powotata Pana Adama Straczynskiego do Zarzadu Spétki. Decyzja ta byta podyktowana
trwajgcym postepowaniem restrukturyzacyjnym oraz koniecznoscig reorganizacji struktur zarzadczych
Spoiki.
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Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 2 kwietnia 2026 roku, Spétka ztozyta do wtasciwego
sadu wniosek o ogtoszenie upadtosci wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego rozpoznania. Dziatanie to
miato charakter ostroznosciowy i prewencyjny oraz stuzyto dochowaniu obowigzkéw wynikajacych z
przepiséw Prawa upadtosciowego. Priorytetem Emitenta pozostaje przeprowadzenie postepowania o
zatwierdzenie uktadu oraz zawarcie uktadu z wierzycielami. Zdarzenie to, choé¢ miato miejsce po
zakonczeniu | kwartatu 2026 roku, pozostaje istotne dla oceny sytuacji finansowej i perspektyw
kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Wzrost zobowigzan Spotki na koniec | kwartatu 2026 roku, w potgczeniu z odnotowang stratg
operacyjng i stratg netto, odzwierciedla podwyzszong presje finansowg, z jakg Emitent mierzyt sie w
okresie sprawozdawczym. Jednoczesnie Zarzagd podejmowat dziatania ukierunkowane na ograniczenie
ryzyk ptynnosciowych, ochrone kluczowych aktywodw, utrzymanie zdolnosci operacyjnej oraz
stworzenie warunkow do dalszego prowadzenia dziatalnosci w ramach procesu restrukturyzacyjnego.
W ocenie Zarzadu dalsza stabilizacja sytuacji finansowej Spotki bedzie uzalezniona przede wszystkim
od przebiegu postepowania o zatwierdzenie uktadu, skutecznosci dziatan zmierzajgcych do pozyskania
finansowania, realizacji projektéw produkcyjnych oraz utrzymania mozliwosci komercjalizacji
kluczowych praw wtasnosci intelektualnej.

Podsumowujac | kwartat 2026 roku byt dla Emitenta okresem istotnych wyzwan finansowych,
prawnych i organizacyjnych. Pomimo pogorszenia wynikow finansowych w porédwnaniu z
analogicznym okresem poprzedniego roku, Spétka kontynuowata dziatalnosé operacyjng, prowadzita
prace nad kluczowymi projektami, zawarta umowe dotyczaca realizacji projektu RDS oraz podjetfa
dziatania restrukturyzacyjne majgce na celu uporzadkowanie struktury zobowigzan i zabezpieczenie
dalszego funkcjonowania przedsiebiorstwa. Priorytetem Zarzadu w kolejnych okresach pozostaje
przeprowadzenie procesu restrukturyzacji, ochrona kluczowych aktywdw, utrzymanie kompetencji
produkcyjnych oraz odbudowa zdolnosci Spétki do generowania przychoddéw z realizowanych i
planowanych projektow.

5. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji, o ktorych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym.

Nie dotyczy.

6. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow finansowych na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych
w niniejszym raporcie kwartalnym.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2026 r.

7. Informacja Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym
raportem Emitent podejmowat w obszarze aktywnosci nastawione;j na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych.

W | kwartale 2026 r. The Farm 51 Group S.A. realizowata nastepujgce projekty:

e ,BSL-WRE” - stworzenie zaawansowanego Srodowiska symulacyjnego bezzatogowych statkéw
latajgcych w Srodowisku walki radioelektronicznej, uwzgledniajgcej prace radaréw i zagtuszarek
oraz wptyw warunkéw pogodowych i budowy terenu na efektywnos¢ drondw operujacych
samodzielnie lub w trybie roju — na potrzeby gier komputerowych oraz symulacji szkolno-
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Raport kwartalny za | kwartat 2026 r.
treningowych tworzonych na silniku Unreal Engine 5.

8. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

9, Informacje dotyczace liczby osob zatrudnionych przez emitenta,
w przeliczeniu na petne etaty.

W analizowanym okresie Spétka wspdtpracowata z 36 wspotpracownikami na podstawie umoéw
cywilno-prawnych a w przeliczeniu na petne etaty w rozumieniu Ustawy Kodeks Pracy zatrudniata 10
osob.

Podpisano przez/ Signed by:

Wojciech Pazdur WOJCIECH
PAZDUR

Prezes ZarZQdu Data/ Date: 15.05.2026 11:47
mSzafir

Adam Straczynski
Wiceprezes Zarzadu

Podpisano przez/ Signed by:
ADAM

STRACZYNSKI

Data/ Date: 15.05.2026 11:29

mSzafir
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