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SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEJ MERCATOR MEDICAL S.A.
ZA ROK 2020



I. SKtAD RADY NADZORCZEJ

Na dzien 1 stycznia 2020 r. w sktad Rady Nadzorczej Mercator Medical SA z siedzibg w Krakowie
(,,Spotka”, ,,Emitent”) wchodzili:

1) Urszula Zyznowska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

2) Piotr Solorz — Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej,

3) Gabriela Stolarczyk-Zadecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Jarostaw Karasinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Marian Stowiaczek — Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie roku nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.

W oparciu o ztozone oswiadczenia Rada Nadzorcza ocenia, ze Marian Stowiaczek, Jarostaw Karasifski i
Gabriela Stolarczyk-Zadecka spetniajg kryteria niezaleznosci od Spotki w rozumieniu art. 129 ust. 3
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U.z 2020 r. poz. 1415) oraz w zatgczniku Il do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia
15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) (Dz.U.UE.L.2005.52.51). Gabriela Stolarczyk-
Zadecka oraz Jarostaw Karasinski spetniajg ponadto z racji wyksztatcenia i odbytych kurséw i szkolen
wymog posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych, wynikajacy z art. 129 ust. 1 powotanej ustawy. Piotr Solorz i Jarostaw Karasinski posiadajg
takze wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spdtka, z racji wieloletniego sprawowania
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki, a w przypadku Piotra Solorza takze z uwagi na wieloletnie
Swiadczenie ustug doradczych na rzecz Spoétki.

W Spodtce dziata Komitet Audytu ustanowiony zgodnie z ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, w sktad ktérego w trakcie 2020 r.
wchodzili Gabriela Stolarczyk-Zadecka (Przewodniczaca), Jarostaw Karasinski i Piotr Solorz.

W ramach Rady Nadzorczej nie zostaty utworzone inne komitety i komisje.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg osoby o zréznicowanym doswiadczeniu i zakresie kompetencji, co
pozwala na efektywny nadzdr nad kluczowymi obszarami dziatalnosci Spotki.

Il. DZIAtALNOSC RADY NADZORCZE)

Rada Nadzorcza Mercator Medical S.A. dziatata w oparciu o przepisy kodeksu spétek handlowych,
postanowienia Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki.

W ciggu 2020 r. Rada Nadzorcza Spétki odbyta cztery protokotowane posiedzenia w dniach 20 marca,
18 maja, 4 sierpnia oraz 24 wrzesnia 2020r., na ktérych podjetych zostato ogétem 10 uchwat (nie liczac
uchwat w sprawach porzgdkowych). Ponadto Rada Nadzorcza podjeta 2 uchwaty w trybie pisemnym.

Rada Nadzorcza wykonywata staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Dziatania Rady Nadzorczej obejmowaty m.in.

1) ocene sytuacji ekonomicznej i wynikdéw finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej Mercator Medical
S.A. (,,Grupa”) w 2019 roku, w tym takze w poréwnaniu z zatozonymi budzetami,

2) ocene jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2019 rok i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok 2019 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i
Grupy za rok 2019, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,



3) statg ocene sytuacji ekonomicznej i wynikéw finansowych Spétki i Grupy w trakcie 2020 roku, w
tym w poréwnaniu z zatozonymi budzetami oraz w poréwnaniu z wynikami za analogiczne okresy
roku poprzedniego.

W ramach wykonywania swoich kodeksowych i statutowych kompetencji Rada Nadzorcza
podejmowata ponadto uchwaty w przedmiocie m.in.:

1) wyboru podmiotu do badania i przegladu sprawozdan finansowych Spétki,

2) zmian zasad wynagradzania i premiowania cztonkéw Zarzadu,

3) przydziatu warrantéw subskrypcyjnych w ramach programu motywacyjnego dla cztonkdw Zarzadu
i kluczowych menedzeréw Grupy,

4) wyrazania zgody na dokonywanie przez Spotke czynnosci prawnych w przypadkach przewidzianych
w przepisach kodeksu spotek handlowych i w Statucie Spétki, w tym umodw, ktérych drugg strong
byli cztonkowie Zarzgdu Spétki,

5) przyjecia procedury okresowej oceny transakcji z podmiotami powigzanymi,

6) opiniowania spraw majgcych by¢ przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia,

a takze reprezentowata Spdétke w umowach z cztonkami Zarzadu Spoéfki.

Komitet Audytu przedstawit Radzie Nadzorczej sprawozdanie ze swojej dziatalnosci za okres roku
obrotowego 2020 oraz okres prac nad badaniem sprawozdania finansowego Spotki za rok 2020 i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2020.

W ramach swoich kompetencji Komitet Audytu monitorowat kwestie niezaleznosci biegtego rewidenta
oraz terminowosci prac zwigzanych z badaniem i przeglagdem sprawozdan. Komitet Audytu odbyt
spotkania z kluczowym biegtym rewidentem wyznaczonym przez firme audytorska jako w gtéwnym
stopniu odpowiedzialnym za przeprowadzenie w imieniu tej firmy audytorskiej przegladu sprawozdan
finansowych Spétki i Grupy za pierwsze pétrocze 2020 r. oraz sprawozdan finansowych Spétki i Grupy
za rok 2020. W trakcie tych spotkarn omdéwione zostaty m.in. kwestie zwigzane z niezaleznoscig
biegtego rewidenta, zasadami rewizji, przyjetymi progami istotnosci oraz kluczowe ryzyka zwigzane z
badaniem sprawozdan finansowych na poziomie jednostkowym i skonsolidowanym, w tym w
szczegllnosci w obszarze ryzyka ominiecia kontroli przez Zarzad, rozpoznania przychodéw, wyceny
zapasow, wyceny naleznosci handlowych i ryzyk podatkowych.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia swojg dziatalnosé¢ w roku obrotowym 2020.

ll. OCENA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SPRAWOZDANIA ZARZADU

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 9 ust. 1 pkt 1 Statutu Spotki, po
zapoznaniu sie z przedstawionym przez Zarzad Spotki:

1) Sprawozdaniem Finansowym Mercator Medical S.A. za rok 2020 sporzadzonym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,

2) Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Mercator Medical S.A. za rok
2020 sporzgdzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz

3) Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Mercator Medical S.A. oraz Grupy Kapitatowej Mercator
Medical S.A. za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku

oraz sprawozdaniami niezaleznego biegtego rewidenta (BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k. z siedzibg w Warszawie) z dnia 17 marca 2021 r. z badania Sprawozdania Finansowego Mercator



Medical S.A. za rok 2020 i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Mercator
Medical S.A. za rok 2020,

Rada Nadzorcza Mercator Medical S.A. pozytywnie ocenia:

1) Sprawozdanie Finansowe Mercator Medical S.A. za rok 2020 sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,

2) Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Mercator Medical S.A. za rok 2020
sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz

3) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Mercator Medical S.A. oraz Grupy Kapitatowej Mercator
Medical S.A. za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku

i stwierdza, ze w ocenie Rady Nadzorczej s3 one zgodne z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem
faktycznym i dajg rzetelny obraz sytuacji Spétki i Grupy Kapitatowej Mercator Medical S.A.

Swoje stanowisko Rada Nadzorcza wyraza opierajgc sie na wynikach analizy dokumentéw wskazanych
powyzej, w tym sprawozdan niezaleznego biegtego rewidenta oraz efektéw prac Rady Nadzorczej i
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Mercator Medical S.A.

Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwat o zatwierdzeniu
powyzszych sprawozdan.

Rada Nadzorcza Spoétki rekomenduje ponadto Walnemu Zgromadzeniu udzielenie absolutorium
wszystkim cztonkom Zarzadu Spoéfki.

IV. OCENA WNIOSKU ZARZADU DOTYCZACEGO PRZEZNACZENIA ZYSKU

Rada Nadzorcza Mercator Medical S.A. pozytywnie opiniuje wniosek zarzadu o przeznaczenie catego
zysku netto Spétki wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2020 w kwocie
312.025 tys. zt (trzysta dwanascie miliondw dwadziescia piec¢ tysiecy ztotych) dla akcjonariuszy, w
formie programu odkupu akcji wtasnych.

Aktualna sytuacja finansowa Spotki i jej Grupy Kapitatowej, bedgca wynikiem w szczegdlnosci bardzo
dobrych wynikéw finansowych Spétki i Grupy w 2020 r., pozwala na przeznaczenie catego zysku netto
Spoétki, w kwocie odpowiadajacej ok. jednej trzeciej catego zysku skonsolidowanego Grupy, na
sfinansowanie programu odkupu akcji bez uszczerbku dla dziatalnosci oraz sytuacji finansowej Spotki i
Grupy. W ocenie Rady Nadzorczej pozostaty zysk wypracowany przez Grupe w 2020 r. i przewidywane
zyski z dziatalnosci operacyjnej w kolejnych okresach, przy aktualnym braku zadtuzenia finansowego,
beda wystarczajgce dla zapewnienia Emitentowi kapitatu niezbednego do rozwoju dziatalnosci i
realizacji celéw strategicznych.

V. ZWIEZtA OCENA SYTUACJI SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ MERCATOR MEDICAL S.A. WRAZ Z
OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM

Grupa Mercator Medical

W roku 2020 Grupa osiggneta rekordowe w swojej historii przychody ze sprzedazy, ktére przekroczyty
1,8 mld zt, rosnac o blisko 240% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wynika to zaréwno ze wzrostu



przychodoéw ze sprzedazy produkcji wtasnej fabryki w Tajlandii (wzrost przychodéw o 720 min zt 282%
w stosunku do 2019 roku), jak i ze wzrostu przychoddéw ze sprzedazy towaréw nabywanych od
dostawcéw zewnetrznych i sprzedawanych we wtasnej sieci dystrybucji (wzrost przychodédw o 574 min
zt - 202% w stosunku do 2019 roku). Gtéwnym czynnikiem wzrostu przychoddéw byt bardzo znaczacy
wzrost cen rynkowych rekawic, przede wszystkim rekawic diagnostycznych, co spowodowane byto w
szczegblnosci pandemia wirusa SARS-CoV-2 oraz wzrost wolumendw sprzedazy. W trakcie 2020 roku
$rednia cena sprzedazy wzrosta o ponad 200%.

W przychodach ze sprzedazy zdecydowanie umocnit sie dominujacy udziat podstawowej grupy
asortymentowej rekawic jednorazowych, ktére odpowiadaty za ok. 98,3% przychoddw ze sprzedazy
Grupy. W ramach tej grupy asortymentowej najwiekszy udziat miaty rekawice diagnostyczne.

Najwiekszym rynkiem zbytu dla Grupy w 2020 r. byta Wielka Brytania z 24,5% udziatem w przychodach
skonsolidowanych, gtdéwnie za sprawg umow z grupg Unispace Health, na rynku krajowym Mercator
Medical S.A. wygenerowat 20,5% przychoddw, a sprzedaz do USA stanowita 14,6% przychoddéw Grupy.
Mercator prowadzit sprzedaz do 65 krajow, na wiekszosci rynkéow byt obecny w poprzednich latach.
Asortyment sprzedazy we wtasnej sieci dystrybucji oparty jest na produktach pod wtasnymi markami,
Mercator Medical (Thailand) Ltd. produkuje réwniez na zlecenie pod markami obcymi.

Wraz ze wzrostem cen rynkowych rekawic, znaczgco wzrosta réwniez rentowno$é dziatalnosci Grupy.
Skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej wynidst w 2020 r. 1 047 min zt. Skonsolidowana
EBITDA wyniosta 1 066 min zt (wzrost ponad 42 razy w stosunku do 2019 roku). Skonsolidowany zysk
netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej przekroczyt 930 min zt.

Spektakularny wzrost skali sprzedazy i osigganych wynikéw przetozyt sie na wzrost sumy bilansowe;j.
Wartos¢ aktywdéw Grupy wzrosta o ponad 900 min zt, w zdecydowanej wiekszosci w wyniku wzrostu
poziomu aktywow obrotowych. Grupa znajduje sie w bardzo dobrej sytuacji finansowej.

Mercator Medical S.A.

W roku 2020 w ujeciu jednostkowym Spétka osiggneta rekordowe w swojej historii przychody ze
sprzedazy na poziomie blisko 740 min zt, co oznacza wzrost o blisko 170% w poréwnaniu z rokiem
wczesniejszym. Dominujgca grupe asortymentowgq stanowity rekawice jednorazowe, ktérych udziat w
sprzedazy ogétem wzrdst do poziomu blisko 96%, a w ramach tej grupy najwiekszy udziat miaty
rekawice diagnostyczne. Gtéwnym rynkiem Spétki jest w dalszym ciggu Polska (ponad 51% przychodéw
ze sprzedazy).

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wnidst ponad 318 min zt, a EBITDA wzrosta do poziomu ponad 321
mlin zt. Spétka zanotowata zysk netto w wysokosci 312 min zt.

Wartos¢ sumy bilansowej Spotki wzrosta ponad trzykrotnie, do poziomu blisko 688 min zt.

Naktady inwestycyjne

Poniesione przez Grupe w 2020 r. naktady inwestycyjne na srodki trwate byty niewielkie w roku 2020
r., zwigzane byty z naktadami odtworzeniowymi i niewielkimi inwestycjami w fabryce w Tajlandii jak
budowa Il etapu oczyszczalni wody, automatyzacja maszyn sortujacych czy naktady na systemy
informatyczne. Zarzagd Emitenta przewiduje znaczgcy wzrost naktadow inwestycyjnych w roku 2021, z



uwagi na podjeta decyzje o rozbudowie mocy produkcyjnych w Tajlandii. Szacunkowy koszt nowe;j
inwestycji zostat okreslony na 155 min zt i zostanie sfinansowany ze srodkéw wtasnych.

Zadtuzenie

Poziom zobowigzann Grupy nie ulegt istotnym zmianom w poréwnaniu ze stanem na koniec
poprzedniego roku obrotowego, przy czym znaczgco zmienita sie struktura dtugu i jego relacja do
poziomu kapitatdw Grupy. Grupa spfacita w ciggu roku praktycznie cate zadtuzenie bankowe, w
szczegolnosci zwigzane z finansowaniem budowy fabryki w Tajlandii. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
spadt do poziomu 0,19, a wskaznik zadtuzenia kapitatdw wtasnych — do poziomu 0,24. Grupa na koniec
2020 roku posiadata znaczacg nadptynnosc finansowa zwigzang z realizowanymi wynikami i dodatnimi
przeptywami operacyjnymi. Aktywa obrotowe przekraczajg zobowigzania krétkoterminowe o ponad
860 min zt.

Systemy kontroli wewnetrznej i system zarzadzania ryzykiem

W Grupie dziata system kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem oparty na biezgcej analizie ryzyk
finansowych jak i operacyjnych. Bezposredni nadzér petni Zarzad, operacyjnie kadra zarzadzajaca.
Ciggtemu rozwojowi poddany jest obszar zarzadzania ryzykiem operacyjnym poprzez wdrazanie
rozwigzan, dziatan mitygujacych zapobiegajacych materializacji ryzyk. Przeprowadzane sg zaréwno
audity jakosciowe, jak i operacyjne skutkujgce rekomendacjami.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mercator Medical S.A. oraz
jednostkowego sprawozdania finansowego spétki Mercator Medical S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2020 r. takze nie wykazato istotnych stabosci kontroli wewnetrznej w zakresie
sprawozdawczosci finansowej oraz systemu ksiegowosci. Do kluczowych zagadnien poddanych
badaniu w aspekcie istotnosci ryzyk nalezg: ominiecie kontroli przez Zarzad, rozpoznanie przychodéw,
spowodowane oszustwem (ryzyko na poziomie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego), wycena zapaséw, wycena naleznosci handlowych od podmiotéw niepowigzanych.

Wskazac nalezy, ze Grupa, pomimo pandemii i wynikajgcych z tego z jednej strony restrykcji i
ograniczen, a z drugiej — gwattownej zmiany otoczenia rynkowego, co wymagato skupienia sie na
biezgcej dziatalnosci operacyjnej, wdrazata dziatania zmierzajgce do wzmocnienia systemu kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem. Wdrazane byty m.in. rekomendacje z przeprowadzonych
audytéw, mechanizmy wspomagajgce kontrole, w tym systemy informatyczne. Duzy nacisk potozony
byt na kwestie dotyczace zarzadzania spétkami zaleznymi i planami ciggtosci dziatania ze wzgledu na
pandemie. To tez jeden z powodow dla ktdrego Grupa rozwija funkcje audytu wewnetrznego. W 2020
r. Grupa wdrozyta zmiany organizacyjne uwzgledniajgce formalne wyodrebnienie funkcji audytu
wewnetrznego, powotujgc na stanowisko Audytora Wewnetrznego kandydata z duzym
doswiadczeniem w tym obszarze, tym samym podnoszac standard w zakresie niezaleznosci audytu i
pracy wedtug miedzynarodowych standardéw audytu wewnetrznego. W ramach dziatan audytowych
dokonano m.in. inwentaryzacji procesoéw, ryzyk i procedur. Pomimo pandemii prowadzone byty takze
audyty u partnerdéw zewnetrznych Grupy w ramach obowigzujacych uméw.

W 2020 r. w Spodtce przeprowadzony zostat, przez renomowang kancelarie prawng, zewnetrzny audyt
systemu compliance, z ktérego wnioski sg obecnie wdrazane. Zdaniem Rady Nadzorczej w kolejnych
okresach nalezy kontynuowaé w Grupie prace w zakresie rozwoju funkcji kontroli wewnetrzne;j i
zarzadzania ryzykiem. W zwigzku z dynamicznym rozwojem Grupy szczegdlny nacisk winien by¢



potozony na kwestie zarzadzania i nadzoru nad spétkami zaleznymi oraz plany ciggtosci dziatania na
wypadek sytuacji nadzwyczajnych.

VI. OCENA SPOSOBU WYPELNIANIA PRZEZ SPOtKE OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH
DOTYCZACYCH STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Spoétka podlega obowigzkom informacyjnym dotyczagcym stosowania zasad tadu korporacyjnego
wynikajgcym z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018, poz. 757).

W 2020 r. Spétka stosowata sie, z zastrzezeniami i wyjatkami przedstawionymi w Raporcie dotyczgcym
stosowania zasad fadu korporacyjnego (stanowigcym czesé raportu rocznego za 2020 r.), do zbioru
zasad tadu korporacyjnego zawartego w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW
2016”, przyjetego Uchwatg Rady Gietdy Nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 r. (dalej: ,DPSN
2016"). Tekst DPSN 2016 zostat udostepniony publicznie na stronie internetowej www.corp-

gov.gpw.pl.

W ocenie Rady Nadzorczej Spotka nalezycie wypetniata w 2020 r. swoje obowigzki dotyczace
stosowania przyjetych zasad tadu korporacyjnego.

W zwigzku z tym, ze zakres prowadzonej przez Spétke dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub
innej o zblizonym charakterze byt w 2020 r. ograniczony i nie zostat przyjety dokument okreslajgcy
polityke prowadzenia takiej dziatalnosci, odstgpiono od dokonywania oceny tej dziatalnosci.

Krakdow, dnia 26 marca 2021 r.

Przewodniczaca Rady Nadzorczej Urszula Zyznowska
Zastepca Przewodniczgcej Rady Nadzorczej Piotr Solorz

Cztonek Rady Nadzorczej Gabriela Stolarczyk-Zadecka
Cztonek Rady Nadzorczej Jarostaw Karasinski

Cztonek Rady Nadzorczej Marian Stowiaczek


http://www.corp-gov.gpw.pl/
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Uchwatanr 4
Rady Nadzorczej Mercator Medical S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 26 marca 2021 roku
w sprawie opinii co do spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki

Rada Nadzorcza Mercator Medical S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spotka”), dziatajgc stosownie do
przyjetych przez Spétke zasad okreslonych w zbiorze "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW
2016", niniejszym wyraza opinie co do spraw majgcych byé przedmiotem uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 20 kwietnia 2021 r.

1.

Ocena Rady Nadzorczej odnosnie sprawozdania finansowego Spétki za 2020 r. i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spétki za 2020 r. oraz Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Spétki w 2020 r., a takze wniosku Zarzadu co do podziatu
zysku za rok 2020 zawarte sg w Sprawozdaniu Rady Nadzorczej za rok 2020.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje podjecie uchwat o udzieleniu absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2020 odnosnie wszystkim cztonkom Zarzadu Spoétki.

Odnosnie projektu uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do nabycia akcji wtasnych w
celu ich umorzenia oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabycie akgji
wtasnych w celu ich umorzenia, Rada Nadzorcza wskazuje, ze zgodnie z przepisami Kodeksu spotek
handlowych, Spdétka moze nabywad akcje wtasne na podstawie i w granicach upowaznienia
udzielonego przez Walne Zgromadzenie; upowaznienie powinno okresla¢ warunki nabycia, w tym
maksymalng liczbe akcji do nabycia, okres upowaznienia, ktéry nie moze przekracza¢ pieciu lat,
oraz maksymalng i minimalng wysokos¢ zaptaty za nabywane akcje, jezeli nabycie nastepuje
odptatnie. Podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do nabycia akcji wtasnych w
celu ich umorzenia oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabycie akcji
wtlasnych w celu ich umorzenia jest niezbedne dla umozliwienia Spdtce wykonania uchwaty
Walnego Zgromadzenia Spoétki w sprawie przeznaczenia zysku za rok 2020 w brzmieniu
zaproponowanym przez Zarzad i pozytywnie opiniowanym przez Rade Nadzorcza.

Z uwagi na konflikt intereséw Rada Nadzorcza nie wydaje opinii co do projektéw uchwat dot.
udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej oraz uchwaty w sprawie wyrazenia opinii w
przedmiocie Sprawozdania Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach.

Pozostate proponowane uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 20
kwietnia 2021 r. majg charakter porzadkowy i techniczny.

W gtosowaniu wzieli udziat wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej. Oddano: 5 gtoséw za przyjeciem
uchwaty, 0 gtoséw przeciw i 0 gtoséw wstrzymujacych sie.

Przewodniczgca Rady Nadzorczej Urszula Zyznowska
Zastepca Przewodniczgcej Rady Nadzorczej Piotr Solorz

Cztonek Rady Nadzorczej Gabriela Stolarczyk-Zadecka
Cztonek Rady Nadzorczej Jarostaw Karasinski

Cztonek Rady Nadzorczej Marian Stowiaczek



