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ZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
GRUPY LOTOS S.A.

W zwigzku ze zwolanym na dzien 17 czerwca 2022 r. Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem
Grupy LOTOS S.A,, Zarzad Spétki przedstawia wniosek wraz z uzasadnieniem projektu uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dotyczacego podziatu zysku netto Spotki za rok 2021.
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Dotyczy: Uzasadnienie do wniosku, dotyczacego podziatu wyniku za rok 2021.

Na podstawie zatwierdzonego przez Zarzgd Grupy LOTOS S.A. jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2021, wykazujgcego w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw zysk netto w wysokosci 2 519 835 199,42 PLN oraz w zwigzku ze zblizajacym sie
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy, Zarzad Grupy LOTOS S.A. podjat uchwate
w sprawie podziatu zysku za rok 2021, w ktdrej wnioskuje do Zgromadzenia o przeznaczenie
kwoty 2 519 835 199,42 PLN na zasilenie kapitatu zapasowego.

Stosownie do postanowien art. 382 par. 3 Kodeksu Spétek Handlowych i par. 13 ust. 2
pkt 5 Statutu Spéiki, Zarzgd wystepuje z wnioskiem do Rady Nadzorczej o dokonanie oceny
propozycji podziatu zysku netto Spotki za rok 2021.

Stosownie do postanowien art. 395 par. 2 Kodeksu Spotek Handlowych i par. 9 pkt 3
Statutu Spélki, Zarzad wystepuje z wnioskiem do Walnego Zgromadzenia Grupy LOTOS S.A,
o dokonanie podziatu zysku netto Spoftki za rok 2021.

Za zasileniem kapitalu zapasowego z zysku netto za rok 2021 w proponowanej wysoko&ci
przemawiajg nastepujgce argumenty:

e sytuacja ptynnosciowa Grupy LOTOS S.A. oraz prognoza jej ksztattowania {(do kohica
biezgcego roku) jest obarczona krytycznym ryzykiem zmiany kierunku dostaw ropy,
w zwigzku z wysokim prawdopodobienstwem wprowadzenia embarga na zakup
dominujacego w strukturze przerobu surowca rosyjskiego, a w konsekwencji koniecznosé
spot’'owych zakupdw ropy pochodzgcej z innych kierunkow,

+ zmiana kierunku dostaw podstawowego surowca oznacza istotny wzrost jego kosztu dla
Grupy LOTOS S.A., powodujac tym samym obnizenie rentownosci przerobu. Krytycznym
aspekiem plynnoSciowym w procesie negocjacji nowych Kontraktéw na zakup ropy
naftowej jest konieczno$¢ ustalenia warunkéw zakupu z nowymi kontrahentami, kiére
moga uwzglednia¢ koniecznos€ przedstawienia:

(i) dodatkowego zabezpieczenia {(np. w postaci akredytywy typu stand-by) Ilub
koniecznosé

(i) dokonywania przedptat (po uprzedniej analizie kredytowej i przyznaniu
odpowiednich limitéw),

W przypadku pierwszego wymogu (i), Grupa LOTOS podjeta szereg dziatan
zmierzajgcych do ustanowienia linii  kredytowych pozwalajagcych na wystawianie
akredytyw typu stand-by. Obecnie finalizowana jest umowa z CaixaBank, réwnolegte sa
prowadzone réwniez prace nad uruchomieniem limitu kredytowego w kolejnym banku
rozpoznawalnym na rynku zakupow ropy.

W przypadku drugiego wymogu (i), potrzebne beda rezerwy ptynnosciowe na poziomie
Grupy LOTOS S.A. pozwalajace na dokonywanie przedptat w kwotach pokrywajgcych
duze iadunki transportowane drogga morska (ok 75-100 tys. bbl,
tj. ok. 75-100 min USD na jeden statek). Obecnie posiadane Zrédia finansowania
krétkoterminowego (giéwnie kredyt na zapasy) beds mialy ograniczony potencjat
w przypadku koniecznosci dokonywania przedptat w istotnej czesci dokonywanych
zakupow ropy. Do tego trzeba mie¢ na uwadze konieczno&é zapewnienia ptynnosci na
poziomie, ktory zapewni bezpieczenstwo biezacych operacji | procesdw
w pogarszajacym sie otoczeniu makroekonomicznym w Polsce i ha Swiecie.

e poza wspomnianym ryzykiem zmiany kierunku dostaw ropy, nalezy mie¢ na uwadze
realizowane w Grupie LOTOS S.A. inwestycje (m.in. projekt HBO z terminaiem na
Martwej Wisle) oraz potencjalne zaangazowanie srodkéw wiasnych w inne duze projekty
inwestycyjne (m.in. zagospodarowanie zioza B4/B6), przy jednoczesnie mocno
ograniczonych mozliwosciach pozyskania dodatkowego finansowania zewnetrznego na
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te inwestycje w zwigzku z toczacym sie procesem polaczeniowym i ograniczeniami
wynikajgcymi z uméw z inwestorami.

¢ dodatkowo, trwajaca finalizacja procesu przygotowawczego do potaczenia z PKN Orlen
wymaga przeprowadzenia operacji finansowych, ktdre mogg bezposrednio negatywnie
wpltywa¢ na ptynno$¢ GL S.A. (np. konieczno$¢ zabezpieczania w plynnoéé
wydzielanych spotek, majgcych docelowo trafic do inwestoréw, zabezpieczanie
zobowigzan akcyzowych LOTOS Terminale; potencjalna wymuszona sptata niektérych
zobowigzaf finansowych przed lub na dzien potgczenia — np. kredyt na zapasy).

Biorgc pod uwage powyzsze okoliczno$ci racjonalnie oszacowano potencjat Spotki do wyptaty
dywidendy za rok 2021, szczegdlnie pod katem oczekiwan inwestoréw w odniesieniu do
utrzymania bezpiecznej polityki ptynnosciowej podmiotu w okolicznosciach toczacego sie za
wschodnig granicg konfliktu zbrojnego, jak rowniez zachowania zdolnosci Spotki do realizacji
strategicznych projektéw rozwojowych w roku 2022,
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