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1. Informacje ogélne

Spotka PBS Finanse S..A. powstata pod firmg Beef - San Zaklady Miesne Spétka Akcyjna na mocy aktu
zawigzania spofki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr 1034/91) oraz rejestraciji
na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego w Krosnie. Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego w dniu 27
stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331 (Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W
dniu 6 grudnia 2001 roku nastgpita rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.). Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

W dniu 31 grudnia 2010 roku Sgd Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy Spdtki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek Uchwaty nr 3 podjetej na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010 roku (Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep.
A nr 8472/2010).

Akcje Spdétki zgodnie z uchwatg nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. sg przedmiotem obrotu
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zmiany kapitatu zaktadowego PBS Finanse S.A.:

- 21.07.2005 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu celowego w kwocie
3.570 tys. zt. zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku,

- 26.10.2006 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego w zwigzku z objeciem przez
akcjonariuszy akcji serii E i F,

- 15.03.2011 roku nastapita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200 zt, zgodnie z Uchwatg nr
4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zt poprzez obnizenie wartosci nominalnej
akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 14 632 800,00 zt i dzielit sie na 52 260 000
sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda,

-02.11.2011 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 14 632 800 zt, zgodnie z Uchwatg
nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. - w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy akcji serii G. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wynosit on 29.265.600 ztotych i dzielit sie na 104 520 000 sztuk akcji o warto$ci nominalnej
0,28 zt kazda.

W dniu 27.01.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. podjeto uchwate dotyczacg
podwyzszenia wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty 0,28 ztotych do kwoty 2,80 ztotych poprzez scalenie
tak, ze kazde 10 akcji Spotki zostato wymienione na jedng akcje. W dniu 27.02.2014 roku nastgpita wymiana
104 520 000 sztuk akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,28 ztotych na 10 452 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej
2,80 ztotych kazda. Po procesie scalenia akcji Spotki kapitat nie ulegt zmianie i wynosi 29 265 600 ztotych i dzieli sie

na 10 452 000 akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda.

1.1 Ogélna charakterystyka sp6tki PBS Finanse S.A.

Nazwa: PBS Finanse S.A.
Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29
NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Krosnie
Sad Rejonowy w Rzeszowie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego,
Organ Rejestrowy: Rejestru Sgdowego
Data wpisu do rejestru: 06.12.2001r.
Numer w rejestrze: 0000069391
Forma prawna: Spotka Akcyjna
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Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 07.12.1991 roku -
Akt notarialny: Repertorium A nr 1034/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci wg
PKD:

6419 Z

Przedmiot dziatalnosci

Na podstawie umowy agencyjnej z dnia 24 stycznia 2011 roku Spotka petnita role agenta Podkarpackiego

Banku Spoétdzielczego w Sanoku. W zwigzku z tg umowa, przedmiotem dziatalnosci Spétki byto pozostate
posrednictwo pieniezne — posrednictwo finansowe w zakresie udzielania pozyczek, kredytow oraz leasingu, ktére
stanowito podstawowg dziatalno$¢ operacyjng Spotki do 19 lutego 2020 roku. Obecnie spétka prowadzi pozostatg
dziatalnos¢, polegajgcg na wynajmie nieruchomosci stanowigcych wtasnosé Spotki.
W sierpniu 2020 r. nastgpity istotne wydarzenia wptywajgce na dziatalno$¢ spotki. Przede wszystkim na mocy
postanowienia z dnia 6 sierpnia 2020 r. (sygn. akt V GU 430/20) Sad Rejonowy w Rzeszowie ogtosit upadtosé
Podkarpackiego Banku Spoétdzielczego w Sanoku. Upadtos¢ wiekszosciowego akcjonariusza spotki przekreslita
wszystkie dotychczasowe plany zwigzane ze wznowieniem wspétpracy z tym podmiotem i wprowadzity konieczno$¢
poszukiwania nowych rozwigzan i poszerzenia zakresu dziatalnos$ci.

Z dniem 31 sierpnia 2020 r. wygasty mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
dotychczasowego prezesa zarzgdu w skutek ztozonych przez nich wypowiedzeh. Z tym dniem weszta rowniez w
zycie uchwata o powotaniu nowej osoby w sklad zarzgdu. Obecnie zarzad jest jednoosobowy. Prezesem PBS
FINANSE SA. jest Pan Rafat Witasik.

Nowy zarzad skupit swoje dziatania na dwéch podstawowych zagadnieniach: ograniczeniu kosztéw oraz
rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci. W zakresie ograniczenia kosztow nastgpit przeglad wszystkich umoéw, ktérych
strong jest spdtka. Umowy, ktére generowaty zbyt wysokie koszty zostaty wypowiedziane (m.in. umowy z kilkoma
podmiotami $wiadczgcymi pomoc prawng zostaly zastgpione umowg z jedng kancelaria prawng) badz tez
renegocjowane (np. obnizenie czynszu za powierzchnie biurowg przy Mickiewicza 29 przy jednoczesnym podnajeciu
czesci powierzchni podmiotom trzecim). Przeprowadzono réwniez restrukturyzacje zatrudnienia w Spétce (od
sierpnia do korica roku rozwigzano umowy o prace z pracownikami ksiegowosci i kadr; na 2. kwartat 2021 roku
planowane jest zakonczenie jeszcze jednej umowy o prace z pracownicg, ktéra przechodzi na emeryture).

Drugi element strategii zwigzanej z reorganizacjg spoétki polega na rozszerzeniu przedmiotu jej dziatalnosci.
Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania spoétka posiada znaczne srodki pieniezne, ktore
pozwalajg na rozwdj firmy bez koniecznosci poszukiwania finansowania zewnetrznego.

Przede wszystkim spétka planuje zaangazowanie w rynek budownictwa mieszkaniowego. W zaleznosci od
wielkosci danej inwestycji rozwazane sg rézne warianty (przy zatozeniu odpowiedniego zabezpieczenia inwestycji):
a) udziat w finansowaniu inwestycji realizowanej w catosci przez podmiot trzeci. W zaleznosci od wielkosci
inwestycji oraz wysokosci kapitatu Spétki przeznaczonego na jej realizacje zaklada sie rézny poziom
zaangazowania w celu zagwarantowania odpowiedniego stopnia nadzoru nad przebiegiem inwestycji. Przy

tym wariancie proponuje sie, aby inwestycja byta realizowana na nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢

Spoiki, tak aby zabezpieczyé prawo do naktaddw inwestycyjnych oraz mozliwos¢ jej ewentualnego

dokonczenia we wilasnym zakresie,

b) udziat w realizacji inwestycji w ramach konsorcjum stworzonym z innym podmiotem. Oba warianty (opisane

w pkt. a i b) zakltadane sa przy realizacji duzych inwestyc;ji.

c) realizacja inwestycji w catosci przez Spoétke. Ten wariant zakladany jest przy realizacji matych inwestycji.

W kazdej z opisanych wyzej koncepcji rozwaza sie jej finansowanie w catosci ze srodkéw Spotki bgdz tez

5
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tylko czesciowe zaangazowanie kapitatu wtasnego, zas w pozostatych zakresie pozyskanie dodatkowego
zewnetrznego finansowania (niskooprocentowany kredyt developerski). Pozwolitoby to na zaangazowanie

finansowe réwnolegle w dwa lub wiecej projektow, w zaleznosci od ich wielkosci.

W chwili obecnej dwa przedsiewziecia inwestycyjne sg w fazie przygotowawczej negocjacji uméw (prowadzone
sg negocjacje m.in. z wykonawcami roboét, architektami, wiascicielami nieruchomosci, na ktérych inwestycje maja

zostaé zrealizowane).

Pierwsze zwigzane jest z budowg w Blachowni koto Czestochowy jednego bloku mieszkalnego,
czterokondygnacyjnego, sktadajgcego sie z 40 mieszkan o powierzchni od 45 do 120 m2; inwestycja realizowana ma
by¢ w dwéch etapach (1 klatka a nastepnie 2 klatka), zaktada sie, ze czas do uzyskania Warunkéw Zabudowy oraz
Pozwolenia na Budowe wyniesie ok. 6-8 miesiecy liczgc od miesigca marca 2021 roku; czas realizacji catej inwestyciji
(oba etapy) ok. 2-2,5 roku plus okres potrzebny do zbycia wszystkich mieszkan. Decyzja o Warunkach Zabudowy
zostata wydana, zostata ona jednak zaskarzona przez Spéitdzielnie Mieszkaniowa, ktérej budynki sgsiadujg z
planowang inwestycjg. Trwajg rowniez rozmowy z potencjalnym generalnym wykonawcg inwestycji oraz podmiotem,
ktéry zorganizowatby proces zwigzany z reklamg i sprzedazg mieszkan. Zawarta zostata réwniez przedwstepna
umowa nabycia nieruchomosci, jednakze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie spetnit sie okreslony

w niej warunek.

Drugie to niewielka inwestycja planowana do samodzielnej realizacji przez Spétke w Czestochowie. Bedzie ona
polegata na budowie czterolokalowego budynku mieszkalnego (2 lokale dwukondygnacyjne po 160 m2 oraz 2 lokale
jednokondygnacyjne — mieszkania po 80 m2). Rada Nadzorcza Spétki na podstawie uchwaty z dnia 31 marca 2021
r. wyrazita zgode na nabycie przez Spdtke nieruchomosci potozonej w Czestochowie, objetej ksiegg wieczystg Sgdu
Rejonowego w Czestochowie o numerze CZ1C/00117383/3. Nieruchomos$¢ zostata nabyta w dniu 13 kwietnia 2021
r. Zwazywszy, ze Zarzad przygotowat juz wstepng koncepcje zagospodarowania przedmiotowej nieruchomosci, to

okres realizacji tej inwestycji nie powinien przekroczy¢ 1-1,5 roku od uzyskania pozwolenia na budowe.

W celu dywersyfikacji ryzyka i zapewnienia regularnych przychodéw dla Spotki rozwazane jest rowniez
poszukiwanie lokali i nieruchomosci m.in. z aukgji i licytacji komorniczych i licytacji, ktére po komercjalizacji powinny

zapewni¢ Spoice szybki zwrot z odpowiednim zyskiem.

Spotka posiada réwniez trzy wilasne nieruchomosci (lokale ustugowo-handlowe) oddane w najem, ktoére
wynajmowane sg do dwdch podmiotéw prywatnych oraz do klienta sieciowego STOKROTKA. Nadto spétka posiada
nieruchomosci gruntowe i rolne gruntowe niezabudowane. W przypadku nieruchomosci o niskiej rentownosci badz
tez niewykorzystywanych gospodarczo zostanie rozwazona decyzja o ich zbyciu i przeznaczeniu uzyskanych z tego

tytutu $rodkéw na inne cele.

W ocenie Zarzgdu podjecie przez Spoétke dziatalnosci na rynku nieruchomosci jest relatywnie efektywng, a przy tym
bezpieczng formg zaangazowania posiadanych srodkéw finansowych, gwarantujgcg uzyskanie stosunkowo wysokiej
stopy zwrotu z inwestycji w krétkim okresie. Okres od daty powotania nowego zarzadu spoiki to zaledwie 7 miesiecy,
nie daje to w dalszym ciggu mozliwosci precyzyjnego okres$lenia, ktéry z opisanych wyzej wariantow bedzie mozliwym
i najkorzystniejszym rozwigzaniem z punktu widzenia przysziego wyniku finansowego. Bioragc jednak pod uwage
wysokos$¢ posiadanych srodkéw pienieznych, rozszerzenie przedmiotu dziatalnosci wydaje sie by¢ wytgcznie kwestig
czasu. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze przy obecnej sytuacji na rynku, w tym sytuacji zwigzanej z COVID, rynek
nieruchomosci — mieszkan jest relatywnie bezpieczna formg inwestowania ze stosunkowo wysokg stopg zwrotu z

inwestycji w przyzwoicie krotkim okresie czasu.



2. Sktad bytej Grupy Kapitatlowej PBS Finanse S.A.

Na dzien 31.12.2020 r. Spoétka nie posiada jednostek zaleznych.

W dniu 02.12.2020 r. utracono kontrole nad ,Duet” Sp. z 0.0., poniewaz ogtoszono jej upadtos¢.

Z kolei w dniu 21.12.2020 r. zostaty sprzedane wszystkie udziaty spotki Newco sp. z 0.0..

Wartos¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w 2019 roku oraz w 2020 do dnia utraty kontroli

przedstawia ponizsza tabela:

Przychody 85

25

33

118

25

Koszty 20

25

20

25

Warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2020r. wynosita:

- przychody:
z tytutu Swiadczonych ustug pozostatych

7 tys. zt
7 tys. zt

Warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2019r. przed korektg

wynosita:

- przychody: 1331 tys. zt
z tytutu ustug posrednictwa finansowego 995 tys. zt
z tytutu Swiadczonych ustug pozostatych 50 tys. zt
z tytutu odsetek od obligaciji 286 tys. zt
- koszty: 75 tys. zt
z tytutu ustug $wiadczonych przez PBS Bank 75 tys. zt
Po korekcie:

- przychody: 2265 tys.zt
z tytutu ustug posrednictwa finansowego 995 tys. zt
z tytutu Swiadczonych ustug pozostatych 50 tys. zt
z tytutu odsetek od obligaciji 286 tys. zt
z tytutu odszkodowan 934 tys. zt
- koszty: 75 tys. zt
z tytutu ustug swiadczonych przez PBS Bank 75 tys. zt

Na dzien 31.12.2020 roku Spotka nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zwigzku z utratg
kontroli nad jednostkami zaleznymi przed dniem bilansowym.
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Naleznosci ND 15 ND 699 ND 714

Zobowigzania ND 15 ND 699 ND 714

Wartos¢ naleznosci i zobowigzan wobec jednostek powigzanych (PBS Bank i Duet) nie objetych konsolidacjg na
31.12.2020r. wynosi:

Naleznosci 4 ND 182 29 963 186 29 963

Zobowigzania 1 ND 1

Jednostka dominujaca wobec Grupy

PBS Finanse S.A. byta jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej, ktdrg wspoéttworzyly ponadto jednostki zalezne
— ,Duet” sp. z 0.0 i Newco sp. z 0.0. Na dzier 31.12.2020 roku w zwigzku z utratg kontroli nad wszystkimi jednostkami
zaleznymi Grupa Kapitatowa przestata istnie¢. Wartosciowe zestawienie transakcji w Grupie pokazuje powyzsza
tabela.
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3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

3.1. Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywoéw bilansu PBS Finanse S.A.

AKTYWA

I. Aktywa trwate 2403 4099 4135
Pozostate aktywa niematerialne 6 - - -
Rzeczowe aktywa trwate 7 59 173 173
Naleznosci dtugoterminowe 7a - 33 33
Inwestycje dtugoterminowe 8,9, 10 2344 3893 3893
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 19 36

dochodowego

Aktywa obrotowe 8 402 10 254 9320

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 28 12 12
Naleznosci pozostate 972 940 720
Naleznosci budzetowe 141 12 12
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 5233 4994 4994
Aktywa finansowe 14 2 000 4257 3543
Rozliczenia miedzyokresowe 16 28 39 39
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do - - -

sprzedazy

Aktywa razem 10 805 14 353 13454
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PASYWA
I. Kapitat wtasny 9136 12378 12577
Kapitat podstawowy 17.1 29 266 29 266 29 2656
Inne skumulowane catkowite dochody
Pozostate kapitaty 17.2 1619 1619 1619
Zyski zatrzymane 17.2 -21749 -18 507 -18 308
1. Zobowigzania dtugoterminowe 20.1 15 613 471
Zobowigzania z tytutu leasingu 20.1.1 36 36
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 20.1 15 16 16
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 19 561 419
dochodowego
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 20.2 1654 1362 407
Zobowigzania z tytutu leasingu 20.1.1 50 35 35
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20.2 39 54 54
Pozostate zobowigzania 20.2 255 278 278
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
840 Rezerwy krétkoterminowe 20.4 1310 995 40
Rozliczenia miedzyokresowe -
Pasywa razem 10 805 14 353 13454
Wskazniki ptynnosci w okresie sprawozdawczym w stosunku do roku ubiegtego przedstawiono ponize;j.
, 2019 dane 2019 przed
WYSZCZEGOLNIENIE 2020
przeksztatcone korekta
wskaznik ptynnosci biezacej 24,4 27,9 25,4
wskaznik ptynnosci szybki 24,4 27,9 25,4
wskaznik ptynnosci natychmiastowe;j 15,2 13,6 13,6

Poziom wskaznikéw ptynnosci Spotki na 31.12.2020r. Zarzgd ocenia jako nie zagrazajgcy ptynnosci.
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3.2. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym.

PBS Finanse S.A. na 31.12.2020r. posiada nastepujgce zobowigzania pozabilansowe:

-w formie weksli wtasnych:

PBS Finanse | Europejski  Fundusz

) umowa leasingowa weksel in blanco 50
S.A. Leasingowy S.A.

-zabezpieczenie kredytu dla spotki z Duet Sp. z 0.0. w upadtosci:

nieruchomosci
potozone w
. Umowa kredytowa w .~ .| 330 tys. zt
PBS Finanse Przemyslu - dziafki
Bank Nowy BFG S.A. | rachunku kredytowym (wycena
S.A. 277,278,474,478,481
w wys. 1500 tys. zt . rzeczoznawcy)

objete KW
PR1P/00044938/4

3.3. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatlowych lub inwestycji kapitalowych dokonanych danym roku:
PBS Finanse S.A. w 2019r. udzielita nastepujgcych pozyczek dla spotek zaleznych:

1) Pozyczka dla Newco Sp. z 0.0. z dnia 03.10.2019r. na kwote 98 000,00 zt

Dnia 21.12.2020r. dokonano sprzedazy wierzytelnosci.

2) Pozyczka dla Newco Sp. z 0.0. z dnia 31.12.2019r. na kwote 600 000,00 zt

Dnia 21.12.2020r. dokonano sprzedazy wierzytelnosci.

3) Pozyczka dla Duet Sp. z 0.0. (udzielone 30.01.2014r., 28.01.2010r. oraz 07.03.2019r. wraz z pdzniejszymi
aneksami), ktorej warto$¢ na 31.12.2020r. wynosi 2 258 tys. zt.

Zgodnie z MSSF 9 przeprowadzona zostata analiza modelu oczekiwanych strat kredytowych od momentu ujecia w/w
pozyczki w ksiegach. W rezultacie PBS Finanse S.A. dokonata odpisu aktualizujgcego wartosci pozyczki na kwote
2258 082,75 zt w tym: (1 966 882,00 zt kapitat oraz 291 200,75 zt odsetki) ze wzgledu na sytuacje finansowg spotki
DUET Sp. z 0.0. (upadto$¢ 02.12.20r.) oraz analize portfela wierzytelnosci Spotki.
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4. Opis czynnikoéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢ i
sprawozdanie finansowe PBS Finanse S.A., w tym na osiagniete zyski lub poniesione straty w roku

obrotowym

Gltéwne czynniki majace wplyw na osiggniety w 2020r. wynik finansowy to:

*  w wyniku korekty na 31.12.2019r. utworzono rezerwe w wys. 956 tys. tj. na 30% wartosci rezerw utworzonych
przez Bank Nowy BFG S.A. (dawniej PBS Bank) z godnie z Umowg Agencyjng. W wyniku lat ubiegtych ujeto
przychdd z tytutu odszkodowania zgodnie z Porozumiem z dn.29.11.2019r. w kwocie 934 tys. zt i rbwnoczesnie
kwota ta zwiekszyta stan naleznosci. Skorygowano naleznosci w kwocie 869 tys. zt o naliczone odsetki i koszty
nakazow sgdowych. W zwigzku zarachowaniem przychodu z tytutu odszkodowania do roku 2019, zwiekszono
rezerwe na odroczony podatek dochodowy o kwote 177 tys. zt. (opisano w punkcie 4.1.)

. wygaszenie dotychczasowej dziatalnosci podstawowej Spotki PBS Finanse S.A. i zwigzana z tym likwidacja
oddziatéw (do 19 lutego 2020) ostatni lokal po oddziale w Katowicach zostat zdany 01.03.2021 roku, a od wielu
miesiecy nie byta juz w nim prowadzona dziatalnosé.

* przymusowa restrukturyzacja PBS Banku w Sanoku i zwigzana z tym decyzja Banku Nowego BFG SA o
uniewaznieniu porozumienia z 12 czerwca 2019r. i obcigzeniu Spoétki PBS Finanse S.A. notg na kwote 945 tys.
zt;

*  przychody z tytutu odsetek od obligacji, lokat i udzielonych pozyczek w kwocie 245 tys. zi, strata na zbyciu

wierzytelnosci —648 tys. aktualizacja wartosci inwestycji i Srodkéw trwatych -1 918 tys. zt , w tym:

- akcje: -634 tys. zt

- obligacje: + 51 tys. zt

- aktualizacja inwestycji w nieruchomosci zmniejszenie o 446 tys. zt
- aktualizacja $rodkow trwatych +11 tys. zt

+ podatek odroczony - zwigkszenie wyniku brutto o 343 tys. zt.

W 2020r. w poréwnaniu do roku ubiegtego, Spoétka osiggneta ujemne wyniki finansowe na wszystkich poziomach
dziatalnos$ci gospodarczej, z wyjatkiem zysku brutto ze sprzedazy, ktory wyniost 13 tys zt. Na osiggniecie dodatniego
wyniku brutto miato wptyw znaczne ograniczenie, bo 0 1 060 tys zt., kosztéw dziatalnosci. (spotka ograniczyta koszty
pomimo likwidacji placowek, redukcji zatrudnienia i wyptaceniu odpraw). Tak wiec wyniki finansowe, przychody sg
pochodng procesu reorganizacji PBS Finanse S.A., jej struktury zatrudnienia, sprzedazy- prezentowane wyniki

finansowe sg pochodng procesu wygaszenia podstawowej dziatalnosci.

Zarzad opracowuje nowy model biznesowy, ktdry uwzgledni potencjat Spotki, zmieniajgce sie realia rynkowe, a takze
sytuacje epidemiczng. Zarzad dotozy wszelkich staran, aby do konca 2021 roku wdrozony zostat w Spétce docelowy
model dziatalnosci pozwalajgcy jak najszybciej zmaksymalizowac¢ przychody przy jednoczesnym obnizaniu kosztéw

dziatalnos$ci, bgdz co najmniej utrzymywaniu ich na relatywnie niskim poziomie.

4.1. Porozumienie z dnia 29.11.2019r.

Zarzad PBS Finanse SA (,Spétka", "Emitent"), w nawigzaniu do raportu biezacego 19/2018 z dnia 10.08.2018r,
27/2018 z dnia 15.11.2018 oraz 29/2018 z 13.11.2018, 4/2019 z 24.05.2019r, 5/2019 z 12.06.2019r. oraz 1/2019 z
31.07.2019 dotyczacego rozpoczecia rozméw z inicjatywy Podkarpackiego Banku Spoétdzielczego w Sanoku (,Bank™)

odnosnie rozwigzania umowy agencyjnej oraz okreslenia nowych zasad wynagrodzenia Agenta wynikajgcych z tej
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umowy, przekazuje do publicznej wiadomosci, iz w dniu 29 listopada 2019 roku Emitent i Bank wobec niedojscia do
porozumienia we wskazanym zakresie postanowity zgodnie rozwigza¢ umowe z dniem 29.02.2020 r.

Na mocy porozumienia zawartego przez Strony z dniem jego zawarcia tracg moc wszelkie dotychczasowe
uzgodnienia Stron dotyczgce zasad wynagradzania Agenta z tytutu wykonania czynnosci agencyjnych, w tym
uzgodnienia dotyczace pomniejszania wynagrodzenia Agenta o wspotczynnik utworzonych rezerw - na zasadach
okreslonych w Aneksie nr 1/2017 do tej umowy, zawartym w dniu 26.01.2017r. oraz obowigzku wyptaty
wynagrodzenia przez Bank na rzecz Agenta w przypadku rozwigzania utworzonych rezerw, a takze wszelkie inne
postanowienia umowne, ktérych przedmiotem byto ustalenie zasad rozliczenia wynagrodzenia naleznego Agentowi
z tytutu wykonania czynnos$ci agencyjnych. Dzien 19 lutego 2020 r. zostat uznany za ostatni dzier pracy operacyjnej
Agencji Banku prowadzonych przez Agenta. W celu zrekompensowania Agentowi utraty wynagrodzenia w zwigzku
z rozwigzaniem Umowy Agencyjnej oraz Umowy z dnia 22.08.2013r. w sprawie ustalenia zasad obliczania
wynagrodzenia za czynnosci agencyjne, przed uptywem okresu, na jaki umowy te zostaly zawarte, Bank zaptaci
Agentowi odszkodowanie w tgcznej kwocie wynoszgcej 1 234 261,17 zt. Nastepcg prawnym Umowy Agencyjnej z
dn.24.01.2011r. oraz Porozumienia rozwigzujgcego z dn. 29.11.2019r. zgodnie z otrzymanym pismem z BFG w
Warszawie jest Bank Nowy BFG SA.

W dniu 22 czerwca 2020r. Emitent ztozyt do Bank Nowy BFG SA w Warszawie o$wiadczenie o uchyleniu sie od
skutkow prawnych o$wiadczenia woli wraz z potrgceniem oraz wezwaniem do zaptaty kwoty 1.803.294,97 ziotych
(stownie: milion osiemset trzy tysigce dwiescie dziewieédziesigt cztery ztote 97/100), stanowigcej pozostatg czesc
wynagrodzenia agenta, ktéra zostata bezpodstawnie pomniejszona wedtug niewaznych postanowien Aneksu 1/2017
z dnia 26 stycznia 2017. Oswiadczenie dotyczy porozumienia o rozwigzaniu umowy agencyjnej, o kiérej Spotka
informowata raportem biezgcym nr 13/2019/ z dnia 29.11.2019r. Konsekwencjg ztozonego o$wiadczenia o uchyleniu
sie od skutkéw porozumienia jest zgtoszenie roszczenia z tytutu razgco krzywdzacych, a tym samym bezprawnych i
niewaznych postanowiehn Aneksu nr 1/2017 z dnia 26 stycznia 2017 r. zawartego do Umowy z dnia 22 sierpnia 2013
r. w sprawie ustalenia zasad obliczania wynagrodzenia za czynno$ci agencyjne, o czym Spoétka informowata w
raporcie biezgcym nr 21/2020.

W dniu 26 czerwca 2020r. Emitent w zwigzku z bezskutecznym uptywem terminu z wezwania skierowanego do Banku
Nowego BFG SA z siedzibg w Warszawie, o ktérym Emitent informowat raportem biezgcym nr 21/2020 z dnia
22.06.2020, zostat ztozony pozew dotyczacy powyzszego roszczenia, o czym Spoétka informowata w raporcie
biezgcym nr 25/2020.

4.2. Agencyjne oddzialy bankowe
Jednostka w ramach umowy agencyjnej zawartej w dniu 24.01.2011r. prowadzita dziatalno$¢ w zakresie

posrednictwa kredytowego w dwdéch placéwkach bankowych:

wice 22.07.2011r. ul. Opolska 22; 40-084 Katowice
lin 21.05.2013r. ul. Krakowskie Przedmiescie 41/1; 20-866 Lublin

Zgodnie z informacjg zawartg w raporcie nr 13/2019, dzien 19 lutego 2020r. zostat uznany za ostatni dzien pracy

operacyjnej Agencji Banku prowadzonych przez Agenta.

W zwigzku z Porozumieniem rozwigzujagcym z dn. 29.11.2019r., PBS Finanse S.A. zaréwno w | jak i w Il kwartale
2020r. nie wygenerowata zadnych przychodoéw z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych realizowanych przez

placéwki agencyjne. Oddziat w Lublinie z koncem kwietnia 2020r. zostat zlikwidowany. Dziatalnos¢ oddziatu w
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Katowicach zostata zawieszona. Obecnie nie jest prowadzona dziatalnos$¢ operacyjna jednostki.

Przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych - poréwnanie roczne

2020r. - 0%
2019r. 995 79,0%

W 2020 roku nie byta prowadzona dziatalnos¢ z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych.

4.3. Pozostala dziatalnosé¢

Przychody z tytutu prowadzonej pozostatej dziatalnosci ustugowej w PBS Finanse S.A. (przychody z wynajmu
trzech lokali oraz z podnajmu czesci powierzchni siedziby spotki) na dzien 31.12.2020r. stanowig 100%
przychodéw sprzedazy ogotem.

4.4. Duet sp. z 0.0. - upadtosé
Na dzien 31.12.2020 r. Spotka nie posiada jednostek zaleznych.
W dniu 02.12.2020r. utracono kontrole nad Duet sp. 0.0., poniewaz ogtoszono jej upadtosc.

4.5. Newco sp. z 0.0. — sprzedaz udziatéw.
W dniu 21.12.2020r. zostaly sprzedane wszystkie udziaty spotki Newco sp. z o.0.

4.6.Inwestycje krétkoterminowe — akcje
Akcje Spotek notowanych na GPW w Warszawie - zgodnie z przyjeta metodg wyceny do wartos$ci godziwej przez

wynik finansowy - na dzien 31.12.2020 roku odnotowano wartos$¢ tych aktywéw w wysokosci 1251 tys. zt. Zestawienie
posiadanych akcji wraz z ich wyceng na 31.12.2020r. i 31.12.2019r. przedstawia ponizsza tabela.

P.A. Nova S.A. 116 773 116 773 1,16 1,16 1238 1869
PZU S.A. 400 400 - 13 16
Razem 117 173 184 158 - 1251 1885
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4.7. Aktywa finansowe

a) obligacje

Zgodnie z przyjetg przez Spotke zmiang zasad wyceny inwestycji finansowych, od 1 stycznia 2019r. obligacje

wyceniane sg zgodnie z MSSF 9 wediug zamortyzowanego kosztu, a wartosé ich na 31.12.2020r. wynosi 1 676 tys.

zt.

Getin Noble Bank 607 2244
PBS Bank 0 4910
PCC Rokita 10 17
Echo Investment S.A. 27 28
Krakowski Bank Spétdzielczy SBK 357 375
mBank S.A. 560 595
Kruk S.A. 115 127
Ghelamco Invest Sp. z o0.0. 0 1
Get Back 23 23
IT Centrum Technologii ptatniczych S.A. 0 300
Razem warto$¢ brutto 1698 8619

Odpis aktualizujacy -23 -4 933

Razem warto$¢ netto 1676 3687

Skutki wyceny za IV kwartat 2020r. ujete zostaty w przychodach i kosztach finansowych.

W zwigzku z informacjg o wszczeciu przymusowej restrukturyzacji Podkarpackiego Banku Spétdzielczego
oraz po analizie komunikatu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (dostepnego pod

adresem WWW: https://www.bfg.pl/przymusowa-restrukturyzacja-podkarpackiego-banku-
spoldzielczego-w-sanoku-informacja-rozszerzona/), PBS Finanse S.A. umorzyta nalezgce do Spotki
obligacje serii PBS0720,PBS1021, PBS0523, PBS1024 o tgcznej nominalnej wartosci 5.264.600,00 zt.
(Raport 1/2020/1 z dn. 17.01.2020r. oraz Raport nr 5/2020/2 z dn.07.02.2020r.).

W zwigzku z powyzszym Spdétka dokonata odpisu obligacji PBS Banku na kwote 4 909 544,33 zt (wycena
wedtug zamortyzowanego kosztu na 31.12.2019r.), skutek umorzenia nie ma bezposredniego
odzwierciedlenia w wyniku finansowym Emitenta za 2020 rok, poniewaz odpisu aktualizujgcego wartos¢
obligacji dokonano w 2019 roku.

W 2019 roku dokonano takze odpisu aktualizujgcego w kwocie 22 514,80 zt na wartosc¢ obligacji Get
Back.

b) dtugoterminowe aktywa finansowe - w jednostkach powigzanych — udzialy

Spdtka raz w roku (na koniec roku obrotowego) przeprowadza test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36. Test na

utrate wartosci przeprowadzony na 31.12.2020 r. nie wykazat utraty wartosci udziatéw w stosunku do roku ubiegtego.

Na dzien 31.12.2020 roku nie wystgpity aktywa finansowe w jednostkach powigzanych.
W dniu 2.12.2020 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, V Wydziat Gospodarczy, Sekcja ds. Restrukturyzacyjnych i
Upadtosciowych, podaje do publicznej wiadomosci, ze postanowieniem z dnia 2 grudnia 2020 r., sygn. akt V GU

532/20, postanowit ogtosi¢ Spotki upadtos¢ "DUET" Sp. z 0.0. w Sanoku. W zwigzku z powyzszym nastgpita utrata
15
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kontroli nad Spétkg. Jednoczesnie w dniu 21.12.2020 roku dokonano sprzedazy 100 % udziatéw posiadanych w

spoétce Newco.

Udziaty w jednostkach zaleznych — stan na 31.12.2020r.

Udziaty w jednostkach zaleznych — stan na 31.12.2019r.

Duet Sp. z o.0. 55 892 99,9
Newco Sp. z o0.0. 213 100
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4.8. Inwestycje dtugoterminowe - nieruchomosci
a) grunty przeznaczone do sprzedazy, ktérych warto$¢ na 31.12.2020r. wynosi 397 tys. zt. Wycena gruntéw
w roku 2020 wykazata zmniejszenie ich wartosci o 166 tys. zt.
b) budynki i budowle wykorzystywane pod wynajem - ktérych warto$é na 31.12.2020r. wynosi 1020 tys.
zt.

Wycena budynkdéw i budowli w roku 2020 wykazata zmniejszenie ich wartosci o 281 tys. zt.

5. Informacja o przyjetej strategii rozwoju Emitenta oraz dziataniach podjetych w ramach jej realizacji w
okresie objetym raportem wraz z opisem perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniej w

najblizszym roku obrotowym

W ocenie Zarzadu PBS Finanse S.A. najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na wyniki finansowe Spétki w
poprzednich okresach byty warunki umowy zawartej z PBS Bankiem. W szczegdlnosci warunki zawarte w aneksie
do tej umowy z dnia 26 stycznia 2017r., a takze przymusowa restrukturyzacja PBS Banku, co wigzato si¢ z umorzeniem
obligacji korporacyjnych tegoz Banku. Z tego tez powodu éwczesny Zarzad od samego poczatku dgzyt do zmiany
warunkéw wspétpracy z gtownym dostawcg produktdw i ustug. Wstepnie prowadzono negocjacje w tym zakresie,
jednak z uwagi na brak dojscia do porozumienia miedzy stronami podpisano porozumienie rozwigzujgce, ktére
rozwigzato umowe agencyjng i zapewni uzyskanie odszkodowania od PBS Banku w kwocie 1.234.261,47 zt.
Réwnolegle z Bankiem prowadzono negocjacje w zakresie jego posrednictwa w sprzedazy produktéw
leasingowych oraz innych produktéw finansowych dla spoétki PBS Finanse S.A., przy wykorzystaniu sieci sprzedazy
PBS Banku z zachowaniem zasad niewystgpienia konfliktu interesu stron. Realizacja tego projektu miata nastapic¢
poprzez podpisanie stosownej umowy w styczniu 2020r. Przymusowa restrukturyzacja PBS Banku zgodnie z decyzjg
BFG w Warszawie z dnia 15.01.2020 roku spowodowata, iz finalizacja projektu z przyczyn obiektywnych i
prawnych nie mogta dojs¢ do skutku. We wszystkich wspomnianych obszarach Zarzad podjat proby zwigzane z
implementowaniem tych rozwigzan do innych podmiotéw $wiadczacych ustugi finansowe/ bankowe.
Niezaleznie od tego obecny Zarzad intensywnie pracuje nad poszerzeniem zakresu dziatalnosci Spétki. Celem tych
dziatan jest mozliwos$¢ zréznicowania zrédet przychodowych przy wykorzystaniu zreorganizowanej struktury witasne;.
Woysitek ten winien przynosi¢ w perspektywie srednioterminowej pozyskanie nowych przychoddéw dla Spéitki, co przy
optymalizacji kosztéw dziatalnosci Emitenta, winno przetozy¢ sie na generowanie przychodéw i osiggniecie zysku w
okresie srednioterminowym.
Szereg nowych zagrozen w szczegolnosci w zakresie przewidywanej recesji gospodarczej zwigzanej z sytuacja
epidemiczng kraju, daje uzasadnione podstawy do ostroznego i realnego okreslania perspektyw rozwoju dla Spofki
oraz znaczne zawezenie sektorow, w ktérych spétka bezpiecznie moze prowadzi¢ nowe aktywnosci biznesowe.
Emitent na mozliwe warianty rozwoju sytuacji gospodarczej w kraju jest w petni przygotowany, réwniez jak juz wyze;j
wspomniano, poprzez przeprowadzony proces reorganizacji i poszukiwaniu nowych zrédet przychodu. Zarzgd widzi
zagrozenia zwigzane z przewidywang recesja, ale rowniez postrzega je jako szanse inwestycyjng. W zwigzku z tym
w ocenie zarzadu i rady nadzorczej uruchomienie nowej aktywnosci w sektorze mieszkaniowym — developerskim w
obecnej sytuacji na rynku wydaje sie by¢ uzasadnione. Utrzymujgce sie lub rosngce ceny m2 mieszkan i duze
zainteresowanie nowymi mieszkaniami, zmniejszajg ryzyko inwestycji polegajacych na budowie mieszkan i lokali na
sprzedaz. Aby zapewni¢ dywersyfikacje zrodet i czasookresu przychodow (zyskow) ze sprzedazy, zarzad zamierza
w pierwszej kolejnosci zrealizowac¢ 1-2 mniejszych inwestycji (4-6 lokali) charakteryzujgcych sie znacznie krétszym

czasem realizacji catej inwestycji (ok. 1-1,5 roku).
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6. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu Spétka jest na nie narazona
Spétka z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej) oraz ryzyko cenowe. Emitent réwniez narazony jest na ryzyko finansowe

gtéwnego udziatowca. Emitent monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym z prowadzong dziatalno$cig.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza takie ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Spdtka
poniesie straty finansowe. Spdtka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzone;j
wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat

finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy.

Narazenie Spdtki na ryzyko wiarygodno$ci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane, a wartos¢ zawartych
transakciji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw.

Klasyfikacja naleznosci wykazanych w bilansie wedtug dtugosci okresu przeterminowania:

Bez przeterminowania 207 0 964 33

Przeterminowane 0-30
dni

Przeterminowane 31-
180 dni
Przeterminowane 181-
365 dni

Przeterminowane
powyzej 1 roku

934 - - -

Wartos¢ naleznosci
netto, razem

1141 0 964 33

Z uwagi na roznorodno$c¢ i charakter odbiorcéw, w Spétce nie wystepuje istotne zagrozenie ryzykiem kredytowym,

a $rodki pieniezne utrzymywane sg na rachunkach w bankach.

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity zadne znaczgce koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu
do naleznosci wycenianych w WGPW. Z wyjatkiem naleznosci przedstawionych w powyzszych tabelach, pozostate

aktywa finansowe nie sg przeterminowane.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci
Spotka na biezgco dokonuje oceny ryzyka ptynnosci w oparciu o wskazniki ptynnosci oraz kontrole terminéw
wymagalnosci naleznosci i zobowigzan. Analiza wskaznikdw ptynnosci wskazuje na znaczng nadptynnos$é srodkow
w Spoitce, co pozwala jej na swobodne regulowanie swoich zobowigzan, a nadwyzka srodkéw lokowana byta gtéwnie
w papiery warto$ciowe — obligacje. Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego
poziomu kapitatu rezerwowego, i ciggtego monitoringu faktycznych przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania

profili zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.
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Tabele ryzyka ptynnosci

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowigzan finansowych z
uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane przeptywy pieniezne z zobowigzan
finansowych na najwcze$niejszy wymagany termin sptaty. Obejmujg przeptywy pieniezne zaréwno z odsetek, jak i z
kapitatu.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2020r. — Spétka

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 2 10 32 50
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 39 39
Kredyty bankowe

Spotka reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzien 31.12.2020r. nie posiada zobowigzan przeterminowanych.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2019r. — Spétka

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - 18 17 36 71
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 53 - - - 53
Kredyty bankowe - - - - -

Spotka reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzien 31.12.2019 r. nie posiada zobowigzan przeterminowanych.

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalno$ci niepochodnych naleznosci finansowych z
uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane przeptywy pieniezne aktywow
finansowych na najwczesniejszy wymagany termin. Obejmujg przeptywy pieniezne zaréwno z odsetek, jak i z
kapitatu.
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Analiza wymagalnosci na 31.12.2020r. — Spétka

Naleznosci finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:

Inwestycje w udziaty 2795 0
Naleznosci krétkoterminowe 207 0 934 1141
Naleznosci diugoterminowe 0
Papiery warto$ciowe — obligacje 0 722 27 926 1676
Papiery wartosciowe - akcje 1251 1251
Udzielone pozyczki 0 0

Analiza wymagalnosci na 31.12.2019r. — Spétka

Naleznosci finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:

Inwestycje w udziaty - - - - -
Naleznosci krotkoterminowe 30 - 934- - 30
Naleznosci dtugoterminowe - - - 33 33
Papiery wartosciowe — obligacje - - 2029 1658 3 687
Papiery wartosciowe — akcje - - - 1885 1885
Udzielone pozyczki - - - 714 714

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych
Spotka byta narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczaty Srodki
oprocentowane wedtug stop zmiennych. Dziatalno$¢ zabezpieczajgca podlegata regularnej ocenie w celu
dostosowania do biezacej sytuaciji stop procentowych i okreslonej gotowosci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia
optymalnej strategii zabezpieczeh. Na moment sporzadzenia raportu zaniechano tego typu dziatalnosci.
Spoétka prognozuje swoje przyszte wptywy i wydatki oraz dobiera zrodta ich finansowania. Polityka zwigzana z
zarzadzaniem kapitatami wlasnymi oraz osiggana rentownos$¢ powodujg, ze swoje zobowigzania spoétka reguluje

terminowo i na dzien bilansowy nie posiada zobowigzan przeterminowanych.

Obligacje posiadane przez spoétke oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowej, zatem zmiana rynkowych
stop procentowych bedzie miata wptyw na przyszite przeptywy pieniezne z tytutu tych obligacji. Wzrost rynkowych
stép procentowych spowodowatby wzrost efektywnej stopy procentowej posiadanych obligacji, co oznaczatoby
wzrost wyniku finansowego spotki, natomiast spadek rynkowych stép procentowych wptynatby na obnizenie wyniku

finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem cenowym
Spotka jest narazona na ryzyko cenowe (zmiany kursu akcji) zwigzane z posiadaniem akcji spotek notowanych na
GPW. W zwiagzku z tym, ze jest to ryzyko, gdzie wartos¢ instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw
pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych spowodowane przez

czynniki charakterystyczne dla poszczegdlnych instrumentéw lub ich emitentow albo przez czynniki wptywajgce na
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wszystkie instrumenty bedgce w obrocie rynkowym, Zarzad ktadzie duzy nacisk na jakosé posiadanych papierow
wartosciowych. Papiery wartosciowe notowane na gietdzie narazone sg na ryzyko cenowe zwigzane ze zmiang kursu
akcji. W analizie ryzyka cenowego spotki P.A. Nova zaktadamy zmiany wartosci jej kursu (na podstawie oceny

biezacej sytuacji finansowej) na poziomie + 20% lub -10%.

Kurs rzeczywisty 10,6 16 116 773 116 773 1238 1868

Wzrost wartosci 12,7 19,2 116 773 116 773 1483 2242
kursu o0 20%

Spadek wartosci 9,5 14,4 116 773 116 773 1109 1681

kursu o 10%

Mozliwe zmiany wartosci posiadanych akcji, wedtug przyjetych zatozen na 31.12.2020r., mogg wynosic¢
odpowiednio:

- w przypadku wzrostu wartosci kursu akcji o 20% wartos¢ posiadanych akcji wzrostaby o 245 tys. zt, co
zostatoby ujete jako zwiekszenie kapitatu wtasnego;

- w przypadku spadku wartosci kursu 0 10%  wartos¢ posiadanych akcji zmniejszytaby sie 0 129 tys. zf,
co zostatoby ujete jako zmniejszenie kapitatu wtasnego.

Ryzyko finansowe gtéwnego udziatowca
Gtéwny akcjonariusz Spotki — Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku w upadtosci, dla ktérego ustanowiony zostat
Syndyk masy upadtosci w osobie Pana Bartosza Klepacza jest posiadaczem 6 840 465 akcji Spotki, dajgcych prawo

do 6 840 465 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 65,44% kapitatu zaktadowego i ogétu praw gtoséw.

W dniu 15 stycznia 2020 r. Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG) wydat decyzje o rozpoczeciu przymusowej
restrukturyzacji Podkarpackiego Banku Spétdzielczego (PBS) z siedzibg w Sanoku. Ze wzgledu na zig sytuacje PBS,
w tym bardzo niski poziom kapitatu wtasnego, 17 stycznia 2020 r. Fundusz objat nad nim kontrole oraz wyznaczyt

administratora.

Przymusowa restrukturyzacja Banku odbywa sie z uzyciem banku pomostowego — Banku Nowego BFG S.A.,

instytucji o kapitale 100 min zt.
Powody podjecia decyzji:

BFG rozpoczat przymusowa restrukturyzacje, poniewaz zostaty spetnione trzy warunki, ktére zobowigzujg Fundusz
do podjecia takiego dziatania zgodnie z art. 101 ust. 7 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu

Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji:
. PBS Bank byt zagrozony upadtoscia,

° Nie bylo przestanek wskazujgcych, ze mozliwe dziatania nadzorcze lub dziatania PBS pozwolg we

wilasciwym czasie usungé¢ zagrozenie upadtoscia,
. Podjecie przymusowej restrukturyzacji PBS byto konieczne w interesie publicznym.

Przed podjeciem decyzji o przymusowej restrukturyzacji BFG, zgodnie z art. 137 Ustawy o BFG, zapewnit
przeprowadzenie oszacowania wartoéci aktywéw i pasywoéw PBS. Z oszacowania, wykonanego przez niezalezng

firme, wynika, ze aktywa podmiotu nie wystarczajg na zaspokojenie jego zobowigzan.
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W dniu 18 wrzeénia 2020r. wptyneto do Spotki zawiadomienie o ponizszej tresci:

W zwigzku z ogtoszonym w dniu 17 wrzesnia 2020 r. w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym Nr 182/2020 [6072],
Pozycja 47445, Postanowieniem Sadu Rejonowego w Rzeszowie, Wydziat V Gospodarczy, Sekcja ds.
Restrukturyzacyjnych i Upadtosciowych z dnia 6 sierpnia 2020 r. o ogtoszeniu upadto$ci Podkarpackiego Banku
Spotdzielczego z siedzibg w Sanoku, ul. Adama Mickiewicza 7, 38 - 500 Sanok, numer KRS 0000047309, NIP
6870011462, bedgcego akcjonariuszem PBS Finanse S.A. [Spotka], Syndyk Masy Upadtosci Podkarpackiego Banku
Spétdzielczego w osobie Kwalifikowanego Doradcy Restrukturyzacyjnego Bartosza Klepacza, nr licencji 209 [dale;:
Zawiadamiajgcy] na podstawie art. 69 i art. 69a ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. [t.j. Dz. U. 2019
r. poz. 623, z pézn. zm.] [dalej: ustawa o ofercie] zawiadamia, ze napodstawie przepisu art. 186 Prawa
upadtosciowego [t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1228]:

1. wykonuje wszelkie uprawnienia Podkarpackiego Banku Spétdzielczego zwigzane z uczestnictwem w PBS Finanse
S.A., a tym samym przekroczyt 50% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce z tytutu uprawnienia do 6.840.465 akcji na
okaziciela Spétki, z ktdrych przystuguje 6.840.465 glosow stanowigcych 65,45% ogolnej liczby gtosow,

2. przed ogtoszeniem upadtosci Podkarpackiego Banku Spétdzielczego Zawiadamiajgcy nie byt uprawniony do akgciji
Spéiki,

3. po ogtoszeniu upadtosci Podkarpackiego Banku Spétdzielczego Zawiadamiajgcy jest uprawniony do 6.840.465
akcji na okaziciela Spétki, z ktérych przystuguje 6.840.465 gtoséw, co stanowi 65,45% udziatu w kapitale oraz 65,45%
udziatu w gtosach na WZA Spotki.

4. nie wystepujg podmioty zalezne od Zawiadamiajgcego posiadajgce akcje Spotki.

5. nie wystepujg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. C ustawy o ofercie."

Wptyw pandemii koronawirusa SARS-Cov-2 na dziatalno$¢ Emitenta

W 2020r. po raz pierwszy pojawity sie¢ wiadomoséci z Chin dotyczgce COVID-19. W pierwszych miesigcach 2020 r.
wirus rozprzestrzenit sie na catym $wiecie, a jego negatywny wplyw objat wiele krajow. Zarzad uwaza taka sytuacje
za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2020r., lecz za zdarzenie po dacie bilansu

wymagajgce dodatkowych ujawnien.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja zwigzana z wystgpieniem pandemii ulega ciggtym
zmianom, jednakze dotychczas Spotka nie odnotowata istotnego wptywu COVID-19 na dziatalno$¢ Spoétki. Nie mozna
jednak jednoznacznie przewidzie¢ dalszego kierunku tych zmian, a tym samym wykluczyé mozliwosci ich
oddziatywania na Spotke w przysziosci. Nie jest mozliwe przedstawienie szacunkéw ilosciowych potencjalnego
wplywu obecnej sytuacji na jednostke. Ewentualny wptyw zostanie uwzgledniony w odpisach z tytutu utraty wartosci

aktywow i rezerwach na oczekiwane straty w 2021r.

Zarzad bedzie nadal monitorowaé potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie

negatywne skutki dla Spotki.
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7. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i
iloSciowym, udziatem produktéw lub ich grup w sprzedazy ogétem z okresleniem zmian w tym zakresie w

roku obrotowym

Spoétka PBS Finanse S.A.

Sprzedaz produktéow, w tym: 1262
sprzedaz ustug finansowych 995 79
sprzedaz ustug pozostatych 282 1 267 21

Sprzedaz towarow i materiatéw - -

Razem 282 1262 100

Przychody ze sprzedazy Spétki spadty 0 99,0 % w stosunku do roku 2019r. (spadek o 980 tys. zt). Nie byto
przychoddw z ustug z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych - $wiadczone przez PBS Finanse Przychody z
pozostatych ustug, to ustugi z wynajmu lokali uzytkowych, stanowig 100,00 %.(w roku 2019 - 21% ).

8. Informacje o rynkach zbytu. Podziat na rynek krajowy i zagraniczny

W roku 2020 Spoétka prowadzita dziatalno$¢ wytgcznie na polskim rynku.

9. Informacje o zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, towary, ustugi

z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej dostawcoéw i odbiorcow

W roku 2020 Spdtka nie prowadzita dziatalnos$ci produkcyjnej, w zwigzku z czym nie korzystata z zadnych
zrodet zaopatrzenia w materiaty, towary itp.

10. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta

a) kredyty
Spotka nie posiada zaciaggnietych kredytow bankowych.

b) pozyczki

PBS Finanse S.A. nie udzielita nowych pozyczek w 2020r.

c) umowy leasingowe

PBS Finanse | Europejski  Fundusz

umowa leasingowa weksel in blanco 50

S.A. Leasingowy S.A.

d) polisy ubezpieczeniowe spotki w roku 2020 zawieraty standardowe umowy (polisy) ubezpieczeniowe.
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11. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami
oraz okreslenie gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, WNIP, nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych poza grupa jednostek powigzanych

oraz opis metod ich finansowania

Na dzien bilansowy Spétka posiada nastepujgce inwestycje kapitatowe:

1. Inwestycje krotkoterminowe:

- akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

2. Inwestycje diugoterminowe:
- nieruchomosci

- obligacje.

Liczba oraz wartos¢ na dzien 31.12.2020r. oraz 31.12.2019r. poszczegolnych udziatéw, akcji i obligaciji

zostata przedstawiona w pkt 4 niniejszego sprawozdania.

12. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Na dzien 31.12.2020 r. Spdtka nie posiada jednostek zaleznych. W dniu 02.12.2020r. utracono kontrole nad
Duet Sp. z 0.0., poniewaz ogtoszono jej upadtosé. Z kolei w dniu 21.12.20r. zostaly sprzedane wszystkie
udziaty spétki Newco.

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez spétke PBS Finanse S.A. z podmiotami powigzanymi sg
transakcjami typowymi i rutynowymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjnej i
nie odbiegajg od warunkow rynkowych.

Warto$¢ transakcji zawartych z podmiotami kontrolowanymi przez Spdtke do czasu utraty tej kontroli
(objetymi na dzien 31.12.2019r. konsolidacjg, lecz nie objetymi konsolidacja, z uwagi na utrate kontroli, na
dzien 31.12.2020r.) na dzien 31.12.2019r. oraz 31.12.2020r. przedstawia ponizsza tabela

Przychody 85 25 33 - 118 25

Koszty
20 25 - - 20 25

Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2020r.

wynosita:
- przychody: 7 tys. zt
z tytutu Swiadczonych ustug pozostatych 7 tys. zt
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Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2019r. przed

korektg wynosita:

- przychody: 1331 tys. zt
z tytutu ustug posrednictwa finansowego 995 tys. zt
z tytutu Swiadczonych ustug pozostatych 50 tys.zt
z tytutu odsetek od obligac;ji 286 tys. zt
- koszty: 75 tys. zt
z tytutu ustug swiadczonych przez PBS Bank 75 tys.zt
Po korekcie:

- przychody: 2265 tys.zt
z tytutu ustug posrednictwa finansowego 995 tys. zt
z tytutu Swiadczonych ustug pozostatych 50 tys.zt
z tytutu odsetek od obligaciji 286 tys. zt
z tytutu odszkodowan 934 tys.zt

- koszty: 75 tys. zt
z tytutu ustug $wiadczonych przez PBS Bank 75 tys. zt

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych (objetych konsolidacjg) z tytutu dostaw i ustug
oraz udzielonych i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na dzien 31.12.2019 .

Na dzieh 31.12.2020 roku Spétka nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naleznosci ND 15 ND 699 ND 714

Zobowigzania
ND 15 ND 699 ND 714

Wartosc¢ naleznosci i zobowigzan wobec jednostek powigzanych (PBS Bank i Duet) nie objetych konsolidacjg
na 31.12.2020r. wynosi:

Naleznosci 4 ND 153 29 963 157 29 963

Zobowigzania




13. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywéw z emisji

W roku 2020 Spoétka nie przeprowadzata emisji akgji.

14. Objasnienie roznic w wyniku finansowym z raportu, a wczesniejszymi publikowanymi

prognozami za dany rok.

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2020 rok.

15. Ocena, z uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi (szczegélnie zdolnosci
wywigzywania sie z zobowigzan) oraz okreslenie zagrozen i dziatan jakie Emitent podjat lub zamierza

podjaé¢ w celu im przeciwdziatania

Obecnie nie wystepuje zagrozenie regulowania przez Emitenta zobowigzan. Posiadane przez Spétke srodki pieniezne
oraz inwestycje krétkoterminowe w postaci akcji spétek notowanych na GPW w Warszawie S.A. stanowig

wystarczajacg gwarancje utrzymania odpowiedniej ptynnosci.

16. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze

finansowania tej dziatalnosci

Spotka posiada wystarczajgce wtasne srodki finansowe niezbedne do samodzielnego zrealizowania inwestyciji
polegajacej na budowie czterolokalowego budynku mieszkalnego (2 lokale dwukondygnacyjne po 160 m2
oraz 2 lokale jednokondygnacyjne — mieszkania po 80 m2) na stanowigcej wtasno$é Spotki nieruchomosci
potozonej w Czestochowie, objetej ksiegg wieczysta Sadu Rejonowego w Czestochowie o numerze
CZ1C/00117383/3. W ocenie Zarzadu okres realizacji inwestycji nie powinien przekroczy¢ 1-1,5 roku od

uzyskania pozwolenia na budowe.

Stan posiadanych przez Spétke srodkow finansowych pozwala takze na sfinansowanie drugiej planowanej
inwestycji polegajgca na budowie w Blachowni koto Czestochowy jednego bloku mieszkalnego. Zarzad
rozwaza jednak, jako bardziej efektywne, skorzystanie z finansowania zewnetrznego, co pozwoli na poprawe

rentownosci tego zadania, a takze zwiekszy mozliwosci rozpoczecia kolejnych zadan inwestycyjnych.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéow istotnych dla rozwoju

przedsiebiorstwa Emitenta

Do czynnikéw wewnetrznych wpltywajgcych na wyniki PBS Finanse S.A. zaliczy¢ nalezy:
- zdolnos$¢ finansowg przedsiebiorstwa ograniczong do zasobdw wiasnych (brak zewnetrznych zrédet finansowania
wiekszych projektéw inwestycyjnych), z wyjgtkiem leasingu,

- ograniczone zasoby kadrowe.

Do zewnetrznych czynnikéw determinujgcych wynik PBS Finanse S.A. zaliczy¢ nalezy:

- zmiany ogolnej sytuacji gospodarczej w zwigzku z epidemig koronawirusa oraz decyzjami rzgdu w zakresie
odmrazania gospodarki,

- kondycja spétek, ktérych obligacje posiada Emitent i jej wptyw na wycene tych obligacji na GPW w Warszawie S.A.,
- kondycja spdtek, ktdrych akcje posiada Emitent i jej wplyw na wycene tych akcji na GPW w Warszawie S.A.

- tempo rozwoju gospodarczego kraju.
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18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta

W okresie sprawozdawczym PBS Finanse S.A. przestata tworzy¢ Grupe Kapitatowa, w sktad ktérej uprzednio
wchodzity jednostki zalezne ,Duet" sp. z 0.0. i Newco sp. z 0.0. W dniu 2 grudnia 2020 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie,
Wydziat V Gospodarczy wydat postanowienie o ogtoszeniu upadiosci ,,Duet” sp. z 0.0. w sprawie sygn. akt V GU
532/20 wszczetej z wniosku Emitenta, natomiast w dniu 21 grudnia 2020 r. Emitent zbyt wszystkie posiadane udziaty
w jednostce zaleznej - Newco sp. z 0.0., ktdre stanowity 100% jej kapitatu zaktadowego. Poza tym w 2020 r. nie

nastgpity Zzadne zasadnicze zmiany w zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta.

19. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych Emitenta wciggu ostatniego roku
obrotowego, zasady powolywania i odwotywania Zarzadu, uprawnienia oséb zarzadzajacych, w

szczegolnosci prawo do decyzji o emisji lub wykupie akcji
Zarzad

Zarzad Spotki jest jednoosobowy. Prezes Zarzadu (czionek zarzadu) jednoosobowo reprezentuje Spotke i
prowadzi cato$c¢ jej spraw. W 2020 r. funkcje prezesa zarzadu petnili kolejno, Pan Dariusz Blicharz, ktéry zostat
odwotany przez Rade Nadzorczg w dniu 30 czerwca 2020 r., nastepnie w okresie od 1 lipca 2020 r. do 31
sierpnia 2020 r. funkcje prezesa zarzgdu sprawowat Pawet Matolepszy, a poczgwszy od 31 sierpnia 2020 r.
w skiad jednoosobowego zarzgdu Spotki wechodzi Rafat Witasik, poczgtkowo petnigc funkcje Cztonka Zarzadu,
a od dnia 10 listopada 2020 r. Prezesa Zarzadu Spofki.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spoétki Rada Nadzorcza powotuje Zarzad Spoftki w liczbie nie wiekszej niz
trzy osoby, powotujgc jednoczesnie Prezesa, a na jego wniosek pozostatych czionkéw Zarzadu, na okres
wspolnej kadencji. Kadencja Zarzadu trwa trzy kolejne lata. Kadencja rozpoczyna sie od dnia nastepnego po
powotaniu, a czas jej trwania oblicza sie wedtug przepiséw prawa cywilnego. Prezes, czionek Zarzadu lub
caty Zarzad Spotki mogg by¢ odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji. Zarzad Spotki pod
przewodnictwem Prezesa, zarzadza Spdtkg i reprezentuje jg na zewnatrz. Wszelkie sprawy zwigzane z
prowadzeniem Spotki nie zastrzezone ustawa, albo niniejszym Statutem do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu. Do skfadania o$swiadczen woli w imieniu
Spétki uprawniony jest kazdy cztonek Zarzadu. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do zaciggnigcia zobowigzania
lub rozporzgdzenia prawem, ktérego wartos$¢ przekracza jedng dziesigtg czes¢ kapitalu zaktadowego,
wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkdw Zarzadu, albo cztonka Zarzadu i prokurenta, albo dwdéch
prokurentéw fgcznie. Statut Spdétki nie nadaje Zarzgdowi szczegdlnych praw w zakresie decyzji o emisji lub

wykupie akgcji.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace zmiany w skfadzie Zarzadu:

Zarzad Spotki PBS Finanse S.A. — stan na 31.12.2020r.

Dariusz Blicharz Prezes Zarzadu do. 01.12.2018 30.06.2020r
Pawet Matolepszy |Prezes Zarzadu od. 30.06.2020r 31.08.2020
Rafat Witasik Cztonek zarzadu od. 31.08.2020r 09.11.2020
Rafat Witasik Prezes Zarzadu od. 10.11.2020r nadal

W dniu 30 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza odwotata z funkcji Prezesa Zarzgdu Pana Dariusza
Blicharz oraz powotata na tg funkcje Pana Pawta Matolepszy, o czym Spétka informowata
w raporcie biezgcym nr 28/2020. Pan Dariusz Blicharz petnit funkcje Prezesa Zarzadu od 1 grudnia
2018r. do 30 czerwca 2020r.
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W dniu 20 sierpnia 2020r. wptyneto do Spétki Oswiadczenie Prezesa Zarzadu Spétki, pana Pawta
Matolepszy o rezygnacji z petnionej funkcji z dniem 31 sierpnia 2020r., o czym spétka informowata
w raporcie biezgcym nr 35/2020.

W dniu 28 sierpnia 2020r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu na funkcje Cztonka
Zarzadu pana Rafata Witasik. Uchwata weszta w zycie z dniem 31 sierpnia 2020r., o czym Spédtka
informowata w raporcie biezgcym nr 42/2020.

W dniu 10 listopada Rada Nadzorcza Spdétki podjeta uchwate o powotaniu na funkcje Prezesa
Zarzadu Pana Rafata Witasik. Uchwata weszta w zycie z dniem 10 listopada 2020r.

Zarzad Spétki PBS Finanse S.A. — stan na dzien publikacji raportu

Rafat Witasik Prezes Zarzadu od 10.11.2020r.

Rada Nadzorcza

Rade Nadzorczg Spétki w 2020 r. tworzyli:

Pani Grazyna Karaczkowska — od 2 pazdziernika 2017 r. Czionek Rady, od 30 listopada 2018 r.
Przewodniczgca Rady Nadzorczej, odwotana z Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie w dniu 12 maja
2020 r.

Pani Agnieszka Trebenda — Czlonek Rady Nadzorczej od 16 stycznia 2018 r., Zastepca Przewodniczacego
Rady Nadzorczej od 30 listopada 2018 r., odwotana z Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie w dniu
12 maja 2020 r.

Pani Agnieszka Kondyjowska — Sekretarz Rady Nadzorczej od 16 stycznia 2018 r., odwotana z Rady
Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie w dniu 12 maja 2020 r.

Pan tukasz Birkowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej od 30 listopada 2018 r., ztozyt
rezygnacje ze skutkiem na 1 czerwca 2020 r.

Pani Barbara Wais — Cztonek Rady Nadzorczej od 30 listopada 2018 r., odwotana z Rady Nadzorczej przez
Walne Zgromadzenie w dniu 12 maja 2020 r.

Pan Filip Pilichowski — Cztonek Rady Nadzorczej od 13 maja 2020 r., Sekretarz Rady Nadzorczej od 20 maja
2020 r., ztozyt rezygnacje ze skutkiem na 31 sierpnia 2020 r.

Pan Michat Wojna — Cztonek Rady Nadzorczej od 13 maja 2020 r., Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od 15
maja 2020 r., ztozyt rezygnacje ze skutkiem na 31 sierpnia 2020 r.

Pan Krzysztof Juzala — Cztonek Rady Nadzorczej od 13 maja 2020 r., Zastepca Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej od 20 maja 2020 r., ztozyt rezygnacje ze skutkiem na 31 sierpnia 2020 r.

Pani Dorota tysiuk — Cztonek Rady Nadzorczej od 13 maja 2020 r., Zastepca Przewodniczacego Rady
Nadzorczej od 20 maja 2020 r., ztozyta rezygnacje ze skutkiem na 31 sierpnia 2020 r.

Pan Krzysztof Lebiediew — Cztonek Rady Nadzorczej od 1 lipca 2020 r., ztozyt rezygnacje ze skutkiem na 31
sierpnia 2020 r.

Pan Bartosz Klepacz — Cztonek Rady Nadzorczej od 23 pazdziernika 2020 r., Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej od 30 pazdziernika 2020 r.

Pani Matgorzata Marganska — Czionek Rady Nadzorczej od 23 pazdziernika 2020 r., Sekretarz Rady
Nadzorczej od 30 pazdziernika 2020 r.

Pan Grzegorz Mazur — Czionek Rady Nadzorczej od 23 pazdziernika 2020 r.
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Pan Aleksander Podgoérski — Czionek Rady Nadzorczej od 23 pazdziernika 2020 r., Zastepca
Przewodniczacego Rady Nadzorczej od 30 pazdziernika 2020 r.

Pan Btazej Tobdr — Cztonek Rady Nadzorczej od 23 pazdziernika 2020 r., Zastepca Przewodniczacego Rady
Nadzorczej od 30 pazdziernika 2020 r.

Sktad Rady Nadzorczej — stan na 31.12.2020r.

Bartosz Klepacz Cztonek Rady Nadzorczej

Aleksander Podgorski Cztonek Rady Nadzorczej

Btazej Tobor Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Marganska Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Mazur Cztonek Rady Nadzorczej
Komitet Audytu

W 2020 r. w sktad Komitetu Audytu wchodzity nastepujgce osoby:

Pan tukasz Birkowski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu do 1 czerwca 2020 r., ziozyt rezygnacje ze skutkiem
na 1 czerwca 2020 r.

Pani Grazyna Karaczkowska — Cztonek Komitetu Audytu do 12 maja 2020 r., odwotana z Rady Nadzorczej
przez Walne Zgromadzenie w dniu 12 maja 2020 r.

Pani Barbara Wais — Cztonek Komitetu Audytu do 12 maja 2020 r., odwotana z Rady Nadzorczej przez Walne
Zgromadzenie w dniu 12 maja 2020 r.

Pani Dorota Lysiuk — Czlonek Komitetu Audytu od 20 maja 2020 r., ztozyta rezygnacje ze skutkiem na 31
sierpnia 2020 r.

Pan Krzysztof Juzala — Cztonek Komitetu Audytu od 20 maja 2020 r., Przewodniczgcy Komitetu Audytu od 3
czerwca 2020 r., zlozyt rezygnacje ze skutkiem na 31 sierpnia 2020 r.

Pan Krzysztof Lebiediew — Cztonek Komitetu Audytu od 1 lipca 2020 r., ztozyt rezygnacje ze skutkiem na 31
sierpnia 2020 r.

Pan Grzegorz Mazur — Przewodniczgcy Komitetu Audytu od 10 listopada 2020 r.

Pan Bartosz Klepacz — Cztonek Komitetu Audytu od 10 listopada 2020 r.

Pani Matgorzata Marganska — Cztonek Komitetu Audytu od 10 listopada 2020 r.

Sktad Komitetu Audytu — stan na 31.12.2020r.

Grzegorz Mazur Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Bartosz Klepacz Czionek Komitetu Audytu
Matgorzata Marganska Cztonek Komitetu Audytu

Szczegdtowe informacje o organach zarzadczych i nadzorczych Spotki i ich kompetencjach zawarte sg w

Statucie Spétki. oraz w raporcie o stosowaniu tadu korporacyjnego.
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20. Umowy zawarte miedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w

przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

W okresie sprawozdawczym grupa nie zawierata z osobami zarzadzajgcymi umow przewidujgcych
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia. W umowach o prace cztonkéw zarzadu Emitenta
zawieranych w 2020 roku przewidziano wyptacenie im odpraw w wysokosci od jednomiesiecznego do
trzymiesiecznego wynagrodzenia za prace w przypadku rozwigzania tych uméw na skutek odwotania ze sktadu

zarzadu albo uptywu kadenciji, jesli nie zostang powotani do zarzadu na kolejng kadencje.

21. Wartosé¢ wynagrodzen, nagréd, korzysci, w tym 2z programéw motywacyjnych lub

premiowych opartych na kapitale Emitenta naleznych kazdej osobie Zarzadu i Nadzoru

Wynagrodzenie wyptacone w 2020 roku poszczegdinym osobom zarzgdzajgcym wynosito odpowiednio:

Dariusz Blicharz Prezes Zarzadu 120
Matolepszy Pawet Prezes Zarzadu 10
Witasik Rafat Prezes Zarzadu 42
Grazyna Karaczkowska Czionek Rady Nadzorczej 11
Agnieszka Trebenda Czionek Rady Nadzorczej 6
Agnieszka Kondyjowska Cztonek Rady Nadzorczej 6
tukasz Birkowski Cztonek Rady Nadzorczej 8
Barbara Wais Cztonek Rady Nadzorczej 6
Krzysztof Juzala Czionek Rady Nadzorczej 8
Dorota tysiuk Czionek Rady Nadzorczej 8
Filip Pilichowski Cztonek Rady Nadzorczej 8
Michat Wojna Cztonek Rady Nadzorczej 8
Krzyszto Lebiediew Cztonek Rady Nadzorczej 6
Bartosz Klepacz Cztonek Rady Nadzorczej 8
Marganska Matgorzata Czionek Rady Nadzorczej 8
Mazur Grzegorz Cztonek Rady Nadzorczej 8
Aleksadner Podgorski Cztonek Rady Nadzorczej 8
Tobor Blazej Cztonek Rady Nadzorczej 8

Poza powyzszymi skladnikami wynagrodzen osoby nadzorujgce nie otrzymaty innych swiadczen finansowych
z tej Spotki.
Spétka nie stosuje polityki wynagrodzen w stosunku do oséb nadzorujgcych. Wynagrodzenie cztonkéw rady
nadzorczej jest ustalone przez walne zgromadzenie, ktdre nie kieruje sie zadnymi z géry ustalonymi kryteriami.
Wynagrodzenie pozostaltych menedzeréw ustalane jest indywidualnie, przy uwzglednieniu kwalifikaciji,

doswiadczenia oraz wynikéw pracy.
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22. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji i udzialow w jednostkach

powigzanych oraz akcji i udzialow w jednostkach powigzanych, bedacych w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych

Spdtka raz w roku (na koniec roku obrotowego) przeprowadza test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36. Odpisy

aktualizujgce warto$¢ aktywow finansowych zostaty dokonane na petng kwote w latach ubiegtych.

Udziaty w jednostkach zaleznych -stan na 31.12.2020r.-spétka nie posiada jednostek zaleznych.

Udziaty w jednostkach zaleznych -stan na 31.12.2019r.-

Wyszczegodlnienie llo$¢ udziatow Udziat w kapitale [Wartos¢ godziwa | Wartos¢ firmy
L udzialéw na
Spotki 31.12.2019r. 31.12.2019
szt. % tys.zt tys.zt
Duet Sp. z 0.0. 55 892 99,9 0 0
Newco Sp. z 0.0. 213 100 0 0

Osoby wchodzgce w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2020 r. nie posiadaty zadnych akcji i udziatéw
Emitenta.

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio minimum 5% w ogdlnej
liczbie gtos6w na WZA
Na dzien publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gloséw na WZA

przedstawiata sie nastepujgco:

Syndyk Masy Upadtosci

Podkarpackiego Banku 6 840 465 65,45% 6 840 465 65,45%
Spoétdzielczego

BPS Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. - Contango 2 632 159 6,05% 632 159 6,05%
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Pozostali (<5% gtosow na WZA) 2979 376 28,51% 2979 376 28,51%
Ogoétem 10 452 000 100,00% 10 452 000 100,00%

Spétka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5%

udziatéw w kapitale lub w ogdlnej liczbie gtoséw.

24. Informacje o znanych Emitentowi umowach (takze zawartych po dniu bilansowym), w wyniku

ktorych nastapity zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Emitentowi nie sg znane umowy zawarte w okresie sprawozdawczym, badz po dniu bilansowym, do dnia

publikacji niniejszego sprawozdania, w wyniku ktérych nastgpity zmiany w proporcjach posiadanych akgiji.
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25. Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych

W Grupie nie ma systemu kontroli akcji pracowniczych.

26. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papieréw
wartosciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu z akcji

Na mocy postanowien § 5 ust. 5 Statutu Spotki przeniesienie wiasnosci akcji imiennych wymaga pisemnego
zezwolenia Rady Nadzorczej. Uzyskanie skutecznego zezwolenia na przeniesienie wlasnosci akcji imiennych
wymaga okreslenia warunkéw ich zbycia. Rada Nadzorcza wydaje zgode w ciggu 60 dni od daty zgloszenia
zamiaru przeniesienia wiasnosci akgji imiennych. Zgodnie z postanowieniem § 5 ust. 6 Statutu Spétki w razie
odmowy zezwolenia Rada Nadzorcza w terminie miesigca, liczac od dnia zawiadomienia zbywcy o odmowie,
obowigzana jest wskaza¢ nabywce, ktéry zaptaci za posrednictwem kasy Spotki cene zadang przez
sprzedajgcego. Po bezskutecznym uptywie powyzszego terminu, albo jezeli wskazany nabywca nie zaptaci ceny
w ciggu czternastu dni od jej ustalenia, akcja moze by¢ zbyta bez ograniczen. Statut nie wprowadza ograniczen

w zakresie wykonywania prawa gtosu z akc;ji.

27. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) sprawa z powddztwa PBS Finanse S.A. przeciwko Bank Nowy BFG S.A. o zapfate 1 803
294,97 zt. Przedmiotem sporu sg roszczenia Spoétki wobec Banku z tytutu taczacej strony
Umowy Agencyjnej oraz zawartych Porozumierh w zakresie sposobu ustalenia zasad wyptaty
wynagrodzenia za czynnosci agencyjne. Sprawa jest rozpoznawana przez Sad Okregowy w
Warszawie.

b) sprawa z powddztwa Romana Rabczaka przeciwko PBS Finanse S.A. o uznanie
wypowiedzenia umowy o prace za bezskuteczng lub przywrécenie do pracy. Sprawa jest
rozpoznawana przez Sad Rejonowy w Sanoku.

c) sprawa z powoddztwa Dariusza Blicharza (bytego prezesa zarzgdu PBS Finanse S.A.) w
przedmiocie uchylenia uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca
2020 r. o odmowie udzielenia absolutorium. W dniu 4 grudnia 2020 r. Sad Okregowy w
Rzeszowie wydat wyrok, w ktérym oddalit powddztwo w catosci. Zgodnie z posiadang przez
Zarzad wiedzg wyrok nie jest jeszcze prawomocny.

d) sprawa egzekucyjna z wniosku Banku Nowego BFG S.A. przeciwko PBS Finanse S.A.
prowadzona przez Agnieszke Bandosz Komornika Sgdowego przy Sadzie Rejonowym w
Przemyslu o zaptate 330 tys. zt,

e) sprawa z powddztwa tukasza Birkowskiego (bytego cztonka RN) o zaptate 4 000 zt z tytutu
czesci wynagrodzenia zwigzanego z petniong funkcje oraz zwrotu kosztéw. Powddztwo
zostato oddalonego przez Sad Rejonowy w Sanoku. W odpowiedzi podniesiono ze

wynagrodzenie zostato wyptacone zgodne z trescig uchwaty WZA. Ponadto, powdd nie

przedstawit dokumentéw potwierdzajgcych poniesienie kosztéw.
f)

28. Informacje o umowie z bieglym rewidentem

Wyboru firmy audytorskiej dokonata Rada Nadzorcza stosownie do upowaznienia wynikajgcego ze
Statutu Spotki Art. 12 pkt. 3e. Wybrano firme PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k. z
Warszawy.

W dniu 05.08.2020r. Spotka zawarta umowe z PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PBS Finanse S.A. za 2020

Sp. k. na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Spoétki sporzgdzonego wg MSR/MSSF. Przewidywany umowg zakres
badania objagt sprawdzenie prawidtowosci rozliczen w takim zakresie, jaki Zleceniobiorca uznaje za niezbedny
do wydania opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowg i finansowg, wynik finansowy oraz rentownosc¢ Zleceniodawcy.

W zwigzku z utratg w grudniu 2020 roku kontroli nad jednostkami powigzanymi, aneksem nr 2 z dnia
30.04.2021r., zakres umowy na badanie zostat pomniejszony o badanie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j.

Wysoko$¢ wynagrodzenia za przeprowadzenie badanie sprawozdania jednostkowego za rok 2020 wyniesie
45,6 tys. zt.
Xaczna wysokos¢ wynagrodzenia za przeprowadzenie badania sprawozdania jednostkowego oraz

skonsolidowanego za rok 2019 wyniosta 16,5 tys. zt netto.

29. Informacje o stosowanych zasadach tadu korporacyjnego

Raport o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przedstawiony zostat w oddzielnym zatgczniku, ktory

stanowi integralng cze$¢ Sprawozdania Zarzadu.

Sanok, 30 kwietnia 2021r.

Rafat Witasik - Prezes Zarzadu

Signature Not Verified

Dokument podplsany prz Rafat Witasik

Data: 2021.04.30 17:1
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