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1. Pismo Zarzgdu do Akcjonariuszy

Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

Dziatajgc jako Zarzad INTERMARUM S.A., przedstawiamy raport okresowy za | kwartat
2022 roku. Wskazany okres to czas wytezonej pracy nad projektami Spotki. W dniu 10 marca
2022 roku miejsce miata premiera gry Workshop Simulator na PC. Jednoczesnie Spodtka
pracowata nad certyfikacjg gry na konsole Playstation 5 oraz Xbox Series X/S, ktorych data
premiery planowana na najblizsze miesigce.

W badanym okresie wprowadzono patch 1.2 do gry, ktory dodat najbardziej
oczekiwane poprawki z kategorii First Time User Experience (FTUE), Quality of Life (Qol) oraz
dodatkowe mechaniki. Dzieki wprowadzonym zmianom znaczgco poprawita sie ocena gry na
platformie Steam, ktdra wynosi za ostatnie 30 dni 85% pozytywow.

Opracowywana jest rowniez wersja Workshop Simulator na platformy Nintendo
Switch oraz Playstation 4, przy wspdétpracy z REDDEERGAMES sp. z 0.0. z ktorg Spodtka
podpisata umowe wydawniczg w dniu 25 stycznia 2022 roku. Data premiery na te platformy
zostanie opublikowana w pdZniejszym terminie.

Kontynuowane byty rowniez prace nad grg Shelter 69. W dniu 15 lutego 2022 roku
wystartowat tzn. ,Soft Launch" gry i rozpoczete zostaty testy gry, ktorych celem jest analiza i
optymalizacja KPl (Key Performance Indicators - Kluczowe Wskazniki Rentownosci), jak
rowniez przeprowadzenie szerszych testéw, co bedzie miato pozytywny wptyw na jakosé
techniczng gry. W testach gry brato udziat ok 1000 graczy dziennie i spotykata sie ona z

dobrym przyjeciem, co potwierdzajg wyniki retencji.
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W | kwartale 2022 roku prowadzone byty prace nad wprowadzeniem ,Hard Launchu”
czyli globalnej premiery gry, ktéra przypadnie na dzied 17 maja 2022 roku. Jednoczesnie
ustalono, ze wystartuje ona réwnoczesnie na platformie Nutaku oraz Steam.

Na poczatku lutego 2022 roku, Emitent zawart aneks do umowy wydawniczej z Nutaku
Publishing Limited na mocy ktdrego Spotka uzyskata korzystniejsze warunki w kwestii podziatu
zysku ze sprzedazy Gry. Dodatkowo zatwierdzono zmiane w mysl ktorej tylko 50%, a nie
catos$¢, miesiecznego zysku Emitenta z Gry, bedzie w pierwszej kolejnosci przeznaczane na
sptate kosztow poniesionych przez Nutaku Publishing Limited.

W kontekscie projektu Orange.2, w | kwartale 2022 roku trwaty prace nad
ukoniczeniem etapu tworzenia gry znanego jako "vertical slice". Jest to fragment gry ktory
pokazuje docelowg jakos¢ produkcji. W ramach projektu zostaty juz ustalone kluczowe
kwestie techniczne, artystyczne i organizacyjne. Skompletowany zostat zespdt pracujgcy nad
Orange.2, miedzy innymi o osoby z doswiadczeniem w takich firmach jak The Coalition, CDPR,
People Can Fly czy Flying Wild Hog.

Jednoczesnie przy wspotpracy ze spotkg Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z o.0.
trwajg prace nad przygotowaniem Dokumentu Informacyjnego, celem wprowadzenie akg;ji
serii E, F, G, H, |, J oraz K Spétki do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect.
Spétka planuje w maju tego roku ztozy¢ stosowny wniosek by rozpoczaé¢ procedure
upublicznienia tych akcji.

Dziekujgc za powierzone zaufanie, zachecamy do zapoznania sie z zawartoscig

niniejszego raportu kwartalnego.

Szymon Janus Michat Szymerski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2. Informacje ogdlne

Dane Spofki

Adres rejestrowy INTERMARUM SPOtKA AKCYJNA
(dawna ArtP Capital S.A.)
ul. Stanistawa Bronicza 3,
45-844 Opole

Akta rejestrowe Sad Rejonowy w Opolu
Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego
ul. Plebiscytowa 3a
45-359 Opole

KRS 0000400030

NIP 7543028319

REGON 160378361

Witryna internetowa www.intermarum.com

E-mail ir@intermarum.com

Charakterystyka dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spétki zwigzana jest z tworzeniem gier na wszystkie mozliwe platformy.
Spotka dziata na rynku Gamedev dwutorowo. Pierwszym jest tworzenie adult gaming
experience pod subbrandem JNT Games, przy wspotpracy z platformg Nutaku Publishing.
Drugim segmentem dziatalnosci Spétki jest tworzenie gier segmentu AA dostepnych dla
wszystkich graczy, gtéwnie dzieki takim platformom jak Steam, Epic Games Store oraz

platformy konsolowe.

Potgczenie

W dniu 20 maja 2021 roku Sad Rejonowy w Opolu Wydziat VIII KRS zarejestrowat
pofaczenie Emitenta z INTERMARUM sp. z 0.0., ktore jest efektem podjetych w dniu 29 marca
2021 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta oraz Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow Intermarum sp. z o0.0. uchwat w sprawie potfgczenia obu

podmiotow.
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Potaczenie nastgpito w trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 ks.h. tj. przez
przeniesienie catego majgtku Intermarum sp. z o0.0. na Emitenta, w zamian za nowo
wyemitowane akcje zwykte na okaziciela serii K, wydane wspdlnikom Intermarum sp. z 0.0. na
zasadach okreslonych w Planie Pofgczenia uzgodnionym i przyjetym przez Zarzady tgczacych
sie spotek w dniu 21 grudnia 2020 roku.

W zwigzku z potaczeniem, zmieniona zostata firma Emitenta na INTERMARUM Spdtka
Akcyjna, oraz podwyzszona zostata wartos$¢ kapitatu zaktadowego z kwoty 5.155.666,60 zt
(stownie: pie¢ miliondw sto piecdziesigt pie¢ tysiecy szesiset szescédziesigt sze$¢ ztotych
60/100) do kwoty 16.499.962,60 zt (stownie: szesnascie miliondw czterysta dziewiecdziesiat
dziewiec tysiecy dziewiecset szesédziesigt dwa ztote 60/100) to jest o kwote 11.344.296 zt
(stownie: jedenascie miliondw trzysta czterdziesci cztery tysigce dwiescie dziewiecdziesiat
szes¢ ztotych) poprzez emisje 113.442.960 (stownie: sto trzynascie miliondw czterysta
czterdziesci dwa tysigce dziewieéset szes¢dziesigt) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii K
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, emitowanych w trybie
subskrypcji prywatnej na rzecz wspdlnikow Intermarum sp. z o.0.

Wspdlnikom Intermarum sp. z 0.0. wydane zostaty akcje serii K wyemitowane w zwigzku
z potgczeniem zgodnie ze stosunkiem wymiany akcji 1 : 66.928 (tj. na jeden udziat Intermarum
sp. z 0.0. — spotki przejmowanej przypadato 66.928 akcji nowej emisji).

W zwigzku z potaczeniem, dziatalnos¢ Emitenta jest obecnie prowadzona w zakresie
dziatalnosci Intermarum sp. z 0.0. (jako spotki przejmowanej), tj. w zakresie produkcji gier

komputerowych oraz dziatalnosci zwigzanej z oprogramowaniem.

Podstawowe produkty

Studio INTERMARUM juz od ponad 10 lat tworzy gry na PC i urzadzenia mobilne. W
ostatnich latach firma dynamicznie sie rozwija - rowniez dzieki ekspansji w nisze gier dla
dorostych - i obecnie zatrudnia 45 oséb, w tym weteranéw branzy z wieloletnim

doswiadczeniem przy grach AA i AAA.
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Kluczowe produkcje:

WORKSHOP SIMULATOR

Workshop Simulator to swieze i ambitne podejscie do gatunku symulatoréw. W
ramach gry gracz bedzie poddawat wirtualnej renowacji przedmioty, korzystajgc z szeregu
mechanik renowacyjnych, takich jak demontaz, czyszczenie, szlifowanie czy malowanie.
Workshop Simulator to nowy standard w zakresie jakosci produkcji, wizualnej oraz
stylistycznej. To rozbudowany i emocjonalnie wyrazny watek fabularny.

W dniu 10 marca 2022 roku miejsce miata premiera gry Workshop Simulator na PC.
Spodtka pracuje nad certyfikacjg gry na konsole Playstation 5 oraz Xbox Series X/S, ktérych data
premiery planowana na najblizsze miesigce. Jednoczesnie REDDEERGAMES sp. z 0.0 pracuje
nad wersjg na Nintendo Switch oraz Playstation 4.

W badanym okresie wprowadzono patch 1.2 do gry, ktéry dodat najbardziej
oczekiwane poprawki z kategorii First Time User Experience (FTUE) oraz Quality of Life (Qol)
oraz dodatkowe mechaniki. Dzieki wprowadzonym zmianom znaczgco poprawita sie ocena

gry na platformie Steam, ktéra wynosi za ostatnie 30 dni 85% pozytywdw.

SHELTER 69

Shelter 69 to strategia z segmentu Adult Gaming Experience z bogatg warstwg
fabularng i ogromng iloscig contentu. Zadaniem gracza jest rozbudowa schronu nuklearnego
w post apokaliptycznym Swiecie, ratowanie kolejnych bohaterek i randkowanie z nimi. Gra
aspirowa¢ bedzie do miana najbardziej rozbudowanej gry adult, z ambitnym watkiem
fabularnym, niespotykanym dotad w tej branzy poziomem graficznym i jako$ciowym.

Shelter 69 bedzie gra free-to-play, wydang na platforme Nutaku oraz Steam. W dniu
15 lutego 2022 roku wystartowat tzn. ,Soft Launch" gry i rozpoczete zostaty testy gry, ktérych
celem jest analiza i optymalizacja KPI (Key Performance Indicators - Kluczowe Wskazniki
Rentownosci), jak réwniez przeprowadzenie szerszych testow, co bedzie miato pozytywny
wptyw na jako$¢ techniczng Gry. W testach gry brato udziat ok 1000 graczy dziennie i

spotykata sie ona z dobrym przyjeciem, co potwierdzajg wyniki retencji.
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W | kwartale 2022 roku prowadzone byty prace nad wprowadzeniem ,Hard Launchu”
czyli globalnej premiery gry, ktéra bedzie miata miejsce 17 maja 2022 roku. Jednoczesnie

ustalono, ze wystartuje ona rownoczesnie na platformie Nutaku, Nutaku Android oraz Steam.

ORANGE.2

ORANGE.2 to kooperacyjna gra akcji z rzutem kamery ,top-view”, ktéra powstaje przy
wspotpracy z weteranami branzy z firmy Destructive Creations, odpowiedzialnymi za takie hity
jak HATRED, Ancestors Legacy czy War Mongrels.

W | kwartale 2022 roku trwaty prace nad ukoriczeniem etapu tworzenia gry znanego
jako "vertical slice". Jest to fragment gry ktdéry pokazuje docelowg jakos¢ produkcji. W ramach
produkcji kwestie techniczne, artystyczne i organizacyjne zostaty juz ustalone.

Jest to obecnie najwiekszy i najambitniejszy projekt Emitenta. W zwigzku z tym, w
ostatnich miesigcach Spdétka prowadzita intensywng rekrutacje, kompletujgc peten zespot
projektu, oparty w duzej czesci na doswiadczonych twdrcach z takich firm jak The Coalition,
CDPR, People Can Fly czy Flying Wild Hog. O samym zespole i planach na gre Spétka bedzie
sukcesywnie informowa¢ w nadchodzgcych miesigcach. Premiera gry jest planowana na rok

2023 i trafi na komputery osobiste i konsole.

ORANGE.1

ORANGE.1 to gra z planowanym najwiekszym budzet w historii Intermarum. Projekt jest
na etapie preprodukcji. W ramach gry wykreowane zostanie unikatowe uniwersum Science
Fiction, stworzone przy wspdtpracy z uznanym w Polsce autorem ksigzek militarnych/sci-fi
Michatem Cholewa. Gra bedzie charakteryzowata sie dojrzata, moralnie ciezka i intensywna
fabuty. Skala gry zostata dostosowana w celu maksymalizacji zyskow przy jednoczesnie
niewielkim ryzyku. Bedzie to wazny krok w rozwoju Emitenta pod katem zdobywania

doswiadczenia w innowacyjnych narzedziach produkcyjnych.
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Organy

Zarzad

W sktad Zarzadu INTERMARUM S.A. (dawna ArtP Capital S.A.) na dzien sporzadzenia

niniejszego raportu wchodza:

Michat Szymerski Wiceprezes Zarzadu

Prokurent

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu prokurentem w Spotce jest:

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej INTERMARUM S.A. (dawna ArtP Capital S.A.) na dzien sporzadzenia

niniejszego raportu wchodzg:

tukasz Borchmann Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbistaw Lasek Cztonek Rady Nadzorczej

Struktura akcjonariatu ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien 13 maja 2022 r. struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:
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Liczba akcji  Liczba gtosow Udziat w Udziat w gtosach
kapitale na walnym
zaktadowym zgromadzeniu

Wolpi Sp. z 0.0. 15 654 649 15 654 649 9,49% 9,49%

Artur Gorski 9 035 280 9 035 280 5,48% 5,48%

Pozostali akcjonariusze 62 307 630 62 307 630 37,76% 37,76%

Informacje dotyczace liczby 0séb zatrudnionych przez emitenta

Na dzien 31 marca 2022 roku w INTERMARUM S.A. (dawna ArtP Capital S.A.) zatrudnione
byty 3 osoby na umowe o prace, 34 osoby na umowy cywilnoprawne oraz 8 osdb w ramach

wspotpracy B2B. Razem 45 osoéb.
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2. Dane finansowe

Ponizej zaprezentowano dane finansowe spotki INTERMARUM S.A. (dawna ArtP Capital S.A.)
za | kwartat 2022 r. wraz z danymi porownywalnymi za | kwartat 2021 r. (w z1), a takze dane
narastajgco od dnia 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wraz z danymi porownywalnymi
za analogiczny okres 2021 r. (dane za | kwartat 2021 r. dotyczyly sytuacji przed

zarejestrowaniem potgczenia ArtP Capital S.A. z Intermarum Sp. z 0.0.).

Bilans
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy 9304 260,59
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 640 060,00 640 060,00
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
1. Srodki trwate 0,00 0,00
2) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)
b) budynk.i,'lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii
lgdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
1. Od jednostek powigzanych
5 Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek
’7
1. Nieruchomosci
2. Wartos$ci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych
a) niewycenianych metoda konsolidacji petnej lub 0,00 0,00
metoda proporcjonalng
1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
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Materiaty

2) inne papiery wartosciowe
3) udzielone pozyczki
4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i
b) stowarzyszonych wycenianych metoda praw 0,00 0,00
wiasnosci
1) udziaty lub akcje
2) inne papiery warto$ciowe
3) udzielone pozyczki
4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe
o st
1) udziaty lub akcje
2) inne papiery warto$ciowe
3) udzielone pozyczki
4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe
d) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
1) udziaty lub akcje
2) inne papiery wartosciowe
3) udzielone pozyczki
4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4, Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dugoteminowerodicenamigdiokresowe 00 000
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Pétprodukty i produkty w toku

1640 265,53

Produkty gotowe

Towary

LA IEST I B o

Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci od jednostek powigzanych

0,00

0,00

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

0,00

0,00

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne
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Naleznosci od pozostatych jednostek

108 401,53

282 008,06

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

102 434,34

1660,50

do 12 miesiecy

102 434,34

1660,50

powyzej 12 miesiecy

0

b)

z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych

2052,19

258 057,56

inne

3915,00

22 290,00

d)

dochodzone na drodze sadowej

Krotkoterminowe aktywa finansowe

111 508,05

- mmn

254 723,73

a)

w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych

0,00

0,00

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach stowarzyszonych

0,00

0,00

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

111 508,05

254 723,73

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

111 508,05

254 723,73

inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe
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Kapitat (fundusz) podstawowy

16 499 962,60

5155 666,60

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

3095 792,03

3095792,03

nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)
nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny ,w tym:

z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe , w tym:

tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

na udziaty (akcje) wtasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

(8 081 473,35)

(6 570 281,87)

VI.

Zysk (strata) netto

(261 493,75)

(593 839,28)

VII.

Kapitaty mniejszosci

1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe
b Zobowganadgoteminowe  0® 000
1. Wobec jednostek powigzanych
5 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
2. ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
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- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 551 998,18 89 454,31
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 229 371,59 72 985,09
— do 12 miesiecy 229 371,59 72 985,09

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i
g) zdrowotnych oraz innych tytutéw 322 626,59 16 469,22
publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
4, Fundusze specjalne

!

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe
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Rachunek zyskéw i strat

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych

— | od jednostek powigzanych
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 572 380,75 572 380,75
n Zmiana.stanu ;.Jrf)dukfcéw (zwiek{s{ze.nie—wartos’é 190 891,10 190 891,10
dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
m Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow
Koszy detelnosc operacyineg | TeTae3
I. | Amortyzacja
IIl. | Zuzycie materiatéw i energii 8 479,61 58,25 8 479,61 58,25
. | Ustugi obce 293 584,02 482 069,19 293 584,02 482 069,19
IV. | Podatki i optaty, w tym: 350,19 6 049,13 350,19 6 049,13
— | podatek akcyzowy 0 0
V. | Wynagrodzenia 433 118,80 101 945,03 433 118,80 101 945,03
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 18 525,51 3662,29 18 525,51 3662,29
— | emerytalne 8 892,24 1391,67 8 892,24 1391,67
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 13 388,21 56,27 13 388,21 56,27
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow
IX'| Inne

Dotacje

Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
trwatych

59,74

0,88

59,74

0,88

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

256 046,71

256 046,71

QO
—

od jednostek powigzanych, w tym:

w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
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b) | od jednostek pozostatych, w tym:

w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

IIl. | Odsetki, w tym:

— | od jednostek powigzanych

I | Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

— | w jednostkach powigzanych

IV. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych

V.| Inne

I. | Odsetki, w tym: 79,21 79,21

— | dla jednostek powigzanych

IIl. | Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:

— | w jednostkach powigzanych

Il. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych

V.| Inne 1253,08 1253,08

J. | Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
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Rachunek przeptywdw pienieznych

1. Amortyzacja 253752,57 253 752,57 0,00
2.Zyski/Straty z roznic kursowych 0,00 0,00

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00

5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00

6. Zmiana stanu zapaséw -1 640 265,53 0,00 | -1640265,53 0,00

7. Zmiana stanu naleznosci 112 981,06 614 175,44 112 981,06 614 175,44
Wy;tlzgfy”; :Enkt:;g;%vv\cazan krétkoterm. z 105 923,35 18013,87  105923,35 18 013,87
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1014,32 0,00 1014,32 0,00
10. Inne korekty 1412 451,34 1412 451,34 0,00

1. Wptyw netto z wydania udziatéw (akcji) i innych

0,00

0,00

1. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych 0,00
. 2. Zbyn?ie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0.00
niematerialne i prawne !
3. Zbycie aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
rze;g;szs‘:Iz’:jxgjvc'tfv'é?;i;e”a'"VCh I prawnych oraz 0,00 640 000,00 0,00 640 000,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

0,00
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instrumentéw kap oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

1. Nabycie udziatéow (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne niz na rzecz wiascicieli wydatki z tyt. Podziatu
zysku

4. Sptaty kredytdw i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe (ujemne réznice kursowe)

8 ir@intermarum.com
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

@ ir@intermarum.com

@ intermarum.com

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 16 499 962,60 5155 666,60 16 499 962,60 5155 666,60
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 16 499 962,60 5155 666,60 16 499 962,60 5 155 666,60
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3095 792,03 3095 792,03 3095 792,03 3095 792,03
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 0
22. thskjp'tam (funduszu) zapasowego na koniec 3095 792,03 3095 792,03 3095 792,03 3095 792,03
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
3. okresu —zmiany przyjetych zasad (polityki) 0 0
rachunkowosci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
4 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
) okresu
41 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
" | rezerwowych
42 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
" | okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -8 081 473,35 -6 570 281,87 -8 081 473,35 -6 570 281,87
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
5.2.
korektach
5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 8081 473,35 -6 570 281,87 8081 473,35 -6 570 281,87
55 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 808147335 8081 473,35
korektach
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 8081 473,35 -6 570 281,87 8081 473,35 -6 570 281,87
5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -8 081 473,35 -6 570 281,87 -8 081 473,35 -6 570 281,87
6. Wynik netto -261 493,75 -593 839,28 -261 493,75 -593 839,28




C)

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o

zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejszy raport zostat sporzgdzony na podstawie § 5 ust. 1 pkt 1) oraz zgodnie z § 4 ust. 4.1. i
4.2. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i

okresowe przekazane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmujgce | kwartat 2022 roku, nie podlegato

badaniu ani przeglgdowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Raport kwartalny obejmuje dane jednostkowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca
2022 roku, wraz z danymi poréwnawczymi za analogiczny okres 2021 roku, dane narastajace

od poczatku roku obrotowego 2022, wraz z danymi poréwnawczymi za 2021 r.

Skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasady rachunkowosci
wynikajgce z przepisow:

Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézn. zm.) oraz
przyjetej polityki rachunkowosci Spofki.

Spétka zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad

obowigzujgcych w 2014, 2015, 2016, 2017,2018, 2019, 2020, 2021 oraz 2022.

Zmieniono polityke rachunkowosci w zakresie zakonczonych i niezakonczonych prac

rozwojowych. Dodano nastepujgcy punkt do polityki:
,Zakonczone i niezakonczone prace rozwojowe

a) Wycena zakonczonych i niezakonczonych prac rozwojowych dokonywana jest po
rzeczywiscie poniesionych kosztach zwigzanych z wykonaniem prac rozwojowych zaréwno we

wtasnym zakresie, jak i sitami obcymi.

b) Do czasu zakonczenia prowadzonych prac rozwojowych jednostka koszty tych prac
ujmuje jako projekty w toku (produkcja niezakoriczona). Ich wartos¢ bedzie ujmowana

kwartalnie.

Strona ir@intermarum.com intermarum.com



C)

c) W momencie zakonczenia prac rozwojowych, ktére daty zamierzony efekt

gospodarczy, ujmuje sie je na koncie 600-nr projektu na ,Produkty gotowe”.

d) Jesli prace rozwojowe zostaty zakonczone niepowodzeniem, czyli nie daty
zamierzonych efektow albo zakonczono je pozytywnym efektem, ale nie wdrozono z réznych
przyczyn, to wowczas poniesione koszty odnosi sie w ciezar konta 761 "Pozostate koszty

operacyjne" w okresie, w ktdrym zostaty zakoriczone.

e) W celu uznania kosztéw zakonczonych prac rozwojowych za wartosci niematerialne i
prawne, muszg one spetnia¢ warunki okreslone w art. 33 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
Koszty zakorczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby

zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli:

. produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczgce ich koszty prac

rozwojowych wiarygodnie okreslone,

. techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych

produktéw lub stosowaniu technologii,

. koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze

sprzedazy tych produktow lub zastosowania technologii.”

Zmiana polityki rachunkowosci, nie wptyneta na prezentacje danych poréownawczych, tj. za |

kwartat 2021 roku.

Skrocone sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Komentarz emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na
dziatalno$¢ emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w danym

kwartale
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W | kwartale 2022 roku Spétka osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zrownane z
nimi w wysokos$ci 763 271,85 zt, gdzie w analogicznym okresie z 2021 roku Spodtka nie
osiggneta przychoddw co wynikato z realizacji procesu potgczenia. Nalezy wskazad, ze w
raportowanym okresie zmianie ulegta polityka rachunkowosci Spoétki, w mysl ktorej, do czasu
zakonczenia prowadzonych prac nad dang gra, Spoétka koszty tych prac ujmuje jako projekty w
toku. W zwigzku z powyzszym, zwiekszyta sie zmiana stanu produktéw o kwote
190 891,10 zt. Przychody netto ze sprzedazy produktéw w | kwartale br. wyniosty natomiast
572 380,75 zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2022 roku wyniosty 767 446,34 zt,
a w roku poprzednim 593 840,16 zt.

Dane te jednak nie mogag by¢ w petni poréwnywalne z uwagi na fakt, iz 2022 rok
obejmuje dane po potaczeniu, gdzie | kwartat 2021 roku obejmowat wytgcznie dane
finansowe Emitenta przed potgczeniem z Intermarum sp. z o.o.

Spotka wygenerowata strate ze sprzedazy w wysokosci 4 174,49 zt. Nalezy tu jednak
wskaza¢, ze w ramach | kwartatu 2022 roku, Spétka nie rozliczyta zadnych przychodéw
zwigzanych z premierg gry Workshop Simulator, ktéra miata miejsce 10 marca 2022 roku,
gdyz pierwsze rozliczenia miaty miejsce dopiero po zakonczeniu raportowanego okresu
sprawozdawczego.

Spoétka amortyzuje rowniez ,Wartos¢ firmy” Intermarum Sp. z 0.0., z ktérg potgczyta
sie w maju 2021 roku. Wygenerowato to zwiekszenie pozycji ,Inne koszty operacyjne”
(pozycja E. Ill) o kwote 256 046,71 zt. Zarzad Spotki podjat decyzje o amortyzowaniu pozycji
aktywow , Wartos$¢ firmy” o poczgtkowej wartosci 10 150 102,49 zt przez okres 10 lat.

W kwartale sprawozdawczym Spdétka wygenerowata strate netto na poziomie
261 493,75 zt, gdzie w okresie poréwnawczym 2021 roku, uzyskata strate netto w wysokosci
593 839,28 zt. Nalezy przy tym pamietac, ze po odjeciu kosztu amortyzacji ,, Wartos¢ firmy”
strata netto wyniostaby 5 447,04 zt.

W opinii Zarzadu, dopiero Il kwartat 2022 roku bedzie kluczowy dla wynikéw, jakie
Spodtka wygeneruje w ramach realizowanych obecnie projektow, gdyz w tym okresie rozliczy

pierwsze przychody wygenerowane zaréwno przez Workshop Simulator jak i Shelter 69.
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Struktura przychodéw

Struktura przychoddw w Intermarum S.A. z przedstawia sie nastepujgco:

Zrédto przychodéw Procentowy udziat w przychodach
Produkcja gier 99%
Pozostata dziatalnos¢ 1%

Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok w Swietle wynikdéw zaprezentowanych w danym raporcie

kwartalnym.

Zarzad Emitenta nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz finansowych.

Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Spodtka nie tworzy grupy kapitatowej.

W przypadku gdy emitent tworzy grupe kapitatowa i nie sporzadza
skonsolidowanych  sprawozdan  finansowych —  wskazanie przyczyn

niesporzadzania tych sprawozdan.

Nie dotyczy

Informacje na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatywy

nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie
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Wskazany okres uptynat pod znakiem intensywnych prac nad projektami Spotki. W
dniu 10 marca 2022 roku miejsce miata premiera gry Workshop Simulator na PC.
Jednoczednie Spodtka pracowata nad certyfikacjg gry na konsole Playstation 5 oraz Xbox Series
X/S, ktérych data premiery planowana na najblizsze miesigce.

W badanym okresie wprowadzono patch 1.2 do gry, ktéry dodat najbardziej
oczekiwane poprawki z kategorii First Time User Experience (FTUE), Quality of Life (Qol) oraz
dodatkowe mechaniki. Dzieki wprowadzonym zmianom znaczgco poprawita sie ocena gry na
platformie Steam, ktéra wynosi za ostatnie 30 dni 85% pozytywow.

Opracowywana jest rowniez wersja Workshop Simulator na platformy Nintendo
Switch oraz Playstation 4, przy wspoétpracy z REDDEERGAMES sp. z 0.0. z ktorg Spodtka
podpisata umowe wydawniczg w dniu 25 stycznia 2022 roku. Data premiery na te platformy
zostanie opublikowana w pdzniejszym terminie.

Kontynuowane byty rowniez prace nad grg Shelter 69. W dniu 15 lutego 2022 roku
wystartowat tzn. ,Soft Launch" gry i rozpoczete zostaty testy gry, ktorych celem jest analiza i
optymalizacja KPl (Key Performance Indicators - Kluczowe Wskazniki Rentownosci), jak
rowniez przeprowadzenie szerszych testéw, co bedzie miato pozytywny wptyw na jakosc
techniczng Gry. W testach gry brato udziat ok 1000 graczy dziennie i spotykata sie ona z
dobrym przyjeciem, co potwierdzajg wyniki retencji.

W | kwartale 2022 roku prowadzone byty prace nad wprowadzeniem ,Hard Launchu”
czyli globalnej premiery gry, ktéra przypadnie na dzied 17 maja 2022 roku. Jednoczesnie
ustalono, ze wystartuje ona réwnoczesnie na platformie Nutaku, Nutaku Android oraz Steam.

Na poczatku lutego 2022 roku, Emitent zawart aneks do umowy wydawniczej z Nutaku
Publishing Limited na mocy ktdrego Spodtka uzyskata korzystniejsze warunki w kwestii
podziatu zysku ze sprzedazy Gry. Dodatkowo zatwierdzono zmiane, w mysl ktérej tylko 50%, a
nie catos¢, miesiecznego zysku Emitenta z Gry bedzie w pierwszej kolejnosci przeznaczane na
sptate kosztow poniesionych przez Nutaku Publishing Limited.

W kontekscie projektu Orange.2, w | kwartale 2022 roku trwaty prace nad
ukonczeniem etapu tworzenia gry znanego jako "vertical slice". Jest to fragment gry ktory
pokazuje docelowg jako$¢ produkcji. W ramach projektu zostaty juz ustalone kluczowe

kwestie techniczne, artystyczne i organizacyjne. Skompletowany zostat zespdt pracujgcy nad
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Orange.2, miedzy innymi o osoby z doswiadczeniem w takich firmach jak The Coalition, CDPR,
People Can Fly czy Flying Wild Hog.

W dniu 24 lutego 2022 r. podpisat ze spotkg Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z o.0.
umowe na swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy, ktérej celem jest wprowadzenie akcji
serii E, F, G, H, |, J oraz K Spétki do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect. W
ramach procedury trwajg prace nad przygotowaniem Dokumentu Informacyjnego oraz
wnioskiem wprowadzajacym te akcje do publicznego obrotu. Spétka planuje w maju tego roku
ztozy¢ stosowny wniosek by rozpoczg¢ procedure upublicznienia tych akcji.

W dniu 19 stycznia 2022 roku Spodtka otrzymata interpretacje indywidualng przepiséow
prawa podatkowego, dotyczacg podatku dochodowego od osdéb prawnych. W wydanej
interpretacji, Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej w petni zgodzit sie z zaprezentowanym
we wniosku Spotki stanowiskiem, iz tworzone przez Spotke nowe gry lub rozwijane juz
istniejgce, wypetnia definicje dziatalnosci badawczo-rozwojowej, w zwigzku z czym Spodtka
bedzie uprawniona do zastosowania stawki opodatkowania 5% do osiggnietego
kwalifikowalnego dochodu z kwalifikowanych praw wfasnosci intelektualnej oraz, ze
przychody z mikroptatnosci stanowig dochody z kwalifikowanych IP, jako dochody z optat lub
naleznosci wynikajgcych z umoéw licencyjnych, ktére dotyczg kwalifikowanych IP.

W ramach projektu ,Pracujemy u siebie!” Spdtka jest w etapie rozliczenia, tj.
przygotowata rozliczenie projektu, ktére zostato przekazane do Urzedu Marszatkowskiego
Wojewddztwa Kujawsko-Pomorskiego. Na ten moment Spdtka nadal czeka na akceptacje

rozliczenia przez Urzad.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogram ich

realizacji

Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt. 13 a)

Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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4. Oswiadczenia Zarzadu

Opole, 13 maja 2022 r.

Oswiadczenie Zarzadu Intermarum S.A.

Zarzad Intermarum S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, kwartalne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta. Wspomniane sprawozdanie odzwierciedla w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz

zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta.

Szymon Janus Michat Szymerski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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