Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ za okres od dnia 01.01.2019 r. do dnia 31.12.2019 .
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Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie zanotowano istotnych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych, ktére powinny zosta¢ ujg¢te w biezacym okresie sprawozdawczym

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Po zakonczeniu okresu raportowego w dniach od 2 do 9 marca 2020 r. Fundusz przyjat i zarejestrowal umorzenia na 15 250 szt. certyfikatow
inwestycyjnych. Certyfikaty bgda umorzone po cenie z dnia 31.03.2020 r.

Po dniu bilansowym pojawit si¢ nowy czynnik ryzyka — koronawirus. Rosnaca liczba 0s6b zarazonych nowym wirusem oraz niepewno$¢ zwiazana z
sytuacja ekonomiczng spowodowaty wyprzedaz akcji i niektérych innych instrumentéw finansowych o niespotykanej od lat skali prowadzaca do spadku
warto$ci tych aktywow. Spadki wartosci instrumentéw finansowych miaty miejsce réwniez na rynkach, na ktorych inwestuje fundusz. W efekcie aktywa
pod zarzadzaniem funduszu spadly. Skala dotychczasowych umorzen jest umiarkowana i nie generuje ryzyka utraty ptynnosci i braku mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez fundusz w najblizszym czasie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad nie jest jednak w stanie
przewidzie¢ dtugosci trwania pandemii i wptywu na wyniki funduszu w przysztosci.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W okresie raportowym nie wystapilty réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi, a ktérych by nie ujawniono.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie wystapity.

Pozostale informacje

Uwzgledniajac zakres dziatalno$ci, a w szczeg6lnoéci zakres inwestycji w funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo nie identyfikuje ryzyk zwigzanych
z rozpoczgciem procesu tzw. Brexitu, ktéry formalnie rozpoczat si¢ w dniu 1 lutego 2020 roku.

W szczegblnoscei:

a) nie wystepuja zagrozenia dla dziatalno$ci funduszy w kontekscie wspoétpracy lub korzystania z ustug podmiotéw majacych siedzibg lub miejsce
zamieszkania na terytorium Wielkiej Brytanii,

b) fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo nie posiadaja w swoich portfelach inwestycyjnych aktywéw dopuszczonych do obrotu na
terytorium Wielkiej Brytanii, ani aktywéw, ktérych emitentami badz wystawcami sg podmioty z siedzibag w Wielkiej Brytanii, a ktére nie s dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim innym niz Wielka Brytania,

¢) zmiany otoczenia regulacyjnego nie maja znaczenia w kontekscie mozliwosci wykonywania przez Towarzystwo i zarzadzane fundusze obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa, spelniania §wiadczen, ani dochodzenia roszczen na drodze cywilnoprawne;j.

Warszawa, 31 marca 2020 r.
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