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Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea

W | pétroczu 2016 r. Grupa Kapitatowa Enea wypracowata:

* 5.599 mln zt przychodéw ze sprzedazy netto - wzrost 0 24,4% r/r
*1.207 mln zt EBITDA - wzrost 0 34,9% r/r

* 471 mln zt zysku netto - wzrost 0 12,7% r/r

W analizowanym okresie najwyzsza EBITDA, 571 mln zt (wzrost o 5,0% r/r), zrealizowana zostata w obszarze Dystrybucji.
Najwyzszy przyrost EBITDA - 0 42 mln zt - miat miejsce w obszarze Wytwarzania (wzrost o 14,7% r/r). Niesprzyjajaca sytuacja na
rynku energii elektrycznej wptyneta na wynik obszaru Obrotu, ktéry w | pétroczu br. wygenerowat EBITDA w wysokosci
51 mln zt. W zwigzku z akwizycja LW Bogdanka dziatalno$¢ GK Enea zostata w IV kwartale 2015 r. rozszerzona o obszar
Wydobycia, ktéry w okresie styczen - czerwiec 2016 r. wypracowat 283 mln zt EBITDA.

w obrocie hurtowym przy wzroscie Sredniej ceny
sprzedazy

»  Wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej
w obrocie detalicznym

* Dynamiczny wzrost sprzedazy paliwa gazowego

*  Wazrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej .

Spadek $redniej ceny sprzedazy energii
elektrycznej w obrocie detalicznym
Spadek $redniej ceny praw majatkowych
Wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych
Wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych,
kogeneracyjnych oraz efektywnosciowych

»  Wazrost sprzedazy ustug dystrybucyjnych

*  Wazrost sprzedazy energii cieplnej

*  Wyzszy wolumen sprzedazy praw majatkowych

* Sprzedaz wegla w wyniku przejecia LW Bogdanka

* Realizacja Programu Optymalizacji Kosztow Statych

W samym Il kwartale 2016 r. Grupa wygenerowata:

* 2.663 mln zt przychodéw ze sprzedazy netto - wzrost 0 22,9% r/r

* 538 mln zt EBITDA - wzrost 0 39,8% r/r

* 181 mln zt zysku netto - wzrost 0 18,2% r/r

W | pétroczu 2016 r. GK Enea wydata na inwestycje 1,2 mld zt, czyli o 4,3% wiecej niz w analogicznym okresie rok weczesniej.
Wskaznik dtug netto / EBITDA na koniec czerwca 2016 r. znajdowat sie na bezpiecznym poziomie 1,7.

W trakcie szeSciu pierwszych miesiecy 2016 r. Grupa wytworzyta 6,8 TWh energii elektrycznej - wzrost 0 8,2% r/r. Sprzedaz ustug
dystrybucyjnych odbiorcom koicowym wyniosta 9,3 TWh, czyli zwiekszyta sie o0 3,8% w stosunku do analogicznego okresu ub. r.
W | pétroczu br. Enea SA zwiekszyta wolumen sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym
0 820 GWh, czyli 10,0% r/r. Znaczaco wzrosta sprzedaz paliwa gazowego odbiorcom biznesowych - wzrost o 421 GWh
(149,8% r/r) z 283 GWh w | pétroczu 2015 r.
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KOMENTARZ ZARZADU

BUDUJEMY SOLIDNE PODSTAWY
DLA DALSZEGO ROZWOJU
INNOWACYJNEJ GRUPY
SUROWCOWO-ENERGETYCZNEJ

Enea przysztosci to innowacyjna i elastyczna organizacja procesowa

Gtéwnym celem jest dla nas budowa solidnych podstaw dla dtugofalowego rozwoju Grupy.
Obserwowane w krajowej i $wiatowej gospodarce zmiany wymuszaja konieczno$¢ dostosowania do nich
zachowarn na rynku. Istotnym przeobrazeniom ulegajg uwarunkowania zewnetrzne i wewnetrzne. Grupa
Enea musi dziataé wyprzedzajaco i mie¢ przygotowane rozwigzania na to, co wydarzy sie za 5, 10,
a nawet 15 lat. Jednoczes$nie pragne zaznaczyé, ze nie jesteSmy w stanie w petni zaprojektowaé
przysztosci w dtugich horyzontach czasowych. Mozemy jednak stworzyé firme, ktéra bedzie szybciej
i efektywniej od konkurencji wykorzystywata pojawiajace sie w jej otoczeniu szanse. Dlatego wtasnie
zdecydowali$my sie na aktualizacje naszej strategii korporacyjnej.

Whpisujemy sie w nowa polityke bezpieczeristwa energetycznego paristwa

Obecnie wytwarzanie energii elektrycznej opartej na weglu pokrywa 85% zapotrzebowania Polski,
a w przypadku ciepta udziat ten ksztattuje sie na poziomie 70%. Produkcja energii i ciepta
wykorzystujgca krajowy surowiec czyni Polske jednym z najbardziej stabilnych pod wzgledem
bezpieczefistwa energetycznego panistw Unii Europejskiej. Energetyka musi jednak przejé¢ proces
transformacji. Koniecznym jest podjecie intensywnych dziatar na rzecz modernizacji i rozwoju sektora.
Aby uniknaé w przysztosci blackoutu i uniezalezni¢ Polske od importu energii, niezbedne sa inwestycje
w innowacje i rozwdj nowoczesnych, niskoemisyjnych technologii. W Polsce ok. 55% konwencjonalnych
blokéw wytwérczych ma ponad 35 lat. Zastosowanie czystych technologii weglowych zwiekszy
efektywnos$é branzy i zmniejszy obcigzenia dla Srodowiska. Wegiel jest i nadal bedzie podstawa miksu
energetycznego w kraju i w naszej firmie. By wykorzystywa¢ go jeszcze efektywniej, weryfikujemy rézne
mozliwe metody uzyskiwania energii z tego surowca. Enea zidentyfikowata wyzwania i szanse stojgce
przed krajowym sektorem energetycznym i surowcowym. Jest Swiadoma potrzeby gtebokich zmian. W
aktualizowanej strategii weryfikuje rézne scenariusze, ktére pozwola jej na zbudowanie trwatych
przewag konkurencyjnych, jednocze$nie przyczyniajac sie do rozwoju krajowej gospodarki.

W réznorodnosci lokalizacyjnej i kulturowej sita

Kluczem do sukcesu nowej strategii jest innowacyjny sposéb, w jaki jest ona tworzona. Postawili$my na
zdecydowanie wieksze zaangazowanie naszych Pracownikéw, ktérzy potgczeni zostali w ramach grup
kompetencyjnych wytonionych spo$réd poszczegdlnych obszaréw biznesowych. Nie ma watpliwosci, ze
sita Grupy Enea s3 jej Pracownicy. Osoby wykonujgce swoje obowiazki w réznych czedciach kraju,
majace rézne doswiadczenia zawodowe, kompetencje stanowia dla Grupy kopalnie wiedzy i pomystéw.
Chcemy, aby Grupa stata sie ponadprzecietnie nowoczesng i dynamiczng organizacja, budujaca swoja
przyszto$é w oparciu o wiedze oraz efektywno$é operacyjna. Ten cel jest mozliwy do zrealizowania tylko
poprzez dostrzeganie pojedynczych indywidualnosci.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

"Enea

Nie tylko dostawca i dystrybutor energii

Zalezy nam na wzmocnieniu pozycji rynkowej Grupy, w ktérej ustugi dodane beda generowaty
przychody poréwnywalne z tradycyjnym handlem energig. Chcemy, aby Enea byta nie tylko kluczowym
graczem dostarczajgcym energie, ale réwniez sprzedajgcym zaawansowany know-how
techniczno-biznesowy w Polsce i nie tylko. Jedng z aktywnoS$ci, ktéra stanowi istotny krok dla realizacji
tego celu, jest np. wsparcie przez Enee powotania Centrum Elektromobilnosci, ktére powstaje
z inicjatywy Ministerstwa Energii i Ministerstwa Rozwoju. Klienci beda odgrywaé aktywna role
w ksztattowaniu swoich mozliwosci i potrzeb energetycznych, a to przedsiewziecie jest wyjSciem
naprzeciw ich oczekiwaniom.

Utrzymujemy dtugotrwate relacje z Klientami

W centrum naszej uwagi zawsze sg Klienci. Stawiamy na proste oferty i atrakcyjne ustugi zintegrowane
w rozsadnej cenie tak, aby kazdy mdgt znalezé dla siebie co$§ wartoSciowego. Zalezy nam na
dtugotrwatych relacjach z Klientami. Staramy sie przewidywaé ich oczekiwania z duzym wyprzedzeniem
i dostarczaé¢ ustugi zgodnie z biezgcymi potrzebami. W | pétroczu 2016 r. mozemy sie pochwalié¢
m.in. wdrozeniem dla wszystkich Klientéw elektronicznego Biura Obstugi Klienta oraz Portalu
Przytaczeniowego dla Klientéw z naszego obszaru dystrybucyjnego. Chcemy, aby jak najwiecej spraw
nasi Klienci mogli zatatwié za posrednictwem Internetu, siedzac wygodnie w domu. Nasza ambicjg jest
sukcesywne zwiekszanie poziomu satysfakcji Klientéw. W tej kwestii nic sie nie zmienito i takie
podejscie zostanie utrzymane w aktualizowanej obecnie strategii Grupy.

Konkurujemy efektywnos$cia podporzagdkowana rachunkowi ekonomicznemu

Pragne podkreslié, ze nowa strategia nie bedzie rewolucja. Bedg to raczej ewolucyjne zmiany
dostosowujgce funkcjonowanie Grupy do wymagajgcych warunkéw zaréwno na rynku energii, jak
i paliw. Naszym celem byto, jest i bedzie optymalne wykorzystanie potencjatu kazdego z obszaréw
biznesowych. Nie rezygnujemy z juz rozpoczetych dziatan inwestycyjnych i optymalizacyjnych.
Kontynuujemy rozpoczety w ub. r. proces petnej integracji Bogdanki z Grupg Enea. Zgodnie
z harmonogramem przebiegajg inwestycje dostosowujgce aktywa wytwércze GK Enea do zaostrzonych,
unijnych norm emisji szkodliwych substancji. Trwa budowa nowego bloku w kozienickiej elektrowni,
bedacego jednym z najsprawniejszych tego typu obiektéw na $wiecie. Wzmacniamy bezpieczefistwo
dostaw energii elektrycznej w pétnocno-zachodniej Polsce dostarczajagc naszym Klientom energie
i ustugi coraz lepszej jakosci. Konsekwentnie pracujemy nad poprawg efektywnos$ci. W tym roku
planujemy oszczedno$ci na poziomie 362 mln zt - na koniec czerwca obnizyliémy koszty o 202 mln zt.
Stawiamy na konkurencyjno$¢ i rozwdj we wszystkich ogniwach tafAcucha wartosci, doktadnie
kontrolujac kazda ztotéwke zaréwno po stronie inwestycji, jak i kosztéw.

Z powazaniem,

Mirostaw Kowalik
Prezes Zarzadu Enea SA
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SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

S

Enea

[tys. zt] IH 2015 IH 2016 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 4612247 5599432 987 185 21,4%
2ysk / (strata) z dziatalnosci 524 207 610571 86 364 16,5%
operacyjnej
2ysk/ (strata) przed 522848 587833 64 985 12,4%
opodatkowaniem
Zysk / (strata) netto okresu 418270 471226 52956 12,7%
sprawozdawczego
EBITDA 894141 1206522 312381 34,9%
Przeptywy pieniezne netto z:
dziatalnosci operacyjnej 782925 1162073 379148 48,4%
dziatalnosci inwestycyjnej -1192 169 -1392 491 -200 322 -16,8%
dziatalnosci finansowej 1029811 511574 -518 237 -50,3%
Stan $rodkéw pienieznych 1307883 2103250 795 367 60,8%
Sredniowazona liczba akcji [szt.] 441 442 578 441 442 578 - -
Zysk netto na akcje [z4] 0,94 1,00 0,06 6,4%
Rozwodniony zysk na akcje [zi] 0,94 1,00 0,06 6,4%
[tys. zt] 11Q 2015, 11Q 2016, Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 2165833 2662681 496 848 22,9%
Zysk / (strata) z dziatalnosci 196 887 221934 25047 12,7%
operacyjnej
Zysk / (strata) przed 193 596 220868 27272 14,1%
opodatkowaniem
Zysk/ (strata) netto okresu 152935 180821 27886 18,2%
sprawozdawczego
EBITDA 385085 538177 153092 39,8%
Sredniowazona liczba akcji [szt.] 441 442 578 441442578 - -
Zysk netto na akcje [z4] 0,35 0,38 0,03 8,6%
Rozwodniony zysk na akcje [zt] 0,35 0,38 0,03 8,6%

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

[tys. zt] 31 grudnia2015 | 30 czerwca 2016 Zmiana Zmiana %
Aktywa razem 22988996 23375703 386 707 1,7%
Zobowigzania razem 10 866 393 10812 337 -54 056 -0,5%
Zobowiazania dtugoterminowe 8 457 838 8577 474 119636 1,4%
Zobowigzania krétkoterminowe 2 408 555 2234863| -173692 -7,2%
Kapitat wtasny 12122603 12 563 366 440763 3,6%
Kapitat zaktadowy 588 018 588018 - -
Warto$éé ksiegowa na akcje [zt] 27,46 28,46 1,00 3,6%
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na akcje [zt] 27,46 28,46 1,00 3,6%
tys. zt
1206522
894 141
418 270 471226

EBITDA

mIH 2015 mIH 2016

Akcje i akcjonariat Wtadze

Inne informacije

Zysk netto

Zatgczniki



KLUCZOWE DANE OPERACYJNE | WSKAZNIKI

"Enea

J.m. IH 2015 IH 2016 Zmiana Zmiana % 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto tys. zt 4612 247 5599432 987 185 21,4% 2165833 2662681 496 848 22,9%
EBITDA tys. zt 894 141 1206522 312 381 34,9% 385085 538177 153092 39,8% IH 2016/ 1H 2015:
EBIT tys. zt 524207 610571 86 364 16,5% 196 887 221934 25047 12,7%
Zysk netto tys. zt 418 270 471226 52956 12,7% 152 935 180 821 27 886 18,2% Wzrost EBITDA
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej tys. zt 782925 1162073 379148 48,4% 594201 766 841 172 640 29,1%
CAPEX tys. zt 1122734 1171046 48 312 4,3% 526 224 790 239 264015 50,2% 0 312 m ln Z{
Dtug netto / EBITDA n - 0,8 1,7 0,9 116,3% 0,8 1,7 0,9 116,3%
Rentowno$é aktywéw (ROA) 1) % 4,3% 4,0% -0,3 p.p. - 3,1% 3,1% - -
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (ROE) ¥ % 6,8% 7,5% 0,7 p.p. - 5,0% 5,8% 0,8 p.p. - Wzrost sprzedazy energii
Obrét elektrycznej oraz paliwa
ig;sf::nf?(iggc';:\:;:rycz"e’ i paliwa gazowego GWh 8 186 9006 820 10,0% 3845 4103 258 6,7% i:z‘:;i:lo:tgozraogwh
Liczba odbiorcéw (Punkty Poboru Energii) tys. 2380 239 14 0,6% 2380 239 14 0,6%
Dystrybucja
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koficowym GWh 8992 9332 340 3,8% 4346 4 605 259 6,0%
I;;iztxolzl(ijzrxsz\l;;it)an na koniec okresu tys. 2472 e 31 1,3% 2472 GG 31 1,3% 11Q 2016/ 11Q 2015:
Wytwarzanie
Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej (netto), o o WerSt EBITDA
w tym: GWh 6293 6 807 514 8,2% 3330 3 456 126 3,8% o 153 m ln z{
ze Zrodet konwencjonalnych GWh 5795 6529 734 12,7% 3103 3331 228 7,3%
z odnawialnych Zrodet energii GWh 498 278 -220 -44,2% 227 125 -102 -44,9%
Wytwarzanie ciepta brutto TJ 3147 3035 -112 -3,6% 933 755 -178 -19,1% Wzrost sprzedazy energii
Sprzedaz energii elektrycznej, w tym: GWh 7995 8520 525 6,6% 4085 4245 160 3,9% elektrycznej oraz paliwa
ze Zrodet konwencjonalnych GWh 7497 8242 745 9,9% 3858 4120 262 6,8% gazowego odbiorcom
z odnawialnych Zrédet energii GWh 498 278 -220 -44,2% 227 125 -102 -44,9% koficowym o 258 GWh
Sprzedaz ciepta T) 2504 2584 80 3,2% 691 614 =77 -11,1%
Wydobycie ?
Wydobycie brutto tys. t 5758 6920 1162 20,2% 2784 3187 403 14,5%
Produkcja netto tys. t 3891 4 285 394 10,1% 1901 1950 49 2,6%
Roboty przygotowawcze m 10155 12078 1923 18,9% 4943 5637 694 14,0%
IH 2016: 11Q 2016:

«  wzrost EBITDA 0 35% (0 312 mln zt) - najwiekszy w obszarze Wytwarzania

*  konsekwentny rozwéj GK Enea: naktady CAPEX na poziomie 1.171 mln zt przy bezpiecznej wartosci
wskaznika dtug netto/EBITDA (na poziomie 1,7)

«  wzrost sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom korficowym o 10% (o 820 GWh)

*  wzrost catkowitego wytwarzania energii elektrycznej o 514 GWh

1)  Definicje wskaznikéw znajduja sie na str. 75

2) Dane zal pétrocze 2015 r. maja charakter informacyjny. Enea przejeta LW Bogdanka w IV kwartale 2015 r. i konsoliduje jej wyniki od 1 listopada 2015r.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa
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wzrost EBITDA 0 40% (0 153 mln zt)

konsekwentny rozwéj GK Enea: naktady CAPEX na poziomie 790 mln zt przy bezpiecznej wartosci
wskaznika dtug netto/EBITDA (na poziomie 1,7)

wzrost sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom korficowym o 6,7% (o0 258 GWh)
wzrost catkowitego wytwarzania energii elektrycznej o 126 GWh

Wtadze Inne informacije Zatgczniki



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | POEROCZU 2016 R.

| kwartat

Zmiany we wtadzach Enei

7 stycznia Prezesem Zarzadu Enei zostat Mirostaw Kowalik, a Wiceprezesem Zarzadu
ds. Korporacyjnych Wiestaw Piosik, ktéry w zwigzku z powotaniem w sktad Zarzadu
zrezygnowat z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej. Tego samego dnia swoje funkcje przestali
petnié: Dalida Gepfert, Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych oraz Grzegorz Kinelski,
Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych. Obowigzki Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlowych
czasowo objat Cztonek Rady Nadzorczej, Stawomir Brzezifiski. 15 stycznia ze sktadu Rady
Nadzorczej odwotani zostali: Sandra Malinowska, Tomasz Gotebiowski i Radostaw
Winiarski, a w jej sktad weszli: Piotr Kossak, Rafat Bargiel, Roman Stryjski i Piotr Mirkowski.
21 stycznia Rada Nadzorcza powotata z dniem 15 lutego Mikotaja Franzkowiaka na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych oraz Piotra Adamczaka na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlowych. Tego samego dnia obowigzki Wiceprezesa
ds. Handlowych przestat petnié Stawomir Brzezinski.

Enea Wytwarzanie inwestuje w nowoczesne technologie

W | kwartale 2016 r. zakoriczono sukcesem jeden z najwazniejszych etapéw budowy
nowego bloku energetycznego o mocy 1.075 MW,. Przeprowadzono udang prébe wodna
kotta. W kwietniu natomiast kociot przeszedt udang prébe ci$nieniowa. Blok nr 11 Enei
Wytwarzanie bedzie najnowoczes$niejsza jednostka wytwércza opalang weglem
kamiennym w Polsce oraz Europie.

W Elektrowni Kozienice uruchomiona zostata nowoczesna nastawnia Dyzurnych
Inzynieréw Ruchu. Pomieszczenie to jest ,sercem elektrowni”, z ktérego mozna
zarzadzaé produkcja energii elektrycznej. Nowe stanowiska wyposazone s3
w najnowoczes$niejszy sprzet, co podnosi bezpieczefistwo i utatwia prace.

W trosce o Srodowisko naturalne laboratoria chemiczne nalezace do Enei Wytwarzanie
wyposazone zostaty w najnowoczesniejsza aparature  kontrolno-pomiarowa
renomowanych firm. Wdrozony zostanie tam réwniez system STARLIMS, stuzacy do
bezpiecznego gromadzenia, archiwizowania i przeszukiwania danych. Bedzie to pierwsze
wdrozenie tego typu w polskiej branzy energetycznej.

eBOK dostepny dla wszystkich Klientéw Enei

W | kwartale 2016 r. zakoriczono proces wdrozenia nowoczesnego systemu
elektronicznego Biura Obstugi Klienta. Rozwigzanie przeznaczone jest zaréwno dla
gospodarstw domowych, jak i firm. Dzieki eBOK wszyscy Klienci Enei moga m.in.
sprawdzié¢ stan faktury, optaci¢ rachunki oraz skontaktowaé sie ze sp6tka w kazdej
sprawie.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa
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Il kwartat

Zmiany we wtadzach kluczowych spétek zaleznych Enei

* LW Bogdanka

Krzysztof Szlaga zostat nowym Prezesem LW Bogdanka. Pozostali nowo powotani
Cztonkowie Zarzadu Spétki to: Stanistaw Misterek - Zastepca Prezesa Zarzadu ds.
Ekonomiczno-Finansowych oraz Adam Partyka - Zastepca Prezesa Zarzadu ds.
Pracowniczych i Spotecznych. Nowy Zarzad rozpoczat prace 1 kwietnia. Jednocze$nie ze
skutkiem na dzief 31 marca odwotani zostali dotychczasowi Cztonkowie Zarzadu: Zbigniew
Stopa, Waldemar Bernaciak, Piotr Janicki oraz Jakub Stechty. 13 maja Rada Nadzorcza
Spétki podjeta uchwaty w sprawie powotania z dniem 23 maja Stawomira Karlikowskiego na
stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Produkcji - Kierownika Ruchu Zaktadu Gérniczego
oraz Marcina Kapkowskiego na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Zakupéw
i Inwestycji.

* Enea Operator

0d 1 kwietnia do Zarzadu Enei Operator zostali powotani dwaj nowi Cztonkowie. Wojciech
Drozdz =zostat Wiceprezesem ds. Ekonomiczno-Finansowych, a Dariusz Szymczak
Wiceprezesem ds. Serwisu Dystrybucji. Z Zarzadu odszedt Marek Lelgtko. Prezesem Enei
Operator pozostat Michat Jarczyriski, a Wiceprezesem: Marek Szymankiewicz. Funkcje
Wiceprezesa z ramienia Pracownikéw petni Jakub Kamyk, ktéry ponownie zostat wybrany na
to stanowisko.

W lipcu Zgromadzenie Wspélnikéw Enei Operator powotato Zarzad nowej kadencji. Na jego
czele od 11 lipca stanat Andrzej Kojro. W sktadzie Zarzadu pozostali: Marek Szymankiewicz,
Wojciech Drozdz oraz Jakub Kamyk. Z firmy odeszli dotychczasowy Prezes Michat
Jarczynski oraz Wiceprezes Dariusz Szymczak.

* Enea Wytwarzanie

Wactaw Bilnicki zostat nowym Prezesem spétki odpowiedzialnej w Grupie Enea za produkcije
energii i ciepta. Pozostali nowi Cztonkowie Zarzadu Enei Wytwarzanie to: Grzegorz Kotte
- Wiceprezes ds. Technicznych, Elzbieta Piwonski - Wiceprezes ds. Korporacyjnych,
Stefan Pacynski - Wiceprezes ds. Strategii Rozwoju oraz Dariusz Skiba - Wiceprezes
ds. Ekonomiczno-Finansowych. Széstym Cztonkiem Zarzadu pozostaje wybrany przez
zatoge Wiceprezes ds. Pracowniczych, Grzegorz Mierzejewski. Nowy Zarzad rozpoczat prace
14 marca. Ze skutkiem na dzien 13 marca odwotani zostali dotychczasowi Cztonkowie
Zarzadu Enei Wytwarzanie: Krzysztof Sadowski, Piotr Andrusiewicz, Grzegorz Staniewski
i Michat Prazynski.

12 sierpnia Rada Nadzorcza Enei Wytwarzanie zawiesita Wactawa Bilnickiego
w czynno$ciach Prezesa Zarzadu oraz Elzbiete Piworiski w czynno$ciach Cztonka Zarzadu
tej Spotki. RéwnoczeSnie Rada delegowata ze swojego grona Dawida Klimczaka do
czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Enei Wytwarzanie.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | POEROCZU 2016 R.

Il kwartat

LW Bogdanka $ciélej integruje sie z Grupg Enea

Enea kontynuuje rozpoczety w ub. r. proces integracji LW Bogdanka z Grupg. Przebiega on
w sposéb ewolucyjny od chwili, gdy Enea stata sie strategicznym inwestorem lubelskiej
kopalni. W potowie kwietnia zakoriczona zostata pierwsza faza tego procesu, ktérej czescig
byta zmiana Statutu LW Bogdanka w zakresie obowigzku dziatania tej Spétki w interesie
Grupy Enea. Druga faza polegata na dostosowaniu Statutu LW Bogdanka w maksymalnym
mozliwym stopniu do standardu Grupy Enea, przyjeciu Kodeksu Grupy Enea oraz
przystapieniu LW Bogdanka do Grupy Enea. Dzieki integracji optymalnie wykorzystany
zostanie peten taficuch wartosci, mozliwa bedzie wzajemna wymiana doswiadczen
i kompetencji oraz rozw6j catej Grupy.

EuroRating podtrzymat rating kredytowy Enei

26 kwietnia agencja ratingowa EuroRating utrzymata rating kredytowy Enei na poziomie
BBB z perspektywa stabilng. Rating przyznany zostat przez agencje z wtasnej inicjatywy,
w odpowiedzi na potrzeby informacyjne uczestnikéw rynku, a proces oceny ryzyka
kredytowego oparty byt na informacjach publicznie dostepnych.

Enea Wytwarzanie wzmacnia moce ze Zzrédet odnawialnych

W kwietniu oddano do uzytku nowg farme wiatrowa Baczyna o mocy 14,1 MW. Projekt
zlokalizowany jest w miejscowosci Lubno w gminie Lubiszyn w wojewddztwie lubuskim.
W budowe zaangazowana byta Enea Serwis, a energia elektryczna wyprodukowana
przez farme trafia do sieci dystrybucyjnej Enei Operator. Zaktadana, roczna produkcja
energii elektrycznej ksztattowaé sie bedzie na poziomie ponad 30 tys. MWh.

Enea Operator z przedtuzong koncesjg

31 maja Prezes URE przedtuzyt Enei Operator termin wazno$ci koncesji na dystrybucje
energii elektrycznej. Dotychczasowa obowigzywata do 1 lipca 2017 r. Prace nad
przygotowaniem wniosku i wszystkich wymaganych dokumentéw trwaty od marca
2015 r. Obecnie koncesja wazna jest do 1 lipca 2030r.

Inwestycje w innowacyjne projekty

7 czerwca 2016 r. Narodowe Centrum Badan Jadrowych, Politechnika Warszawska,
Enea, Energa, PGE oraz Tauron Polska Energia podpisaty list intencyjny dotyczacy
wspélnych dziatan na rzecz rozwoju, promowania i upowszechniania elektromobilnosci
w Polsce oraz rozwoju przemystu zwigzanego z tym obszarem. Potaczenie sit sektora
elektroenergetycznego oraz $rodowiska naukowego jest szansg na nowe innowacyjne
ustugi i produkty spetniajace rosnace oczekiwania klientéw, z zatozeniem budowania
trwatego bezpieczenstwa energetycznego.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa
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Enea Operator wdraza nowoczesne rozwigzania

Enea Operator konsekwentnie wzmacnia bezpieczenstwo dostaw energii elektrycznej
w pétnocno-zachodniej Polsce.

W Il kwartale 2016 r. wprowadzona zostata innowacyjna technologia pozwalajgca
na automatyczne wykrywanie uszkodzed (zwaré) i ograniczanie ich zasiegu do
miejsca wystgpienia. Zastosowanie innowacyjnego rozwigzania byto mozliwe dzieki
uruchomieniu przez spétke kolejnej funkcjonalnosé dyspozytorskiego systemu SCADA,
a doktadnie tzw. modutu FDIR (ang. Fault Detection, Isolation and Restoration), ktéry

zn

potrafi ,omingé¢" uszkodzony fragment sieci.

Enea Operator uruchomita réwniez dla swoich Klientéw Portal Przytagczeniowy. Nowa
platforma jest elektronicznym, przytaczeniowym biurem obstugi Klienta.

Ponadto, dystrybucyjna sp6tka z Grupy Enea udostepnita na swojej stronie internetowej

nowe funkcjonalno$ci pozwalajace Klientom na uzyskanie informacji o awariach
na interesujgcym ich obszarze, czy tez o odwotywaniu planowych wtgczen pradu.

-
o) C

Inne informacije
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2. Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea



STRUKTURA GRUPY

Enea SA

% liczba gtos6w na WZ/ZW w spétkach zaleznych

I 100% 100% I 64,57%
Enea Operator sp. z 0.0. Enea Trading sp. z 0.0. Enea Wytwarzanie sp. z 0.o0. LW Bogdanka SA L Enea Centrum sp. z 0.0.
| | |
1,43%
100% i " . 100%
o Cent;&i\::)rx;yc?itim \zNg r:lany 99,91%) Przedsigbiorstwo Energetyki 100% == Enea Oswietlenie sp. z 0.0.
JISDLZI000 Cieplnej sp. z 0.0. ———— EkoTRANS Bogdankasp. z 0.0.
100% . 100%
Enea Pomiary sp. z 0.0. 98% Przedsiebiorstwo Energetyki 2% . Enea Logistyka sp. z 0.0.
Cieplnej Zachéd sp. z o.0. 100% RG Bogdanka sp. z 0.0.
e ——— -
100% 100% ! ; . I
Enea Serwis sp. z 0.0. 86,36% Miejskie Przedsiebiorstwo 100% ‘ _= izl\ylsllzt;(l;lélﬁaos\?l;szk zv;y :
Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. — MR Bogdanka sp. z 0.0. :____________'__;;____!
61% . 100%
Annacond Enterprises sp. z 0.0. 71,11% Miejska Energetyka 88.70% Energo-Tour sp. z 0.0.
Cieplna Pita sp. z 0.0. == teczyhskaEnergetykasp. z 0.0. w likwidacji
7,36%  Zaktady Pomiarowo - Badawcze 22,41% KZM Kolzam SA L. PGE EJ 1 sp. z 0.0.
Energetyki Energopomiar sp. z 0. o. w upadtosci
2,76% |  Ttocznia Metali PRESSTA SA

Pozostata dziatalno$é f__:

I Dystrybucja . Obrét Wytwarzanie . Innowacje Wydobycie

Spétkinasprzedaz [] Spotki w upadtosci/likwidacji

Na 30 czerwca 2016 r. Grupa Kapitatowa sktadata sie z jednostki dominujgcej Enea SA oraz 13 spétek bezposrednio zaleznych. Wszystkie spdtki bezposrednio zalezne podlegaja konsolidacji.

w upadtosci

W obrebie Grupy Kapitatowej Enea funkcjonuje 5 wiodgcych podmiotéw, tj. Enea SA (obrét energia elektryczng i paliwem gazowym), Enea Operator sp. z 0.0. (dystrybucja energii elektrycznej), Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. (produkcja
i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej), Enea Trading sp. z 0.0. (handel hurtowy energig elektryczng) oraz LW Bogdanka SA (wydobycie wegla). Pozostate podmioty $wiadczg dziatalno$é pomocnicza w odniesieniu do wymienionych

spotek.

W strukturze Grupy uwzgledniono réwniez udziaty mniejszo$ciowe w podmiotach posiadane przez spo6tki zalezne od Enea SA tj. w szczeg6lno$ci Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. oraz LW Bogdanka SA.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa
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ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITAtOWEJ

Restrukturyzacja majatkowa

Po dokonaniu w latach poprzednich kluczowych zmian organizacyjnych w | pétroczu 2016 r. Grupa Kapitatowa
Enea, poza inicjatywami zwigzanymi z planowanymi zmianami, nie realizowata istotnych dziatah w zakresie
restrukturyzacji majatkowej. Zgodnie z obowigzujaca w | pétroczu 2016 r. Strategia Korporacyjng Grupy Enea
na lata 2014-2020, ktéra zaktadata koncentracje na dziatalnosci podstawowej, prowadzone dziatania miaty na
celu zagwarantowanie funkcjonowania wtasciwych struktur organizacyjnych oraz proceséw umozliwiajgcych
dalszy rozwéj Grupy Kapitatowej Enea.

Inwestycje kapitatowe

Obszar DETE] Spétka Zdarzenie

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
502.500 zt i objecie wszystkich nowych udziatéw w liczbie
5.025 przez Enea SA, ktéra pokryta je w catosci aportem
w postaci oprogramowania SAP Business Objects Planning

Pozostata 11 marca Enea Centrum and Consolidation (SAP BPC) stanowigcego aktywo

dziatalnosé 2016r. trwate Enea SA. 11 marca 2016 r. KRS dokonat wpisu
podwyzszonego kapitatu zaktadowego do rejestru
(na podstawie Uchwaty nr 4 NWZ Enea Centrum sp. z 0.0.
z 29 czerwca 2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki).

Enea Wytwarzanie w celu uporzadkowania struktury
13lipca Przedsiebiorstwo kapitatowej zakupita od Enea Logistyka 1 udziat w Spétce
2016r. Energetyki PEC Zachéd i tym samym stata sie 100% udziatowcem

Cieplnej Zachéd w ww. Spétce.

Wytwarzanie

Dezinwestycje kapitatowe

W 2016 r. nie prowadzono istotnych dziatar w zakresie dezinwestycji kapitatowych.
Zmiany w organizacji Grupy

W | p6troczu 2016 r. Grupa Enea kontynuowata dziatania ukierunkowane na realizacje Strategii Korporacyjnej
Grupy.

Obszar Spétka Zdarzenie

Pozostata dziatalnosé Szpital Uzdrowiskowy ENERGETYK Proces sprzedazy

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa
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OBSZARY Enea

WYTWARZANIE

« Wytwarzanie energii elektrycznej
w oparciu o wegiel kamienny,
biomase, gaz, wiatr, wode i biogaz

* Wytwarzanie ciepta

* Przesytanie i dystrybucja ciepta

* Obrét energia elektrycznag

DYSTRYBUCJA

» Dostarczanie energii elektrycznej

* Planowanie i zapewnianie rozbudowy
sieci dystrybucyjnej

* Eksploatacja, konserwacja
i remonty sieci dystrybucyjnej

» Zarzadzanie danymi pomiarowymi

OBSZARY BIZNESOWE )

GRUPY ENEA OBROT

Obrét detaliczny:

* Obrét energia elektryczna
i paliwem gazowym na rynku
detalicznym

* Oferta produktowa i ustugowa
dostosowana do potrzeb Klientéw

+ CatoSciowa Obstuga Klienta

Obrét hurtowy:

* Optymalizacja portfela kontraktéw
hurtowych energii elektrycznej
i paliwa gazowego

* Dziatania na rynkach produktowych

» Zapewnienie dostepu do rynkéw
hurtowych

WYDOBYCIE
* Produkcja wegla kamiennego
* Sprzedaz wegla kamiennego
» Zabezpieczenie bazy surowcowej
dla Grupy

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki 12



OBSZARY
Wydobycie
-~

Obszar dystrybucyjny Enea Operator

Lubelskie Zagtebie Weglowe

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

Obszar wystepowania utworéw karbonu
bez zasobéw perspektywicznych wegla
kamiennego

Ztoza nieprzebadane
(prognozowana kat. D2)

Ztoza nieprzebadane
(prognozowana kat. D1)

Kat. ztoza C2

Ztoza perspektywiczne
dla LW Bogdanka (kat. ztoza C1)

Ztoza aktualnie eksploatowane
przez LW Bogdanka

Sytuacja finansowa

"Enea

LW Bogdanka jest jednym z lideréw rynku producentéw wegla kamiennego w Polsce, wyrézniajgcych sie na
tle branzy pod wzgledem osigganych wynikéw finansowych, wydajnosci wydobycia wegla kamiennego oraz
plandéw inwestycyjnych zaktadajacych udostepnienie nowych zt6z. Sprzedawany przez Spétke wegiel
kamienny energetyczny stosowany jest przede wszystkim do produkcji energii elektrycznej, cieplnej
i produkeji cementu. Odbiorcami Spétki sg w gtéwnej mierze firmy przemystowe, przede wszystkim podmioty
prowadzace dziatalno$é w branzy elektroenergetycznej zlokalizowane we wschodniej i pétnocno-wschodniej
Polsce.

Enea przejeta LW Bogdanka w IV kwartale 2015 r. i konsoliduje jej wyniki od 1 listopada 2015 r. Ponizsza
tabela ma charakter informacyjny i przedstawia kluczowe dane dot. obszaru Wydobycia w | pétroczu
i ll kwartale 2015r.120167.

Wyszczeg6lnienie IH 2015 IH 2016 Zmiana 11Q2015 | 11Q2016 Zmiana
Wydobycie brutto

5758 6920 20,2% 2784 3187 14,5%
[tys. ton]

Produkcja netto

3891 4285 10,1% 1901 1950 2,6%
[tys. ton]
Sprzedaz wegla

3821 4379 14,6% 1876 2195 17,0%
[tys. ton]
Zapasy
(na koniec okresu) 3769 134 -64,4% 3769 134 -64,4%
[tys. ton]
Dtugos¢ wykonanych 10,2 121  18,6% 4,9 5,6 14,3%
wyrobisk [km]
Uzysk [%] 67,6% 61,9% | -5,7p.p. 68,3% 61,2% -7,1p.p.

1) Prezentowany na 30 czerwca 2015 r. poziom zapaséw uwzglednia depozyt wegla (33 tys. ton) realizowany dla jednego z odbiorcéw wegla.
Depozyt ten zostat rozliczony w catosci przez Jednostke Dominujaca (dostarczony do odbiorcéw) do korica 2015r.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki



OBSZARY

Wytwarzanie

Elektrownia Kozienice

Elektrocieptownia Biatystok,
MEC Pita, PEC Oborniki,
PEC Zachéd, MPEC Biatystok

Farmy wiatrowe:
Bardy, Darzyno, Baczyna

21 elektrowni wodnych

Biogazownie:
Gorzestaw, Liszkowo

~NV ~ Obszar dystrybucyjny
0 Enea Operator

6

0O

o
00006006

Aktywa wytwdércze Grupy Enea

Wyszczegélnienie Moc zainstalowana Moc osiggana Moc za_instalowana

elektryczna [MW,] elektryczna [MW,] cieplna [MW,]
Elektrownia Kozienice ¥ 2960,0 2925,0 105,0
Elektrocieptownia Biatystok 203,5 156,6 383,7
oWt brt -
Biogazownie Liszkowo i Gorzestaw 3,8 3,8 3,1
Elektrownie Wodne 60,4 57,6 -
MEC Pita 10,0 10,0 151,3
PEC Oborniki - - 30,5
MPEC Biatystok - - 185,0
RAZEM 3307,8 3223,1 858,6

1)  Zmiana mocy osiggalnej w Elektrowni Kozienice od 11 czerwca 2016 r. w wyniku przeprowadzonej modernizacji w jednostkach
wytwérezych nr2i 7

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

"Enea

Wyszczeg6lnienie IH 2015 IH 2016 Zmiana 11Q2015 | 11Q2016 | Zmiana
Catkowite wytwarzanie energil 6293 6807 8,2% 3330 3456  3,8%
elektryeznej (netto) [GWh], w tym:

Produkcja nettoze Zrédet 5795 6529 12,7% 3103 3331|  7,3%
konwencjonalnych [GWh], w tym:

Enea Wytwarzanie - segment

Elekirowni Systemowych 5646 6346 |  12,4% 3062 3301  7,8%

(z wytgczeniem wspétspalania

biomasy)

Enea Wytwarzanie - segment

Ciepta (Elektrocieptownia 122 us|  21,3% 29 12| -58,6%

Biatystok - z wytgczeniem

spalania biomasy)

MEC Pita 27 35 29,6% 12 18 50,0%
Produ.l.(c]az odnawialnych Zrédet 498 278 44,2% 227 125 | -44,9%
energii [GWh], w tym:

Wspétspalanie biomasy 186 0| -100,0% 83 0| -100,0%

Spalanie biomasy 160 141 -11,9% 78 68| -12,8%

Enea Wytw.arzame-segment OZE 66 55 16,7% 29 23 -20,7%

(elektrownie wodne)

ie- zZ
Enea Wy?warzame segment OZE 78 78 0,0% 33 33 0,0%
(farmy wiatrowe)

ie- zZ

Er!ea Wytwe?rzame segment OZE 8 4 -50,0% 4 1 -75,0%

(biogazownie)

Produkcja ciepta [TJ] 3147 3035 -3,6% 933 755 | -19,1%

Zakup energii na rynku hurtowym przez Enea Wytwarzanie

W | pétroczu 2016 r. wolumenowa wysokos¢ zakupéw energii elektrycznej w segmencie Elektrowni
Systemowych wyniosta 1.113 GWh. Zakupéw dokonano na potrzeby dziatalnosci w zakresie obrotu energig.
Dodatkowo w ramach dziatania Rynku Bilansujgcego dokonano zakupu energii w wysoko$ci 493 GWh.

W segmencie Ciepto wolumen zakupéw w okresie | pétroczu 2016 r. wyniést 17,42 GWh - zakup na Rynku
Bilansujacym to 9,39 GWh, zakup w obrocie 8,03 GWh.

Co do zasady obrét energig (sprzedaz = zakup) jest realizowany w ramach mozliwosci rynkowych
gwarantujacych osiggniecie zaktadanego efektu finansowego oraz w celu ograniczania skutkéw awarii.

Zakup energii elektrycznej w ramach obrotu w | pétroczu 2016 r. dotyczyt gtéwnie segmentu Elektrowni
Systemowych i stanowit 70% catego zakupu energii. Zakup energii elektrycznej w ramach Rynku
Bilansujacego stanowit 30%. Zakup w ramach obrotu w segmencie Ciepto wynikat z dziatar ograniczajacych
koszty awarii jednostek wytwérczych i braku mocy dyspozycyjnej vs. zawarte kontrakty.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki



OBSZARY

Wytwarzanie

Wolumen sprzedazy energii elektrycznej w Enea Wytwarzanie w | pétroczu 2016 r. wynosit 8.520,7 GWh.
Sprzedaz byta realizowana przez poszczegélne segmenty w zaleznosSci od obowigzkéw ustawowych
i zawartych uméw.

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach segmentu Elektrowni Systemowych

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach segmentu Elektrowni Systemowych w | pétroczu 2016 r. wyniosta
8.042,3 GWh. W tym okresie Enea Wytwarzanie miata obowigzek ustawowy sprzedazy 15% wytworzonej
energii elektrycznej na gietdzie towarowej. Pozostata sprzedaz to sprzedaz w ramach GK Enea 83% oraz na
rynek bilansujgcy (PSE SA) 2%.

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach segmentu Ciepta

W segmencie Ciepto sprzedaz energii elektrycznej w | pétroczu 2016 r. wyniosta 306,8 GWh - sprzedaz
w ramach GK Enea stanowita 93%, sprzedaz w ramach rynku bilansujgcego (PSE SA) 5%, a sprzedaz do
odbiorcéw koricowych wyniosta 2%.

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach segmentu OZE

W segmencie OZE sprzedaz energii elektrycznej w | pétroczu 2016 r. wyniosta 136,6 GWh (poza GK Enea
- 48%, w ramach GK Enea - 52%).

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach Spétek Zaleznych

W ramach Spétek Zaleznych sprzedaz w | p6troczu 2016 r. wyniosta 35 GWh.

Zaopatrzenie w wegiel

IH 2015 IH 2016 Zmiana
Rodzaj paliwa 1) 1)
)P Ilo§é Koszt 1lo$é Koszt loéé Koszt 9
[tys. ton] [mln zt] [tys. ton] [mln zt]
Wegiel kamienny 3212 713 2924 605 -9,0% -15,1%
Biomasa 366 103 233 44 -36,3% -57,3%
Olej opatowy 4 5 4 3 0,0% -40,0%
(ciezki)?
Gaz [tys. m3] ¥ 7552 11 9052 13 19,9% 18,2%
RAZEM 832 665

1)  Ztransportem
2)  Paliwo rozpatkowe w Elektrowni Kozienice
3)  Uzywany do produkcji energii elektrycznej i cieplnej w MEC Pita oraz energii cieplnej w PEC Oborniki

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

"Enea

Enea Wytwarzanie - segment Elektrowni Systemowych:

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej jest wegiel kamienny (miat
energetyczny). Gtéwnym dostawca wegla dla Enea Wytwarzanie w | pétroczu 2016 r. byta spétka
LW Bogdanka SA (ok. 75% dostaw surowca). Ponadto, dostawy wegla byty realizowane przez Katowicki
Holding Weglowy SA (ok. 9% dostaw), Jastrzebska Spétke Weglowg SA (ok. 10%) oraz Kompanie
Weglowa SA (ok. 6%).

Enea Wytwarzanie - segment Elektrowni Systemowych w | pétroczu 2016 r. nie prowadzit wspétspalania
biomasy.

Enea Wytwarzanie - segment Ciepta:
Paliwem podstawowym uzywanym w Enea Wytwarzanie - segment Ciepta (Elektrocieptownia Biatystok) jest
biomasa - gtdwnie w postaci zrebki lesnej, zrebki z wierzby energetycznej oraz pelletu z tuski stonecznika.

W | pétroczu 2016 r. iloé¢ dostarczonej biomasy wyniosta 233.504,7 tony, a dostawy realizowane byty przez
12 podmiotéw. Okoto 33% biomasy dostarczone zostato na teren Enea Wytwarzanie - segment Ciepta
transportem kolejowym.

W | pétroczu 2016 r. dostawy wegla do Enea Wytwarzanie - segment Ciepta byty realizowane przez: Kompanie
Weglowa SA (ok. 8%), Katowicki Holding Weglowy SA (ok. 48% dostaw), Jastrzgbska Spétke Weglowg SA
(ok. 44%).

Transport wegla

Enea Wytwarzanie - segment Elektrowni Systemowych:

Jedynym s$rodkiem transportu wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do segmentu Elektrowni
Systemowych w | pétroczu 2016 r. byt transport kolejowy. Przewoznik PKP Cargo SA zrealizowat 100%
dostaw.

Enea Wytwarzanie - segment Ciepta:

Dostawy wegla do Enea Wytwarzanie - segment Ciepta w | pdtroczu 2016 r. byty realizowane transportem
kolejowym przez przewoznikéw PKP Cargo SA (ok. 73%) i Freightliner PL sp. z 0.0. (ok. 27%).

@ “ —— w A —

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki



OBSZARY

Dystrybucja
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Sprzedaz ustug dystrybucyjnych [GWh]
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Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe

Podsumowanie operacyjne

8992 9332

Razem

Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

Dtugosé linii
elektroenergetycznych

Stacje elektroenergetyczne

Ilo$¢ dostarczanej energii
w IH 2016

Liczba Klientéw

Obszar dystrybucyjny
Enea Operator

HIH 2015
IH 2016

Sytuacja finansowa

WskaZniki techniczne:

"Enea

Wskazniki niezawodnosci dostaw energii SAIDI (dtugosé trwania przerw) i SAIFI (czesto$é przerw)

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Gospodarki z dnia 4 maja 2007 r. w sprawie szczegétowych warunkéw
funkcjonowania systemu elektroenergetycznego (wskaznik uwzglednia przerwy w dostawach energii na

wysokim, $rednim i niskim napieciu)

Wyszczegélnienie: 11Q2015 | 11Q2016 | Zmiana IH2015| IH2016 | Zmiana
SAIDI przerwy planowane . 7854| 8837| 125%  202,29| 13532 -33,1%
i nieplanowane z katastrofalnymi
SAIFI przerwy planowane 0,96 1,08 12,5% 2,48 1,85 -25,4%

i nieplanowane z katastrofalnymi

Zgodnie z zatozeniami metodologii przyjetej przez Prezesa URE na potrzeby taryfy jakosciowej (wskaznik
uwzglednia przerwy w dostawach energii na wysokim i $rednim napieciu)

Wyszczeg6lnienie: 11Q2015 | 11Q2016 | Zmiana IH2015| IH2016 | Zmiana
SAIDI przerwy planowane . 6341 71,80| 132%  170,83| 110,59 -353%
i nieplanowane z katastrofalnymi
SAIFI przerwy planowane . 0,88 1,00 13,6% 2,31 1,71| -26,0%
i nieplanowane z katastrofalnymi
Wskaznik strat sieciowych 4,54% 2,88% | -1,66 p.p. 5,85% 5,70% | -0,15 p.p.
Dane techniczne:
Wyszczegélnienie: IH 2015 IH 2016 Zmiana
Dtugo$é linii [tys. km] 114,64 115,64 0,9%
Liczba stacji elektroenergetycznych 36,88 37,28 1,1%
[tys. szt.]
Liczba przytaczy [tys. szt.] 837,24 850,33 1,6%
Dtugos$é przytaczy [tys. km] 18,97 19,21 1,3%

Warto$é regulacyjna aktywéw (WRA) dla 2015 r. to 6.910.924 tys. zt, natomiast dla 2016 r. to 7.252.486 tys. zt

Akcje i akcjonariat

Wtadze

Inne informacije

Zatgczniki



OBSZARY
Obrét
o ( - :
.. » A . o 4
. o & * .
. . o o. >
. ° . : y \
. - f

30 nowoczesnych Biur Obstugi Klienta
@ Biuro Obstugi Klienta

Obszar dystrybucyjny Enea Operator

"Enea

Ponizszy schemat prezentuje zaleznosci operacyjne pomiedzy spétkami z Grupy Enea oraz partnerami biznesowymi i Klientami

w obszarze Obrotu:

Zrédta zakupu
energii elektrycznej
i paliwa gazowego

(" Ryneklokalny )
0g6t wytwoércow
wytwarzajacych energie w OZE
i kogeneracji (elektrownie
\__Wodne, wiatrowe, biogazowe) )
(- N
Prosumenci
\_ J
(- N
Rynek terminowy
i SPOT
L J
(- N
Rynek wewnetrzny
i bilansujacy
L J

(-

Enea Trading

[y

Enea Wytwarzanie

Kierunki sprzedazy
energii elektrycznej
i paliwa gazowego

Klient detaliczny

\ 4

Klient hurtowy

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat

Wtadze Inne informacje

Zatgczniki



OBSZARY Enea

Obrét

Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym realizowana jest w gtdwnej mierze przez Enea SA. W | pétroczu 2016 r. w stosunku do | potrocza 2015 r. nastgpit wzrost wolumenu sprzedazy energii
elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym tacznie o 820 GWh, tj. o ok. 10%. Wzrost ten nastapit zaréwno w segmencie odbiorcéw biznesowych (o ok. 13%), jak i w segmencie gospodarstw domowych (o ok. 2%).
Wzrost wolumenu sprzedazy w segmencie odbiorcéw biznesowych wynikat w szczegélnosci ze znaczacego wzrostu sprzedazy paliwa gazowego (o ok. 149%). Wzrost wolumenowy przetozyt sie na wzrost przychodéw ze sprzedazy

0 85 mln zt, tj. o ok. 4%, w tym przychod6w ze sprzedazy paliwa gazowego o 41 mln zi, tj. o ok. 128%.

Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego

odbiorcom detalicznym Enea SA 9006
8186
5944 6708
GWh 283 204 =} Energia elektryczna
2242 2298 Paliwo gazowe
5661
IH 2015 IH 2016 IH 2015 IH 2016 IH 2015 IH 2016
Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe RAZEM
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego
odbiorcom detalicznym Enea SA
1957 2042

1459

1386

I .
-} Energia elektryczna

mln zt
571 583 Paliwo gazowe
IH 2015 IH 2016 IH 2015 IH 2016 IH 2015 IH 2016
Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe RAZEM
Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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STRATEGIA KORPORACYJNA

Strategia korporacyjna Grupy Kapitatowej Enea na lata 2014-2020

Wzrost warto$ci Grupy poprzez budowanie zaufania Klientéw

W petni zintegrowana grupa energetyczna budujaca przewage konkurencyjng poprzez
elastyczne reagowanie na potrzeby rynku i efektywne zarzgdzanie zasobami

Przy uwzglednieniu kluczowych wnioskéw z analiz strategicznych zdefiniowany zostat docelowy scenariusz rozwoju GK Enea. Nadrzedng idea dziatania GK Enea jest budowa wartosci dla akcjonariuszy i zapewnienie klientom

bezpieczenstwa dostaw energii:
* Koncentracja dziatalnosci na rynku elektroenergetycznym

*  Rozwdj we wszystkich ogniwach energetycznego tainicucha wartosci celem budowy silnej pozycji GK Enea na rynku w dtugim okresie

*  Rozwdj Grupy wspierany poprzez akwizycje w ramach pojawiajacych sie okazji rynkowych

+  Zapewnienie petnej integracji operacyjnej Grupy i state podejmowanie dziataf na rzecz poprawy efektywnosci jej funkcjonowania i zapewnienia optymalnego poziomu kompetencji
»  Dalszy rozwdj Grupy w poszczegélnych ogniwach taficucha wartosci wspierany poprzez wdrazanie innowacyjnych rozwiagzan.

W | p6troczu 2016 r. GK Enea dziatata w oparciu o Strategie korporacyjng Grupy Kapitatowej Enea na lata 2014-2020 zatwierdzong przez Rade Nadzorczg w pazdzierniku 2013 r. i zaktualizowana w sierpniu 2015 r.

Wzrost wartosci dla akcjonariuszy Perspektywa

Wzrost w rentownych obszarach

» Budowa konkurencyjnego portfela wytwdrczego
+ Alokacja $srodkéw w dystrybucji wspierajgca

optymalne wykorzystanie zasobdw Perspektywa
» Wzrost masy marzy ze sprzedazy produktéw proceséw
Poprawa efektywnosci wewnetrznych

+ Sprawna obstuga Klienta wewnetrznego i zewnetrznego
» Optymalizacja kosztow

» Koncentracja na dziatalnosci podstawowej

+ Eliminacja ,biatych plam” w zarzadzaniu Grupa

Podsumowanie operacyjne

Perspektywa
Klienta

Perspektywa
kapitatu

intelektualnego

Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Zbudowanie dtugotrwatych relacji z Klientem
* Skuteczne ofertowanie produktéw / ustug oraz
obstugi dostosowanych do oczekiwari Klientéw

Optymalne wykorzystanie potencjatu organizacji

* Integracja Grupy

» Budowa kultury organizacyjnej skoncentrowanej na
potrzebach Klienta wewnetrznego i zewnetrznego
oraz rozbudowa niezbednych kompetencji

« Zarzadzanie i wynagradzanie przez cele

Wtadze

Inne informacije

Zatgczniki



PROGRAM POPRAWY EFEKTYWNOSCI | PERSPEKTYWY ROZWOJU W 2016 R.

Program poprawy efektywnosci

Inicjatywy zrealizowane w | pétroczu 2016 r.:
*  Optymalizacja proceséw biznesowych

Oszczednosci w segmencie [mln zt] IH2016 2016
Wytwarzanie 75 154
Dystrybucja 111 175
Wydobycie 12 29
Pozostate 4 4
RAZEM 202 362

*  Wykorzystanie zasobéw wewnatrz
Grupy Kapitatowej oraz optymalizacja
kosztéw statych

* Racjonalizacja ustug obcych
* Likwidacja non- core

Perspektywy rozwoju w 2016 .

Perspektywa

BLEEL 2016 . vs 2015T.

Perspektywa

Gtéwne czynniki

362 mln zt

oszczednosci

planowanych
na2016r.

Inicjatywy planowane na 2016 r.:

"Enea

Poprawa efektywnosci

Zwiekszenie wykorzystanie zasobéw
wewnatrz Grupy Kapitatowej w celu

optymalizacji kosztéw
Likwidacja non-core
Synergia kompetencji

Realizacja

(-) Spadek ceny wegla (-) Podtrzymanie perspektywy
+) Budowa nowych chodnikéw +) Podtrzymanie perspektyw:
Wydobycie Spadek Spadek (+) i .y . +) y i perspeitywy
(+) Modernizacja majgtku (+) Podtrzymanie perspektywy
(+) Stata poprawa efektywnosci (+) Podtrzymanie perspektywy
(-) Spadek cen energii (-) Podtrzymanie perspektywy
) (-) Nizszy limit darmowych CO, (-) Podtrzymanie perspektywy
Energetyka .
konwencjonalna Neutralna Neutralna (+) Spadek cen wegla (+) Podtrzymanie perspektywy
(+) Wzrost produkcji energii elektrycznej (+) Podtrzymanie perspektywy
(+) Optymalizacja proceséw wewnetrznych (+) Podtrzymanie perspektywy
3 (-) Spadek cenyiwolumenu Praw Majatkowych OZE (-) Podtrzymanie perspektywy
Odnawialne Zrédta s " . . - .
Energii Wzrost Spadek (+) Wzrost produkciji energii elektrycznej (-) Spadek produkcji energii elektrycznej
(+) Optymalizacja kosztéw obszaru Woda (+) Podtrzymanie perspektywy
(-) Spadek WACC do poziomu 5,675% moze wptynaé na obnizenie EBITDA o ok. 58 mln zt (-) Podtrzymanie perspektywy
. (-) Spadek wolumenu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej w Taryfie (-) Podtrzymanie perspektywy
Dystrybucja Spadek Spadek . i . .
(+) Optymalizacja zarzadzaniaw segmencie (+) Podtrzymanie perspektywy
(+) Prace nad poprawa jakosci ustug (obnizenie wskaznikéw SAIDI i SAIFI) (+) Podtrzymanie perspektywy
(-) Zagrozenie ze strony nowych sprzedawcéw energii (-) Podtrzymanie perspektywy
(+) Rozwéj kanatéw sprzedazy (+) Podtrzymanie perspektywy
Obrét Spadek Spadek (+) Rozwéj oferty produktowej (+) Podtrzymanie perspektywy
(-) Spadek ceny gazu w wyniku zatamania cen ropy naftowej (-) Podtrzymanie perspektywy
(-) Spadek ceny sprzedazy energii elektrycznej (-) Podtrzymanie perspektywy

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Wtadze

Inne informacije

Zatgczniki
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REALIZOWANE DZIAtANIA | INWESTYCJE Enea

Naktady inwestycyjne w | pétroczu 2016 .

Naktady inwestycyjne w | pétroczu 2016 r.
Naktady inwestycyjne [mln zt] IH 2015 IH 2016 Zmiana % Plan 2016
3%

Wytwarzanie 821,3 -32,2% 1969,5 13% 48%

@® Wytwarzanie
Dystrybucja 257,6 64,7% 847,7

@ Dystrybucja
Wydobycie - - 437,9

® Wydobycie
Wsparcieiinne 43,8 -15,1% 155,1

Wsparcieiinne
RAZEM 1122,7 4,3% 3410,2
36%

Inwestycje zrealizowane w | pétroczu 2016 .

Podsumowanie operacyjne

-w
Wydobycie

Pozyskanie nowych koncesji:
+ ubieganie sie o uzyskanie koncesji na uzytkowanie gérnicze w obszarze
K-6iK-7 ztoza,,Cycow”
* wykupienie dostepu do informacji geologicznejztoza,,Ostréw”
* zakoriczenie prac wiertniczych przy otworach badawczych obszaru
,,Ostréw”
Utrzymanie parku maszynowego - zakup i montaz maszyn oraz urzadzer,
m.in. modernizacja wag zbiornikowych, spagotadowarek, maszyn
podwieszanych Bevex oraz remonty okresowe wagonéw, zakup tam
wentylacyjnych oraz zespotu podajnikéw tasmowych
Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe:
wykonanie 12,1 km nowych wyrobisk
centralna klimatyzacja pola Bogdanka - zakoriczono budowe instalacji oraz
wszystkich obiektéw centralnej klimatyzacji pola Bogdanka
rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpad6wwydobywczych w Bogdance
+ kontynuacja rozbudowy sieci elektroenergetycznych a takze modernizacja
obiektéw rozdzielnii stacji 110/6 kV w Nadrybiu

Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

e

Kolejne etapy budowy bloku energetycznego na parametry
nadkrytyczne opalanego weglem kamiennym o mocy 1.075 MW,
Przekazanie do eksploatacji farmy wiatrowej Baczyna
14,1 MW

Blok nr 1 - uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie i przekazanie
do eksploatacji instalacji katalitycznego odazotowania spalin
(SCR)

Kontynuacja zabudowy instalacji SCR dla blokéw nr 4-8
oraznr1-2

Zabudowa instalacji odsiarczania spalin kottow K7 i K8
Rozpoczecie modernizacji ujecia wody chtodzacej - tymczasowy
prég stabilizujacy na rzece Wisle

Rozpoczecie zabudowy instalacji SCR wraz z modernizacja
elektrofiltrow dla blokéw nr 9 i 10 w ramach programu
modernizacji blokéw 2 x 500 MW

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Wtadze

Zakoriczenie realizacji szeregu inwestycji na wysokim i $rednim
napieciu zwigzanych z rozbudowa, automatyzacja i modernizacja
stacji oraz sieci elektroenergetycznych, w tym:

przebudowa linii 110 kV relacji Pakoéé - Znin

budowa rozdzielni stacyjnej 110 kV Chocicza

przebudowa linii 110 kV relacji Steszew-Koscian

przebudowa linii 110 kV relacji Drawski Mtyn - Wronki

przebudowa linii 110 kV relacji Pniewy - Sierakéw
Kontynuacja usprawniania proceséw przytaczania Klientéw do sieci
elektroenergetycznej
Kontynuacja rozwoju narzedzi informatycznych wspomagajgcych
zarzadzanie siecig

Inne informacije Zatgczniki



REALIZOWANE DZIAtANIA | INWESTYCJE

Inwestycje planowane do korica 2016 r. w ramach aktualnie posiadanych aktywéw

Wydobycie

Inwestycje
rozwojowe

Inwestycje
operacyjne

Inne inwestycje

Wytwarzanie

Pozyskanie nowych koncesji:
+ dalszy cigg procesu ubiegania sie o uzyskanie koncesji w obszarach K-6, K-7 oraz
,,0stréw” i ,,0rzechéw”
* rozpoczecie prac rozpoznawczych w ,,Orzechowie”
Utrzymanie parku maszynowego:
»  zakup i montaz nowych maszyn i urzadzeh
* modernizacje i remonty maszyn i urzadzei

Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych:

* wykonanie wyrobisk, gtéwnie chodnikéw przyscianowych, przecinek $cianowych
oraz pozostatych wyrobisk technologicznych i udostepniajacych, umozliwiajacych
eksploatacje $cian

*  przebudowy wyrobisk gérniczych

Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe:

» centralna klimatyzacja pola Bogdanka - pozostate naktady przeznaczone beda na
zabudowe wymiennika ciepta do schtadzania wody p.poz.

* rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych w Bogdance -
kontynuacja wykupu dziatek znajdujacych sie na obszarze obiektu Etapu Il i Etapu llI

» kontynuacjarozbudowy sieci elektroenergetycznych

* Modernizacja bloku nr 4

Segment
Elektrownie
Systemowe

Kontynuowane

« Budowa bloku energetycznego nr 11 (zakofczenie w 2017 r.)

* Instalacja Odsiarczania Spalin 10S IV - w zakresie kanatéw spalin

* Zabudowainstalacji odazotowania spalin - SCR dla blokéw nr 4-8
oraz nr 1-2 (zakoficzenie w 2017 r.)

» Zabudowa instalacji odazotowania spalin SCR dla blokéw nr 9-10
(zakoriczeniew 2018r.)

* Budowa oczyszczalni Sciekéw deszczowo-przemystowych

* Modernizacja ujecia wody chtodzacej - tymczasowy prég stabilizujgcy na rzece
Wiéle (zakonczenie w 2017r.)

* Modernizacja sktadowiska zuzla i popiotu - modernizacja pola nr 5

Segment Ciepto

Segment OZE

Podsumowanie operacyjne

+  Zabudowa instalacji odsiarczania spalin kottéw K7 i K8 (zakoAczenie w 2017 r.)

*  Poszukiwanie okazyjnych projektéw inwestycyjnych i akwizycyjnych

Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

Dystrybucja

Kontynuowane

Akcje i akcjonariat

Budowa GPZ Smitowo
Przebudowa GPZ Pniewy
Przebudowa GPZ Niemierzyn
Przebudowa GPZ Tanowska
Przebudowa GPZ Zatom
Przebudowa GPZ Stargard Wschdd

Kontynuacja programu rozwoju rozwigzar sieci inteligentnych (AMI)

w zakresie pilotazu inteligentnych licznikéw i instalacji licznikéw bilansujgcych
Kontynuacja programu poprawy niezawodnosci pracy sieci

Kontynuacja projektu System Informacji o Sieci

Budowa i modernizacja szeregu elementéw infrastruktury sieciowej, takich jak
linie wysokiego, $redniego i niskiego napiecia oraz stacje transformatorowe

Wtadze Zatgczniki

Inne informacije




REALIZOWANE DZIAtANIA | INWESTYCJE

Status prac przy kluczowych projektach inwestycyjnych

Inwestycja

Budowa bloku energetycznego nr 11

Status projektu
W Il kwartale 2016 r. zakoficzono nastepujgce prace na terenie * Préba szczelnosci i ci$nieniowa rurociggéw zdmuchiwaczy
budowy: kottowych

Uruchomienie instalacji ppoz. w zakresie potrzebnym
do podania napiecia na 110kV

Zakohczenie montazu zasobnikéw wegla
Montaz systemu sterowania i kontroli HVAC i ppoz. w budynku

.

CAPEX Catkowity

IH 2016
[mlnzt]

CAPEX
[mln zt]

Zaawansowanie
prac (%)

L ELTETY
termin
zakofriczenia

* Montaz rozdzielnic SN w budynku urzadzen elektrycznych urzadzen elektrycznych 372 5922,0 86% 2017
o mocy 1.075 MW , Lo ass L "
* Préba szczelnosci i ci$nieniowa rurociggéw stacji + Montaz palnikéw gtéwnych kotta
oczyszczania kondensatu + Prace wymuréwkowe kotta
. Fundament do poziomu 0,0 - zbio.rnik.iuila or’az fundamenty + Montaz kanatéw OFA
i tawy zelbetowe budynku rozmrazalni wagonéw i ) . ) )
+ Montaz wentylatora spalin (cze$¢é statyczna i dynamiczna)
Jednostka gtéwna 10S IV, kanaty spalin, wentylatory wspomagajace, komin nr 3, zasilanie 10S IV zostaty przekazane do eksploatacji.
Instalacja Odsiarczania Spalin I0S IV Wszystkie urzgdzenia i instalacje pracujg zgodnie z zatozonymi w umowach parametrami technicznymi. Pozostaje jedynie do wykonania 9,1 288,3 99% 2016
zakres zwigzany z redukcja parametru ChZT ,,chemicznego zapotrzebowania na tlen” w $ciekach oczyszczonych z instalacji 10S IV.
Trwa organizacja i przygotowywanie poszczegdlnych postepowan przetargowych dotyczacych prac zwigzanych z modernizacja bloku nr 4.
Modernizacja bloku nr 4 Wykonywane s3 prace warsztatowe w celu przygotowania podzespotéw i elementéw do zamontowania w trakcie postoju modernizacyjnego 2,6 31,8 19% 2017
bloku w okresie 1 sierpnia - 13 grudnia 2016 r.
Modernizacja bloku nr 5 7 czerwca 2016 r. blok nr 5 zostat przekazany do eksploatacji. Trwajg jeszcze pozostate prace niezwigzane z postojem bloku. 73,5 87,9 99% 2016
9 maja 2016 r. podpisany zostat Aneks nr 3, w ktérym do 31 lipca 2016 r. przedtuzono prace zwigzane z potozeniem kabla zasilajacego,
Budowa oczyszczalni $ciekéw deszczowo- zrezygnowano natomiast z czesci zakresu robét zwigzanego z demontazami i budowa drogi wewnetrznej (obnizono kwote Umowy).
. . . . - . . . 71 29,4 95% 2016
przemystowych Po uzyskaniu przez Enea Wytwarzanie nowej decyzji Pozwolenia zintegrowanego powyzszy zakres robét, z ktérego zrezygnowano
w pierwotnej Umowie zostanie dokoriczony odrebnym zleceniem.
Przekazano do eksploatacji instalacje SCR na bloku nr 2. Zakoriczono z wynikiem pozytywnym ruch regulacyjny i ruch prébny instalacji SCR
Zabudowa instalacji odazotowania spalin na bloku nr 1. Uzyskano decyzje pozwolenia na uzytkowanie instalacji SCR na bloku nr 1 i przekazano instalacje do eksploatacji. Uzgadniany
. . . . . . PP P . 6,2 97,9 98% 2016
- SCRdla blokéwnr1i2 jest z Wykonawca Aneks do Umowy zwigzany ze zmiang parametréw bloku oraz obnizeniem wartosci kontraktu ze wzgledu na rezygnacje
z czeéci zakresu umowy.
Modernizacja bloku nr 9 w ramach Programu W 2017 r. planowana jest modernizacja bloku nr 9. Aktualnie przygotowywane sg zakresy rzeczowe i dokumenty przetargowe dotyczace prac
oo . . o 0 90,0 1% 2017
modernizacji blokéw 2 x 500 MW zwigzanych z tg modernizacja.
Mod)ermzaf:]_a ujecia wody ch{o_d’zqce] Projekt znajduje sie w fazie przygotowania do realizacji. Obecnie trwa proces uzyskiwania decyzji Srodowiskowej. 0,2 33,0 2% 2017
- prég stabilizujacy na rzece Wisle
Zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin
wraz z modernizacjg elektrofiltréw dla kottéw AP - 1650 Zostata wybrana najkorzystniejsza oferta na Generalnego Wykonawce, ktéry zrealizuje zabudowe instalacji SCR na blokach nr 910 wraz
. . R . ) . . 4 0,9 321,9 15% 2018
blokéw nr 910 w ramach Programu modernizacji z wymiana elektrofiltru na bloku nr 9 i modernizacja elektrofiltru na bloku nr 10.
blokéw 2 x 500 MW
Zabudowa instalacii odazotowania spalin Zakoriczono budowe instalacji odazotowania spalin SCR na blokach nr 6 i 7 oraz czesci wspélnej dla instalacji SCR dla blokéw nr 4-8.
- SCR dla blokéw n: 48 P Instalacja SCR dla bloku Nr 5 zostata uruchomiona i oczekuje na przekazanie do eksploatacji. Wykonano réwniez cze$é prac dotyczacych 31,6 203,7 78% 2017
instalacji SCR na bloku nr 8. Aktualnie wykonywana jest instalacja SCR dla bloku nr 4.
Niezaleznie od norm $rodowiskowych IED czy BAT nie planuje sie zabudowy instalacji SCR/SNCR na bloku nr 3. W wyniku modernizacji
Zabudowa instalacji odazotowania spalin / wymiany palnikéw na niskoemisyjne, blok aktualnie jest w stanie metodami pierwotnymi w sposéb trwaty dotrzymywaé emisje NOx na 0 42.6 1% 2017
- SNCR dla bloku nr 3 poziomie 300 - 350 mg/Nm>. Brak instalacji odazotowania spalin na bloku nr 3 narzuca jednak pewne warunki pracy bloku, ktéry bedzie ’ °
musiat pracowa¢ w potaczeniu z innymi blokami sasiadujacymi wyposazonymi w instalacje SCR.
Zabudowa instalacji odsiarczania spalin Zawarto Umowe z NFOSiGW na dofinansowanie inwestycji w formie kredytu. 2 lutego 2016 r. wybrano Inzyniera Umowy. 28 kwietnia 2016 r.
. . . . . X . . 16,1 105,5 35% 2017
kottéw K7 i K8 uprawomocnito sie pozwolenie na budowe 10S K7 i K8. Trwa realizacja projektu.
Modernizacja bloku nr 10 w ramach Programu W 2018 r. planowana jest modernizacja bloku nr 10. Aktualnie przygotowywane s3 zakresy rzeczowe i dokumenty przetargowe dotyczace
R . . o 0 88,1 1% 2018
modernizacji blokéw 2 x 500 MW prac zwigzanych z modernizacja bloku nr 10.
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REALIZOWANE DZIAtANIA | INWESTYCJE Enea

Dziatania zrealizowane w | pétroczu 2016 r. Dziatania do zrealizowania do korica 2016 r.
_T‘-' » Realizacja kampanii promocyjnej skierowanej do Klientéw » Optymalizacja kanatéw sprzedazy
, \ indywidualnych promujgcych oferte Energia + Fachowiec * Dalszy rozwéj i optymalizacja oferty produktowej
ﬁ Obszar Handlu * Realizacja akcji promocyjnej dedykowanej dla klientéw SOHO » Kontynuacja kampanii marketingowych skierowanych
'.% ) * Dziatania promujace oferte na sponsorowanych wydarzeniach do Klientéw masowych
Deta llcznego * Aktualizacja oferty produktowej dedykowanej dla gospodarstw » Aktywizacja dziatan promocyjnych na sponsorowanych wydarzeniach
domowych w kontekscie wdrozenia jej do sprzedazy w nowych » Rozwdj systeméw analitycznych i operacyjnych wspierajacych sprzedaz
kanatach porozumienia sie na odlegtos$é
* Wozrost sprzedazy paliwa gazowego
* Uruchomienie platformy e-commerce
 Zakoriczenie procesu migracji danych Klientéw do centralnego systemu : Optyma.lizac{jal. §ieci BOK,)wi.zualizacj.a wybra.nych BOK
bilingowego - SKOK-0, SKOK-D * Wzrost ]ako§c1 i .zakresu sw1adc;one] ob.s{ugl poprzez zdalne.z kanaty
* Uruchomienie Elektronicznego Biura Obstugi Klienta dla wszystkich Klientéw I:::ltiilt:\tl\lllaﬁ;zl?:ﬁ;apﬁ:?\;/Zsizyawllglr(l:;i:il: katalogu spraw Klienta
3 + Zakoriczenie postepowania na wybér wykonawcy wydruku masowego
Obszar Obs{uQ‘ (obnizenie kors),ztésvaydruku) y y ywy 9 * Rozpoczecie procesu zakupowego nowej multikanatowej platformy
Klienta » Otwarcie zmodernizowanego zabytkowego biurowca wraz z Biurem contact cer.1te|.', ktérej wdrozenie - planowane na grudzieri 2016 r.
Obstugi Klienta w centrum Szczecina ) udostepm.Khentom nowe kan.fa\{y kon.taktu X , .
* Uruchomienie nowych subserwiséw wszystkich Spétek GK Enea w serwisie ‘ Opraco.wa.me r'iom{ych Ifonc?pcn funkC]onowan]a obszaréw wsparcia
internetowym Grupy Enea obstugi Klientéw i rozliczen oraz przygotowanie planu wdrozenia
» Doskonalenie kompetencji i rozwdj strategii tradingowych na niemieckim
rynku hurtowym (EPEX, EEX)
- Podpisanie umowy o wspétpracy z Polish Trading Point . Integral'cja systeméw wspomagania handlu TT (aplikacje LuxTrade, MidOSS
» Opracowaniei zatwierdzenie ,, Trybu zrzadzania portfelem praw majatkowych oraz MldOS'S-'R|S K) L. L .
b dl wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej z OZE w Grupie Enea”  * Opracowanlfxl wdrozenie modelu cenowych Sciezek dtugoterminowych
Obszar Handlu + Opracowanie i wdrozenie metodologii oraz narzedzia do konstruowania krzywych dla produktéw notowanych na rynkach hurtowych
Hurtowego terminowych dla gazu ziemnego na rynku polskim * Doskonalenie narzedzi i metod zarzadzania portfelem i zabezpieczania

pozycji w ramach petnego taficucha wartosci dodanej w zakresie handlu
energig elektryczna, produktami pochodnymi oraz gazem ziemnym
Rozwéj systeméw tradingowych

orazich |ntegrac1a.z systemami ‘Eroa
wykorzystywanymi w GK Enea

+ Opracowanie metodyki oceny i oszacowania poziomu ryzyka wzrostu i spadku
ceny energii elektrycznej w okresie ofertowania i zabezpieczania oferty na rynku
hurtowym wraz z przypisaniem szacowanego prawdopodobiefistwa zmiany cen

Wygral FIATA Doblo
oraz 2000 24/

ENERGIA+ ; i : — /m /E?éa

Fachowiee ENERGIA® Podwéiny zysk
ENERGIA+ Fachowiec o
Stata cena pradu i pomoc Phezeyy
. e

elektryka w pakiecie
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ZAWARTE UMOWY "Enea

Zr6dta finansowania programu inwestycyjnego

Enea SA finansuje program inwestycyjny wykorzystujgc nadwyzki finansowe z prowadzonej dziatalnoéci gospodarczej oraz zadtuzenie zewnetrzne. Grupa Kapitatowa Enea realizuje model finansowania inwestycji, w ktérym
Enea SA pozyskuje zewnetrzne Zrédta finansowania i dystrybuuje je do spétek zaleznych. W dalszych dziataniach Enea SA bedzie koncentrowaé sie na zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji zewnetrznych Zrédet finansowania

dla inwestycji zaplanowanych w Strategii Grupy Kapitatowej Enea w celu optymalizowania wysokosci kosztow i terminéw sptaty zadtuzenia.

km Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 3 mld zt

Enea SA posiada zawarta umowe programowa dot. programu emisji obligacji do kwoty 3 mld zt
z bankami petnigcymi funkcje Gwarantéw emisji, tj.: PKO BP SA, Bankiem Pekao SA, BZ WBK SA oraz Bankiem
Handlowym w Warszawie SA. Finansowanie jest niezabezpieczone na aktywach Grupy Kapitatowej Enea. Srodki
pozyskane z tego programu sg przeznaczone na realizacje projektéw inwestycyjnych w Grupie Enea, w tym
m.in. na budowe opalanego weglem kamiennym bloku energetycznego na parametry nadkrytyczne o mocy
elektrycznej 1.075 MW, brutto, ktdra jest realizowana w ramach dziatalnosci Enea Wytwarzanie. Na 30 czerwca
2016 r. warto$¢ wyemitowanych obligacji wynosita tgcznie w ramach ww. Programu 1.501 mln zt.

Stopien wykorzystania
Zrédta finansowania

500, NN [

km Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 5 mld zt

30 czerwca 2014 r. Enea SA zawarta umowe programowga dotyczgcg programu emisji obligacji do
kwoty 5 mld zt z bankami petnigcymi role dealeréw: ING Bankiem Slaskim SA, PKO BP SA, Bankiem Pekao SA
i mBankiem SA. W ramach Programu Enea moze emitowa¢ obligacje o okresie zapadalnosci do 10 lat, a Banki
dealerzy zobowigzani sa dochowaé¢ nalezytej starannosci przy oferowaniu nabycia obligacji inwestorom
rynkowym. Na 30 czerwca 2016 r. wartosé wyemitowanych obligacji wynosita tacznie w ramach ww.
Programu 1.500 mln zt.

30% M

Umowy programowe w sprawie programu emisji obligacji gwarantowane przez BGK

Stopieri wykorzystania
Zrbdta finansowania

15 maja 2014 r. Enea SA zawarta umowe programowga dotyczaca programu emisji obligacji do
kwoty 1 mld zt gwarantowanego przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Finansowanie jest niezabezpieczone na
aktywach Grupy Kapitatowej Enea. Srodki z tego programu sg przeznaczone m.in. na realizacje inwestycji
przez Enea SA i podmioty zalezne.

Enea SA wyemitowata w ramach powyzszego Programu obligacje w petnej kwocie Programu tj. w wysokosci
1 mld zt. Okres wykupu obligacji wynosi maksymalnie 12,5 roku od terminu ich emisji. Oprocentowanie oparte
jest 0 zmienng stawke WIBOR powiekszong o marze.
3 grudnia 2015 r. Enea SA zawarta kolejng umowe programowg dotyczaca programu emisji obligacji do kwoty
700 mln zt gwarantowanego przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Srodki z tego programu sg przeznaczone
m.in. na realizacje inwestycji i finansowanie biezgcej dziatalnosci przez Enea SA i podmioty zalezne.
Na 30 czerwca 2016 r. Enea SA nie wyemitowata obligacji w ramach tego Programu.

Stopien wykorzystania

5 9% ..DD zrédta finansowania

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

= Kredyty inwestycyjne udzielone przez Europejski Bank Inwestycyjny

18 pazdziernika 2012 r. Enea SA zawarta umowe finansowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym
(EBI), na mocy ktérej Spétce zostat udzielony kredyt w kwocie 950 mln zt lub jej réwnowartoéci w euro
(transza ,A”). 19 czerwca 2013 r. zostata zawarta z EBI kolejna umowa kredytu (transza ,B”) na kwote
475 min zt. Srodki w tacznej kwocie 1.425 mln zt pozyskane z kredytu przeznaczone sg na finansowanie
wieloletniego planu inwestycyjnego dot. modernizacji i rozbudowy sieci energetycznych Enea Operator. Okres
sptaty kredytu wynosi do 15 lat od planowanej daty wyptaty $rodkéw. W ramach transzy ,A” i ,B” Enea SA
dokonata wyptaty Srodkéw z kredytu w catodci tj. w wysokosSci 1.425 mln zt w 4 odrebnych kwotach
uruchamianych od wrzednia 2013 r. do lipca 2015 r. Waluta uruchomionego kredytu to ztoty polski,
oprocentowanie zmienne, oparte na stawce WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych powigekszone o marze Banku.
W przypadku jednego uruchomienia oprocentowanie zostato oparte na statej stopie procentowej.
29 maja 2015 r. zawarta zostata kolejna umowa kredytu, na mocy ktérej EBI udostepnit Spétce nowe
finansowanie w wysokosci 946 mln zt lub jej réwnowartosci w euro (transza ,,C”). Srodki pozyskane z kredytu
beda przeznaczane na finansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego w celu modernizacji i rozbudowy
infrastruktury elektroenergetycznej Enea Operator. Finansowanie jest niezabezpieczone na aktywach Grupy
Kapitatowej Enea. Oprocentowanie jest zmienne oparte na stawce WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych
powigkszone o marze Banku. Transze bedg sptacane w ratach, a ostateczna sptata nastapi w czerwcu 2030 r.
W styczniu 2016 r. dokonano uruchomienia transzy kredytu w wysokosci 100 mln zt. Na 30 czerwca 2016 r.
wysoko$¢ wykorzystanego kredytu w ramach transzy ,,C” wynosita 200 mln zt.

69% ENENENN ]

ke Zrédta finansowania programu inwestycyjnego LW Bogdanka - umowy programowe
w sprawie programu emisji obligacji LW Bogdanka SA

Stopien wykorzystania
Zrédta finansowania

LW Bogdanka SA posiada dwa programy emisji obligacji. W ramach pierwszej Umowy
Programowej zawartej 23 wrzesnia 2013 r. z Bankiem Pekao SA LW Bogdanka SA wyemitowata obligacje
o tacznej wartosci 300 mln zt. Termin wykupu obligacji przypada w 2018 r. Oprocentowanie obligacji oparte
jest o stawke WIBOR 3M powiekszong o stata marze. Druga Umowa Programowa zostata zawarta
30 czerwca 2014 r. z Bankiem Pekao SA oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego do maksymalnej kwoty
600 mln zt (dwie Transze Nr 1 i Nr 2, obie po 300 mln zt), a nastepnie 27 czerwca 2016 r. zmieniona aneksem,
w ramach ktérego dokonano zgodnie z Umowa wykupu obligacji Serii LWB02B300616 o tgcznej wartosci
100 mln zt. Wykup Serii LWB01B300616 o tacznej wartosci 300 mln zt zostat dokonany poprzez rolowanie
tj. emisje nowej Serii LWB01C300617 o tacznej wartoSci 300 mln zt. Okres Dostepnosci dla Transzy Il
zakonczyt sie 30 maja 2016 r. Termin wykupu obligacji Serii LWB01C300617 o tacznej wartoéci 300 mln zt
przypada na 30 czerwca 2017 r. Nalezy dodaé, ze zgodnie z Umowg, Spétka ma mozliwosé emitowania
kolejnych serii obligacji w ramach danej transzy na refinansowanie poprzedniej emisji. Okres Obowigzywania
Programu koficzy sie 31 grudnia 2019 r. Oprocentowanie obligacji oparte jest o stawke WIBOR 3M
powiekszong o stata marze. Na 30 czerwca 2016 r. w ramach dwéch powyzszych uméw wyemitowano
obligacje o tacznej wartosci 600 mln zt.

67% NI

Stopien wykorzystania
Zrédta finansowania
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ZAWARTE UMOWY

Emisja papieréw wartoSciowych Enea SAw 2016 r.

Enea SA wyemitowata w 2016 r. papiery wartoSciowe w tgcznej kwocie 300 mln zt. Zadtuzenie nominalne
z tytutu wyemitowanych przez Enea SA obligacji na 30 czerwca 2016 r. wyniosto tacznie 4.001 mln zt.

Udzielone poreczenia i gwarancje

W trakcie | pétrocza 2016 r. sp6tki z Grupy Kapitatowej Enea nie udzielaty poreczer i gwarancji o wartosci
odpowiadajacej co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Enea SA.

Na 30 czerwca 2016 r. taczna warto$é poreczen i gwarancji korporacyjnych udzielonych przez Enea SA na
zabezpieczenie zobowigzan spétek z Grupy Kapitatowej Enea wyniosta 214.295,3 tys. zt, natomiast tgczna
warto$é gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie Enea SA i stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan
spotek z Grupy Kapitatowej Enea na rzecz podmiotéw zewnetrznych wyniosta 23.099,1 tys. zt.

Transakcje zabezpieczajqce ryzyko stopy procentowej

W ramach realizacji Polityki Zarzgdzania Ryzykiem Stép Procentowych, w okresie szeSciu miesiecy 2016 r.
Enea SA zawarta transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap) dla tacznej
réwnowartoéci zadtuzenia w kwocie 1.440 mln zt. Zawarte transakcje zabezpieczaja poziom rozliczen
i ptatnosci wynikajacych z zadtuzenia poprzez zamiane zmiennych strumieni odsetkowych na state.

Umowy znaczace dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Enea

W | pétroczu 2016 r., jak réwniez do dnia sporzadzania niniejszego raportu, spétki z Grupy Kapitatowej Enea
nie zawieraty uméw znaczacych, tj. uméw o wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wtasnych Enea.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie styczefi - czerwiec 2016 r. Enea oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami
powigzanymi transakeji na warunkach nierynkowych.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych przez Enea lub jednostke od niej zalezng
znajduja sie w nocie 20 do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Enea za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

"Enea

Doptaty do kapitatu spétek zaleznych

21 marca 2016 r. Enea SA wniosta doptaty zwrotne do kapitatu Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. w kwocie
199.899 tys. zt. 31 maja 2016 r. Enea SA wniosta kolejne transze zwrotnych doptat do kapitatu Enea
Wytwarzanie sp. z 0.0. w tacznej kwocie 936.067,6 tys. zt. Srodki finansowe zostang przeznaczone na
sfinansowanie wydatkéw inwestycyjnych Enea Wywarzanie. Termin zwrotu doptat nie zostat zdefiniowany.

Rozliczenia transakeji wewnatrzgrupowych

Catkowity obrét (energig elektryczng, prawami majgtkowymi, paliwem gazowym, CO,) w transakcjach
wewnatrz grupowych pomiedzy Enea Trading a Enea SA:

2016

| pétrocze Il pétrocze | pétrocze

1 420,40 mln zt 1 462,95 mln zt 1380,9 mln zt

W tym energia elektryczna:
1279,79 mln zt

W tym energia elektryczna:
1377,32mln zt

W tym energia elektryczna:
1 368,04 mln zt

Catkowity obrét (energig elektryczna, prawami majatkowymi, paliwem gazowym, CO,) w transakcjach
wewnatrz grupowych pomiedzy Enea Trading a Enea Wytwarzanie:

2016

| p6trocze Il pétrocze | p6trocze

1 200,28 mln zt 1 544,56 mln zt 1 437,53 mln zt

W tym energia elektryczna:
1334,35mln zt

W tym energia elektryczna:
1 235,74 mln zt

W tym energia elektryczna:
1172,24 mln zt
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ZAWARTE UMOWY

Dystrybucja $rodkéw pienieznych - program emisji obligacji spétek zaleznych

3 mld zt - Program Emisji Obligacji z 8 wrze$nia 2012 r. Enea Wytwarzanie

Na 30 czerwca 2016 r. Enea Wytwarzanie wyemitowata w ramach ww. Programu obligacje w tacznej
wysokosci 1.501 mln zt.

1.425 mln zt - Obligacje Enea Operator

Program w catosci wykorzystany przez Enea Operator. Oprocentowanie obligacji w zaleznosci od serii jest
oparte na statej lub zmiennej stopie procentowej. Obligacje beda wykupywane w ratach od wrzesnia 2017 r.,
a ostateczny termin wykupu przypada na czerwiec 2030 .

1 mld zt - Umowa Programowa z 17 lutego 2015 r. Enea Wytwarzanie

17 lutego 2015 r. pomiedzy Enea Wytwarzanie, Enea oraz PKO Bankiem Polskim zostata zawarta Umowa
Programu Emisji Obligacji na kwote 760 mln zt. 3 czerwca 2015 r. zostat zawarty do niej aneks, na podstawie
ktérego strony zwiekszyty kwote Programu do wysokosci 1 mld zt. Na 30 czerwca 2016 r. Enea Wytwarzanie
wyemitowata w ramach ww. Programu obligacje w tacznej wysokodci 1 mld zt. Program w catosci
wykorzystany przez Enea Wytwarzanie.

946 mln zt - Umowa Programu Emisji Obligacji z 7 lipca 2015 r. Enea Operator

Wykonawcza Umowa Programu Emisji Obligacji na kwote 946 mln zt zostata zawarta pomiedzy Enea jako
gwarantem, Enea Operator jako emitentem oraz PKO Bankiem Polskim jako agentem. W ramach umowy Enea
Operator moze przeprowadzi¢ do 10 emisji obligacji w terminie do marca 2017 r. Termin wykupu obligacji
- ratalny, jednak nie p6Zniej niz 15 lat od daty emisji. Oprocentowanie obligacji moze byé state lub zmienne
oparte o stawke WIBOR powiekszong o marze, z rewizjg oprocentowania po 4 lub 5 latach. Na 30 czerwca
2016 r. Enea Operator wyemitowat w ramach ww. Programu obligacje w tacznej wysoko$ci 200 mln zt.

"Enea

936 mln zt - Umowa Programowa z 16 lipca 2013 r. Enea Wytwarzanie

30 maja 2016 r. zostato zawarte pomiedzy Enea, Enea Wytwarzanie oraz mBankiem porozumienie zmieniajace
Warunki Emisji Obligacji z 13 lipca 2015 r., w ramach ktérego zostat zmieniony termin wykupu obligacji na
dzier 31 maja 2016 r. Z tym dniem Enea Wytwarzanie dokonata wykupu wszystkich wyemitowanych w ramach
Programu obligacji serii All07/2015 w tacznej kwocie 936 mln zt.

740 mln zt - Umowa Programu Emisji Obligacji Enea Wytwarzanie

Na 30 czerwca 2016 r. Enea Wytwarzanie wyemitowata w ramach ww. Programu obligacje w tacznej
wysokosci 350 mln zt.

260 mln zt - Umowa Programowa z 12 sierpnia 2014 r. Enea Wytwarzanie

Program w catosci wykorzystany przez Enea Wytwarzanie. Oprocentowanie obligacji oparte jest na statej
stopie procentowej. Obligacje beda wykupywane w ratach od wrzesnia 2017 r. do grudnia 2026 r.

Pozostate umowy

Enea SA w latach ubiegtych zawarta takze wewngtrzgrupowe umowy programowe emisji obligacji przez spétki
zalezne, ktére stuzg finansowaniu inwestycji w segmencie OZE i segmencie Ciepto. Programy te s3 w catosci
wykorzystane i wykupywane w ratach. taczna kwota obligacji do wykupu w ramach tych programéw na
30 czerwca 2016 r. wynosita 119.450 tys. zt.

Ponadto, 18 lipca 2016 r. pomiedzy Enea, Enea Operator oraz Bankiem PKO Bank Polski zostata zawarta
Wykonawcza Umowa Programu Emisji Obligacji na kwote 360 mln zt. Na dziern publikacji niniejszego
Sprawozdania w ramach przedmiotowej Umowy Enea Operator wyemitowata obligacje w tgcznej kwocie
360 mln zt.
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Sytuacja makroekonomiczna

Dziatalno$é Grupy Kapitatowej Enea skupiona jest zasadniczo na terytorium Polski. Tym samym kluczowym
czynnikiem makroekonomicznym wptywajacym zaréwno na osiggane wyniki, jak i sytuacje finansowa jest
tempo rozwoju oraz ogdlna kondycja polskiej gospodarki.

Wedtug wstepnych danych Instytutu Badah nad Gospodarka Rynkowg (IBnGR, Instytut) w Il kwartale 2016 r.
tempo wzrostu gospodarczego wyniosto 3,3%. Tym samym spadek tempa wzrostu w | kwartale nie byt
poczatkiem dtuzszej tendencji do obnizania si¢ dynamiki wzrostu gospodarczego. Uwzgledniajgc czynniki
sezonowe, tempo wzrostu PKB w Il kwartale byto wyzsze 0 0,8% w stosunku do poprzedniego kwartatu.

Dynamika PKB 2013-2016 [%]
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Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w Il kwartale 2016 r. byt popyt krajowy. Wzrost gospodarczy byt
dodatkowo wzmacniany przez popyt zagraniczny. Sposérdd sktadnikéw popytu krajowego najwyzsza dynamika
odznaczaty sie naktady brutto na $rodki trwate tj. wydatki inwestycyjne. W nieco wolniejszym tempie
w poréwnaniu do | kwartatu wzrastato spozycie ogbétem a jego najwazniejsza sktadowa tj. spozycie
indywidualne (konsumpcja) rosto nieco szybciej niz w poprzednim kwartale. W ujeciu sektorowym najszybciej
rozwijajgca sie czescig gospodarki w Il kwartale 2016 r. byt przemyst.

"Enea

Zgodnie z prognozami IBnGR tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2016 r. wyniesie 3,4%, co oznacza, ze
bedzie ono stabsze o 0,2 p.p. w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Wedtug prognozy Instytutu, kwartalne tempo
wzrostu bedzie w drugiej potowie roku nieco wyzsze niz w pierwszej. Wzrost PKB bedzie wynosit 3,6%
w 11l kwartale oraz 3,5% w IV kwartale. W roku 2017 Instytut spodziewa sie w Polsce nieco stabszej koniunktury
makroekonomicznej, choé PKB bedzie rést tylko nieco wolniej niz w biezacym roku. Wedtug prognozy IBnGR,
wzrost gospodarczy w roku 2017 wyniesie 3,1%.

W 2016 r. warto$¢ dodana w przemysle wzrosnie o 4,7%. W tym samym czasie niewiele stabszy wynik odnotuje
sektor ustug rynkowych, w ktérym warto$¢ dodana wzrosnie o 4,1%. Najgorsza sytuacja wystapi w budownictwie,
ktére odnotuje spadek wartosci dodanej o (-) 0,7%. Niemniej jednak w drugiej potowie roku sytuacja w sektorze
powinna sie poprawiaé.

Wedtug prognozy IBnGR, niemal do koiica Ill kwartatu 2016 r. utrzymywata sie bedzie w Polsce deflacja.
W 11l kwartale ceny konsumpcyjne zmniejsza sie Srednio o 0,7%. Inflacja pojawi sie dopiero w IV kwartale, kiedy to
$redni poziom cen pozostanie na takim samym poziomie co rok wczesniej, a wzrost na koniec kwartatu wyniesie
0,2%. Wedtug prognozy Instytutu, w catym 2016 r. ceny zmniejsza sie $rednio o 0,6% w stosunku do roku
poprzedniego. W 2017 r. $rednioroczny poziom inflacji wyniesie natomiast 1,2%.

Ponizej zamieszczono podsumowanie gtéwnych wskaznikéw makroekonomicznych charakteryzujgcych krajowa
gospodarke w latach 2015-2017.

Wyszczegélnienie j-m. 2015 2016 2017
PKB wzrost w % 3,6 3,4 31
Warto$¢ dodana w przemysle wzrost w % 5,6 4,7 4,3
Wartoéé dodana w budownictwie wzrost w % 4,6 (-)o,7 6,5
Popyt krajowy wzrost w % 3,4 3,7 3,4
Naktady brutto na $rodki trwate wzrost w % 5,8 4,2 5,3
Produkcja sprzedana przemystu wzrost w % 4,8 4,5 4,2
Produkcja sprzedana w budownictwie wzrost w % 2,9 (-)o,7 4,8
Inflacja w % (-)o0,9 (-)o,6 1,2

Prognozowana dynamika popytu krajowego oraz produkcji sprzedanej [%]
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Zrédto: Opracowanie IBnGR Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 91 (lipiec 2016 r.)
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Ramy prawne funkcjonowania rynku energetycznego

Otoczenie regulacyjne

Podstawa prawnag funkcjonowania rynku energii w Polsce jest ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo
energetyczne oraz powigzane z nig akty wykonawcze (rozporzadzenia).

Jednoczesnie wraz z wstapieniem Polski do Unii Europejskiej, polskie prawodawstwo dotyczace rynku energii
zostato dostosowane do prawodawstwa europejskiego, w tym przede wszystkim Dyrektywy UE o zasadach
wspélnego rynku energii elektrycznej.

Centralnym organem administracji rzgdowej powotanym na mocy ustawy Prawo energetyczne do realizacji
zadan z zakresu regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania konkurencji jest Prezes Urzedu
Regulacji Energetyki. Celem Prezesa Urzedu Regulacji jest regulacja dziatalnosci wytwércéw, dystrybutoréw
i spétek obrotu energig zgodnie z ustawa Prawo energetyczne i zatozeniami polityki energetycznej paristwa
przy jednoczesnym dazeniu do réwnowazenia intereséw poszczegélnych uczestnikéw rynku energii.

Dziatalno$é Enea SA prowadzona jest w otoczeniu podlegajacym szczegélnej regulacji prawnej, zaréwno na
poziomie krajowym, jak réwniez Unii Europejskiej. Uregulowania prawne w zakresie energetyki sa czesto
pochodng decyzji o charakterze politycznym, dlatego istnieje ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktérych
Spétka nie jest w stanie przewidzieé, a ktére moga w konsekwencji skutkowaé brakiem spéjnosci i jednolitosci
przepiséw, na podstawie ktérych Enea SA prowadzi dziatalnosé.

Zmiany w obszarze otoczenia regulacyjnego

Ustawa z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii

W | pétroczu 2015 r. Prezydent RP podpisat ustawe o odnawialnych Zrédtach energii. Celem ustawy jest
zwigkszenie bezpieczeristwa energetycznego i ochrony Srodowiska, m.in. w wyniku efektywnego
wykorzystania odnawialnych Zrédet energii. Ustawa zaktada m.in. osiggniecie co najmniej 15% udziatu
energii ze zrédet odnawialnych w koficowym zuzyciu energii brutto w 2020 r. Enea SA bedzie tzw. sprzedawca
zobowigzanym, czyli podmiotem zobligowanym do zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w instalacjach
OZE, przytaczonych do sieci Enea Operator sp. z 0.0.

29 grudnia 2015 r. Sejm uchwalit, po uwzglednieniu poprawek Senatu, ostateczng tre$¢ ustawy o zmianie
ustawy o odnawialnych zrédtach energii oraz ustawy Prawo energetyczne (Dz. U. z 2015r., poz. 2365).

Celem ww. nowelizacji, ktéra weszta w zycie 31 grudnia 2015 r. jest odroczenie o 6 miesiecy wejscia w zycie
przepiséw rozdziatu 4 ustawy z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach energii (Dz. U. z 2015 r., poz.
478; dalej jako: ustawa o OZE), a w szczegélnosci kwestii zwigzanych z uruchomieniem systemu aukcyjnego
do zakupu energii elektrycznej z instalacji odnawialnych zrédet energii oraz mechanizméw wspierajgcych
wytwarzanie energii elektrycznej w mikroinstalacjach o tacznej mocy zainstalowanej elektrycznej nie
wiekszej niz 10 kW. Zaproponowano dokonanie zmian w przepisach ustawy o OZE, czynigcych mozliwym
skorzystanie z dotychczasowych przepiséw do 30 czerwca 2016 r., za$ nowych regulacji - od 1 lipca 2016 r.
Nowelizacja ustawy w sposéb ostateczny rozstrzyga dwie kwestie:

Swiadectwa pochodzenia nie przystuguja dla energii elektrycznej wytwarzanej od 1 stycznia 2016 r.
w instalacjach o mocy wiekszej niz 5 MW wykorzystujacych do wytworzenia tej energii hydroenergie
$wiadectwa pochodzenia skorygowane wspétczynnikiem 0,5 przystuguja dla energii elektrycznej wytworzonej
od 1 stycznia 2016 r. w instalacjach spalania wielopaliwowego z wytaczeniem energii elektrycznej wytworzonej
w dedykowanej instalacji spalania wielopaliwowego

1 lipca 2016 r. weszta w zycie ustawa z 22 czerwca 2016 r. 0 zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii
oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2016 r. poz. 925). Celem ww. ustawy jest usuniecie watpliwosci
interpretacyjnych prawnych i redakcyjnych przepiséw, ktére nie weszty w zycie w ustawie z 20 lutego 2015 r.
o odnawialnych zrédtach energii (Dz. U. z 2015 r. poz. 478 i 2365), w szczegéblnosci art. 41 ustawy OZE.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa
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Dodatkowo w kazdej grupie beda przeprowadzane aukcje dla nizej wymienionych, zdefiniowanych koszykéw:
1. o stopniu wykorzystania mocy zainstalowanej elektrycznej, tacznej bez wzgledu na Zrédto pochodzenia,
wiekszym niz 3.504 MWh/MW/rok

2. wykorzystujgcych do wytworzenia energii elektrycznej ulegajaca biodegradacji cze$¢ odpadéw
przemystowych i komunalnych, pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, w tym odpaddéw z instalacji do
przetwarzania odpadéw oraz odpadéw z uzdatniania wody i oczyszczania Sciekéw, w szczegblnosci osadéw
$ciekowych, zgodnie z przepisami o odpadach w zakresie kwalifikowania czesci energii odzyskanej
z termicznego przeksztatcania odpadéw

3. w ktérych emisja CO, jest nie wieksza niz 100 kg/MWh, o stopniu wykorzystania mocy zainstalowanej
elektrycznej wigkszym niz 3.504 MWh/MW/rok

4. przez cztonkéw klastra energii

5. przez cztonkéw spétdzielni energetycznej

6. wykorzystujacych wytacznie biogaz rolniczy do wytwarzania energii elektrycznej

7.innej niz wymieniona w pkt 1-6

Ustawa z 20 maja 2016 r. o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych (Dz. U z 2016 r. poz. 961 z 1 lipca
2016 r.; wejscie w zycie 16 lipca 2016 r.) wprowadza nowe regulacije, z ktérych najwazniejsze to:

1. Lokalizacja elektrowni wiatrowej nastepuje wytgcznie na podstawie miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego, o ktérym mowa w art. 4 ustawy z 27 marca 2003 r. o planowaniu i zagospodarowaniu
przestrzennym (Dz. U. z 2015 r. poz. 199 z pézn. zm. V), zwanego dalej planem miejscowym

2. Ustanowienie wymogu lokalizacyjnego polegajgcego na zakazie budowy elektrowni wiatrowej w odlegtosci
mniejszej niz dziesieciokrotno$¢ jej wysokosci mierzonej od poziomu gruntu do najwyzszego punktu budowli,
wliczajac elementy techniczne, w szczegdlnosci wirnik wraz z topatami (catkowita wysokosé elektrowni
wiatrowej) od nastepujacych elementéw otoczenia:

*  budynku mieszkalnego albo budynku o funkcji mieszanej, w sktad ktérego wchodzi funkcja mieszkaniowa

» form ochrony przyrody, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 1-3 i 5 w ustawie z 16 kwietnia 2004 r.
o ochronie przyrody (Dz. U. z 2015 r. poz. 1651, 1688 i 1936)

* le$nych komplekséw promocyjnych, o ktérych mowa w art. 13b ust. 1 ustawy z 28 wrzesnia 1991 r.
o lasach (Dz. U. z 2015 r. poz. 2100)

przy czym ustanawianie tych form ochrony przyrody oraz le$nych komplekséw promocyjnych nie wymaga

zachowania odlegtosci, o ktérej mowa powyzej

3. Dokonanie zmiany kwalifikacji wszystkich elementéw elektrowni wiatrowej jako budowli opodatkowanej

statym podatkiem od budowli

Powyzsze regulacje wymusity na Spétce podjecie decyzji o dokonaniu w | pétroczu 2016 r. odpisu
aktualizujacego w wysokoéci 42 mln zt, o czym poinformowata w raporcie biezgcym nr 23/2016.

1)  Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy ogtoszono w Dz. U. z 2015 r. poz. 443, 774,1265,1434,1713,1777,1830i 1890
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REMIT

0d 7 pazdziernika 2015 r. istnieje obowigzek raportowania transakeji i danych podstawowych (dla kontraktéw
standardowych na dostawe energii elektrycznej i gazu) do Agencji ds. Wspétpracy Organéw Regulacji
Energetyki (Agencja lub z ang. ACER). Zgodnie z rozporzadzeniem REMIT, tj. rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystoéci
hurtowego rynku energii (REMIT), do ww. daty uczestnicy hurtowego rynku energii i gazu ziemnego, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 1 REMIT zobowigzani zostali do rejestracji w krajowym organie regulacyjnym.

Ustawg z 11 wrze$nia 2015 r. o zmianie ustawy Prawo energetyczne oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. z 2015 r. poz. 1618), ktéra weszta w zycie 30 pazdziernika 2015 r. wprowadzone zostaty zasady
zapewniajgce stosowanie REMIT, w tym przepisy karne (Rozdziatu 7A) za naruszenie obowigzkéw
wynikajacych z REMIT.

Z dniem 7 kwietnia 2016 r., zgodnie z art. 12 ust. 2 zd. 3 i 4 rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE)
nr 1348/2014 z 17 grudnia 2014 r. w sprawie przekazywania danych wdrazajgce art. 8 ust. 2 i 6 Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii,
wszedt w zycie obowigzek raportowania do ACER pozostatych transakcji w obrocie hurtowym (standardowych
i niestandardowych kontraktéw na dostawe energii elektrycznej lub gazu ziemnego zawieranych na rynku
OTC, kontraktéw na przesytanie) oraz danych o funkcjonowaniu systeméw publikowanych przez operatoréw
systeméw przesytowych, operatoréw LNG oraz operatoréw systeméw magazynowania.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2015/2193 z 25 listopada 2015 r. w sprawie
ograniczenia emisji niektérych zanieczyszczefi do powietrza ze S$rednich obiektéw
energetycznego spalania

28 listopada 2015 r. opublikowano w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej Dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2015/2193 z 25 listopada 2015 r. w sprawie ograniczenia emisji niektérych
zanieczyszczen do powietrza ze $rednich obiektéw energetycznego spalania (Dyrektywa MCP).

I
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Dyrektywe MCP stosuje sie do obiektéw energetycznego spalania o nominalnej mocy cieplnej nie mniejszej niz
1 MW i mniejszej niz 50 MW (tzw. ,$rednie obiekty energetycznego spalania”), niezaleznie od rodzaju
wykorzystywanego przez nie paliwa (art. 2 ust. 1). Ponadto, Dyrektywa MCP ma zastosowanie do potgczer
nowych Srednich obiektéw energetycznego spalania, okreSlonych w art. 4, w tym potaczen, w przypadku
ktérych catkowita nominalna moc cieplna wynosi nie mniej niz 50 MW, chyba ze potaczenie to stanowi obiekt
energetycznego spalania objety zakresem stosowania rozdziatu 111 dyrektywy 2010/75/UE. Z art. 4 Dyrektywy
MCP wynika za$, ze potaczenie co najmniej dwéch nowych Srednich obiektéw energetycznego spalania uznaje
sie za jeden Sredni obiekt energetycznego spalania, a ich nominalng moc cieplng sumuje sie w celu obliczenia
catkowitej nominalnej mocy cieplnej tego obiektu, jezeli: gazy odlotowe z takich $rednich obiektéw
energetycznego spalania s3 odprowadzane przez wspdlny komin, lub w ocenie wtasciwego organu, przy
uwzglednieniu czynnikéw technicznych i ekonomicznych, gazy odlotowe z takich Srednich obiektow
energetycznego spalania mogtyby byé odprowadzane przez wspélny komin.

Kluczowym zakresem regulacji Dyrektywy MPC jest okreslenie: norm emisji trzech rodzajéw zanieczyszczefh
powietrza - dwutlenku siarki (SO,), tlenkéw azotu (NO,) i czastek statych (pytéw) dla $rednich obiektéw
energetycznego spalania (z ang. medium combustion plants), jak réwniez terminéw, w ktérych konieczne jest
wypetnienie obowigzku przestrzegania stosownych wielkosci zanieczyszczeri powietrza w istniejgcych oraz
nowych $rednich obiektach energetycznego spalania. Zgodnie z art. 17 ust. 1 zd. 1 Dyrektywy MCP, paristwa
cztonkowskie zobowigzane sg wprowadzi¢é w Zzycie przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne
niezbedne do wykonania dyrektywy do 19 grudnia 2017 r.

Przepisy Dyrektywy MCP sg istotne z punktu widzenia spétek, w ktérych udziaty posiada
Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. i w ktérych zlokalizowane s3g tzw. ,$rednie obiekty energetycznego spalania”
zdefiniowane wprost w dyrektywie MCP. Do grona tych spétek naleza: Przedsiebiorstwo Energetyki
Cieplnej sp. z 0.0. w Obornikach (PEC Oborniki), Miejska Energetyka Cieplna Pita sp. z 0.0. w Pile (MEC Pita)
oraz Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. w Biatymstoku (MPEC Biatystok).

Inne informacije
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Uprawnienia do emisji CO,

Polska do czasu uruchomienia krajowej platformy handlowej, organizuje sprzedaz polskich uprawniefi EUA na wspdlnotowej platformie aukcyjnej. Dotychczas w 8 ofertach udato sie zrealizowaé sprzedaz 63% catego
wolumenu na 2016 r. 25 maja br. gietda EEX z siedzibg w Niemczech uniewaznita aukcje, w ktérej Polska oferowata 3.526.000 uprawniei. Powodem uniewaznienia byto wystapienie przestanek zawartych
w art. 7 ust. 6 Rozporzadzenia Komisji (UE) nr 1031/2010 z 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostatych aspektéw sprzedazy na aukcji uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych na
mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajgcej system handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we Wspélnocie (Dz. U. UE L 302 z dnia 18 listopada 2010 r., str. 1, z p62n. zm.), zgodnie
z ktérym cena rozliczenia aukcji nie osiggneta tzw. ceny referencyjnej, czyli ,,(...) cena rozliczenia byta znacznie nizsza od ceny obowigzujacej na rynku wtérnym w okresie oraz bezposrednio przed okresem sktadania ofert (...)".

W zwigzku z powyzszym uprawnienia EUA beda rozdzielone réwnomiernie na cztery nastepne aukcje. Co najmniej potowa wptywéw z aukcji ma byé przeznaczona na $ci$le okre$lone w ustawie cele, zwigzane
z polityka klimatyczna.

Data aukcji Wolumen e aulfgﬁ]rr;? Wolumen narastajgco % wolumenu narastajgco

3 lutego 2016 . 3526 000 5,70 3526000 9%
2 marca 2016r. 3526000 4,80 7052000 17%
30 marca 2016 . 3526 000 4,77 10578000 26%
27 kwietnia 2016 r. 3526000 6,94 14104 000 35%
25 maja 2016 . 3526 000 - 14104 000 35%
22 czerwca 2016r. 4 407 500 5,55 18511000 46%
20 lipca 2016 . 4 407 500 4,65 22919000 57%
17 sierpnia 2016r. 2 644500 4,65 25563500 63%

Ograniczenie emisji zanieczyszczei

Zgodnie z regulacjami unijnymi, a w szczegélnosci Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 r. w sprawie emisji przemystowych - IED (zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola), od 1 stycznia 2016 r. obowigzuja nowe, zaostrzone normy ochrony $rodowiska. W zwigzku z powyzszym wszyscy producenci energii elektrycznej w Polsce, ktérzy wykorzystuja przede wszystkim wysokoemisyjne
technologie weglowe, sg zobligowani do dostosowania blokéw do nowych wymagan Srodowiskowych. Prawo wychodzac naprzeciw problemom przedsiebiorcéw przewiduje mozliwosé skorzystania z mechanizméw derogacyjnych.
Ztagodzenie wymagan dyrektywy IED w postaci derogacji pozwala zyska¢ dodatkowy czas na dostosowanie jednostek wytwérczych do zaostrzonych norm emisji zanieczyszczen do powietrza. Dzieki oddanej do eksploatacji
w 2015 r. instalacji odsiarczania spalin 10S IV Elektrownia Kozienice ograniczyta emisje SO, za | pétrocze 2016 r. 0 70,2% w poréwnaniu z | pétroczem 2015 r. pomimo wzrostu produkcji energii elektrycznej brutto w tym okresie

09,0%.

S0, NOx Pyt
Produkcja energii
2016/2015 Emisja SO, Wskaznik emisji Optataza emisje Emisja NO, [Mq] Wskaznikemisji Optataza emisje Emisja pytu Wskaznik emisji pytu Optata za emisje pytu elektrg{l,(\:nz‘;ive;l]]brutto
[Mg] SO, [kg/MWh] SO, [tys.zt] ) x (g NOy [kg/MWh] NO [tys.zt] [Mg] [kg/MWh] [tys. zt]
| pétrocze 2016 r. 4 680,9 0,681 2 480,852 7 450,8 1,085 3948,932 241,3 0,035 84,458 6 868 269,6
| pétrocze 2015r. 15725,8 2,497 8 334,675 7862,2 1,248 4 166,966 438,8 0,070 153,848 6298702,5
Zmiana % -70,2 -72,7 -70,2 -5,2 -13,1 -5,2 -45,0 -50,0 -45,1 9,0
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Dotrzymywanie wymogéw formalno-prawnych

Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. korzysta z derogacji wynikajacej z dyrektywy IED jakim jest PrzejSciowy Plan
Krajowy (PPK):

»  w zakresie emisji dwutlenku siarki oraz pytu: Elektrownia Kozienice wspélnie z Elektrocieptownia Biatystok

»  wzakresie emisji NO,: Elektrocieptownia Biatystok samodzielnie

W okresie obowigzywania PPK tj. od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2020 r. obowigzujg roczne putapy
emisyjne. Emisje zanieczyszczei w ramach PPK za | pétrocze 2016 r. oraz stopiefi wykorzystania rocznych
putapéw emisyjnych zestawiono w tabeli ponizej.

SO, Pyt NO,
Instalacja [Mg] % wykorzy- % wykorzy- [Mg] % wykorzy-
stania stania stania
: emisja 4232,60 197,73
Elektrownia 28,17% 10,53% nd nd
Kozienice roczny putap 15 027,00 1878,40
emisja 798,70 63,63 408,90
EC Biatystok 21,91% 22,09% ’ 23,66%
roczny putap 3 644,77 288,02 1728,50
emisja 5031,30 261,36 408,90
Razem 26,95% 12,06% 23,66%
roczny putap 18 671,77 2 166,42 1728,50

W | pétroczu 2016 r.:
« przeprowadzono weryfikacje raportu rocznego emisji CO, za 2015 r. z wynikiem pozytywnym
* nie stwierdzono przekroczen standardéw emisyjnych okreslonych w pozwoleniu zintegrowanym

Elektrownia Kozienice kontynuowata starania w celu uzyskania pozwolenia zintegrowanego dla
zmodernizowanej oczyszczalni éciekéw deszczowo-przemystowych z blokéw 500 MW i bloku 11 (1.075 MW).

Elektrownia Kozienice uzyskata ponizsze decyzje administracyjne:

» pozwolenie zintegrowane dla oczyszczalni Sciekéw przemystowo-deszczowych blokéw 200 MW i 500 MW
* pozwolenie zintegrowane dla kottowni rozruchowej bloku nr 11

* zmiane pozwolenia zintegrowanego dla bloku nr 11

* nowa decyzje udzielajaca zezwolenia na emisje gazéw cieplarnianych

Operacyjna Rezerwa Mocy (ORM)

*  Mechanizm ORM prowadzony jest przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne - Operatora Systemu
Przesytowego (OSP) w ramach katalogu ustug systemowych

* Dla wytwércéw energii jest bodZcem ekonomicznym do oferowania OSP mocy wytwérczych
w godzinach szczytowego zapotrzebowania na moc

*  ORM s3a objete dyspozycyjne zdolnosci wytwdrcze, stanowigce nadwyzke mocy dostepnej dla OSP
ponad zapotrzebowanie na energie elektryczna

* Cena jednostkowa za ORM zalezy od ilosci dostepnych dla OSP zdolnosci wytwérczych ponad
zapotrzebowanie na energie elektryczng pokryte:

* wramach uméw sprzedazy energii
* naRynku Bilansujacym

* Cena jednostkowa za ORM zalezy od iloéci dostepnych dla OSP zdolnosci wytwérczych ponad
zapotrzebowanie i nie moze byé wyzsza niz cena referencyjna, ktéra dla roku 2015 wyniosta 37,28 zt,
adla roku 2016 wynosi 41,20 zt

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

"Enea

Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie ceny jednostkowej za ORM w zaleznosci od ilosci mocy
wytwérczych dostepnych dla OSP:
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Cena jednostkowa ORM
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Nadwyzka mocy wytwérczych [MWh]
— 2015 2016
Parametry modelu rozliczert ORM dla lat 2015-2016:

Parametr 2015 2016
Budzet godzinowy [z4] 106 246,72 128 758,72
Cena referencyjna [zt/MWh] 37,28 41,20

Wielko$é godzinowa

wymaganej ORM [MWHh] 4155,37 3451,09
Liczba godzin s?czytu 3810 3780
zapotrzebowania

Budzet roczny ORM [mln zi] 404,8 486,7

Obowigzujgce w 2015 r. zasady rozliczania ORM powodowaty, ze w godzinach, w ktérych cena jednostkowa za
ORM osiggata wartos¢ maksymalng, OSP nie wykorzystywat w petni budzetu przeznaczonego na te ustuge.
W zwigzku z tym, w 2015 r., przy aktywnym udziale Enea Wytwarzanie, trwaty konsultacje i prace, majgce na
celu modyfikacje mechanizmu ORM o uzupetniajace rozliczenie niewykorzystanego przez OSP budzetu na
ORM.

Efektem tych prac jest aktualizacja od 1 stycznia 2016 r. Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej
wprowadzajacej m.in. miesieczne i roczne rozliczenia uzupetniajace niewykorzystany, godzinowy budzet OSP
na ORM.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Sytuacja na rynku energii elektrycznej

Produkcja energii elektrycznej

Zgodnie z danymi publikowanymi przez Polskie Sieci Energetyczne krajowa produkcja energii elektrycznej w | pétroczu
2016 r. wyniosta 79.706 GWh.

Krajowa produkcja energii elektrycznej [GWh]
45000 -

42708
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35000
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2014 | 2015 2016

Struktura produkcji energii elektrycznej w krajowych elektrowniach [GWh]

Rodzaje elektrowni IH 2015 IH 2016
Zawodowe na weglu kamiennym 39511 40792
Zawodowe na weglu brunatnym 26776 24110
Przemystowe 4940 5033
Gazowe 2224 2912
Zawodowe wodne 1362 1280
Wiatrowe 4679 5506
Inne odnawialne 36 72

Krajowe zuzycie energii

Zgodnie z danymi publikowanymi przez Polskie Sieci Energetyczne w | pétroczu 2016 r. krajowe zuzycie energii
elektrycznej uksztattowato sie na poziomie wyzszym o 2,15% wzgledem zuzycia energii w analogicznym okresie 2015r.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

Krajowe zuzycie energii elektrycznej [GWh]
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Wymiana miedzysystemowa

W | pétroczu 2016 r. wypracowany zostat ujemny bilans wymiany miedzysystemowej wynikajacy z nadwyzki
energii pobranej z zagranicy ponad energie oddang w wysokosci (-) 1.927 GWh. Dla poréwnania w | pétroczu
2015 r. saldo miedzysystemowej wymiany energii elektrycznej wyniosto (-) 384 GWh. W okresie | pétrocza
2016 r. tylko w styczniu miesieczny bilans wymiany energii elektrycznej z zagranica posiadat dodatnie saldo
wskazujace na przewage eksportu energii elektrycznej.

Wymiana energii z zagranica [GWh]
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Ceny rynkowe wegla

| pétrocze 2016 r. na Swiatowym rynku wegla uptyneto pod znakiem utrzymania jego cen na niskich
poziomach. Dla zespotu portéw Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia (ARA) wynosit on od 43 do 54 USD/t, dla
portu Richards Bay (RB) od 48 do 59 USD/t, natomiast dla portu Newcastle od 48 do 52 USD/t.

W Europie przyczyna tego stanu jest umiarkowane tempo wzrostu gospodarczego, staby popyt sezonowy
(ze wzgledu na tagodng zime i wiosne), rosngca podaz energii ze zrédet odnawialnych, a takze zwiekszenie
efektywnosci energetycznej. Wzrostowy trend cen w zespole portéw ARA obserwowany jest od czerwca
2016 r. ze wzgledu na spadek w Il kwartale cen dolara oraz malejgce zapasy.

Wzrost popytu na importowany wegiel w Indiach podnosi aktywno$¢ handlowa i umacnia indeks w RB
w kierunku 60 USD/t.

Wzrost odnotowaty takze ceny wegla na rynku australijskim w zwigzku z typowymi w tym rejonie czynnikami
klimatycznymi (intensywne deszcze i powodzie w Indonezji) oraz wzrostem ceny ropy, ktére przetozyty sie
z kolei na wzrost stawek frachtowych z Newcastle do Ptd. Chin, co sprzyjato wzrostom cen wegla.

Ceny wegla w USA podazaty za globalnym trendem wzrostowym. Przetozyto sie to na wzrost o ok. 10% cen

Miesieczne indeksy cen wegla

75
65
55
45
35
| 1] v | v v v jvi|IxX | X | Xl |[XI | 1l m{iv ;v | v
2015 2016

e= Richards Bay (RPA) Newcastle (Australia)

@ Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia (Europa Zach.) Nowy Orlean (USA)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z www.globalcoal.com i opracowania Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia PAN

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa
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"Enea

w czerwcu w stosunku do stycznia. Produkcja wegla w rejonie Appalachéw oraz w zachodniej czesci regionu
spadta o 20%, przy jednoczesnym spadku produkcji energii z wegla w regionie o 11%. Wsparciem okazuje sie
jednak niezmienny poziom eksportu (gtéwnie do krajéw Ameryki tacifskiej), ktéry przy spadku ilosci
czynnych wiertni ropy naftowej i gazu z tupkéw sprzyja wzrostom cen wegla.

Globalnie indeksy weglowe powrdcity do réwnowagi Srednioterminowej w przedziale 50-60 USD/t.
Najwiekszg dynamike obserwowano w europejskich portach ARA. Ograniczenie wydobycia oraz rosngce ceny

ropy sprzyjaty umacnianiu sie indekséw weglowych.
=

Warto$é Polskiego Indeksu Rynku Wegla Energetycznego PSCMI1, dedykowanego
energetyce zawodowej i przemystowej w | pétroczu 2016 r. oscylowata w przedziale
48 USD/t - 50 USD/t.

Srednia cena za | pétrocze 2016 r. wyniosta 49,88 USD/t i byta nizsza od éredniej ceny
za | pétrocze 2015 r. wynoszacej 58,41 USD/t 0 14,6%.

Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego - PSCMI1
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z www.gpi.tge.pl
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Ceny hurtowe energii elektrycznej

Srednia cena na rynku SPOT w | pétroczu 2016 r. byta wyzsza o 8,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu
2015 r. Przyczynity sie do tego wyzsze ceny w styczniu, marcu i kwietniu, ale przede wszystkim w czerwcu
2016 r., na ktére wptyw miaty nastepujace czynniki:

* ubytki mocy w KSE

+ duza awaryjno$é potaczenia miedzysystemowego NordBalt (Szwecja-Litwa), ktére dopetnia potaczenie
LitPol (Polska-Litwa)

»  problemy hydrologiczne
* wzrost zapotrzebowania na energie

Tabela 1. Srednie ceny na rynku SPOT (TGE Rynek Dnia Nastepnego)
Okres Srednia cena [zt/MWh]

Zmiana [%]

IH 2015 150,20 V¥ 11,0%

IH 2016 163,10 N 8,6%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.

Srednie ceny energii elektrycznej na Rynku Dnia Nastepnego
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa
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Na rynku terminowym obserwowalismy spadki cen energii elektrycznej. W trakcie | pétrocza 2016 r. cena
najbardziej istotnego produktu BASE Y-17 spadta z poziomu 165,00 zt/MWh na poczatku stycznia do
162,50 zt/MWh na koniec czerwca.

Tabela 2. Ceny na rynku terminowym

Cenana . Srednia cena .
i . Zmianar/r A Zmianar/r
Produkt koniec notowaii z okresu notowan
[zt/Mwh] [%] [zt/MwWh] [%]
BASE Y-14 151,00 - 160,27 -
BASE Y-15 177,00 N17,2% 168,13 N 4,9%
BASE Y-16 167,50 ¥ 5,4% 166,49 W 1,0%
BASE Y-17 162,50 ¥ 3,0% 160,60 W 3,5%
1) Na koniec czerwca 2016r.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE, TFS i WSEInfoEngine.
Cenyi wolumeny transakeji - BASEY-17
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wolumen obrotu - Sredniowazona cena

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE, TFS i WSEInfoEngine.

Na rynku terminowym TGE obserwuje sie bardzo niskg ptynnosé - gdy poréwna sie obroty w | pétroczach
2015 r. i 2016 r. wéwczas spadek wolumenu obrotu, np. dla produktu typu BASE_Y, wynosi az 52%. Gtéwna
przyczyng takiego stanu rzeczy moze byé wygaszenie tzw. 100% obliga gietdowego zwigzanego
z kontraktami KDT.
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Podobnie do BASE Y-17 zmieniaty sie ceny PEAK Y-17. Na poczatku stycznia wycena rynkowa tego produktu

wynosita 225,00 - 227,00 zt/MWh, a na koniec czerwca 2016 r. 216,00 - 217,00zt/MWh.

W | pétroczu 2016 r. na rynku terminowym energii elektrycznej obserwowali$my
powolny wzrost cen. Byt on powigzany m. in. z duza zmiennos$cig cen uprawnier do
emisji CO, (rozpieto$é pomiedzy max a min - 3,63 EUR/t). Duze znaczenie dla
ksztattowania sie sytuacji na rynku miat réwniez znaczaco zmniejszony,
w poréwnaniu do wolumenu obrotu produktem BASE Y-16 w analogicznym okresie
roku poprzedniego, wolumen obrotu produktem BASE Y-17 na TGE.

Czynnikami niepewnosci pozostaja:

» kwestia wyjScia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, co moze przetozyé sie na
ewentualne zmiany we Wspélnotowym Systemie Handlu Uprawnieniami do
Emisji i ksztattowania sie cen uprawniefi do emisji CO, (EUA) w dtuzszej
perspektywie

kierunek zmian w systemie i wprowadzenie nowych rozwigzah (m. in. rynek
mocy) w zakresie zapewniania odpowiednich pozioméw mocy w KSE

Stad tez nie mozna wykluczyé¢ ewentualnych wzrostéw cen o umiarkowanej sile.

Cenyi wolumeny transakcji - PEAKY-17
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE, TFS i WSEInfoEngine.

W | pétroczu 2016 r. zawierano réwniez transakcje na produkt BASE Y-18, jednak z uwagi na odlegty horyzont

dostawy wolumen obrotu byt zdecydowanie nizszy niz w przypadku BASE Y-17.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa
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Ceny i wolumeny transakceji - BASE Y-18
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE, TFS i WSEInfoEngine.

Obowiazki w zakresie uzyskiwania $wiadectw pochodzenia energii

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajgce energie elektryczng
odbiorcom koiicowym w 2016 r. zobligowane sg do uzyskania i umorzenia nastepujacych rodzajéw swiadectw
pochodzenia:

dla energii wytworzonej w odnawialnych Zrédtach, tzw. $wiadectwa ,zielone” - obowigzek na poziomie
15,0% sprzedazy odbiorcom koricowym zrealizowanej w | potowie roku oraz 14,35% w Il potowie roku
dla energii wytworzonej z biogazu rolniczego, nowe $wiadectwa ustanowione nowelizacjg Ustawy
o odnawialnych Zrédtach energii z dnia 20 lutego 2015 r. - obowigzek na poziomie 0,65% sprzedazy
odbiorcom koricowym zrealizowanej w Il potowie roku

dla energii wytworzonej w kogeneracji opalanej metanem tzw. $wiadectwa ,,fioletowe” - obowiazek na
poziomie 1,5% sprzedazy odbiorcom koficowym

dla energii wytworzonej w jednostkach kogeneracyjnych gazowych lub o tacznej mocy zainstalowanej
do 1 MW, tzw. $wiadectwa ,,z6tte” - obowiagzek na poziomie 6,0%

dla energii wytworzonej w pozostatych Zrédtach kogeneracyjnych, tzw. Swiadectwa ,czerwone”
- obowigzek na poziomie 23,2%

$wiadectw efektywno$ci energetycznej, tzw. Swiadectw ,biatych” - obowigzek na poziomie 1,5%

Na kolejnym slajdzie przedstawiona zostata struktura cenowa kontraktacji na rynku sesyjnym TGE na
poszczegdlne prawa majatkowe w | pétroczu 2016 r. W analizie pominieto PM ,zielone” PMOZE ze wzgledu na
brak obrotu i catkowite zastgpienie ich przez PMOZE_A.

Akcje i akcjonariat
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OTOCZENIE RYNKOWE | REGULACYJNE

Tabela 3. Ceny na rynku $wiadectw pochodzenia (rynek sesyjny TGE)

. Cena Cena
Srednia cena e A e maksymalna  minimalna
IH 2016
zt/MWh zt/MWh zt/MWh

OZEX_A (PM ,zielone”) 101,95 ¥ -10,8% -12,38 118,98 65,00

2015 118,85 A 1,1% 1,35 122,00 118,00
KGMX (PM ,,z6tte”)

2016 119,31 - - 120,60 114,00

2015 10,77 A 0,8% 0,09 11,00 9,20
KECX (PM ,,czerwone”)

2016 10,61 - - 10,66 10,00

2015 62,24 AN 0,8% 0,48 63,00 61,80
KMETX (PM , fioletowe”)

2016 61,18 - - 61,50 61,00
EFX (PM ,biate”) 980,09 A 1,8% 17,40 999,99 963,05

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.

Limity uprawnieri do emisji dwutlenku wegla i ich ceny rynkowe

W | potowie 2016 r. na ceny uprawnien do emisji CO, (EUA) oprécz czynnikéw fundamentalnych, wptywaty
m.in. sytuacja makroekonomiczna na $wiecie, wydawanie darmowych uprawnier dla przemystu oraz postep
prac w zakresie reformy systemu EU ETS. Istotny wptyw na poziom cen miaty réwniez wydarzenia z grudnia
2015 r. tj. konferencja klimatyczna COP21 oraz ztozona przez Polske skarga dotyczgca zmiany terminu startu
MSR (mechanizm sterowania podaza uprawniefi do emisji, ktérego wprowadzenie ma na celu likwidacje
nadwyzki, do ktérego m.in. Trafig jednostki wycofane z rynku w ramach backloadingu). Polski rzad wyrazit
zgode na ztozenie skargi o stwierdzenie niewaznoSci decyzji ustanawiajacej funkcjonowanie MSR przed
2021 r. powotujac sie na naruszenie m.in. zasad: lojalnej wspétpracy, pewnosci prawa, ochrony
uzasadnionych oczekiwan i proporcjonalnosci.

s

; Podczas miedzynarodowego dnia Ziemi, 23 kwietnia br., podpisane zostato
/ porozumienie paryskie wynegocjowane podczas COP21. Dla wielu
zwolennikéw zaostrzania polityki klimatycznej przyjete zobowigzania sa
niewystarczajace, gtéwnie przez niewielkie zaangazowanie najwiekszych
emitentéw (USA, Chiny, Indie) i w efekcie nie przetoza sie na rzeczywiste
ograniczenie emisji w najblizszych latach.

Na sytuacje na rynku uprawniefi do emisji wptywa stan czotowych
gospodarek. Szacowany wskaZznik wzrostu gospodarczego Chin byt nizszy
od prognozowanych (6,9% wobec oczekiwanego 7%), co w przypadku
kraju $rodka réwnoznaczne jest z ostabieniem gospodarczym. Przektada
sie to m.in. na utworzenie sie nadwyzek wegla kamiennego oraz spadek
emisji (wedtug szacunkéw Greenpeace) o nawet 3% r/r.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa
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Tabela 4. Zmiana cen EUAi CER

Cena [EUR/t]
Produkt FALEL R
Poczatek stycznia 2016 r. Koniec czerwca 2016 r.
EUA Spot 8,04 4,46 Vo 44,5%
CER Spot 0,49 0,38 Vo 22,4%
EUA Dec-16 8,11 4,48 Vo 44,8%
CER Dec-16 0,47 0,38 voo191%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych ICE.

Druga, gwattowana przecena uprawnieri do emisji CO, majaca miejsce w czerwcu byta efektem referendum
w Wielkiej Brytanii, w wyniku ktérego wiekszo$é obywateli opowiedziata sie za Brexitem. Choé kraj
zapowiedziat pozostanie w systemie EU ETS a takze, ustalajgc budzet dla dziatar ograniczajgcych emisje na
lata 2028-2032, potwierdzit kontynuacje polityki klimatycznej, ceny uprawniefi osiggnety minimum na
poziomie 4,28 EUR/t.

Do 12 maja 2016 r. wydanych zostato ponad 97% darmowych uprawnien dla przemystu (pozostato jeszcze
ok. 22 mln uprawnien gtéwnie dla Hiszpanii, Wtoch i Wielkiej Brytanii). Uprawnienia wydawane byty
z op6znieniem. Wtochy dopiero w marcu wydaty uprawnienia za 2015 r.

Wedtug publikacji Komisji Europejskiej z 19 maja 2016 r. nadwyzka EUA w systemie wyniosta 1,78 mld po
realizacji obowigzku za 2015 r. (spadek o 0,3 mld). Emisyjno$é w Unii spadta 0 0,4%.

Notowania jednostek EUA oraz CER - ceny zamknigcia na rynku SPOT

| | | [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ ]
e v v e v v x| ox [ oxa x| e [ v v ||
2015 | 2016 |

e EUA 3 Faza CER

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych BlueNext oraz ICE.
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Zarzadzanie ryzykiem

Grupa Enea w kazdym segmencie prowadzonej dziatalnosci narazona jest na ryzyka. Ich materializacja moze
w istotny, niekorzystny sposéb wptynaé na ciggto$é dziatania poszczegélnych Spétek Grupy, ich sytuacje
finansowa oraz zdolno$¢ do realizacji wytyczonych celéw strategicznych.

Swiadomos¢ tych zagrozeri wymaga utrzymania, wykorzystania i ciagtego udoskonalania sformalizowanego
i zintegrowanego systemu zarzadzania ryzykiem (ERM). Ramy systemu ERM w Grupie Enea okresla jednolita
Polityka Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym. System ERM bazuje na kompleksowym ujeciu przedmiotu
zarzadzania ryzykiem, okresleniu szczegétowych zasad identyfikacji i oceny ryzyk. Na tej podstawie nastepuje
wybér kluczowych ryzyk korporacyjnych, a takze monitorowanie ekspozycji na te ryzyka oraz przygotowanie
i monitorowanie planéw mitygacji. W przypadku czesci ryzyk korporacyjnych takich jak ryzyko: kredytowe,
utraty ptynnosci, walutowe i stopy procentowej oraz towarowe, sformalizowane podejscie do zarzadzania
ryzykiem przybiera forme dedykowanych Polityk i Procedur.

Przyjete zasady zarzadzania ryzykiem wyznaczone sg w oparciu o najwyzsze standardy zarzadcze i zgodne sg
z najlepszymi praktykami rynkowymi w tej dziedzinie.

Model zarzadczy

Koncepcje organizacji zarzadzania ryzykiem w Grupie Enea oparto o model skoordynowany. Kluczowym
zatozeniem jego funkcjonowania jest koordynacja proceséw zarzadzania ryzykiem w Grupie przez Enea SA.
Kluczowe cechy modelu skoordynowanego:

»  Spétki Grupy zarzadzaja ryzykiem w oparciu o jednolite standardy okre$lone w Politykach i Procedurach

» Spétki operacyjnie zarzadzaja ryzykiem w ramach przyznanych limitéw i na zasadach zatwierdzanych
przez Komitet Ryzyka Grupy Enea

* Poszczegélne spétki raportujg do Spotki matki w zakresie realizowanych dziataii w obszarze zarzadzania
ryzykiem
» EneaSA petnirole koordynacyjna procesu na obszarze Grupy

* W Spétkach funkcjonuje podziat organizacyjny na Front-, Middle- oraz Back Office

"Enea

Komitet Ryzyka Grupy Enea

Kluczowym organem w procesie zarzadzania ryzykiem w Grupie Enea jest Komitet Ryzyka. Komitet
przedstawicieli kluczowych obszaréw biznesowych Grupy Enea, reprezentujagcych w kolegium wszystkie jej
kluczowe Spétki.

Kompetencje Komitetu Ryzyka

1. opiniowanie polityk regulujgcych proces zarzadzania ryzykiem, ciggtoscia dziatania, ubezpieczeniami
i compliance oraz zmian aktualizacyjnych w tym zakresie

2. zatwierdzanie dokumentacji operacyjnej regulujacej proces zarzadzania ryzykiem, ciggtoscia dziatania
(strategie, procedury, metodyki, narzedzia, instrukcje, wytyczne) oraz podejmowanie decyzji bedgcych
w kompetencjach Komitetu wynikajgcych z tej dokumentacji

3. przyjmowanie i analiza informacji z obszaru zarzadzania ryzykiem, ciggtosci dziatania oraz ubezpieczen
oraz wydawanie rekomendacji w tym zakresie

4. opiniowanie rocznych oraz kwartalnych raportéw w z obszaru compliance oraz formutowanie zalecen
iinterpretacji, co do realizacji Polityki Compliance w Grupie Enea

Proces zarzadzania ryzykiem

Proces zarzadzania ryzykiem w Grupie Enea jest procesem wieloetapowym, angazujgcym wszystkie istotne
jednostki organizacyjne kluczowych Spétek Grupy.

Proces zarzadzania ryzykiem korporacyjnym obejmuje 6 etapéw :

ustanowienie kontekstu

identyfikacja ryzyk

ocenaryzyk

wybér ryzyk kluczowych i istotnych oraz zatwierdzenie wtascicieli dla tych ryzyk
okres$lenie i wdrozenie planu postepowania z ryzykami

A A A

monitorowanie i raportowanie

Okreslenie i wdrozenie
Planu Postepowania
z ryzykami

Wybér ryzyk kluczowych
i istotnych oraz zatwierdzanie
wtascicieli ryzyk

Monitorowanie

Ustanowienie kontekstu . .
i raportowanie

Identyfikacja ryzyk

Analiza poszczegdlnych
ryzyk z punktu widzenia
prawdopodobieristwa
materializacji,
potencjalnego skutku
oraz jakosci Srodkow

Wyb6ér ryzyk kluczowych i istotnych
oraz wyznaczenie menadzeréw
wtasciwych biznesowo dla danego
ryzyka do petnienia funkeji

tzw. wtasciciela ryzyka

Wypracowanie i zatwierdzenie
planéw postepowania z ryzykami
kluczowymi obejmujgeych m.in.
planowane dziatania mitygujace,
wskazniki monitorujace poziom
ekspozycji na ryzyko oraz plan

Ustalenie cel6w strategicznych
Grupy Enea, rozpoznanie
$rodowiska wewnetrznego

i zewnetrznego Grupy, aktualizacja
Polityki, narzedzi operacyjnych

i harmonogramu zarzadzania

Zgromadzenie wiedzy na
temat ryzyk zagrazajacych
Grupie Enea

BieZgcy monitoring i raportowanie
do Komitetu Ryzyka w zakresie
przyjetego planu postepowania

z ryzykiem kluczowym oraz

w zakresie zmiany ratingu

ryzyk istotnych

ryzykiem kontroli reakcji w przypadku
materializacji ryzyka
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Model ryzyk Grupy Enea

Grupa Enea identyfikuje i lokuje
ryzyka w ramach okreslonych
kategorii obszarowych.

MODEL RYZYK

Akcjonariusze/
Interesariusze

Otoczenie

STRATEGICZNE
tad
korporacyjny

Strategia i jej
realizacja

Rynek
RYNKOWE
Struktura rynku

Ptynnosé
FINANSOWE Kredytowe

Kontroling

Ludzie i kultura
organizacyjna

OPERACYJNE

Procesy

Wsparcie

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

GtOWNE RYZYKA, NA KTORE NARAZONA JEST GRUPA ENEA
W OKRESLONYCH KATEGORIACH OBSZAROWYCH

Ryzyko niekorzystnych zmian prawnych w Polsce i UE oraz niepewnosci otoczenia
legislacyjnego

Ryzyko niekorzystnych zmian w sytuacji makroekonomicznej w Polsce

Ryzyko prowadzenia dziatalnosci w sposéb niezgodny z wymogami regulatoréw,

w szczeg6lnosci URE, UOKiK

Ryzyko nieefektywnego procesu realizacji inwestycji i inicjatyw strategicznych

Ryzyko utraty kluczowej infrastruktury wytwérczej i dystrybucyjnej w nastepstwie
katastrof naturalnych i innych zdarzen losowych

Ryzyko utraty przychodéw z tytutu niekorzystnej zmiennosci czynnikéw atmosferycznych

Ryzyko zmiennosci cen energii elektrycznej i produktéw powigzanych (ryzyko cenowe)
Ryzyko zmienno$ci popytu zgtaszanego przez odbiorcéw w zakresie wolumendw energii
elektrycznej i gazu (ryzyko wolumetryczne)

Ryzyko zmienno$ci kurséw walutowych

Ryzyko zmienno$ci stép procentowych

Ryzyko wzmozonej dziatalno$ci konkurencji i niewystarczajgco elastycznego
dostosowywania sie do zmian w trendach branzowych

Ryzyko pogorszenia lub utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko wystgpienia przypadku naruszenia uméw o finansowanie
Ryzyko nieuzyskania naleznosci z tytutu sprzedazy energii elektrycznej
(ryzyko kredytowe)

Ryzyko awarii kluczowej infrastruktury wytwérczej i dystrybucyjnej

Ryzyko przerwania ciggtosci dostaw paliw

Ryzyko braku dostepnosci kluczowych systeméw IT

Ryzyko nieefektywnego procesu procedowania uméw sprzedazy w zakresie zgtoszen,
odczytéw i fakturowania

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi w kluczowych procesach biznesowych

Ryzyko braku dostepnosci, niewtasciwej alokacjii nieoptymalnego rozwoju zasobéw
ludzkich

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze
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PRZYKEADOWE DZIAEANIA MITYGUJACE RYZYKA
W OKRESLONYCH KATEGORIACH OBSZAROWYCH

Monitoring prawdopodobnych kierunkéw

zmian legislacyjnych w krajui UE

Prowadzenie dziatan z obszaru compliance
Analiza i weryfikacja efektywnosci prowadzonych
inwestycji i inicjatyw strategicznych

Wdrazanie i nadzér nad polityka
ubezpieczeniowa Grupy Enea

Dedykowane korporacyjne systemy zarzadzania ryzykami
rynkowymi (ryzykiem cenowym, walutowym, stopy
procentowej)

Przenoszenie ryzyka na podmioty trzecie

Podejmowanie dziatan wyprzedzajacych nowe kierunki
rynkowe

Prowadzenie $cistego monitoringu dotrzymywania
kluczowych postanowiei uméw o finansowanie
Dostosowywanie harmonogramu kluczowych inwestycji do
przewidywanej ,,pojemnosci bilansu” Grupy

Wdrozenie usystematyzowanej metodyki oceny kredytowej
kluczowych Klientéw Grupy Enea

Utrzymanie i modernizacje majatku
Optymalizacja zarzadzania aktywami
Nadzér wewnetrzny i kontrola
Sukcesja i planowanie kompetencji

Inne informacije Zatgczniki



3. Sytuacja finansowa



S

WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W IH 2016 | W 11Q 2016 Enea

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat - IH 2016

[tys. zt] IH 2015 IH 2016 Zmiana  Zmiana % IH 2016:
Czynniki zmiany EBITDA GK Enea (wzrost 0 312 mln zt):

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 2836730 3292897 456 167 16,1% (+) wzrost przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 456 mln zt:
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 154 629 170652 16 023 10,4% (+) wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej sprzedanej w obrocie hurtowym o 1.616 GWh przy
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego ¥ 32506 82397 49891 153,5% wzroScie Sredniej ceny sprzedazy o 15,9%, co wptywa na wzrost przychodéw o 479 mln zt

. . (-) wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom detalicznym w obszarze Obrotu
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 1456 088 1483536 27 448 1,9% 0 128 GWh przy jednoczesnym spadku $redniej ceny sprzedazy o 2,7% wptywa na spadek
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 5010 10 765 5755 114,9% przychodéw o 20 min zt
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO; ) 12 644 12 644 100,0% (+) ;Iging)ésctioz\:lzei'sgriz;,iao/iuy ustug dystrybucyjnych o 27 mln zt wynika gtéwnie z wyzszej stawki optaty
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 54 461 44 461 -10000 -18,4% (+) wzrost ze sprzedazy gazu ziemnego wynika z wyzszego wolumenu sprzedazy 592 GWh pomimo spadku
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 72823 90 524 17701 24,3% $redniej ceny 0 23,0%
| e | s weew | ) vt ey encign el o 16 i ot ik < e wolumens spredey eners
Przychody ze sprzedazy netto 4612247 5599432 987 185 21,4% (+) wazrost przychodéw z tytutu $wiadectw pochodzenia spowodowany wigkszym wolumenem sprzedazy PM
Amortyzacja 369934 553 951 184 017 49,7% OZE pomimo spadku $redniej ceny sprzedazy o 16,2%
Koszty éwiadcze pracowniczych 473 473 708 494 235021 49,6% (-) wazrost kosztéw $wiadczen pracowniczych o 235 mln zt spowodowany jest przejeciem LW Bogdanka

(+) spadek zuzycia materiatébw i surowcéw oraz warto$é sprzedanych towaréw wynika z przejecia
935138 706231 | -228907 -24,5% kluczowego dostawcy wegla
(-) wazrost kosztéw ustug obeych 0 151 mln zt w wyniku przejecia LW Bogdanka

Zuzycie materiatéw i surowcéw
oraz warto$¢ sprzedanych towaréw

" . 0
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 1605192 2076235 471043 29,3% (-) wazrost kosztéw ustug przesytowych o 37 mln zt jest zwigzany z wyzsza optata przejéciowa
Ustugi przesytowe 380946 418078 37132 9,7% i jakosciowa
Inne ustugi obce 140 203 291229 151026 107,7% (+) wzrost kosztéw zakupu energii elektrycznej o 471 mln zt:
Podatkii optaty 147 374 170899 23525 16,0% (+) spadek $redniej ceny zakupu o 2,6% przy wzrosécie wolumenu o 2.224 GWh
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 4052 260 4925117 872857 21.5% (+) wzrost kosztéw zakupu gazu 35 mln zt w zwigzku z dynamicznym rozwojem sprzedazy
) ’ (-) wyzsze koszty obowigzkéw o 31 mln zt
Pozostate przychody operacyjne 31667 56 698 25031 79,0% . . , . .
(+) wazrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 14 mln zt:
3 0,
Pozostate koszty operacyjne 67128 i) 731 1,1% (+) rezerwy na roszczenia o odszkodowanie i sprawy sgdowe 10 mln zt

fzy(::z/o(vsvtr:rt\aa)k:avflgl\;ﬁgv?l;{ iclrilkwidacji -319 10583 40264 -3217,6% (+) przychody z tytutu przeniesienia urzadzet energetycznych na majatek o 7 min zt
y Y ¥ (+) odpisane naleznosci 8 mln zt
glftzl\:/;\:/ytt:lvt:{l;tcr;ty wartosci niefinansowych - 42000 42000 100,0% (+) przychody z tytutu odszkodowari i kar umownych 3 mln zt
(-) strata na likwidacji rzeczowych aktywéw 10 mln zt, wynika gtéwnie z likwidowania oraz
Zysk / (strata) operacyjny 524207 610571 86 364 16,5% przebudowywania wyrobisk
Koszty finansowe 30591 65 168 34577 113,0% () odpis aktualizujgcy naleznosci 6 mln zt
Przychody finansowe 27 399 42282 14 883 54,3%
Przychody z tytutu dywidend 1833 148 -1685 -91,9%  11Q2016:
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 522848 587833 64985 12,4% Rozliczenie odpisu z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych:
0 (-) odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w obszarze wytwarzania energii ze Zrédet
Podatek dochodowy 104578 116 607 12029 11,5% wiatrowych (42 mln zt)
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 418270 471226 52956 12,7%
EBITDA 894141 1206522 312381 34,9% 1) Zmiana prezentacyjna publikowanych danych za IH 2015
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WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W IH 2016 | W 11Q 2016 Enea

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat - 11Q 2016

[tys. zt] 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana  Zmiana % 11Q 2016:
Czynniki zmiany EBITDA GK Enea (wzrost 0 153 mln zt):
- .. s 1)
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 1329378 1591778 262 400 19,7% (+) wzrost przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 262 mln zt:
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 51573 53276 1703 3,3% (+) wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej sprzedanej w obrocie hurtowym o 904 GWh przy
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego ¥ 16 466 27 559 11093 67,4% wzros$cie $redniej ceny sprzedazy o 15,7% wptywa na wzrost przychodéw o 257 mln zt
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 694 192 710 096 15904 2,3% (-) wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom detalicznym w obszarze Obrotu
L. i 0 o 14 GWh przy jednoczesnym spadku S$redniej ceny sprzedazy o 0,4% wptywa na spadek
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 4523 5 866 1343 29,7% przychodéw o 0,4 mln zt
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO, -3 11793 11796 393200,0% (+) wazrost sprzedazy gazu ziemnego wynika z wiekszego wolumenu sprzedazy (181 GJ) pomimo spadku
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow ¥ 28602 20 047 -8 555 -29,9% $redniej ceny 0 34%
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 41102 55 282 14180 34,5% (+) wazrost ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 16 min zt wynika z wyzszej stawki optaty jakosciowej
012,3%
Sprzedaz wegla - 186 984 186 984 100,0% 3 L. . . .
(+) wazrost przychodéw z tytutu $wiadectw pochodzenia spowodowany wigkszym wolumenem sprzedazy
Przychody ze sprzedazy netto 2165833 2662681 496 848 22,9% PM OZE pomimo spadku éredniej ceny 0 19,6%
Amortyzacja 188198 274243 86 045 45,7% (-) wazrost kosztéw $wiadczei pracowniczych o 111 mln zt spowodowany jest przejeciem LW Bogdanka
Koszty Swiadezeri pracowniczych 234917 345763 110846 47,2% (+) spadek zuzycia towaréw i materiatéw wynika z przejecia kluczowego dostawcy wegla
Zuzycie materiatow i suroweéw 481780 339 241 142539 20.6% (-) wazrost kosztéw ustug obcych o 80 mln zt wynika gtéwnie z przejecia LW Bogdanka
oraz warto$¢ sprzedanych towaréw . . . . S
(-) wazrost kosztéw ustug przesytowych o 34 min zt wynika z wyzszych kosztéw optaty przejciowej

Zakup energii na potrzeby sprzedazy 711569 953193 241624 34,0% i jakosciowej

Ustugi przesytowe 193618 227 689 34071 17,6% (+) wzrost kosztéw zakupu energii elektrycznej o 242 mln zt:

Inne ustugi obce 80332 160 224 79892 99,5% (+) spadek $redniej ceny zakupu o 1% przy wzroscie wolumenu o 1.074 GWh

Podatkii optaty 68110 77328 9218 13,5% (+) wzrost zakupu gazu ziemnego 7 mln zt

Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1958524 2377681 419157 21,4% (-) wyzsze koszty obowigzkéw o 25 mln zt

Pozostate przychody operacyjne 9325 26 534 17 209 184,5% (-) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 11 mln zt:

Pozostate koszty operacyjne 29893 37 436 7543 25,2% (-) strata na likwidacji rzeczowych aktywéw 10 mln zt, wynika gtéwnie z likwidowania oraz

przebudowywania wyrobisk
Zysk / (strata) na sprzedazy i likwidacji

rzeczowych aktywéw trwatych 10146 -10 164 -20310 -200,2% (-) nizsze przychody z tytutu usuniecia kolizji o 8 mln zt
Odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych (-) odpis aktualizujaey naleznosci 7 mln z¢
2 - 42000 42 000 100,0% . -
aktywéw trwatych (+) rezerwy na roszczenia o odszkodowanie i sprawy sagdowe 5 mln zt
Zysk / (strata) operacyjny 196 887 221934 25047 12,7% (+) odpisane naleznosci 10 mln zt
Koszty finansowe 13949 29 432 15483 111,0%
Przychody finansowe 8825 28218 19393 219,8% 11Q 2016:
Przychody z tytutu dywidend 1833 148 -1685 -91,9% Rozliczenie odpisu z tytutu utraty wartosSci niefinansowych aktywéw trwatych:
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 193596 220868 27272 141% (-) odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w obszarze wytwarzania energii ze zrédet
y P p 70 wiatrowych (42 mln zt)
Podatek dochodowy 40 661 40 047 -614 -1,5%
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 152935 180821 27 886 18,2%
EBITDA 385085 538177 153092 39,8% 1) Zmiana prezentacyjna publikowanych danych za 11Q 2015
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WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W IH 2016 | W 11Q 2016 Enea

Wyniki na poszczegdélnych obszarach dziatalnosci Grupy Kapitatowej Enea

EBITDA [tys. zt] IH 2015 IH 2016 Zmiana Zmiana % 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana Zmiana %
Obrét 81065 50560 -30 505 -37,6% 31197 32751 1554 5,0%
Dystrybucja 543560 570685 27 125 5,0% 270783 265 555 -5228 -1,9%
Wytwarzanie 289072 331493 42 421 14,7% 112 698 127937 15239 13,5%
Wydobycie - 282891 282891 100,0% - 132 574 132574 100,0%
Pozostata dziatalnos$é 18 337 28 495 10158 55,4% 3726 14913 11187 300,2%
Pozycje nieprzypisane i wytaczenia -37893 -57 602 -19709 -52,0% -33319 -35553 -2234 -6,7%
EBITDA Razem 894 141 1206 522 312381 34,9% 385085 538177 153092 39,8%
mln zt
544 >71
GK Enea IH 2016:
331
289 283
Najwyzsza EBITDA w obszarze Dystrybucji
81 51 - - -
] ] 18 28 Najwyzszy przyrost EBITDA w obszarze Wytwarzania
- e |
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie Pozostata dziatalnos¢
Inzt mIH2015 mIH 2016
mln z 71 266
GK EneallQ 2016:
133
Najwyzsza EBITDA w obszarze Dystrybucji
31 33 . N o
] s B Najwyzszy przyrost EBITDA w obszarze Wytwarzania
1 " —
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie Pozostata dziatalnos¢

m1iQ2015 mlIlQ2016
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WYNIKI FINANSOWE GK ENEAW IH 2016 1 W 11Q 2016

"Enea

Obszar Obrotu
[tys. zt] IH 2015 IH 2016 Zmiana Zmiana % 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 2 844877 3446677 601 800 21,2% 1337 303 1649971 312668 23,4% Sprzedai detaliczna energii elektrycznej i paliwa
EBIT 80697 50226 | -30471 -37,8% 31018 32582 1564 500 | 9azowego realizowana jest przez Enea SA
Amortyzacja 368 334 -34 -9,2% 179 169 -10 -5,6% Handel hurtowy realizowany jest przez Enea
EBITDA 81065 50560 -30505 -37,6% 31197 32751 1554 50% | Tradingsp.zo.o.
CAPEX 17073 912 -16 161 -94,7% 17 027 769 -16 258 -95,5%
Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru o o ) o o }
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy 46% 4% 2p-p- 45% 4% 1p-p.
mln zt mln zt
90 - 81,1 35 1 31,2 18,2
80 - 30 -
70 -~ 25
60 - 10,4 50.6
50 - ’ 20 -
30,1 I
40 1 108 15 4 -13,6
30 y 10 | -3,0
20 -+
10 - 51
0 - T T T T 0 - T T T
EBITDA Marza Koszty Pozostate EBITDA EBITDA Marza Koszty Pozostate EBITDA
IH 2015 | pokrycia obrotu czynniki IH 2016 11Q 2015 | pokrycia obrotu czynniki 11Q 2016
IH 2016 Czynniki zmiany EBITDA: 11Q 2016 Czynniki zmiany EBITDA:
Marza | pokrycia Marza | pokrycia
(-) spadek éredniej ceny sprzedazy 0 2,7% (-) spadek sredniej ceny sprzedazy 0 0,4%
(-) wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych o 16,6% (-) wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych o 25,7%
(+) spadek $redniej ceny nabycia energii 0 0,5% (-) wzrost éredniej ceny nabycia energii 0 1,8%
(+) wzrost wolumenu sprzedazy o 5,0% (+) wzrost wolumenu sprzedazy o 3,9%
(+) wynik na paliwie gazowym (+) wynik na paliwie gazowym
Koszty wtasne Koszty wtasne
(-) wyzsze koszty sprzedazy i obstugi klienta o 4 mln zt (-) wyzsze koszty ustug wspélnych o 3 mln zt
(-) wyzsze koszty ogélnego zarzadu o 3 mln zt (gtéwnie koszty wynagrodzen) Pozostate czynniki
(-) wyzsze koszty ustug wspélnych 0 3 min zt (+) nizsze koszty odpisanych naleznosci o 11 mln zt
Pozostate czynniki (+) nizsze rezerwy na sprawy sgdowe o 8 mln zt
(+) nizsze koszty odpisanych naleznosci o 9 mln zt (-) wyzsze odpisy aktualizujace naleznoscio 6 mln zt
(+) nizsze rezerwy na sprawy sadowe o0 5 mln zt
(-) wyzsze odpisy aktualizujgce naleznosci o 6 mln zt
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Klienttw w zachodniej

Obszar Dystrybucji
[tys. zt] IH 2015 IH 2016 Zmiana Zmiana% 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana Zmiana%
Przychody ze sprzedazy 1500 355 1531261 30906 2,1% 722309 742912 20603 2,9% Enea Operator sp. z 0.0. odpowiada za dystrybucje energii
tugi dystrybucyjne do odbiorcoi elektrycznej do 2,5 mln
Zs ug1 ays h’y ueyjne ao oaviorcow 1408830 1432869 24039 1,7% 666 818 684971 18153 2,7% | i pétnocno-zachodniej Polsce na obszarze 58.192 kmZ.
oncowyc. Podstawowym zadaniem Enea Operator jest dostarczanie
optaty za przytaczenie do sieci 31161 31298 137 0,4% 19680 15599 -4081 -20,7% | energii w sposéb ciagty i niezawodny, przy zachowaniu
odpowiednich parametréw jako$ciowych.
pozostate 60 364 67 094 6730 11,1% 35811 42342 6531 18,2% W obszarze Dystrybucji prezentowane sa dane finansowe
EBIT 326 322 328 747 2425 0,7% 160133 155 748 -4 385 -2,7% | Spotek:
+ Enea Operator sp.z 0.0.
Amortyzacja 217 238 241938 24700 11,4% 110 650 109 807 -843 -0,8% - Enea Serwissp. z 0.0.
EBITDA 543560 570685 27125 5,0% 270783 265555 -5228 -1,9% * Enea Pomiary sp. z o0.0.
CAPEX 257 645 424315 | 166670 64,7% 174813 249 448 74635 42,7% * Annacond Enterprises sp. z o. o.
Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru o o ) o o )
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy 24% 208 4p.p. 24% 20% 4p-p.
min 2t IH 2016 Czynniki zmiany EBITDA:
Marza z dziatalno$¢ koncesjonowanej:
600 - (+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym o 24 mln zt
(-) wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych o 10 mln zt
3.0 570.7 (+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji innym podmiotom o 3 mln zt
19,4 6,2 —— . (+) nizsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej o 2 mln
I Dziatalno$é niekoncesjonowana:
550 - 5436 - -1,5 (+) wyzsze przychody z tyt. ustug niekoncesjonowanych o 10 mln zt w wyniku realizacji uméw
i dot. przebudowy istniejgcej infrastruktury elektroenergetycznej na zlecenie podmiotu zewnetrznego
() nizsze przychody w zwigzku z rezygnacja ze $wiadczenia ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego
06 mln zt
(-) nizsze przychody z tyt. realizacji zlecen eksploatacyjnych (koszty niezafakturowanych robét) oraz
z tyt. realizacji przytaczen o 4 mln zt (Enea Serwis)
500 - (-) nizsze przychody z tyt. realizacji ustug odczytéw oraz z tyt. legalizacji i napraw licznikéw oraz
nielegalnego poboru energii elektrycznej o 2 mln zt (Enea Pomiary)
Koszty operacyjne:
(+) optymalizacja kosztéw $wiadczen pracowniczych i materiatéw o 12 mln zt
(-) wyzsze koszty podatkéw i optat o 7 mln zt (wzrost wartoéci majatku sieciowego w wyniku
450 | przeprowadzonych inwestycji)
EBITDA Marza Dziatalnosé Koszty Pozostata EBITDA Pozostata dziatalnos¢ operacyjna: , _
IH 2015 z dziatalnosci niekoncesjo- operacyjne dziatalnosé IH 2016 (+) wyzsze przychody z tyt. przeniesienie urzadzer energetycznych na majatek o 7 min zt

koncesjonowanej

Podsumowanie operacyjne

nowana

Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea

operacyjna

Sytuacja finansowa

-) wyzsze koszty rezerw dotyczacych majatku sieciowego 5 mln zt

Akcje i akcjonariat

+) nizsze koszty usuwania szkéd losowych (saldo) 6 mln zt
) wyzsze koszty likwidacji (saldo) 2 mln zt
) wyzsze pozostate koszty operacyjne o 3 mln

(
(
(
(

Wtadze Inne informacije
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Obszar Dystrybucji
[tys. zt] IH 2015 IH 2016 Zmiana Zmiana % 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1500 355 1531261 30906 2,1% 722309 742912 20603 2,9%
ustugi dystrybucyjne do odbiorcow koricowych 1408 830 1432869 24039 1,7% 666 818 684971 18153 2,7%
optaty za przytaczenie do sieci 31161 31298 137 0,4% 19 680 15599 -4 081 -20,7%
pozostate 60 364 67 094 6730 11,1% 35811 42 342 6531 18,2%
EBIT 326 322 328747 2425 0,7% 160133 155748 -4 385 -2,7%
Amortyzacja 217 238 241938 24700 11,4% 110650 109 807 -843 -0,8%
EBITDA 543 560 570 685 27125 5,0% 270783 265 555 -5228 -1,9%
CAPEX 257 645 424 315 166 670 64,7% 174 813 249 448 74635 42,7%
Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru o o } o o )
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy 24% 20% 4p-p. 24% k) &p-p-
In 2t 11Q 2016 Czynniki zmiany EBITDA:
mln z
Marza z dziatalno$¢ koncesjonowanej:
350 - (+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom korficowym o 18 mln zt
(-) wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych o 4 mln zt
(+) nizsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej o 4 mln zt
(-) nizsze przychody z tytutu optat za przytaczenie do sieci 0 4 mln zt
300 - (+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji innym podmiotom o 1 mln
15,4 Dziatalno$é niekoncesjonowana:
270,8 - (+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug niekoncesjonowanych o 10 mln zt w wyniku realizacji uméw
-5,2 265,6 dot. przebudowy istniejgcej infrastruktury elektroenergetycznej na zlecenie podmiotu zewnetrznego
A7.4 (-) nizsze przychody z tyt. realizacji zlecer eksploatacyjnych (koszty niezafakturowanych robét) oraz
250 - z tyt. realizacji przytgczen o 5 mln zt (Enea Serwis)
(-) nizsze przychody w zwigzku z rezygnacjg ze Swiadczenia ustugi konserwacji o$wietlenia drogowego
o3 mlnzt
(-) nizsze przychody z tyt. realizacji ustug odczytéw oraz z tyt. legalizacji i napraw licznikéw oraz
200 - nielegalnego poboru energii elektrycznej o 1 mln zt (Enea Pomiary)
Koszty operacyjne:
(-) wyzsze koszty zwiazane z obszarem wsparcia o 10 mln zt (w 11Q 2015 korekta kosztéw za cate
IH 2015)
(+) optymalizacja kosztéw $wiadczen pracowniczych oraz materiatéw o 9 mln zt
150 - T T T T (-) wyzsze koszty ustug obeych o 2 mln zt gtéwnie w obszarze pomiaréw, eksploatacji majatku
EBITDA Marza . [?ZIa{alno§c Koszty P?ZOStatf", EBITDA (-) wyzsze koszty podatkéw i optat o 2 mln zt (wzrost wartoéci majatku sieciowego w wyniku
11Q 2015 z dzna!{alnosm . niekoncesjo- operacyjne lea’(all‘lf)SC 11Q 2016 przeprowadzonych inwestycji)
koncesjonowanej operacyjna Pozostata dziatalno$é operacyjna:
(-) nizsze przychody z tyt. usuniecia kolizji 0 10 mln zt
(-) wyzsze koszty rezerw dotyczacych majgtku sieciowego 0 9 mln zt
(-) wyzsze koszty likwidacji 1 mln zt
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Obszar Wytwarzania

[tys. zt] IH 2015 IH 2016 Zmiana Zmiana% 11Q 2015 11Q2016 Zmiana Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 1608 448 1689 259 80811 5,0% 781503 812431 30928 4,0% | W obszarze Wytwarzania prezentowane s3 dane finansowe
energia elektryczna 1376553 1475822 99 269 7,2% 701625 739218 37593 54% | SPGtki Enea Wytwarzanie sp. z o.0. oraz jej spéiek
Swiadectwa pochodzenia 63698 26924 | -36774 -57,7% 20080 4831  -15249 75,09 | Zateznych.
sprzedaz uprawnieri do emisji CO; - 12562 12562 100,0% - 10 941 10941 100,0%  Emea Wytwarzanie posiada m.in. 10 wysokosprawnych
ciepto 155627 162792 7165 4,6% 52571 51457 1114 -24% | Elektrowni Systemowych.
pozostate 12570 11159 -1411 -11,2% 7227 5984 -1243 -17,2%

EBIT 142998 168565 25567 17,9% 38115 25689  -12426 -32,6% | k.16 TWh energii elektryczne.

Amortyzacja 146 074 120928 -25 146 -17,2% 74583 60 248 -14 335 -19,2%

Odpis 2 tytutu utraty wartosci - 42000 42000  100,0% - 42000 42000  100,0%

niefinansowych aktywéw trwatych

EBITDA 289072 331493 42421 14,7% 112698 127937 15239 13,5%

CAPEX 821295 556 781 -264 514 -32,2% 314 286 421342 107 056 34,1%

Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru o o ) o o )

w przychodach ze sprzedazy netto Grupy 26% 22 4p-p- 26% 22% p-p.

1H 2016 Czynniki zmiany EBITDA:
Segment Elektrownie Systemowe:
mln zt (+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 50,2 mln zt
400 (+) wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci o 4,5 mln zt
25 7 (-) nizsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 3,8 mln zt
284 ’ (-) wyzsze koszty state 09,2 mln zt
’ 331,5 (-) spadek marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 13,3 mln zt
289,1
300 - ) -11,7 )
Segment Ciepto:
(+) wzrost przychodéw ze sprzedazy ciepta o 8,4 mln zt
(+) wzrost przychodéw z energii elektrycznej o 8,3 mln zt
200 4 (+) spadek kosztéw zuzycia materiatéw i surowcéw o 14,1 mln zt
(-) nizsze przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia o 1,5 mln zt
(-) wyzszy zakup energii na potrzeby sprzedazy 0 2,2 mln zt
100 - Segment OZE:
(-) obszar Woda (-7,1 mln zt): spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia o 5,6 mln zt i przychodéw
z energii elektrycznej o 1,4 mln zt
(-) obszar Wiatr (-5,0 mln zt) : spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia o 4,6 mln zt i spadek
0 przychodéw z energii elektrycznej o 0,5 mln zt
EBITDA Segment Elektrownie ~ Segment Ciepto Segment OZE EBITDA (+) obszar Biogaz (+0,4 min 2{)
IH 2015 Systemowe IH 2016
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije
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WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W IH 2016 | W 11Q 2016 Enea
Obszar Wytwarzania
[tys. zt] IH 2015 IH 2016 Zmiana Zmiana % 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1608 448 1689259 80811 5,0% 781503 812431 30928 4,0%
energia elektryczna 1376553 1475822 99 269 7,2% 701625 739218 37593 5,4%
Swiadectwa pochodzenia 63698 26 924 -36 774 -57,7% 20080 4831 -15 249 -75,9%
sprzedaz uprawnieri do emisji CO, - 12562 12562 100,0% - 10941 10941 100,0%
ciepto 155627 162792 7165 4,6% 52571 51 457 -1114 -2,1%
pozostate 12570 11159 -1411 -11,2% 7227 5984 -1243 -17,2%
EBIT 142998 168 565 25567 17,9% 38115 25689 -12 426 -32,6%
Amortyzacja 146 074 120928 -25146 -17,2% 74583 60 248 -14 335 -19,2%
Odpis z tytutu utraty warto$ci niefinansowych aktywéw trwatych - 42000 42000 100,0% - 42000 42000 100,0%
EBITDA 289072 331493 42421 14,7% 112 698 127937 15239 13,5%
CAPEX 821295 556 781 -264 514 -32,2% 314286 421342 107 056 34,1%
Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru o o o o
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy 26% 22% 4p-p- 26% g2 4p-p-
min zt 11Q 2016 Czynniki zmiany EBITDA:
160 -
Segment Elektrownie Systemowe:
140 - 5,4 1279 (+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 21,2 mln zt
14,8 [ ’ (+) wyzsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 0,8 mln zt
120 - 112.7 - 5.0 (-) wyzsze koszty state 0 2,8 mln zt
’ ’ (-) spadek marzy na obrocie i na Rynku Bilansujacym o 4,5 mln zt
100
Segment Ciepto:
80 (+) spadek kosztéw zuzycia materiatéw i surowcéw o 13,4 mln zt
(-) spadek przychodéw ze sprzedazy ciepta o 4,5 mln zt
60 (-) spadek przychodéw ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia o 1,1 mln zt
(-) wazrost kosztéw innych ustug obeych 0 2,7 mln zt
40 - Segment OZE:
(-) obszar Wiatr (-3,2 mln zt) : spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia o 2,6 mln zt i wzrost
20 kosztéw innych ustug obcych 0 0,5 mln zt
(-) obszar Woda (-2,5 mln zt): spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia 0 2,5 mln zt
0 - i i i i (+) obszar Biogaz (+0,7 mln zt)
EBITDA Segment Elektrownie ~ Segment Ciepto Segment OZE EBITDA
11Q 2015 Systemowe 11Q 2016

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Obszar Wydobycia
[tys. zt] IH 2015 IH 2016 Zmiana  Zmiana % 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana Zmiana%
Przychody ze sprzedazy - 848 662 848 662 100,0% - 428376 428376 100,0%
wegiel - 819 369 819 369 100,0% - 414632 414632 100,0%
pozostate produkty i ustugi - 23058 23058 100,0% - 10 602 10602 100,0%
towary i materiaty - 6235 6235 100,0% - 3142 3142 100,0%
EBIT - 100 357 100 357 100,0% - 32924 32924 100,0%
Amortyzacja - 182534 182534 100,0% - 99 650 99650 100,0%
EBITDA - 282891 282891 100,0% - 132574 132574 100,0%
CAPEX - 152 764 152 764 100,0% - 91 985 91985 100,0%
Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru ) 11% 11p.p. ) 11% 11p.p.

w przychodach ze sprzedazy netto Grupy

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

IH 2016 Czynniki osiggnietej EBITDA:

(
(
(
(

"Enea

GK LW Bogdanka

Dane finansowe GK LW Bogdanka za okres styczefi - czerwiec
20167r.

Wydobycie realizowane jest na trzech polach: Bogdanka,
Nadrybie, Stefanéw

Sortymenty produkcji: miat (ok. 99%), groszek, orzech

Gtéwni odbiorcy: energetyka zawodowa i przemystowa

-) rentowno$éé EBITDA 33,3% przy rentownosci EBIT 11,8%
+) ilo$ciowa sprzedaz wegla w analizowanym okresie wyzsza o blisko 15%
-) nizsza cena sprzedazy wegla - r/r cena spadta o ok. 11%

+) wzrost przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw jest pochodng wyzszej sprzedazy ztomu
(ok. 98% przychodéw w tej grupie)

(-) zmniejszenie sprzedazy eksportowej dotyczacej przede wszystkim wyrobéw ceramicznych

11Q 2046 Czynniki osiggnigtej EBITDA:

—_~ o~ o~ o~

Akcje i akcjonariat

Wtadze

+) wzrost przychodéw ze sprzedazy o ponad 3%

+) iloéciowa sprzedaz wegla w analizowanym okresie wyzsza 0 17%

-) rentowno$é EBITDA 30,9% przy rentownosci EBIT 7,7%

-) nizsza cena sprzedazy wegla w 11Q 2016 w stosunku do 11Q 2015 (spadek o ponad 11%)

Inne informacije Zatgczniki
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Obszar Pozostatej dziatalnosci

S

Enea

[tys. zt] IH 2015 IH 2016 Zmiana Zmiana % 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 247715 268 548 20833 8,4% 118 820 129574 10 754 9,1%
EBIT 9338 15813 6 475 69,3% -602 8255 8 857 1471,3%
Amortyzacja 8999 12 682 3683 40,9% 4328 6 658 2330 53,8%
EBITDA 18337 28495 10158 55,4% 3726 14913 11187 300,2%
CAPEX 26721 36274 9553 35,8% 20098 26 693 6 595 32,8%
Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru o o ) o o )
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy 4% S 1p-p- 4% S 1p-p-
W Pozostatej dziatalnoéci prezentowane sg sp6tki z trzech obszaréw:
+ wsparcie dla pozostatych spétek w Grupie Kapitatowej:
Enea Centrum sp. z 0.0. - stanowigca Centrum Ustug Wspélnych w Grupie w zakresie ksiegowosci,
kadr, teleinformatyki, obstugi klienta
Enea Logistyka sp. z o.0. - spétka wyspecjalizowana w zakresie dziatalnosci logistycznej,
magazynowej, zaopatrzeniowej
« dziatalno$é towarzyszaca:
Enea Oswietlenie sp. z o0.0. - spétka wyspecjalizowana w o$wietleniu wewnatrz i na zewnatrz
budynkéw; projektuje, buduje oswietlenie drogowe, iluminacje przestrzeni miejskich, podswietlanie
budynkéw zabytkowych i uzytecznosci publicznej, a takze swiadczy ustugi budowy i kompleksowej
obstugi elektrowni fotowoltaicznych
+ dziatalno$é pozostata:
Grupa prowadzi dziatania restrukturyzacyjne, ktérych celem jest utrzymanie w strukturze jedynie
spétek z podstawowego taricucha wartosci, spétek je wspierajgcych oraz towarzyszacych.
Do tej grupy nalezy Szpital Uzdrowiskowy ENERGETYK
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Sytuacja majgqtkowa - struktura aktywéw i pasywéw Grupy Kapitatowej Enea

Na dzier: mln zt Struktura rzeczowych aktywéw trwatych
Aktywa [tys. zt] Zmiana  Zmiana %
i 10 000 -
31grudnia2015 | 30 czerwca 2016 170759 175509
9000 -
Aktywa trwate 18203 442 18598 255 394813 2,2% 8000 - 43.8% 43,6%
' 1) 40,8% m Dystrybucja
Rzeczowe aktywa trwate 17 074 978 17 549 951 474973 2,8% 7000 4 39,6%
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 74160 73720 - 440 -0,6% 6000 -  Wytwarzanie
Wartosci niematerialne 272116 330237 58121 21,4% 5000 - Wydobycie
4000 -+
Nieruchomosci inwestycyjne 20624 24911 4287 20,8%
3000 -
Inwestycje w ]edn'ostkafh zalfeznych, 748 3739 2991 399,0% 2000 -
stowarzyszonych i wspétzaleznych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 616 795 383388 -233 407 -37,8% 1000 +
0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 23982 38982 15000 62,5% Stan na 31 grudnia 2015 Stan na 30 czerwca 2016
Instrumenty pochodne 844 - - 844 -100,0% 1) w tym wytaczenia
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28323 91967 63 644 224,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 90872 101 360 10488 11,5% Czynniki zmian aktywéw trwatych (wzrost 0 395 mln z4):
Aktywa obrotowe 4 785 554 4777 448 -8106 -0,2% * wazrost rzeczowych aktywéw trwatych wynika ze wzrostu naktadéw w zwiagzku z realizacja strategii
inwestycyjnej GK Enea
Prawa do emisji CO, 307521 97008 -210513 -68,5% * wzrost wartosci niematerialnych o 58 mln zt wynika gtéwnie z rozwoju oprogramowania dla
Grupy Kapitatowej stanowigcego wsparcie w dziatalnosci operacyjnej spétek oraz nadaniem
Zapasy 649 509 628933 -20576 -3,2% licencji
X + spadek aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (o 233 mln zt) dotyczy dokonanego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1732744 1664 853 -67891 -3,9% w ubiegtym roku odpisu z tytutu utraty wartoéci aktywéw trwatych
snoéci ies » wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynika z dodatniej wyceny kontraktéw terminowych
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 31956 30247 1709 -5.3% Y g wy ) wyceny Y
dochodowego
Aktywa fma’ns.owe utrzymywane do terminu 479 483 4 0,8% — -
wymagalnosci Czynniki zmian aktywéw obrotowych (spadek 8 mln zt):
Aktywa flr!an§owe wyceniane w wartosci godziwej 222 011 232503 10 492 4,7% * spadek praw .do ?n?lsp C0O,0211 mln zf( wynika z umorzenia oraz spr%edazy praw do emlS]'l co, )
przez wynik finansowy + spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 68 mln zt, gtownie z tytutu sprzedazy energii
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1822094 2103250 | 281156 15,4% elektryczne] oraz ciepta ) ) )
» spadek stanu zapaséw o 21 mln zt wynika ze spadku zapaséw wegla oraz wzrostu zapaséw
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 19 240 20171 931 4,8% Swiadectw pochodzenia energii
* wazrost Srodkéw pienieznych o 281 mln zt spowodowany w gtéwnej mierze zaciggnieciem kredytu
Razem aktywa 22988996 23375703 386 707 1,7% w rachunku biezagcym i ulokowaniu $rodkéw z tego tytutu na lokacie krétkoterminowej

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Sytuacja majgqtkowa - struktura aktywéw i pasywéw Grupy Kapitatowej Enea

"Enea

Na dziefi:
Pasywa [tys. zt] Zmiana Zmiana %
31 grudnia 2015 30 czerwca 2016
Razem kapitat wtasny 12122603 12563 366 440763 3,6%
Kapitat zaktadowy 588018 588 018 - 0,0%
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng 3632464 3632 464 - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych 814 880 66 8,1%
Pozostate kapitaty -45 883 - 45883 - 0,0%
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 3980 -19586 -23566 -592,1%
Zyski zatrzymane 7158 352 7594178 435826 6,1%
Udziaty niekontrolujace 784858 813295 28 437 3,6%
Razem zobowigzania 10866 393 10812337 -54056 -0,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 8457838 8577 474 119636 1,4%
Zobowigzania krétkoterminowe 2 408 555 2234 863 -173 692 -7,2%
Razem pasywa 22988996 23375703 386 707 1,7%

Struktura zobowigzafi dtugoterminowych

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat 675
przytaczeniowych 669

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - g%?l
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciagzenia 2%3

Pozostate r234706

m Stan na 31 grudnia 2015 | Stan na 30 czerwca 2016

Czynniki zmian zobowiazan dtugoterminowych (wzrost 0 120 mln zt):

* 267 mln zt wzrost kredytéw, pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych spowodowany m.in.:
uruchomieniem kolejnej transzy kredytu z EBI w wysokosci 100 mln zt; emisji obligacji w kwocie
300 mln zt; wykupem obligacji LW Bogdanka w kwocie 100 mln zt oraz reklasyfikacja czesci kredytu
z EBI do zobowigzan krétkoterminowych

+ 26 mln zt instrumenty pochodne (wycena transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stép procentowych)
* 23 mln zt wzrost zobowigza# z tytutu dostaw i ustug
* 218 mln zt zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Struktura zobowigzar krétkoterminowych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

889
43_
368
—

340

I

542

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne
obcigzenia
176

[ tat
ozostate 96

H Stan na 31 grudnia 2015 M Stan na 30 czerwca 2016

Czynniki zmian zobowigzari krétkoterminowych (spadek o 174 min z1):

* 325 mln zt wzrost kredytéw, pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych spowodowany m.in.:
kredytem w rachunku biezgcym, reklasyfikacja kredytu z EBI z zobowigzarh dtugoterminowych na
krétkoterminowe oraz reklasyfikacja pozyczek pozyskanych ze $rodkéw unijnych

* 334 mln zt spadek zobowigzar handlowych oraz pozostatych zobowigzaf, gtéwnie w wyniku nizszych
zobowigzan inwestycyjnych

* 79 mln zt spadek zobowigzan z tytutu biezgcego podatku dochodowego

* 58 mln zt spadek zobowigzan z tytutu Swiadczer pracowniczych

Akcje i akcjonariat Wtadze

Inne informacije Zatgczniki
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Sytuacja pieniezna Grupy Kapitatowej Enea

Rachunek przeptywéw pienigznych [tys. zt] IH 2015 IH 2016 Zmiana Zmiana %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 782925 1162073 379148 48,4%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1192 169 -1392 491 -200 322 -16,8%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1029811 511574 -518 237 -50,3%
Zwigkszenie / (Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych 620567 281156 -339411 -54,7%
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 687 316 1822094 1134778 165,1%
Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1307883 2103250 795367 60,8%
Przeptywy pieniezne w IH 2016 CAPEX Y GK Enea IH 2016
mln zt
mln zt
1600 -
4000 - 54
704 1400 - 134
124 1200 -
3000 + 554

1000 -
2500 - 471
2103 800 -
2000 41 1822 - 1376 -16 -180

597
600 -
1500 -
400 -
1000 -
200 -+
500 -
0 - 0 T T T |
Gotéwka Zysk netto  Amortyzacja Kapitat Finansowanie ~ CAPEX?Y Pozostata Pozostate Gotéwka Wytwarzanie Dystrybucja Wydobycie Pozostate
1 stycznia 2016 obrotowy zewnetrzne dziatanosé 30 czerwca 2016

inwestycyjna

1) Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych oraz nabycie jednostek zaleznych skorygowane o nabyte $rodki pieniezne

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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Analiza wskaznikowa ¥

IH 2015 IH 2016 11Q 2015 11Q 2016
Wskazniki rentownosci
ROE -rentowno$¢ kapitatu wtasnego 6,8% 7,5% 5,0% 5,8%
ROA -rentownosé aktywoéw 4,3% 4,0% 3,1% 3,1%
Rentowno$é netto 9,1% 8,4% 7,1% 6,8%
Rentownosé operacyjna 11,4% 10,9% 9,1% 8,3%
Rentowno$¢ EBITDA 19,4% 21,5% 17,8% 20,2%
Wskazniki ptynnosci i struktury
finansowej
Wskaznik biezgcej ptynnosci 2,2 2,1 2,2 2,1
Wskaznik zadtuzenia ogélnego 0,4 0,5 0,4 0,5
Dtug netto / EBITDA 0,8 1,7 0,8 1,7
WskaZniki aktywno$ci gospodarczej
E?:’:ka?rﬂi:zts;:ﬁxhniach 59 52 63 33
st oras pozostatyeh w dniach o7 & 0 ®
Cykl rotacji zapaséw w dniach 34 32 36 33

Zasady sporzadzenia sprawozdari finansowych

Skrécone sprawozdania finansowe odpowiednio Enea SA oraz Grupy Kapitatowej Enea zawarte w ramach
rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea SA za | pétrocze 2016 r. sporzadzone zostaty zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Skrécone sprawozdania finansowe zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci.
Zarzad Spétki nie stwierdza na dzieri podpisania skréconych sprawozdan finansowych faktéw i okolicznosci,
ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci. Dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniach, jezeli nie wskazano
inaczej, zostaty wyrazone w tys. zt.

1) Definicje wskaznikéw zamieszczone zostaty na str. 75

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

"Enea

Przewidywana sytuacja finansowa

Duzy udziat regulowanego obszaru Dystrybucji w wyniku EBITDA GK Enea (w | pétroczu 2016 r.
Dystrybucja odpowiadata za 47% EBITDA Grupy) wptywa na przewidywalno$é przeptywéw pienieznych
i stabilizuje je w czasie. Jednak nie bez znaczenia dla tego obszaru pozostaja dwa fakty: spadek Sredniego
wazonego kosztu kapitatu przyjmowanego przez Urzad Regulacji Energetyki (URE) dla kalkulacji taryf (WACC)
01,522 p.p. (z 7,497% w 2015 r. do 5,675% w 2016 r.) oraz wprowadzenie przez URE od 2016 r. tzw. taryfy
jakosciowej. Wprowadzony mechanizm rozliczania dystrybutoréw energii elektrycznej na podstawie
zrealizowanych w roku wskaznikéw SAIDI i SAIFI moze wptyngé w sposéb istotny na obnizenie poziomu
EBITDA w obszarze Dystrybucji. Obnizenie WACC wptynie na obnizenie EBITDA w obszarze o ok. 58 mln zt
w2016 .

Obszar Wytwarzania, ktéry w | pétroczu 2016 r. odpowiadat za 27% EBITDA GK Enea, pozostaje pod wptywem
wymagajacej sytuacji na rynku energii. Skoncentrowana na weglu kamiennym produkcja wigze sie
z ekspozycja na ryzyko zwigzane z kosztami emisji dwutlenku wegla.

W IV kwartale 2015 r. w wyniku akwizycji LW Bogdanka taficuch wartosci GK Enea zostat dopetniony
0 obszar Wydobycia. W | p6troczu 2016 r. GK LW Bogdanka osiggneta najlepsze wyniki finansowe w branzy,
jednak jej dziatalnos$é w dalszym ciggu znajduje sie pod presja niestabilnej sytuacji na rynku wegla. W 2016 r.
prawdopodobnie nie uda sie w petni skompensowaé przewidywanego spadku cen wegla wyzszym wolumenem
jego sprzedazy. W zwigzku z tym priorytetem bedzie utrzymanie kosztéw jednostkowych na odpowiednim
poziomie i optymalizacja wydatkéw inwestycyjnych.

W obszarze Obrotu dziatania operacyjne koncentrujg sie zwiekszaniu przychodéw ze sprzedazy energii
elektrycznej i paliwa gazowego - dzieki atrakcyjnej ofercie produktowej pozyskiwani sg nowi Klienci,
zwigksza sie réwniez wolumen sprzedawanej energii i gazu. Negatywnie na wyniki finansowe tego obszaru
wptywa rosnaca konkurencja na rynku wywierajaca presje na realizowane ceny, wzrost kosztéw obowigzkéw
ekologicznych oraz istotne obnizenie cen rynkowych praw majatkowych.

Pomimo trudnych warunkéw rynkowych i regulacyjnych, dzieki konsekwentnie realizowanej optymalizacji
kosztéw operacyjnych, GK Enea generuje wyniki finansowe na oczekiwanym poziomie. Wobec coraz bardziej
wymagajacej sytuacji na rynku energii Zarzad bedzie podejmowat kolejne dziatania dla podtrzymania
pozytywnego wyniku dziatalnosci.
Pozycja finansowa Grupy jest bezpieczna, wsparta przez znaczng ilo$¢ Srodkéw pienieznych, ktérych stan na
koniec czerwca 2016 r. wraz z krétkoterminowymi aktywami finansowymi utrzymywanymi do terminu
wymagalnosci oraz aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik wynidst ponad
2,3 mld zt. Kwota ta obejmowata srodki pieniezne na rachunkach Spétek, lokaty bankowe, a takze Srodki
pieniezne przekazane do zarzadzania firmie zewnetrznej. Dzieki konsekwentnie utrzymywanej dyscyplinie
kosztowej oraz optymalnej alokacji posiadanych zasobéw Grupa ma zagwarantowane korzystne finansowanie
inwestycji dzieki:

*  Umowie dotyczacej programu emisji obligacji do kwoty 3 mld zt zawartej z PKO BP, Bankiem Pekao,

BZ WBK oraz Bankiem Handlowym w Warszawie

* Umowie dotyczacej programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty 5 mld zt zawartej z PKO BP,
ING Bankiem Slaskim, Pekao i mBankiem
+ dwém Umowom programowym dotyczgcym emisji obligacji dtugoterminowych o tacznej wartosci
1,7 mld zt zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
*  trzem Umowom kredytowym z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na tagczna kwote 2,371 mld zt
Grupa Enea realizuje rozlegty program CAPEX (naktadéw inwestycyjnych) obejmujgcy przede wszystkim
obszar wytwarzania oraz sieé¢ dystrybucyjna, ale takze akwizycje stanowigce okazje rynkowe (jak ostatnia
akwizycja LW Bogdanka).
Realizacja programu inwestycyjnego oraz programu poprawy efektywnosci wptynie pozytywnie na osiggane
przez GK Enea wyniki finansowe. Dzieki zaplanowanym dziataniom optymalizacyjnym Grupa Enea planuje
w 2016 r. zredukowa¢é koszty operacyjne 0 362 mln zt (w stosunku do roku bazowego).

Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad Enea SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2016 r.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura kapitatu zaktadowego

Wysoko$é kapitatu zaktadowego Enea SA na dziefi publikacji raportu za | pétrocze 2016 r. wynosi
441.442.578 zt i dzieli sie na 441.442.578 akcji zwyktych na okaziciela o wartoSci nominalnej 1 zt kazda.

Ogélna liczba gtoséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta odpowiada liczbie akcji
iwynosi 441.442.578 gtosow.
Struktura akcjonariatu

Wszystkie akcje Spoétki sa akcjami zdematerializowanymi na okaziciela zarejestrowanymi w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Ponizsza tabela i wykres przedstawiajg strukture akcjonariatu Enea SA na dziehi publikacji raportu
okresowego za | pétrocze 2016 r., tj. na 26 sierpnia 2016 r.

e . Liczba akcji/ Udzia{ w kapital.e .zakt'adowym/
liczba gtoséw na WZ udziat w ogélnej liczbie gtoséw

Skarb Panistwa 227 364 428 51,5%

Pozostali 214078 150 48,5%

RAZEM 441442578 100,0%

Zmiany w strukturze akcjonariatu od dnia publikacji poprzedniego raportu
kwartalnego

Spétka nie posiada informacji, aby od dnia publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat
2016 r. wystapity zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy Spétki.

Notowania akcji Enea SA na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych

Akcje Enea SA notowane sa Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW) od 17 listopada 2008 r.
Udziat akcji Spétki w indeksach na 30 czerwca 2016 r.

WIGED WIGEL WIGCITE|  WIGLTET] MSCI

1,38% 1,33% 11,53% 1,14% 1,30%

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace akcji Spétki w | pétroczu 2016 r.

Dane IH 2016

Liczba akcji [szt.] 441 442578
Minimum [zt] 9,3
Maximum [zt] 12,22
Kurs na koniec okresu [zt] 9,90
Kurs na poczatek okresu [zt] 10,82
Sredni wolumen [szt.] 547 583
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa
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Notowania akcji Enea SA w latach 2014 - IH 2016
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wolumen obrotu == Cena akcji

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. kurs akcji Enei spadt z 10,82 zt do 9,90 zt,
tj. 0 0,92 zt, czyli 9,3%. Najwyzszy kurs w tym okresie akcje Enei osiggnety 18 marca, natomiast najnizszy
-1czerwca2016r.

Zmiana kursu akcji Enea SA
w pordwnaniu do zmian indekséw WI1G20 i WIG-Energia
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WtADZE

"Enea

Sktad osobowy Zarzagdu Enea SA

Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na 26 sierpnia 2016 r. Zarzad Spétki dziata w nastepujacym sktadzie:

Mirostaw Kowalik
Prezes Zarzadu

Mirostaw Kowalik od ponad 20 lat zwigzany jest z branza energetyczna, petnigc funkcje zarzadcze na szczeblu operacyjnym i strategicznym. W 2015 r. kierowat firmg SNC
Lavalin sp. z 0.0. Polska w randze Wiceprezesa Zarzadu i Dyrektora ds. Rozwoju Biznesu. W latach 1999-2015 pracowat na r6znych stanowiskach menedzerskich dla Grupy ALSTOM Power, ostatnio jako
Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu. W latach 1995-1998 zwigzany z koncernem ABB.

Mirostaw Kowalik jest absolwentem Wydziatu Elektrycznego Akademii Morskiej w Gdyni. Ukofczyt studia menedzerskie MBA (program Rotterdam School of Management we wspétpracy
z Uniwersytetem Gdariskim oraz Gdariska Fundacja Ksztatcenia Menedzeréw) uzyskujac tytut Executive Master of Business Administration. Jest réwniez absolwentem studiéw podyplomowych
Zarzadzanie Finansami Przedsiebiorstw w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Aktualnie odbywa studium doktoranckie Executive Doctor of Business Administration w Polskiej Akademii Nauk,
Instytut Nauk Ekonomicznych.

Zakres kompetencji: Koordynacja zagadnier zwigzanych z catoksztattem dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Enea.

Wiestaw Piosik
Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

Wiestaw Piosik jest zwigzany z energetyka zawodowa od ponad 30 lat. W ostatnim czasie zarzadzat prywatnymi przedsigbiorstwami z obszaru dystrybucji energii, projektowania i wykonawstwa robét
sieciowych oraz OZE. W latach 1998-2005 petnit funkcje cztonka zarzadu oraz prezesa zarzadu Energetyki Poznanskiej SA (obecnie: Enea SA), w latach 2007-2009 kierowat pracami Zarzadu Polenergia
Dystrybucja sp. z 0.0. Posiada duze do$wiadczenie w nadzorowaniu spétek kapitatowych w sektorach paliwowo-energetycznym, bankowym oraz IT - petnit funkcje cztonka rady nadzorczej m.in.
w Kompanii Weglowej SA, CIECH SA, Exatel SA oraz LG Petro Bank.

Wiestaw Piosik jest absolwentem Politechniki Poznanskiej, ukoiiczyt studia na Wydziale Elektrycznym w zakresie elektrotechniki o specjalnosci: elektroenergetyka. Ukorczyt réwniez Studium
Podyplomowe Politechniki Poznariskiej w zakresie systeméw i sieci elektroenergetycznych w warunkach przejScia do gospodarki rynkowej oraz Studium Podyplomowe Marketingu Akademii

Ekonomicznej w Poznaniu. Posiadane kompetencje rozwijat w toku wielu szkoleri z zakresu zarzadzania.
Zakres kompetencji: Nadzér i koordynacja nad wszystkimi zagadnieniami zwigzanymi z tadem Korporacyjnym, nadzorem wtascicielskim oraz ustugami w Grupie Kapitatowej Enea.

Piotr Adamczak
Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych

Piotr Adamczak jest zwigzany z branza energetyczng od ponad 20 lat. Kariere zawodowa rozpoczat w Zaktadzie Energetycznym Poznan. Kierowat Wydziatem Organizacji Rynku w EnergoPartner
Wielkopolska. W latach 2002-2011 pracowat w Energetyce Poznariskiej, a po konsolidacji w Grupie Energetycznej Enea SA, na stanowiskach Kierownika Biura, Kierownika Wydziatu i Dyrektora Pionu,
zajmowat sie centralizacja i realizacjg zadan w zakresie hurtowego obrotu energia elektryczng, zadan operatora handlowo technicznego, operatora handlowego, a takze wspétpraca handlowa z OZE.
0d 2011 r. pracowat na stanowisku Kierownika Biura, a od 2013 r. Dyrektora Departamentu Obrotu w Enea Trading, gdzie zajmowat sie dziatalnoscig handlowa na rynkach energii elektrycznej, praw
majatkowych do Swiadectw pochodzenia, uprawnier do emisji oraz wspétpraca handlowa z OZE na rzecz spétek Grupy Enea.

Piotr Adamczak jest absolwentem Politechniki Poznanskiej na kierunku Elektrotechnika na Wydziale Elektrycznym. Ukoriczyt réwniez Studia Podyplomowe w zakresie Ekonomicznych Probleméw
Transformacji Elektroenergetyki w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz podyplomowe studium Zarzadzania obrotem energii elektrycznej na Wyzszej Szkole Handlu i Ustug w Poznaniu.

Zakres kompetencji: Nadzér i koordynacja nad catoksztattem zadan zwigzanych z dziatalnoscig handlowa i obstuga Klientéw.

Mikotaj Franzkowiak
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Mikotaj Franzkowiak od ponad 13 lat zwigzany jest z zarzadzaniem finansami. Od 2011 r. byt zatrudniony w Banku Zachodnim WBK, gdzie poczatkowo kierowat Departamentem Informacji Zarzadczej
Klientéw Korporacyjnych, a od 2015 r. - Departamentem Finanséw Skarbu, odpowiadajac za zesp6t prowadzgcy rachunkowos$é dla obszaru ALM i Skarbu banku. Od 2013 r. wchodzit w sktad Rady
Nadzorczej sp6tki BZ WBK Faktor. Byt Cztonkiem Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych Fugo SA. Wczeéniej byt zwigzany z Bankiem BPH SA (po fuzji Bank Pekao SA). Swoja kariere zawodowg
rozpoczat w firmie Ernst & Young.

Mikotaj Franzkowiak jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. Studiowat réwniez prawo i ekonomie na Uniwersytecie Erazma
w Rotterdamie. Jest absolwentem studiéw podyplomowych z zakresu rachunkowosci na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu. Aktualnie jest studentem studiéw doktoranckich na Wydziale
Zarzadzania Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu. Posiada miedzynarodowy certyfikat Chartered Financial Analyst. Uczestnik licznych szkolef z zakresu finanséw i zarzadzania.

Zakres kompetencji: Nadzér i koordynacja nad cato$cia zagadnienn ekonomiczno-finansowych i ksiegowych zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Spétce i Grupie Kapitatowej Enea oraz
teleinformatyka i controllingiem.
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej Enea SA

Na dzieri publikacji niniejszego raportu, tj. na 26 sierpnia 2016 r.
Rada Nadzorcza Spétki IX kadencji sktada sie z dziewieciu cztonkéw
i dziata w nastepujacym sktadzie:

"Enea

Matgorzata Niezgoda

Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Data powotania: 2 lipca 2015r.

Matgorzata  Niezgoda pracuje  aktualnie jako Dyrektor
Departamentu Kontroli i Nadzoru w Ministerstwie Energii. Od roku
2008 petnita rézne funkcje w departamentach zajmujgcych sie
nadzorem wtascicielskim nad spétkami z udziatem Skarbu Paristwa
w Ministerstwie Skarbu Paristwa.

W okresie listopad 2014 r. - luty 2015 r. petnita funkcje Dyrektora
Departamentu Goérnictwa w Ministerstwie Gospodarki. W tym
okresie zostat przygotowany proces restrukturyzacji goérnictwa
wegla kamiennego.

Matgorzata Niezgoda posiada wyksztatcenie wyzsze, ukoriczyta
Szkote Gtéwna Gospodarstwa Wiejskiego na kierunku Inzynieria
Srodowiska.

Wojciech Klimowicz
Cztonek Rady Nadzorczej
Data powotania: 2 lipca 2015r.

Wojciech Klimowicz zwigzany jest z Enea SA od 2003 r. i obecnie pracuje

w Departamencie Sprzedazy.

Wojciech Klimowicz ukoriczyt studia magisterskie na Uniwersytecie im. Adama
Mickiewicza w Poznaniu, Wydziale Nauk Spotecznych, Kierunku Politologia
(specjalno$é: administracja samorzgdowa). Ukoriczyt takze Studia Podyplomowe:
Statystyczna analiza danych w administracji i biznesie na Wydziale Ekonomii

Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu.

—

Rafat Bargiel

Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 15 stycznia 2016 r.

Rafat Bargiel prowadzi obecnie wtasng kancelarie adwokacka,
ktéra Swiadczy kompleksowe ustugi prawne dla klientow
indywidualnych i korporacyjnych.

Rafat Bargiel tytut magistra prawa zdobyt na Uniwersytecie
Slaskim w Katowicach na wydziale Prawa i Administracji. Ukoriczyt
aplikacje adwokacka przy Okregowej Radzie Adwokackiej
w Bielsku - Biatej.

,
—

Tadeusz Miktosz

Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 2 lipca 2015r.

Tadeusz Miktosz posiada wieloletni staz zawodowy w obszarze
elektroenergetyki oraz nadzoru wtascicielskiego. Od 1983 r.
zwigzany z Enea SA i jej poprzednikiem prawnym, aktualnie
pracownik Departamentu Zarzadzania Operacyjnego. Od 1997 r.
zasiadat w licznych Radach Nadzorczych spétek Prawa
Handlowego.Tadeusz Miktosz posiada wyksztatcenie wyzsze w
zakresie zarzadzania zespotami ludzkimi i politologii. Ponadto,
ukoniczyt Studia Podyplomowe w zakresie prawa gospodarczego na
Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu.
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Piotr Mirkowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 15 stycznia 2016 r.

Piotr Mirkowski w latach 2009-2015 byt Cztonkiem Rady Nadzorczej
w Spétce Akcyjnej Radpec S.A. W latach 2007-2015 zwigzany byt
z RTBS ,Administrator” sp. z o0.0. Od 1998 r. do 1999 r. byt
zatrudniony w Zaktadzie Ustug Technicznych Energetyki Cieplnej
w Radomiu na stanowisku Dyrektora ds. eksploatacji. W latach1989-
1998 pracowat jako Kierownik Wydziatu Sieci Cieplnych
w  Wojewddzkim Przedsiebiorstwie ~ Energetyki  Cieplnej
w Radomiu.Piotr Mirkowski jest absolwentem Wyzszej Szkoty
Inzynierskiej w Radomiu, specjalno$é technologia budowy maszyn.
Ukoriczyt  réwniez studia podyplomowe na Politechnice
Warszawskiej w  zakresie cieptownictwa i ogrzewnictwa
z audytingiem energetycznym. Posiada uprawnienia Audytora 1SO
i Petnomocnika ISO.

1 ]

Stawomir Brzeziriski

Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 2 lipca 2015r.

Stawomir Brzezifiski jest zwigzany z Enea SA od 2008 r. Obecnie
pracuje na stanowisku Kierownika Biura Organizacji i Compliance.
Weczesniej byt zwigzany m.in. ze spétka Miedzynarodowe Targi
Poznariskie w Poznaniu.

Stawomir Brzeziriski jest absolwentem Politechniki Poznanskiej,
Wydziatu Budowy Maszyn i Zarzadzania. Ukoriczyt takze studia
podyplomowe na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu
w zakresie logistyki i zarzadzania tafcuchem dostaw oraz

Piotr Kossak

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Data powotania: 15 stycznia 2016 r.

Piotr Kossak prowadzi praktyke radcowska we wtasnej kancelarii
Radcy Prawnego w Sandomierzu specjalizujacej sie w sprawach
reprywatyzacyjnych, prawie fundacyjnym i stowarzyszeri oraz
prawie spétek. W latach 2010-2012 byt zwigzany Wyzsza Szkotg
Humanistyczno - Przyrodniczg w Sandomierzu - jako adiunkt
i dziekan Wydziatu Prawa i Administracji.

Piotr Kossak jest doktorem nauk prawnych w zakresie prawa. Tytut
ten uzyskat na Wydziale Prawa, Prawa Kanonicznego i Administracji
KUL w Lublinie. W 1999 r. ukoniczyt aplikacje sadowg w okregu
Sadu Okregowego w Tarnobrzegu oraz ztozyt egzamin sedziowski w
Sadzie Apelacyjnym w Rzeszowie. W 2006 r. uzyskat wpis na liste
radcéw prawnych w Okregowej Izbie Radcéw Prawnych w Krakowie,

Rafat Szymaniski

Sekretarz Rady Nadzorczej

Data powotania: 2 lipca 2015r.

Rafat Szymanski jest pracownikiem
Ministerstwa Energii w Departamencie
Kontroli i Nadzoru. W ramach obowigzkéw
zawodowych odpowiada m.in. za nadzér
wiascicielski wobec spétek z udziatem
Skarbu  Pafstwa.  Dotychczas byt
pracownikiem Ministerstwa Skarbu Paristwa,
gdzie m.in. petnit funkcje Naczelnika
Wydziatu nadzorujgcego spétki sektora
elektroenergetycznego z udziatem Skarbu
Paristwa.Rafat Szymaniski ukoriczyt studia na
Uniwersytecie Warminisko-Mazurskim ~ w

Roman Stryjski

Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 15 stycznia 2016 r.
Roman Stryjski jest profesorem Uniwersytetu
Zielonogdrskiego,  Dyrektorem  Instytutu
Informatyki i  Zarzadzania  Produkcja.
Wezesniej, przez wiele lat zwigzany byt
zawodowo z Wyzszg Szkota Inzynierska
w Zielonej Goérze i Wyzszg Szkota
Pedagogiczng w Zielonej Gorze. Cztonek
miedzynarodowych towarzystw naukowych
i komitetbw  doradczych,  Polskiego
Towarzystwa Certyfikacji Energii oraz Komisji
Nauk Organizacji i Zarzadzania O/PAN
w Poznaniu.

Politechnice Poznariskiej na kierunku zarzadzanie jakoscia. natomiast w 2009 r. wpis na liste adwokacka Okregowej Rady zakresie  Inzynierii  ekologicznej oraz Roman Stryjski jest dr hab. nauk technicznych
Obecnie studiuje Prawo na Wydziale Prawa, Administracji Adwokackiej w Kielcach. Piotr Kossak spetnia kryteria niezaleznosci Podyplomowe Studia Funkcjonowanie Rynku Uniwersytetu ~ Marcina  Lutra  Halle/
i Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego. Cztonka Rady Nadzorczej. Energiiw Szkole Gtéwnej Handlowej. Wittenberg.
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Zmiany w sktadzie Zarzagdu Enea SA

Data Zdarzenie

Rada Nadzorcza Enea SA podjeta uchwaty o odwotaniu z dniem 7 stycznia 2016 r.
ze sktadu Zarzadu Enea SA:

+ Dalidy Gepfert - Wiceprezesa ds. Finansowych

» Grzegorza Kinelskiego - Wiceprezesa ds. Handlowych

Rada Nadzorcza Enea SA podjeta uchwate o cofnieciu delegowania z dniem 7 stycznia
2016 r. Cztonka Rady Nadzorczej Wiestawa Piosika do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzadu Enea SA

Rada Nadzorcza Enea SA podjeta uchwate w sprawie powotania ze skutkiem od dnia 7
stycznia 2016 r. Mirostawa Kowalika na stanowisko Prezesa Zarzagdu w Zarzadzie Enea
SA kolejnej kadencji, ktéra rozpoczeta sie 7 stycznia 2016 r.

30 grudnia 2015r.

Rada Nadzorcza Enea SA podjeta uchwate w sprawie powotania ze skutkiem od dnia 7
stycznia 2016 r. Wiestawa Piosika na stanowisko Wiceprezesa ds. Korporacyjnych
w Zarzadzie Enea SA kolejnej kadencji, ktdra rozpoczeta sie 7 stycznia 2016 r.

Rada Nadzorcza Enea SA podjeta uchwate o delegowaniu z dniem 7 stycznia 2016 r.
Cztonka Rady Nadzorczej Stawomira Brzezifiskiego do czasowego wykonywania
czynnoéci Wiceprezesa ds. Handlowych Enea SA do momentu powotania nowego
Wiceprezesa ds. Handlowych

Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty w przedmiocie powotania ze skutkiem
od 15 lutego 2016 r.:

Piotra Adamczaka na stanowisko Wiceprezesa ds. Handlowych
» Mikotaja Franzkowiaka na stanowisko Wiceprezesa ds. Finansowych

21 stycznia 2016 .

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Enea SA

Data Zdarzenie

Rada Nadzorcza Enea SA podjeta uchwate o cofnieciu z dniem 7 stycznia 2016 r.
delegowania Cztonka Rady Nadzorczej Wiestawa Piosika do czasowego wykonywania
czynno$ci Prezesa Zarzadu Enea SA

30 grudnia 2015r.

Rada Nadzorcza Enea SA podjeta uchwate o delegowaniu z dniem 7 stycznia 2016 r.
Cztonka Rady Nadzorczej - Stawomira Brzezifiskiego - do czasowego wykonywania
czynnoéci Wiceprezesa ds. Handlowych Enea SA, do czasu powotania nowego
Wiceprezesa ds. Handlowych.

30 grudnia 2015r.

Do Spétki wptyneta rezygnacja Pana Wiestawa Piosika z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Enea SA ze skutkiem na dzien 7 stycznia 2016 r. - rezygnacja
ztozona zostata w zwigzku z powotaniem ww. osoby z dniem 7 stycznia 2016 r.
w sktad Zarzadu Spétki

7 stycznia 2016 r.

NWZ Enea SA odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Enea SA Sandre Malinowska,

15 stycznia 2016 . Radostawa Winiarskiego oraz Tomasza Gotebiewskiego - cztonka niezaleznego

NWZ Enea SA powotato w sktad Rady Nadzorczej Enea SA 4 nowych Cztonkéw: Piotra
Kossaka jako cztonka niezaleznego, Rafata Bargiela, Romana Stryjskiego i Piotra
Mirkowskiego

15 stycznia 2016 r.

1) Piotr Kossak spetnia kryteria niezaleznoéci Cztonka Rady Nadzorczej

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa
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W zwigzku z powotaniem Rady Nadzorczej Spétki IX kadencji ustanowione zostaty Komitet ds. Audytu oraz
Komitet ds. Nominacji i Wynagrodze. Na dzieA publikacji niniejszego raportu sktad ww. komitetéw
ksztattowat sie nastepujgco:

Komitet ds. Audytu

Imie i nazwisko Funkcja

Matgorzata Niezgoda Przewodniczaca

Stawomir Brzezifski Cztonek
Piotr Kossak ¥ Cztonek
Roman Stryjski Cztonek

Wojciech Klimowicz Cztonek

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzeii

Imie i nazwisko Funkcja

Rafat Szymaniski Przewodniczacy
Rafat Bargiel Cztonek
Piotr Kossak ¥ Cztonek

Tadeusz Miktosz Cztonek

Piotr Mirkowski Cztonek

Wykaz akcji i uprawiefi do akcji Enea w posiadaniu oséb zarzadzajgcych
i nadzorujacych

LiczbaakcjiEneaSA  Liczba akcji Enea SA
na16 maja2016r. na26 sierpnia 2016r.

Imig i nazwisko Funkcja

Wiestaw Piosik Wiceprezes Zarzadu 4140 4140

Tadeusz Miktosz Cztonek Rady Nadzorczej 4140 4140

Na dziefi przekazania niniejszego raportu okresowego pozostate osoby zarzadzajgce oraz pozostate osoby
nadzorujace nie posiadaja akcji Enea SA.

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadaja
uprawnien do akcji Enea SA.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. rozszerzonego skonsolidowanego raportu
okresowego za | kwartat 2016 r. osoby zarzadzajace i nadzorujace nie nabywaty/zbywaty akcji lub uprawnieri
do akcji Enea SA.

Akcje i akcjonariat Wiadze Inne informacje Zataczniki
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Zapotrzebowanie na energie elektryczng

Wedtug Ministerstwa Gospodarki zapotrzebowanie na energie
elektryczng w najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich
sektorach gospodarki. Produkcja energii elektrycznej netto wzro$nie
do 2030 r. do 193,3 TWh - wynika z prognoz Ministerstwa Gospodarki
zawartych w dokumencie ,,Aktualizacja prognozy zapotrzebowania na
paliwa i energie do 2030”. Jednocze$nie zgodnie z dokumentem
»Whnioski z analiz prognostycznych na potrzeby Polityki energetycznej
Polski do 2050 roku” w perspektywie do 2050 r. produkcja energii
elektrycznej zwigkszy sig o ok. 40% - z 158 TWh w 2010 r. do 223 TWh
w 2050 .9

Zwolnienie z obowigzku taryfowania gospodarstw domowych

Na podstawie Art. 49 Ustawy - prawo energetyczne Prezes URE
moze zwolnié przedsiebiorstwo energetyczne z obowigzku
przedktadania taryf do zatwierdzenia, jezeli stwierdzi, ze dziata
ono w warunkach konkurencji. Ewentualne zwolnienie
z taryfowania moze pozytywnie wptynaé na marze ze sprzedazy
energii.

Taryfa jakoSciowa

Nowy model regulacji jakosciowej zaczat obowigzywaé
od 1 stycznia 2016 r., ale przetozy sie na finanse Enea Operator
(i innych OSD) dopiero w 2018 r. Prezes Urzedu Regulacji
Energetyki uzaleznit cze$é przychodu regulowanego od jakosci
ustug Swiadczonych przez te podmioty. Ocena jakosci ustug
odbywaé sie bedzie poprzez pomiar szeregu wskaznikéw,
w szczeg6lnoSci niezawodnosci zasilania oraz czasu realizacji
przytaczen do sieci elektroenergetycznej.

Wzrost liczby sprzedawcéw energii

Liczba sprzedawcéw energii elektrycznej systematycznie rosnie.
Pojawienie sie sprzedawcy prowadzacego agresywng polityke cenowa
moze powodowaé presje na marze ze sprzedazy energii klientom
detalicznym.

Dodatkowo nalezy zwrdcié¢ uwage, ze coraz wiecej klientéw decyduje
sie na zmiane sprzedawcy energii. Liczba odbiorcéw TPA (ang. Third
Party Access, zasada dostepu stron trzecich do sieci) wséréd
przedsiebiorstw (grupy taryfowe A, B, C) wg stanu na koniec czerwca
2016 r. wyniosta 170.107, a wiec zwiekszyta sie od koiica grudnia
2015 r. o 11.511 (7,3%). Natomiast wéréd gospodarstw domowych
(grupa taryfowa G) z zasady TPA wg stanu na koniec czerwca 2016 r.
skorzystato 427.214 klientéw, co oznacza wzrost o 35.863 (9,2%)
w stosunku do stanu na koniec grudnia 2015r. 2

1) bip.me.gov.pl/files/upload/21394/Wnioski%20z%20analiz%20prognostycznych_2014-08-11.pdf

Kontynuacja wspétpracy przy budowie pierwszej w Polsce
elektrowni jadrowej

3 wrzesnia 2014 r., pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna, Tauron
Polska Energia, Enea oraz KGHM Polska MiedZ (Partnerzy Biznesowi)
zawarta zostata Umowa Wspdlnikéw. 15 kwietnia 2015 r., zgodnie
z Umowa Wspélnikéw, zawarta zostata umowa sprzedazy udziatéw
w PGE EJ 1 sp. z 0.0., w wyniku ktérej kazdy z Partneréw Biznesowych
nabyt 10% udziatéw w PGE EJ 1. W nastepstwie zbycia na rzecz
Partneréw Biznesowych przez PGE Polska Grupe Energetyczng
udziatéw w PGE EJ 1, PGE Polska Grupa Energetyczna posiada 70%
w kapitale zaktadowym PGE EJ 1, a kazdy z Partneréw Biznesowych
- po 10%. W maju 2015 r. Krajowy Rejestr Sadowy zarejestrowat nowe
brzmienie Umowy Spétki, wynikajgce z postanowiei Umowy
Wspélnikéw, a w maju i czerwecu 2015 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki
zostat rozszerzony o przedstawicieli Partneréw Biznesowych.

Zgodnie z zatozeniami PGE Polska Grupa Energetyczna petnié bedzie
role lidera projektu budowy i eksploatacji pierwszej polskiej
elektrowni jadrowej o mocy ok. 3.000 MW, a PGE EJ 1 ma
w przysztosci petnié funkcje operatora elektrowni. Zgodnie z Umowa
Wspélnikéw Strony zobowigzujg sie wspélnie, w proporcji do
posiadanych udziatéw, sfinansowaé dziatania w ramach fazy wstepnej
Projektu (Etap rozwoju). Etap rozwoju ma na celu okreslenie takich
elementéw jak: potencjalni partnerzy, w tym partner strategiczny,
dostawcy technologii, wykonawcy EPC (Engineering, Procurement,
Construction), dostawcy paliwa jadrowego oraz pozyskanie
finansowania dla projektu, a takze organizacyjne i kompetencyjne
przygotowanie PGE EJ 1 do roli przysztego operatora elektrowni
jadrowej, odpowiedzialnego za jej bezpieczng i efektywna
eksploatacje ~ (Postepowanie  zintegrowane).  Zaangazowanie
finansowe Enea w okresie Etapu rozwoju nie przekroczy kwoty
ok.107 mln zt.

29 lipca 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw
PGE EJ 1, na ktérym Wspélnicy postanowili podwyzszyé¢ kapitat
zaktadowy Spétki o ok. 70 mln zt, poprzez utworzenie 496.450
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 141 zt kazdy, objaé nowo
utworzone udziaty i pokryé je wktadami pienieznymi. Zgodnie
z decyzja NZW Enea objeta 49.645 udziatéw o tgcznej wartosci
nominalnej ok. 7 mln zt i pokryta je wktadem pienieznym w wysokosci
ok. 7 mln zt.

Strony Umowy Wspdlnikéw przewiduja, ze decyzja dotyczaca
deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegélnych Stron w kolejnym
etapie Projektu, zostanie podjeta po zakoriczeniu Etapu rozwoju,
bezposrednio przed rozstrzygnieciem Postepowania zintegrowanego.

2) ure.gov.pl/pl/wskazniki-dane-i-anali/zmiana-sprzedawcy-moni/4776,Zmianasprzedawcymonitoring.html
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Limity uprawniefi do emisji CO,

Istotnym elementem po stronie kosztowej, warunkujgcym rentowno$é
wytwarzania energii elektrycznej jest przydziat darmowych
uprawnierh do emisji dwutlenku wegla i innych gazéw oraz substancji
w danym okresie rozliczeniowym. Otrzymanie darmowego przydziatu
emisji CO, warunkuje realizacje dedykowanych inwestycji w GK Enea
zgtoszonych do Krajowego Planu Inwestycyjnego (KPI). Wartosé
rzeczywiscie poniesionych naktadéw jest baza do otrzymania
uprawnien.

Budowa portfela wytwérczego

W ramach realizacji celu nadrzednego GK Enea tj. wzrostu wartosci
dla akcjonariuszy, Grupa dazy do poprawy kluczowych wskaznikéw
finansowych. Budowa konkurencyjnego portfela wytwérczego jest
jednym z podstawowych elementéw realizacji ww. celu
strategicznego. Grupa dazy do rozwoju mocy wytwérczych do
poziomu dodatkowych 1.075 MW, w segmencie elektrowni
systemowych w 2017 r.

Kontynuacja budowy bloku energetycznego

W 2012 r. Enea Wytwarzanie podpisata z konsorcjum firm Hitachi
Power Europe GmbH (obecnie Mitsubishi Hitachi Power Systems
Europe GmbH) i Polimex-Mostostal SA umowe o wartosci 5,1 mld zt
w przedmiocie budowy bloku energetycznego na parametry
nadkrytyczne opalanego weglem kamiennym o mocy elektrycznej
1.075 MW, brutto i sprawnosci 45,6% netto.

22 sierpnia 2016 r. konsorcjum przekazato Enea Wytwarzanie
w trybie kontraktowym propozycje zaktualizowanego harmonogramu
realizacji kontraktu z propozycja przesuniecia terminu przekazania
do eksploatacji inwestycji z 21 lipca 2017 r. na 19 grudnia 2017 r.,
o czym Enea SA informowata w raporcie biezagcym nr 24/2016.
Propozycja przesuniecia terminu zakofczenia realizacji inwestycji
wynika z kwestii techniczno - organizacyjnych wskazanych przez
wykonawce. Przekazany przez niego harmonogram zostanie poddany
analizie, zgodnie z obowigzujaca umowa. Analiza bedzie dotyczyé¢
w szczegblnosci wskazanych przyczyn przesunigcia terminu,
skutecznoéci  zaproponowanych dziatai  naprawczych oraz
konsekwencji wynikajacych z przesunigcia terminu zakonczenia
realizacji inwestycji.

Inwestycja w budowe nowego bloku energetycznego jest jednym
z kluczowych przedsiewzieé podejmowanych w celu zwiekszenia
mocy wytwérczych Grupy Enea dla dtugoterminowego zaspokojenia
zapotrzebowania na energie elektryczng wszystkich klientéw Grupy.
Nowy blok energetyczny w Elektrowni Kozienice bedzie
najnowoczes$niejszym blokiem opalanym weglem kamiennym
w Polsce oraz Europie. Zakonczenie inwestycji pozwoli na
zwigkszenie mocy wytwérezych Elektrowni Kozienice o ok. 30%.

Zatgczniki
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Rating

Istotne znaczenie dla realizacji zamierzenn inwestycyjnych Grupy
ma podtrzymanie 29 pazdziernika 2015 r. przez agencje Fitch Ratings
dtugoterminowego ratingu Enei w walucie krajowej i zagranicznej na
poziomie ,BBB” oraz dtugoterminowego ratingu krajowego na
poziomie ,,A(pol)” w zwigzku z przejeciem LW Bogdanka. 3 sierpnia
2016 r. z powodu zmian metodologicznych rating Enei zostat
podniesiony do ,A+(pol)”, co stanowi nastepstwo obnizenia
dtugoterminowego ratingu Polski w walucie lokalnej do ,A-” z ,A”
(réwniez wynikajacego ze zmian w metodologii). Perspektywa
ratingdw Enei jest stabilna. Fitch Ratings prowadzi ocene ryzyka
kredytowego Spétki od 2011 r.

26 kwietnia 2016 r. firma EuroRating utrzymata rating kredytowy Enei
na poziomie ,,BBB” z perspektywa stabilna. Rating, o ktérym mowa
powyzej, przyznany zostat przez EuroRating z wtasnej inicjatywy,
w odpowiedzi na potrzeby informacyjne uczestnikéw rynku, a proces
oceny ryzyka kredytowego oparty byt na publicznie dostepnych
informacjach.

Spory zbiorowe

W zadnej z kluczowych spétek wchodzgcych w sktad GK Enea nie
ma sporéw zbiorowych. W celu wyeliminowania zagrozenia
i ewentualnego powstania sporu zbiorowego zarzady spétek
prowadzg systematycznie dialog ze strong spoteczna.
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Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea

Postepowania sadowe i administracyjne

Na dzief przekazania niniejszego raportu nie toczg sie postepowania
dotyczgce zobowigzar lub wierzytelnosci, ktérych strong bytaby Enea
SA lub jednostka zalezna, ktérych pojedyncza lub taczna wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Enea SA.

Szczegétowy opis postepowan zamieszczony jest w nocie 22
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK Enea za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

Podnoszenie efektywno$ci obszaru wsparcia

W Grupie Kapitatowej Enea ustugi wsparcia sg realizowane przez
Enea Centrum. W | pétroczu 2016 r. przejeto obstuge w zakresie ustug
wsparcia z kolejnych trzech Spétek GK Enea - Enea Serwis, Enea
Pomiary i Enea OSwietlenie.

W 2015 r. w poszczegblnych obszarach wprowadzano zmiany
w organizacji pracy, wdrazano nowe systemy informatyczne, ktére
w dalszej perspektywie pozwola na optymalizacje proceséw
i podnoszenie efektywnosci realizowanych zadar. Enea Centrum
prowadzi szereg projektéw optymalizacyjnych, ktérych celem jest
obnizenie kosztéw i podniesienie jakosci ustug Swiadczonych na rzecz
pozostatych spétek z GK Enea.

Dtugofalowy rozwéj rynku energii

16 lutego 2016 r. Rzad RP przyjat ,,Plan na rzecz Odpowiedzialnego
Rozwoju Polski” . Dokument okresla gtéwne kierunki dziatania
painstwa i nowe impulsy, ktére zapewnig jego stabilny rozwdj
w przysztosci.

1) www.mr.gov.pl/media/14840/Plan_na_rzecz_Odpowiedzialnego_Rozwoju_prezentacja.pdf
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Plan zaktada, ze rozwéj polskiej gospodarki bedzie sie opierat na
pieciu filarach:

» reindustrializacji

* innowacjach

» kapitale

» ekspansji zagranicznej

*  rozwoju spotecznym i regionalnym
Zgodnie z zapisami dokumentu dot. rynku energii, w celu podniesienie
wydajnosci energetycznej i odblokowania inwestycji po 2020 r. (w tym
uniknigcia blackoutu i uniezaleznienia sie od importu energii)
panistwo zamierza m.in. wspiera¢ rozwdj infrastruktury energetycznej
(mosty energetyczne, technologie magazynowania pradu), uwolnié
obszary rynku oraz wprowadzi¢é mechanizm rynku mocy, ktéry

stanowitby impuls dla inwestycji w segmencie energetyki
konwencjonalnej.

Nowe projekcje dla §ciezek cenowych energii

Dtugoterminowe projekcje finansowe Grupy Enea oparte

o prognozowane Sciezki cenowe energii elektrycznej, oczekiwania co
do zmian cen rynkowych $wiadectw pochodzenia energii, uprawnien
do emisji CO, oraz cen wegla wskazuja na coraz bardziej wymagajaca
sytuacje obszaru Wytwarzania. Ze wzgledu na utrzymywanie sie cen
energii na wyjatkowo niskich poziomach, powodujace zachwianie
rébwnowagi pomiedzy osigganymi przychodami a kosztami
wytworzenia energii, Grupa przewiduje konieczno$é szybkiego
wejécia w 2zycie zapowiadanych mechanizméw wsparcia dla
energetyki systemowej. Trudnosci w generowaniu dobrych wynikéw
finansowych przez Zrédta wytwércze wyklucza mozliwo$é ponoszenia
naktadéw na inwestycje rozwojowe, ktére w najblizszych latach
wydaja sie nieuniknione.

Inne informacje Zatgczniki



CSR - SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU "Enea

Spoteczna odpowiedzialno$é biznesu Grupy Enea w | pétroczu 2016 r. skupita sie wokét realizacji ponizszych dziatan:

Z koticem Il kwartatu 2016 r. Grupa Enea opublikowata piaty ,,Raport zréwnowazonego rozwoju Grupy Enea za 2015 r.” obejmujacy okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. Tegoroczne raportowanie danych niefinansowych zostato przygotowane w zgodzie z wytycznymi miedzynarodowego standardu Global
Reporting Initiative G4, na poziomie aplikacji Core. To czwarty raport Enea ujawniajacy dane pozafinansowe w formie online, jedynie pierwszy byt wydany
w formie tradycyjnego wydawnictwa. Z dokumentem mozna sie zapoznaé na dedykowanej, interaktywnej stronie internetowej oraz w jezyku angielskim.

. Raport prezentuje najwazniejsze zagadnienia z perspektywy odpowiedzialnego biznesu i zréwnowazonego rozwoju dla Grupy Enea, czyli tzw. istotne
Raport zréwnowazonego aspekty raportowania zréwnowazonego rozwoju. Opisuja one skale i charakter wptywu dziatalnosci Grupy na otoczenie spoteczne oraz realizowane
rozwoju Grupy Eneaza 2015r. i planovyane przez nig lnwesfycle na rzecz ochrony $rodowiska. W pracach nad opracowaniem da.nych do r:f\por.tu (;SR uczestnicza pracownicy ze
wszystkich raportujacych spétek: zaréwno koordynatorzy CSR w spétkach Grupy, jak i pracownicy odpowiedzialni za kluczowe obszary. Proces

raportowania koordynuje dedykowana jednostka organizacyjna odpowiedzialna za CSR w Enea SA.

Tegoroczny raport otwiera przejrzysta animacja przedstawiajaca kompletny, po przejeciu w 2015 r. kopalni Lubelski Wegiel Bogdanka SA, taricuch dostaw,
ktéry zostat uzupetniony o ostatnie (po wytwarzaniu, dystrybucji energii i jej sprzedazy Klientowi) ogniwo - wydobycie surowca.

W | pétroczu 2016 r. Grupa Enea rozwijata program Enea Akademia Sportu,
dedykowany dzieciom i mtodziezy z czterech wojewddztw dziatajacych na terenie
dystrybucyjnym Grupy.

_ _ _ Program Enea
W jego ramach ponad 70 szkét z woj. wielkopolskiego, lubuskiego, q
kujawsko-pomorskiego oraz zachodniopomorskiego zostato objetych dziataniami Akademia Sportu
Akademii. W | pétroczu 2016 r. juz kilkaset dzieci skorzystato z zaje¢ sportowych
(pozalekcyjnych lub realizowanych na terenie partnerskich klubéw sportowych).

Dziatania wolontariatu pracowniczego Grupy Enea w | pétroczu 2016 r. koncentrowaty sie m.in. na:

* kontynuacji rozwoju wolontariatu kompetencyjnego poprzez realizacje programéw ,Nie taki prad straszny” oraz ,Pierwsza pomoc - ratownictwo

przedmedyczne”
*  kompletowaniu Paczki Wielkiej Mocy na Wielkanoc - zbiérka stodyczy i drobnych zabawek dla ponad 260 dzieci mieszkajacych w placéwkach
Wolontariat pracowniczy . szkolno-wychowawczych na terenie dziatania naszej Grupy, tj: w Szamotutach, Kiekrzu, Zielonej Gérze, Debnie, Policach, Wiecborku, Pile
i w Poznaniu

* wsparciu organizacyjnym podczas warsztatéw dla dzieci w Teatrze Wielkim w Poznaniu. Wolontariusze Enea pomogli przy organizacji
. i przeprowadzeniu warsztatow

Czynnos$ci zwigzane z programami ,,Nie taki prad straszny” oraz ,,Ratownictwo przedmedyczne” towarzyszyty aktywizacji dziataih podczas projektéw wizerunkowych oraz sponsoringowych Grupy Enea

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zatgczniki
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CSR - SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSE BIZNESU

Spoteczna odpowiedzialno$é biznesu LW Bogdanka w | pétroczu 2016 r. skupita sie wokét realizacji ponizszych dziatan:

Raport zréwnowazonego

rozwoju LW Bogdanka
za 2015r.

Audyt taicucha dostaw

Wolontariat pracowniczy
w LW Bogdanka

W ramach wolontariatu pracowniczego w LW Bogdanka w | pétroczu
2016 r. zrealizowane zostaty nastepujace inicjatywy:

« Akcja ,Pozytywnie nakreceni” - zbidrka nakretek dla dzieci
i mtodziezy Lubelskiego Hospicjum im. Matego Ksiecia w Lublinie

» Goraczka Ztota - projekt polegajacy na zbidrce zalegajgcych
w portfelu monet o niskich nominatach1 gr, 2 gr,i5gr

+ Akcja Wielka Moc Pomagania - zbiérka daréw wielkanocnych na
potrzeby Schroniska dla Nieletnich (SDN) w Dominowie pod
Lublinem

* Poszerzanie wiedzy o dawstwie krwi i szpiku - spotkanie
przedstawicieli RCKiK w Lublinie z kadrg kierownicza
LW Bogdanka - w przysztosci zaplanowano cykliczng forme
spotkan.

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea

W czerwcu 2016 r. LW Bogdanka opublikowata kolejny raport zréwnowazonego
rozwoju. Raport Zintegrowany za 2015 r. taczy w sobie zaréwno wyniki finansowe,
jak i pozafinansowe. Raport powstat w oparciu o wytyczne GRI G4 z wykorzystaniem
wskaznikéw specyficznych dla branzy wydobywczej.

W lutym 2016 r. LW Bogdanka pozytywnie przeszta audyt taficucha dostawcéw
przeprowadzony przez jednego z odbiorcéw. Jednoczeénie, ciggle pracujgc nad
usprawnieniem metod propagowania wiedzy z zakresu etyki wsréd pracownikéw,
w Spétce wprowadzono wytyczne:
» trybu i sposobu organizacji szkoler
* badahh ankietowych i propagowania wiedzy w zakresie przestrzegania
i upowszechniania zasad kodeksu etyki oraz przeciwdziatania naduzyciom

Relacje ze
spotecznoscig lokalng

Wsparcie lokalnej spotecznosci

LW Bogdanka wspiera lokalne inicjatywy spoteczne, ktérych celem
jest rozwéj sfery kulturalnej, naukowej, oSwiatowej, zdrowotnej,
budowy infrastruktury gminnej oraz zabezpieczenie innych potrzeb
lokalnej spotecznodci. W czerwcu 2016 r. Spétka zostata
uhonorowana aniotem dobroci przez wspierany przez nig OSrodek
WTZ w ramach PSOUU teczna.

Miedzysektorowe Porozumienie dla zycia i zdrowia

LW Bogdanka, Fundacja ,Solidarni Goérnicy” oraz Regionalne
Centrum Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa w Lublinie uzgodnity
w marcu 2016 r. zakres wspélnych dziatan na 2016 r., w tym akcje
krwiodawstwa oraz spotkania propagujace wiedze z tego zakresu
wérdd pracownikéw.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Wtadze

INWESTYCJE
W ROZWOJ

Inne inicjatywy

Kopalnia blisko natury

Jako fundator oraz wspétorganizator (wraz z OTOP) Sciezki
Edukacyjnej Nadrybie, LW Bogdanka planuje kontynuacje rozbudowy
jej infrastruktury. W styczniu 2016 r. odbyto sie spotkanie
z przedstawicielami Nadle$nictwa Parczew, ktérzy podzielili sie
wiedzg w zakresie przygotowania i uzytkowania $ciezek
edukacyjnych na terenach cennych przyrodniczo.

Dotychczasowe starania i prace nad Sciezka Edukacyjna zostaty
docenione w XIX edycji Konkursu o tytut Dobroczyrica Roku, ktérego
LW Bogdanka zostata finalistg.

Edukacja w C-Strefie (multimedialna wystawa prezentujaca historie
Bogdanki i Lubelskiego Zagtebia Weglowego) - LW Bogdanka chetnie
dzieli sie swoja historig, tradycjami oraz osiggnieciami z dzie¢mi
i mtodzieza, poprzez organizacje spotkar z pracownikami, ktérzy,
w specjalnie zaprojektowanych salach multimedialnych, przyblizaja
im tematyke gérnictwa.

Inne informacje Zatgczniki



Zataczniki



ZAEACZNIK NR 1 - WYNIKI FINANSOWE ENEA SAW IH 2016 | W 11Q 2016 Enea

Rachunek zyskéw i strat Enea SA - IH 2016

[tys. zt] IH 2015 IH 2016 Zmiana Zmiana%
Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom detalicznym 1925096 1968 440 43344 2,3% IH 2016:
Sprzedaz paliwa gazowego odbiorcom detalicznym 32287 73611 41324 128,0% Czynniki zmiany EBITDA Enea SA (spadek 0 34 mln zt):
. s N (-) spadek marzy | pokrycia o 30 mln zt:
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom posiadajgcym umowy 45 904 2051 04 0.9%
kompleksowe 745 75295 7047 »J70 (-) spadek $redniej ceny sprzedazy 0 2,7%
Sprzedaz energii i paliwa gazowego innym podmiotom 98 383 63286 -35097 -35,7% (1) wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych o 16,6%
. (+) spadek éredniej ceny nabycia energii 0 0,5%
Sprzedaz ustug 1706 1854 148 8,7% .
(+) wzrost wolumenu sprzedazy o 5,0%
Pozostate przychody 8485 639 -7 846 -92,5% (+) wynik na paliwie gazowym
Podatek akcyzowy 114679 125169 10 490 9,1% (-) wyzsze koszty $wiadczer pracowniczych o 4 mln zt
Przychody ze sprzedazy netto 2697182 2735612 38430 1,4% (-) wyzsze koszty ustug obeych o 7 mln zt:

) . (-) wyzsze koszty sprzedazy i obstugi klienta o 5 mln zt
Amortyzacja 2954 1784 -1170 -39,6% (-) wyzsze koszty ustug doradczych i prawnych o 2 mln zt
Koszty Swiadczer pracowniczych 23038 27134 4096 17,8% (+) wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 8 mln zt:
Zuzycie materiatéw i energii oraz wartosé sprzedanych 757 972 215 28.4% (+) odpisane naleznoéci 9 mln zt
towarow (+) rezerwy na sprawy sadowe 5 mln zt
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 1781031 1842 413 61382 3,4% () odpisy aktualizujace naleznoéci 6 mln zt
Koszt $wiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realizacji
uméw kompleksowych o dostawe energii i ustug 745940 753028 7088 1,0%
dystrybucyjnych IH 2016:

Inne ustugi obce 71657 78772 7115 9,9% Rozliczenie odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw (wptyw na wynik netto):
Podatkii optaty 1867 2012 145 7,8% (-) przeprowadzone testy na utrate wartoéci udziatébw wykazaty konieczno$é ujecia odpisu

w wysokosci 42 mln zt (ujeto w kosztach finansowych)

Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 2627 244 2706115 78871 3,0%

Pozostate przychody operacyjne 11 425 7639 -3786 -33,1%

Pozostate koszty operacyjne 28177 15 462 -12715 -45,1%

Zysk/ strata ze sprzedazy $rodkéw trwatych 1011 -8 -1019 -100,8%

Zysk operacyjny 54197 21666 -32531 -60,0%

Przychody finansowe 74955 94921 19 966 26,6%

Przychody z tytutu dywidend 874236 548 874 -325362 -37,2%

Koszty finansowe 44533 116 051 71518 160,6%

Zysk brutto 958 855 549410 | -409445 -42,7%

Podatek dochodowy 17 456 10668 -6 788 -38,9%

Zysk netto 941399 538742 | -402657 -42,8%

EBITDA 57151 23450 -33701 -59,0%

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zataczniki



ZAEACZNIK NR 2 - WYNIKI FINANSOWE ENEA SA W IH 2016 | W 11Q 2016 Enea

Rachunek zyskéw i strat Enea SA - 11Q 2016

[tys. zt] 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana  Zmiana %
Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom detalicznym 878618 908 879 30261 3,4% 11Q 2016:
Sprzedaz paliwa gazowego odbiorcom detalicznym 19 247 28690 9443 49,1% Czynniki zmiany EBITDA Enea SA (wzrosto 2 min zt):

Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom posiadajacym umowy o (-) spadek marzy | pokrycia o 13 mln zt:
kompleksowe 343711 349025 5314 1,5% (-) spadek éredniej ceny sprzedazy 0 0,4%

Sprzedaz energii i paliwa gazowego innym podmiotom 33246 26 742 -6 504 -19,6% (-) wyzsze koszty obowiazkéw ekologicznych o 25,7%

(-) wazrost $redniej ceny nabycia energii 0 1,8%

Sprzedaz ustu 902 918 16 1,8% A
P 9 ° (+) wzrost wolumenu sprzedazy o 3,9%

Pozostate przychody 585 121 -464 -79,3% (+) wynik na paliwie gazowym

Podatek akcyzowy 51215 56 707 5492 10,7% (+) nizsze koszty $wiadczeh pracowniczych o 1 mln zt

Przychody ze sprzedazy netto 1225004 1257668 32574 2,7% (+) wzrost wyniku na pozostatej dziatalnoéci operacyjnej o 13 mln zt:
(+) odpisane naleznosci 11 mln zt

Amortyzacja 1364 860 -504 -37,0%
(+) rezerwy na sprawy sadowe 8 mln zt

Koszty $wiadczeri pracowniczych 13969 12 484 -1485 -10,6% (-) odpis aktualizujacy naleznoéci 7 mln zt

Zuzyc1'e materiatéw i energii oraz warto$é sprzedanych 628 502 126 -20,1%

towaréw

Zakup energii na potrzeby sprzedazy 794534 835393 40859 5,1% 11Q 2016:

Koszt éwiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realizacji Rozliczenie odpisu z tytutu utraty wartoéci udziatéw (wptyw na wynik netto):

uméw kompleksowych o dostawe energii i ustug 345268 349 104 3836 1,1% (-) przeprowadzone testy na utrate wartoici udziatébw wykazaty konieczno$é ujecia odpisu

dystrybucyjnych w wysokosci 42 mln zt (ujeto w kosztach finansowych)

Inne ustugi obce 41159 41091 -68 -0,2%

Podatkii optaty 333 464 131 39,3%

Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1197255 1239898 42643 3,6%

Pozostate przychody operacyjne 6051 5048 -1003 -16,6%

Pozostate koszty operacyjne 22 492 8249 -14 243 -63,3%

Zysk/ strata ze sprzedazy $rodkéw trwatych 1011 = -1011 -100,0%

Zysk operacyjny 12 409 14569 2160 17,4%

Przychody finansowe 32047 46 255 14208 44,3%

Przychody z tytutu dywidend 874236 548 874 -325362 -37,2%

Koszty finansowe 24002 80750 56 748 236,4%

Zysk brutto 894 690 528 948 -365742 -40,9%

Podatek dochodowy 3530 5356 1826 51,7%

Zysk netto 891160 523592 -367568 -41,2%

EBITDA 13773 15429 1656 12,0%

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zataczniki



ZAtACZNIKNR 3 - WYNIKI FINANSOWE ENEA OPERATOR W IH 2016 | W 11Q 2016

Rachunek zyskéw i strat Enea Operator sp.z 0.0. - IH 2016

[tys. zt] IH2015 1H 2016 Zmiana  Zmiana %

z;iylgt::iﬁiﬁ;:y ustug dystrybucyjnych 1 409 504 1432311 22807 1,6%
Przychody z tytutu optat dodatkowych 2417 2768 351 14,5%
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug dystrybucji -674 558 1232 182,8%
Rozliczenie rynku bilansujacego 430 1031 601 139,8%
Optaty za przytgczenie do sieci 31161 31298 137 0,4%
Przychdd z tytutu nielegalnego poboru energii elektrycznej 3346 3031 -315 -9,4%
Przychody z tytutu ustug 22014 25378 3364 15,3%
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 9905 12 540 2635 26,6%
Sprzedaz towaréw i materiatéw oraz inne przychody 794 1232 438 55,2%
Przychody ze sprzedazy 1478897 1510146 31249 2,1%
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 214307 238908 24601 11,5%
Koszty $wiadczeh pracowniczych 194 484 183 546 -10938 -5,6%
tZ;JV\ilzc:;ivmateriatéwi surowcéw oraz warto$é sprzedanych 16 158 15259 -899 -5.6%
Zakup energii na potrzeby wtasne oraz straty sieciowe 127 902 125917 -1985 -1,6%
Koszty ustug przesytowych 385953 395993 10040 2,6%
Inne ustugi obce 123331 112 631 -10700 -8,7%
Podatkii optaty 86 242 93014 6772 7,9%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1148377 1165268 16 891 1,5%
Pozostate przychody operacyjne 8901 19 438 10537 118,4%
Pozostate koszty operacyjne 33502 38908 5406 16,1%
tZI}lmsI:{gz:‘rata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw 1355 -3 460 2105 -155.4%
Zysk / strata operacyjny 304564 321948 17 384 5,7%
Przychody finansowe 4 664 2 409 -2255 -48,3%
Koszty finansowe 14 889 18967 4078 27,4%
Zysk/ strata brutto 294339 305 390 11051 3,8%
Podatek dochodowy 57751 56 955 -796 -1,4%
Zysk/ strata netto 236588 248435 11847 5,0%
EBITDA 518871 560 856 41985 8,1%

"Enea

IH 2016:

Czynniki zmiany EBITDA Enea Operator sp. z 0.0. (wzrost 0 42 mln z4):

(+) wzrost wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym o 340 GWh przy nizszych
stawkach o 3,1 zt/MWh (24 mln zt)

(+) spadek kosztéw $wiadczen pracowniczych w wyniku przeprowadzonej optymalizacji
wykorzystania zasobéw oraz zmiany stanu rezerw pracowniczych (11 mln zt)

(+) obnizenie kosztéw pozostatych ustug obcych (11 mln zt - optymalizacja proceséw
realizowanych przez Enea Centrum, nizsze koszty ustug telekomunikacyjnych, kosztow
ubezpieczen i administracji)

(+) wyzszy wynik dot. przychodéw z tytutu ubezpieczenia majatku oraz kosztéw usuwania szkéd
losowych oraz wyzsze przychody z tyt. przeniesienia urzadzeh energetycznych na majatek
(11 mln zt)

(+) wyzsze przychody z tytutu ustug (3 mln zt) - wyzsze przychody z tyt. realizacji uméw dot.
przebudowy istniejacej infrastruktury elektroenergetycznej na zlecenie podmiotu zewnetrznego
przy réwnoczesnej rezygnacji z dziatalnosci zwigzanej z konserwacja oSwietlenia drogowego

(+) wyzsze przychody z tyt. sprzedazy ustug dystrybucji innym podmiotom (3 mln zt) - wyzszy
wolumen energii oddanej do sgsiednich OSD o 45,6 GWh

(+) nizszy wolumen o 13 GWh oraz nizsza cena zakupu energii na potrzeby wtasne oraz straty
sieciowe 0 0,43 zt/MWh (2 mln zt)

(-) wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych (10 min zt) - wyzsze stawki optaty jakoéciowej
i przejSciowej

(-) wyzszy podatek od nieruchomosci w zwigzku z oddaniem do uzytkowania nowych inwestycji
i optaty za zajecie pasa drogowego (7 mln zt)

(-) wzrost kosztéw uregulowan prawnych dotyczgcych majatku sieciowego (5 mln zt)

(-) wazrost kosztéw likwidacji - saldo (2 mln zt)

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zataczniki



ZAtACZNIK NR 4 - WYNIKI FINANSOWE ENEA OPERATORW IH 2016 1 W 11Q 2016

Rachunek zyskéw i strat Enea Operator sp.z 0.0.- 11Q 2016

[tys. zt] 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana  Zmiana %

Zﬁﬁ?ﬁfﬁiiﬂﬁﬁ” ustug dystrybucyjnych 685597 705584 19987 2,9%
Przychody z tytutu optat dodatkowych 1146 1863 717 62,6%
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug dystrybucji -18779 -20613 -1834 -9,8%
Rozliczenie rynku bilansujacego 145 392 247 170,3%
Optaty za przytgczenie do sieci 19680 15598 -4 082 -20,7%
Przychdd z tytutu nielegalnego poboru energii elektrycznej 1704 1483 -221 -13,0%
Przychody z tytutu ustug 10909 18 144 7235 66,3%
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 4772 5788 1016 21,3%
Sprzedaz towaréw i materiatéw oraz inne przychody 558 931 373 66,8%
Przychody ze sprzedazy 705732 729170 23438 3,3%
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 109183 108 288 -895 -0,8%
Koszty $wiadczeh pracowniczych 90132 83095 -7 037 -7,8%
tZ;JV\ilzsgivmateriatéwi surowcéw oraz warto$é sprzedanych 9236 7634 1602 17,3%
Zakup energii na potrzeby wtasne oraz straty sieciowe 60593 57 130 -3463 -5,7%
Koszty ustug przesytowych 190 742 194 631 3889 2,0%
Inne ustugi obce 61607 63991 2384 3,9%
Podatkii optaty 38 455 40 307 1852 4,8%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 559948 555076 -4 872 -0,9%
Pozostate przychody operacyjne 6952 -584 -7 536 -108,4%
Pozostate koszty operacyjne 10 265 19 005 8740 85,1%
tZI}lmsI:{il(s:;rata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw 1789 2048 1159 -64,8%
Zysk / strata operacyjny 140 682 151557 10875 7,7%
Przychody finansowe 3028 2087 -941 -31,1%
Koszty finansowe 7206 9226 2020 28,0%
Zysk/ strata brutto 136 504 144 418 7914 5,8%
Podatek dochodowy 27020 27 817 797 2,9%
Zysk/ strata netto 109 484 116 601 7117 6,5%
EBITDA 249 865 259 845 9980 4,0%

"Enea

11Q 2016:
Czynniki zmiany EBITDA Enea Operator sp. z 0.0. (wzrost 0 10 mln z4):

(+) wzrost wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koicowym o 259 GWh przy nizszych
stawkach o 4,7 zt/MWh (18 mln zt)

(+) spadek kosztéw $wiadczen pracowniczych w wyniku przeprowadzonej optymalizaciji
wykorzystania zasobéw oraz zmiany stanu rezerw pracowniczych (7 mln zt)

+) nizszy wolumen o 21,7 GWh zakupu energii na potrzeby wtasne oraz straty sieciowe (3 mln zt)

) wzrost kosztéw uregulowan prawnych dotyczacych majatku sieciowego (9 mln zt)

-) wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych (4 mln zt)

) nizsze przychody z tyt. optat za przytaczenie do sieci w wyniku przesuniecia realizacji
znaczacych inwestycji w Il grupie przytaczeniowej (4 mln zt)

() \(Nyzszy p;)datek od nieruchomosci w zwigzku z oddaniem do uzytkowania nowych inwestycji
2mlnzt

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zataczniki



ZAtACZNIKNR 5 - WYNIKI FINANSOWE ENEA WYTWARZANIEW IH 2016 | W 11Q 2016

Rachunek zyskéw i strat Enea Wytwarzanie sp. z 0.0.- IH 2016

[tys. zt] IH 2015 IH 2016 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 1372036 1470106 98 070 7,1%

koncesja na wytwarzanie 1189697 1283729 94032 7,9%

koncesja na obrot 182 339 186 377 4038 2,2%
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 60582 22597 -37985 -62,7%
Przychody ze sprzedazy uprawniei do emisji CO, - 12 562 12562 100,0%
Przychody ze sprzedazy ciepta 91 649 93563 1914 2,1%
Przychody z tytutu ustug 6908 6193 -715 -10,4%
Sprzedaz towaréw i materiatéw oraz inne przychody 5422 5221 -201 -3,7%
Podatek akcyzowy 119 103 -16 -13,4%
Przychody ze sprzedazy netto 1536478 1610139 73661 4,8%
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 135820 108 472 -27 348 -20,1%
Koszty Swiadczeh pracowniczych 132134 131987 -147 -0,1%
tzou“ig:zvmateria{éwi surowcéw oraz warto$é sprzedanych 810808 852 589 41781 5,2%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 222320 226 882 4562 2,1%
Ustugi przesytowe 1188 1191 3 0,3%
Inne ustugi obce 59 947 63530 3583 6,0%
Podatkii optaty 46 637 41373 -5 264 -11,3%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1408 854 1426024 17170 1,2%
Pozostate przychody operacyjne 4810 8194 3384 70,4%
Pozostate koszty operacyjne 4953 3813 -1140 -23,0%
tZl}(v:la(tgzﬁrata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow 13 485 472 3630,8%
gtjvp)altsyiﬁytu{u utraty wartosci niefinansowych aktywéw } 42000 42 000 100,0%
Zysk / strata operacyjny 127 494 146 981 19 487 15,3%
Przychody finansowe 6572 1826 -4 746 -72,2%
Koszty finansowe 10056 10214 158 1,6%
Przychody z tytutu dywidend 3890 2740 -1150 -29,6%
Zysk/ strata brutto 127900 141333 13433 10,5%
Podatek dochodowy 22 836 28939 6103 26,7%
Zysk/ strata netto 105 064 112394 7330 7,0%
EBITDA 263 314 297 453 34139 13,0%

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat

IH 2016:
Czynniki zmiany EBITDA Enea Wytwarzanie sp. z 0.0 (wzrost 0 34 mln zt):

Segment Elektrownie Systemowe - wzrost EBITDA 0 30 mln zt:
(+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 50 mln zt
(+) wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci o 5 mln zt
(-) nizsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 4 mln zt
(-) wyzsze koszty state 0 8 mln zt
(-) spadek marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 13 mln zt

Segment Ciepto - wzrost EBITDA 0 16 mln zt:

(+) nizsze koszty zuzycia paliw 0 15 mln zt
+) wzrost przychodéw z cieptai energii elektrycznej o 10 mln zt
spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia o 3 mln zt
wyzsze koszty energii zakupionej na potrzeby sprzedazy o 2 mln zt
odpis aktualizujgcy warto$é zapaséw 1 mln zt

(
(
(
(
(

- L L L

-) wyzsze koszty emisji CO, 0 1 mln zt

Segment OZE - spadek EBITDA 0 12 mln zt:

(-) obszar Woda (-7 mln zt): spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia o 6 mln zt
i przychodéw z energii elektrycznej o 1 mln zt

(-) obszar Wiatr (-5 mln zt) : spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia o 5 mln zt i spadek
przychodéw z energii elektrycznej o 1 mln zt

(+) obszar Biogaz (+0,4 mln z4)

Wtadze Inne informacje Zataczniki



ZAtACZNIK NR 6 - WYNIKI FINANSOWE ENEA WYTWARZANIEW IH 2016 | W 11Q 2016

Rachunek zyskéw i strat Enea Wytwarzanie sp. z 0.0.- 11Q 2016

[tys. zt] 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 699 741 736 295 36 554 5,2%
koncesja na wytwarzanie 629 561 658972 29411 4,7%
koncesja na obrot 70180 77323 7143 10,2%
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 18797 2731 -16 066 -85,5%
Przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, - 10941 10941 100,0%
Przychody ze sprzedazy ciepta 33745 28782 -4963 -14,7%
Przychody z tytutu ustug 3262 3125 -137 -4,2%
Sprzedaz towaréw i materiatéw oraz inne przychody 4231 3425 -806 -19,0%
Podatek akcyzowy 56 49 -7 -12,5%
Przychody ze sprzedazy netto 759720 785 250 25530 3,6%
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 69 398 54111 -15 287 -22,0%
Koszty Swiadczeh pracowniczych 68 844 68 459 -385 -0,6%
tzoujiigivmateria’(éwi surowcéw oraz warto$é sprzedanych 424 469 435623 11154 2,6%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 105197 110 255 5058 4,8%
Ustugi przesytowe 643 549 -94 -14,6%
Inne ustugi obce 30290 32092 1802 5,9%
Podatkii optaty 23099 20076 -3023 -13,1%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 721940 721165 -775 -0,1%
Pozostate przychody operacyjne -8 061 4 495 12556 155,8%
Pozostate koszty operacyjne 1398 2 864 1466 104,9%
tzl}/v::tgs;c’rata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow 10938 7 10 945 -100,1%
gﬂv;;ltsyiﬁytu{u utraty wartosci niefinansowych aktywdéw } 42000 42 000 100,0%
Zysk / strata operacyjny 39259 23709 -15550 -39,6%
Przychody finansowe 3511 1812 -1 699 -48,4%
Koszty finansowe 4326 4280 -46 -1,1%
Przychody z tytutu dywidend 3890 2740 -1150 -29,6%
Zysk/ strata brutto 42334 23981 -18 353 -43,4%
Podatek dochodowy 7632 5070 -2562 -33,6%
Zysk/ strata netto 34702 18911 -15791 -45,5%
EBITDA 108 657 119820 11163 10,3%

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat Wtadze

11Q 2016:
Czynniki zmiany EBITDA Enea Wytwarzanie sp. z 0.0 (wzrost 0 11 mln zt):

Segment Elektrownie Systemowe - wzrost EBITDA 0 16 mln zt:

(+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 21 mln zt

(+) wyzsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 1 mln zt

(-) wyzsze koszty state 0 3 mln zt

(-) spadek marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 5 mln zt

Segment Ciepto - spadek EBITDA 0 0,1 mln zt:
(-) spadek przychodéw z cieptai energii elektrycznej o 5 mln zt

spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia o 2 mln zt

odpis aktualizujgcy warto$é zapaséw 1 mln zt

(
(
(
(

+) nizsze koszty zuzycia paliw 0 10 mln zt

Segment OZE - spadek EBITDA 0 5 mln zt:

-)
-) wyzsze koszty energii zakupionej na potrzeby sprzedazy o 2 mln zt
-)

(-) obszar Wiatr (-3 mln zt) : spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia o 3 mln zt

i wzrost kosztéw innych ustug obcych o 1 mln zt

(-) obszar Woda (-3 mln zt): spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia o 3 mln zt

(+) obszar Biogaz (+1 mln zt)

Inne informacije



ZAtACZNIKNR 7 - WYNIKI FINANSOWE LW BOGDANKA

Rachunek zyskéw i strat LW Bogdanka SA - IH 2016

[tys.zt] IH 2016
Przychody ze sprzedazy netto 848 662
Amortyzacja $rodkéw trwatych i WNiP -182 534
Koszty S$wiadczen pracowniczych -261 142
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartosé sprzedanych towaréw -147 433
Inne ustugi obce -140 418
Podatkii optaty -21854
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy -753 381
Pozostate przychody operacyjne 13114
Pozostate koszty operacyjne -2783
Zysk / strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych -8 472
Zysk / strata operacyjny 97 140
Przychody finansowe 10801
Koszty finansowe -16 599
Zysk/ strata brutto 91342
Podatek dochodowy -16 860
Zysk/ strata netto 74482
EBITDA 279674
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

IH 2016:

Czynniki osiagnietej EBITDA LW Bogdanka SA :

(-) rentowno$é¢ EBITDA 32,9%
-) rentowno$é EBIT 11,4%
+) sprzedaz wegla +15%

(
(
(
(

-) spadek ceny sprzedanego wegla -11 %

aktualizacja wyceny opcji managerskich)

Akcje i akcjonariat

Wtadze

Inne informacije

Zataczniki

+) zdarzenia jednorazowe (m.in. rozwigzanie rezerw na potencjalne roszczenia Budimex,



ZAtACZNIK NR 8 - WYNIKI FINANSOWE LW BOGDANKA

Rachunek zyskéw i strat LW Bogdanka SA - 11Q 2016

[tys.zt] 11Q 2016
Przychody ze sprzedazy netto 428093
Amortyzacja $rodkéw trwatych i WNiP -94 712
Koszty S$wiadczen pracowniczych -135852
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartosé sprzedanych towaréw -76 045
Inne ustugi obce -77995
Podatkii optaty -10199
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy -394 803
Pozostate przychody operacyjne 11795
Pozostate koszty operacyjne -1 462
Zysk / strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych -7 809
Zysk / strata operacyjny 35814
Przychody finansowe 8905
Koszty finansowe -9598
Zysk / strata brutto 35121
Podatek dochodowy -1632
Zysk / strata netto 33489
EBITDA 130526
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

11Q 2016:

Czynniki osiagnietej EBITDA LW Bogdanka SA :

(-) rentowno$é EBITDA 30,5%

(-) rentowno$é EBIT 8,4%
(+) sprzedaz wegla ok. +17%

(-) spadek ceny sprzedanego wegla ok. -11%

(+) zdarzenia jednorazowe (m.in. rozwigzanie rezerw na potencjalne roszczenia Budimex,
aktualizacja wyceny opcji managerskich)

Akcje i akcjonariat

Wtadze

Inne informacije

Zataczniki



StOWNICZEK POJEC

Wskazniki finansowe

.....

EBITDA

Zysk (strata) operacyjny + amortyzacja + odpis z tytutu utraty wartoéci niefinansowych aktywéw trwatych

Rentowno$é kapitatu wtasnego (ROE)

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego

Kapitat wtasny

Rentowno$¢ aktywéw (ROA)

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego

Aktywa catkowite

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego

Rentownosénetto B Przychody ze sprzedazy netto

i _ _Zysk (strata) operacyjny
Rentounosé operacyjna N Przychody ze sprzedazy netto
Rentowno$é EBITDA = EBITDA

Przychody ze sprzedazy netto

Wskaznik biezgcej ptynnosci

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie majgtku trwatego kapitatami wtasnymi

Kapitat wtasny
Aktywa trwate

WskaZnik zadtuzenia ogélnego

Zobowigzania ogétem
Aktywa catkowite

Dtug netto / EBITDA

zobowigzania oprocentowane - Srodki pieniezne

EBITDA

Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych w dniach

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate x liczba dni

Przychody ze sprzedazy netto

Cykl rotacji zobowigzafh z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych w dniach

Sredni stan zobowiazar z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Cykl rotacji zapaséw w dniach

Sredni stan zapaséw x liczba dni

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$é sprzedanych towaréw; Zakup energii na potrzeby sprzedazy; Ustugi przesytowe; inne ustugi

obce; podatki i optaty; podatek akcyzowy

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat

Wtadze Inne informacije Zatgczniki



StOWNICZEK POJEC

Pojecia i skréty branzowe

Skrét/pojecie

Petna nazwa/wyjasnienie

Agencja ds. Wspétpracy Organéw Regulacji Energetyki - unijna agencja
utworzona na mocy 3 pakietu energetycznego. Celem Agencji jest koordynacja i

Skrét/pojecie

ICE

"Enea

Petna nazwa/wyjasnienie

Platforma obrotu umozliwiajace handel uprawnieniami do emisji CO, (EUA) oraz
jednostkami po$wiadczonej redukcji emisji (CER) na rynku futures

ACER wspieranie wspétpracy krajowych organéw regulacyjnych. Petna lista zadan

znajduje sie w Rozporzadzeniu 713/2009 Instalacja 10S Instalacja odsiarczania spalin

Zaawansowane systemy pomiarowe mierzace, zbierajace i analizujace zuzycie Instlacja SCR Instalacja katalitycznego odazotowania spalin
AMI energii oraz umozliwiajgce dwukierunkowa komunikacje pomiedzy klientem

finalnym i systemem centralnym. AMI obejmuje zaréwno inteligentne liczniki, MWe Megawat mocy elektrycznej

jakiinteligentne sieci elektroenergetyczne

MWh Megawatogodzina (1 GWh = 1.000 MWh)

BlueNext Platforma obrotu umozliwiajgca handel uprawnieniami do emisji CO, (EUA) oraz

jednostkami po$wiadczonej redukcji emisji (CER) na rynku SPOT oraz futures MWt Megawat mocy cieplnej
CAPEX Capital expenditures - naktady inwestycyjne NOx Tlenkiazotu
co, Dwutlenek wegla 0sD Operator Systemu Dystrybucyjnego
Cena pasma (BASE) dCelr:a kontraktu z dostawga takiego samego wolumenu energii w kazdej godzinie ospP Operator Systemu Przesytowego

oby

Cena kontraktu z dostawa takiego samego wolumenu energii 0ZE Odnawialne Zrédta energii

Cena euroszezytu (PEAK) w euroszczycie (tj. w godzinach od 7:00 do 22:00 w dni robocze)
Prawa majatkowe ze Swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet

CER Certified Emission Reduction - jednostka poswiadczonej redukcji emisji PMOZE energii
EUA EU Emission Allowance - uprawnienie do emisji w ramach Europejskiego PM ,zielone” Tozsame z PMOZE

Systemu Handlu Emisjami

Europejski System Handlu

Europejski system wspierajacy redukcje emisji gazéw cieplarnianych

OZEX_A

Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa
majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia dla energii wyprodukowanej
w odnawialnych Zrédtach energii, ktérej okres produkcji (wskazany
w $wiadectwie pochodzenia) rozpoczat sie od 1 marca 2009 r. wtgcznie

PM ,z6tte”

Prawa Majatkowe do Swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji gazowej lub
o tacznej mocy zainstalowanej do 1 MW

KGMX

Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa
majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
wytworzonej w jednostce kogeneracji gazowej lub o tacznej mocy
zainstalowanej do 1 MW

PM ,,czerwone”

Prawa Majatkowe do Swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w pozostatych Zrédtach kogeneracyjnych

Emisjami EU ETS
Gtéwny Punkt Zasilajacy - stacja transformatorowa, odpowiadajaca za zamiane
GPZ wysokiego lub Sredniego napiecia na napiecie niskie dla odbiorcéw koricowych
na okreslonym obszarze
Grupa taryfowa A Ene.rgi? sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci wysokiego
napiecia
Grupa taryfowa B Ene'rgi‘j:\ sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytgczonym do sieci Sredniego
napiecia
Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytgczonym do sieci niskiego
Grupa taryfowa C napiecia, z wytaczeniem odbiorcéw zuzywajacych energie elektryczng na
potrzeby gospodarstw domowych
Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom zuzywajacym energie elektryczng
Grupa taryfowa G na potrzeby gospodarstw domowych przytaczonych do sieci niezaleznie od

poziomu napigcia

KECX

Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa
majatkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
wytworzonej w pozostatych Zrédtach kogeneracyjnych

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat

Wtadze Inne informacije Zatgczniki



StOWNICZEK POJEC

Skrét/pojecie

PM ,fioletowe”

Petna nazwa/wyjasnienie

Prawa Majatkowe do Swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji opalanej metanem
uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych lub gazem
uzyskiwanym z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy o
biokomponentach i biopaliwach ciektych

KMETX

Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa
majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
wytworzonej w jednostce kogeneracji opalanej metanem uwalnianym
i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych lub gazem uzyskiwanym
z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy
o biokomponentach i biopaliwach ciektych

PM ,biate”

Prawa majatkowe do Swiadectw pochodzenia wynikajacych ze $wiadectw
efektywnosci energetycznej tzw. ,biate” certyfikaty

EFX

Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa
majatkowe wynikajace ze Swiadectw efektywnoéci energetycznej tzw. ,,biate”
certyfikaty

Rozporzadzenie REMIT

Rozporzadzenie o integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii, okresla
ramy monitorowania hurtowych rynkéw energii, w celu wykrywania i
zapobiegania nieuczciwym praktykom na poziomie UE

"Enea

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyja$nienie
System Average Interruption Duration Index - wskaznik przecietnego
SAIDI systemowego czasu trwania przerwy dtugiej i bardzo dtugiej (wyrazany
w minutach/klienta)
System Average Interruption Frequency Index - wskaZnik przecietnej
SAIFI systemowej czestosci przerw ditugich w dostawie energii (wyrazany w liczbie
przerw/klienta)
SO, Dwutlenek siarki
Tradition Financial Services, platforma obrotu energig elektryczng przeznaczona
TES do zawierania réznego rodzaju transakcji, kupna oraz sprzedazy energii
konwencjonalnej, praw majgtkowych, energii odnawialnej oraz uprawnien do
emisji CO,
TJ Teradzul
TGE Towarowa Gietda Energii
Third Party Access - zasada dostepu stron trzecich do sieci energetycznej, ktéra
TPA umozliwia zakup energii elektrycznej i ustug jej dystrybucji na podstawie dwéch

Rynek terminowy Rynek energii elektrycznej, na ktérym notowane sa produkty typu forward osobnych uméw
Rynek SPOT Rynek kasowy (biezacy) Ustawa Prawo Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo Energetyczne
Energetyczne (Dz.U. 1997 Nr 54 poz. 348 z p6zn. zm.)
Rynek techniczny prowadzony przez OSP. Jego celem jest bilansowanie
Rynek bilansujacy w czasie rzeczywistym zapotrzebowania na energie elektryczna z jej produkeja w WIBOR Warsaw Interbank Offered Rate - wysoko$¢ oprocentowania kredytéw na polskim

krajowym systemie elektroenergetycznym (KSE).

rynku miedzybankowym

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat

Wtadze Inne informacije Zatgczniki
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