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1. Struktura Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Jednostka dominujaca — ELEKTROTIM S.A. z siedziba we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8,
54-156 Wroctaw.

Spotka ELEKTROTIM S.A. zostata zawigzana w dniu 13.11.1998 roku. W dniu tym, w
siedzibie Spotki TIM S.A. przy ul. Metalowcéw 25 przed notariuszem Marig Gomutkiewicz
stawili sie zatozyciele Spotki w celu podpisania aktu zatozycielskiego. Zatozycielami Spotki
ELEKTROTIM S.A. byli: Spétka TIM S.A. oraz 12 osob fizycznych.

Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ z dniem 01.01.1999r.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM - powstata w dniu 30.04.2007r. w wyniku transakgji
nabycia 100% akgji ,Przedsiebiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A.

Zakup akeji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. stanowit realizacje celu emisyjnego zawartego w
prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S.A. pt. akwizycje firm.

Schemat organizacyjny GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM na dzier 30.06.2016r.
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Jednostki zalezne:
PROCOM SYSTEM S.A., ul. Stargardzka 8a, 54-156 Wroclaw

Spotka rozpoczeta dziatalnosé pod nazwag Przedsigbiorstwo Projektowania i Ustug PROCOM
Sp. z 0. 0. w dniu 20.12.1988r. Spdtka zostata zarejestrowana w dniu 27.01.1989r.

W dniu 02.07.1999r. nastapito przeksztatcenie Spotki w spotke akcyjng pod nazwa
Przedsiebiorstwo Projektowania i Ustug” PROCOM — SYSTEM S.A. W dniu 24.05.2007 r.
Spotka zmienita nazwe na PROCOM SYSTEM S.A.

W jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada 90,91% akgji.

PROCOM SYSTEM S.A. jest Spétka oferujaca systemy automatyki dla ochrony Srodowiska,
przemystu i energetyki.

MAWILUX S.A. z siedziba w Ltadach, ul. Grudzi 23, 05-090 Raszyn

MAWILUX S.A. istnieje od 22.08.2003r, Zatozycielami Spétki byto dwaoch Wspolnikow.

MAWILUX S.A. jest Spotka, ktérej gtowny przedmiot dziatalnosci to realizacja inwestycji
lotniskowych zwiazanych z budowa, modemnizacja i konserwacja systemow lotniskowych
takich jak: systemy oswietlenia nawigacyjnego, systemy transportu bagazu, instrumentaine
systemy ladowania (ILS), radiolatarnie, systemy radarowe i antenowe, instalacje elektryczne
nn, SN i teletechniczne.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy

nastapio przeksztaicenie Spotki MAWILUX Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w
MAWILUX Spétka Akcyjna.

W jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada obecnie 80% akcii.
ZEUS S.A., ul. Obronicéw Westerplatte 1, 83-000 Pruszcz Gdariski

ZEUS S.A. istnieje od 15.03.1991r. (pierwotnie jako dziatalno$¢ gospodarcza; jako spotka
akcyjna od 31.10.2008r.)

ZEUS S.A. jest Spotka, ktorej gtéwny przedmiot dziafalnosci to swiadczenie usiug
budownictwa specjalistycznego w zakresie projektowania i wykonawstwa instalacji
elektrycznych, energetycznych, teletechnicznych.

W jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada 90,46% akgji.

Eltrako Sp. z 0.0., ul. Cmentarna 22, 44-103 Gliwice

Eltrako Sp. z 0.0. istnieje od 2008r. (pierwotnie jako dziatalno$é¢ gospodarcza pod firma
Przedsiebiorstwo Elektroenergetyczne ,KEPA™ od 1988r.)

Eltrako Sp. z 0.0. jest Spotka, ktorej gtowny przedmiot dziatalnosci to projektowanie i
wykonawstwo linii energetycznych nn i SN w branzy elektroenergetycznej.

W jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada 66,67% udziatow

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za |. péirocze 2016
roku obejmuje okres od 01.01.2016r. do 30.06.2016r.
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1.1. Podstawa prawna

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j ELEKTROTIM za |. potrocze 2016 roku

zostato opracowane w oparciu 0.

a) art. 395 § 2 ust. 1 oraz art. 393 ust. 1 Kodeksu spdiek handlowych z dnia 15.08.2000r.
(tj. Dz. U. z 2013r., poz. 1030 ze zm.),

b) ustawe o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. (t). Dz. U. z 2016r., poz. 1047),

¢) ustawe o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (t). Dz. U. z 2016r., poz. 1000),

d) § 91 ust 5i6 Rozporzadzenia Min. Finansow z dnia 19.02.2009r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (t.j. Dz. U. z 2014r., poz. 133),

e) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014r. w sprawie naduzy¢ na rynku,

f) Statut ELEKTROTIM S.A., Statut PROCOM SYSTEM S.A., Statut MAWILUX SA,
Statut ZEUS S.A., Umowe Eltrako Sp. z 0.0.

g) .Dobre Praktyki Spoiek Notowanych na GPW" — zatacznik do Uchwaty nr 26/1413/2015
Rady Gietdy z dnia 13 pazdziernika 2015r.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

ELEKTROTIM S.A. - jednostka dominujaca:

Przedmiot przewazajgce] dziatalnosci ELEKTROTIM S.A.:
1. Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.4)

Przedmiot pozostatej dziatalnosci ELEKTROTIM S.A.:

Roboty zwiazane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.Z)
Dziatalno$é w zakresie inzynierii i zwigzane z nia doradztwo techniczne (71.12.Z)
Roboty zwiazane z budowa rurociagdw przesylowych i sieci rozdzielczych (42.21.Z)
Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
(43.22.2)

6. Produkcja aparatury rozdzielcze] i sterowniczej energii elektryczne] (27.12.2)

7. Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (33.14.2)

8. Realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkow (41 .10.2)

9

1

SLIP o o

. Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (43.28.Z)
0. Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (62.01.Z)

JEDNOSTKI ZALEZNE:
PROCOM SYSTEM S.A.

Przedmiot przewazajace] dziatalnosci PROCOM SYSTEM S.A.
1) Dziatalnosé zwiazana z oprogramowaniem (62.01.Z);

Przedmiot pozostatej dziatainosci PROCOM SYSTEM S.A.

2) Dziatalnosé¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02.Z);

3) Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii | zwigzane z nig doradztwo techniczne (71.12.Z)

4) Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2);

5) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20.2),

6) Roboty zwiazane z budowa rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielczych (42.21.2),

7) Roboty zwiazane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.7)
8) Dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (62.03.2Z);
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9) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, ciepinych, gazowych i klimatyzacyjnych
(43.22.2);

10) Pozostata dziatalnosé ustugowa w zakresie technologii informatycznych | komputerowych
(62.09.2);

MAWILUX S.A.

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci MAWILUX S.A.
1) Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2)

Przedmiot pozostatej dziatalnosci MAWILUX S.A.

2) Produkcja urzadzen elektrycznych (27)

3) Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (33)

4) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow (41)

5) Roboty zwigzane z budowa obiektdw inzynierii lgdowej | wodnej (42)

6) Roboty budowlane specjalistyczne (43)

7) Telekomunikacja (81)

8) Dziatalno$é w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne (71)
9) Dziatalnosé w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.2)

10) Dziatalnosc ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa (80.20.2)

ZEUS S.A.
Przedmiot przewazajacej dziatalnosci ZEUS S.A.:
1) Roboty zwiazane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.2)

Przedmiot pozostate] dziatalnosci ZEUS S.A

2) Produkcja urzadzen elektrycznych (27)

3) Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (33)

4) Wytwarzanie, przesyfanie, dystrybucja i handel energia elektryczna (35.1)

5) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (41)

6) Roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii ladowe] | wodnej (42)

7) Roboty budowlane specjalistyczne (43)

8) Dzialalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnosé powiazana (62)

9) Daziatainos¢ w zakresie architektury i inzynierii; Badania i analizy techniczne (71)

10) Dziatalnosé w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.2)

Eltrako Sp. z 0.0.
Przedmiot przewazajace] dziatalnosci Eltrako Sp. z 0.0.:
1) Roboty zwiazane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.7)

Przedmiot pozostate] dziatalnosci Eltrako Sp. z 0.0.:

2) Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne (71.12.2),

3) Realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw (41.10.2),

4) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych (41.20.2),

5) Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych (43.11.2),

6) Woykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2),

7) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze) i zarzadzania
(70.22.2)

8) Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek (77.11.2)

9) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli
(77.12.2),

10) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
(43.22.2).
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2. Omdéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
Wszystkie dane w tys. zf

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 30 czerwca 2016 roku dla Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM ksztattuja sie nastepujaco:

» Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow:
100.039 tys. zt (114.619 tys. zt na dzien 30.06.2015r.) — dynamika 87,28%

» Skonsolidowany wynik netto: -4.277 tys. zt (1.756 tys. 2t na dzien 30.06.2015r.)

2.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 1 — Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

Opis pozycji | dynamiia
| Lp. (warto$é w tys. zH) 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016/
. ) 30.06. 2015
1 Skonsolidowane 100.039 114,619 87%
przychody nette ze
sprzedazy produktow,
towardw i materiatow
s Skonsolidowany Zysk 5.309 9.877 54%
brutto ze sprzedazy
3 Skonsolidowany wynik z -3.298 2.015 -
dziafalnosci operacyjnej '
(EBIT)
4 EBITDA -1.671 3.411 -
5 | Skonsolidowany  wynik -2.854 2.299 -
brutto |
6 | Skonsolidowany  wynik -4.277 1,756 -
netto |

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM ulegaja wahaniom w ciagu roku.
Od poczatku istnienia Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM najnizsza sprzedaz byta
zanotowana w pierwszym kwartale i sukcesywnie wzrastata w kolejnych. W latach 2007-
2015 srednie przychody ze sprzedazy ksztattowaly nastepujaco: 16% sprzedazy
realizowane] w pierwszym kwartale, 23% w drugim kwartale, 25% w trzecim kwartale i 36%
w czwartym kwartale (odchylenie +/- 10 punktow procentowych).

Przychody ze sprzedazy ELEKTROTIM SA, podobnie jak w przypadku Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM S.A. rowniez ulegaja wahaniom w ciagu roku. W latach 2004-2015 najnizsza
sprzedaz byta zanotowana w pierwszym kwartale | sukcesywnie wzrastata w kolejnych. W
latach 2004-2015 $rednie przychody ze sprzedazy ksztattowaty nastepujaco: 15%
sprzedazy realizowane] w pierwszym kwartale, 22% w drugim kwartale, 26% w trzecim
kwartale i 37% w czwartym kwartale (odchylenie +/- 15 punktow procentowych).

Sezonowos¢ przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM | ELEKTROTIM
S.A. w roku 2016 nie begdzie rdznita sig od do $redniej sezonowosci wystepujacej w latach
2004-2015.
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2.2. SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 2 — Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu

. 2 Udziat Udziat .
| Opis POZyCH sn..r;ra:iﬂ‘“‘Ir | slfrl:iaw dyrcimsa
Lp. (wartosci 30.06.2016 31122015 | bilansowej | bilansowej 30.06.2016/
whe= 30.06.2016 | 31.12.2015 | °1122015
1 | Aktywa trwate 38.290 38.985 31% 19% 98%
2 | Aktywa cbrotowe 84.180 161.258 69% 81% 52%
3 | Kapitat wiasny 80.280 98.377 EE8% 48% 82%
Zobowigzania i
4 | rezerwy na 41.450 101.866 34% 51% 41%
zobowigzania
5 | Suma bilansowa 122.470 200.243 - | - 61%

W poréwnaniu ze stanem z dnia 31.12.2015, na dzied 30.06.2016 roku zmienita sie
struktura aktywow i pasywow:

Udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej zwiekszyt sie 0 12 punktéw procentowych,
udziat aktywow obrotowych w sumie bilansowej zmniejszyt sie 0 12 punktéw procentowych.
Udziat kapitatu wtasnego w sumie bilansowe] wzrost 0 17 punktéw procentowych, udziat
zobowigzan i rezerw na zobowigzania spadt o 17 punktéw procentowych.

Struktura aktywow trwatych byta zblizona.

Zmianie ulegta struktura aktywéw obrotowych:

- wzrost zapasow o 61% - z poziomu 4.630 do 7.459

- spadek naleznosci krétkoterminowych o 59% - z poziomu 96.943 do 39.717
- spadek inwestycji krotkoterminowych o 68% - z poziomu 46.532 do 14.934

Zmianie ulegta struktura pasywow:

- Kapitat wiasny spadt o 18% z poziomu 98.377 do 80.980. Na zmiane kapitatu wiasnego
mialy wptyw przede wszystkim:
- spadek zysku netto - z poziomu 21.518 do -4.277
- wzrost pozostatych kapitatdw o 14% — z poziomu 632.931 do 73.070

Zobowigzania | rezerwy na zobowiazania spadty o 59% z poziomu 101.866 do 41.490
Istotny wptyw na zmiane miaty:

- spadek rezerw na zobowigzania 0 43% — z poziomu 13.415 do 7.643

- spadek zobowiazan krotkoterminowych o 62% — z poziomu 86.190 do 33.055

- spadek rozliczen miedzyokresowych 0 91% - z poziomu 1.502 do 132

2.3. SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY
ELEKTROTIM

Tabela 3 — Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku przeplywow
pienieznych

Lp. Opis pozycji (wartosc w tys, z4) 30.06.2016 30.06.2015
1 Przeptywy pieniezne netto =z -18.728 -18.108
dziatalnogci operacyjnej
2 Przeptywy pieniezne netto z -2.161 -1.360
dziatalnosci inwestycyjnej
[ 3 Przeptywy pieniezne netto z -10.593 -3.157
dziatalnosci finansowej
4 Przeptywy pieniezne netto razem -31.482 | -22.625
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W pierwszym pétroczu roku 2016 Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM uzyskata ujemne
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Istotny wptyw na wielko$c tej pozycji miato:

- zmiana wyniku netto z 1.756 na -4 277

- zmiana stanu rezerw z -1.112 na -5.772

- zmiana stanu naleznosci z 2.309 na 57.206

- zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z -15.287 na -52.932
- Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z -4.300 na -8.799

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym pétroczu roku 2016 byly
ujemne.

Istotny wptyw na wielkos¢ tej pozycji miaty:
- wphlywy: 183 (w poprzednim analogicznym okresie 882)

W pierwszym potroczu 2016 Grupa Kapitatowa uzyskata ujemne przeptywy pieniezne z
dziatalnosci finansowe.

Istotny wptyw na wielkos¢ te] pozycji miaty:

- wptywy na poziomie 2.532 (w poprzednim analogicznym okresie 4.010)

- wydatki na poziomie 13.125 (w poprzednim okresie 7.167). Gtowng pozycja byta
wyptacona dla akcjonariuszy dywidenda w wysokosci 12.926 tys. zt.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM uzyskata w pierwszym poétroczu roku 2016 ujemne
przeptywy pieniezne netto razem w wysokosci —31.482 tys. zt.

2.4. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Tabela 4 — Wybrane wskazniki finansowe

Lp. Opis pozycji 30.06.2016 30.06.2015
1 | Stopa zwrotu z aktywow (ROA) -3,49% 1,28%
| 2 Stopa zwrotu z Kkapitatdbw wiasnych -5,28% 2,27%
. (ROE)
| 3 | Rentownos¢ operacyjna EBIT -3,30% 1,76%

4 | Rentownos¢ sprzedazy netto -4.27% 1,53%

5 | Wskaznik zadiuzenia ogdlnego 0,34 0,44

& | Wskaznik ptynnosci | stopnia 255 2,08

7 | Wskaznik ptynnosci Il stopnia 2,32 1,93

8 Rotacja naleznosci krotkoterminowych 72 102
(w dniach)

9 | Rotacja zobowiazan 60 77
krotkoterminowych (w dniach)

10 | Rotacja zapasdw (w dniach) 14 11

Dane wykorzystane do obliczen sg danymi na koniec pierwszego pofrocza roku 2016 i
pierwszego poéirocza roku 2015.
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Sposéb wyliczenia wskaznikow:

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa

Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) = zysk (strata) netto / kapitat wiasny

Rentowno$¢ operacyjna EBIT = zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) / przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towardw i materiatow

Rentownos$¢ sprzedazy netto = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedaiy
produktéw, towarow | materialow

WskaZnik zadluzenia ogolnego = zobowiazania i rezerwy na zobowigzania / pasywa razem
Wskaznik plynnosci | stopnia = aktywa obrotowe / zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci Il stopnia = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania
krotkoterminowe

Rotacja naleznosci = nalezno$ci krotkoterminowe na koniec okresu / sprzedaZ netto x
liczba dni w badanym okresie

Rotacja zobowigzar krétkoterminowych = zobowigzania krotkoterminowe na koniec okresu
/sprzedaz netto x liczba dni w badanym okresie

Rotacja zapaséw = zapasy na koniec okresu / sprzedaz nefto x liczba dni w badanym
okresie

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartoSciowym.

1. solidarma odpowiedzialno$é za zobowiazania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty
4.000 tys. PLN dla Procom System na rzecz mBank S.A.

2. poreczenie sptaty zobowiazan z tytutu kredytu za firmg MAWILUX S.A. na rzecz Banku
BPH S.A. do kwoty 1.500 tys. PLN

3. solidarna odpowiedzialnos¢ za zobowiazania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty
4.500 tys. PLN dla MAWILUX S.A. na rzecz mBank S A

4, solidarna odpowiedzialno$¢ za zobowiazania z tytutu linii wieloproduktowe] do kwoty
3.500 tys. PLN dla ZEUS S.A. na rzecz mBank S.A.

5. solidarna odpowiedzialno$¢ za zobowiazania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty
1.000 tys. PLN dla Eltrako Sp. z 0.0. na rzecz mBank S.A.
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3. Zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej w pierwszym péiroczu 2016 lub ktérych wplyw jest mozliwy w
nastepnych latach

Sytuacja w gospodarce polskiej w pierwszym péiroczu roku 2016.

1. Wskaznik inflacji (wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych) w |

pbtroczu 2016 r. w stosunku do | pdtrocza 2015 . -0.9
2. WIBOR 1Y z dnia 04.01.2016r. 1,79%
3. Zmiana produkcji budowlano-montazowej styczen - czerwiec 2016 w

stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego -11,9%
4. W poréwnaniu z czerwcem 2015, zmiana predukcji budowlano-montazowe] w zakresie:

- budowy budynkdw - 9.1%
- budowy obiektéw inzynierii ladowe] | wodnej - 17,9%
- robét budowlanych specjalistycznych - 11,0%

5. Przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez
wyptat nagrod z zysku w czerwcu 2016 T. 4250,51 zt

6. Przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw,
wiacznie z wyptatami z zysku, w czerweu 2016 . 4252,19 2

Ww. dane pochodza z Gldwnego Urzedu Statystycznego, WIBOR — dane z www. gus.pl, www.bankierpl (Zrodio:
REUTERS)

4. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitalowej
Spotki
OTOCZENIE | TENDENCJE RYNKOWE

WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE

Wedtug danych Gloéwnego Urzedu Statystycznego wzrost gospodarczy w pierwszym
kwartale 2016 roku siegnat tylko 3%. W | kwartale 2016 r. produkt krajowy brutto (PKB)
wyréwnany sezonowo obnizyt sie realnie o 0,1% w poréwnaniu z poprzednim kwartatem,
kiedy odnotowano wysoki wzrost i byt wyzszy niz przed rokiem o 2,6%. Wedtug firmy Coface,
w | pétroczu 2016 roku liczba upadiosci i restrukturyzacji polskich firm ogétem wyniosta 328,
czyli o 14% mniej niz w tym samym czasie rok wczesniej. Dla firm z branzy budowlane]
liczba ta wynosi 57. Rok temu byto ich 67.

RYNEK BUDOWLANY

Wediug wstepnych danych Gléwnego Urzedu Statystycznego w okresie styczen - czerwiec
2016r. produkcia budowlano-montazowa byta o okoto 12% nizsza niz przed rokiem, kiedy
notowano wzrost o 1,0%. W analogicznym okresie pogtebit sie réwniez spadek cen produkcji
budowlano-montazowej o 0,7% (spadek w ub. roku - o 0,4%). Mimo odnotowania spadku
upadiosci firm budowlanych, eksperci firmy Coface oceniaja, ze sytuacja w branzy ulegta
pogorszeniu. Wediug oceny firmy Euler Hermes upadajg gtownie firmy wykonujace
infrastrukture drogowa i wodociagowa, a takze towarzyszace im instalacje, nierzadko o
obrotach w ostatnich latach rzedu kilkunastu do 60 milionéw ztotych. Rzadkie s3 bankructwa
firm budownictwa mieszkaniowego.
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PROGNOZY

Sytuacja gospodarcza w Polsce i na $wiecie jest bardzo dynamiczna, na co przedsigbiorstwa
zwiazane z budownictwem nie sa obojetne. W perspektywie 2014-2020 Polska ma do
wydania ponad 82,5 mid euro w ramach réznych programéw i funduszy europejskich.
Warto$é samego programu ,Infrastruktura i Srodowisko” to ponad 27 mid euro. Znaczna
czesé srodkow zostanie zainwestowana w najblizszych latach w projekty drogowe, kolgjowe,
lotnicze czy zeglugowe, a takze te zwigzane z budownictwem obiektéw publicznych, m.in.
szkét, szpitali, obiektow kultury czy budownictwem komunalnym i gospodarki wodnej. Czesé
pieniedzy trafi do regionalnych programéw operacyjnych zarzadzanych przez wojewodztwa.
Choé polski rynek jest uwazany za lidera wzrostu w Europie i nalezy do najszybciej
rozwijajacych sie, prognozy na przysziosé sa dosé ostrozne. Powolne angazowanie Srodkow
z biezacego budzetu unijnego i niepewnos¢ co do przysztego ksztaltowania sig cen
materiatow budowlanych, to istotne zagrozenia dla budownictwa. Zjawisko zatorow
ptatniczych nie zmniejsza sie, a nawet jego skala powigksza sig. Z koncem czerwca
biezacego roku pojawito sie jeszcze jedno zagrozenie — Brexit. | chociaz Wielka Brytania nie
wyjdzie od razu z Unii Europejskiej, to jednak w najblizszym czasie moze zachwiac pula
srodkéw unijnych. Wielka Brytania jest jednym z najwiekszych ptatnikéw do budzetu UE i nie
wiadomo co sie stanie po zniknieciu tego Zrédta, na pewno bedzie mniej funduszy na
projekty inwestycyjne. Po doswiadczeniach sprzed kilku lat, ktdre zachwiaty rynkiem
budowlanym, wéréd firm branzowych kréluje ostrozno$¢, dywersyfikacja i coraz lepsza ocena
whasnych mozliwosci w kontekscie podejmowanych zadan. W lipcu 2016r. wediug GUS
prawie 26% przedsiebiorcow twierdzito, Zze bedzie szukac¢ nowych zlecer za granica, chociaz
i tam sytuacja nie jest lepsza niz u nas ale mozna przypuszczaé, ze polskie firmy mogg byé
konkurencyjne cenowo.

Zrddia: GUS, PAP, Parkael, PIR, hifp fhwww. muraionius |

REALIZACJA STRATEGII ROZWOJU
W roku 2016 Zarzad Spdtki ELEKTROTIM przyjat ,Strategie na lata 2016-2020".

Filarami ,Strategii na lata 2016-2020" sa:
1. innowacje,

2. eksport,

3. serwis.

W pierwsze] potowie 2016 roku Zarzad Spétki rozpoczat wdrazanie ,Strategii na lata 2016-
2020".

Efektami dziatan sa:
1. zmiana struktury organizacyjnej poprzez utworzenie Pionu Eksportu (biuro ma siedzibe w
Warszawig),

2. zwickszenie aktywnosci ELEKTROTIM SA w ubieganiu sie o zamowienia na produkty
serwisowe.

5. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

5.1.1. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM sa uzaleznione od sytuacji
makroekonomiczne] Polski. Sytuacja makroekonomiczna Polski jest skorelowana z sytuacja
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makroekonomiczna Europy i Swiata. Stan gospodarki éwiatowej, poziom optymizmu u
inwestoréw, podaz i popyt pieniadza wptywaja na popyt na produkty inwestycyjne w Polsce.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM oferuje swoje produkty przede wszystkim na rynku
inwestycyjnym, ktéry jest silnie zwigzany z wystepujacymi w gospodarce trendami. Trendy
wystepujace w gospodarce s3 scisle powiazane z sytuacja polityczng w kraju, regionie i na
. Swiecie. W ostatnich kilku latach sytuacja polityczna w réznych rejonach Swiata jest
niestabilna. Wojna na Ukrainie, zapowiedz wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej,
wytworzyty niepewnos¢ i nerwowos¢ w Europie i na $wiecie.

Powyzsze zjawiska nie sprzyjaja inwestowaniu i moga powoduja spadek popytu na rynku
inwestycyjnego, w tym na rynku budowlanym.

Spadek popytu na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowa ELEKTROTIM, moze
doprowadzi¢ do spadku sprzedazy, marzy a w konsekwencji do pogorszenia wynikow
osiaganych przez Grupe Kapitatowa ELEKTROTIM.

5.1.2 Ryzyko krachu gospodarki Swiatowe;j.

Istnieje ryzyko pogorszenie sie stanu lub zatamania sie gospodarki Swiatowe;.
Pogorszenie sie lub zatamanie sie gospodarki Swiatowej moze spowodowal pogorszenie
sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

5.1.3 Ryzyko zatamania polskich finanséw publicznych.

Zly stan finanséw publicznych, bardzo duze i szybko rosnace zadiuzenie rzadu i
samorzaddw, moze spowodowac zatamanie sie finanséw publicznych w Polsce czego
efektemn moze byé zamrozenie inwestycji lub odstapienie rzadu i/lub samorzadu (-ow) od
realizowanych inwestycji. W sytuacji skrajnej inwestorzy publiczni moga zawiesi¢ lub
odmoéwié zaptaty naleznosci za dostarczone produkty. Naleznosci od odbiorcow
budzetowych nie sa ubezpieczone.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wpltyna¢ na pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowe)
ELEKTROTIM.

5.1.4 Ryzyko hiperinflacji.

Istnigje ryzyko, ze skutkiemn bardzo duzego zadiuZenie rzadu i samorzadow moze byé
hiperinflacja.

W wyniku hiperinflacji moga sie zdeprecjonowad posiadane przez Grupg Kapitatowa
ELEKTROTIM zasoby pieniagdza, co moze spowodowaé zmniejszenie kapitalizacji Grupy.

5.2 Czynniki ryzyka zwiazane bezposrednio z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM

Istnieje ryzyko wystapienia zdarzen losowych, ktérych zmaterializowane skutki nie zostang w
catosci lub czesci pokryte z tytutu ubezpieczenia przez towarzystwa ubezpieczeniowe.

Wyze] wymienione zdarzenia moga wplynaé na pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM.
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5.2.2 Ryzyko dynamicznych zmian tendencji rynkowych.

Istnieje ryzyko wystagpienia dynamicznych zmian tendencji rynkowych, ktérych skutkiem
moze by¢ wzrost kosztow a tym samym spadek rentownosci sprzedazy.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wptynaé na pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM.

5.2.3 Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowa ELEKTROTIM jest zwiazana z ryzykiem
generowanym przez proces produkcyjny.

Wiekszos¢ sprzedawanych przez Grupe produktéw to systemy wytworzone wyniku
dziatalnosci projektowe;.
Pracownicy Grupy wytwarzaja produkty wykorzystujac:

1. aktualny stan wiedzy technicznej,

2. metodyke zarzadzania np. Project Managementu,

3. zestandaryzowane rozwigzania i procedury.
Produkt powstaje w wyniku ciagtej wymiany pogladéw pomigdzy Grupa a odbiorcg na temat
potrzeb | mozliwosci. W trakcie kazdego przedsiewziecia wystepuja zmiany, ktére sa
wprowadzane w sposob mniej lub bardzie] sformalizowany.

Produkty Grupy Kapitatowe] sa wytwarzane w okresie nie krotszym niz kilka tygodni i nie
diuzszym niz kilka lat. W okresie wytwarzania produkiu moga ulec zmianie ceny srodkow
produkciji i obowiazujace przepisy.

Biorac pod uwage powyzsze, w dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM istnigja,
miedzy innymi, nastepujace ryzyka zwiazane z procesem produkcyjnym:

. niewtasciwe rozpoznanie potrzeb klienta,

. niewtasciwe oszacowanie kosztdw wytworzenia,

. Zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu,

. bledy w zarzadzaniu produkcja,

. btedy w zarzadzaniu zmianami,

. bledy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych,

. wytworzenie produktu ze zwitoka lub opoZnieniem,

. wypadki i katastrofy.

W=l M bWk =

Skutkiem powyzszych ryzyk moze byé zmniejszenie przychoddw iflub zwiekszenie kosztow,
a w konsekwencji obnizenie wyniku Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM.

5.2.4 Ryzyko zwiazane z brakiem zasobow osobowych.

W procesach i projektach realizowanych w i przez ELEKTROTIM SA podstawowym
zasobem sa ludzie. Ludzie o odpowiednich kwalifikacjach i motywacjach.

Poczawszy od roku 2015 zauwazamy na rynku trudnosci réznych firm z pozyskiwaniem
wystarczajgce] ilosci pracownikow do zatrudnienia na stanowiskach robotniczych |
inzynierskich.

Istnieje ryzyko, iz mimo podejmowanych dziatan, spétki z Grupy ELEKTROTIM nie beda w
stanie zatrudni¢ wystarczajaca ilos¢ pracownikéw do realizacji zawartych uméw lub uméw
ktore mogly by¢ zawarte. Taka sytuacja moze spowodowaé obnizenie wyniku na skutek
niewykonania w terminie wczeéniej zawartych umaow lub zmniejszenie dynamiki sprzedazy w
wyniku nie skiadania ofert ze wzgledu na brak mozliwosci wykonawczych
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5.2.5 Ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zlecen.

W prowadzonej przez Grupg Kapitatowa ELEKTROTIM dziatalno$ci gospodarczej istnieje
ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umoéw.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM prowadzi réwnolegle wiele niezaleznych kontraktéw.
Wigkszos¢ realizowanych kontraktéw przez Grupe to projekty; niepowtarzaine
przedsiewziecia, prowadzone przez Kierownika projektu, majace swéj budzet, zakres i termin
realizacji. Terminowe lub nieterminowe wykonanie zobowiazan wynikajacych z kontraktéw
jest efektem oddziatywania wielu czynnikow zaleznych i niezaleznych od wykonawcy. Wobec
powyzszego istnieje ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
zobowiazan z zawartych kontraktow.

Skutkami tego ryzyka moga byc: utrata zaufania Klientéw, pogorszenie wizerunku Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM iflub kary umowne, co w konsekwencji moze wplynaé na
pogorszenie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

5.2.6 Ryzyko spadku marzy procentowej.

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowa przy stabilnej podazy
moze spowodowaC koniecznosC oferowania produktow w nizszej cenie co spowoduje
obnizenie marzy procentowej na pokrycie kosztéw statych i zysk, co =z kolei moze
spowodowac pogorszenie wynikow Grupy.

Pogorszenie marzy procentowe] na pokrycie kosztdw statych i zysk moze byé réwniez
spowodowane wzrostem kosztdw bezposrednich np. kosztéw materiatéw i/lub kosztow
pracy.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wptyna¢ na pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM.

5.2.7 Ryzyko spadku sprzedazy.

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowa przy stabilnej podazy
moze spowodowac spadek sprzedazy, a w konsekwencji moze spowodowaé pogorszenie

wynikow Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM.

Wyze] wymienione zdarzenie moze wplynaé¢ na pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM.

5.2.8 Ryzyko spadku marzy ziotéwkowej.
Spadek marzy procentowej na pokrycie kosztow statych i zysk iflub spadek sprzedazy moga

spowodowac spadek marzy ztotdwkowej na pokrycie kosztow statych i zysk, a konsekwenc;ji
moga spowodowac pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

5.2.9 Ryzyko zwiazane z niezaptaceniem naleznosci przez odbiorce.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM jest narazona na ryzyka zwigzane z niezaptaceniem
naleznosci przez odbiorce. Odbiorcami Grupy sa spétki prawa handlowego, osoby fizyczne
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, instytucie parnstwowe i samorzadowe. Grupy

Strona 15 z 45



— Pdlroczne Sprawozdanie = dzialalnedci Grupy Kapitalowef ELEKTROTIM w 2016 roku

Kapitatowe] ELEKTROTIM sprzedaje swoje produkty z odroczonym terminem ptatnoéci
(kredyt kupiecki). Przy stosowaniu takiej formuty rozliczen, pomimo ubezpieczania
wickszosci wierzytelnosci, wystepuje ryzyko nie otrzymania naleznosci, co moze
spowodowac pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM.

5.2.10 Ryzyko upadiosci klienta (-6w) przy jednoczesnym upadku ubezpieczyciela.

Gwaltowne pogorszenie sytuacji gospodarczej moze doprowadzi¢ do upadiosci podmiotéw
gospodarczych, co moze doprowadzi€¢ do upadku instytucji ubezpieczajacych naleznosci.
Dia Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM ubezpieczenie naleznosci jest istotnym elementem
systemu zarzadzania kredytem kupieckim udzielanym przez Grupe Kapitatowa klientom.

Upadek klienta (-6w) przy jednoczesnym upadku ubezpieczyciela moze spowodowad
pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM.
Wyzej wymienione zdarzenie moze wplynaé na pogorszenie wynikow ELEKTROTIM S.A.

5.2.11 Ryzyko kursu walutowego.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM istnieje ryzyko kursu walutowego. Ryzyko
kursu walutowego moze wynikac bezposrednio z naleznosci lub zobowiazan rozliczanych w
walutach obcych lub posrednio z transakeji, ktére sa wyrazone w walucie obcej i przeliczane
wediug ustalonych przez strony zasad.

Zaréwno pierwsze jak i drugie moga mie¢ wpltyw na wielkosc realizowanych przez Grupe
Kapitatowa ELEKTROTIM przychodéw jak i ponoszonych kosztow. Pierwsze poprzez
faktyczna realizacje roznic kursowych, drugie poprzez wzrost lub spadek sprzedazy
wyrazone] w walucie obece] w momencie jej przeliczania na zt po kursie innym niz kurs z dnia
podpisania umowy, a takze wzrost lub spadek kosztéw, gtdwnie materiatow, kidrych cena
wyrazona jest w walucie obcej i przeliczana na zt w dniu realizagji transakgji, po kursie innym
niz przyjety w budzecie lub zaméwieniu.

Zmiany kursu walut maja takze wptyw na ceny materiatdw wyrazone w zt ktdrych poziom
jest uzaleznmiony od kursu waluty kraju producenta lub od cen surowcédw na rynkach
swiatowych wyrazanych w EUR lub USD. W takich przypadkach przy znacznych wahaniach
kursu danej waluty zmianie moga ulec ceny wyrazone w zt, a to z kolei moze spowodowaé
spadek lub wzrost kosztow.

Wyzej wymienione zdarzenie moze wplynad na pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM.

5.2.12 Ryzyko zwiazane z zobowiazaniami gwarancyjnymi.

Dziatalnosé Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM narazona jest na ryzyko zwigzane z
zobowigzaniami gwarancyjnymi. Na produkty, ktore dostarczane sa Odbiorcom Grupa
udziela gwarancji. W okresie gwarancji Grupa ponosi koszty wynikajace z zobowiazan
gwarancyjnych. Z uwagi na jednostkowy charakter produktow oraz oczekiwania Klientow w
zakresie coraz diuzszych okresow gwarancji, wysokos¢ kosztow zwiazanych z wypeinieniem
zobowigzan gwarancyjnych jest trudna do oszacowania.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM tworzy rezerwy na zobowiazania gwarancyjne na
podstawie historycznych danych statystycznych.

Istnieje ryzyko, ze faktycznie poniesione w przysziosci koszty beda rézne niz zawigzane
rezerwy, co moze wphywac na wyniki Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.
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5.2.13 Ryzyko niewlasciwego zidentyfikowania ryzyka .

Dynamika zmian powoduje szybkie zwigkszanie wplywu na wyniki firmy czynnikéw wczesniej
nieznanych.

Istnieje ryzyko niezdefiniowania czynnika (-ow) (ryzyka) majacego (-ych) istotny wptyw na
wyniki Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

5.2.14 Ryzyko niewlasciwego oszacowania zidentyfikowanego ryzyka.

Istnieje ryzyko, ze ryzyko wezesniej zdefiniowane zmieni sig w istotny sposob.
Zmiana wczesniej zdefiniowanego poziomu ryzyka moze spowodowaé zmiang wynikow
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM lub/i kapitalizacji Grupy.

5.2.15 Ryzyko obnizenia wartosci firm zaleznych

ELEKTROTIM S.A. posiada 90,91% akgji PROCOM SYSTEM S.A., 90% akcji MAWILUX
S.A., 90,46% akcji ZEUS S.A. oraz 66 67% udziatow Eltrako Sp. z 0.0.

Istnieje ryzyko zmnigjszenia lub utraty wartosci zakupionych akcji powyzszych podmiotow
gospodarczych. Konsekwencja ewentualnego obnizenia wartosci zakupionych podmiotow
jest ryzyko aktualizacji dtugoterminowych aktywéw finansowych, co wplynie na zmniejszenie
wyniku finansowego ELEKTROTIM S.A.

5.2.16 Ryzyko biednych szacunkow ksiegowych.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM prezentowane sa
zgodnie z MSR/MSSF.

Zarzad kazdej ze Spétek z Grupy dokonuje odpisow aktualizacyjnych i tworzy rezerwy
zgodnie ze sformalizowang Polityka Rachunkowosci.

Wyceny produkgji niesprzedanej i wyceny kontraktéw dokonuje sie wg sformalizowanych
procedur przy wykorzystaniu narzedzi informatycznych.

Istnigje ryzyko, Ze pomimo zachowania nalezytej starannosci, przy funkcjonowaniu
poprawnie zorganizowanej kontroli wewnetrznej, szacunki zostang dokonane blednie.
Wynikiem blednych szacunkéw moze by¢ nieobiektywne prezentowanie wynikéw Grupy
Kapitatowe] ELEKTROTIM

5.2.17 Ryzyko roszczeri pracowniczych zwiazanych z utrata zdrowia w czasie
wykonywania obowiazkow pracowniczych.

ELEKTROTIM S.A. wytwarza produkty na podstawie zawartych umoéow m.in. w obiektach
udostepnionych przez zamawiajacych. Produkty sa czasami wytwarzane w poblizu
pracujacych badz juz niepracujacych obiektéw technologicznych. ELEKTROTIM S.A.
kazdorazowo bada ekspozycje na m.in. ryzyko utraty zdrowia w zwiazku z wykonywaniem
obowiazkéw pracowniczych w trakcie wytwarzania produktéw w wyniku oddziatywania
czynnikdw szkodliwych. Istnieje ryzyko utraty zdrowia lub zycia w zwigzku z wykonywaniem
obowiazkdéw pracowniczych w trakcie wytwarzania produkiéw w wyniku oddziatywania
czynnikdw szkodliwych. Zmaterializowanie sie ryzyka utraty zdrowia lub Zycia w zwiazku z
wykonywaniem obowiazkoéw pracowniczych w trakcie wytwarzania produktéw w wyniku
oddziatywania czynnikéw szkodliwych moze spowodowad koniecznos€é poniesienia
wydatkéw na skutek roszczen pracowniczych. Poniesienie powyzszych wydatkow moze
wptynaé na obnizenie wyniku finansowego.
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6. Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w pierwszym poélroczu 2016
6.1. Sprzedaz

Informacje o podstawowych produktach, towarach Ilub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegéinych produktow,
towaréw i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogétem, a
takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

Gidwne grupy produktowe w Grupie Kapitatowej ELEKTROTIM

W Grupie Kapitatowej ELEKTROTIM mozna wyodrebnié nastepujgce najwazniejsze grupy
produktowe:

a) Projekty budowlane i wykonawcze, w tym :
1) projekty instalacji elektrycznych sity | Swiatta dla obiektow przemystowych i ustugowo-
handlowych,
2) projekty linii elektroenergetycznych kablowych WN, SN i nn,
3) projekty linii elektroenergetycznych napowietrznych WN, SN i nn,
4) projekty stacji energetycznych WN/SN,
5) projekty stacji transformatorowych SN/nn,
6) projekty oswietlenia drég, ulic i placéw,
7) projekty sygnalizacji Swietinych,
8) projekty iluminacji obiektéw o walorach architektonicznych,
9) projekty iluminacji swiatecznych,
10) projekty instalacji sanitarnych,
11) projekty instalacji stabopradowych

b) Instalacje elektryczne, w tym:
1) stacje transformatorowe,
2) instalacje elektryczne sity i Swiatta

¢) Rozdzielnice elektryczne, w tym:
1) rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
2) rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,
3) rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu xENERGY,
4) szafy automatyki,
5) tablice licznikowe.

d) Instalacje stabopradowe, w tym:

) komputerowe systemy integrujace BMS i SMS
) systemy okablowania strukturainego,
) systemy sygnalizacji pozarowej

) systemy kontroli dostep,

) systemy telewizji przemystowej,

) systemy ochrony technicznej

7) instalacje automatyki budynkowej

8) systemy rejestracji pracy,

9) obwodowe systemy ochrony,

10) systemy EIiB,

11) systemy telekomunikacyjne.
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e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych, w tym:

g)

h)

i)

k)

N

1) serwis instalacji nn sity | Swiatta,

2) serwis instalacji stabopradowych,

3) serwis aparatury niskiego napiecia,

4) prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,
5) pomiary elektryczne.

Sieci elektryczne w tym:

1) sygnalizacje Swietlne,

2) oswietlenie drogowe,

3) iluminacje obiektow,

4) oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
5) linie napowietrzne SN i nn,

6) linie kablowe SN inn,

7) sieci teletechniczne,

8) stacje transformatorowe SN i nn

Sieci teletechniczne, w tym:

1) kanalizacje teletechniczne,

2) linie telekomunikacyjne miedziane,

3) linie telekomunikacyjne swiattowodowe,

4) radiolatarmie (NDB, DVOR/DME),

5) systemy radarowe,

6) systemy antenowe,

7) inne systemy nawigacyjne i radiokomunikacyjne.

Sieci wodno-kanalizacyjne, w tym:
1) sieci wodociggowe,

2) kanalizacja sanitarna,

3) kanalizacja deszczowa,

4) kanalizacja ogélnosptawna.

Sieci gazowe, w tym:

1) sieci gazowe niskiego ciénienia,
2) sieci gazowe sredniego cisnienia,
3) stacje redukcyjne.

Elementy infrastruktury drogowej, w tym:

1) oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drog i ulic,
2) oznakowanie pionowe

3) organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa

4) urzadzenia bezpieczerstwa ruchu drogowego

5) projekty organizacji ruchu.

Serwis sygnalizacji i oswietlenia, w tym:

1) obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji Swietinych,

2) obstuga i konserwacja oswietlenia drog i placow,

3) obstuga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektow,
4) konserwacja instalacji sity Swiatta,

5) sterowniki sygnalizacji swieting;.

Systemy:
1) automatyki dla energii wytworcze],
2) automatyki dla inst. ochrony srodowiska,
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3) informatyki przemystowej,
4) automatyki dla przemystu,

m) Sieci wysokich napieé, w tym:
1) napowietrzne linie elektroenergetyczne WN,
2) kablowe linie elektroenergetyczne WN,
3) stacje elektroenergetyczne WN/SN,
4) elektroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EAZ),
5) telemechanika,
6) systemy nadrzedne.

n) Zarzadzanie projektami, w tym:
1) inzynier kontraktu,
2) generalny realizator inwestycji,
3) generalny wykonawca.

Proces restrukturyzacji w ramach Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM miat i ma na celu m.in.
wyrazne wydzielenie, na obstugiwanych segmentach i terytoriach rynku, dostawcow
gtéwnych grup produktowych.

6.1.1. Gléwni odbiorcy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w |. polowie 2016 roku

Lp. Odbiorca Udziat (%)
1 | Tauron Dystrybucja S.A. 12

2 | Wojskowy Zarzad Infrastruktury w Poznaniu B

3 |NESTLE POLSKA S.A. 7

4 |Przedsiebiorstwo Budowy Kopalh PeBeKa S.A. 8

5 | Rejonowy Zarzad Infrastruktury w Gdyni 6

6 | Zakiad Bezpieczenstwa Ruchu Drogowego "ZABERD" S A. 5

7 | Pozostali 56

6.1.2. Produktowa struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w |. pofowie

2016 roku
Grupa produktowa Udziat (%) |
Instalacje elektryczne 23
Sieci 22
Systemy automatyki | 14
Zarzadzanie projektami f 12
| Serwis ' 10

Obiekty specjalistyczne

Systemy lotniskowe

Urzadzenia elektroenergetyczne

| Bystemy hydroekologiczne

jSmmhqmr_hh-mm_nE

| O$wietlenie nawigacyjne

9
5
Stacje transformatorowe SN/nn 1
1
1
1
1

Pozostate [

-
[ ]
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6.1.3. Terytorialna struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w |. polowie
2016r.

Produkty oraz ustugi oferowane przez Grupe Kapitatowa ELEKTROTIM sa sprzedawane na
rynku krajowym.

Lp. Wojewodztwo Udziat (%) |
1 Dolnoslaskie 44
2 | Wielkopolskie 12
3 | Pomorskie 10
4 Mazowieckie K
5 | Slaskie 7
6 | Zachodniopomorskie 5
7 | Matopolskie 5
& |Pozostate 10

6.1.4. Segmentowa struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w |. potowie

2016 roku

Lp. Segment Udziat (%) |
1. | Wojsko 25

2. | Energetyka 23

3. | Przemyst 19 |
| 4. |Infrastruktura transportowa 17 i
| 5. | Ochrona $rodowiska 7 |
| B. |Infrastruktura spoteczna® 5 |
7. |Pozostate 3 4 |

" Infrastruktura spoteczna tj.; sport, szkolnictwo, kultura, ochrona zdrowia, mieszkalnictwo, budynki handlowo-
ustugowe, obiekty logistyczne etc.

6.2. Ryzyko uzaleZnienia Spétek Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM od odbiorcow.

Grupa Kapitatlowa stosuje nastepujaca zasade szacowania ryzyka uzaleznienia od
odbiorcow:
a) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogdtem Grupy wynosi nie
wigce] niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od odbiorcy,
b) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogdtem Grupy wynosi wigcej
niz 5%, lecz nie wiecej niz 10% - wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od odbiorcy.
¢) jezeli udziat sprzedazy do danego klienta w sprzedazy ogétem Grupy wynosi wigcej
niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje Srednie ryzyko uzaleznienia od
odbiorey,
d) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogdtem Grupy wynosi wigcej
niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od odbiorcy.

Zgodnie z wyzej wymienionymi zatozeniami, wg stanu na 30.06.2016r., dla Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM istnieje $rednie ryzyko uzaleznienia sie od TAURON Dystrybucja
oraz mate ryzyko uzaleznienia sie od Wojskowego Zarzadu Infrastruktury w Poznaniu, Nestle
Polska S.A., Przedsicbiorstwa Budowy Kopaln PeBeKa S.A., Rejonowego Zarzadu
Infrastruktury w Gdyni oraz ZABERD S.A.
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6.3. Zrodia zaopatrzenia
6.3.1. Polityka zaopatrzenia

Spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM dziatajac zgodnie z przyjetymi procedurami
Systemu Zarzadzania Jakoscig 150 9001:2009 utrzymuja wspoétprace z dostawcami, ktorzy
po spetnieniu scisle okreslonych wymogdw, umieszczani sg na liscie kwalifikowanych
dostawcdw. Zasada firm jest to, ze na kazdy produkt (materiat, ustuge, wyréb) posiadaja
zwykle nie mniej niz dwoch dostawcow. Takie dziatanie daje gwarancje swiadczenia ustug z
zachowaniem najwyzszych standardéw i optymalizuje korzysci wynikajace z efektu skali.
WdroZzone procedury zakupowe zmniejszajg prawdopodobienstwo uzaleznienia sie od
dostawcy i tworza solidna podstawe do diugoterminowej wspotpracy z dostawcami opartej na
poszanowaniu interesow stron.

Tabela 1. Giéwni dostawcy GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM w okresie 01.01.- 30.06.2016 r.

LP. NAZWA DOSTAWCY Uzt

(%)

1 Schneider Electric Polska Sp. z 0.0, <}

2 TIM S.A 5]

3 ELEKTROBUD-GRUDZIADZ Sp. z 0.0, 4

4 SAE 3

5 ZREW Transformatory S.A. 3

8 Elektroskandia Polska S.A 3

7 Pozostali 75

6.3.2. Ryzyko uzaleznienia sie od dostawcow w ramach Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa przywigzuje duza wage do problematyki zaopatrzenia, jako istotnej sfery

dziatalnosci podmiotéw, majacej bezposredni wptyw na koszty jej dziatalnosci, jakosé

I terminowosE Swiadczonych ustug, a co za tym idzie pozycji konkurencyjne] na rynku oraz

ryzyka uzaleznienia sie od dostawcy.

W Grupie ELEKTROTIM w celu lepszege kontrolowania ZzZrodet zaopatrzenia oraz

minimalizowania ryzyka uzaleznienia sie od dostawcow przyjeto ze:

1) jezeli udziat zakupédw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi nie
wiecej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od dostawcy;

2) jezeli udziat zakupdw od danego kontrahenta w zakupach ogdtem Grupy wynosi wigce]
niz 5%, lecz nie wiecej niz 10% - wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od dostawcy;

3) jezeli udziat zakupdw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi wiecej
niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje srednie ryzyko uzaleznienia od dostawcy;

4) jezeli udziat zakupdw od danego kontrahenta w zakupach ogdtem Grupy wynosi wiecej
niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od dostawcy.

Zgodnie z wyze] wymienionymi zatozeniami, wg stanu na 30.08.2016r., dla Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM istnieje mate ryzyko uzaleznienia sie od TIM SA oraz
SCHNEIDER ELECTRIC POLSKA Sp. z 0.0.

Zarzady Spétek z Grupy Kapitatowe] dazac do zmnigjszenia ryzyka uzaleznienia sie od

dostawcow konsekwentnie prowadza polityke dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia
wykorzystujac jednoczesnie efekt skali.
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6.4. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej
ELEKTROTIM w pierwszym péiroczu 2016

6.4.1. Znaczace umowy dla dziatalnosci ELEKTROTIM S.A.

1.

W dniu 26.01.2016r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z Rejonowym Zarzadem
Infrastruktury we Wroctawiu.

Przedmiotem umowy jest wykonanie robdt budowlanych polegajacych na modemizacji
systemdw alarmowych strefy magazynowe] — Skiad Duninow wraz z uzyskaniem
pozwolenia na uzytkowanie lub skutecznym zawiadomieniem o zakonczeniu robot.

Warto$¢ przedmiotu umowy to wynagrodzenie brutto w wysokosci 15.306.758,05 zt.
Przedmiot umowy zostanie zrealizowany do dnia 30.06.2020r,

Kryterium uznania przedmioctowe] umowy za znaczaca byta wartosé przekraczajaca 10%
kapitatdéw wiasnych ELEKTROTIM S A,

W dniu 19.02.2016r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z TAURON Dystrybucja S.A.,
Oddziat w Watbrzychu, ktérej przedmiotem jest wykonanie zadania pn. ,R-Boguszéw
modernizacja stacji 110/20kV zadanie nr 109115" w trybie ,pod klucz" (zaprojekiyj i
wybuduj).

Wartos¢ przedmiotu umowy to wynagrodzenie netto w wysokosci 5.759.000,00 zt
Catosc przedmiotu umowy zostanie zrealizowana w terminie do dnia 16.12.2016r.

Kryterium uznania umowy za znaczaca byta wartos¢ wszystkich uméw zawartych z
TAURON Dystrybucja S.A. w okresie ostatnich 12 miesiecy przekraczajaca 10%
kapitatéw wtasnych ELEKTROTIM S.A.

W dniu 25.02.2016r. ELEKTROTIM S.A., w konsorcjum z ZEUS S.A. (spotka z Grupy
Kapitatowe]) zawart umowe Rejonowym Zarzadem Infrastruktury w Szczecinie.

Przedmiotem umowy jest wykonanie robdt budowlanych obejmujacych modemizacje
ogrodzenia wewnetrznego i zewnetrznego, instalacji oswietlenia zewnetrznego, SSWIN i
SKD w Sktadzie — Rejonowej Bazy Materiatlowe] — Dartowo oraz dostosowanie 15
magazyndw srodkow bojowych do obowigzujgcych wymogow w Dartowie.

Wartosé przedmiotu umowy to wynagrodzenie brutto w wysokosci 11.979.800,31 zt

Strony ustality, ze przedmiot umowy bedzie wykonany w terminie 14 miesiecy od daty
przekazania terenu budowy.

Kryterium uznania przedmiotowe] umowy za znaczaca byta wartosé przekraczajaca 10%
kapitatéw wiasnych ELEKTROTIM S.A.

W dniu 17.05.2016r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z TAURON Dystrybucja S.A.,
Oddziat w Watbrzychu, ktérej przedmiotem jest wykonanie zadania pn. ,Modernizacja
linii $-212 relacji R-Swiebodzice — R-Zaréw, zadanie nr 250155 w trybie ,pod klucz’
(zaprojektuj i wybuduj).”

Wartosé przedmiotu umowy to wynagrodzenie netto w wysokosci 7.595.000 zt
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Catosé przedmiotu umowy zostanie zrealizowana w terminie do dnia 23.08.2018r.

Kryterium uznania umowy za znaczaca byta wartos¢ wszystkich uméw zawartych z
TAURON Dystrybucja S.A. w okresie ostatnich 12 miesiecy przekraczajaca 10%
kapitatow wtasnych ELEKTROTIM S.A.

5. W dniu 01.06.2016r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z TAURON Dystrybucja S.A.,
Oddziat w Legnicy, ktére] przedmiotem jest wykonanie zadania pn. ,Wykonanie robét
przy infrastrukturze elektroenergetycznej nN i SN na terenie Regionu Legnica.”

ELEKTROTIM S.A. bedzie realizowat przedmiot umowy na podstawie pisemnych zlecen
wykonania prac wystawianych przez TAURON Dystrybucja S.A. Oddziat w Legnicy.
Realizacja przedmiotu umowy bedzie nastepowaé sukcesywnie, zgodnie z potrzebami
TAURON Dystrybucja S.A. Oddziat w Legnicy, na podstawie wystawianych zlecen w
okresie od daty zawarcia umowy do dnia 30.11.2018r.

Za wykonanie przedmiotu umowy ELEKTROTIM S.A. otrzyma maksymalne
wynagrodzenie ryczaftowe w kwocie netto: 3.996.887 50 =zt (stownie: trzy miliony
dziewieéset dziewietdziesigt sze$C tysiecy osiemset osiemdziesiat siedem ziotych
50/100). ELEKTROTIM S.A nie moze zgtasza¢ jakichkolwiek roszczen
odszkodowawczych w stosunku do TAURON Dystrybucja S.A. z powodu zrealizowania
rob6t w mniejszym zakresie (za wynagrodzenie mnigjsze niz maksymalne wskazane w
umowie).

Kryterium uznania umowy za znaczaca byta wartosé wszystkich umdw zawartych z
TAURON Dystrybucja S.A. w okresie ostatnich 12 miesigcy przekraczajaca 10%
kapitatéw witasnych ELEKTROTIM S.A.

6. W dniu 13.06.2016r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z
siedziba w Lubinie, Oddziat Huta Miedzi Glogdw.

Przedmiotem umowy jest realizacja zadania pn.: .E-2 Wymiana prostownikéw wraz z
systemem wentylacji oraz rozdzielnicy OSR23/2" w Oczyszczalni Elektrolitu Wydziatu P-
27 Huty Miedzi Gtogéw.

Wynagrodzenie za realizacje catego zakresu przedmiotu umowy wynosi: 5.243.000,00 zt
netto.

Strony ustality termin zakonczenia realizacji catosci przedmiotu umowy na dzien
10.01.2017r.

Kryterium uznania umowy za znaczaca byta wartos¢ wszystkich umow zawartych z
KGHM Polska Miedz S.A. w okresie ostatnich 12 miesiecy przekraczajaca 10%
kapitatdw wtasnych ELEKTROTIM S.A.

6.4.2. Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Jednostce Dominujacej tj. ELEKTROTIM S.A. nie sa znane zadne umowy zawarte w
pierwszym pétroczu 2015 pomiedzy akcjonariuszami Spotki.
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6.4.3. Umowy ubezpieczenia.

Wykaz istotnych zawartych uméw ubezpieczenia przedstawiaja ponizsze tabele:

ELEKTROTIM S.A.

Okres "
Ubezpieczyciel | Rodzaj polisy Zakres ubezpieczenia ubezpie- | Suma ubezpie-
czenia ok o
STU ERGO Ubezpieczenia Utrata, uszkodzenie lub zniszczenie mienia do 30 15 180 000 =zt
HESTIA S.A kompleksowea listopada 2016
prredsiebiorstw od
wszystkich ryzyk
STU ERGO Sprzet i maszyny Maszyny i urzadzenia od wszystkich ryzyk 2254100 =
HESTIAS.A G030
listopada 2016
STU ERGO Ubezpieczenig Elektroniczny stacjonarny sprzet biurgwy do 30 302 843,00 2
I 1
ESTIASA | eronicznego | Elektroniczny sprzet przenosny Istopada 2016 | ea7 323,00 2
STU ERGO Ubezpieczenie Umowa Generalna — obrotowa da 30 50.000.000 PLN
HESTIA S.A rvzyk listopada 2016 | (maks. wartosé
budowlanych pojedynczego
kontraktu)
300.000 PLN
(limit odp. dia
sprzetu i
WYPSSaZena
budowlanego)
TUIRWARTA | Odpowiedzialnoéé | Odpowiedziainost cywina z tytehu prowadzone do 30 100 000 000 z¢
S.A TUR cywilna dziatalnedel | posadanego mienia z wigczeniem | listepada 2016
ALLIANZ adpowiedzialnodei  cywilnej] w  zwigzku z
| Polska SA wprowadzeniem produktu do obrotu
AlG Europe QOdpowiedzialnosé | Odpowsedziaingse  cywilna w  2wiazku  Z do 30 10 000 000 =
Limited Oddziat | cywilna prowadzong  dzialainogcia  ub  posiadanym | listopada 2016
w Polsce mieniem — w Zakresie zarzadzania projektam,
projektami budowlanymi | wykonawczymi
ATRADIUS Ubezpieczenia Maleznosci z tytulu sprzedazy towardw i ustug do 30 kwietnia Lirmity
CREDIT naleznosci 2018 odpowiedzialnos
INSURANCE handlowych ci
NV SA cddziat ubezpieczyciela
w Polsce okredlane sa
indywiduainie
dla kazdego
kiienta Spdtki
AlG Europe Odpowiedzialnose | Odpowiedzialngsé  czlonkdw organdw  spotek | deo 14.05.2017 30 000 000 =+ !
Limited Oddziat | cztonkow crgandw | kapitatowysh |
w Polsce spdlek
kapitatowych J

PROCOM SYSTEM S.A.

Nazwa Zakres ubezpieczenia | Maksymalna suma Okres
ubezpieczyciela ubezpieczenia ubezpieczenia
{ w tys. zt)

Compensa | Ubezpieczenie od ognia i zdarzen losowych 1150 24 .07.15-

Towarzystwo ' : , — - — 23.07.16
Ubezpieczen S.A. | Ubezpieczenie od kradziezy z wkamaniem i rabunku 2350
I Ubezpieczenie sprzetu elekironicznego 410
100

| Ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym
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InterRisk Ubezpieczenie od ryzyk Szkody rzeczowe & 150* 26.02.16-
Towarzystwo budowianych/montazowych 250217
Ubezpieczen S.A. (CAR) Szkody W mieniu | 500
Szkody rzeczowe Pia00me
| Chartis Europe S.A. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tyt. 8 000 14.09.15-
Cddziat w Polsce prowadzonej dziatalnosci oraz cdpowiedzialnosci 13.08.16

cywilnej projektanta

“ wartosci dla pojedynczego kontraktu

MAWILUX S.A.
Ubezpieczyciel Rodzaj polisy Zakres ubezpieczenia res Suma ubezpieczenia
Py ] ubezpieczenia
21.06.2016 —
Hala namiotowa 20.06.2017 15:500,00 PLN
. e 21.06.2016 -
Nisko cenne skladniki majatku 20.06.2017 100 000,00 PLN
Ubezpieczenie . 21.06.2016 —
PZU Michia Srodki obrotowe 20.06.2017 174 000,00 PLN
Maszyny, urzadzenia, 21.06.2016 -
wyposazenie 20.06.2017 467 BTS00 PLR
. ; 21.06.2016 -
Ubezpieczenie budynku 20.06.2017 2 500 000,00 PLN
0OC z tytutu dziatalnosci 05.07 2015 —
Ergo Hestia OC dziatalnofci | gospodarczej lub uzytkowania 04 07 2016 15 000 000,00 PLN
mienia =
ZEUS S5.A.
| Okres
Ubezpieczyciel | Rodzaj polisy Zakres ubezpieczenia ubezpie- Suma ubezpieczenia
czenia
COMPENSA 5.A. | Ubezpieczenie | Posiadane przez Spotke maszyny i do 884 306,00 PLN
Maszyn i sprzet budowlany w formule Lod 221120186
urzgdzen wsZystkich ryzyk”
budowlanych
COMPENSA S.A. | Ubezpieczenie | Budynki i budowle, Srodki obrotowe, do 2.730.104,07 PLN
mienia od Sprzet | maszyny budowlane, | 22.11.2016
wszystkich urzadzenia, wyposazenie, wartosci
ryzyk pieniezne, srodki obrotowe,
ogrodzenie
COMPENSA S.A. | Ubezpieczenie | Elektroniczny stacjonarmy sprzet do 237.701.41 PLN |
sprzetu biurowy | przenosny sprzet biurowy | 22.11.2016
elektroniczne-
go |
COMPENSA S A | Odpowiedzial- | Odpowiedzialnosé cywilna z tytutu do 5.000.000,00 PLN
nosé cywilna prowadzone] driatalnosci i | 2211.2016
posiadanego mienia z wigczeniem
odpowiedzialno$ci  cywilngj  w
zwiazku z wprowadzeniem produktu
do obrotu
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Nazwa ubezpieczyciela Zakres ubezpieczenia Maksymalna suma Okres ubezpieczenia

ubezpieczenia
{w zt)

TUIR “"WARTA" S.A.. Ubezpieczenie od ognia 380.000 24.0715- 23.07.16

i zdarzen losowych
Ubezpieczenie od 50.000
kradzieZy z wtamaniem
i rabunku

Ubezpieczenie sprzetu 15.000
elektroniczneqo
Ubezpieczenia mienia 100.000

w transporcie krajowym

TUIR "WARTA™ S.A.. Ubezpieczenie 1.000.000 24,07 15-23.07.16

odpowiedzialnosci cywilnej
z tyt. prowadzonegj
dziatalnosci 1 posiadania
rmienia wraz z
odpowiedzialnoscia za
produkt | wykonang ustuge

6.3.1. Istotne umowy wspoéipracy (dostawy/sprzedazy) zawarte w | péiroczu 2016r.:

ELEKTROTIM S.A.

1.

W dniu 19 stycznia 2016r. Spdtka uzgadniajac aktualne warunki wspotpracy zawarta
aneks nr 1 do umowy wspéipracy handlowej z LEGRAND POLSKA Sp. z 0.0. Z dnia
07.01.2015r. w zakresie sprzedazy. Zgodnie z aneksem, Strony uzgodnilty aktualne
warunki wspétpracy handlowej Stron.

W dniu 27 stycznia 2016r. Spdtka zawarta z FEGA Poland Sp. z 0.0. aneks nr 4 do
umowy wspbtpracy z dnia 01.01.2012r. w zakresie sprzedazy. Zgodnie z aneksem,
Strony uzgodnity aktualne warunki wspotpracy handlowej Stron.

W dniu 27 stycznia 2016r. Spotka zawarta z TIM SA aneks nr 5 do umowy wspdipracy z
dnia 01.01.2012r. w zakresie sprzedazy. Zgodnie z aneksem, Strony uzgodnity aktuaine
warunki wspofpracy handlowej Stron.

W dniu 27 stycznia 2016r. Spotka zawarta z SOLAR POLSKA Sp. z 0.0. aneks nr 3 do
umowy wspolpracy z dnia 01.01.2012r. w zakresie sprzedazy. Zgodnie z aneksem,
Strony uzgodnity aktualne warunki wspotpracy handlowej Stron.

W dniu 10 lutego 2016r. Spotka zawarta z INS-EL Sp. z.0.0. Sp. k. aneks nr 4 do umowy
wspélpracy z dnia 01.01.2012r. w zakresie sprzedazy. Zgodnie z aneksem, Strony
uzgodnity aktualne warunki wspdtpracy handlowej Stron.

W dniu 10 lutego 2016r. Spotka zawarta z ELEKTRO-INVEST HURT Sp. z 0.0. Sp. k.
aneks nr 4 do umowy wspdtpracy z dnia 01.01.2012r. w zakresie sprzedazy. Zgodnie z
aneksem, Strony uzgodnity aktualne warunki wspofpracy handlowej Stron.

W dniu 24 lutego 2016r. Spotka uzgadniaja aktualne warunki wspoipracy zawarta
umowe wspdipracy handlowej z SCHNEIDER ELECTRIC POLSKA Sp. z 0.0.

Umowy partnerskie

Spoétka ELEKTROTIM S.A. zawiera z podmiotami gospodarczymi umowy partnerskie,
posiadajace cechy uméw franchisingowych, ktorych przedmiotem jest wspdtpraca w zakresie
zadan wykonywanych przez Spétke na rzecz podmiotéw trzecich, tj. m.in. zamawiajacego,
inwestora oraz zleceniodawcy.

Na dzien 30.06.2016r. ELEKTROTIM S.A. jest strona 15 umdw partnerskich.
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6.4. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spétki z innymi
podmiotami

ELEKTROTIM S.A. tworzy Grupe Kapitatowa ELEKTROTIM, w kidre] jest podmiotem
dominujacym i na dzien 30.06.2016r. w skiad grupy wchodzi ponadto PROCOM SYSTEM
S.A., MAWILUX S.A., ZEUS S.A. oraz Eltrako Sp. z 0.0.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 30.04.2007r. umowy nabycia 100% akgji
,Przedsiebiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A. z siedziba we Wroctawiu.
Nabyte akcje stanowity 100% kapitatu zaktadowego Spotki PROCOM SYSTEM S.A.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PROCOM SYSTEM S.A. w listopadzie 2013r. podjeto
uchwate o podwyzszeniu Kapitatu zaktadowego PROCOM SYSTEM S.A. w drodze emisji
300.000 akcji serii D, ktére zostaly objete przez osoby fizyczne., Tym samym udziat w
kapitale zaktadowym PROCOM SYSTEM S.A. przez ELEKTROTIM S.A. zmnigjszyt sie ze
100% do 90,91%.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 08.10.2010r. umowy nabycia facznie 51,25% udziatow
MAWILUX Sp. z 0.0. z siedziba w tadach. W roku 2012 ELEKTROTIM S.A. nabyt kolejna
transze akcji MAWILUX S.A. W roku 2014 ELEKTROTIM S.A. nabyt ostatnig transze akcji
MAWILUX S.A. ELEKTROTIM S A posiadat 90% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
MAWILUX S.A., co stanowito 90% facznej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

W lipcu 2014r. Spotka MAWILUX S.A. przeprowadzita zamknieta subskrypcje akcji nowej
emisji z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. ELEKTROTIM S.A.
ztozyt zapis na 796.068 akcji imiennych serii B o wartosci nominalinej 1,00 zt kazda. Na dzien
30.06.2016r. ELEKTROTIM S.A. byt witascicielem 936.468 akcji MAWILUX S.A., co
stanowito 90% udzialu w kapitale zaktadowym MAWILUX S.A.

ELEKTROTIM S.A. zawart w 2012 roku umowy nabycia tacznie 90,46% akcji ZEUS S.A. z
siedziba w Pruszczu Gdanskim. Aktaulanie ELEKTROTIM S.A. posiada 90,46% udziatu w
kapitale zaktadowym Spdétki ZEUS S.A., co stanowi 90,46% tacznej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu akgjonariuszy.

W ramach struktur Grupy Kapitatowe] planowane byto w roku 2014 potaczenie sie spotek
ZEUS S.A | MAWILUX S.A. Po oszacowaniu ryzyk zwiazanych z planowanym potaczeniem
dwéch spétek z Grupy Kapitatowej, dotyczacych metody potaczenia (z zamknigciem/bez
zamkniecia ksiag), biorac pod uwage etap procesu, Zarzad poinformowat w dniu
03.11.2014r. raportem biezacym o przesunieciu potaczenia spdiki ZEUS S.A. z MAWILUX
S.A. na lata nastepne.

ELEKTROTIM S.A. w dniu 06.10.2015r. objat 8.000 nowych udziatow w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spétki Eltrako Sp. z 0.0. Po rejestracji przez sad podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o 400.000 zt, ELEKTROTIM S.A. posiada 66,67% udzialu w kapitale
zaktadowym Eltrako Sp. z 0.0.

W lipcu 2016r. ELEKTROTIM S.A. zawart dwie umowy nabycia akcji MAWILUX S.A. od
dwoch akcjonariuszy — osob fizycznych. Tym samym ELEKTROTIM S.A. stat sie jedynym
wiascicielem spdtki MAWILUX S.A., w ktdre] posiada 1.040.520 akgji, co stanowi 100%
liczby gtosédw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

6.5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznga jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s3 one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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W éwietle definicji podmiotu powiazanego, zgodnie z § 2 ust. 6 Rozporzadzenia Ministra

Finansow 2z dnia 18.10.2005r.
sprawozdaniach  finansowych i

w sprawie zakresu
skonsolidowanych

informaciji
sprawozdaniach

wykazywanych w
finansowych,

wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci, Spotka jest
podmiotem powiazanym z TIM S.A., SONEL S.A.,, PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX S.A.

ZEUS S.A. oraz Eltrakeo Sp. z 0.0.

Transakcje ELEKTROTIM S.A. z TIM S.A. 30.06.2016 | 31122015
a) naleznosci Q 0
b) zobowigzania 1530 2514
¢} przychody 0l B
d) zakupy 2442 | 5750
| o WY EPENEL SRS
Transakcje ELEKTROTIM S.A. z SONEL S.A. 30.06.2016 | 31422015
a) naleznosei 0 1]
| b) zobowiazania 2 0
c) przychody 0 0
d) zakupy 14 39
Transakcje ELEKTROTIM S.A. wtys.PLN
z PROCOM SYSTEM S.A. 30.06.2016 | 31122015
| 8) naleznosci 0 62
b) zobowiazania 0 155 |
c) preychody 125 1108
| d) zakupy 40 | 819
| Transakcje ELEKTROTIM S.A. z MAWILUX S.A. 130.06.2016 | 31122015
| @) naleznosci 0 0
| b) zobowiazania 0 55
| ¢) przychody 3 7
| d) zakupy 1 61
wiys.PLN
Transakcje ELEKTROTIM S.A. z ZEUS S.A. 30.06.2016 | 31122015
a) naleznosci 0 849
b) zobowiazania 0 0
) przychody 1242 705
d) zakupy 0 3218
Transakcje ELEKTROTIM S.A. z Eltrako Sp. z 0.0. 30.06.2016 | 31122015
a) naleznosci 0 0
b) zobowiazania 225 88
c) przychody 0 0
d) zakupy 198 72
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Transakgcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen
i warunkéw panujacych na rynku. Spdtka posiada umoweg generalng na zakupy materiatdw z TIM S.A.,
ktéra jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich podmiotéw stale wspétpracujacych z TIM
S.A. o okreslone] wielkosci obrotdw rocznych, brak jest tutaj jakichkolwiek elementdw preferujacych
Spotke, jak réwniez uzalezniajgcych ja od zakupdw tylko od tego dostawcy. W swojej strategii
zakupdw Spotka kieruje sie wyborem najkorzystnigjszej ceny rynkowej 2 istniejacych na rynku poprzez
staty monitoring cen od wielu dostawcow | wyboru spoéréd kilku najkorzystniejszych ofert.

6.5.1. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — {acznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleZnej od tego podmiotu, jezeli {aczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych emitenta;

Udzielone przez ELEKTROTIM S.A. poreczenia jednostkom powiazanym na dzien
30.06.2016r.

Za kogo Na rzecz | Kwota poreczenia (w tys. zt) |
PROCOM SYSTEM S.A. mBank S A | do 4.000
(solidarna odpowiedzialnosé) |
MAWILUX S.A. BPH do 1.500
MAWILUX S.A. mBank S A, do 4.500
(solidarna odpowiedzialnosé)
ZEUS S A mBank S.A. do 3.500
| (solidarna odpowiedzialnosg)
Eltrako Sp. z 0.0. mBank S.A. do 1.000
(solidarna odpowiedzialnosc)

Posiadane przez ELEKTROTIM S.A. linie gwarancyjne i ich wykorzystanie:
ELEKTROTIM S.A. posiada na dzien 30.06.2016r. tacznie limity na gwarancje wadialne,
nalezytego wykonania, na czas gwarancji i rekojmi oraz na zaliczki w wys. 110.800,00 zt.
Wykorzystanie limitow na 30.06.2016r. wynosi 42.025.500 zt.

6.6. Opis wykorzystania przez Spétke ELEKTROTIM S.A. wplywoéw z emisji papieréw
wartosciowych w okresie objetym raportem

Uchwatg Rady Nadzorcze] ELEKTROTIM S.A. z dnia 06.07.2012r. zakonczono wszystkie
projekty objete celami inwestycyjnymi z wykorzystaniem érodkdw pozyskanych przez
ELEKTROTIM S.A. w ofercie publicznej akgji serii D.

Spotka przekazata w te] sprawie stosowny raport biezacy nr 17/2012 w dniu 06.07.2012r.

6.7. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
péirocznym a wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad Spotki nie opublikowat prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw
finansowych ELEKTROTIM S.A. oraz Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM ze wzgledu na
wystepujace w roku 2016 dynamiczne zmiany tendencji, a takze trudna do oszacowania, a
tym samym trudna do zaakceptowania doktadnosé tych zmian.

6.8. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca =zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z
zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan,
jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym
zagrozeniom.
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Grupa Kapitatowa identyfikuje | zarzadza ryzykami, ktdére moga mie¢ wplyw na je| wyniki
finansowe tj. przede wszystkim ryzykiem walutowym oraz ryzykiem zmiany cen materiatéw —
gtéwnie kabli i przewoddéw spowodowane zmianami cen miedzi.

Wiekszosé przychodéw Grupy Kapitatowe] uzyskiwanych jest w PLN, stad tez celem
minimalizacji ryzyka walutowego Grupa dazy, aby zakupy materiatdw 1 ustug byty
realizowane w PLN.

W przypadku wystapienia istotnych transakcji, powodujacych ryzyko walutowe Grupa
stosuje dostepne na rynku instrumenty finansowe minimalizujace ryzyko zmiany kursu np.
forward.

W przypadku zmiany cen materiatow Grupa Kapitatowa podejmuje dziatania minimalizujace
wymienione ryzyko.

Grupa przywiazuje wielka uwage do zarzadzania zasobami finansowymi. W zarzadzaniu
finansami wydzielono m.in. zarzadzanie naleznosciami, zarzadzanie zobowigzaniami i
zarzadzanie lokowaniem nadwyzek finansowych.

6.9 Zarzadzanie naleznosciami.

W zarzadzaniu naleznosciami Grupa Kapitatowa stosuje ponizsze zasady:

1. naleznoséci sa ubezpieczone lub zabezpieczone,

2. zabezpieczenia zobowigzan s3 udzielone w formie innej niz pienigdz. Preferowana forma
jest gwarancja ubezpieczeniowa,

3. spdtki z Grupy ELEKTROTIM unikaja udzielania kredytu kupieckiego z terminem
regulowania zobowiazan wynikajacych z kredytu kupieckiego w okresie dtuzszym niz 30
dni,

4. ewentualne odstapienie od ww. zasad jest mozliwe jedynie za zgoda Cztonka Zarzadu.

6.10. Zarzadzanie zobowiazaniami z tytutu dostaw i ustug.

W zarzadzaniu zobowiazaniami z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje ponizsze zasady:

1. zobowiazania 53 regulowane terminowo,

2. termin regulowania zobowiazan jest mozliwie najdiuzszy,

3. za regulowanie naleznosci przed uzgodnionym terminem dana Spotka otrzymuje skonto,
4. przy udzielaniu zaliczki powyzej 10.000,00 PLN dana Spdtka 2ada zabezpieczenia.
6.11. Zarzadzanie lokowaniem nadwyzek Srodkéw pienieznych.

Spdtki z Grupy inwestuja nadwyzki srodkéw finansowych w bankach, stosujac zasade
bezpiecznego inwestowania.

6.12. Zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan.

Spétki z Grupy ELEKTROTIM maja zdolno$¢ do wywigzania sie z zaciagnietych zobowiazan.
6.13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W oparciu o przedstawione w ninigjszym sprawozdaniu wyniki finansowe, a wigc posiadane

i wypracowane srodki finansowe, poziom kapitatdw wiasnych i zdolnos¢ kredytowa
Emitenta, pozyskane w wyniku emisji srodki, w ocenie zarzadu pozwolg zrealizowacd
wszystkie zamierzenia inwestycyjne.

Tabela. Nakfady inwestycyjne Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM planowane na rok 2016 w tys. zt
oraz wykonanie na 30.06.2016r.
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NAKLADY INWESTYCY.NE rakacy | 30062016 | wykonania

GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM (tys. z) (tys. 1) (%)
Budynki i budowle oraz zwiazane z nimi srodki trwate 3118 13 0.4
Maszyny, urzadzenia, $rodki transportu 8425 2034 241
Wartosci niematerialne i prawne 2370 396 16.7
tacznie 12623 2443 194

6.10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i
jego grupy kapitatowej.

W dziatalnosci Spétki nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej na skutek
nabycia 90,91% akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A., 100% akcji MAWILUX S.A., 90,46%
akgji ZEUS S.A. oraz 66,67% udziatéw Eltrako Sp. z 0.0.

PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX S.A., ZEUS S.A. oraz Eltrako Sp. z 0.0. dziatajg jako
samodzielne jednostki gospodarcze. Wg stanu na dzien 30.06.2016r. Zarzad Spofki
ELEKTROTIM S.A. nie dokonat potaczenia Spotki ELEKTROTIM S.A. z Zadng z jednostek
zaleznych.

Ze wzgledu na powstanie Grupy Kapitatowej od 30.04.2007r. nastgpuje proces ujednolicania
zasad zarzadzania w ramach Grupy Kapitatowej.

6.11. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w okresie od
01.01.2016r. do 30.06.2016r., zasady dotyczace powolywania i odwolywania
os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych, w szczegdlnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgciji.

ELEKTROTIM S.A.
Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A.

W okresie od dnia 01.01.- 07.06.2016r. Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A. funkcjonowata
w skladzie nastepujacym:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej -
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorcze) -
Czionek Rady Nadzorczej -
Cztonek Rady Nadzorczej -

Krzysztof Folta

Jan Walulik

Mirostaw Nowakowski
Mateusz Rodzynkiewicz
Janusz Rybka

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki ELEKTROTIM S.A. na zgromadzeniu w dniu
07.06.2016r. dokonato wyboru dwoch czlonkéw Rady Nadzorczej ze wzgledu na
zakonczenie kadencji Pana Jana Walulika oraz Pana Janusza Rybka. WZA ELEKTROTIM
S.A. wybrato Panéw: Jana Walulika oraz Wojciecha Heydel na Czionkéw Rady Nadzorczej
ELEKTROTIM S.A.

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 08.06.2016r. przedstawia sie nastepujaco:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Jan Walulik

Sekretarz Rady Nadzorczej - Mirostaw Nowakowski
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Cztonek Rady Nadzorcze| - Mateusz Rodzynkiewicz
Czionek Rady Nadzorczej - Wojciech Heydel

Obecnie poszczegdlne kadencje Czionkéw Rady Nadzorczej przedstawiaja sie jn.:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Krzysztof Folta — zostat wybrany ponownie na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki, na WZA ELEKTROTIM S.A. w dniu
03.06.2014r., na trzyletnia kadencje, ktéra wygasnie najpézniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2016,

b) Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Jan Walulk - zostat wybrany na
trzyletnia kadencje, ktora wygasnie najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2018,

c) Sekretarz Rady Nadzorczej, Mirostaw Nowakowski - zostat wybrany na trzyletnia
kadencje, ktéra wygasnie najpoézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2017

d) Czionek Rady Nadzorczej, Mateusz Rodzynkiewicz - zostat wybrany na trzyletnig
kadencie, ktoéra wygasnie najpézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2017

e) Czionek Rady Nadzorcze] Wojciech Heydel - zostat wybrany na trzyletnig kadencje,
ktéra wygasnie najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2018.

Zarzad ELEKTROTIM S.A.

W okresie 01.01.2016r. — 07.06.2016r. Spdtka byta kierowana przez Zarzad Spotki w
skiadzie:

Prezes Zarzadu - Andrze] Diakun
Czlonek Zarzadu - Stawomir Ciesla
Czionek Zarzadu - Zbigniew Pawlik

Kadencja obecnego Zarzadu upftyneta z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2015.

W dniu 20.04.2016r. Rada Nadzorcza powotata Zarzad ELEKTROTIM S.A. VIl kadenciji.
Kadencja obecnego Zarzadu rozpoczela sie z zakonczeniem w dniu 07.06.2016r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki ELEKTROTIM S.A.  zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A. za rok 2013.

Od dnia 08.06.2016r. sktad Zarzadu ELEKTROTIM S.A. przedstawia sie nastepujaco:

1. Andrzej Diakun - Prezes Zarzadu,

2. Stawomir Ciesla - Cztonek Zarzadu,
3. Zbigniew Pawlik - Czlonek Zarzadu,
4. Krzysztof Woéjcikowski - Czionek Zarzadu.

Wspélna trzyletnia kadencja Zarzadu uptynie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2018.

JEDNOSTKI ZALEZNE:
PROCOM SYSTEM S.A.

Rada Nadzorcza
W okresie 01.01.2016 r. 30.06.2016 r. w skiad Rady Nadzorcze] wchodzili:
Przewodniczacy Andrzej Diakun,
Cztonkowie: Artur Piekarczyk,
Wojciech Myslecki
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Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 lata i wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2017.

Zarzad
W okresie 01.01.2016r. — 22.03.2016r. Spéika byta kierowana przez Zarzad Spotki w

sktadzie:
Prezes Zarzadu Artur Wéjcikowski,
Czitonek Zarzadu Bogdan Dolinski

Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej PROCOM SYSTEM S.A. z dnia 11.03.2016 r. Zarzad
Spotki powotany na trzyletnia kadencje obejmujaca lata 2016-2018 sktada sig¢ z trzech
Cztonkow Zarzadu.

W zwiazku z powyzszym w okresie 23.03.2016 r. — 30.06.2016 r . Spotka byta kierowana
przez Zarzad Spotki w skiadzie:

Prezes Zarzadu Artur Wojcikowski,
Cztonek Zarzadu Bogdan Dolinski,
Cztonek Zarzadu Janusz Budziak

Kadencja Zarzadu uptywa wraz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok 2018.

MAWILUX S.A.

Rada Nadzorcza:

W okresie od dnia 01.01.2016r. do 30.06.2016r. Rada Nadzorcza MAWILUX SA.
funkcjonowata

w sktadzie nastepujgcym:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Andrzej Diakun
Czionek Rady Nadzorczej = Piotr Freyberg
Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Folta

Rada Nadzorcza powotana zostala na wspdlna trzyletnia kadencje, ktéra wygasnie
najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spétki za rok 2017.

Zarzad:

W okresie od dnia 01.01.2016r. do 25.02.2016r. Zarzad MAWILUX S.A. funkcjonowat w
skfadzie dwuosobowym, {j.:

Prezes Zarzadu - Whodzimierz Maciot

Czlonek Zarzadu - Grzegorz Olizarowicz

W dniu 25.02.2016r. Rada Nadzorcza MAWILUX S.A. uzupetnita sktad Zarzadu Spotki
powotujac Mariana Wojdyto na funkcje Cztonka Zarzadu MAWILUX S.A.

W zwiazku z powyzszym od dnia 25.02.2016r. do 28.04.2016r. Zarzad MAWILUX S.A.
funkcjonowat w nastepujacym skfadzie:

Prezes Zarzadu - Whodzimierz Maciot
Czionek Zarzadu - Grzegorz Olizarowicz
Cztonek Zarzadu - Marian Wojdyto
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W dniu 28.04.2016r. Rada Nadzorcza MAWILUX S.A. powotata w skiad Zarzadu MAWILUX
S.A. na okres wspoinegj kadencji nastepujace osoby:

Prezes Zarzadu - Grzegorz Olizarowicz
Cztonek Zarzadu - Marian Wojdyto

Zarzad wybrany zostat na wspoina trzyletnia kadencje, ktéra wygasnie najpoznie] z dniem
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MAWILUX S.A. zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe MAWILUX S.A. za rok 2018.

ZEUS S.A.

Rada nadzorcza funkcjonujgca w spétce w okresie od 01.01.2016r. do 30.06. 2016r.

Od dnia 01.01.2016r. do dnia 30.04.2016r. Rada Nadzorcza ZEUS S.A. funkcjonowata w
nastepujacym sktadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Andrzej Diakun

Cztonek Rady Nadzorcze; - Tomasz Pele

Czionek Rady Nadzorcze - Jan Konrad Walulik

Od dnia 30.04.2016r. Rada Nadzorcza ZEUS S.A. funkgjonuje w skiadzie nastepujacym:
Przewodniczacy Rady Nadzorcze] - Andrzej Diakun

Czlonek Rady Nadzorczej 3 Tomasz Pelc

Cztonek Rady Nadzorczej - Mirostaw Krutin

Czlonkowie Rady Nadzorczej zostali wybrani na wspding trzyletnia kadencje, kidra wygasnie
najpézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe spotki za rok 2016.

Zarzad:

Qd dnia 01.01.2016 r. do 31.03.2016r. Zarzad funkcjonowat w sktadzie:
Prezes Zarzadu - Stawomir Kucharski

Cztonek Zarzadu - Beata Lewinska

Cztonek Zarzadu - Marek Lukstaedt

Od dnia 31.03.2016 r. do 16.06.2016r. Zarzad funkcjonowat w skiadzie:
Prezes Zarzadu - Stawomir Kucharski

Cztonek Zarzadu - Marek Lukstaedt

Cztonek Zarzadu - Leszek Bartnicki

Od dnia 16.06.2016 r. Zarzad funkcjonuje w skiadzie:

Prezes Zarzadu - Stawomir Kucharski

Czionek Zarzadu - Leszek Bartnicki

Zarzad powotany zostat na wspolna trzyletnia kadencje, ktéra wygasnie najpozniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe spdtki za rok
2018.
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Eltrako Sp. z 0.0.
Rada Nadzorcza:

Od dnia 01.01.2016r. do dnia 05.04.2016r w sktad Rady Nadzorczej wehodzili:
Przewodniczacy: Andrzej Diakun,
Czionkowie: Stanistaw Kepa,

Zbigniew Pawlik.

Z dniem 05.04.2016r. tj. z dniem odbycia zwyczajnego zgromadzenia wspolnikow Eltrako Sp.
z 0.0., nastapito powotanie do peinienia funkcji Rady Nadzorczej Eltrako Sp. z o.0. Pana
Zbigniewa Pawlika oraz powotanie do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Eltrako Sp.
Z 0.0. Pana Bogdana Dolifiskiego

Qd dnia 05.04.2016r. w skiad Rady Nadzorczej Eltrako Sp. z 0.0. wchodza:
Przewodniczacy: Zbigniew Pawlik,

Cztonkowie: Stanistaw Kepa,
Bogdan Dolirski.

Wspdlna kadencja rady nadzorczej wygasa z dniem odbycia zgromadzenia wspolnikow,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2016.

Zarzad:

Od dnia 01.01.2016r. Spétka kierowana jest przez Zarzad Spdtki w skitadzie:
Prezes Zarzadu: Stawomir Ciesla,

Czionek Zarzadu: Stanistaw Kuberek

Kadencja Zarzadu Spétki Eltrako Sp. z o0.0. wygasnie najpdzniej z dniem odbycia
zwyczajnego zgromadzenia wspdlnikéw Eltrako Sp. z 0.0. zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za rok 2016r.

6.12. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Czionkowie Zarzadu sa zatrudnieni przez Spoétke na podstawie umow o prace.

Umowy o prace zawarte z Panem Andrzejem Diakunem - Prezesem Zarzadu — Dyrektorem
Naczelnym, Panem Stawomirem Ciesla — Czlonkiem Zarzadu, Panem Zbigniewem
Pawlikiem — Czionkiem Zarzadu oraz Panem Krzysztofem Wéjcikowskim — Cztonkiem
Zarzadu, nie przewiduja szczegolnych sSwiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania
stosunku pracy z powyzszymi osobami.

Cztonkowie Zarzadu sa stronami umow o zakazie konkurengji w trakcie i po ustaniu stosunku
pracy.

6.13. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, dla kazdej z os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych Spotka

Szczegotowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Andrzeja Diakuna -
Prezesa Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2016r. do dnia 30 czerwca 2016r.
prezentowane sa w tabeli ponize]
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Rodzaj wynagrodzenia . | potrocze 2016
Wynagrodzenie zasadnicze 280 638,08
Premia 927 296,40
Lacznie: 1207 934,48

Szczegdtowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Stawomira Ciesle -
Czionka Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2016r. do dnia 30 czerwca 2016r.
prezentowane sa w tabeli ponizej:

| Rodzaj wynagrodzenia | | pétrocze 2016
| Wynagrodzenie zasadnicze I 153 525,12

Premia 463 648,20 _
 Lacznie: 617 173,32 I

Szczegdtowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Zbigniewa Pawlika
- Czionka Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2016r. do dnia 30 czerwca 2016r.
rezentowane sa w tabeli ponizej:

Rodzaj wynagrodzenia | potrocze 2016
Wynagrodzenie zasadnicze 128 822,88
Premia 453 648,20
Swiadczenia motywacyjne 10 987,22 T
tacznie: 603 458,30

RADA NADZORCZA ELEKTROTIM S.A.

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie (w PLN) otrzymane przez kazdego z czionkow
Rady Nadzorczej w okresie od dnia 1 stycznia 2016r. do dnia 30 czerwca 2016r.:

Rada Nadzorcza | Funkcja | potrocze 2016r. (w PLN)
Krzysztof Folta Przewodniczacy RN 15.000,00
Jan Walulik Czionek RN 10.000,00
Mateusz Rodzynkiewicz | Czionek RN 10.000,00
| Janusz Rybka Czionek RN 10.000,00
Mirostaw Nowakowski | Czionek RN 10.000,00

W pierwszym péiroczu 2016 roku czionkom Zarzadu ani czionkom Rady Nadzorczej nie
przyznano swiadczen w naturze.

Informacje o wartosci wynagrodzen otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we
wiadzach jednostek podporzadkowanych.

Wynagrodzenia osob zarzadzajacych ELEKTROTIM S.A., ktorzy w PROCOM SYSTEM S.A.
petnia funkcje w Radzie Nadzorcze).
Imie i nazwisko 01.01.2016 — 30.06.2016
Andrzej Diakun 15.000,00 z

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych ELEKTROTIM S.A., ktdrzy w MAWILUX S.A. peinia
funkcje w Radzie Nadzorcze).

| Imie i nazwisko 01.01.2016 — 30.06.2016
| Andrzej Diakun 15.000,00 zt
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Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych ELEKTROTIM S.A., ktorzy w ZEUS S.A. peinia funkcje
w Radzie Nadzorcze.

Imie i nazwisko 01.01.2016 — 30.06.2016 |
Andrze] Diakun 15.000,00 = |

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych ELEKTROTIM S.A., ktorzy w Eltrako Sp. z o.0.
etnia/petnili funkcje w Radzie Nadzorcze).

Imie i nazwisko 01.01.2016 — 30.06.2016
Andrzej Diakun 500,00 z
Zbigniew Pawlik 1.000,00 zt

6.14. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz
akeji i udziatéw w jednostkach powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W zwiazku z art. 160 ustawy z dnia 29.07.2006r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2005r. nr 183, poz. 1538) oraz w zwiazku z § 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 15.11.2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektorych
transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy oséb
posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych (Dz. U z 2005r., Nr 228, poz.
1950), Zarzad Spoétki podaje zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace |
nadzorujace ELEKTROTIM S.A. na dzien 31.07.2016r.

Osoby zarzadzajace Spotka ELEKTROTIM S.A. wg stanu na 31.07.2016r.:

; Udziat procentowy
. I g ; iczba akcji kapitale zakk
Nazwisko i imie oraz funkgja ELEEER?D?I'IEI SA i o agpz;k.: Aowym
(i glosach na WZA)
Andrzej Diakun — Prezes Zarzadu 239.112 2,40%
Stawomir Ciesla — Czlonek Zarzadu 10.000 0,10%
Zbigniew Pawlik — Czlonek Zarzgdu 6.578 0,07%
Krzysztof Wojcikowski — Cztonek Zarzadu 9.350 0,09%
Prokurent (funkcja od dnia 24.05.2013r.) 86.151 0,86%
Prokurent (funkgja od dnia 31.12.2015r.) 5058 0,05%
Osoby nadzorujace Spotke ELEKTROTIM S.A.:
; Udziat procentowy
: Loy ; iczba akgji w kapitale zakfadowym
Nazwisko i imie oraz funkgja ELEKTROTIM SA Spolki
{1 gtosach na WZA)
Cztonek Rady Nadzorcze] A” 1.938.131 19.41%
Cztonek Rady Nadzorczej B” 380.000 3.82% ,
Czionek Rady Nadzorczej D 607.000 6.08% |

6.19 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakfadowym, liczby glosow
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z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdinej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu - stan na dzien raportu okresowego.

Akcje Spotki ELEKTROTIM S.A. nie sg uprzywilejowane co do gtosu — kazda akcja uprawnia
do jednego gtosu.

Lista akcjonariuszy Jednostki Dominujacej tj. Spotki ELEKTROTIM S.A. posiadajacych co
najmniej 5% ogoingj liczby gloséw na walnym zgromadzeniu zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spétke na dzien 31.07.2016r.

Akcje Spotki nie sa uprzywilejowane co do gtosu — kazda akcja uprawnia do jednego giosu.

Imie i nazwisko | Tloé akgji ”d?i'z; gg;f;;g:"n‘:ﬁ“el
1 | Krzysztof Folta z zong Ewa Folta 1.938.131 19.41%
2 | Aviva PTE Aviva BZ WEBK 979.236 9,81%
3 | Krzysztof Wieczorkowski 820.385 8,22%
4 | Mirostaw Nowakowski 607.000 5,08%
5 | Nationale-Nederlanden PTE S.A. 585479 5,86%
6 | Altus TFI S.A. 508.921 5,10%

Lista akcjonariuszy sporzadzona zostata wg udziatdw w kapitale zakfadowym Spotki
wynoszacym 9.983.009,00 =zt

6.20 Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktéorych moga w przysziosci nastapi¢c zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Nie sa znane Emitentowi umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapic zmiany w
proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6.21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki, wraz z opisem tych uprawnien;

Zaden z akcjonariuszy posiadajacy akcje ELEKTROTIM S.A. nie ma specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Spotki.

6.22. Informacja o systemie kontroli programéw akgcji pracowniczych

Na dzien raportu okresowego nie funkcjonuje w Spéice zaden program akgji
pracowniczych.

6.23. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Emitenta

Na dzien 30.06.2016r. nie wystepuja zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa

wiasnosci papieréw wartosciowych ELEKTROTIM S.A. oraz zadne ograniczenia w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Spoiki.

6.24. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
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W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem kwartalnym dla Emitenta oraz dla catej Grupy
Kapitatowej nie wszczeto zadnych postepowan przed sadem, organem wiasciwym dia
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
lub wierzytelnoéci, ktdrych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spétki.

6.25. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykie i uprzywilejowane.

Zgodnie z podjeta w dniu 07.06.2016r. Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
ELEKTROTIM S.A. w sprawie wyptaty dywidendy, Zarzad Spétki w dniu 30.06.2016r.
dokonat wyptaty dywidendy w wysokosci brutto 12.378.931,16 PLN (stownie: dwanascie
milionéw trzysta siedemdziesiat osiem tysiecy dziewieéset trzydziesci jeden ziotych 16/100),
tj. 1,24 zt brutto (stownie: jeden zioty dwadziescia cztery grosze) na jedna akcje.

6.26. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta;

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu

finansowym Grupy Kapitatowej.

6.27. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejneqo kwartatu.

Nizej wymienione czynniki, beda lub moga mie¢ wptyw na planowane przez Emitenta oraz
Grupe Kapitalowa ELEKTROTIM wyniki w perspektywie co najmnie] kolejnego kwartatu:

1.  warto$¢ zamowien Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM przewidzianych do realizacji w
kolejnych kwartatach,

2 zmiana marzy procentowej na pokrycie kosztow statych i zysk iflub zmiana przychodow

Ze sprzedazy,

Zmiana wartosci kosztéw posrednich zakfadowych,

zmiana wartosci kosztow sprzedazy,

Zmiana wartosci kosztow zarzadu,

zmiana popytu na produkty bedace w ofercie spétek tworzacych Grupe Kapitatows

ELEKTROTIM moze spowodowaé spadek prognozowane] rentownosci nowo

zawieranych kontraktdw,

7. inna niz przyjeta w ksiegach rachunkowych wycena dtugoterminowych aktywow
finansowych.

8.  réznice pomiedzy wartoscig wyceny kontraktow a wynikami realizacji kontraktow,

9.  konieczno$é dokonania odpisoéw aktualizacyjnych na naleznosci,

10. koniecznosé dokonania rezerw na ewentualne kary umowne,

11. odwrécenie dokonanych odpiséw aktualizacyjnych,

12. rozwiazanie rezerw ze wzgledu na ustanie przyczyn ich zawigzania,

13.  wplyw na wyniki finansowe zmiany od 01.01.2016 r. Polityki rachunkowosci. Zmiana
polegata m.in. na koniecznoéci dokonywania odpisow aktualizujacych na naleznosci,
w wysokosci 100% wartosci wierzytelnosci, w przypadku przeterminowania diuzszego
niz 90 dni (weczesnigj 180 dni),

L ol
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Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych oraz wysokosci otrzymanych Iub naleznych
wynagrodzen;

Spotka ELEKTROTIM S.A. zawarta w dniu 31.10.2014r. z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych tj. ze spoétkg Instytut Studiow Podatkowych
Modzelewski | Wspolnicy — Audyt Sp. z 0.0. umowe na wykonanie przegladdw
jednostkowych $rodrocznych sprawozdan finansowych za lata 2015 — 2019 oraz
badar rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych za lata 2015 — 2019.
Wynagrodzenie za wykonanie ustug za rok 2016 zostato ustalone na faczna kwote 45
tys. zt netto, w tym spotka ISP Modzelewski i Wspdlnicy - Audyt Sp. z c.0. za
przeglad sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za |. péirocze 2016
otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 17 tys. zt netto.

W dniu 27.04.2016 r. pomiedzy PROCOM SYSTEM S.A. a Zespotem Biegtych
Rewidentéw ,FABER" Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa, ktorej przedmiotem jest
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za lata 2016 — 2019
oraz dokonanie przegladu srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.-30.06.2016, 01.01-30.06.2017, 01.01-30.06.2018 i 01.01-30.06.2019.
Catkowite wynagrodzenie za wykonanie ustugi zostato ustalone w wysokosci 52 tys.
zi netto.

Spotka MAWILUX S.A., zawarta w dniu 12.05.2015 roku z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdah finansowych tj. ze spdtka MERITUM Biegli Rewidenci
Marzena Wéjcik z siedziba w Warszawie, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3159, umoweg na wykonanie
przegladéw jednostkowych $rédrocznych sprawozdan finansowych za lata 2015 -
2019 oraz badan rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych za lata 2015 -
2019. Catkowite wynagrodzenie za wykonanie ustug za lata 2015 — 2019, zostato
ustalone na kwote 100 tys. zt netto, tj. za jedno pélroczne badanie — 7 tys. zt netto |
za jedno badanie roczne — 13 tys. zt netto.

Spotka ZEUS S.A. zawarla w dniu 18.05.2016r. z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych tj. ze spdtka REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Sp. z 0.0. umowe o badanie i ocene $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2016. Wynagrodzenie za wykonanie ustug za rok
2016 zostato ustalone na kwote 9,9 tys. zt netto nalezng za badanie roczne oraz
4,950 zt za przeglad potroczny.

Spétka Eltrako Sp. z 0.0. zawarla w dniu 01.07.2016 r. z Cesko-Accounting
Kancelaria Audytu i Doradztwa Biegly Rewident Cecylia Skotnicka umowe, ktorej
przedmiotem jest badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za
lata 2016 — 2018 oraz dokonanie przegladu srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres 01.01.-30.06.2016, 01.01-30.06.2017, 01.01-
30.06.2018. Catkowite wynagrodzenie za wykonanie ustug w latach 2016-2018
zostato ustalone w wysokosci 30 tys. z# netto, tj. za jeden pétroczny przeglad — 4 tys.
zt netto i za jedno badanie roczne — 6 tys. zt netto
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. Podsumowanie

. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w pierwszym pétroczu 2016

byty nizsze o 13% od skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy w pierwszym pétroczu
2015.

. W pierwszym péitroczu 2016 roku Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM osiagngta strate z

dziatalnosci operacyinej w wysokosci (3.298) tys. zt. W analogicznym okresie roku
poprzedniego Grupa osiagneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2.015 tys. zt.

. W Grupie Kapitatowej ELEKTROTIM strate z dziatalnosci operacyjnej wykazaty spofki:

ELEKTROTIM S.A., MAWILUX S.A. oraz Eltrako Sp. z 0.0.

. PROCOM SYSTEM S.A. i ZEUS S.A. wykazaty zysk z dziatalnosci operacyjne;.

. Posiadany portfel zaméwien i jego jako$¢ uprawdopodobniaja, w perspektywie

najblizszych kwartatéw, poprawienie wynikow przez Grupe Kapitatowa ELEKTROTIM.

. Sytuacja ptatnicza ELEKTROTIM S.A. oraz spétek z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w

pierwszym poétroczu 2016 roku byta dobra.

. W drugiej potowie 2016 roku, na segmentach rynku obstugiwanych przez spdtki z Grupy

Kapitatowej ELEKTROTIM powinno nastapi¢ poprawienie koniunktury w stosunku do
koniunktury z pierwszego pélrocza 2016 .
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9. Oswiadczenia Zarzadu ELEKTROTIM S.A.

9.1. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM SA, péiroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane pordwnywalne za pierwsze pdirocze 2016 roku sporzadzone zostaly
zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spdtki ELEKTROTIM S.A. oraz
j&j wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM S.A., o$wiadcza, ze pdiroczne Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za pierwsze pétrocze 2016 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnieé¢ oraz sytuacji Spotki ELEKTROTIM S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

9.2. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych ELEKTROTIM S.A.

Zarzad ELEKTROTIM S A. z siedziba we Wroctawiu, niniejszym o$wiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A. za pierwsze péirocze 2016r.,
tj. spétka Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy - Audyt Sp. z 0.0., Zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy
tego przegladu — Pani Beata Pytkowska, spetniali warunki do wyraZenia bezstronnego |
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.
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9.3. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedziba we Wroctawiu, niniejszym oéwiadcza, 7ze wedle
najlepsze] wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM SA, pdiroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne za pierwsze poérocze 2016 roku sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM
oraz jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM SA, oswiadcza, ze poétroczne Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za pierwsze potrocze 2016 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnieé oraz sytuacji Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

9.4. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ninigjszym oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu péfrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM SA za pierwsze polrocze
2016r. tj. spotka Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy - Audyt Sp. z 0.0,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident
dokonujacy tego przegladu — Pani Beata Pytkowska, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
normami zawodowymi.
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