STANOWISKO ZARZADU M.W. TRADE S.A. Z 10 LUTEGO 2022 R.
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI M.W. TRADE S.A.
OGLOSZONEGO 27 STYCZNIA 2022 R. PRZEZ M.W. TRADE S.A. ORAZ BEYONDREAM INVESTMENTS
LIMITED

I.  Informacje ogdélne o wezwaniu

Zarzad M.W. Trade S.A. (,,Spétka”) (,Zarzad”), na podstawie art. 80 ust. 1-3 Ustawy?, przedstawia swoje
stanowisko dotyczgce wezwania, ogtoszonego 27 stycznia 2022 r., na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy
przez Spotke oraz Beyondream Investments Limited (tgcznie ,,Wzywajacy”), do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spotki uprawniajacych do wykonywania, tgcznie z akcjami Spétki posiadanymi przez
Wzywajacych, 100% ogdlnej liczby gtoséw w Spoétce (,,, Wezwanie”).

Przedmiotem Wezwania jest 6.704.440 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,
wyemitowanych przez Spoétke (,Akcje”). Akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje s3
zdematerializowane i oznaczone w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”)
kodem ISIN: PLMWTRDO00013. Akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku réwnolegtym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

Wzywajacy zamierzajg naby¢ Akcje w Wezwaniu w nastepujgcy sposdb:

1) Spodtka nabedzie nie wiecej niz 6.574.000 Akcji, stanowigcych nie wiecej niz 98,05% ogdtu Akcji
objetych Wezwaniem i nie wiecej niz 78,41% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 78,41% ogdlnej
liczby gtosédw w Spotce; oraz

2) Beyondream Investments Limited z siedzibg w Larnace, Cypr (,BD”), nabedzie nie wiecej niz
130.440 Akcji, stanowiacych nie wiecej niz 1,95% ogétu Akcji objetych Wezwaniem i nie wiecej
niz 1,56% kapitatu zaktadowego Spdtki oraz 1,56% ogdlnej liczby gltoséw w Spodtce (z
zastrzezeniem ze BD nabedzie Akcje tylko wtedy, jezeli tgczna liczba Akcji objetych zapisami
ztozonymi w odpowiedzi na Wezwanie bedzie wieksza niz liczba Akcji, ktdre majg by¢ nabyte
przez Spotke, tj. wieksza niz 6.574.000 Akcji).

Na dzien ogtoszenia Wezwania Wzywajacy posiadali facznie 1.680.000 akcji Spoétki, stanowigcych
20,04% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz 20,04% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce. Wszystkie te akcje s
posiadane wytgcznie przez BD. Spétka nie posiada akcji Spotki (akcji wtasnych). Podmiot dominujgcy
(bezposrednio) wobec Spotki — Getin Holding S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Getin Holding”) posiada
natomiast 4.298.301 akcji Spotki, stanowigcych 51,27% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 51,27%
ogolnej liczby gtoséw w Spétce.

W wypadku objecia zapisami w Wezwaniu Akcji w liczbie odzwierciedlajgcej w petni zamiar
Wzywajacych, tj. 6.704.440 Akcji, Wzywajacy tgcznie zamierzajg osiggng¢ w wyniku Wezwania
8.384.440 akcji Spotki, co stanowi 100,00% kapitatu zaktadowego Spoétki i 100,00% ogdlnej liczby
gtosdw w Spodtce. Akcje Spotki bytyby posiadane w nastepujgcy sposob:

1) Spotka posiadataby indywidualnie 6.574.000 akcji Spotki, stanowigcych 78,41% kapitatu
zaktadowego Spétki oraz 78,41% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce (przy czym zgodnie z art. 364
§ 2 Kodeksu Spoétek Handlowych, Spdtka nie bedzie wykonywata praw udziatowych z wtasnych

1 ustawa z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa”)



akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub do wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do
zachowania tych praw, a zgodnie z treSciag Wezwania intencjg Wzywajgcych jest umorzenie
Akcji nabytych przez Spotke);

2) BD posiadataby indywidualnie 1.810.440 akcji Spotki, stanowigcych 21,59% kapitatu
zaktadowego Spodtki oraz 21,59% ogodlnej liczby gtoséw w Spdtce.

W zwigzku z Wezwaniem 23 grudnia 2021 r. Wzywajgcy oraz pan Rafat Wasilewski (podmiot
dominujgcy BD) zawarli pisemne porozumienie w przedmiocie nabywania akcji Spétki w ramach
wezwania ogtoszonego wspdlnie przez Wzywajacych, tj. porozumienie w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt
5 Ustawy (,,Porozumienie”). Oprdcz tego, 23 grudnia 2021 r. Wzywajacy, pan Rafat Wasilewski oraz
Getin Holding zawarly umowe dotyczaca sprzedazy akcji w ramach publicznego wezwania (,,Umowa”).
Na podstawie Umowy w szczegdlnosci Getin Holding zobowigzata sie, ze jezeli Wezwanie zostanie
ogtoszone zgodnie z Umowag, to spotka ta ztozy w Wezwaniu zapis na sprzedaz akcji obejmujgcy
wszystkie akcje Spotki nalezgce do Getin Holding, tj. 4.298.301 akcji Spotki, stanowigcych 51,27%
kapitatu zaktadowego Spétki oraz 51,27% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce. Spdtka informowata o
zawarciu Porozumienia oraz Umowy w raporcie biezgcym nr 19/2021 z dnia 23 grudnia 2021 r.

Wzywajacy dokonajg nabycia Akcji w Wezwaniu pod warunkiem zawarcia przez Wzywajacych oraz
pana Rafata Wasilewskiego umowy organizacyjnej, o tresci ktéra zostata uzgodniona przez te podmioty
w Porozumieniu. Wzywajacy zaktadajg, ze warunek zostanie spetniony nie pdzniej niz w ostatnim dniu
przyjmowania zapiséw, tj. 18 marca 2022 r. Wzywajacy zastrzegajg sobie prawo do podjecia decyzji o
nabyciu Akcji pomimo niespetnienia warunku.

Il. Podstawy stanowiska Zarzadu
Niniejsze stanowisko Zarzadu oparte jest na nastepujacych informacjach i dokumentach:

1) tresci Wezwania (dostepna pod adresem:
http://mwtrade.pl/upload/File/raporty%202022/rb06_zal.pdf);

2) Srednich arytmetycznych ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3
(trzech) oraz 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajacych dzienn ogtoszenia Wezwania, w czasie
ktorych dokonywany byt obrét Akcjami na rynku réwnolegtym GPW;

3) informacji i danych zawartych w raportach okresowych oraz biezgcych opublikowanych przez
Spoétke do daty niniejszego stanowiska, w szczegdlnosci sprawozdaniach finansowych;

4) opinii na temat ceny Akcji w Wezwaniu (tzw. ,fairness opinion") z 9 lutego 2022 r.,
sporzgdzonej na zlecenie Spoétki przez zewnetrzny podmiot, o ktérym mowa w art. 80 ust. 3
Ustawy, tj. spétke Ground Frost sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w celu zweryfikowania, czy
cena Akcji w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej akcji Spotki (,,Opinia”); Opinia stanowi
zatacznik do niniejszego stanowiska Zarzadu; oraz

5) innych materiatach, jakie Zarzad uznat za niezbedne z zwigzku z opracowaniem i
przedstawieniem niniejszego stanowiska.

lll.  Opinia dotyczaca wplywu Wezwania na interes Spétki, w tym zatrudnienia w Spdice,
strategicznych planéw Wzywajacych wobec Spétki oraz ich prawdopodobnego wptywu na
zatrudnienie w Spodtce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.



Spétka zamierza przeznaczyé na przeprowadzenie Wezwania srodki pochodzace z zysku Spotki, zebrane
na kapitale zapasowym Spétki, w tgcznej wysokosci 32.870.000,00 PLN (zakumulowany zysk z lat
poprzednich). Srodki te nie zostaly do tej pory przeznaczone do podziatu dla akcjonariuszy (jako
dywidenda). Wezwanie zostato ogtoszone na réwnych zasadach dla wszystkich akcjonariuszy — kazdy z
zainteresowanych akcjonariuszy, niezaleznie od okolicznosci (z zastrzezeniem ograniczen wskazanych
w pkt 37 Wezwania), moze sprzeda¢ Wzywajgcym akcje Spotki za cene ustalong w Wezwaniu. Ponadto,
ogtoszenie Wezwania zostato dokonane w zwigzku z i w konsekwencji zawarcia Porozumienia oraz
Umowy. Stronami Umowy, oprdcz Spotki, sg znaczacy akcjonariusze Spotki (w tym podmiot dominujgcy
Spétki — Getin Holding), tj. akcjonariusze posiadajgcy tgcznie akcje stanowigce 71,30% kapitatu
zaktadowego Spodtki i 71,30% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce.

W zwigzku z powyzszym, przeprowadzenie Wezwania, jako ze zmierza do realizacji celéw akcjonariuszy
Spoétki oraz pozwala wszystkim akcjonariuszom Spotki sprzedaé akcje Spétki na takich samych
warunkach, jest zgodne, zdaniem Zarzadu, z interesem Spétki.

W tres$ci Wezwania nie przedstawiono szczegétowych informacji odnoszacych sie do wptywu
Wezwania na interes Spotki z perspektywy zatrudnienia w Spdtce oraz strategicznych planéw
Wzywajgcych wobec Spétki. W Wezwaniu wskazano, ze zamiarem BD jest, aby Spdtka kontynuowata
dziatalno$¢ w dotychczasowej formie spodtki publicznej w zakresie odpowiadajgcym profilowi i
kompetencjom Spétki z poszerzeniem o nowe obszary dziatalnosci, ktére mogg wynikac ze strategii
Spotki, ktéra zostanie opracowana i przedstawiona dopiero po Wezwaniu.

W zwigzku z powyzszym, w opinii Zarzagdu, obecnie nie istnieja podstawy dla stwierdzenia, ze
Wezwanie bedzie mie¢ negatywny wptyw na zatrudnienie w Spodtce lub zmiane lokalizacji jej
dziatalno$ci. Z kolei ocena strategicznych planéw Wzywajgcych wobec tego, ze plany te nie zostaty
jeszcze sformutowane, na date niniejszego stanowiska nie jest mozliwa.

IV.  Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny akcji Spotki oferowanej w Wezwaniu.

W odniesieniu do ceny zaproponowanej w Wezwaniu, Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z art. 79
Ustawy, cena akcji Spétki proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

1) sredniej ceny rynkowej z okresu 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w
czasie, ktérych dokonywany byt obrét akcjami na rynku regulowanym,

2) sredniej ceny rynkowej z okresu 3 (trzech) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w
czasie, ktérych dokonywany byt obrét akcjami na rynku regulowanym,

3) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedgce
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy,
zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania; albo

4) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktdre podmiot obowigzany do ogtoszenia Wezwania,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedgce stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wydaty w zamian
za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Za srednig cene rynkowgq uwaza sie cene bedacg srednig arytmetyczng ze Srednich, dziennych cen akgji
Spétki wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.

Zgodnie z tres$cig Wezwania:



1) srednia arytmetyczna ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6
(szesciu) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie, w ktérym dokonywany byt
obrot akcjami Spétki na GPW, wynosi 4,58 PLN (cztery ztote 58/100);

2) srednia arytmetyczna ze Srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3
(trzech) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie, w ktérym dokonywany byt
obrot akcjami Spétki na GPW, wynosi 4,66 PLN (cztery ztote 66/100);

3) Wzywajacy oraz podmioty wobec nich dominujgce lub wobec nich zalezne lub bedgce stronami
porozumienia nie nabywaty akcji Spotki ani nie wydawat zadnych rzeczy ani praw w zamian za
akcje Spotki w okresie 12 (dwunastu) miesiecy bezposrednio poprzedzajacych date ogtoszenia
Wezwania.

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 5,00 PLN (pie¢ ztotych 00/100) za Akcje, a zatem nie jest nizsza
od ceny wskazanej w punktach 1-3 powyze;j.

W oparciu o informacje wskazane w pkt Il powyzej (Podstawy stanowiska Zarzgdu), w szczegdlnosci o
informacje zawarte w Opinii, Zarzad ocenia, ze cena za Akcje oferowana przez Wzywajgcych w
Wezwaniu zawiera sie w przedziale wartosci godziwej akcji Spotki, szacowanej przez Zarzad.

V. Zastrzezenia i ujawnienie konfliktu intereséw

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spétke i dotyczacych jej dziatalnosci, Zarzad nie
przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za doktadnosé, wiarygodnos¢, kompletnosé¢ ani adekwatnosé
informacji, w oparciu o ktdre przedstawiane jest niniejsze stanowisko.

Niniejsze stanowisko zostato przygotowane i udostepnione w zwigzku z wymogami Ustawy i nie
stanowi ono rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/E Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/E, 2003/125/E i
2004/72/WE.

Spoétka jest Wzywajacym oraz podmiotem, ktéry bedzie nabywat Akcje w Wezwaniu oraz strong
Porozumienia i Umowy, ktdre regulujg miedzy innymi kwestie wspdtpracy Wzywajgcych w zwigzku z
Wezwaniem. Ponadto, w dniu ogtoszenia Wezwania i publikacji niniejszego stanowiska Getin Holding
oraz BD (jeden z Wzywajacych) sg znaczacymi akcjonariuszami Spétki. W konsekwencji, przy analizie
niniejszego stanowiska Zarzagdu oraz podejmowaniu decyzji w sprawie sprzedazy Akcji akcjonariusze
powinni wzig¢ pod uwage powyzsze okolicznosci, w tym w szczegélnosci ewentualny konflikt intereséw
Spotki przy ocenie, czy cena oferowana za Akcje w Wezwaniu odpowiada jej wartosci godziwej jak
rowniez w odniesieniu do innych kwestii wyrazonych w niniejszym stanowisku.

Oceniajac Wezwanie jak i niniejsze stanowisko kazdy z akcjonariuszy powinien dokonac niezaleznej i
samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z odpowiedzig na Wezwanie, w szczegdlnosci
zwigzanego z ceng Akcji w Wezwaniu. W prawidtowej ocenie dziatan zwigzanych z odpowiedzig na
Wezwanie stanowisko Zarzgdu jest tylko jednym z elementéw, jakie akcjonariusz powinien wzig¢ pod
uwage przy podejmowaniu swojej decyzji. Decyzja dotyczgca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na
Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzjg kazdego z akcjonariuszy Spoétki. W przypadku watpliwosci
natury inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej akcjonariusz powinien skonsultowa¢ sie z



profesjonalnym doradcg oraz wzigé pod uwage wszelkie implikacje prawne i podatkowe z tym
zwigzane.

Zarzad M.W. Trade S.A.:

Marlena Panenka-Jakubiak

Prezes Zarzadu

Grzegorz Rojewski

Cztonek Zarzadu



Opinia w zakresie odpowiedniosci ceny akcji
wezwaniu na sprzedaz akcji spotki MW Trade S.A.

Raport przygotowany dla MW Trade S.A.

Warszawa, 09.02.2022r.
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SPIS TRESCI

Czesc¢ 2 Oswiadczenia przygotowujqcego

Ground Frost | Opinia w zakresie odpowiedniosci ceny akcji w wezwaniu na sprzedaz akcji
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W dniu 23 grudnia 2021 roku spotka MW Trade S.A. poinformowata o przygotowaniu projektu uchwaty wg. ktorej Walne Zgromadzenie
akcjonariuszy ma zdecydowac¢ o upowaznieniu zarzadu do nabycia przez spotke nie wiecej niz 6 574 000 akcji wtasnych. Zgodnie z
komunikatem przygotowanym przez spoétke transakcja nabycia umarzanych akcji miataby nastapi¢ w drodze publicznego wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki.

20 stycznia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy zatwierdzito projekt uchwaty na mocy ktorej MW Trade S.A. wraz
z Beyondream Investment Limited z siedziba w Larnace dokonaja publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki, przy
czym cena za jedna akcje umarzang nie przekroczy kwoty 5 zt.

27 stycznia MW Trade S.A. wraz z Beyondream Investment wezwaty posiadaczy akcji do sprzedazy 6 704 440 akcji, oferujac cene za akcje
réwna 5 zt. Podmiotem posredniczacym w ramach wezwania jest Noble Securities S.A.

Ground Frost Sp. z 0.0. (dalej GF) zostata zatrudniona w celu przygotowania Opinii o odpowiedniosci zaproponowanej w wezwaniu ceny
akcji. Celem tej opinii jest przekazanie MW Trade S.A. niezaleznej i obiektywnej Opinii odnosnie tego, czy zaproponowana cena za walor
spotki jest wtasciwa z punktu widzenia wartosci rynkowej.

Nasza Opinia nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej odnosnie wartosci udziatow jakiegokolwiek podmiotu i nie jest ocena
funkcjonowania MW Trade S.A. Z uwagi na fakt, iz nasza Opinia w duzej mierze oparta jest na informacjach uzyskanych od MW Trade S.A.,
nasze prace ograniczaty sie do doktadnej, profesjonalnej analizy i oceny przekazanych nam danych w kontekscie mozliwych do uzyskania
danych rynkowych. Dodatkowo na dzien niniejszej Opinii Zarzad MW Trade S.A. potwierdzit nam, iz nie jest Swiadomy zaistnienia zadnych
faktow lub okolicznosci, w ktorych przekazane nam informacje bytyby niedoktadne, niekompletne lub wprowadzatyby w btad.

Opinia sporzadzona zostata przez Ground Frost Sp. z 0.0. z siedzibg przy al. Komisji Edukacji Narodowej 95 w Warszawie. Analizy, opinie i
konkluzje zawarte w Opinii s profesjonalnymi, bezstronnymi i obiektywnymi analizami, opiniami i konkluzjami oséb wykonujacych
analize. Analizy, opinie i konkluzje zawarte w Opinii sg ograniczone jedynie przez przyjete zatozenia oraz warunki ograniczajace (opisane
szczegotowo w rozdziale ,,Oswiadczenia przygotowujacego” niniejszej Opinii).

Zlecenie nie byto uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w Raporcie przez Ground Frost Sp. z 0.0. wnioskow zgodnych ze z géry
zaktadanymi rezultatami. Opinia zostata sporzadzona zgodnie z najlepsza wiedzg i przekonaniem, jakie posiadalismy.
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Przygotowujac niniejsza fairness opinion bazowalismy na danych rynkowych dotyczacych notowan cen akcji Spotki (sprzed daty ogtoszenia
projektu uchwaty o wezwaniu na sprzedaz akcji) oraz na przekazanych danych finansowych. Aby potwierdzi¢ rzetelnos¢ warunkow
wezwania na sprzedaz akcji Spotki dokonalismy szacunku ceny akcji Spotki w oparciu o nastepujace metody:

+ Metode rynkowa poprzez zbadanie historycznych notowan cen akcji spotki z 3 ostatnich miesiecy sprzed daty ogtoszenia projektu
uchwaty NWZ dotyczacym planowanego wezwania na sprzedaz akcji (tj. sprzed 23 grudnia 2021 r.) - jako ostateczng cene akcji spotki
przyjelisSmy srednig arytmetyczna cene waloru wyliczona na podstawie ponizszych metod:

o Metoda 1 - przyjecie jako wartosci waloru ceny zamkniecia akcji Spotki z dn. 22 grudnia 2021 roku,
o Metoda 2 - przyjecie jako wartosci waloru sredniej arytmetycznej cen z 3 ostatnich miesiecy sprzed dnia 23 grudnia 2021

roku,

o Metoda 3 - przyjecie jako wartosci waloru sredniej cen z 3 ostatnich miesiecy sprzed 23 grudnia 2021 roku wazonej
wolumenem,

o Metoda 4 - przyjecie jako wartosci waloru sredniej cen z 3 ostatnich miesiecy sprzed 23 grudnia 2021 roku wazonej
obrotem.

* Metode skorygowanych aktywow netto, poprzez dokonanie odpowiednich korekt w bilansie spotki na 31 grudnia 2021r. - w ramach
procesu identyfikacji sktadnikow bilansu korekcie do wartosci godziwych poddano nastepujace pozycje:

« Wybrane sktadniki rzeczowych aktywow trwatych - zostaty skorygowane do wartosci godziwych zgodnych z zewnetrznie
przygotowanymi operatami szacunkowymi,

« Wierzytelnosci posiadane przez Spotke - zostaty wycenione do wartosci godziwej uwzgledniajacej biezacy poziom stop
procentowych oraz sytuacje kredytowa dtuznikow,

+ Sktadniki zobowiazan pozabilansowych Spotki - rozpoznane jako zobowiazania zostaty wartosci godziwe zobowigzan
niespetniajacych wymogdw ujawnienia w bilansie zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ale ktorych istnienie wptywa na postrzegang przez inwestorow wartos¢ rynkowa kapitatow wtasnych Spotki. W ramach tych
prac zidentyfikowano réwniez jako pozycje zobowiazan wartos¢ przysztych obciazen Spotki, zwigzanych z koniecznoscia
ponoszenia wydatkow do czasu rozliczenia wszystkich kontraktow zaliczanych do portfela wierzytelnosci.

Zidentyfikowane korekty stanowity podstawe do naliczenia kwot podatku odroczonego, jezeli generowaty roznice przejsciowe.
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Dodatkowo weryfikowalismy z Zarzadem MW Trade SA zatozenia przyjete przez Zarzad w procesie okreslania ceny w wezwaniu oraz plany
i prognozy dotyczace dalszej dziatalnosci Spotki. Wszystkie pozyskane informacje zostaty uwzglednione w naszych ocenach i wyliczeniach.

Szczegoty przyjetych zatozen i dokonanych szacunkow bedacych podstawa przygotowanej opinii, przedstawione zostaty w dalszej czesci
Raportu. Wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys. zt (kPLN), chyba ze podano inaczej.

Niniejsza opinia zostata sporzadzona 9 lutego 2022 roku.

W swietle wynikow naszych analiz i wyliczen ustalilismy, ze poziom ceny zaproponowanej w wezwaniu na sprzedaz wszystkich akcji MW
Trade S.A., ktore zostato ogtoszone przez MW Trade S.A. i Beyondream Investment Limited, miesci sie w widetkach wyznaczonych przez
przyjete metody weryfikacji wyceny i odzwierciedla wartos¢ godziwa akcji.
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Wojciech Krynski Damian Cecelewski
Prezes Zarzadu Kierownik Projektu
Ground Frost Sp. z o.0. Ground Frost Sp. z o.0.
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Niezaleznos¢

Wynagrodzenie wyceniajacego nie jest uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w Raporcie wnioskow lub konkluzji z
tendencyjnie zaktadanymi wartosciami. Nie jest rowniez uzaleznione od wartosci przedmiotu wyceny przedstawionego w Raporcie,
uzyskania z gory zatozonego rezultatu, przysztych wydarzen bezposrednio zwigzanych z celem wyceny lub konkluzji Raportu korzystnej dla
klienta. Podmiot sporzadzajacy opinie oraz wszystkie osoby zaangazowane w jej przygotowanie pozostawaty niezalezne w stosunku do MW
Trade SA bezposrednio przed oraz w trakcie prowadzonych prac. Zadna z zaangazowanych osdb nie posiadata konfliktu intereséw
zwigzanego z przedmiotem niniejszej opinii. Ground Frost Sp. z 0.0. posiada procedure badania konfliktu interesow.

Starannos¢

Niniejszy Raport zostat przygotowany przez Ground Frost Sp. z 0.0. z nalezytg starannoscia. Jednakze Ground Frost Sp. z 0.0. lub osoby
pracujace nad niniejszym Raportem nie ponosza odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy i pominiecia w zwiazku z opracowaniem
Raportu, ktore wynikatyby z btedow w przedstawionych nam danych.

Weryfikacja informacji

Z zastrzezeniem zapisow umowy, Ground Frost Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za doktadnos¢ i wiarygodnos¢ informacji i zatozen
uzyskanych od Spotki i wykorzystanych dla celu, dla ktérego powstat Raport lub dla jakichkolwiek innych celéw. Ground Frost Sp. z o.o.
nie przeprowadzat weryfikacji otrzymanych informacji i zatozen poza weryfikacja ich racjonalnosci, a tym samym nie wydaje opinii na
temat otrzymanych od Spétki informacji wykorzystanych dla potrzeb niniejszej wyceny. W szczego6lnosci nasze prace nie obejmowaty
procedur, ktore sa przewidziane przez prawo oraz normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta podczas przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego Spotki w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku.

Metoda

Wycena rynkowa oraz metoda skorygowanych aktywow netto to tylko jedne z mozliwych metod wycen. W praktyce stosuje sie rowniez
inne metody i moga one dac istotnie rozne wartosci.
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Rekomendacja inwestycyjna

Raport z wyceny i informacje w nim zawarte zostaty sporzadzone dla Spotki. Raport ten nie moze by¢ traktowany jako rekomendacja
stanowiagca podstawe podejmowania decyzji inwestycyjnych zwigzanych z przedmiotem analizy. Odbiorcy Raportu winni opierac sie na
informacjach i poradach uzyskanych we wtasnym zakresie przy podejmowaniu takich decyzji.

Niepewnos$¢ warunkow rynkowych
Jednostka dziata w Srodowisku, w ktorym podaz i popyt zaleza od czynnikow rynkowych i regulacyjnych. Wahania tych czynnikow beda
miaty znaczacy wptyw na wycene jednostki.

Wykorzystanie Raportu

Raport zostat przygotowany przy zatozeniu, ze bedzie on wykorzystywany przez osoby kompetentne merytorycznie oraz wytacznie dla
celéw w nim okreslonych.
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