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Szanowni Pafstwo,

Zarzad Black Pearl S.A. przekazuje niniejszym Raport za I kwartal 2018 r. prezentujacy wyniki finansowe

oraz najwazniejsze fakty dotyczace dzialalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej w I kwartale 2018 roku.

Z wytrazami szacunku,
Grzegorz Brzezicki

Prezes Zarzadu



I. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta

Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji.

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodza nastepujace podmioty zalezne:

Nazwa sp6tki Posiadane udzialy
Reeco Sp. z 0.0 99.9%

Reeco Sp. Z o.0. Sk K. Komandytatiusz
Eco Milan Sp. z o.o. 95%

Zdrowie GT Poland Sp. z 0.0 Sp. K. Komandytariusz
CarbonHeat Sp. z 0.0 50%

Reeco Nieruchomosci Sp. z 0.0 100%
Interfarm-Med Sp. z o.0. 100%

W dniu 10 maja 2018 Zarzad spétki po analizie wynikéw finansowych spotki Interfarm- Med. sp. z o.0.,
podjat decyzje o sporzadzeniu skonsolidowanych danych finansowych ze spétka Interfarm — Med. sp. z

0.0., biorac pod uwagg, istotnos$¢ danych finansowych spéiki zaleznej Emitenta.

W zakresie pozostatych wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Emitenta, analizujac stopiefi istotnosci
danych finansowych, podjal decyzj¢ na podstawie art. 58 ust 1. i ust. 2 ustawy o rachunkowosci, o braku
konsolidacji danych finansowych pozostatych spétek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe;j.

Nie podlegaja konsolidacii :

REECO sp z o.0.

REECO sp z o.0. SK.

Eco Milan sp z o.o.

Zdrowie GT Poland sp z o.0. S.K.

CarbonHeat sp z o.o.

Reeco Nieruchomosci sp z o.0.

Zarzad Black Pear]l S.A.
1/ Gtzegorz Brzezicki- Prezes Zarzadu

Adres ul. Brzozowa 1, 05-822 Milan6éwek
Telefon +48 22 758 31 65

e-mail biuro@blackpeatlcapital.pl
WWW www.blackpearlcapital.pl

NIP 7010211009

REGON 142121110




KRS 0000343453

Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty.

Black Pearl S.A. w I kwartale 2018 roku nie zatrudniala pracownikéw, natomiast w ramach Grupy Kapita-

towej Emitenta zatrudnionych jest Iacznie 18 osdb w przeliczeniu na pelne etaty.

Grupa Kapitatowa
REECO Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

1/ Grzegorz Brzezicki- Prezes Zarzadu

Adres ul. Brzozowa 1, 05-822 Milanowek
Telefon +48 22 758 31 65

e-mail reeco@teeco.pl

NIP 9532507388

REGON 340003624

KRS 00000242254

PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek
. 999 udziatéw Black Pearl S.A.

udzialy

kapitat 50.000,00PLN

REECO Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa

1/ Grzegorz Brzezicki- Prezes Zarzadu

Adres ul. Brzozowa 1, 05-822 Milan6wek
Telefon +48 22 758 31 65

e-mail reeco@teeco.pl

NIP 9522087068

REGON 142318723

KRS 0000353182

PKD 41.10.Z Realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw

' REECO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
udziaty




ECO MILAN Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
1/ Michat Janowski- Prezes Zarzadu

Adres ul. Stominskiego 15 lokal 504 00-195 Warszawa

e-mail biuro@ecomilan.pl

NIP 5252615198

REGON 361283113

KRS 0000553192

PKD 41.20.Z Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i nie
mieszkalnych
8687 udziat6w 01CYBERATON SA

udziaty 165053 udzialéw Black Pear]l SA

kapitat 8 687 000,00PLN

CarbonHeat Spo6tka z ograniczona odpowiedzialno$cia

1/ Gtzegorz Brzezicki- Prezes Zarzadu

Adres ul. Stominskiego 15 lokal 504

e-mail sklep@irhouse.pl

NIP 5252611912

REGON 360960907

KRS 0000546646

PKD 46.74.z Sprzedaz hurtowa wyroboéw metalowych oraz sprzetu 1 dodatkowego wyposaze-
nia hydraulicznego 1 grzejnego
30 udziatéw Adam Chromirnski

udialy 20 udz?aléwjadwiga Chabros
50 udziatéw Black Pearl SA

kapitat 5 000,00PLN

Zdrowie GT Poland Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Spotka komandytowa
1/ Dudek Tomasz- Prezes Zarzadu

Adres ul. Nowa 6 05-500 Stara Iwiczna
e-mail

NIP 5342488800

REGON 146353320




KRS 0000437111
PKD 47.73.z Sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowa-
nych sklepach
) Black Pearl S.A.
udziaty
GT Poland sp zo.o.
kapitat 5 000,00PLN

REECO NIERUCHOMOSCI Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia

1/ Gtzegorz Brzezicki- Prezes Zarzadu

Adtes ul. Gdariska 5 lokal 5 89-009 Bydgoszcz

e-mail

NIP 9671331585

REGON 340793282

KRS 0000309796

PKD 41.20.Z Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i nie
mieszkalnych

udialy Black Pearl S.A.- 1000 udzialéw

kapitat 50 000,00PLN

INTERFARMMED Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Spotka komandytowa
1/ SiAczak Michal- Prezes Zarzadu

Adres ul. Komunalna 19 83-000Pruszcz Gdanski
e-mail
NIP 6040162410
REGON 222067541
KRS 0000506688
PKD 46.46.z Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych
udzialy Black Pearl S.A. 29 900 udziatéw o wartosci 1 495 000,00PL.N
kapitat 1 500 000,00PLN
Jednostkowy bilans




Jednostkowe kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2018s.

BILANS - AKTYWA s | e
A. AKTYWA TRWALE 28 712 601,00 | 30 620 301,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 14 000 000,00 | 14 397 800,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1. Srodki trwate 0,00 0,00
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 14 712 601,00 | 16 222 501,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 841 090,29 8 319 072,54
|. Zapasy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 0,00 2 305 413,19
IIl. Inwestycje krétkoterminowe 841 090,29 6 013 659,35
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 839 154,49 6 013 040,95
a) w jednostkach powigzanych 837 218,69 6 013 040,95
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 1 935,80 618,40
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM : 29553 691,29 | 38939 373,54

BILANS - PASYWA o | ashg
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 27 532 160,45 31 315 136,80
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 24 533 800,00 24 533 800,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Ill. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 3244 181,99 3244 181,99
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 3 000 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (222 264,54) 534 544,60
VIII. Zysk (strata) netto (23 557,00) 2 610,21
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 2 021 530,84 7 624 236,74
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
Il. Zobowigzania diugoterminowe 381 766,41 0,00
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 1629 554,43 7 615 995,74
1IV. Rozliczenia miedzyokresowe 10 210,00 8 241,00
PASYWA RAZEM 29 553 691,29 38 939 373,54

Jednostkowy rachunek zyskow i strat




| kwartat 2017r | | kwartat 2018r
Rachunek zyskéw i strat - wariant poréwnawczy
Okres od Okres od
01.01.2017 do 01.01.2018r
31.03.2017 do 31.03.2018
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MA-
TERIALOW, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
1. Zmiana stanu produktéw(zwiekszenie-warto$¢ dodatnia,zmniejszenie-war-
to$¢ ujemna) 0,00 0,00
lll. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00
B. KOSZTY dziatalno $ci operacyjnej w tym: 23 557,24 18 190,79
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
I.Amortyzacja 0,00
11.Zuzycie materiatéw i energi 0,00 0,00
I1l. Ustugi obce 23 557,24 17 473,79
1V Podatki i optaty, w tym: 0,00 717,00
podatek akcyzowy 0,00 0,00
V.Wynagrodzenia 0,00 0,00
VI.Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 0,00 0,00
VII Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDA ZY (A-B) (23 557,24) (18190,79)
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 0,00 0,00
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
Ill. Inne przychody operacyjne 0,00 0,00
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 0,00 0,00
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Ill. Inne koszty operacyjne 0,00 0,00
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNO S$CI OPERACYJNEJ (F+G-H) (23 557,24) (18 190,79)
G PRZYCHODY FINANSOWE 0,24 20 801,00
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
IIl. Odsetki, w tym: 0,24 20 800,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 1,00
H. KOSZTY FINANSOWE 0,00 0,00
I. Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
IIl. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 0,00
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ (I+J-K) (23 557,00) 2 610,21
J. WYNIK ZDARZE N NADZWYCZAINYCH (J.1. -J.11.) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+M) (23 557,00) 2610,21
L. PODATEK DOCHODOWY 0,00 0,00
M. POZOSTALE OBOWI AZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWI EKSZENIA
STRATY) 0,00 0,00
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) (23 557,00) 2 610,21




Jednostkowy rachunek przeptywow pieni¢znych

Zysk (strata) netto -66 251,96 2 610,21
Korekty razem -42 342,79 -31 829,26

1. Wplywy 1138 000,00 0,00
1I. | Wydatki 1 027 000,00 0,00
Il. | Prze| ieni_ezne netto z dziat alno $ci inwestycyjnej (I -l 111 000,00 0,00

I | Wphywy 0,00 0,00
1. | wydatki 0,00 0,00
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zaktadowym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPIT ALE WEASNYM Stan na 31.03.2017r Stan na 31.03.2018r.
l. Kapitat (fundusz) wiasny na pocz _ gtek okresu (BO) 27 555 717,45 534 544,60
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) wiasny na pocz  atek okresu (BO), po korektach bt e-
la. | dow 27 555 717,45 534 544,60
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 24 533 800,00 24 533 800,00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 24 533 800,00 24 533 800,00
2. | Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poc  zatek okresu 0,00 0,00
2.2 | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. | Udziaty (akcje) wtasne na pocz atek okresu 0,00 0,00
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na pocz atek okresu 3244 181,99 6 021 917,45
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a zwiekszenie - 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
-pokrycia straty 0,00 0,00
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 3244 181,99 0,00
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na po  czatek okresu 0,00 0,00
6. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na pocz  atek okresu 0,00 0,00
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 0,00 0,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu -222 264,54 0,00
7.5. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -222 264,54 -222 264,54
7.6. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 -222 264,54
8. | Wynik netto -23 557,00 2610,21
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 27 532 160,45 31 315 136,80
Kapitat (fundusz) wtasny, po uzgodnieniu proponowanego podziatu zysku
Ill. | (pokrycia straty) 27 532 160,45 31 315 136,80
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Skonsolidowany bilans

skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2018s.

BILANS - AKTYWA

Skonsolidowane dane na dzie n
31.03.2018r

A. AKTYWA TRWALE

33759 152,18

I. Wartosci niematerialne i prawne

14 400 466,64

Il. Rzeczowe aktywa trwate 97 582,34
1. Srodki trwate 97 582,34
lll. Naleznosci dtugoterminowe 1 501 000,00
1IV. Inwestycje dtugoterminowe 15993 312,20
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 266 791,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 266 791,00

B. AKTYWA OBROTOWE

10 606 909,38

|. Zapasy 341 000,93
Il. Naleznosci krétkoterminowe 4119 369,54
lll. Inwestycje krétkoterminowe 6 137 950,75
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6137 950,75
a) w jednostkach powigzanych 6 013 040,95

b) w pozostalych jednostkach 0,00

2. inne inwestycje krétkoterminowe 124 909,80
1IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 588,16

AKTYWA RAZEM :

44 366 061,56

* Spotka w roku 2017 (pierwszy kwartal) nie sporzadzata

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane dane na dzie n

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

BILANS - PASYWA 31.03.2018r
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEAS NY 29983 749,71
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 24 533 800,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00
I1l. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 6244 181,99
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (799 655,68)
VIIIl. Zysk (strata) netto 5423,40
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 12 882 311,85
|. Rezerwy na zobowigzania 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00
- diugoterminowe 0,00
2. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 0,00
Il. Zobowigzania diugoterminowe 1861 786,19
1. Zobowigzania krétkoterminowe 11 012 284,66
8 241,00

PASYWA RAZEM

44 366 061,56

* Spotka w roku 2017 (pierwszy kwartal) nie sporzadzala skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat




Rachunek zyskéw i strat - wariant poréwnawczy

skonsolidowane dane na dzie n
31.03.2018r

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TO-

WAROW | MATERIALOW, w tym: 3801 872,33
- od jednostek powigzanych 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 234 009,47
Il. Zmiana stanu produktéw(zwiekszenie-warto$¢ dodat-
nia,zmniejszenie-warto$¢ ujemna) 0,00
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 3567 862,86
B. KOSZTY dziatalno $ci operacyjnej w tym: 3801 015,99
- jednostkom powigzanym 0,00
I.Amortyzacja 5 932,47
11.Zuzycie materiatéw i energi 35 097,87
11l. Ustugi obce 249 952,38
1V Podatki i optaty, w tym: 1952,13
podatek akcyzowy
V.Wynagrodzenia 216 503,24
VI.Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 10 694,69
VII Pozostate koszty rodzajowe 17 191,70
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3263 691,54
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 856,34
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 52,94
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00
Il. Dotacje 0,00
lll. Inne przychody operacyjne 52,94
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 6 226,34
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00
Ill. Inne koszty operacyjne 6 226,34
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ (F+G-
H) (5 317,06)
G PRZYCHODY FINANSOWE 20801,10
|. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
Il. Odsetki, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
V. Inne 1,10
H. KOSZTY FINANSOWE 22 206,64
I. Odsetki, w tym: 22 206,64
- dla jednostek powigzanych 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
IV. Inne 0,00
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ (I+J-
K) (6722,60)
J. WYNIK ZDARZE N NADZWYCZAJINYCH (J.1. -J.11.) 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+M) (6 722,60)
L. PODATEK DOCHODOWY (12 146,00)
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M. POZOSTALE OBOWI AZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY)

0,00

N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M)

5423,40

* Spoétka w roku 2017 (pierwszy kwartal) nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH (metoda
posrednia)

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci opera-
A.  cyjnej

Skonsolidowany na dzie n
31.03.2018r

I. | Zysk (strata) netto 2610,21

Il. | Korekty razem 39 742,96
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

1. | (1+/-11) 42 353,17
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci inwe-

B. stycyjnej

I. | Wptywy 0,00

Il. | Wydatki 0,00
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyj-

Il. | nej (I-11) 0,00
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci finan-

C. sowej

I. | Wptywy 0,00

Il. | Wydatki 0,00
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

11| (1-11) 0,00

D. | Przeptywy pieni_ezne netto, razem (A.llI+ /-B.1II+/-C.1II) 42 353,17

E. | Bilansowa zmiana stanu _$rodkéw pieni eznych, w tym 42 353,17

F. | Srodki pieni ezne na pocz gtek okresu 82 556,63

G. | Srodki pieni ezne na koniec okresu (F=/_-D), w tym 124 909,80

* Spotka w roku 2017 (pierwszy kwartal) nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale zakfadowym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITYALE WEASNYM

skonsolidowane dane na
dzien31.03.2018r

| a. | po korektach bt edéw

I. Kapitat (fundusz) wiasny na pocz __atek okresu (BO) 565 182,77
- korekty btedéw podstawowych 0,00
Kapitat (fundusz) wtasny na pocz  atek okresu (BO), 565 182,77

1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

24 533 800,00

1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

24 533 800,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na pocz  gtek
2. | okresu

0,00
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0,00

3. | Udziaty (akcje) wtasne na pocz atek okresu
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na pocz _ atek okresu 6 021 917,45
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
-pokrycia straty 222 264,54
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6244 181,99
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocz  atek 0,00
5. | okresu
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na pocz  atek 0,00
6. | okresu
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 0,00
7.1 | Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 534 544,60
534 544,60
7.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. | Strata z lat ubieglych na pocz  atek okresu -1 364 838,45
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -1364 838,45
a) zwiekszenie ( z tytutu) 30 638,17
7.6. | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -1 334 200,28
8. | Wynik netto 5 423,40

b) strata netto

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

29 983 749,71

Kapitat (fundusz) wtasny, po uzgodnieniu proponowa-
nego podziatu zysku (pokrycia straty)

0,00

* Spétka w roku 2017 (pierwszy kwartal) nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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II. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe dla Spétki Black Pearl S.A.

Black Pearl S.A. I kwartal 2017 I kwartal 2018
Suma bilansowa 29 553 691,29 38 939 373,54
Rapitat wlasny 27 532 160,45 31315 136,80
Aktywa trwale, w tym: 28 712 601,00 30 620 301,00
Nalegnosci dingoterminowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe, w tym: 841 090,29 8319 072,54
Krétkoterminowe aktywa fi-
839 154,49 6 013 040,95
nansowe, w tym:
Naleznosci krdtkoterminowe 0,00 2305 413,19
Zobowiqzania diugotermi-
381 766,41 0,00
nowe
Zobowiqzania krotkoterni-
1629 554,43 7615 995,74
nowe
Przychody netto ze sprzedagy 0,00 0,00
Zysk/ strata na diatalnosci
o (23 557,24) 2610,21
operacyine)
Zysk/ strata brutto (23 557,00) 2610,21
Zysk/ strata netto (23 557,00) 261021

Komentarz Zarzadu Black Pearl S.A. na temat czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym

charakterze, ktore miaty wptyw na wyniki Grupy Kapitalowej Black Pearl S.A. w I kwartale 2018 r.

W I kwartale 2018 r. Black Pearl S.A. nie osiagnelta przychodéow netto ze sprzedazy.
Spélka osiagneta jednak zysk w kwocie 2 610,212t z tytutu otrzymanych odsetek od pozyczek.

Suma bilansowa na dzieni 31.03.2018 r. wynosita 38 918 573,54 z1, wobec kapitatéw whasnych wynoszacych
31 294 336,80zt
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe za rok 2018

Black Pear! S.A.

Suma bilansowa 44 366 061,56
Rapitat wlasny 29 983 749,71
Aktywa trwate, w tym: 33759 152,18

Naleznosci dingoterminowe | 1 501 000,00
Aktywa obrotowe, w tym: 10 606 909,38

Krétkoterminowe aktywa fi-
nansowe, w tym.

6117 150,75

Naleznosci krdtkoterminowe |4 119 369,54

Zobowiqzania diugotermi-
nowe

1861 786,19

Zobowiqzania krotkoterni-

11 012 284,66
nowe

Prgychody netto ge sprzedagy | 3 801 872,33

Zysk/ strata na dziatalnosci

i (5 317,06)
operacyine)
Zysk/ strata brutto (6 722,60)
Zysk/ strata netto 542340

Komentarz Zarzadu Black Pearl S.A. na temat czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym

charakterze, ktére miaty wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej Black Pearl S.A. w I kwartale 2018 r.

W I kwartale 2018 r. Grupa Kapitatowa Black Pearl S.A. zaksiegowata 3 801 872,33 zI przychodéw netto
ze sprzedazy. Narastajaco Grupa Emitenta wygenerowala zysk w wysokosci 5 423,40z1

Suma bilansowa na dzien 31.03.2018 r. wynosita 44 366 061,56 z1, wobec kapitatéw wlasnych wynoszacych
29 983 749,71z}
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III.

1.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci w I kwartale 2018 roku

Podstawowe informacje o Spéfce

1.1. Informacje podstawowe

Firma: Black Pearl S.A.

Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Milanéwek

Adres: ul. Brzozowa 1, 05-822 Milanéwek
Tel.: + 48 22 758-31-65
Internet: www.blackpearlcapital.pl
E-mail: biuro@blackpeatlcapital.pl
KRS: 0000343453

REGON: 142121110

NIP: 7010211009

1.2. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:

1/ Gtzegorz Brzezicki Prezes Zatzadu

1.3. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza obecnie:

1/
2/
3/
4/
5/

Janusz Okrutny - Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustawa Dudek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Robert Wojciechowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Stanistaw Mieczystaw Dudek - Cztonek Rady Nadzorczej,
Halina Rzetelska - Cztonek Rady Nadzorczej.

1.4. Akcjonariat

Struktura kapitatu zaktadowego na dzieni sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco::

Liczba akcji Udziat w kapitale za- Udzial w gltosach
Lp Seria akcji
(W szt.) ktadowym (w proc.)  (w proc.)
1. D 40 338 000 16,44 16,44
2. E 130 000 000 52,99 52,99
3. F 75 000 000 30,57 30,57
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Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadaja-

cych co najmniej 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udziat w kapi-

Liczba akcji Udziat w gto-
Oznaczenie akcjonariusza tale zaktadowym
(W szt.) sach (w proc.)
(W proc.)
1. APOPHIS S.A. 130 000 000 52.99 % 52.99 %
2. JANUSZ SKOPOWSKI 75 000 000 30.57 % 30.57 %
3. POZOSTALI AKCJONARIUSZE 40 338 000 16.44 % 16.44 %

Spotka APOPHIS S.A. jest spolka zalezna od Pana Janusza Skopowskiego

<

= APOPHISS.A. = JANUSZ SKOPOWSKI = POZOSTALI AKCJONARIUSZE
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Zwigzta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzert Emitenta oraz Grupy Kapitatowej
Emitenta w I kwartale 2018 r. wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci

o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki.

W I kwartale Emitent oraz Grupa Kapitalowa Emitenta réwnolegle prowadzily dotychczasowa dziatalnosé

inwestycyjna.
W analizowanym okresie Black Peatl S.A. realizowala projekty:

Dziatalno$¢ deweloperska BLACK PEARL S.A. Odbywa si¢ za pomoca struktury - Spétki ECOMILAN

Sp. z 0.0.

BLACK PEARL S.A. ponadto posiada obecnie 100,00 % udzialéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Interfarm Med sp. z 0.0 1.500.000,00 zt (stownie: jeden milion pi¢éset tysiccy ztotych) (dawniej- Farm-Med.
Sp. z o0.0.) Posiadane udzialy zwigkszyly zaangazowanie sp6tki w branze farmaceutyczng ijest to Scisle

zwigzane ze strategia biznesowa Spotki.

Hurtownia InterFarm Med sp. z 0.0 — spo6tka zalezna od Emitenta, wspdlpracuje m.in. z kluczowym
kontrahentem, wiodacy na rynku farmaceutycznym, posiadajacym okoto 24% rynku aptecznego, jako do-
stawca wyrobéw medycznych, lekéw OTC, oraz suplementéw diety. W wyniku przedmiotowej wspolpracy,
InterFarm Med sp. z 0.0 posiada korzystne warunki wspdlpracy i z miesiaca na miesiac generuje wzrost

obrotu o okoto 30% przy zachowaniu stalej marzy na poziomie 5%.

BLACK PEARL S.A. posiada obecnie 50% udziatléw o wartosci nominalnej 2.500 z1 (dwa tysiace pigéset
zlotych) w spélce CarbonHeat Sp. z o.0.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz Grupy Kapitalowej oraz harmonogramu ich

realizacji o ktorych Emitenta informowat w dokumencie informacyjnym.

Nie dotyczy.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow

finansowych na dany rok w §wietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikowat prognoz.

Inicjat nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
YWy Yy
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W okresie objetym raportem Emitent nie prowadzit rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie

Emitenta.

Iv. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje

o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ogodlne zasady polityki prowadzenia ksigg rachunkowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emi-

tenta

INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Stosowane przez jednostke zasady rachunkowosci dostosowane sa do przepiséw wynikajacych z ustawy

z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.z 2002 1. nr 76, poz. 694 z pézn. zm.).

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu, ze spétka bedzie kontynuowac
dzialalnoéé¢ gospodarcza wdajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. W okresie objetym sprawozdaniem nie
nastapily zmiany zasad rachunkowosci. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych
okresach w sposob ciagly. Sprawozdanie sporzadzone zostalo w PLN. Obowigzujace zasady wyceny
aktywow 1 pasywow. Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaly sporzadzone
zgodnie ze stosowanymiw jednostce zasadami polityki rachunkowosci, ustawy o rachunkowosci oraz

krajowych standardéw rachunkowosci.

W zakresie ewidencji warto$ci niematerialnych i prawnych

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje si¢ nabyte, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania

w dniu przyjecia do uzytkowania

W zakresie ewidenciji §rodkow trwatych

Srodki trwale ewidencjonuje si¢ wedhug ponizszych zasad: Kompletne i zdatne do uzytku w mo-
mencie przyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie uzywania dluzszym niz rok, przeznaczone
na wilasne potrzeby lub do oddania w uzywanie na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy o podobnym charakterze. Srodki trwale o wartosci poczatkowej d03.500,00 zaliczone sa do
srodkéw trwalych nisko cennych. Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania diuzszym
niz rok i o wartosci poczatkowej nizszej niz dolna wartosé¢ $rodka trwalego nisko cennego zalicza si¢
do kosztéw materialéw. Kazdy s$rodek trwaly z wyjatkiem s$rodkéw trwalych nisko cennych jest

klasyfikowany zgodnie z Klasyfikacja Srodkéw Trwatych (KST).

W zakresie inwestycji dtugoterminowych
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Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich wartos$¢. Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ wedlug
wartosci rynkowej. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartosci

nominalnej.

W zakresie aktywoéw finansowych i zobowiazan finansowych

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich warto$¢. Inwestycje krétkoterminowe wycenia si¢ wedlug
wartoéci rynkowej. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedlug wartoéci

nominalnej.

W zakresie rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich wartos$¢. Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ wedlug

warto$ci rynkowej

W zakresie ewidencii naleznosci

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich warto$é. Srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach ban-

kowych wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;.

W zakresie ewidenciji $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej.

W zakresie kapitatow (funduszy) wtasnych

Udziaty (akcje) wlasne wycenia si¢ wedlug cen nabycia.

W zakresie rezerw

Rezerwy na straty i zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

W zakresie ewidencii zobowiazan

Zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, czyli do kwoty gléwnej zobowiazan dolicza

si¢ odsetki wynikajace z otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych.

W zakresie ewidencii kosztow

Zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje droga wydania aktywéw
finansowych innych niz §rodki pieni¢zne lub wymiany na instrumenty finansowe, wycenia si¢ wedlug

warto$ci godziwe;.

W zakresie opodatkowania

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa i pasywa wycenia si¢ po obowiazujacym

na ten dzief $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W zakresie podatku dochodowego odroczonego
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Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa i pasywa wycenia si¢ po obowiazujacym

na ten dzief $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

V. OSWIADCZENIE ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad BLACK PEARL S.A. o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe
oraz dane poréwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowiazujacymi Emitenta oraz, ze

raport kwartalny z dzialalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Spotki.

Prezes Zarzadu

Grzegorz Brzezicki
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