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Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgee jednostkowe dane finansowe za okres

9 miesigcy zakorczony 30 wrzesnia 2018 roku (dane w tys. PLN)

1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

w tys. PLN w tys. EUR
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Przychody (169 345) 527163 (39 813) 123 845
Zysk (strata) ze sprzedazy (370172) 287 533 (87 028) 67 549
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (561544) 261012 (132 020) 61319
Zysk (strata) brutto (957 592) 148 678 (225132) 34928
Zysk (strata) netto (957 886) 181479 (225 201) 42 634
Amortyzacja (14 657) (16 402) (3 446) (3853)
P t ieniez tto z dziatalnosci
rzep yW.y phlemezne netto z aziaralnoscl (]72 974) (420 993) (40 666) (98 903)
operacyjnej
P t ieniez tto z dziatalnosci
‘ rzep ywy.ple.mezne Nnetto z aziaralnoscl (104 834) (342 809) (24 647) (80 535)
inwestycyjnej
Erzepfywy Plemezne netto z dziatalnosci 295 389 741348 52 989 174163
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem (52 419) (22 454) (12 324) (5 275)
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 63 608 260 415 14 892 62 436
Inwestycje dtugoterminowe 47157 183 832 11040 44075
Naleznosci krotkoterminowe 63 938 119 802 14 969 28723
Inwestycje krotkoterminowe 1106 961 1252240 259156 300 233
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 93 430 146 073 21873 35022
Kapitat wiasny (2172 296) (1203584)  (508568)  (288567)
Zobowigzania diugoterminowe 2183 564 810 511 135 417
Zobowigzania uktadowe 2513 811 - 588 522 -
Zobowigzania krotkoterminowe 797 457 2328 447 186 697 558 260
Rezerwy 183183 91667 42 886 21978
Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje Srodrocznego  skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych

zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywodw na dzien bilansowy - wedtug Sredniego kursu
obowigzujgcego na dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na
dzien 30 wrzesnia 2018 roku — 4,2714 oraz na dzieh 31 grudnia 2017 roku — 4,1709.

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z przeptywow
pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia danego roku — wedtug kursu Sredniego,
obliczonego jako Srednia arytmetyczna kursdw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2018 roku - 4,2535, od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku — 4,2566.
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Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgee jednostkowe dane finansowe za okres
9 miesigcy zakorczony 30 wrzesnia 2018 roku (dane w tys. PLN)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRAT

01.01.2018 01.01.2017
Nota - -
30.09.2018 30.09.2017
Przychody, w tym: 1 (169 345) 527163
przychody z windykacji nabytych pakietow wierzytelnosci 1 (70 287) 455 273
udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 1 (13 058) (13169)
przychody z inwestycji w fundusze sekurytyzacyjne 1 (13 728) (5 980)
przychody z tytutu zarzqdzania portfelami wierzytelnoSci 1 25 761 82 435
Pozostate przychody operacyjne 2 6107 17 334
Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych - (98 797) (102 930)
Amortyzacja - (14 657) (16 402)
Ustugi obce 3 (87 373) (120 298)
Pozostate koszty operacyjne 4 (197 479) (43 855)
Zysk/(Strata) na dzialalnoéci operacyjnej - (561544) 261012
Wynik na sprzedazy instrumentéw finansowych - - 403
Przychody finansowe 5 665 6 565
Koszty finansowe 5 (396 713) (M9 302)
Przychody/ (koszty) finansowe netto - (396 048) (m2737)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem - (957 592) 148 678
Podatek dochodowy - (294) 32801
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - (957 886) 181479
Zysk/(strata) netto przypadajqcy na: - (957 885) 181479
akcjonariuszy jednostki dominujgce;j - (957 840) 181241
udziaty niekontrolujgce - (45) 238
01.01.2018 01.01.2017
Nota - -
30.09.2018 30.09.2017
Srednia liczba akcji zwyktych w okresie - 100 000 000 80 000 000
zysk/(strata) netto (TPLN) - (957 885) 181241
Zysk/(strata) na akcje (PLN) - (9,58) 227
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
01.01.2018 01.01.2017
Nota - -
30.09.2018 30.09.2017
2ysk/(strata) za okres - (957 886) 181479
Inne catkowite dochody netto 10 (1887) (540)
Catkowite dochody za okres, w tym przypadajqgcy na: - (959 773) 180 939
akcjonariuszy jednostki dominujgce; - (959 728) 180 701
udziaty niekontrolujgce - (45) 238
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Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgee jednostkowe dane finansowe za okres
9 miesigcy zakorczony 30 wrzesnia 2018 roku (dane w tys. PLN)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZSYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 30.09.2018 31.12.2017
AKTYWA TRWALE - 63 608 260 415
Rzeczowe aktywa trwate - 8385 23105
Inne wartoSci niematerialne - 7001 51003
Wartos¢ firmy - - -
Inwestycje - 459 26134
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 6 42 350 157 698
Pozyczki udzielone diugoterminowe 7 4348 -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe - 1065 2145
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - - 330
AKTYWA OBROTOWE - 1266 228 1521086
Inwestycje 8 1104 828 1242 916
Pozostate inwestycje - 78
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 7 2133 9246
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 47707 101138
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 149
Pozostate naleznosci 9 16 231 18 515
naleznosci z tytutu podatkdw innych niz podatek dochodowy 9 6153 4418
pozostate naleznosci 9 2997 1138
zaliczki, kaucje 9 7081 12 959
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - 1899 297
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 93 430 146 073
AKTYWA RAZEM - 1329 836 1781501
PASYWA Nota 30.09.2018 31.12.2017
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej - (2172 296) (1203 584)
kapitat zaktadowy n 5000 5000
zysk (strata) netto - (957 840) (1927 899)
pozostate kapitaty - (1219 456) 719 315
Udziaty niekontrolujgce - 5498 161
KAPITAL WEASNY OGOtEM - (2166 798) (1203 423)
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE - 2183 564 810
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papierow
wortoégiowyoh ’ J e 12 . 448222
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 2183 11158
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek 12 - 105 430
ZOBOWIAZANIE UKLADOWE 13 251381 -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - 797 457 2328 447
\ZNoObr?ov;gzo(\J/xgr?nonsowe z tytutu emisji dtuznych papierow 1416 306 119 1775 360
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 1269 4099
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 14 154 594 65 038
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 316 399 472 595
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 19 043 1317
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 33 38
REZERWY 18 183183 91667
PASYWA RAZEM - 1329 836 1781501
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Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane finansowe za okres 3 miesigey zakohczony 30 wrzeénia 2018 roku (dane w tys.

PLN)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Pozostate kapitaty Kapitat wtasny
Kapitat : . Kapitat . P p.rzypléqny Udziaty Kapitat wtasny
Niepodzielony Zapasowy i Réznice Zysk netto akcjonariuszom : )
zaktadowy - . | R niekontrolujgce ogdétem
wynik finansowy zyski kursowe jednostki
zatrzymane dominujgcej
Stan na 01.01.2018 5 000 343133 373735 2 447 (1927 899) (1203 584) 162 (1203 422)
Catkowite dochody netto za okres (1887) (957 840) (959 727) (45) (959 772)
P iesieni k i ki
rzemes'|en|e zys u- pgprzedmego okresu na (1927 899) 1997 899 ~ _
niepodzielony wynik finansowy
D.yvvidendy.ncleZne udziatowcom ~ (53) (53)
niekontrolujgcym
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - 31924 31924
Umorzenie 'kopitoiu udziatowcow ~ (35 079) (35 079)
niekontrolujgcych
Wzmocnienie kontroli (8 985) (8 985) 8589 (396)
Stan na 30.09.2018 5000 (1593 751) 373735 560 (957 840) (2172 296) 5 498 (2166 798)
Pozostate kapitaty Kapitat wtasny
. . przypisany ) .
Kapitat Kapitat . . Udzia Kapitat wiasn
P Niepodzielony ap! a, ) Réznice Zysk netto akcjonariuszom . W. P y
zaktadowy oo zapasowy i zyski . . niekontrolujgce ogbtem
wynik finansowy kursowe jednostki
zatrzymane L
dominujgcej
Stan na 01.01.2017 4000 143120 38 643 (21) 200013 385 755 88 385 843
Catkowite dochody netto za okres (540) 181241 180 701 238 180 939
Przeniesﬁenie zysku} p(?przedniego okresu na 200 013 (200 013)
niepodzielony wynik finansowy
Dywidend lez dziat
}/WI en y.no ezne udziatowcom (103) (103)
niekontrolujgcym
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych - 51 51
Umorzenie kapitatu udziatowcow _ _
niekontrolujgcych
Wzmocnienie kontroli - -
Stan na 30.09.2017 4000 343133 38 643 (561) 181241 566 456 274 566 730

Strona 7 z132



Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgee jednostkowe dane finansowe za okres
3 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2018 roku (dane w tys. PLN)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
01.01.2018 01.01.2017
Nota - -
30.09.2018 30.09.2017
A. Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto (957 592) 148 678

II. Korekty razem: 784 618 (569 671)
Amortyzacja - 14 657 16 402
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowarzyszonych - 113 058 13169
(zyski)/straty z tytutu réznic kursowych - 127 4061
Odsetki, dywidendy i inne koszty dziatalnosci finansowe;j 19 187 08l 101230
Koszty zwigzane z obstugg obligacji, zmiana modelu wyceny - 161183 -
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Zmiana stanu inwestycji w portfele wierzytelnosci - 138 088 (6871171)
Zmiana stanu pozostatych inwestycii - 78 (2 326)
Zmiana stanu naleznosci - 56 944 (301607)
e et ™™ ai)  amen
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 19 8 585 (42m)
Zr:;ir;?jztsggorezerw oraz rezerw z tytutu odroczonego podatku 19 44 655 ~
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 1402 (25 304)
Wycena FIZ - 13728 3758
Odpis aktualizujgcy warto$¢ udzielonych pozyczek - 3738 -
(zysk)/strata na sprzedazy, likwidacja rzeczowych aktywéw trwatych ) 990 .
oraz wartosci niematerialnych
(zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej - - (31751)
Odpis aktualizujgcy wartose firmy - 22 301 -
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - 43 801 -
Biezacy podatek dochodowy - (299) 322
Aktywa netto podmiotow w ktérych Grupa objeta kontrole - 72 058 -
Pozostate korekty - 1887 (104)

IIl. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (172 974) (420 993)

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 108 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - (n559) (49 015)
Sprzedaz jednostki zaleznej, po potrgceniu zbytych srodkow _ ~ 35 847
pienieznych
Nabycie aktywéw finansowych - - (44 548)
g;:xi/;i:)j/(e:c:]nostki zaleznej, po potrgceniu przejetych srodkow 19 (60 28) (232110)
Nabycie udziatow/akciji/certyfikatéw w jednostkach stowarzyszonych 19 (33 603) (52 983)
Inne wptywy inwestycyjne 19 2 571 -
Inne wydatki inwestycyjne 19 (2 070) -

IV. Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (104 834) (342809)

C. Przeptywy §rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
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01.01.2018 01.01.2017
Nota - -

30.09.2018 30.09.2017
Dywidendy wyptacone - - (103)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu - (1757) (1309)
Wptywy z tytutu zaciggnigtych kredytow, pozyczek - 121947 63 005
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych - 442 818 1276 205
Sptaty kredytow i pozyczek - (30708) -
Wykup dituznych papieréw wartosciowych 19 (243146) (493 078)
Odsetki zaptacone - (62778) (103372)
Inne wptywy/wyptywy finansowe - (987) -
V. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 225 389 741348
eklav.ifvv(\;ilzl;stz()?i; (tilnr:ﬂejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych iich (52 419) (22 454)
roznice kursowe netto - (224) (14)
E. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 146 073 70 407
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 93430 47 939
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - 263 4
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY CAPITEA

1 Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz
rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Grupa Kapitatowa Capitea (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej Capitea
S.A. (,Capitea”, ,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca’, ,Spotka Dominujgea”) i jej jednostek zaleznych (patrz
punkt 2).

Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000413997 na podstawie postanowienia Sgdu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego z dnia
14 marca 2012 r. Spétce nadano numer statystyczny REGON 021829989.

Na dzieh sporzqdzenia niniejszego dokumentu akta rejestrowe Spotki sq przechowywane w Sqdzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xllil Wydziat Gospodarczy KRS, ul. Czerniakowska 100, 00-
454 Warszawa jako sqdu wiasciwego dla aktualnej siedziby Spotki, ktorej zmiana zostata zarejestrowana
dnia 17 kwietnia 2019 r. przez Sqd Rejestrowy. Siedzibg Capitea jest Warszawa (adres siedziby: ul. Rtm.
Witolda Pileckiego 63, 02-781 Warszawa).

Przewazajgcym rodzajem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest odzyskiwanie nabytych wierzytelnosci
oraz zarzqdzanie pakietami wierzytelnosci w funduszach sekurytyzacyjnych, w tym: restrukturyzacja i
odzyskiwanie nabywanych  wierzytelnoSci. Rodzaj dziatalnosci  poszczegdinych  podmiotow
wchodzgceych w sktad Grupy Kapitatowej zostat opisany w punkcie 2 Wprowadzenia do srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Capitea.

Na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku Zarzqd Spétki funkcjonowat w sktadzie

Przemystaw Dgbrowski Prezes Zarzqdu

Magdalena Nawtoka Cztonek Zarzqdu
Marcin Tokarek Cztonek Zarzqdu
Paulina Pietkiewicz Cztonek Zarzgdu

Na dzieh publikaciji niniejszego sprawozdania Zarzgd Spétki funkcjonowat w sktadzie:
Radostaw Barczynski Prezes Zarzqdu
Paulina Pietkiewicz Cztonek Zarzgdu

Na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

Jerzy Swirski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Przemystaw Schmidt Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Burnos Cztonek Rady Nadzorczej

Paulina Pietkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Dubinski Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzieh publikaciji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

Przemystaw Schmidt Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Burnos Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Dubinski Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Pasternok Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Rucinski Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w sktadzie Zarzqdu i Rady Nadzorczej:
Zmiany w sktadzie Zarzgdu Capitea, ktére miaty miejsce w dniu 16 kwietnia 2018 roku:

e rezygnacije z funkcji cztonkdw Zarzqdu ze skutkiem natychmiastowym ztozyli Pani Anna Paczuska
oraz Pan Marek Patuta,

e Rada Nadzorcza Capitea odwotata ze skutkiem natychmiastowym Pana  Konrada
Kgkolewskiego z funkcji Prezesa Zarzgdu oraz ze sktadu Zarzgdu Capiteaq,

e Rada Nadzorcza Capitea oddelegowata Pana Kennetha Wilioma Maynarda -
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Capitea — na okres do dnia 15 czerwca 2018 roku witgcznie,
do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzgdu oraz Cztonka Zarzqgdu Capitea,

e RadaNadzorcza Capitea powotata, poczgwszy od dnia 25 kwietnia 2018 roku, Pana Przemystawa
Dgbrowskiego na stanowisko Cztonka Zarzgdu Capitea.

W dniu 17 kwietnia 2018 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Jacek
Osowski.

W dniu 26 kwietnia 2018 roku nastqpita rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Capitea
ztozona przez Pana Jarostawa Sliwe, ze skutkiem na dzieh 27 kwietnia 2018 roku.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku zostata ztozona przez Paniq Alicje Kornasiewicz rezygnacja z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Capitea z dniem 27 kwietnia 2018 roku.

W dniu 7 maja 2018 roku rezygnacije ztozyt Kenneth William Maynard — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
- z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej oraz wykonywania czynnosci Prezesa Zarzqgdu oraz Cztonka
Zarzqdu Capiteq, do ktorych to zostat oddelegowany decyzjqg Rady Nadzorczej w dniu 16 kwietnia 2018
roku. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem natychmiastowym.

W dniu 22 maja 2018 roku Pan Rafat Morlak ztozyt rezygnacie z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Capitea. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 maja 2018 roku powotato w sktad Rady
Nadzorczej Spoétki aktualne] kadencji: Panig Pauling Pietkiewicz; Pana Krzysztofa Burnosa, Pana
Jarostawa Dubifskiego i Pana Jerzego Zygmunta Swirskiego.

W dniu 22 maja 2018 roku, dziatajgc na podstawie art. 383 § 1 ustawy Kodeks spotek handlowych Rada
Nadzorcza postanowita delegowac Panig Pauline Pietkiewicz do czasowego, tj. na okres od dnia 22
maja 2018 roku do dnia 21 sierpnia 2018 roku wykonywania czynnosci Cztonka Zarzqdu Capitea S.A.
odpowiedzialnego za pion zapewnienia zgodnosci compliance.

W dniu 22 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Capitea S.A. powotata Pana Przemystawa Dglbrowskiego na
stanowisko Prezesa Zarzgdu Capitea S.A. oraz Panig Magdalene Nawtoke na stanowiska Cztonka
Zarzqdu Capitea S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, kontynuowane po przerwie, w dniu 30 maja 2018 roku powotato w
sktad Rady Nadzorczej Spotki Pana Przemystawa Schmidta.

W dniu 28 czerwca 2018 roku wptyneta do Spoétki informacja o ztozeniu rezygnacji z petnienia funkciji
Cztonka Zarzgdu Capitea S.A. przez Panig Bozene Solskq.

W dniu 5 lipca 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu z dniem b lipca 2018 roku
do sktadu Zarzqgdu Spotki Pana Marcina Tokarka i powierzeniu mu funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki ds.
Operacyjnych.

Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, w dniu 27 sierpnia 2018 roku doszto do podjecia
uchwat powotujgcych w sktad Rady Nadzorczej na okres wspolnegj trzyletniej kadencji Pana Wojciecha
tukawskiego i Pana Radostawa Barczynskiego.

Ponadto wraz z odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Capitea S.A. wygast mandat Cztonka
Zarzqdu - Pana Mariusza Brysika, ktory jednoczesnie oswiadczyt, ze rezygnuje z ubiegania sie o

powotanie do Zarzqdu Spotki nastepnej kadencji. W tym samym dniu nastgpito rowniez wygasniecie
mandatu Pana Rune Mou Jespen, ktory to petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
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W dniu 6 wrzesnia 2018 roku podczas posiedzenia Rada Nadzorcza postanowita oddelegowac Paniq
Pauline Pietkiewicz — cztonka Rady Nadzorczej Spotki — na okres do dnia 5 grudnia 2018 roku witgcznie,
do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzgdu Spétki odpowiedzialnego za pion zapewnienia
zgodnosci compliance oraz za pion prawny, powotac Pana Wojciecha tukawskiego w sktad Komitetu
ds. Restrukturyzacji dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej Spofki; postanowita powotac Pana Radostawa
Barczynskiego w sktad Komitetu ds. Restrukturyzaciji dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej Spotki.

W dniu 3 kwietnia 2019 roku (ze skutkiem prawnym na dzien 3 kwietnia 2019 roku) Pani Magdalena
Nawtoka zostata powotana do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Capitea S.A.

W dniu 4 kwietnia 2019 roku wptyneto do Pana Przemystawa Schmidt — Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej Spotki, pisemne oswiadczenie Pana Jerzego Swirskiego z dnia 4 kwietnia 2019 roku, o ztozeniu
rezygnacji z dalszego petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spoétki. Rezygnacja byta skuteczna na
dzien 4 kwietnia 2019 roku Pan Jerzy Swirski nie wskazat przyczyn rezygnacii.

W dniu 5 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate powotujgecg w
sktad Rady Nadzorczej na okres wspodlnej trzyletniej kadencji Pana Piotra Rybickiego.

W dniu 10 kwietnia 2019 roku wptyneto do Spotki pisemne oswiadczenie Pani Pauliny Pietkiewicz z dnia 10
kwietnia 2019 roku, w ktérym ztozyta ona rezygnacie z dalszego petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spotki z dniem 10 kwietnia 2019 roku Pani Paulina Pietkiewicz nie wskazata przyczyn rezygnacii.

W dniu 10 kwietnia 2019 roku wptyneto do Spoétki pisemne oSwiadczenia Pana Przemystawa
Dgbrowskiego z dnia 10 kwietnia 2019 roku, w ktorym ztozyt on rezygnacje z dalszego petnienia funkciji
Prezesa Zarzgdu Spotki z dniem 10 kwietnia 2019 roku Pan Przemystaw Dgbrowski nie wskazat przyczyn
rezygnacji.

W dniu 10 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu powotata Panig Pauling Pietkiewicz
w sktad Zarzgdu Spotki. Pani Paulina Pietkiewicz — z dniem 10 kwietnia 2019 roku — zostata powotana do
petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki.

W dniu 10 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spoétki na posiedzeniu powotata Pana Przemystawa
Dgbrowskiego w sktad Zarzqdu Spotki. Pan Przemystaw Dgbrowski — z dniem 10 kwietnia 2019 roku —
zostat powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzqgdu Spofki.

Ponadto, Rada Nadzorcza Spotki na tym samym posiedzeniu podjeta rowniez nastepujgce uchwaty:

. powotata Pana Radostawa Barczyhskiego na stanowisko Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Spotki;

Il. (powotata Pana Piotra Rybickiego w sktad Komitetu Audytu dziatajgcego w ramach Rady
Nadzorczej Spotki;

lll. powotata w ramach Rady Nadzorczej Komitet ds. Roszczeh Odszkodowawczych, w

ktorego sktad weszli: Jarostaw Dubinski — Przewodniczqcy Komitetu ds. roszczen
odszkodowawczych oraz Przemystaw Schmidt — Cztonek Komitetu ds. roszczeh
odszkodowawczych;

IV. ustalita sktad Komitetu ds. restrukturyzacji w ramach Rady Nadzorczej Spotki, w sktad
ktorego weszli: Radostaw Barczynski — Przewodniczgcy Komitetu ds. restrukturyzacii;
Jarostaw Dubinski — Cztonek Komitetu ds. restrukturyzacji; Wojciech tukawski — Cztonek
Komitetu ds. Restrukturyzacii.

Dnia 14 czerwca 2019 roku Zarzqgd Capitea S.A. poinformowat o powotaniu przez Rade Nadzorczg Spotki
na posiedzeniu w dniu 14 czerwca 2019 roku Pana Tomasza Stramy w sktad Zarzqdu Spoétki do petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzgdu.

W dniu 30 pazdziernika 2019 roku Pan Marcin Tokarek ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji Cztonka
Zarzqdu Spotki. Rezygnacija byta skuteczna na dzieh 30 pazdziernika 2019 roku Pan Marcin Tokarek nie
podat powodow rezygnacji.
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W dniu 30 pazdziernika 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu Pani Magdaleny
Nawtoki na stanowisko petnigcej obowigzki Prezesa Zarzgdu Spotki. Powotanie byto skuteczne od dnia 4
listopada 2019 roku

W dniu 19 listopada 2019 roku Przemystaw Dqgbrowski ztozyt rezygnacje z dalszego petnienia funkciji
Wiceprezesa i Cztonka Zarzqgdu Spoétki z dniem 20 listopada 2019 roku Pan Przemystaw Dgbrowski nie
wskazat przyczyn rezygnacji.

Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, w dniu 19 grudnia 2019 roku doszto takze do
podjecia uchwaty powotujgcej w sktad Rady Nadzorczej na okres wspdlnej trzyletniej kadencji Pana
Pawta Pasternoka. W dniu 20 grudnia 2019 roku Zarzqd Spoétki podat do publicznej wiadomosci liste
akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% liczby gtosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

W dniu 9 kwietnia 2020 roku Pan Radostaw Barczynski ztozyt oSwiadczenie o rezygnaciji z petnienia funkcji
Przewodniczgcego i Cztonka Rady Nadzorczej Capitea S.A. Tego samego dnia, Pan Radostaw Barczynski
zostat powotany na okres trzech miesiecy w sktad Zarzqgdu Spofki.

W dniu 22 maja 2020 roku Pan Przemystaw Schmidt zostat odwotany z funkcji Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej i zostat powotany do petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

W dniu 3 lipca 2020 roku Pan Radostaw Barczynski zostat powotany w sktad Zarzgdu Spotki na okres do
31 grudnia 2020 roku.

W dniu 29 grudnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu Pana Radostawa
Barczynskiego w sktad Zarzgdu oraz powierzenia mu funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki, na okres trwajgcy
do kohca obecnej kadencji Zarzgdu Spofki.

W dniu 30 grudnia 2020 roku Zarzqd Spotki poinformowat o powzieciu w dniu 30 grudnia 2020 roku
informaciji o ztozeniu przez Pana Wojciecha tukawskiego rezygnacji z dalszego petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spotki. Rezygnacja byta skuteczna z dniem 30 grudnia 2020 roku.

W dniu 30 grudnia 2020 roku Zarzgd Spoétki poinformowat o powzieciu w dniu 30 grudnia 2020 roku
informaciji o ztozeniu przez Paniq Magdalene Nawtoke rezygnacji z dalszego petnienia funkcji cztonka
Zarzqdu Spoftki. Rezygnacja byta skuteczna z dniem 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 11 lutego 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powzigto uchwate powotujgcqg Paniq Milene
Boguckqg w sktad Rady Nadzorczej na okres wspolnej trzyletniej kadencii.

W dniu 4 maja 2021 roku Zarzqd Spotki poinformowat o powzigciu informacji o ztozeniu przez Pana Piotra
Rybickiego rezygnaciji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki, z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Capitea za 2020 rok, nie podzniej jednak niz 30 czerwca 2021 roku. W
przyczynach rezygnacji Pan Piotr Rybicki wskazat, ze publikacja raportu jednostkowego i
skonsolidowanego za 2020 rok, w wymaganym przepisami prawa terminie, stanowi wypetnienie
stawianej przed nim, jako Cztonkiem Komitetu Audytu i Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki, misji.

W dniu 1 lipca 2021 roku Zarzqd Spotki poinformowat, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu
30 czerwca 2021 roku powotato do Rady Nadzorczej na wspding, trzyletnig kadencje nastepujgce osoby:
Milena Bogucka, Krzysztof Burnos, Jarostaw Dubinski, Pawet Pasternok, Przemystaw Schmidt.

W dniu 12 lipca 2021 roku Zarzqd Spotki poinformowat, ze w zwigzku z powotaniem Rady Nadzorczej na
nowq kadencje, Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 12 lipca 2021 roku powotata Pana
Przemystawa Schmidta na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spofki.

W dniu 16 grudnia 2021 roku Zarzad Spotki poinformowat o ztozeniu przez Panig Mileng Boguckq
rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem 9 stycznia 2022 roku.

Z dniem 9 stycznia 2022 roku Pani Milena Bogucka przestata petnic funkcje cztonka Rady Nadzorczej.
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W dniu 21 stycznia 2022 roku Zarzgd Spoétki poinformowat o podjeciu w tym samym dniu przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwaty powotujgcej Pana Adama Rucihskiego w sktad
Rady Nadzorczej na okres wspolnej trzyletniej kadenciji.

W dniu 24 czerwca 2022 roku podjeto uchwaty powotujgce cztonkédw Zarzgdu Spétki na kolejng
kadencje, rozpoczynajqcg sie w dniu 29 czerwca 2022 roku. Zgodnie z ww. uchwatami Rada Nadzorcza
powotata w sktad Zarzqgdu Spoétki: pana Radostawa Barczynskiego powierzajgc mu jednoczesnie funkcje
Prezesa Zarzqdu oraz paniq Pauling Pietkiewicz powierzajgc jej jednoczesnie funkcje Cztonka Zarzgdu.
W tym samym dniu nastgpito ztozenie rezygnacji przez Wiceprezesa Zarzgdu Spotki - pana Tomasza
Stramy z ubiegania sie o powotanie do nastepnej kadencji Zarzgdu.

2  Skiad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz dzieh 31 grudnia 2017 roku efektywne zaangazowanie kapitatowe
Jednostki Dominujgcej w jednostki zalezne konsolidowane metodq petng oraz jednostki stowarzyszone
wykazywane metodqg praw witasnosci byto nastepujqce:

Fodmiot Rodzqj Kraj T owiqzania na
bezposrednio . ) : : ) . 30.09.2018 3112.2017 P .p q
o dziatalnoSci  dziatalnoSci dzief bilansowy
dominujgcy
’ jednostka jednostka
Capitea S.A. - o Polska - - o
dominujgca dominujgca
dziatalnos¢
Altus 49 FIZ** - ASANOSE polska 0% 100% -
funduszy
dziatalnose
Altus NSFIZ WierzytelnoSci 2** Capitea S.A. Polska 58% 41% jednostka zalezna
funduszy
. . dziatalnosé . .
Centauris 2 FIZNFS Capitea S.A. Polska 100% 100% jednostka zalezna
funduszy
dziatalnose
Centauris 3 NSFIZ*** Capitea S.A. Polska 100% 0% jednostka zalezna
funduszy
X . dziatalnosé i .
Centauris 4 NSFIZ** Capitea S.A. Polska 100% 100% jednostka zalezna
funduszy
dziatalnose
Debito NSFIZ Capitea S.A. Polska 100% 100% jednostka zalezna
funduszy
dziatalnose
DebtProfit NSFIZ** Capitea S.A. Polska 100% 100% jednostka zalezna
funduszy
dziatalnose
easyDEBT FIZNFS Capitea SA. Polska 100% 100% jednostka zalezna
funduszy
. - . dziatalnosé . .
EGB WierzytelnosSci 2 NSFIZ Capitea S.A. Polska 100% 100% jednostka zalezna
funduszy
Getback Windykaciji Platinum . dziatalnos¢ . .
Capitea S.A. Polska 100% 0% jednostka zalezna
NSFIZ*** funduszy
dziatalnose
GetPro NSFIZ Capitea S.A. Polska 100% 100% jednostka zalezna
funduszy
Open Finance Wierzytelnosci . dziatalnos¢e . .
Capitea S.A. Polska 100% 100% jednostka zalezna
NSFIZ** funduszy
dziatalnosé
Stabilny Hipoteczny NSFIZ** Capitea S.A. Polska 100% 100% jednostka zalezna
funduszy
dziatalnose
Universe 2 NSFIZ Capitea S.A. 4 Polska 84% 22% jednostka zalezna
funduszy
. . dziatalnos¢ . .
Universe 3 NSFIZ Capitea S.A. Polska 100% 100% jednostka zalezna
funduszy
) dziatalnosé . .
Unverse NSFIZ Capitea S.A. Polska 95% 27% jednostka zalezna
funduszy
pozostate
Bakura sp. z 0.0. Capitea SA.  ustugi Polska 100% 100% jednostka zalezna
finansowe
pozostate
Bakura sp.z 0.0. SKA. Capitea SA.  ustugi Polska 100% 100% jednostka zalezna
finansowe
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Podmiot

Rodzdj Kraj T owiqzania na
bezposrednio . ! . : ) . 30.09.2018  3112.2017 P .p, q
o dziatalnosci dziatalnosci dzien bilansowy
dominujqecy
pozostate
Crown Stability s.a.r.l.** Capitea SA.  ustugi Luksemburg 100% 100% jednostka zalezna
finansowe
pozostate
EGB Nieruchomosci sp. z 0.0.*** Capitea SA.  ustugi Polska 100% 100% jednostka zalezna
finansowe
pozostate Wielka
Getback Baytree Advisors LLP** Capitea S.A.  ustugi Brvtania 100% 100% jednostka zalezna
finansowe Y
pozostate
Getback Finance AB** Capitea SA.  ustugi Szwecja 100% 100% jednostka zalezna
finansowe
pozostate
Neum Pretium sp. z 0.0.%** Capitea SA.  ustugi Polska 100% 100% jednostka zalezna
finansowe
) . pozostate
Neum Pretium sp. z 0.0. Kolima
SOk P Capitea SA.  ustugi Polska 100% 100% jednostka zalezna
P finansowe
Kancearia Prawna Mariusz Brysik . . . o .
spk* Capitea S.A. ustugi prawne  Polska 91% 91% jednostka zalezna
Lawyer Consulting Associate SrI**  brak* ustugi prawne  Rumunia 98% 98% jednostka zalezna
. , ustugi . ) .
Getback Bulgaria EOOD** Capitea S.A. . ) Butgaria 100% 100% jednostka zalezna
windykacyjne
. . ustugi . ) .
Capitea Recovery Srl Capitea S.A. . ) Rumunia 100% 100% jednostka zalezna
windykacyjne
dziatalnose jednostka
Centauris Windykacji NSFIZ*** n/d Polska 46% 40%
funduszy stowarzyszona
) " dziatalnos¢ jednostka
Grom Windykacji NSFIZ*** n/d Polska 21% 0%
funduszy stowarzyszona
dziatalnose jednostka
Lumen Profit 14 NSFIZ+* n/d Polska 39% 27%
funduszy stowarzyszona
. dziatalnos¢ jednostka
Lumen Profit 15 NSFIZ** n/d Polska 40% 27%
funduszy stowarzyszona
dziatalnos¢ jednostk
Lumen Profit 16 NSFIZ** n/d Ziainese Polska 40% g79, 1SCNOSKA
funduszy stowarzyszona
dziatalnose jednostka
Lumen Profit 18 NSFIZ** n/d Polska 28% 28% y
funduszy stowarzyszona
. dziatalnos¢ jednostka
Lumen Profit 20 NSFIZ** n/d Polska 23% 20%
funduszy stowarzyszona
dziatalnose jednostka
Lumen Profit 21 NSFIZ** n/d Polska 24% 24%
funduszy stowarzyszona
) dziatalnose jednostka
Lumen Profit 22 NSFIZ** n/d Polska 24% 20%
funduszy stowarzyszona
dziatalnose jednostka
Lumen Profit 23 NSFIZ** n/d Polska 23% % )
funduszy stowarzyszona
dziatalnose jednostka
Lumen Profit 24 NSFIZ** n/d Polska 23% 20% J
funduszy stowarzyszona
dziatalnose jednostka
OMEGA Wierzytelnosci NSFIZ** n/d Polska 20% 20% J
funduszy stowarzyszona
pozostate .
ednostka
Lens Finance S.A. n/d ustugi Polska 49% 49% J
) stowarzyszona
finansowe

*Na 30.09.2018 Capitea S.A. oraz Capitea Recovery Srl posiadaty po 49% udziatow w kapitale spotki Lawyer Consulting Associate Sr

**Udziaty/certyfikaty inwestycyjne zostaty umorzone lub podmiot zostat zlikwidowany/zdekonsolidowany/rozwiqgzany na dzieh
sporzqdzenia niniejszego sprawozdania
***podmiot w likwidacji na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
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Jednostkami zaleznymi sq jednostki kontrolowane przez Capitea, w tym fundusze inwestycyjne, w
ktorych Spoétka posiada certyfikaty inwestycyjne i sprawuje aktywng kontrole. Spétka sprawuje kontrole
nad jednostkqg, w ktérej dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:

e sprawuje wiadze nad jednostkq, w ktorej dokonano inwestycji,

e ztytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozyciji
na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz,

e posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostkg, w ktorej dokonano
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikow finansowych.

Jednostkami stowarzyszonymi sq jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczqcy wptyw, lecz nie sprawuje
nad nimi kontroli, uczestniczqgc w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadanych przez Grupe w podmiotach
zaleznych i stowarzyszonych odpowiadat bezposredniemu udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

Dnia 25 marca 2019 roku ponizsze fundusze zarzgdzane przez Trigon Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, w zwiqzku ze zmiang nazwy Towarzystwa na Lartiq Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zmienity nazwe z Trigon Profit na Lartiq Profit:

e przed zmiang Trigon Profit XIV NSFIZ, po zmianie Lartiq Profit XIV NSFIZ

e przed zmiang Trigon Profit XV NSFIZ, po zmianie Lartiq Profit XV NSFIZ

e przed zmiangq Trigon Profit XVI NSFIZ, po zmianie Lartiq Profit XVI NSFIZ

e przed zmiang Trigon Profit XVIII NSFIZ, po zmianie Lartiqg Profit XVIII NSFIZ
e przed zmiang Trigon Profit XX NSFIZ, po zmianie Lartiq Profit XX NSFIZ

e przed zmiang Trigon Profit XXI NSFIZ, po zmianie Lartiq Profit XXI NSFIZ

e przed zmiang Trigon Profit XXII NSFIZ, po zmianie Lartiq Profit XXII NSFIZ

e przed zmiang Trigon Profit XXIII NSFIZ, po zmianie Lartiq Profit XXIIl NSFIZ
e przed zmiang Trigon Profit XXIV NSFIZ, po zmianie Lartiq Profit XXIV NSFIZ.

Dnia 5 listopada 2019 roku Lartiq Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w drodze decyzji KNF
utracito zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu i zarzqdzaniu funduszami
inwestycyjnymi. W zwigzku z powyzszym reprezentantem nizej wymienionych funduszy zostali
depozytariusze. Depozytariusz BNP Paribas Bank Polska S.A. dnia 10 stycznia 2020 roku przekazat
zarzqdzanie ponizszymi funduszami do Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Po
przejeciu zarzqdzania, lpopema TFI z dniem 13 stycznia 2020 roku podjeto decyzje o zmianie nazw nizej
wymienionych Funduszy:

e przed zmiang Lartiq Profit XIV NSFIZ, po zmianie Lumen Profit 14 NSFIZ
e przed zmiang Lartig Profit XV NSFIZ, po zmianie Lumen Profit 15 NSFIZ
e przed zmiang Lartiq Profit XVI NSFIZ, po zmianie Lumen Profit 16 NSFIZ
e przed zmiang Lartiq Profit XVIII NSFIZ, po zmianie Lumen Profit 18 NSFIZ

Dnia 21 stycznia 2020 roku depozytariusz ING Bank Slgski SA przekazat zarzadzanie ponizszymi
funduszami do Ipopema TFI. Po przejeciu Zarzqgdzania, Ipopema TFl z dniem 22 stycznia 2020 roku
podjeto decyzje o zmianie nazw nizej wymienionych Funduszy:

e przed zmiang Lartig Profit XX NSFIZ, po zmianie Lumen Profit 20 NSFIZ
e przed zmiang Lartiq Profit XXI NSFIZ, po zmianie Lumen Profit 21 NSFIZ
e przed zmiang Lartiq Profit XXII NSFIZ, po zmianie Lumen Profit 22 NSFIZ
e przed zmiang Lartiq Profit XXIIl NSFIZ, po zmianie Lumen Profit 23 NSFIZ
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e przed zmiang Lartiq Profit XXIV NSFIZ, po zmianie Lumen Profit 24 NSFIZ

W dniu 18 pazdziernika 2021 roku dokonano zmiany nazwy spotki zaleznej na Capitea Recovery Srl z
siedzibg w Rumunii uprzednio dziatajgcej pod firmqg GetBack Recovery Srl.

W dniu 18 stycznia 2022 roku dokonano zmiany nazwy funduszu easyDebt NSFIZ i obecnie dziata on pod
nazwq easyDEBT Fundusz Inwestycyjny Zamknigety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny
(easyDEBT FIZNFS).

W dniu 23 marca 2022 roku dokonano zmiany nazwy funduszu Centauris 2 NSFIZ. Aktualnie fundusz
dziola pod nazwg Centauris 2 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny (Centauris 2 FIZNFS).

Zmiany w Grupie Kapitatowej

W okresie od dnia 01 stycznia 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej i jej podmiotéw stowarzyszonych:

1. GetBack Windykacji NSFIZ (obecnie Grom Windykagcji NSFIZ).

a) W dniu 4 stycznia 2018 roku spotka Capitea SA. na mocy porozumienia z dnia 18 grudnia
2017 roku nabyta 2 567 certyfikatow inwestycyjnych serii D funduszu GetBack Windykacii
NSFIZ (obecnie Grom Windykacji NSFIZ). Cena zakupu wyniosta 397 tys. PLN.

b) W dniu 4 stycznia 2018 roku spotka Capitea S.A. na mocy porozumienia z dnia 20 grudnia
2017 roku nabyta 1 284 certyfikaty inwestycyjne serii F funduszu GetBack Windykacji NSFIZ
(obecnie Grom Windykacji NSFIZ). Cena zakupu wyniosta 198 tys. PLN.

c) W dniu 10 stycznia 2018 roku nastgpit automatyczny wykup certyfikatow inwestycyjnych
funduszu GetBack Windykacji NSFIZ (obecnie Grom Windykacji NSFIZ):

l. 36 certyfikatow inwestycyjnych serii A
Il. 80 certyfikatow inwestycyjnych serii B
lll. 21 certyfikatébw inwestycyjnych serii D
IV. 7 certyfikatow inwestycyjnych serii F
Kwota wykupu wyniosta 25 tys. PLN.
d) W dniu 10 kwietnia 2018 roku nastgpit automatyczny wykup certyfikatéw inwestycyjnych

funduszu Grom Windykacji NSFIZ (dawniej Getback Windykacji NSFIZ):
l. 5 certyfikatow inwestycyjnych serii A
Il. 12 certyfikatow inwestycyjnych serii B
lll. 3 certyfikatow inwestycyjnych serii D
IV. 1 certyfikatu inwestycyjnego serii F
Kwota wykupu wyniosta 4 tys. PLN.
2. Altus 49 FIZ

a) W dniu 26 stycznia 2018 roku Spotka Capitea S.A. zawarta umowe z funduszem ALTUS 49 FIZ,
przedmiotem ktorej byto przeniesienie wtasnosci 22 772 certyfikatow inwestycyjnych, w tym
11 386 certyfikatow inwestycyjnych serii 010 oraz 11 386 certyfikatow inwestycyjnych serii Ol
wyemitowanych przez fundusz EGB Wierzytelnosci 2 NSFIZ. Cena sprzedazy wyniosta 18 957
tys. PLN.

b) W dniu 26 stycznia 2018 roku Spotka Capitea S.A. ztozyta zgdanie wykupu 100 000 certyfikatow
inwestycyjnych serii A funduszu ALTUS 49 FIZ. Do wykupu zostato zakwalifikowanych 98 982
certyfikatow inwestycyjnych. Cena wykupu wyniosta 19 437 tys. PLN.
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c) W dniu 17 kwietnia 2018 roku nastqpit wykup wszystkich certyfikatow inwestycyjnych
funduszu ALTUS 49 FIZ nalezgcych do Spoétki Capitea S.A, tj. umorzonych zostato 1018
certyfikatow inwestycyjnych serii A. Cena wykupu wynosita 204 tys. PLN.

3. Universe 3 NZFIZ

a) Spétce Capitea S.A. przydzielono nastepujgce certyfikaty inwestycyjne funduszu Universe 3
NSFIZ:

I w dniu 30 stycznia 2018 roku — 103 certyfikatow inwestycyjnych serii AN
Il. w dniu 31 stycznia 2018 roku — 38 certyfikatow inwestycyjnych serii AO
Il w dniu 8 lutego 2018 roku — 140 certyfikatow inwestycyjnych serii AP
IV. w dniu 15 lutego 2018 roku — 11 certyfikatow inwestycyjnych serii AQ
V. w dniu 26 lutego 2018 roku — 70 certyfikatow inwestycyjnych serii AR
VI. w dniu 28 lutego 2018 roku — 48 certyfikatow inwestycyjnych serii AS
VIIl. w dniu 8 marca 2018 roku — 15 certyfikatow inwestycyjnych serii AT
Ostateczna cena transakcji wyniosta 74 503 tys. PLN.

4. Debito NSFIZ

a) Spotce Capitea S.A. przydzielono certyfikaty inwestycyjne funduszu Debito NSFIZ:

. wdniu 5 lutego 2018 roku — 41 300 tys. certyfikatow inwestycyjnych serii L]
Il w dniu 26 lutego 2018 roku — 7 352 900 certyfikatow inwestycyjnych serii P
Ostateczna cena transakcji wyniosta 15 303 tys. PLN.

5. Universe 2 NSFIZ

a) W dniu 28 marca 2018 roku Spétce Capitea S.A. przydzielono 84 certyfikaty inwestycyjne serii
2 funduszu Universe 2 NSFIZ. WartoS¢ nabycia wyniosta 16 919 tys. PLN.

b) W dniu 6 kwietnia 2018 roku przydzielono 49 certyfikatow inwestycyjnych serii 3 funduszu
Universe 2 NSFIZ. Wartos¢ nabycia wyniosta 9 869 tys. PLN.

6. Universe NSFIZ

a) W dniu 28 marca 2018 roku Spotce Capitea S.A. przydzielono 72 certyfikaty inwestycyjne serii
2 funduszu Universe NSFIZ. Warto$¢ nabycia wyniosta 16 874 tys. PLN.

b) W dniu 6 kwietnia 2018 roku przydzielono 42 certyfikaty inwestycyjne serii 3 funduszu Universe
NSFIZ. Warto$¢ nabycia wyniosta 9 843 tys. PLN.

7. Getback Windykacji Platinum NSFIZ

a) W dniu 27 kwietnia 2018 roku Spoétka Capitea S.A. zawarta z Bergden Assets spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. umowe nabycia certyfikatdow inwestycyjnych,
przedmiotem ktorej byto przeniesienie wtasnosci 1 certyfikatu inwestycyjnego serii A
wyemitowanego przez fundusz GetBack Windykacji Platinum NSFIZ. Cena sprzedazy
wyniosta 44 tys. PLN.

8. Centauris 3 NSFIZ
a) W dniu 27 kwietnia 2018 roku Spoétka Capitea S.A. zawarta z Bergden Assets spotka z
ograniczonq odpowiedzialnoscig sp. k. umowe nabycia certyfikatow inwestycyjnych,
przedmiotem ktorej byto przeniesienie witasnosci 4 certyfikatow inwestycyjnych serii 4
wyemitowanych przez fundusz Centauris 3 NSFIZ. Cena sprzedazy wyniosta 179 tys. PLN.
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3 Czasdziatania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim

Czas trwania Spotki Dominujgcej jest nieoznaczony.

4  Okres objety sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowe] Capitea obejmuje okres 9 miesiecy zakohczony 30
wrzesnia 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017
roku dla srédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z zyskéw i strat, srodrocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodow, Srodrocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym oraz sréodrocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz Srédroczne
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji finansowej wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia
2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

4.1 Zastrzezenie dotyczqgce zaprezentowanych danych poréwnawczych na dzien 30 wrzesnia
2017 roku.

Zaprezentowane dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakonhczony 30 wrzesnia 2017 roku wynikajq z
opublikowanego raportu okresowego za 9 miesigcy 2017 roku.

W dniu 17 grudnia 2019 roku KNF wydat decyzje naktadajgcg na Spotke kare administracyjng w zwigzku
nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. W wydanej decyzji KNF wskazuje, m.n. na:

. zawyzenie wartosci portfeli wierzytelnosci i wyniku finansowego na skutek nieprawidtowe;
wyceny,
. nieujawnienie informacji moggcych w istotny sposdb wptyng¢é na oceng sytuacji

finansowej emitenta na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz

. na niezamieszczenie rzetelnych i kompletnych informaciji, ktére sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke

Powyzsze nieprawidtowosci jednoznacznie stwierdzajqg, ze dane finansowe Spotki w szczegdlnosci salda
na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz wynik finansowy za 9 miesiecy 2017 roku nie odzwierciedlaty w
sposob rzetelny sytuaciji finansowej i wynikdw Spotki.

Wynik finansowy byt istotnie znieksztatcony poprzez jego zawyzenie. Decyzja jest prawomocna i
ostateczna.

Powyzsze potwierdza tylko czesS¢ nieprawidtowosci zidentyfikowanych przez Spotke przy sporzgdzaniu
raportdow okresowych do 31 grudnia 2017 roku. Jak wspomniano w nocie 31 dodatkowych informacii i
objasnien do §roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy Capitea
Spoétka sporzgdzajgce jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2018 rok, dokonata
korekty btedu podstawowego w zwigzku ze zidentyfikowaniem znacznie wiecej nieprawidtowosci niz te
jokie zostaty ustalone przez KNF i opisane w w/w decyzji.

Korekta btedu podstawowego zostata odniesiona na dzien 31 grudnia 2017 roku, oznacza to, ze dane za
9 miesiecy 2017 nie zostaty skorygowane.

Spotka w niniejszym raporcie okresowym prezentuje dane porownawcze wytgcznie w celu dochowania
wymogu prezentacji danych poréwnawczych wynikajqcych z rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rbwnowazne informaciji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedqcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.z 2018 1, poz. 757) oraz MSR 34.

Spotka oswiadcza, ze:
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umieszczenie w niniejszym raporcie okresowym danych dotyczgcych sytuacji finansowej
Spotki w roku 2017 w szczegdlnosci danych na dzien 30 wrzesnia 2017 w zaden sposéb nie
oznacza, iz Spotka potwierdza ich prawidtowos¢ lub poprawnose w jakimkolwiek aspekcie,

kwestionuje poprawnos¢ danych dotyczgcych sytuacji finansowej Spotki w roku 2017 w
szczegdlnosci danych na dzieh 30 wrzesnia 2017 zarbwno zamieszczonych w raporcie
okresowym za 9 miesiecy 2017 roku jak tez dzieh 30 wrzeSnia 2017 w zmieszczonych w
niniejszym raporcie,

osoby podpisujgce niniejszy raport nie ponoszq zadnej odpowiedzialnosci za poprawnose
danych dotyczgcych sytuacii finansowej Spotki w roku 2017 w szczegdlnosci danych na
dzien 30 wrze$nia 2017 zardébwno zamieszczonych w raporcie okresowym za 9 miesigcy 2017
roku jak tez danych dzieh 30 wrzesnia 2017 zmieszczonych w niniejszym raporcie.

5 Zatozenia kontynuaciji dziatalnosci

Niniejsze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe
dane finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosci w dajgcej sie przewidziec
przysztoSci obejmujgcej okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zarzqd Jednostki Dominujgcej identyfikuje nastepujgce okolicznosci i zdarzenia, ktore wskazujg na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci:

5.1 Niepewnosé co do ptynnosci i wykonania ukiadu zatwierdzonego w przyspieszonym
postepowaniu uktadowym (dalej ,,Uktad")

Utrata ptynnosci finansowej lub jej znaczgce pogorszenie moze miec istotny, niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spoétki i Grupy. W szczegdlnosci brak ptynnosci
finansowej stanowi przestanke utraty mozliwosci wykonania Uktadu lub utraty zdolnosci do biezgcego
zaspokajania zobowigzan powstatych po dacie zawarcia Uktadu oraz zobowigzan, ktore nie zostaty
objete Uktadem. Powyzsze okolicznosci mogqg stanowi¢ natomiast podstawe do uchylenia zawartego
Uktadu.

Nie mozna takze wykluczy¢, ze przeciw Spodtce lub Grupie zostang podjete czynnosci zwigzane z
dochodzeniem roszczen pienigznych nieobjetych z mocy prawa Uktadem, w tym takze roszczenia
wysuwane bezpodstawnie. Niekorzystne dla Spotki lub podmiotdw z Grupy rozstrzygniecia w takich
postepowaniach mogqg miec istotny wptyw na uszczuplenie Srodkdéw bedgcych w dyspozycji Spotki,
przeznaczonych na realizacje Uktadu.

Spotka, z uwagi na brak zatwierdzonych wycen portfeli wierzytelnosci przez depozytariuszy funduszy
nalezgcych do Grupy Kapitatowej, identyfikuje ryzyko wystgpienia utrudnien w transferze do Spotki
srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych nalezgcych do  funduszy
wchodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej. Materializacja takiego ryzyka oznaczataby opodznienie w
dostepie do Srodkdw pienigznych pochodzgcych z wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszy
nalezqgcych do Grupy Kapitatowe;.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Zarzqd Spotki podjgt decyzje o przystgpieniu do prac zwigzanych z
restrukturyzacjg Spotki oraz Grupy. Decyzja ta podyktowana zostata potrzebg ochrony praw i intereséw
Spotki, Grupy, jej akcjonariuszy oraz kontrahentow Spotki | Grupy Kapitatowe] w obliczu kumulacji zdarzen
zaistniatych w2018 roku tj. pogtebiajgcym sie brakiem mozliwosci terminowego regulowania
wymagalnych zobowiqzan. W konsekwencji, w dniu 2 maja 2018 roku, Zarzqd Capitea ztozyt w Sqdzie
Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego —
przyspieszonego postepowania uktadowego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 15 maja 2015 r.
Prawo restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2021 r, poz. 1588). W dniu 10 maja 2018 r. Spotka

otrzymata postanowienie wydane przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat
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VIl Gospodarczy do Spraw UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 9 maja 2018 r, na mocy
ktorego Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych zdecydowat o otworzeniu wobec Capitea przyspieszonego
postepowania uktadowego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2021 r, poz. 1588; dalej: "Prawo Restrukturyzacyjne”).

W dniu 21 stycznia 2019 roku Spoétka przedstawita zaktualizowane propozycje uktadowe wzgledem tych,
ktore zostaty wskazane we wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego. W dniu 25 stycznia
2019 roku Spoétka otrzymata informacje o pozytywnym wyniku gtosowania nad przyjeciem
zmodyfikowanych - podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 22 stycznia 2019 roku - propozyciji
uktadowych Spotki. Ostateczne propozycje uktadowe ztozone przez Spodtke zostaty przyjete przez
wierzycieli wigkszosciq 86% gtosow.

Sagd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 6 czerwca 2019 r, po uprzednim rozpoznaniu w dniu 29
maja 2019 roku we Wroctawiu na rozprawie o zatwierdzenie Uktadu przyjetego na Zgromadzeniu
Wierzycieli przeprowadzonym w dniach 22 i 25 stycznia 2019 roku w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym Capitea w Warszawie, wydat postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu.

Postanowienie Sqdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 6 czerwca 2019 roku o zatwierdzeniu Uktadu
uprawomocnito sie z dniem 24 lutego 2020 roku.

Szczegodtowy opis dotyczgcy grup, harmonogramu ptatnosci oraz warunkdw wynikajgcych z
zatwierdzonego Uktadu zawarto w opublikowanym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2021.

Zgodnie z Uktadem sptata zobowiqzan Spoétki nastgpi w okresie 8 lat od daty uprawomocnienia sie
postanowienia o jego zatwierdzeniu na warunkach zgodnych z podziatem wierzycieli na siedem grup
(dalej ,Grupy”):

e Grupa pierwsza - wierzyciele bedqcy obligatariuszami Spotki (inni anizeli wierzyciele nalezgcy
do Grupy 3), posiadajgcy na moment otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego
nieumorzone, niezabezpieczone na majqtku jednostek zaleznych lub zamknietych funduszy
inwestycyjnych obligacje. W pierwszej grupie rowniez znajdujq sie wierzyciele posiadajgcy
wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytow lub pozyczek Spodtce w odniesieniu do ktorych
zadna z jednostek zaleznych, ani zaden z funduszy nie bedqgcych jednostkq zalezng, nie jest
wspotdtuznikiem, w tym wspotdiuznikiem solidarnym, ktoére to wierzytelnoSci nie sq
zabezpieczone na majgtku jednostek zaleznych lub funduszy nie bedgcych jednostkami
zaleznymi oraz wierzyciele posiadajgcy wierzytelnoSci z tytutu poreczenia przez spoétke
wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji wyemitowanych przez jednostke zalezng inng anizeli
fundusz.

e Grupa druga - obejmuje wierzyciel, ktérzy posiadajq wierzytelnosci wobec Spotki, do ktérych to
wierzytelnoSci ktorakolwiek z jednostek zaleznych lub ktorykolwiek z funduszy nie bedqgcy
jednostkg zalezng jest wspotdtuznikiem lub udzielita zabezpieczenia w postaci obcigzenia
swojego majqtku.

e Grupa trzecia - wierzyciele Spotki bedqgcy jednostkami zaleznymi.

e Grupa czwarta - wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci wobec Spotki pokryte zabezpieczeniami
na majqtku Spotki, ktorzy wyrazajg zgode na objecie Uktadem.

e Grupa pigta - zobowigzania Spotki wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.
e Grupa szosta - wszyscy inny wierzyciele nie zaklasyfikowani do pozostatych Grup.

e Grupa siddma - wierzyciele bedqcy akcjonariuszami Spoétki bedgcy jednoczesnie jednostkami
dominujgcymi w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
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Zobowiqgzania zgtoszone do Uktadu wierzytelnoSci wg poszczegdlnych Grup przedstawiajg sie
nastepujgco:

Grupy uktadowe Redlizacja Naleznosci Gtéwnej Warto§€ nominalna

Grupal 25% 2276199
Grupa 2 25% 253 624
Grupa 3 1% 115 386
Grupa 4 52% -
Grupa 5 100% 401
Grupa 6 10% 201930
Grupa 7 5% 70 941
Razem n/d 2918 481

Powyzsze zobowigzania Spotki nie zawierajg kwoty odsetek oraz innych kosztow, ktére zgodnie z planem
ulegajg umorzeniu, wyjgtkiem jest Grupa 5 tj. zobowiqzania wzgledem ZUS, ktérego wierzytelnosci
zostaty wykazane w petnej wysokosci.

W tabeli znajdujqg sie rowniez zgtoszone do Uktadu zobowigzania posiadajgce zabezpieczenie, ktore w
czesci pokrytej zabezpieczeniami na majgtku Spotki stanowig zobowigzania nieuktadowe, a w czesci
nie pokrytej zabezpieczeniem na majgtku Spotki, bqdz w czesci zabezpieczonej na portfelach funduszy
wiasnych z perspektywy Spotki sq uktadowe oraz rezerwy na zobowigzania np. na gwarancje wynikajgce
z zawartych umow. W zwigzku z powyzszym oraz w zwiqgzku z biezgcqg wyceng wystepuje roéznica
pomiedzy wyzej wskazang kwotg 2,9 mid PLN, a wartosciqg prezentowang w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w pozycji zobowiqzania uktadowe.

Warunki restrukturyzacji zobowigzan wobec wierzycieli nalezqcych do poszczegdlnych Grup
przedstawiajq sie nastepujgco:

e jezeli punkty ponizej nie stanowiq inaczej, sptata rat uktadowych ptatnych na podstawie Uktadu
nastgpi w 16 (stownie: szesnastu) ratach wymagalnych co 6 (stownie: sze§¢) miesiecy,

e pierwsza rata ptatna bedzie w ostatnim dniu roboczym drugiego petnego kwartatu
kalendarzowego przypadajgcego po dacie uprawomocnienia sie postanowienia o
zatwierdzeniu Uktadu,

e kolejne raty ptatne bedq w ostatnim dniu roboczym 6 (stownie: széstego) miesigca
przypadajgcego po miesiqgcu, w ktdérym ptatna byta poprzednia rata.

Harmonogram ptatnosci w podziale na grupy wierzycieli:

Numer raty Data Grupal Grupa2 Grupa3 Grupa4 Grupa6  Grupa?
I 30.09.2020 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Il 31.03.2021 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Il 30.09.2021 2% 0% 0% 2% 2% 13%
v 31.03.2022 2% 0% 0% 2% 2% 13%
\Y 30.09.2022 7% 0% 0% 7% 7% 13%
\ 31.03.2023 7% 0% 0% 7% 7% 13%
Vil 29.09.2023 6% 0% 0% 6% 6% 13%
VI 29.03.2024 5% 0% 0% 5% 5% 13%
IX 30.09.2024 1% 19% 0% 1% 1% 13%
X 31.03.2025 1% 19% 0% 1% 1% 13%
Xl 30.09.2025 12% 21% 0% 12% 12% 0%
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Numer raty Data Grupal Grupa2 Grupa3 Grupa4 Grupa6  Grupa?
Xl 31.03.2026 10% 21% 0% 10% 10% 0%
Xl 30.09.2026 9% 6% 0% 9% 9% 0%
XV 31.03.2027 7% 4% 0% 7% 7% 0%
b Y% 30.09.2027 6% 4% 0% 6% 6% 0%
XVI 31.03.2028 5% 8% 100% 5% 5% 0%

W powyzszej tabeli nie wykazano Grupy 5 tj. zobowigzan wzgledem ZUS, ktére musiaty by¢ sptacone do
31 marca 2020 roku.

Warunki restrukturyzaciji zobowigzahn Spotki wobec wierzycieli z Grupy 1

1.

Spotka spetni Swiadczenia pienigzne z tytutu wykupu obligacii oraz sptaty naleznosci gtdwnych
kredytéw oraz $wiadczenia z tytutu poreczen obligacji spotek zaleznych (fgcznie ,Naleznosé
Gtowna") w zakresie okreslonym trescig Uktadu (oraz zgodnie z punktem 2) ponizej w sposéb
okreslony w warunkach emisji danych obligacji i umowach dotyczgcych poszczegdinych
kredytow lub poreczen obligacji spotek zaleznych, w terminach okreslonych ponizej.

Spotka sptaci Naleznosé Gtowng w 25% (stownie: dwudziestu pieciu procentach) zgodnie z
harmonogramem powyzej okreSlonym jako procent tgcznej kwoty sptat.

W zakresie nieobjetym sptatqg, o ktérej mowa w punkcie 2 powyzej, zobowigzania Spotki wobec
wierzycieli z Grupy 1 podlegajqg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnoSci wierzycieli z Grupy 1 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki (wtqeznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki oraz odsetki za
opo6znienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajg umorzeniu.

Przed terminem ptatnosci ostatniej raty okreslonej w punkcie 2 Spoétka nie jest zobowigzana:

a) wykupi¢ obligacji w catosci ani w czesci, w tym réwniez na zqdanie obligatariusza zgtoszone

na podstawie warunkdédw emisji obligacji inaczej, anizeli w ramach rat ptatnych na
podstawie Uktadu

b) sptaci¢ jakiejkolwiek kwoty kredytu lub kwoty naleznej z tytutu poreczen obligacji spotek
zaleznych inaczej, anizeli w ramach rat ptatnych na podstawie Uktadu.

Warunki restrukturyzacji zobowigzan Spotki wobec wierzycieli z Grupy 2

1.

Nalezno$¢ Gtowng wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 2, w zakresie w jokim nie zostata sptacona
przez jednostki zalezne lub fundusze nie bedqgce jednostkami zaleznymi, Spotka sptaci w 25%
(stownie: dwudziestu pigciu procentach) zgodnie z harmonogramem powyzej okreslonym jako
procent tgcznej kwoty sptat.

W zakresie nieobjetym sptatq, o ktérej mowa w punkcie 1, zobowigzania Spoétki wobec wierzyciel
z Grupy 2 podlegajg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 2 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spoétki (wtgceznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki oraz odsetki za
opdznienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajg umorzeniu.

Warunki restrukturyzaciji zobowigzan Spoétki wobec wierzycieli z Grupy 3

1.

Naleznosé Gtéwng wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 3 Spétka sptaci w 1% (stownie: jednym
procencie) zgodnie z harmonogramem powyzej okreslonym jako procent tgcznej kwoty sptat.

W zakresie nieobjetym sptatg, o ktdérej mowa w punkcie 1 powyzej zobowigzania Spotki wobec
wierzycieli z Grupy 3 podlegajq umorzeniu.
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Odsetki od wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 3 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki (wigcznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki oraz odsetki za
opdznienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajg umorzeniu.

Warunki restrukturyzacji zobowigzan Spotki wobec wierzycieli z Grupy 4

1.

Naleznos¢ Gtowng wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 4 Spoétka sptaci w 52% (stownie:
piecdziesigciu dwoch procentach) zgodnie z harmonogramem powyzej okreslonym jako
procent tgcznej kwoty sptat.

W zakresie nieobjetym sptatg, o ktérej mowa w punkcie 1 powyzej, zobowigzania Spotki wobec
wierzycieli z Grupy 4 podlegajg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 4 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki (wiqgcznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki oraz odsetki za
opdznienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajq umorzeniu.

Warunki restrukturyzacji zobowigzan Spoétki wobec wierzycieli z Grupy 5

1.

Naleznos¢ Gtownqg wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 5 Spoétka sptaci wraz z odsetkami oraz
innymi naleznosciami ubocznymi w 100% (stownie: stu procentach), jednorazowo, nie pozniej niz
ostatniego dnia roboczego miesigca kalendarzowego nastepujgcego po miesigcu, w ktorym
uprawomochito sie postanowienie o zatwierdzeniu Uktadu tj. 31 marca 2020 roku.

Warunki restrukturyzacji zobowigzan Spoétki wobec wierzycieli z Grupy 6

1.

Nalezno$¢ Gtowng wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 6 Spotka sptaci w 10% (stownie: dziesieciu
procentach) zgodnie z harmonogramem powyzej okreSlonym jako procent tgcznej kwoty sptat.

W zakresie nieobjetym sptatg, o ktérej mowa w punkcie 1 powyzej zobowigzania Spotki wobec
wierzycieli z Grupy 6 podlegajg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 6 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki (wtqeznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki oraz odsetki za
opo6znienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajg umorzeniu.

Warunki restrukturyzacji zobowigzan Spoétki wobec wierzycieli z Grupy 7

1.

Naleznosé Gtéwng wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 7 Spotka sptaci w 5% (stownie: pieciu
procentach) zgodnie z harmonogramem powyzej okreslonym jako procent tgcznej kwoty sptat.

W zakresie nieobjetym sptatg, o ktdérej mowa w punkcie 1 powyzej zobowigzania Spotki wobec
wierzycieli z Grupy 7 podlegajg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 7 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania ukladowego wobec Spotki (wiqgeznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki oraz odsetki za
opdznienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajg umorzeniu.

Sptata rat uktadowych bedzie dokonywana ze Srodkéw pozyskanych z nastepujgcych zrodet:

1.

windykaciji zarzgdzanych przez Spoétke portfeli wierzytelnosci nalezgcych do funduszy witasnych
Spotki oraz portfeli, ktdére na podstawie umow o serwisowanie zostaty przekazane do obstugi
serwiserom zewnetrznym
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2. roszczenh odszkodowawczych wynikajgcych z podjetych przez Spodtke dziotah wobec
popetnionych na jej szkode deliktow

3. sprzedazy aktywow

Na moment publikacji niniejszego sprawozdania, Spodtka dokonata wyptaty w catosci 1, 2, 3, 4 raty
uktadowej a takze w czesci 5 oraz 6 raty uktadowej. W konsekwencji czego, na moment publikaciji
niniejszego sprawozdania finansowego, Spotka wyptacita wszystkie bezsporne raty uktadowe ptatne do
konca 2022 roku.

5.2 Niepewnos¢ zwigzana z toczgcym sie wobec Spoétki postepowaniem Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wobec Spotki toczy sie jedno postepowanie
administracyjne przed Komisjg Nadzoru Finansowego, ktore dotyczy zarzqdzania sekurytyzowanymi
wierzytelnoSciami funduszu sekurytyzacyjnego, ktére moze skutkowac natozeniem na Spodtke sankcii
administracyjnych okreslonych w przepisach prawa.

W dniu 2 listopada 2020 roku Spoétka poinformowata o doreczeniu odpisu decyzji KNF z dnia 30
pazdziernika 2020 roku, w ktorej KNF cofneta zezwolenie na zarzqdzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnoSciami funduszu sekurytyzacyjnego, ktore byto udzielone Spoétce decyzjq z dnia 24 wrzesnia
2012 roku (,Zezwolenie KNF”), a ponadto natozyta na Spotke kare pieniezng w wysokosci 50 tys. PLN
(,Decyzja"), przy czym Decyzji nie nadano rygoru natychmiastowej wykonalnosci.

Spotka w dniu 16 listopada 2020 roku ztozyta odwotanie od Decyzji (wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy zakonczonej decyzjg nieostateczng), ktére do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie zostato rozpatrzone.

Raportem biezgcym nr 2/2021 Spoétka poinformowata o przejeciu kontroli nad Dogmat Systemy S.A.
(obecnie Asseta S.A) (dolej ,Asseta”), ktéra dysponuje zezwoleniem na zarzgdzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego.

Zgodnie z komunikatem z dnia 30 kwietnia 2021 roku Asseta zawarta umowy z White Berg TFl dotyczgce
zarzgdzania catoscig portfeli inwestycyjnych obejmujgcych sekurytyzowane wierzytelnosci funduszy:
Universe NSFIZ, Debito NSFIZ, Universe 3 NSFIZ, GetPro NSFIZ, EGB Wierzytelnosci 2 NSFIZ, Universe 2 NSFIZ
oraz czgsciqg stanowigeq ok. 90% portfela inwestycyjnego funduszu Centauris 2 FIZNFS. Umowy weszty w
zycie z dniem 4 maja 2021 roku. Jednoczesnie, 1 wrzesnia 2021 roku Asseta zawarta umowe z White Berg
TFI o zarzgdzanie catoscig portfela inwestycyjnego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci
funduszu easyDEBT FIZNFS. W konsekwencji powyzszego Asseta zarzqdza obecnie portfelami
sekurytyzowanych wierzytelnoSci  wszystkich  funduszy sekurytyzacyjnych, ktérych certyfikaty
inwestycyjne sq w wytgcznym posiadaniu Capitea. W zwigzku z powyzszym we wrzesniu 2021 roku
Spoétka Dominujgca zakonczyta wykonywac dziatalnos¢ objetg Zezwoleniem KNF oraz na tej podstawie
zostat zmieniony model operacyjny Grupy.

W przypadku niekorzystnego rozpatrzenia odwotania Spoétki ztozonego do Decyzji, Spotka w dalszym
ciqgu bedzie witascicielem certyfikatow inwestycyjnych funduszy wtasnych, ktorych portfele
wierzytelnosci sq zarzgdzane m. in. przez Asseta — podmiot kontrolowany przez Spotke. Jednoczesnie
potencjalna utrata Zezwolenia KNF przez Spotke, z uwagi na zmiane modelu operacyjnego Grupy, nie
wptynie na wycene pakietdow wierzytelnosci funduszy wtasnych.

5.3 Niepewnosé zwigzana z mozliwosciq ogtoszenia upadtosci Spotki

W zwigzku z ryzykiem wysuwania przeciw Spotce lub Grupie roszczen, nieobjetych z mocy prawa
Uktadem (ryzyko braku ptynnosci i wykonania Uktadu), Spétka nie moze wykluczy¢ ryzyka koniecznosci
skierowania do sqdu upadtosciowego wiasciwego ze wzgledu na siedzibe Spotki wniosku o ogtoszenie

upadtosci. Spotka bierze réwniez pod uwage mozliwose skierowania takiego wniosku przez wierzycieli
Spotki.
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6 Istotne zasady rachunkowosci
6.1 Podstawa sporzgdzenia, oSwiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 Srodroczna Sprawozdawczose
Finansowa (MSR 34), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskaq.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wypetnia obowiqgzki informacyjne okresSlone w
rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierodw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2018 r, poz. 757).

Spotka skorzystata z uproszczenia przewidzianego w par. 62 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 29 marca 2018 roku, zgodnie z ktorym Spoétka nie jest zobowigzana do przekazywania odrebnego
raportu kwartalnego pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym,
kwartalnej informacji finansowej. Informacja o jednostkowych danych finansowych zostata
sporzqgdzona wedtug tych samych zasad rachunkowosci jok srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie
z zasadq kosztu historycznego, z wyjgtkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
oraz skorygowanej cenie nabycia. Grupa zastosowata odstepstwo od wyceny zobowigzan finansowych
objetych Uktadem oraz nieobjetych Uktadem (z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych oraz
kredytow i pozyczek, dla ktorych naruszono kowenanty) wedtug zamortyzowanego kosztu.

Spotki oraz fundusze z Grupy prowadzqg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiqzujgeymi w krajach, w ktérych spétki/fundusze te majq siedziby. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiggach rachunkowych
jednostek z Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

W biezgcym okresie sprawozdawczym i okresie porownywalnym w Grupie nie wystgpita dziatalnose
zaniechana. Sprawozdanie zyskow i strat zostato sporzgdzone w wariancie porownawczym, d rachunek
z przeptywodw pienieznych metodq posredniq.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych
(,PLN") a zaprezentowane dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w tysigcach polskich ztotych, chyba ze wskazano inacze;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF").

Dane za trzeci kwartat 2018 roku oraz dane za trzeci kwartat 2017 roku nie podlegaty
przeglgdowi/badaniu przez biegtego rewidenta.

Grupa przy sporzgdzaniu Srodrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
9 miesiecy 2018 roku nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i
interpretaciji, ktére weszty lub wejdg w zycie po dniu bilansowym.

6.2 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Ztoty polski jest walutq funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz walutq sprawozdawczg niniejszego
srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta
funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalne;j.
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W sprawozdaniu finansowym mogqg pojawi¢ sie niezgodnosSci dotyczgce zaokrggleh w sumach
czgstkowych i ogdinych danych liczbowych w nim przedstawionych. NiezgodnosSci te nie powodujq
jednak istotnego znieksztatcenia danych zawartych w sprawozdaniu.

6.3 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonalnej z zastosowaniem kursu obowigzujgcego z dnia zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sq odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych
lub w przypadkach okreslonych politykq rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwej.

Wartos¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do
wartosci godziwej aktywow i zobowigzan na takim nabyciu sq traktowane jako aktywa lub zobowigzania
takiego podmiotu zagranicznego i przeliczane po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcym na dzien bilansowy.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe:

Waluta Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie z zyskéw i strat
01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 3112.2017 - -
30.09.2018 30.09.2017
RON 0,9157 0,8953 0,9141 0,9282
EUR 42714 41709 4,2535 42447
GBP 4,8055 4,7001 4,81 4,8457
BGN 2,840 21326 21748 21703

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sq na walute polskg w nastepujqcy
sposob:

e odpowiednie pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej po Srednim kursie, ustalonym przez
Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

e odpowiednie pozycje sprawozdania z zyskoéw i strat po kursie stanowigcym Srednig
arytmetycznq Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczqcey
miesigc obrotowy. Dla jednostek utworzonych w trakcie trwania roku obrotowego pozycije
sprawozdania z zyskéw i strat zostaty przeliczone po kursie stanowigcym Sredniq arytmetyczng
Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczgcy miesigc
obrotowy rozpoczynajgc od pierwszego miesiqgca dziatalnosci spotki. Roznice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane w innych catkowitych dochodach akumulowane w
kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik w pozyciji ,ROznice kursowe”.

6.4 Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane informacje finansowe obejmujg sprawozdanie finansowe Capitea S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych (kontrolowanych) sporzqdzone za odpowiednie
okresy sprawozdawcze. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt

Strona 27 2132



Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgee jednostkowe dane finansowe za okres
9 miesigcy zakorczony 30 wrzesnia 2018 roku (dane w tys. PLN)

doprowadzajgcych do zgodnosSci z MSSF sporzqdzane sq za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie Jednostki Dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych i jednolitych zasad rachunkowosci
zastosowanych dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

W przypadku trzech jednostek zaleznych:

e Crown Stability S.arl,
e Getback Baytree Advisors LLP
e Getback Finace AB

uzyto danych na inny dzien bilansowy i poprzez odpowiednie korekty oszacowano stan na 30 wrzesnia
2018 roku. Odpowiednie korekty obejmujg uwzglednienie istotnych przychodéw  oraz
uprawdopodobnionych kosztow, w tym okreslenie utraty wartosci aktywow.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sq
eliminowane, chyba ze dowodzqg wystgpienia utraty wartosci.

Potqczenia jednostek

Potgczenia jednostek, w tym funduszy inwestycyjnych zamknietych, sq rozliczane metodq nabycia na
dzien nabycia, ktory jest dniem, w ktorym Grupa obejmuje kontrole nad jednostkg nabywana.
Kazdorazowo ptatnosc przekazana w wyniku potgczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej
wartosci godziwe] (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywow, poniesionych lub przejetych
zobowiqzan oraz instrumentdw kapitatowych wyemitowanych w zamian za przejecie kontroli nad
jednostkg przejmowang. Koszty bezposrednio zwiqgzane z potgczeniem jednostek gospodarczych
ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

W okreslonych przypadkach, przekazana ptatnos¢ zawiera takze aktywa lub zobowigzania wynikajgce
z ptatnosci warunkowej, mierzonej na dzieh nabycia w wartosci godziwe|. Zmiany wartosci godziwej
ptatnosci warunkowej w kolejnych okresach ujmowane sqg jako zmiany kosztu potgczenia jedynie jezeli
mogq by¢ zaklasyfikowane jako zmiany w okresie pomiaru. Wszystkie inne zmiany rozliczane sq zgodnie
z odpowiednimi regulacjami MSSF. Zmiany w wartosci godziwej ptatnosci warunkowej zakwalifikowanej
jako element kapitatowy nie sq ujmowane.

Dajgce sie zidentyfikowac aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w
wartosci godziwej na dzien przejecia, z uwzglednieniem wyjqtkdéw zawartych w MSSF 3.

Dla rozliczenia transakcji pod wspdlng kontrolg Grupa stosuje metode nabycia.

W razie nabycia kontroli w nastepstwie kilku nastepujgcych po sobie transakcji, udziaty bedgce w
posiadaniu na dzieh objecia kontroli sg wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem skutkow w

przychody lub koszty okresu. Kwoty naroste z tytutu udziatdw w tej jednostce odniesione uprzednio do
innych sktadnikow catkowitych dochoddw sq przenoszone do przychoddw lub kosztow okresu.

Jednostki zalezne

Jednostka dominujqca, niezaleznie od charakteru zaangazowania w danej jednostce, okresla swoj
status jednostki dominujgcej oceniajgc czy sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktorej dokonano
inwestycji.

Spotka sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji w przypadku, gdy z tytutu swojego
zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma prawa do
zmiennych wynikow finansowych oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikow
finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tg jednostkq.

Spotka sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji wtedy i tylko wtedy gdy
jednoczesnie:
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e sprawuje wiadze nad jednostkq, w ktorej dokonano inwestycji,

e ztytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozyciji
na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikoéw finansowych oraz

e posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostkg, w ktorej dokonano
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.

Konsolidacja jednostki, w ktorej dokonano inwestycji rozpoczyna sie od dnia, w ktérym jednostka
dominujgca uzyskuje kontrole nad jednostkq, a ustaje, gdy traci nad nig kontrole.

Grupa przypisuje zysk lub strate i kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw do wtascicieli jednostki
dominujgcej oraz do udziatdw niekontrolujgcych. Grupa przedstawia udziaty niekontrolujgce w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w kapitale wtasnym oddzielnie od kapitatu
wiasnego wtascicieli jednostki dominujgcej. Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej w
jednostce zaleznej, ktore nie skutkujq utratq przez jednostke dominujgcg kontroli nad jednostkq zalezng,
stanowiq transakcje kapitatowe. W przypadku, gdy zmienia sie cze$¢ kapitatu wtasnego posiadanego
przez udziaty niekontrolujgce, Spotka dokonuje korekty wartosci bilansowej udziotdw kontrolujgcych i
niekontrolujgcych w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej.
Wszelkie réznice pomigdzy kwotq korekty udziatdw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty
zaptaconej lub otrzymanej Spotka odnosi bezposrednio na kapitat wtasny i przypisuje to do wtascicieli
jednostki dominujgce;.

Jezeli jednostka dominujgca utraci kontrole nad jednostkq zalezng to:

e wylgcza aktywa (w tym wartos¢ firmy) i zobowigzania bytej jednostki zaleznej ze
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

e ujmuje wszelkie inwestycje utrzymane w bytej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej na
dzien utraty kontroli, a nastepnie ujmuje je i wszelkie kwoty wzajemnych zobowiqzan bytej
jednostki zaleznej i jednostki dominujgcej zgodnie z odpowiednimi MSSF,

e ujmuje zyski lub straty zwigzane z utratg kontroli przypisane bytej jednostce dominujgce;.

W sytuaciji utraty kontroli nad jednostka zalezng, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica
pomiedzy: (i) tgczng wartoscig godziwg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej udziatow jednostki
pozostajgcych w jednostce dominujgeej oraz (i) wartosciq ksiegowq aktywow (tgcznie z wartosciq
firmy), zobowigzan i udziatéw niesprawujgcych kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki,
w innych sktadnikach catkowitego dochodu podlegajq reklasyfikacji do przychodow lub kosztow okresu.
Warto$¢ godziwa udziatdw w jednostce pozostajgcych w jednostce dominujgcej po zbyciu, uznawana
jest za poczgtkowq wartos¢ godziwq dla celéw pdzniejszego ich ujmowania zgodnie z MSSF 9, lub
poczgtkowy koszt udziatdéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzigciach.

Jednostki stowarzyszone

Jednostkami stowarzyszonymi sq te jednostki, na ktére inwestor wywiera znaczgcy wptyw. Znaczgcey
wptyw jest to witadza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki
finansowej i operacyjnej jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, ktéra jednak nie polega na
sprawowaniu kontroli lub wspotkontroli nad politykg tej jednostki.

Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych, wspdlnych przedsiewziec i jednostki dominujgcej jest
jednakowy. Spotki stowarzyszone i wspdlne przedsiewzigcia stosujg zasady rachunkowosci zawarte w
Ustawie. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzigC dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Jezeli Grupa posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wiecej praw
gtosu w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, to zaktada sig, ze Grupa wywiera znaczgcy wptyw na
te jednostke, chyba ze mozna w sposob oczywisty wykazag, ze jest inaczej. Natomiast jesli Grupa
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posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20% praw gtosu w
jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, to mozna zatozy¢, ze nie wywiera ona na te jednostke
znaczgcego wpltywu, chyba ze mozna w sposdb oczywisty taki wptyw wykazac.

Jednostka dominujgca traci znaczgey wptyw na jednostke, w ktorej dokonano inwestycji, w momencie,
gdy traci wtadze pozwalajgcg na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawie polityki finansowej
i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano inwestycii.

W odniesieniu do ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych Grupa stosuje metode praw
wiasnosci, wedtug ktorej inwestycja jest poczgtkowo ujmowana wedtug kosztu, a nastepnie po dniu
nabycia jej wartos¢ jest korygowana odpowiednio o zmiang udziatu inwestora w aktywach netto
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji. Zysk lub strata inwestora obejmuje jego udziat w zysku lub
stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, a inne catkowite dochody inwestora obejmujq jego
udziat w innych catkowitych dochodach jednostki, w ktérej dokonano inwestycii.

Jezeli udziat jednostki w stratach jednostki stowarzyszonej jest rowny lub wyzszy od jego udziatu w
jednostce stowarzyszonej, Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach, chyba
ze wzieta na siebie obowiqzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje z jednostkq stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzigeciem Grupy, zyski i straty wynikajqgce z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w takim zakresie, w jakim udziaty w tej jednostce stowarzyszonej
lub wspdlnym przedsiewzieciu nie sq zwigzane z GrupQ.

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenid istnienie przestanek, ktore wskazujq,
czy konieczne jest dokonanie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do jej
inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej, tj. wartosci uzytkowej lub wartosci godziwe] pomniejszonej o
koszty sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

W przypadku, gdy wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng, Grupa
ujmuje w sprawozdaniu z zyskow i strat odpis z tytutu utraty wartosci.

Grupa przestaje stosowac metode praw witasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje byc jej
jednostkg stowarzyszonq lub wspdinym przedsiewzigciem oraz w sytuaciji, gdy zostaje sklasyfikowana
jako przeznaczona do sprzedazy. Roznice migdzy wartosciq bilansowq jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia na dzien zaprzestania stosowania metody praw witasnosci a wartoscig
godziwg zatrzymanych udziatow i wptywow ze zbycia czesci udziatdw w tym podmiocie uwzglednia sie
przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewzigcia.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej lub we wspdlnym przedsiewzigciu, ale nadal
rozlicza go metodq praw wtasnosci, przenosi na wynik finansowy czes¢ zysku lub straty uprzednio
ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach, odpowiadajgcg zmniejszeniu udziaty, jezeli ten zysk
lub strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywoéw lub
zobowiqgzan.

6.5 Standardy i interpretacje zastosowane i niezastosowane w niniejszym sprawozdaniu

Ponizsze standardy oraz interpretacje obowiqzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu
1 stycznia 2018 r. nie miaty istotnego wptywu na sytuacje finansowq i wyniki dziatalnosci Grupy m.in.:

1. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
W dniu 24 lipca 2014 roku, IASB wydato czwartg i finalng wersje nowego standardu dotyczgcego
rachunkowosci instrumentow finansowych- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowiqzuje dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. MSSF 9 adresuje trzy obszary zwigzane z
instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen.
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Nowy standard zmienit podejscie do klasyfikacji oraz wyceny instrumentow finansowych w tym utraty
wartosci.

MSSF 9 nie wprowadza roznic w zakresie definicji aktywow finansowych. Obowigzujgce sq zatem nadal
definicje zawarte w MSR 39. MSSF 9 zmniejsza liczbe kategorii, do jakich w momencie poczgtkowego
ujecia mozna zaklasyfikowac nabyte sktadniki aktywow finansowych. W momencie poczgtkowego
ujecia sktadnik aktywow finansowych powinien zgodnie z MSSF 9 zostaC zaklasyfikowany z
uwzglednieniem zasad jego pdzniejszej wyceny oraz ujecia jej skutkdw. Aktywa finansowe klasyfikowane
sq do nastgpujgcych kategorii wyceny: wyceniane w wysokoSci zamortyzowanego kosztu, wyceniane
w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite, wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego Grupy w zakresie
zarzqgdzania aktywami  finansowymi oraz charakterystyki  wynikajgcych z umowy przeptywow
pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych (tzw. kryterium SPPI). Grupa dokonuje reklasyfikacji
inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzqgdzania tymi
aktywami.

MSSF 9 wskazuje, ze poczgtkowa klasyfikacja powinna by¢ dokonana w oparciu o:
e model zarzqdzania aktywami finansowymi przez jednostke (tzw. model biznesowy) oraz
e charakterystyke wynikajgcych z umowy przeptywodw Srodkdéw pienieznych z tytutu danego
sktadnika aktywow finansowych - test SPPI.

Ocena modelu biznesowego jest konieczna dla sktadnikow, ktére spetniajg kryterium SPPI, aby ocenic
czy spetniajg kryterium klasyfikacji jako wyceniany po poczgtkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie
albo w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite.

Sktadniki, ktore nie spetniajq kryterium SPPI sqg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa dokonuje reklasyfikacji wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sig jej model biznesowy zarzgdzania tymi
aktywami. Przeklasyfikowanie nastgpuje od poczgtku pierwszego okresu sprawozdawczego
nastepujgcego po zmianie. Oczekuje sig, ze takie zmiany bedq bardzo rzadkie i nie wystgpity w tym
okresie.

Model zarzgdzania aktywami Grupy okresla, w jaki sposéb zarzqgdza ona aktywami finansowymi, w celu
uzyskania przeptywoéw finansowych. MSSF 9 wyrdznia trzy modele:

Kategoria . Model Gru
Model Cechy modelu 9 Kryterium SPPI . oy
wyceny Capitea
1. celem jest utrzymanie przeptywow
finansowych wynikajgcych z
. p umowy w catym okresie zycia
Utrzymywanie aktywow w
) . aktywa zamortyzowany ) )
celu uzyskania przeptywow . spetnione nie dotyczy
S 2. sprzedaz jest dokonywana koszt
pienieznych .
sporadycznie
3. wartos¢ sprzedazy jest
nieznaczna pojedynczo lub tgcznie
1. cel modelu to otrzymywanie
rzeptywow pienieznych z umo artosc
Zardbwno utrzymywanie w _pz pyW \,N.pl e y ‘u . wy " )
. ) jak réwniez i sprzedaz aktywow godziwa przez . .
celu uzyskania przeptywow ) ) ) spetnione nie dotyczy
jok | sprzedaz finansowych inne catkowite
J 2. zaktada wiekszg czestotliwose dochody

dokonywania transakcji sprzedazy
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Kategoria . Model Gru
Model Cechy modelu 9 Kryterium SPPI . Py
wyceny Capitea
Inne modele biznesowe: 1.
obrét; 2zarzadzanie i 1. aktywa finansowe nie sq L L
) N ) wartosc nie jest
podejmowane decyzji w utrzymywane w ramach jednego z )
) L . ) ) godziwa przez  wymagane
oparciu o wartosci godziwe — dwoch modeli . . dotyczy
) . ) ) wynik przeprowadzanie
portfeli; 3. maksymalizacja 2. wystepuje otrzymywanie )
finansowy testu SPPI

przeptywow pienieznych przeptywow pienigznych z umowy
przez sprzedaz

Grupa szacujgc wptyw MSSF 9 na sprawozdanie finansowe poczqwszy od 1 styczna 2018 roku dokonata
analizy i oszacowata warto$¢ zmiany standardu na sprawozdanie finansowe. Grupa dokonata oceny
modelu, biznesowego na dzieh pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. 1 stycznia 2018 roku, a nastepnie
zastosowata retrospektywnie niezaleznie od tego, jaki byt model biznesowy w poprzednich okresach
sprawozdawczych do tych aktywéw finansowych, dla ktérych nie zaprzestano ujmowania przed dniem
1 stycznia 2018 roku. Grupa dokonata oceny spetnienia kryterium SPPI w oparciu o fakty i okolicznosci
wystepujgce w momencie poczgtkowego ujecia sktadnika aktywoéw finansowych. Grupa oszacowata
wowczas, ze model biznesowy Grupy to zardwno utrzymywanie aktywow w celu uzyskania przeptywow
finansowych jak rowniez sprzedaz aktywodw. Model byt szacowany w oparciu o sytuacje Grupy jaka
miata miejsce na moment dokonywania analizy wptywu standardu. Powstate problemy z ptynnosciq
finansowq Grupy, ztozony wniosek o otwarcie przyspieszonego postgpowania uktadowego i obecna
sytuacja Grupy, spowodowata, ze Grupa Capitea dokonata weryfikacji wptywu zmian wynikajgcych z
wejscia w zycie MSSF 9 i dokonata zmian w zakresie wyboru modelu biznesowego tj. polityka Grupy
opiera sie na dokonywaniu sprzedazy posiadanych aktywodw z zwiekszq czestotliwosciq oraz
wartosciowo wyzszej niz zaktadajq pozostate dwa modele. Wybor modelu innego determinuje, ze
aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zwigzku z dokonang analizg Grupa stwierdzita, ze MSSF 9 nie wprowadza istotnych zmian w zakresie
klasyfikacji i wyceny zobowigzah finansowych.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejScie do utraty wartosci aktywow finansowych poprzez
odejscie od koncepciji straty poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie catoS¢ oczekiwanej straty
kredytowej jest rozpoznawana ex-ante.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis
na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje
swoje dane historyczne dotyczqce strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o
wptyw informacji dotyczqcych przysztosci. W zwigzku z wykonanymi analizami oraz charakterem
naleznosci Grupy wdrozenie MSSF 9 nie skutkuje zwigkszeniem odpiséw aktualizujgcych.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Grupa wycenia odpis ha oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej 12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane
z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia, Grupa
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia. MSSF 9 zmienia takze podejScie do wyceny
zobowigzan wystawcy z tytutu umow gwarancji finansowych wprowadzajgc model oparty na koncepcji
straty oczekiwanej. Wdrozenie MSSF 9 nie miato istotnego wartosciowego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

2. MSSF 15 ,przychody z umow z klientami

W maju 2014 r. Rada Miedzynarodowych Standardw Rachunkowosci wydata MSSF 15, przychody z umow
z klientami”, ktory zastepuje: MSR 11, Umowy o ustuge budowlang’, MSR 18 ,Przychody”, KIMSF 13 ,Programy
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lojalnosciowe”, KIMSF 15 ,Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci’, KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow
przez klientdw” i SKI 31, Przychody- transakcje barterowe obejmujgce ustugi reklamowe”

Standard MSSF 15 ,Przychody z tytutu umow z klientami”, ktory zastgpit standardy MSR 18 i MSR 11, a takze
powigzane z nimi interpretacje, ustanowit i usystematyzowat zasady ujecia przychoddw z umoéw z
klientami. Standard wprowadzit miedzy innymi jeden, pieciostopniowy model ujmowania przychodow,
ktoéry ma zastosowanie do wszystkich umow z klientami i jest oparty o identyfikacje odrebnych
obowigzkdw Swiadczenia oraz alokacje przychodéw z transakcji do poszczegdinych obowiqzkow
Swiadczenia. Standard doprecyzowat réwniez zasady szacowania wynagrodzenia zmiennego,
ustalania, kiedy umowa zawiera czynnik finansowania oraz rozroznit ujecie obowigzkdw wykonania
Swiadczenia wynikajgce z umowy jako spetnianych w czasie lub w okreSlonym momencie.

Grupa wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem metody retrospektywnej, tj. z tgcznym efektem pierwszego
zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku. Grupa
zastosowata MSSF 15 retrospektywnie jedynie do umow, ktére nie sqg zakohczone na dzieh pierwszego
zastosowania. Grupa zastosowata MSSF 15 retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich zmian umowy,
ktére miaty miejsce przed datg pierwszego zastosowania.

Grupa prowadzi dziatalnoS¢ przede wszystkim w obszarze odzyskiwania nabywanych wierzytelnosci.
Przychody operacyjne Grupy powstajg w gtdwnej mierze z:

e przychody z windykagji(prowizje),
e przychody z pakietow wierzytelnosci(odzyski),
e przychody z tytutu zarzqgdzania portfelem wierzytelnosSci oraz sprzedazy pozostatych ustug.

Grupa dokonata przeglgdu zasad rozpoznawania przychodoéw i szacuje biorgc pod uwage rodzaj
generowanych przychodow operacyjnych przez Grupe oraz charakter umow zawieranych przez Grupe,
wptyw nowego standardu jako nieistotny i nie ma wptywu na sposob ujmowania przychodoéw przez
Grupe.

Wymogi dotyczgce ujmowania i wyceny zgodnie z MSSF 15 majg réwniez zastosowanie do ujmowania
i wyceny zysku/straty ze sprzedazy aktywdw niefinansowych (takich jak rzeczowe aktywa trwate oraz
aktywa niematerialne), w sytuacji gdy taka sprzedaz nie odbywa sie w normalnym toku prowadzenia
dziatalnosci gospodarcze]. W ocenie Grupy wptyw przyjecia MSSF 15 nie jest istotny.

3. KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma
zostac¢ zastosowany w momencie poczgtkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywow, wydatku lub
dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktérym jednostka poczqgtkowo ujmuje niepienigzny sktadnik
aktywow lub niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory.
Jezeliistnieje wiele przypadkédw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory, wowczas jednostka okresla
dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z

gory.
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

4. Zmiany do MSR 40 "Nieruchomosci Inwestycyjne - przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych”

Zmiany precyzujq, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w
budowie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana sposobu uzytkowania
nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomo$¢ spetnia lub przestaje spetniaC definicje
nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejqg dowody Swiadczgce o zmianie sposobu uzytkowania. Sama
tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu
Swiadczgcego o zmianie sposobu uzytkowania.
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Interpretacja nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

5. Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” - klasyfikacja oraz wycena transakcji ptatnosci w

formie akcji

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2
Ptatnosci w formie akcji celem wyjasnienia nastepujgcych obszaréw: uwzglednienie warunkéw nabycia
uprawnien i warunkoéw innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w formie
akcji rozliczanej w Srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji pftatnosci w  formie akcji
charakteryzujgcej sig rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u zrodta, ujmowanie modyfikacii
transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w srodkach pienieznych na
rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

6. Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Zastosowanie MSSF9 ,Instrumenty finansowe” z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowiqzujgce w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w
momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy. Grupa nie prowadzi
dziatalnosci ubezpieczeniowej i nie zawiera umow ubezpieczeniowych w rozumieniu MSSF 4" Umowy
ubezpieczeniowe”.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

7. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy bedqgce czesciqg Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Krotkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty
usuniete.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

8. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” - wycena jednostek
stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieC w wartosci godziwej

Zmiany precyzujq, ze jednostka, ktéra jest organizacjq zarzqdzajgcq kapitatem wysokiego ryzyka,
funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub innq podobnq jednostkq, w tym zwiqgzanym z
inwestycjaomi funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac sie na wycene inwestycji w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlinym przedsiewzigciu wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie
z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewzigcia, w momencie poczgtkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewzigcia. Jezeli jednostka, ktdéra sama nie jest jednostkg inwestycyjng, posiada udziat w
jednostce stowarzyszonej lub wspdinym przedsiewzigciu, ktére sq jednostkami inwestycyjnymi,
jednostka ta moze, stosujgc metode praw wtasnosci, zdecydowac sig na utrzymanie wyceny wedtug
wartosci godziwej stosowanq przez te jednostke stowarzyszonq lub to wspodline przedsiewzigcie, bedqce
jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatdw jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewzigcia, bedgcych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego
dokonuje sig¢ odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia
inwestycyjnego w dniu a) poczqtkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego wspéinego
przedsigwziecie, bedqcych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to
wspolne przedsiewziecie stajq sie jednostkq inwestycyjng; c) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub
to wspolne przedsiewzigcie, bedqgce jednostkami inwestycyjnymi, stajq sie jednostkg dominujgcq.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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Grupa nie zdecydowata sig na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisdw Unii Europejskiej.

Zmiany MSSF przyjete przez UE do zastosowania dla okresdbw rocznych rozpoczynajgceych sie: 1 stycznia
2019 roku lub pdzniej:

. MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 zastgpuje MSR 17 leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. MSSF 16 zostat
wdrozony od 01 stycznia 2019 roku. Nowe wymagania eliminujg pojecie leasingu operacyjnego, d co za
tym idzie pozabilansowe ujecie uzytkowania na tej podstawie aktywdw. Standard wprowadza pojecie
jednego leasingu, poprzez co eliminuje rozroznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz
operacyjnym. W konsekwencji Grupa jest zobligowana do wprowadzenia do sprawozdania z sytuaciji
finansowej wiekszosci umow leasingu.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca
ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy,
chyba ze bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartoS€. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje
sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z
tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych. Leasingobiorca
odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po
wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych
optatach leasingowych wynikajqcej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych
optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuije aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako
korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Grupa podjeta decyzje o zastosowaniu uproszczenia w zakresie leasingdw krotkoterminowych oraz do
tych, gdzie sktadnik aktywébw ma niskg wartose. Standard pozwala na zastosowanie praktycznego
rozwigzania jokim jest stosowanie MSSF 16 do umow, ktore wczesniej zostaty zakwalifikowane jako
leasing zgodnie z MSR 17, MSSF 16 dopuszcza niestosowanie nowego standardu do umow, ktore
wczesniej nie zostaty zidentyfikowane jako leasing zgodnie z MSR 17.

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego (z tgcznym
efektem pierwszego zastosowania). Wobec tego Grupa nie dokona przeksztatcenia danych
porownawczych, lecz ujmie skumulowany efekt przyjecia MSSF 16 jako korekte kapitatu witasnego
(niepodzielonego zysku) na dzien zastosowania standardu po raz pierwszy. W momencie zastosowania
MSSF 16 po raz pierwszy zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wartosci biezgcej pozostatych
optat leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu kranhcowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu
pierwszego zastosowania. W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy prawo do uzytkowania
sktadnika aktywoéw wycenia sie w kwocie rownej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty
wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszgcych sie do tego leasingu, ujgtych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poprzedzajgcym bezposrednio date pierwszego zastosowania.
MSSF 16 obowiqgzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pozniej.
Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosujg MSSF 15 od daty lub
przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata sie na wczesSniejsze
zastosowanie MSSF 16.

Do ujecia w ramach MSSFI6 Grupa zakwalifikowata powierzchnie biurowe.

Grupa szacuje, ze w momencie zastosowania Standardu, dokona rozpoznania w sprawozdaniu z
sytuaciji finansowej aktywow oraz zobowigzah wynikajgcych z umow zawierajgcych elementy leasinguy,
w ktorych Grupa jest najemcq. Wprowadzenie MSSF 16 na dzien 1 stycznia 2019 roku spowoduje wzrost
wartosci aktywoéw Grupy trwatych oraz zobowigzan z tytutu leasingu o kwote 13 767 tys. PLN, tym samym
nie wptynie to na aktywa netto Grupy. Koszty najmu zostang wyeliminowane i zastgpione amortyzacjq
i kosztami odsetkowymi. Kwote korekty oszacowano jako zdyskontowanq sume przysztych przeptywow
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z tytutu umow podlegajgcych MSSFI6. Stopa dyskonta odpowiada stopie oprocentowania jaka miataby
zastosowanie przy podobnych umowach pod wzgledem dtugosci i waluty.

2. KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”

Interpretacja ma zastosowanie w odniesieniu do sprawozdah rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem
1.01.2019 r. Interpretacja ta wyjasnia wymogi dotyczgce ujmowania i wyceny podatku dochodowego
zawartego w MSR 12, jezeli istnieje niepewnos$¢ co do rownego traktowania podatku dochodowego.
Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego.

3. Zmiany dotyczqce MSSF 9 ,Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatq”

Zmiany wprowadzone dokumentem z pazdziernika 2017 r. Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg
(zmiany MSSF 9) bedg stosowane w odniesieniu do okreséw rozpoczynajqcych sie z dniem 01.01.2019 r.
Zmiany dotyczq instrumentéw, ktére pozwalajq posiadaczowi ha przedstawienie instrumentu dtuznego
do wykupienia przed terminem wymagalnosci, instrumenty te kwalifikujg sie do wyceny w koszcie
zamortyzowanym lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody pod warunkiem spetnienia
warunkow okreslonych w MSSF9. Grupa szacuje, ze zmiany MSSF 9 w zakresie powyzej wskazanym nie

bedqg miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje opublikowane

Standardy i interpretacije oczekujgce na zatwierdzenie

Ewentualny wptyw na sprawozdanie

Data wejécia w
zycie dla okreséw

przez UE, lub zatwierdzone, ale jeszcze nie weszty w zycie finansowe rozpoczynajqcych
sie
Grupa nie oczekuje, aby zmiany
: ) zwiqzane z zastgpieniem MSSF 4 miaty
MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe . . 01.01.2021
istotny wptyw na sprawozdanie
skonsolidowane.
Grupa nie oczekuje, aby zmiana
Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych standardu miata istotny wptyw na 01.01.2020
sprawozdanie skonsolidowane.
. ) Grupa nie oczekuje, aby zmian
Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017) - doroczne poprawki upanie oczeku) ¥ zmiany
standarddw miaty istotny wptyw na 01.01.2019
do MSSF (dotyczy MSSF 3, MSSF 11, MSR 12, MSR23) : ;
sprawozdanie skonsolidowane.
Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdah finansowych i Grupa nie oczekuje, aby zmiany
MSR 8 Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci standardoéw miaty istotny wptyw na 01.01.2020
szacunkowych i korygowanie btedow sprawozdanie skonsolidowane.
) o ) . . Grupa nie oczekuje, aby zmiany
Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze: Zmiana, ) L
. ) ) ; standardow miaty istotny wptyw na 01.01.2019
ograniczenie lub rozliczenie planu . .
sprawozdanie skonsolidowane.
Grupa nie oczekuje, aby standard miat 01.012016
MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci istotny wptyw na sprawozdanie S
) odroczona
skonsolidowane.
Grupa nie oczekuje, aby zmiany
standardoéw miaty istotny wptyw na
MSSF 16 Leasing . / VRl . 01.01.2019
skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach ) ) )
) h ) . Grupa nie oczekuje, aby zmiany
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach: ) o
) ) . standardow miaty istotny wptyw na 01.01.2019
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych ) ;
. P L sprawozdanie skonsolidowane.
i wspolnych przedsiewzieciach
. . p ) ) ) Grupa nie oczekuje, aby interpretacja
Interpretacja KIMSF 23 NiepewnoS¢ w zakresie rozliczania ) ) :
miata istotny wptyw na sprawozdanie 01.01.2019
podatku dochodowego .
skonsolidowane.
Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania ) ) )
) ) ) Grupa nie oczekuje, aby zmiany
finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach ) o 01.01.2016,
) ) : . standardow miaty istotny wptyw na
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach: odroczona

Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem

sprawozdanie skonsolidowane.
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Data wejécia w
Standardy i interpretacje oczekujqce na zatwierdzenie Ewentualny wptyw na sprawozdanie zycie dla okreséw
przez UE, lub zatwierdzone, ale jeszcze nie weszty w zycie finansowe rozpoczynajqcych
sie

a jego jednostkq stowarzyszong lub wspolnym
przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Grupa nie oczekuje, aby zmiana
Charakterystyka opcji standardu miata istotny wptyw na 01.01.2019
przedptaty z ujemng kompensatg sprawozdanie skonsolidowane.

Powyzsza tabela opisuje standardy wedtug stanu na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018
rok, tj. na 17 lipca 2020 roku.

6.6 Podstawa wyceny
Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w
oparciu o koncepcje wyceny:

1. wedtug wartosci godziwe;j:

a) dla wyceny inwestycji w certyfikaty inwestycyjne (CI) funduszy inwestycyjnych pozostatych

b) dla portfeli wierzytelnosci klasyfikowanych w poczgtkowym ujeciu do aktywodw finansowych
wycenianych poczgtkowo w cenie nabycia a nastgpnie wszelkie zyski i straty z tytutu wyceny
sq ujmowane w zyskach i stratach biezgcego okresu

c) dlainstrumentéw pochodnych

2. wedtug kwoty wymaganej zaptaty (odstgpienie od stosowania wymogoéw MSSF zostato szerzej
opisane w dalszej czeéci sprawozdania finansowego)

a) dla zobowigzan finansowych objetych postepowaniem uktadowym jak réwniez dtuznych
papierow wartosciowych oraz kredytéw i pozyczek, dla ktérych ztamano kowenanty, a nie
sq objete postepowaniem uktadowym

3. wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci

a) dla rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

4. wedtug metody praw wiasnosci
a) dla inwestyciji kapitatowych w jednostkach stowarzyszonych
5. wedtug zamortyzowanego kosztu

a) dla udzielonych pozyczek

b) dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug

c) dlazobowigzan z tytutu kredytéw, dtuznych papierow wartosciowych, pozyczek, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan niefinansowych nieobjetych PPU z
wytgczeniem dtuznych papierow wartosciowych oraz kredytow i pozyczek nieobjetych PPU,
dla ktoérych ztamano kowenanty

d) dlazobowigzan z tytutu leasingu

6.7 Zysk na jednq akcje
6.7.1 Podstawowy zysk/strata przypadajqcy na jedng akcje

Podstawowy zysk/strata przypadajgcy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk lub strate
przypadajgce na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujgce] poprzez podzielenie zysku lub straty,
ktora na nich przypada przez sredniqg wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego
okresu, skorygowang o posiadane przez Jednostke Dominujqgcg akcje wiasne.

6.7.2 Rozwodniony zysk/strata przypadajgcy na jedng akcje

Rozwodniony zysk/strata przypadajgcy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk lub strate
przypadajgce na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej poprzez podzielenie zysku lub straty,
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ktora na nich przypada przez Sredniqg wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego
okresu, skorygowang o posiadane przez Jednostke Dominujgcq akcje wiasne i wptyw wszystkich

rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych.
W Grupie nie wystepujg instrumenty rozwadniajgce.
6.8 Segmenty operacyjne

W zwiqzku z okolicznoSciomi zaistniatymi w 2018 roku, w szczegdlnoSci rozwigzaniem umow o
zarzqgdzanie z funduszami spoza Grupy jak rowniez ograniczeniu pozostatych zrodet przychoddw, Spotka
przebudowuje swodj model dziatalnosci. Spotka od 2018 roku realizuje prace nakierowane na
ograniczenie dziatalnosci operacyjnej, w wyniku ktorych czes¢ podmiotow Grupy ulegta likwidaciji lub
jest w trakcie postepowania likwidacyjnego.

Restrukturyzacja Spotki i Grupy Kapitatowej, polegajgca miedzy innymi na istotnym ograniczeniu
dziatalnosci, sprawita, ze Zarzqgd Spotki nie analizuje dziatalnosci i sytuacji Spoftki | Grupy w podziale na
segmenty operacyjne. Zarzqd dokonuje tgcznej oceny osiggnietych i przewidywanych wynikéw jako
jeden segment operacyjny obejmujgcy catos¢ dziatalnosci.

6.9 Dokonane osqdy i szacunki

Sporzgdzenie Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
wymaga dokonania przez Grupe pewnych szacunkdw oraz przyjecia pewnych zatozen podyktowanych
obecnq sytuacjq Grupy, ktéra ma wptyw na wykazane w srodrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym kwoty. Szacunki te zostaty przeprowadzone z zachowaniem petnegj
starannosci, obiektywizmu i najlepszej wiedzy dotyczgcej obecnej sytuacji Grupy. Mimo, ze szacunki te
zostaty wykonane w oparciu o najlepszg wiedze jakg posiada na ten moment Zarzgd Jednostki
Dominujgcej, to rzeczywiste rezultaty mogq odbiega¢ od szacowanych wartosci. Gtowne obszary, dla
ktorych Grupa dokonata szacunkow to:

6.9.1 Wycena aktywow finansowych

6.9.11 Inwestycje w certyfikaty inwestycyjne funduszy pozostatych, w ktérych Spétka posiada
zaangazowanie ponizej 20%.

Inwestycje w certyfikaty inwestycyjne funduszy pozostatych wyceniane sg w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Z uwagi na fakt, ze kluczowymi sktadnikami aktywow w funduszach inwestycyjnych, w
ktorych Grupa posiada certyfikaty inwestycyjne sq pakiety wierzytelnosci, wycena tych pakietow a w
dalszej kolejnosci certyfikatow inwestycyjnych tych funduszy jest w znacznym stopniu oparta o przyszte
przeptywy pienigezne z pakietdw wierzytelnosci posiadanych przez fundusze. Metodologia wyceny oraz
wptyw szacunkow na wycene pakietow wierzytelnosci stanowigcych aktywa funduszy inwestycyjnych
sq zbiezne z tymi, opisanymi w punkcie ponizej.
6.9.12 Inwestycje w pakiety wierzytelnosci
Wartos¢ godziwg aktywodw finansowych, do ktérych nalezg nabyte portfele wierzytelnosSci wycenia sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci obliczonej w oparciu 0 model zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych. Warto§¢ godziwa jest ustalona jako suma oczekiwanych zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych. Suma ta to réznica pomiedzy strumieniem pieniedzy z tytutu wptywow z
windykaciji wierzytelnosci a oszacowanymi kosztami zwigzanymi z dochodzeniem roszczen na drodze
polubownej, sqdowej czy egzekucyjnej. Najbardziej znaczgce szacunki do okreslenia strumienia
zdyskontowanych przeptywow pienigznych to:

e Zatozenia co do stopy dyskonta;

e Oszacowanie wysokoSci oczekiwanych odzyskéw netto oraz okres uzyskania tych strumieni;

e Wartos¢ posiadanych zabezpieczen oraz okreslenie ich czasu realizacji;

e Zatozenia co do rodzaju wierzytelnosci wchodzgcej w sktad wycenianego pakietu.
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Wszystkie modele uzywane do wyceny nabytych pakietow wierzytelnosci, sq zatwierdzane przed ich
zastosowaniem, a takze kalibrowane w celu zapewnienia, ze otrzymane wyniki odzwierciedlajq
faktyczne dane i porownywalne ceny rynkowe. W miare mozliwosci w modelach wykorzystywane sq
wytgcznie dane mozliwe do zaobserwowania, pochodzgce z aktywnego rynku, jednakze w pewnych
okolicznosciach stosowany jest profesjonalny osqd. Przyszte rzeczywiste przeptywy z nabytych pakietow
mogq odbiegac od szacunkoéw i przyjetych zatozen, co moze skutkowac zmiang szacunkdw w zakresie
wartosci bilansowej niniejszych aktywow.

6.9.2 Utrata wartosci aktywéw trwatych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupd ocenig, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywodw. Przy ustaleniu
przestanki utraty wartoéci danego aktywa trwatego, Grupa ustala czy biezqca wartos¢ ksiegowa
sktadnika aktywa trwatego jest wyzsza od wartosci, jokg mozna uzyska¢ w drodze dalszego uzytkowania
lub sprzedazy, czyli szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna aktywa trwatego. Jesli wartos¢ ta jest nizsza
niz biezqgca wartos¢ ksiegowa aktywa, woéwczas doszto do utraty wartosci i réznica ta jest odpisem, ktory
jest odnoszony na wynik finansowy.

6.9.3 Ustalenie kontroli nad Funduszami

Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole nad Funduszami, w ktorych dokonano inwestycji, z tytutu
swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestyciji, kiedy podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz w przypadku
posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej witadzy nad jednostkg, w ktorej dokonano inwestycji,
do wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikow finansowych.

Jednostkami stowarzyszonymi sq jednostki, na ktére Spotka posiada znaczgcey wptyw, lecz nie sprawuje
nad nimi kontroli, uczestniczqgc w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu.

6.9.4 Ujecie przychodow

Czes¢ przychoddéw Grupy pochodzi z wyceny aktywodw finansowych. Zarzgd oceniajgc szacunki
zwigzane z wycenq weryfikuje jednoczes$nie szacunek ujetych przychodow.

6.9.5 Okresy uzytkowania rzeczowych aktywoéw trwatych i wartoéci niematerialnych, przyjete
stawki amortyzacyjne

Grupa corocznie weryfikuje przyjete okresy uzytecznosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych
na podstawie biezgcych szacunkdw. Szacujgc diugosSc przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci poszczegdlnych rodzajow rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
uwzgledniane sg m.in.:
e dotychczasowe przecietne przewidywane okresy ekonomicznej uzytecznosci,
odzwierciedlajgce tempo zuzycia fizycznego, intensywnosci wykorzystania, itp.,
e utrate przydatnosci z przyczyn technologicznych,
e okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem aktywow oraz prawne i inne ograniczenia okresu
uzytkowania,
e zaleznoS¢ okresu uzytkowania sktadnikdw aktywow od okresu uzytkowania innych aktywow,
e inne okolicznosci majgce wptyw na przewidywany przecietny okres ekonomicznej uzytecznosci

tego rodzaju aktywow.

W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywow wynika z tytutdw umownych, przewidywany
przecietny okres ekonomicznej uzytecznosci odpowiada okresowi wynikajgcemu z tych tytutow

umownych, bgdz tez w sytuacji, kiedy szacowany okres jest krotszy, przyjmuje sie szacowany okres
ekonomicznej uzytecznosci.
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6.9.6 Utrata wartosci firmy

Po poczgtkowym ujeciu, wartosc firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Na kazdq date sprawozdawczq ocenia sieg,
czy nie wystgpity przestanki utraty wartosci firmy. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
poprzez pordbwnanie wartosci bilansowe] osrodkdéw wypracowujgcych srodki pienigzne, tqcznie z
wartosciq firmy oraz ich wartosci odzyskiwanej. Wartos¢ odzyskiwana szacowana jest na podstawie
wartosci uzytkowej osrodkow wypracowujgeych srodki pieniezne, ktorg stanowi szacunkowa wartose
przysztych  przeptywdw  pienieznych  z  uwzglednieniem  wartosci  rezydualnej  oSrodkow
wypracowujgcych Srodki pieniezne. Zidentyfikowanq utrate wartosci odnosi sie w ciezar wyniku
finansowego.

6.10  Zasady (polityka) rachunkowosci Grupy Capitea zgodnie z MSSF
6.10.1 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na Srodki trwate w budowie stanowigce
zasoby kontrolowane przez Grupe, ktore sq utrzymywane i wykorzystywane przy Swiadczeniu ustug,
ewentualnie przeznaczone do oddania w uzywanie innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub
w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedq wykorzystywane przez czas
dtuzszy niz rok.

Srodki trwate wyceniane sq wedtug ceny nabycia, kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkow trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposSrednio zwigzane z nabyciem i
przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W przypadku objecia spotki
zaleznej konsolidacjg za cene nabycia Srodkéw trwatych przyjmuje sie ich warto$€ godziwg
oszacowang na dzieh nabycia.

Srodki trwate w budowie sq wyceniane i wykazywane wedtug cen nabycia i/lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Srodki trwate w budowie nie sg
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajq podzielone na czesci skladowe bedgce pozycjami o
istotnej wartoséci, do ktérych mozna przyporzgdkowaé odregbny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate, z wytgczeniem gruntow, sq amortyzowane metodq liniowg w oparciu o nastepujgce
stawki bazowe wynikajgce z szacunkdw okresu przydatnosci ekonomiczne;:

e Budynkiibudowle 10%

e Urzgdzenia techniczne i maszyny 20%-30%
o Srodki transportu 20%

e Pozostate 10%-20%

Jezeli przy sporzqdzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujq na to, ze
wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglqd tych aktywoéw pod kgtem ewentualnej utraty wartosci. Jezeliistniejq przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartose
odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych aktywoéw bgdz osrodkdw wypracowujgeych srodki pienigzne, do
ktorych te aktywa nalezq jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. WartoS¢ odzyskiwalna
odpowiada wyzszej z nastgpujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszone] o koszty
doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane
przyszte przeptywy pieniezne sq dyskontowane do wartosci biezqcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje
wptywow pienieznych w sposdb znaczgco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla
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osrodka wypracowujqcego Srodki pieniezne, do ktorego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw i strat.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta€ usunieta ze sprawozdania z sytuacii
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywoéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone
jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartosciqg bilansowq danej
pozycji) sq ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Warto§¢ kohcowq, okres uzytkowania oraz metode amortyzaciji sktadnikow aktywow weryfikuje sig, i w
razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

Grupa nie posiada aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

6.10.1.1 Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach, ktérych Grupa ponosi praktycznie catos€ ryzyka oraz czerpie prawie
wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg
jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sq wykazywane
poczgtkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci
od tego ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastgpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z
tytutu utraty wartosci.

6.10.2 Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych, to mozliwy do zidentyfikowania (mozna go wyodrebni¢ lub wynika z
tytutéw umownych lub innych tytutéw) niepieniezny sktadnik aktywow, nieposiadajqcey postaci fizycznej
nad ktérym Grupa sprawuje kontrole i planuje osiggng¢ z niego korzysci ekonomiczne.

Do wartosci niematerialnych zalicza sie rowniez nabytq wartos¢ firmy oraz koszty zakonczonych prac
rozwojowych.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczgtkowo wycenia si¢ w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartoSci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia
jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzieh potgczenia. Po ujeciu
poczgtkowym, wartoSci niematerialne sq wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiemn aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sq aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

W przypadku objecia spétki zaleznej konsolidacjq za cene nabycia wartosci niematerialnych przyjmuje
sig¢ ich wartos¢ godziwg oszacowang na dzien nabycia.

Grupa stosuje, z uwzglednieniemm okresu przydatnoSci ekonomicznej, nastgpujgce  stawki
amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych:

e oprogramowanie 20%-50%

e pozostate wartosci niematerialne 20%

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostat oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreSlony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sq
amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy
istniejqg przestanki wskazujgce na utrate ich wartoSci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sq weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane
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poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktoére nie sq uzytkowane sqg
corocznie poddawane weryfikacji pod kgtem ewentualne] utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywodw lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne. W przypadku
pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sig co roku, czy wystgpity przestanki, ktére mogg
Swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sq takze poddawane corocznej weryfikaciji, a w
razie potrzeby, korygowane z efektem od poczqgtku roku obrotowego.

Dana pozycja wartosci niematerialnych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z
usunigcia danego sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacii finansowej (obliczone jako réznica
pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowq danej pozycji) sq
ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

6.10.3 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigce;
kwote nadwyzki sumy:
e przekazanej zaptaty,
e kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatdw w jednostce przejmowanej oraz
e w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezqcego poprzednio do jednostki
przejmujqce;j

nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczgtkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie
raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacii.

Na dzieh przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdw wypracowujgcych
Srodki pieniezne, ktdére mogq skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy osrodek lub zespot osrodkow, do
ktorego zostata przypisana wartosce firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym wartosc¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz

e jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne
przed agregacjq.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartose firmy. Wartose
odzyskiwalna stanowi wyzsza sposrod dwodch wartosci, tj.. wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy sktadnika aktywow i jego wartosSci uzytkowej. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa,
ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka
wypracowujgcego srodki pienigzne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartosc firmy zwigzana ze
sprzedang dziatalnoSciq zostaje witgczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach
sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i
wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
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6.10.4 Nieruchomosci inwestycyjne

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych Grupa stosuje model oparty o wartos€ godziwg, w ktérym
wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej dokonywana jest na kazdy dzien
bilansowy, a zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej ujmowana jest w sprawozdaniu z
zyskow i strat. Nieruchomosci inwestycyjne bedgce w posiadaniu Grupy wyceniane sq do wartosci
godziwej na podstawie wyceny sporzqgdzanej przez niezalezny podmiot specjalizujgcy sie w tego typu
ustugach. Zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych prezentowane sq w ramach
dziatalnosci operacyjnej. Grupa klasyfikuje nieruchomosci inwestycyjne do 3 poziomu hierarchii
wartosci godziwej.

6.10.5 Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe to aktywa pieniezne, instrumenty kapitatowe wyemitowane przez inne jednostki, a

takze wynikajgce z kontraktu prawo do otrzymania aktywdw pienieznych lub prawo do wymiany
instrumentow finansowych z inng jednostkg na korzystnych warunkach.

Wedtug MSSF 9 wystepujq nastepujgce kategorie instrumentoéw finansowych:

e wyceniane metodq zamortyzowanego kosztu, liczonego przy wykorzystaniu efektywnej stopy
procentowe;j,

e wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

¢ wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e instrumenty pochodne zabezpieczajqce.

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w Grupie na podstawie:

e modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzqgdzania aktywami finansowymi. Model
biznesowy dotyczy sposobu, w jaki jednostka zarzgdza aktywami finansowymi, aby
wygenerowac przeptywy pienigzne. Model biznesowy moze zaktadac utrzymywanie aktywow w
celu uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy (model ,utrzymywanie”),
celem moze byC zarébwno uzyskiwanie przeptywdw pienigznych jak i sprzedaz aktywow
finansowych (model ,utrzymywanie i sprzedaz”) lub Grupa moze zarzqdzac aktywami
finansowymi w celu realizowania przeptywéw pienieznych poprzez sprzedaz aktywow (model
,Sprzedaz).

e oceny charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywdw pienigznych. Jednostki z Grupy, na
moment poczgtkowy ujecia aktywa finansowego w ksiegach, ustalajg czy wynikajgce z umowy
przeptywy pieniezne sq jedynie sptatq kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do
sptaty, a zatem czy sq zgodne z podstawowq umowq pozyczkowq. Odsetki mogq obejmowac
zaptate za wartos¢ pienigdza w czasie, ryzyko kredytowe, inne podstawowe ryzyka zwigzane z
udzielaniem kredytéw oraz koszty i marze zysku.

W momencie poczgtkowego ujecia nowego sktadnika aktywow finansowych jednostki Grupy oceniajq
model biznesowy oraz przeprowadzajq test SPPI biorgc pod uwage nowe warunki zmodyfikowanego
aktywa finansowego.

Na moment poczgtkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywdw finansowych wedtug wartosci
godziwej powigkszonej o koszty transakcji, ktdére mozna bezposrednio przyporzqdkowac nabyciu
sktadnika aktywow finansowych, w przypadku sktadnika aktywow finansowych, ktéry nie wycenia w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcji dotyczgcych aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sq ujmowane w wyniku finansowym.
6.10.5.1 Klasyfikacja aktywdw i zobowiqzan finansowych do poszczegdlnych kategorii:

Aktywa i zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii:
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1. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, pod warunkiem spetnienia
testu przeptywéw pienieznych (testu SPPI):

a) pozyczki udzielone dtugoterminowe,

b) pozyczki udzielone krotkoterminowe,

c) naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

d) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2. Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody:

a) inwestycje w instrumenty kapitatowe (z wyjgtkiem udziatéw i akcji spotek zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych), dla ktérych Grupa wybrata wycene przez
pozostate dochody catkowite

3. Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwe] przez wynik finansowy:

a) portfele wierzytelnosci

b) jednostki funduszy inwestycyjnych.

4. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:

a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

b) zobowigzania z tytutu leasingu,

c) zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych,

d) zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek,

W zakresie zobowiqzah objetych PPU jak rowniez zobowigzan z tytutu emisji diuznych papierow
wartoSciowych oraz kredytow i pozyczek nieobjetych PPU, dla ktérych naruszono kowenanty,
zastosowano odstegpstwo od wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu zgodnie z MSSF 9, co
szczegbdtowo opisano w nastepnych punktach.

Zobowigzania finansowe sqg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcyjne, a nastgpnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje
zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku
finansowym. Zysk lub strate oblicza sig jako réznice pomiedzy wartosciqg biezqcq zmodyfikowanych i
oryginalnych przeptywdw pienigznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej
stopy procentowej zobowigzania.

6.10.5.2 Wytqczenie aktywoéw finansowych z bilansu

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Grupa traci
kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to
miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Srodkédw pienigznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzeciq.

6.10.5.3 Wytqczenie zobowigzan finansowych z bilansu

Grupa wytgcza zobowigzania finansowe z bilansu wytgcznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania
Grupy zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasng. W momencie wytqczenia sktadnika
zobowiqzanh finansowych, roznice miedzy (i) wartoscig bilansowg a (i) sumag dokonanej zaptaty ujmuje
sie w przychodach lub kosztach okresu.

6.10.6 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
6.10.6.1 Aktywa finansowe

Na koniec kazdego okresu Grupa dokonuje analizy czy wystgpity obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych. Uznaje sig, ze sktadnik utracit wartos¢ gdy po jego poczgtkowym ujeciu
pojawity sie przestanki tj. restrukturyzacja dtugu dtuznika, przestanki Swiadczqce o trudnosciach
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ekonomicznych dtuznika, zanik rynku na dany sktadnik aktywa finansowego. Te przestanki oraz inne
okolicznosci, o ktorych Grupa powzigta informacje moggce mie¢ negatywny wptyw na wartose
przysztych przeptywdw pienigznych zwigzanych z danym aktywem. Utrata wartoSci w odniesieniu do
aktywoéw finansowych ujmowana jest jaoko strata biezgcego okresu i zmniejsza wartos¢ biezgcg
aktywow finansowych.

Grupa ocenia przestanki utraty wartosci w przypadku pozycji naleznosci lub portfela wierzytelnosci
inwestycji na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow.

Jesli w kolejnym okresie sprawozdawczym nastgpiq okolicznosci majgce wptyw na ustanie przestanek
powodujqcych utrate wartosci danego sktadnika aktywow, wowczas nastepuje odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego odpowiednio w zysk okresu biezgcego.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat
kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informaciji dotyczqcych przysztosci.

Na kazdy dzieh sprawozdawczy Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu
instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia,
jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu
poczgtkowego ujecia. Na kazdy dzien sprawozdawczy jednostka dokonuje oceny, czy ryzyko kredytowe
zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczgtkowego ujecia.
Dokonujgc takiej oceny, Grupa postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w
oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego, a nie zmiang kwoty oczekiwanych strat
kredytowych. W celu dokonania takiej oceny jednostka porownuje ryzyko niewykonania zobowigzania
dla danego instrumentu finansowego na dzieh sprawozdawczy z ryzykiem niewykonania zobowigzania
dla tego instrumentu finansowego na dzien poczgtkowego ujecia, biorgec pod uwage racjonalne i
mozliwe do udokumentowania informacje, ktoére sq dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran i
ktore wskazujg na znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia.

6.10.6.2 Aktywa niefinansowe

Wartos¢ ksiggowa aktywow niefinansowych i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy
wystepujq przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek
Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegdlinych aktywow.

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych przeprowadza sig, gdy
wystqpiqg przestanki wskazujgce na utrate wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie poprzez
poréwnanie wartosci bilansowej aktywa (lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, jezeli aktywo
nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych) z wartosciq odzyskiwalng tj. wyzszq sposréd wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej sktadnika aktywow (lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne), warto§¢ ksiggowa obnizana jest do wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow (lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne). Odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci ujmowany jest jako koszt w okresie, w ktorym wystgpita utrata wartosci, o ktorej
Mowa powyze;.

6.10.7  Srodki pienigzne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujq w szczegolnosci srodki pieniezne w banku oraz depozyty.
Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. W przypadku $rodkoéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych warto$¢ nominalna na dzien bilansowy obejmuje naliczone odsetki.
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6.10.8 Swiadczenia pracownicze
6.10.8.1 Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze to, te tytuty ktére podlegajg w catosci rozliczeniu przed
uptywem dwunastu miesigcy od konca rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym pracownicy
wykonywali zwigzang z nimi prace. Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze nie wymagajg
stosowania zatozen aktuarialnych.

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczeh pracowniczych sq wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sq odnoszone w koszty w okresie wykonania Swiadczenia.

Do zobowigzan z tytutu krotkoterminowych Swiadczen pracowniczych rozpoznanych przez Grupe
nalezq:
e wynagrodzenia oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne,
e premie i nagrody przypadajgce do wyptaty w ciggu 12 miesigcy od zakonczenia okresu, w
ktorym pracownicy nabyli te prawa,

Grupa rozpoznaje rezerwe z tytutu niewykorzystanych urlopdéw pracowniczych.
6.10.8.2 Diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze to wszystkie swiadczenia, ktérych okres realizacji przypada
w terminie dtuzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

6.10.9 Zobowigzania warunkowe

W ramach dziatalnosci operacyjnej spotki Grupy zawierajq transakcje, ktore w momencie ich zawarcia
nie sq ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa lub zobowigzania, lecz powodujg
powstanie zobowigzan warunkowych. Zobowigzanie warunkowe jest:

¢ mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzeh przesztych, ktorych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wigekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegajqg kontroli jednostki;

e Obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto
wydatkowanie Srodkdw pienieznych lub innych aktywdw w celu wypetnienia obowigzku lub
kwoty zobowigzania nie mozna oszacowac w sposob wiarygodny.

Na udzielone gwarancje i poreczenia obarczone ryzykiem braku wywigzania sie zleceniodawcy z
warunkow umowy tworzone sq rezerwy zgodnie z MSR 37.
6.10.10  Kapitaty wtasne

Kapitaty wiasne stanowiqg kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z okreSlonymi przepisami prawa, tj.
wiasciwymi ustawami lub statutem Spotki.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej jest ujmowany w wysokoSci okreslonej w statucie Jednostki
Dominujgcej i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Ro6znice miedzy wartosciq godziwg otrzymanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji ujmowane sq w
kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominaine;.

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat z odpisdw z zysku i nadwyzki ponad wartos€ nominalng akciji.

Zyski/straty zatrzymane obejmujq niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych jednostek
objetych konsolidacjg metodq petng.
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6.10.11 Kapitaty wiasne akcjonariuszy (udziatowcéw) niekontrolujgcych

Kapitat wiasny akcjonariuszy (udziatowcéw) niekontrolujgcych jest to udziat w kapitale wtasnym
jednostki zaleznej konsolidowane] metodq petng, a nalezgcy do jednostki innej niz Spodtka lub inne
jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowe.

Zmiany w udziale wtasnosSciowym Jednostki Dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad
jednostkg zalezng sq ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
wartosci bilansowej udziatdw kontrolujgcych oraz udziatdw niekontrolujgcych. Wszelkie roznice
pomiedzy kwotqg korekty udziotdw niekontrolujgcych a wartosciq godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sq na kapitat wiasny i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujgce;.

6.10.12  Rezerwy

Rezerwy ujmowane sq woéwczas, gdy na spdtce wechodzgcej w sktad Grupy Kapitatowej cigzy istniejgcy
obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania.

W przypadku, gdy wptyw zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywodw pienieznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

6.10.13 Zobowiqgzania uktadowe, zobowiqzania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
oraz kredytow i pozyczek, dla ktérych naruszono kowenanty

Grupa zastosowata odstgpstwo od  wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu zgodnie z
MSSF9.Zobowigzania finansowe zgodnie z MSSF 9 sq klasyfikowane jako wyceniane w pdzniejszych
okresach w zamortyzowanym koszcie. W ocenie Zarzgdu zastosowanie wymogow MSSF 9 do wyceny
zobowiqzan, ktore objete sq przyspieszonym postgpowaniem uktadowym (PPU) tj. zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan w tym m.in. zobowigzan finansowych, ktére obejmujg
kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierdw wartoSciowych, a takze do
wyceny zobowiqzah finansowych nieobjetych PPU tj. z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow
wartosciowych oraz kredytow i pozyczek, dla ktérych naruszono kowenanty, nie bedzie wiernie
odzwierciedlato sytuacji finansowej Spotki na dzien bilansowy oraz wprowadzatoby w btgd powodujgc,
ze sprawozdanie finansowe nie spetni swojego celu okreSlonego w zatozeniach koncepcyjnych.

W dniu 24 lutego 2020 roku nastgpito uprawomocnienie sie postanowienia sgdu z dnia 6 czerwca 2019
r. o zatwierdzeniu PPU. Jednak PPU moze zosta¢ uchylone ze wzgledu na przestanki okreSlone w art. 176
Ustawy Prawo Restrukturyzacyjne z dnia 15 maja 2015 roku (Dz.U. 2020.814 z pdzniejszymi zmianami).
Przestanki te to niewykonywanie postanowien uktadu lub taki stan faktyczny, ze oczywistym bedzie, ze
uktad nie bedzie wykonany. W zwigzku z powyzszym w opinii Zarzqgdu kluczowqg wartosciqg informacyjng
dla uzytkownikdw sprawozdania finansowego wskazujgcq na prawdziwy i rzetelny obraz Spotki, jest
informacja o catkowitych zobowigzaniach Spotki w przypadku materializacji ryzyka uchylenia PPU.

Kierujgc sie zasadq rzetelnego i jasnego obrazu oraz przedstawionym powyzej stanem faktycznym,
Spotka dokonata odstgpienia od przestrzegania regulacji MSSF 9 celem osiggniecia rzetelnosci
prezentacji tj. aby zapewni€ rzetelny i jasny obraz prezentowany w sprawozdaniu finansowym. W
zwigzku z tym zobowigzania objete postepowaniem uktadowym oraz zobowigzania nieobjete
postepowaniem, dia ktorych naruszono kowenanty tj. m.in. zobowigzania finansowe, jak rowniez z tytutu
dostaw i ustug zostaty wyceniane w kwocie wymagalnej do zaptaty wedtug stanu na dzien bilansowy
tj. wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone na dzien bilansowy w wysokosci ustawowej dia
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zobowigzan w przypadku ktorych nie byta w umowach wskazana inna wysokoS¢ odsetek za zwtoke i
odsetek wynikajgcych z umoéw w przypadku gdy umowa zawierata takie ustalenie.

6.10.14  Zobowigzania
6.10.14.1 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktérej zasadniczo catoS¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu posiadania
aktywow zostaty przeniesione na leasingobiorce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot
leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoch
kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Zobowiqgzania z tytutu leasingu wycenia si¢ na dzieh bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu.
Optaty leasingowe sq rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowiqzania. Koszty finansowe sq ujmowane w zysku lub stracie chyba, ze spetnione sq wymogi
kapitalizacji.

Zasady amortyzacji srodkow trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by
spdjne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywéw Grupy podlegajgcych
amortyzaciji. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed
koncem okresu leasingu, Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg
amortyzowane przez krotszy z dwodch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres
leasingu.

6.10.14.2  Zobowiqzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu obejmujg wyemitowane diuzne
papiery wartoSciowe. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z
uzyskaniem zobowigzania oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i
straty sq ujmowane w sprawozdaniu z zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania
z sytuaciji finansowe;.

W momencie poczqgtkowego ujecia, wszystkie zobowigzania sq ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkdéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z ich uzyskaniem.

6.10.15  Przychody, koszty i ustalanie wyniku finansowego

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich umoéw z klientami, instrumentéw
finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty
finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR
27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach.

Podstawowq zasadq MSSF 15 jest ujmowanie przychoddéw w momencie transferu dobr i ustug do klienta,
w wartosci odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez Grupe, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug.
Zasady te sq stosowane przy wykorzystaniu modelu pigciu krokow:

e zidentyfikowano umowe z klientem,

e zidentyfikowano zobowigzania do wykonania Swiadczenia w ramach umowy z klientem,

e okreslono cene transakcji,

e dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzah do wykonania Swiadczenia,
e ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Zgodnie z MSSF 15 podstawowym kryterium ujecia przychoddw jest wypetnienie zobowigzania do
wykonania swiadczenia, co ma miejsce w momencie uzyskania przez nabywce kontroli nad dobrami
lub ustugami.
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6.10.15.1 Przychody z windykacji

Przychody z dziatalnosci operacyjnej obejmujg przychody z wierzytelnosci nabytych, Swiadczenia ustug
obstugi wierzytelnoSci funduszy sekurytyzacyjnych, windykacji na zlecenie innych jednostek
gospodarczych oraz skutki wyceny wartosci godziwej pakietdow wierzytelnosci.

Przychody z pakietéw zleconych stanowiq prowizje nalezne za zwindykowane wierzytelnosci. Przychody
takie sq rozpoznawane memoriatowo w okresie Swiadczenia ustugi na podstawie zwindykowanych
kwot.

Przychody z pakietow wierzytelnosci obejmujg kwoty odzyskane zaréwno w wartoéci nominalnej dtugu
wynikajgcej z umowy przelewu wierzytelnosci, zawartej z wierzycielem pierwotnym jak i zasgdzonych
kosztow sqdowych prawomocnymi wyrokami sgdowymi. Uymowane sg w ksiegach i w sprawozdaniu
finansowym pod datgq ich otrzymania. Przychody z pakietow wierzytelnosci obejmujg rzeczywiste sptaty
zadituzenia pomniejszone o amortyzacje portfeli oraz wynik na sprzedazy portfeli.

Grupa dla pakietéow wierzytelnosci dokonuje amortyzaciji portfeli poprzez rozliczenie w czasie ceny
nabycia wierzytelnosci wspotmiernie do osigganych przychodoéw i wartosci nominalnej portfeli.
Oznacza to, ze cena nabycia portfeli rozliczana jest proporcjonalnie do wielkosci uzyskanych wptywow
z poszczegodlnych pakietdbw w stosunku do wartoSci nominalnej nabytego pakietu. Dodatkowo
ujmowane sq koszty z tytutu wydatkdéw na dochodzenie roszczeh na drodze sqdowej oraz egzekucii
komorniczej.

W przychodach biezqgcego okresu ujmowane sq, poza przychodami z tytutu sptat, zmiany wartosci
godziwej wynikajgce ze zmian szacunkdéw dotyczgcych oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych dla danego pakietu oraz zmian w stopie dyskontowe;.

6.10.15.2  Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych wycenianych metodq praw
wtasnosci

Udziat w zyskach (stratach) tych jednostek, Grupa traktuje jako czes¢ swojej dziatalnosci operacyjne;.
Jednostkami stowarzyszonymi sq jednostki, na ktore inwestor wywiera znaczqcy wptyw. Znaczgcey
wptyw jest to witadza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki
finansowej i operacyjnej jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, ktéra jednak nie polega na
sprawowaniu kontroli lub wspotkontroli nad politykg tej jednostki. W jednostkach stowarzyszonych
Grupa prowadzi podstawowe dziatania operacyjne na portfelach wierzytelnosci w celu pozyskiwania
wptat od osdb zadtuzonych, ktére wptywajg na przychody osiggane przez te jednostki. Wyniki w
jednostkach stowarzyszonych wptywajg wprost na przychody Grupy, proporcjonalnie do posiadanych
przez niq udziotdw. Nabycie powyzej 50% certyfikatéow inwestycyjnych w tychze jednostkach
spowodowatoby, ze Grupa rozpoznawataby je jako jednostki zalezne, w ktorych prowadzone bytyby
identyczne dziatania windykacyjne, w wyniku ktérych Grupa rozpoznawataby przychody z dziatalnosci
operacyjne;j.

6.10.15.3  Przychody i koszty finansowe

Jednostki Grupy w sprawozdaniu z zyskow i strat ujawniajqg wszystkie przychody i koszty odsetkowe
dotyczqgce instrumentow finansowych, wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe.

Efektywna stopa procentowa jest stopq, ktéra doktadnie dyskontuje oszacowane przyszte pienigzne
wptywy oraz ptatnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasnigcia instrumentu finansowego,
a w uzasadnionych przypadkach w okresie krotszym, do bilansowej wartosci netto sktadnika aktywow
lub zobowigzania finansowego. Wyliczenie efektywnej stopy obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane
przez strony umowy prowizje i oprocentowanie stanowigce integralng czesC efektywnej stopy
procentowej, koszty transakcji oraz wszelkie inne premie i dyskonta.

Grupa w sprawozdaniu z zyskow i strat ujawnia przychody i koszty odsetkowe naliczone do dnia
bilansowego.
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Przychody z tytutu odsetek obejmujg takze odsetki otrzymane lub nalezne z tytutu Srodkéw na
rachunkach bankowych.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcoédw do ich
otrzymania.

6.10.16 = Podatek dochodowy biezqcy i odroczony

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezqcey i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwoty przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisbw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodqg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartosciq
podatkowq aktywow i zobowiqzan, a ich wartoscig bilansowq wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej do
zaptacenia w przysztosci w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowych. Wartos€ bilansowa rezerw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych:
ez wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego
ujecia wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw bqgdz zobowiqzania przy
transakcji nie stanowiqce] potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majqcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowq oraz
e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow we wspodlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem
sytuaciji, gdy terminy odwracania sig roznic przejsciowych podlegajq kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzieC przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng
odwroceniu.

Grupa na 30.09.2018 roku przeanalizowata zdarzenia gospodarcze pod wzgledem wystepowania réznic
przejsciowych pomigdzy wartoscig bilansowq a podatkowq i stwierdzata, ze na ten dzien nie wystepujq
istotne dodatnie roznice przejsciowe.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwiqzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujq
w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego, z wyjgtkiem sytuacji, gdy
aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majq wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowq oraz w przypadku ujemnych réznic przejsciowych
z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatbw we wspdlnych
przedsiewzigciach. Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakie] jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie€
przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdéceniu i osiggniety zostanie dochdéd do
opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggnigcie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu
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odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggnigcia w  przysztosci
dochoddéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie,
gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztoSci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczqcy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratqg jest ujmowany poza
zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczgcy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezgcego podatku i pod
warunkiem, ze aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczq podatku
dochodowego natozonego przez tq samg wtadze podatkowq na tego samego podatnika lub na
réznych podatnikdw, ktérzy zamierzajg rozliczyé zobowiqzania i naleznoSci z tytutu podatku
dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

6.10.17  Wycena do wartosci godziwej

Grupa dokonuje klasyfikacji poszczegdinych sktadnikdw aktywdéw i zobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej przy zastosowaniu tréjpoziomowej hierarchii:

Poziom 1. Aktywa i zobowigzania sq wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na
aktywnych rynkach dla identycznych instrumentow.

Poziom 2: Aktywa i zobowigzania sq wyceniane na podstawie dostepnych technik wyceny opartych o
bezposrednio zaobserwowane kwotowania rynkowe lub inne informacje bazujgce na kwotowaniach
rynkowych.

Poziom 3: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto§¢ godziwa wyceniana jest za pomocq
modeli wyceny, w przypadku ktorych dane wejsciowe nie sq oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych.

W okresie zakonczonym dnia 30 wrzeSnia 2018 roku nie miaty miejsca przesuniecia pomiedzy
poziomami 1i 2 w hierarchii warto$ci godziwej, ani zaden instrument nie zostat przesuniety z poziomu 2
i 1do poziomu hierarchii 3.

Ponizej przedstawiono, wartosS¢ bilansowq instrumentow finansowych wycenianych do wartosci
godziwej w podziale na wyzej opisane poziomy wyceny na 30 wrzesnia 2018 roku:

Poziom 3
Inwestycje w fundusze sekurytyzacyjne 459
Portfele wierzytelnosci 1104 828
Razem 1105 287
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Ponizej przedstawiono, wartosS¢ bilansowq instrumentow finansowych wycenianych do wartosci
godziwej w podziale na wyzej opisane poziomy wyceny na 31 grudnia 2017 roku:

Poziom 3
Inwestycje w fundusze sekurytyzacyjne 26134
Portfele wierzytelnosci 1242 916
Pozostate inwestycje 78
Razem 1269128
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY CAPITEA

1 Przychody

01.01.2018 01.01.2017
Przychody netto - -

30.09.2018 30.09.2017
Przychody z tytutu zarzqdzania portfelami wierzytelnosci 25761 82 435
Przychody z ustug windykacji 423 536
Wynik na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych 4 -
Przychody z inwestycji w fundusze sekurytyzacyjne (13728) (5 980)
Przychody z windykacji nabytych pakietéw wierzytelnosci (70 287) 455 273
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (n3 058) (13169)
Przychody z pozostatych ustug 1540 8068
Razem (169 345) 527163

Zgodnie z przyjetymi przez Grupe zasadami rachunkowosci przychody i zyski (straty) z tytutu portfeli
wierzytelnoSci wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy prezentowane sgq w
przychodach operacyjnych jako przychody z nabytych pakietow wierzytelnosci. Przychody z pakietow
wierzytelnosci obejmujg w szczegdlnosci rzeczywiste sptaty zadtuzenia pomniejszone o amortyzacje
portfeli, aktualizacje wartosci portfeli wierzytelnosci do wartosci godziwej (w tym pakietow w obcej
walucie) oraz zrealizowany wynik na sprzedazy portfeli.

Przychody z inwestycji w fundusze sekurytyzacyjne zawierajg roznice w wycenie na dzien nabycia
certyfikatow inwestycyjnych lub wartosci na poczgtek okresu obrotowego a dniem bilansowym
zgodnie z posiadanym udziatem procentowym Spoétki w danym podmiocie — obejmujg przychody z
tytutu posiadanych certyfikatow funduszy nad ktérymi Grupa nie sprawuje kontroli.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku nastgpit spadek wartosci przychoddw z tytutu
zarzqgdzania portfelami wierzytelnosci funduszy zewnetrznych w poréwnaniu z okresem pordwnawczym,
wynikajgcy z rozwigzania umoéw o zarzgdzanie z funduszami spoza Grupy, regresywnych stawek
wynagrodzenia w funduszach zewnetrznych zgodnie z zawartymi umowami o zarzqdzanie, a takze w
zwiqzku z przejeciem kontroli nad funduszami, ktére w biezqcym okresie sprawozdawczym. staty sie
podmiotami zaleznymi.

2  Pozostate przychody operacyjne

01.01.2018 01.01.2017
Pozostate przychody operacyjne - -

30.09.2018 30.09.2017
Zakonczenie (w tym przedterminowe) uméw leasingu 278l -
Rozwiqgzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 986 10
Zmiana proporcji VAT 769 218
Sprzedaz srodkow trwatych 178 1917
Udostepnianie samochodoéw stuzbowych do celéw prywatnych 67 -
Rozliczenie kosztow serwisera 9 -
Udzielona licencja - 5550
Ustugi doradcze - 9350
Inne przychody operacyjne 1317 289
Razem 6107 17 334
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3  Ustugiobce

01.01.2018 01.01.2017
Ustugi obce - -
30.09.2018 30.09.2017
Ustugi prawne, zarzgdzania (21015) (22 313)
Ustugi serwisowe (19 380) (32 225)
Ustugi doradztwa i ekspertyz (15 234) (12 61)
Najem, dzierzawa (7 035) (5 693)
Ustugi IT (6 451) (4 353)
Ustugi pocztowe i kurierskie (3256) (20 9m)
Ustugi telekomunikacyjne (2714) (4 227)
Ustugi bankowe (2237) (1218)
Ustugi ksiggowe (1737) (3120)
Remonty i naprawa srodkéw trwatych (8m) (476)
Ustugi ochrony i porzqdkowe (595) (571)
Ustugi pozyskiwania klientow i weryfikacji danych (218) (6327)
Pozostate ustugi obce (6 692) (6 253)
Razem (87373) (120 298)
4 Pozostate koszty operacyjne
01.01.2018 01.01.2017
Pozostate koszty operacyjne - -
30.09.2018 30.09.2017
Kary umowne, inne kary, gwarancje i rezerwy do zawartych umoéw (92 073) -
deis aktualizujgey wartosci niematerialne, Srodki trwate oraz wartose (66 014) ~
firmy
Podatki i optaty (10 452) (18 349)
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci (9 031) -
Reklama (5 015) -
Zuzycie materiatow i energii (4 309) (6 892)
Ustugi skanowania, przechowywania, udostepniania dokumentéw (1802) -
Ubezpieczenia rzeczowe (692) (573)
Podréze stuzbowe (662) (1585)
Szkolenie pracownikéw (238) (986)
Koszty reprezentacji (237) (10 968)
Darowizny (27) -
Odszkodowanie - (1620)
Pozostate koszty operacyjne (6 927) (2882)
Razem (197 479) (43 855)

Grupa w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku w pozycji kary umowne, inne kary, gwarancje i
rezerwy do zawartych umow ujeta m.n: zmiane stanu rezerwy dotyczqcej umow gwarancyjnych
zawartych przez Spoétke z Lartig TFI S.A. oraz Centauris Windykacji NSFIZ, kare umowng zwiqzang z
brakiem catkowitej zaptaty za pakiety wierzytelnosci przez Universe 3 NSFIZ, spisanie kaucji zaptaconych
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za fundusze inwestycyjne easyDEBT FIZNFS, Stabilny Hipoteczny NSFIZ, Universe 3 NSFIZ, rezerwe
dotyczgca kary natozonej na Saturn TFl, rezerwe na kare UOKIK, kary zwigzane z rozwigzaniem umow
najmu oraz umow leasingu, aktualizacje kaucji dotyczgcej funduszu inwestycyjnego Stabilny
Hipoteczny NSFIZ, kary wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych oraz kare natozong przez Komisje

Nadzoru Finansowego.

W okresie pordbwnawczym nie wystqpity analogiczne koszty.

5  Struktura przychodow i kosztow finansowych

01.01.2018 01.01.2017
Przychody finansowe - -
30.09.2018 30.09.2017
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci 457 537
Przychody z tytutu odsetek na rachunku bankowym 201 182
Pozostate przychody finansowe 7 5 846
Razem 665 6 565

W okresie porownawczym w pozycji pozostate przychody finansowe zostaty ujete m.n. przychody z
tytutu rozliczenia instrumentéw pochodnych tj. swap ryzyka kredytowego (CDS) w kwocie 2,1 min PLN.

01.01.2018 01.01.2017
Koszty finansowe - -
30.09.2018 30.09.2017
Wynik zmiany modelu wyceny obligacji z zamortyzowanego kosztu na
nominat (161183) -
Koszty z tytutu odsetek od obligaciji (131705) (100 069)
Koszty z tytutu odsetek od nieterminowych ptatnosci (17179) -
Koszty z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek (13 651) (2 647)
Wycena aktywow finansowych (11738) -
Koszty obstugi obligacii (5745) (2 343)
Koszty kredytu i gwarancii (3069) (5 353)
RozNice kursowe netto (2875) (6 601)
Pozostate koszty z tytutu odsetek (2167) (1966)
Koszty z tytutu odsetek od leasingu (336) (305)
Pozostate koszty finansowe (47 065) (18)
Razem (396 713) (n9 302)

W pozycji wycena aktywow finansowych Grupa ujeta m.n. wycene obligacji na kwote 8 min PLN oraz
odpis aktualizujgcy warto$¢ udzielonych pozyczek w kwocie 3,7 min PLN.

W pozycji pozostate koszty finansowe w biezgcym okresie zostata ujeta m.in. rezerwa wynikajgca z

umowy inwestycyjnej ze spotkq Globus sp. z 0.0. na kwote 46,9 min PLN.

6 Inwestycje w jednostki stowarzyszone

01.01.2018 01.01.2017
Zmiany w inwestycjach w jednostki stowarzyszone - -
30.09.2018 3112.2017
Wartos¢ jednostek stowarzyszonych - stan na poczgtek okresu 157 698 106 189
Nabycie jednostki 27318 101 484
Zmiana w prawach wiasnosci (29 583) 127
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01.01.2018 01.01.2017
Zmiany w inwestycjach w jednostki stowarzyszone - -
30.09.2018 3112.2017
Umorzenie/sprzedaz certyfikatow inwestycyjnych (24) -
Udziat w zyskach (stratach) (113 058) (50102)
Wartos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych - stan na koniec okresu 42 350 157 698

Przedstawiona w danych poréwnawczych wartos¢ udziatu w  zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych obejmuje wynik za okres 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku.. Dane porébwnawcze
w sprawozdaniu z zyskow i strat przedstawiajg wynik za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku.

7  Pozyczki udzielone dtugoterminowe i krotkoterminowe
Naleznos$ci z tyt. udzielonych pozyczek 30.09.2018 3112.2017
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 4348 -
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 2133 9246
Razem 6 481 9246
01.01.2018 01.01.2017
Zmiany naleznoéci krétko- i dtugoterminowych z tyt. udzielonych pozyczek - -
30.09.2018 3112.2017
Nalezno$ci z tyt. udzielonych pozyczek na poczqtek okresu 9246 12 084
Warto§¢ udzielonych pozyczek 2070 16 417
Sptaty pozyczek (257) (1697)
Naliczone odsetki - -
Wzrost/(spadek) zobowigzah wobec oséb zadtuzonych z tyt. nadptat 44 40
Przychody z tyt. udzielonych pozyczek - wptaty 1429 1140
Odpis aktualizacyjny (3738) (8738)
Nalezno$ci z tyt. udzielonych pozyczek na koniec okresu 6 481 9246
8 Inwestycje w pakiety wierzytelnosci
Podziat pakietéw wierzytelnosci na kategorie:
Zakupione pakiety wierzytelnosci 30.09.2018 3112.2017
Kredyty bankowe 761496 898 614
Rachunki za ustugi telekomunikacyjne i energie 151136 155 929
Pozyczki gotéwkowe (niebankowe) 126 887 17 759
Ubezpieczeniowe 2601 1424
Pozostate 62708 69190
Razem 1104 828 1242 916

Grupa na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastepujgcych
parametrow  stanowiqcych podstawe szacowania zdyskontowanych oczekiwanych przysztych
przeptywow pienieznych:

e stopa dyskontowa — wzrost stopy wptywa na zmniejszenie wartosci godziwej,
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e okres, za ktéry oszacowano przeptywy pienigzne — wydtuzenie tego okresu powoduje
zmniejszenie wartosci godziwej pakietéw wierzytelnosci,

e wartos¢ oczekiwanych, przysztych przeptywdw w oparciu o dostepne aktualne informacje oraz
aktualnie wykorzystywane narzedzia windykacji — wzrost wartosci oczekiwanych przysztych
przeptywdw pienieznych powoduje wzrost wartosci godziwe;.

Oszacowanie przysztych oczekiwanych przeptywdw pienigznych uwzglednia ocene efektywnosci
odzyskowej spraw kierowanych na Sciezke sgdowq i egzekucyjng, koniecznos¢ zmian w strategii
serwisowania w przypadku zmian legislacyjnych (np. zmiany w sposobie i terminach przedawniania sie
roszczen, zakres dopuszczalnych czynnosci mozliwych do podjecia wobec oséb zadtuzonych) oraz
skuteczno$C zawierania i wykonywania ugéd z osobami zadtuzonymi. Jednoczes$nie na przyszte
przeptywy pienigzne wptywa oszacowanie kosztow prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej i kosztow
sqgdowych, w tym w zakresie pozywania wierzytelnosci hipotecznych.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu inwestycji krotkoterminowych w pakiety wierzytelnoSci w
okresach od 1 stycznia do 30 wrzesdnia 2018 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku. Grupad
dokonata zmiany sposobu prezentacji marzy na sprzedazy pakietow  wierzytelnosci. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 marze na sprzedazy zaprezentowano jako
ceneg sprzedazy pomniejszong o niezamortyzowang ceng nabycia pakietu na moment sprzedazy.
Aktualnie Grupa prezentuje warto$€ marzy jako cene sprzedazy pomniejszonqg o wartos¢ godziwg

portfela.

W tabeli ponizej w danych za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 roku wartos¢ sprzedanych portfel
wierzytelnoSci zaprezentowano zgodnie ze zmieniong prezentacjq tj. wedtug wartosci godziwej.

01.01.2018 01.01.2017
Inwestycje w pakiety wierzytelno$ci za okres - -

30.09.2018 31122017
Inwestycje w pakiety wierzytelno$ci na poczatek okresu 1242 916 1019 632
Nabycie pakietow netto 176 555 1446 738
Whptaty od oséb zadtuzonych, w tym: (279 940) (443 550)
marza na sprzedazy pakietow wierzytelnosci (12 204) (53 803)
Wzrost/(spadek) zobowigzan wobec oséb zadtuzonych z tyt. nadptat 24 471 8 331
Przychody z windykacji nabytych pakietow wierzytelnosci (70 287) (837 301)
Pozostate nna 49 066
Inwestycje w pakiety wierzytelnoSci na koniec okresu 1104 828 1242916

9 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krétkoterminowe 30.09.2018 3112.2017
Naleznoci z tytutu dostaw i ustug 47 997 101138
Wartos¢ brutto 55 579 138166
Wartoé¢ odpiséw aktualizujgeych (7582) (37 028)
Nalezno$ci z tytutu podatkéw innych niz podatek dochodowy 61563 4 418
Wartos¢ brutto 8 630 6 840
Warto§é odpiséw aktualizujgcych (2 477) (2 422)
Zaliczki, kaucje 7081 12 959
Wartos¢ brutto 12 315 15 743
Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych (5 234) (2784)
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krétkoterminowe 30.09.2018 3112.2017
Inne naleznosci 2707 1138
Wartos¢ brutto 3267 1138
Wartos¢ odpisow aktualizujgeych (560) -
Razem 63938 19 653
Zmiany w odpisach aktualizujgcych w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 roku:
Odpisy aktualizujgce wartos§¢ naleznosci i i Zmiana iei i
pisy jQ 01.01.2018 Zwigkszenia . ) Zmniejszenia 30.09.2018
powiazania
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37028 5044 (34 490) - 7582
Naleznosci pozostate 5206 3151 - (86) 8 271
Razem 42234 8195 (34 490) (86) 15 853
Zmiany w odpisach aktualizujgcych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku:
Odpisy aktualizujgce wartos§¢ naleznosci 01.01.2017 Zwi i Zmiana iei i
.01. wigkszenia . . Zmniejszenia 3112.2017
powigzania
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 37028 - - 37028
Naleznosci pozostate - 5206 - - 5206
Razem - 42 234 - - 42234
3 LY o Il
10 Skitadniki innych catkowitych dochodow
01.01.2018 01.01.2017
Inne catkowite dochody - -
30.09.2018 30.09.2017
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1887) (540)
Inne catkowite dochody ogétem (1887) (540)
11 Kapitat zaktadowy
Dane o strukturze kapitatu podstawowego:
/ wartose Prawo do
Seria/emisja Rodzaj seriifemisji Sposéb pokrycia Data
S dza) Liczba akaji i/emisfi g $posob pokryci " dywidendy (od
0dzqj akeji uprzywilejowania wartosci kapitatu rejestraciji daty)
nominalnej vy
Akcje serii A nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotoéwka 14.03.2012
Akcje serii B nieuprzywilejowane 24000 000 1200 gotoéwka 14.03.2012
od 2012 roku
Akcje serii C nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotowka 08.08.2012
Akcje serii D nieuprzywilejowane 24000 000 1200 gotowka 08.08.2012
Akcje serii E nieuprzywilejowane 20 000 000 1000 gotowka 2310.2017 od 2017 roku
Razem 100 000 000 5000

Struktura wtasnosciowa kapitatu na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku:
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Akcjonariusz Liczba akcji Warto§é nominalna akcji Udziat %
DNLD Holdings S.a.r.l. 60 070 558 3004 60%
Pozostali akcjonariusze 39 929 442 1996 40%
Razem 100 000 000 5000 100%

W dniu 5 kwietnia 2018 roku akcjonariusz Jednostki Dominujgcej Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A, ktéry na 31122017 r. posiadat 5933 700 sztuk akcji, zmniejszyt stan
posiadania ponizej 5% akcji Jednostki Dominujgcej. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w
strukturze akcjonariatu Jednostki Dominujgcej nie wystgpity zmiany w poréwnaniu ze stanem na dzien

30.09.2018.

12 Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiqzania dtugoterminowe 30.09.2018 3112.2017
Zobowigzania z tytutu leasingu 2183 1158
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 73 938 105 430
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 448 222
Razem 76121 564 810
Objete uktadem wykazane w pozycji zobowiqzania uktadowe 73 938 -
Nieobjete uktadem 2183 564 810
13 Zobowiqgzania ukiadowe
Zobowiqzania objete PPU 30.09.2018 31122017
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2 349 064 -
Z tytutu kredytow, pozyczek 12 761 -
Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 51113 -
Z tytutu Swiadczen pracowniczych 873 -
Razem 251381 -

W kategorii zobowigzan poza PPU zostaty ujete zobowiqzania, ktore powstaty przed 8 maja 2018 r. i sq
objete spisem wierzytelnosci, ale z uwagi na ich pokrycie zabezpieczeniami ustanowionymi na majgtku
Jednostki Dominujgcej traktowane sq jako pozauktadowe oraz zobowigzania powstate 9 maja 2018 r. |
pozniej. Wartosci te mogqg ulec zmianie wraz ze zmiang wycen w kolejnych okresach. Wartos¢
zobowiqzan uktadowych zostata zaprezentowana w ujeciu skonsolidowanym, tj. po uwzglednieniu
korekt z tytutu rozliczen wewnqtrzgrupowych.

14 Zobowigzania finansowe krotkoterminowe

Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 30.09.2018 3112.2017
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2655183 1775 360
Zobowigzania z tytutu leasingu 1269 4099
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 267 355 65 038
Razem 2923 807 1844 497
Objete uktadem wykazane w pozycji zobowiqzania uktadowe 2 461825 -
Nieobjete uktadem 461982 1844 497
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15 Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiqzania krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 30.09.2018 3112.2017
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 98 019 80 514
Zobowigzania z tytutu nabycia pakietow wierzytelnosci 174150 255 590
Zobowigzania wobec osob zadtuzonych z tytutu nadptat 58 590 23183
Zobowigzania z tytutu podatkow i cet 1583 3429
Zobowigzanie z tytutu nabycia jednostek zaleznych i stowarzyszonych 3121 34 061
Pozostate zobowigzania 3959 75 818

Razem 367 512 472595
Objete uktadem wykazane w pozycji zobowiqzania uktadowe 51113 -
Nieobjete uktadem 316 399 472 595

Od dnia zatwierdzenia uktadu (06.06.2019 r.) do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Grupa
reguluje na biezqco i terminowo wszystkie swoje zobowigzania wymagalne, poza zobowigzaniami
spornymi, ktére wyjasnia na biezgco.

16 Zobowigzania z tytulu wyemitowanych diuznych papierow

wartosciowych
Zmiany zobowiqzanh z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 30.09.2018 3112.2017
Zobowiqzania z tyt. emisji diuznych papieréw wartosciowych na poczqtek okresu 2223582 804 899
Emisja obligaciji 552 985 2008863
Wykup/sptata obligacii (298 890) (642 852)
Wycena 177 506 (8109)
Nabycie jednostki zaleznej - 60 781
Zobowiqgzania z tyt. emisji diuznych papieréw wartosciowych na koniec okresu 2655183 2223582
Objete uktadem wykazane w pozycji zobowigzania uktadowe 2349 064 -
Nieobjete uktadem 306 19 2223582

W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 30 wrzesnia 2018 roku zmianie ulegty zasady
wyceny zobowiqzan z tytutu wyemitowanych obligacji. W sprawozdaniu sporzqdzonym na koniec 2017
roku zobowigzania finansowe byty wyceniane w zamortyzowanym koszcie. W sprawozdaniu
finansowym sporzqgdzonym na 30 wrzesnia 2018 roku, zobowigzania finansowe zostaty wycenione w
kwocie wymaganej zaptaty, tj. w wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone na dzien 30
wrzesnia 2018 roku wedtug stawki wtasciwej dla odsetek ustawowych, w przypadku gdy w warunki emisji
nie stanowity inaczej lub w wartosci wynikajgcej z warunkdw emisji w przypadku gdy okreslaty inng
wysoko$¢ odsetek za zwioke.

Kowenanty na koniec 2017 roku oraz na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku nie byty spetnione. Niespetnienie
przez Grupe kowenantdéw finansowych oraz innych zastrzezonych w warunkach emisji obligacji skutkuje
po stronie obligatariusza mozliwosciq ztozenia przedterminowego zgdania wykupu obligacii
Dodatkowo Spoétka emitowata obligacje z zastrzezong mozliwosciq wykupu obligacji na zqgdanie w
dowolnym momencie niezaleznie od wystgpienia przypadkdw naruszenia warunkdw emisji obligacii.
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17 Zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych

Zobowigzania z tytutu $wiadczefi pracowniczych 30.09.2018 3112.2017
Z tytutu wynagrodzen 2280 702
Z tytutu ZUS 8012 3726
Z tytutu PIT 980 1893
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 2 551 3737
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii 6093 1259
Razem 19 916 1317
Objete uktadem wykazane w pozycji zobowiqzania uktadowe 873 -
Nieobjete uktadem 19 043 1317

Wzrost zobowigzah wobec ZUS wynika z nieterminowego regulowania ptatnosci za okres od maja do
sierpnia 2018 roku. Spotka w dniu 29 listopada .2018 roku podpisata porozumienie dotyczgce roztozenia
na raty zalegtosci wobec ZUS z terminem ptatnosci do kwietnia 2019 roku.

18 Rezerwy

Rezerwy 01.01.2018 Zwigkszenie Wykorzystanie Rozwigzanie  30.09.2018

Rezerwa na koszty sqdowe 14 - - - 14

Rezerwa z tytutu umow gwarancyjnych:
Lartiq TFI S.A.

) . 66 371 47 365 - (872) 12 864
Altus Wierzytelnosci 2 NSFIZ
Centauris Windykacji NSFIZ
Rezerwa z tytutu kar umownych dot. umoéw
o 1838 - (1838) - -
powierniczych
R tytut i t jnej tej
e%erwo z tytutu umowy inwestycyjnej zawartej ze - 46 861 ~ ~ 46 861
Spotkg Globus Sp. z 0.0.
Pozostate rezerwy 23 444 - - - 23 444
Razem 91667 47 365 (1838) (872) 183183

Grupa w biezgcym okresie sprawozdawczym utworzyta rezerwy na przewidywane wydatki:

e Doszacowanie rezerwy w wysokosci 46,6 min dotyczqgcej umow zawartych przez Spoétke z
towarzystwem funduszy inwestycyjnych Lartiq TFI S.A. (poprzednio Trigon TFI S.A). Na dzieh 30
wrzesnia 2018 roku wartos¢ zawigzanej rezerwy wynosi 110,8 min PLN do ponizszych umow:

- Lartig Profit XIV (dawniej Trigon Profit XIV) Umowa zlecenia zarzqdzania catoéciq portfela
inwestycyjnego Trigon Profit XIV (Lartiq Profit XIV) Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci
zawarta w Warszawie w dniu 30 maja 2016 r. pomiedzy Trigon Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI S.A.) a Capitea S.A. (z pozniejszymi aneksami)

- Porozumienie o przejeciu praw i obowigzkédw wynikajgcych z Umowy gwarancyjnej zawarte
dnia 30 maja 2016 r. pomigdzy Trigon Profit XIV (Lartiq Profit XIV) Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety reprezentowany przez Trigon Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. (obecnie Lartiq TFl SA.) a Kredyt Inkaso S.A, Kredyt Inkaso
Portfolio Investments (Luxembourg) SA. a Capitea SA. (z pozniejszym aneksem) — dot.
Umowy gwarancyjnej zawartej w dniu 21 stycznia 2016 r. pomiedzy Trigon Profit XIV (Lartiq
Profit XIV) Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
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reprezentowany przez Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI
S.A.) aKredyt Inkaso SAA. i Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A;

- Lartig Profit XV (dawniej Trigon Profit XV) Umowa zlecenia zarzqdzania catoscig portfela
inwestycyjnego Trigon Profit XV (Lartiq Profit XV) Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci
zawarta w Warszawie w dniu 30 maja 2016 r. pomigdzy Trigon Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI S.A.) a Capitea S.A. (z pozniejszymi aneksami)

- Porozumienie o przejeciu praw i obowiqzkédw wynikajgcych z Umowy gwarancyjnej zawarte
dnia 30 maja 2016 r. pomiedzy Trigon Profit XV (Lartiq Profit XV) Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty reprezentowany przez Trigon Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI SA.) a Kredyt Inkaso S.A, Kredyt Inkaso
Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. a Capitea SA. (z pozniejszym aneksem) — dot.
Umowy gwarancyjnej zawartej w dniu 21 stycznia 2016 r. pomigdzy Trigon Profit XV (Lartiq
Profit XV) Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
reprezentowany przez Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI
S.A.) a Kredyt Inkaso S.A. i Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A;

- Lartig Profit XVI (dawniej Trigon Profit XVI) Umowa zlecenia zarzqdzania catoscig portfela
inwestycyjnego Trigon Profit XVI (Lartiq Profit XVI) Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci
zawarta w Warszawie w dniu 30 maja 2016 r. pomigdzy Trigon Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI S.A.) a Capitea S.A. (z pozniejszymi aneksami);

- Porozumienie o przejeciu praw i obowigzkédw wynikajgcych z Umowy gwarancyjnej zawarte
dnia 30 maja 2016 r. pomigdzy Trigon Profit XVI (Lartiq Profit XVI) Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty reprezentowany przez Trigon Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI SA.) a Kredyt Inkaso S.A, Kredyt Inkaso
Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. a Capitea SA. (z pozniejszym aneksem) — dot.
Umowy gwarancyjnej zawartej w dniu 3 lutego 2016 r. pomigdzy Trigon Profit XVI (Lartiq Profit
XVI) Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty reprezentowany
przez Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI SA) a Capitea
S.A. (z pozniejszym aneksem);

- Lartiqg Profit XVIIl (dawniej Trigon Profit XVIII) Umowa zlecenia zarzgdzania catoscig portfela
inwestycyjnego  Trigon  Profit XVl (Lartiq  Profit ~ XVIll)  Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego obejmujgcego sekurytyzowane
wierzytelnoSci zawarta w Warszawie w dniu 2 czerwca 2016 r. pomiedzy Trigon
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI SA) a Capitea SA. (z
pozniejszymi aneksami) Umowa gwarancyjna zawarta w dniu 7 lipca 2016 r. pomigdzy
Trigon Profit XVl (Lartiq Profit XVIll) Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny  Zamkniety reprezentowany przez Trigon Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI S.A.) a Capitea S.A.

- Lartig Profit XX (dawniej Trigon Profit XX) Umowa zlecenia zarzqdzania catoscig portfela
inwestycyjnego Trigon Profit XX (Lartiq Profit XX) Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci
zawarta w Warszawie w dniu 1 marca 2017 r. pomigdzy Trigon Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI S.A.) a Capitea S.A. (z pozniejszymi aneksami)

- Umowa gwarancyjna zawarta w dniu 9 lutego 2017 r. pomiedzy Trigon Profit XX (Lartiq Profit
XX) Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety reprezentowany
przez Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFl S.A.) a Capitea
SA.;
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- Lartig Profit XXI (dawniej Trigon Profit XXI) Umowa zlecenia zarzgdzania catosciq portfela
inwestycyjnego Trigon Profit XXI (Lartiq Profit XXI) Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci
zawarta w Warszawie w dniu 23 lutego 2017 r. pomigdzy Trigon Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI S.A.) a Capitea S.A. (z pozniejszymi aneksami)

- Umowa gwarancyjna zawarta w dniu 19 grudnia 2016 r. pomiedzy Trigon Profit XXI (Lartiq
Profit XXI) Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
reprezentowany przez Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI
S.A.) a Capitea S.A. (z pozniejszym aneksem);

- Lartig Profit XXIl (dawniej Trigon Profit XXII) Umowa zlecenia zarzqgdzania catosciq portfela
inwestycyjnego Trigon Profit XXIl (Lartiq Profit XXII) Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci
zawarta w Warszawie w dniu 1 marca 2017 r. pomigdzy Trigon Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI S.A.) a Capitea S.A. (z pozniejszymi aneksami)

- Umowa gwarancyjna zawarta w dniu 9 lutego 2017 r. pomigdzy Trigon Profit XXII (Lartiq Profit
XXIl) Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety reprezentowany
przez Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. (obecnie Lartiq TFl S.A.) a Capitea
SA.

- Lartig Profit XXl (dawniej Trigon Profit XXIII) Umowa zlecenia zarzgdzania catosciq portfela
inwestycyjnego  Trigon  Profit XXl (Lartiq  Profit ~ XXlll)  Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego obejmujgcego sekurytyzowane
wierzytelnosci zawarta w Warszawie w dniu 2 marca 2017 r. pomiedzy Trigon Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych SA. (obecnie Lartiq TFI SA) a Capitea SA. (z pozniejszymi
aneksami)

- Umowa gwarancyjna zawarta w dniu 10 lutego 2017 r. pomiedzy Trigon Profit XXIII (Lartiq Profit
XXIll) Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty reprezentowany
przez Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI SA) a Capitea
SA.

- Lartig Profit XXIV (dawniej Trigon Profit XXIV) Umowa zlecenia zarzqdzania catosciq portfela
inwestycyjnego  Trigon  Profit XXV (Lartig  Profit  XXIV)  Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego obejmujgcego sekurytyzowane
wierzytelnosci zawarta w Warszawie w dniu 12 maja 2017 r. pomiedzy Trigon Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych SA. (obecnie Lartiq TFl SA) a Capitea SA. (z pozniejszymi
aneksami)

- Umowa gwarancyjna zawarta w dniu 12 maja 2017 r. pomiedzy Trigon Profit XXIV (Lartiq Profit
XXIV) Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety reprezentowany
przez Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. (obecnie Lartiq TFI S.A) a Capitea
SA.

Rezerwa z tytutu umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 29 wrzesnia 2017 r. oraz nastgpnie na
podstawie porozumienia z dnia 19 grudnia 2017 roku dotyczgce nieodwotalnej oferty sprzedazy
akcji objetych opcjq call spotki Lens Finance S.A. przez spdtke Globus sp. z 0.0. na kwoteg 46,9 min
PLN;

Rozwigzanie rezerwy z tytutu umowy gwarancji Centauris Windykacji NSFIZ na kwote 0,9 min PLN;
Zwigkszenie rezerwy na umowe gwarancji Altus NSFIZ Wierzytelnosci 2 o kwoteg 0,7 min PLN;

Zaptata kary umownej do zawartych przez Spotke umow powierniczych na kwote 1,8 min PLN.

Jednocze$nie Spoétka informuje, ze w spisie wierzytelnosci, wedtug stanu na dzien otwarcia
przyspieszonego postepowania uktadowego (PPU), zostata zgtoszona kwota 99.163.575,90 PLN jako
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wierzytelno$¢ warunkowa niepieniezna z tytutu gwarancji wobec funduszy zarzqgdzanych przez Lartiq TFI
(dawniej Trigon TFI): Lartiq XIV NSFIZ, Lartiq XV NSFIZ, Lartig XVI NSFIZ, Lartig XVIIl NSFIZ, Lartiq XX NSFIZ, Lartiq
XXI' NSFIZ, Lartig XXII NSFIZ, Lartig XXIIl NSFIZ i Lartig XXIV NSFIZ. Nastepnie, na Zgromadzeniu Wierzycieli w
dniu 28 sierpnia 2018 r. Spotka dopisata do spisu wierzytelnosci kwote 57.675.408 PLN jako wierzytelnosc

Globus Sp. z o.0.

19 Objasnienia do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z

przeptywow pienigznych

01.01.2018
30.09.2018
Odsetki, dywidendy i inne koszty dziatalno$ci finansowej 187 081
Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek, inne przychody finansowe (1429)
Rezerwy i gwarancje stanowigce koszty finansowe 47048
Odsetki od obligacii 127 291
Naliczone odsetki od otrzymanych pozyczek 10 676
Rezerwy na odsetki od zalegtych zobowigzan 312
Koszty odsetek od leasingu 336
Przychody z tytutu zakonczenia umow leasingu (2781)
Zmiana prezentacji biernych rozliczen migdzyokresowych dotyczgeych kosztow finansowych 2828
Zmignc stanu zobpwiqzch, z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek oraz zobowiqzan z tyt. dtuznych (99 444)
papieréw wartosciowych
Zmiono Stor\u ’zobowiqz’ctr’?, z Wychzer.ﬂer‘n kredytow i poiyczgk oraz zob“ov-viqzoﬁ z tytufu (156 196)
dtuznych papieréw wartosciowych wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowej
Zmiana stanu zobowigzan uktadowych 5113
Wytgczenie ze zmiany stanu zobowiqzanh rezerw na odsetki od zalegtych zobowigzan (1345)
Zaptaty za nabyte w poprzednich okresach udziaty 6285
Kompensata rozrachunkow (44)
Zaptaty za nabyte w poprzednich okresach aktywa trwate i wartosci niematerialne 3571
Zmiana prezentacji biernych rozliczeh migdzyokresowych dotyczgcych kosztow finansowych (2828)
Zmiana stanu zobowiqzan z tytutu $wiadczeh pracowniczych 8585
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczeh pracowniczych wynikajgca ze sprawozdania z 7796
sytuacji finansowej
Zmiana stanu zobowiqzan uktadowych 873
Wytgczenie ze zmiany stanu zobowigzan rezerw na odsetki od zalegtych zobowigzan (14)
Zmiana stanu rezerw oraz rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 44 655
Bilansowa zmiana stanu rezerw oraz rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 91516
Wytgczenie kosztow finansowych ze zmiany stanu (46 861)
Nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu przejetych srodkdéw pienigznych (60 281)
Warto§¢ wydatkow na nabycie jednostek zaleznych (135 792)
Saldo przejetych srodkéw pienieznych w wyniku objecia kontroli 75 511
Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach stowarzyszonych i certyfikatéw (33603)
Nabycie udziatéw w roku biezgcym (27 318)
Zaptata za nabyte udziaty w okresach poprzednich (6 285)
Inne wptywy inwestycyjne 257
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 257
Inne wydatki inwestycyjne (2070)
Udzielone pozyczki (2070)
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01.01.2018

30.09.2018
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych (243146)
Wykup/sptata obligacii (298 891)
Zaptaty odsetek wykazane w odrebnej pozycji "odsetki zaptacone” w CF 55 745

20 Zabezpieczenia ustanowione na majgtku Grupy

30.09.2018 3112.2017

Kwota Kwota Kwota Kwota
zobowiqzania  zabezpieczenia zobowiqzania zabezpieczenia

Rodzaj majqtku, bedqcego
zabezpieczeniem

Zastaw rejestrowy na
pakietach wierzytelnosci
343 403 264272 Zastaw rejestrowy na
125 553 62931 certyfikatach
inwestycyjnych
Rzeczowe aktywa trwate w
leasingu finansowym
Zastaw rejestrowy na
pakietach wierzytelnosci
‘ ‘ 796 4968 Zastaw rejestrowy na
Kredyt nieodnawialny 89 680 110 432 rachunkach bankowych
Zastaw rejestrowy na
32944 37804 certyfikatach
inwestycyjnych
Zastaw rejestrowy na
Kredyt inwestycyjny 38 058 31161 45 693 42509 certyfikatach
inwestycyjnych
Zastaw rejestrowy na

274 518 128 713

Zobowigzania z tytutu emisji
papierow wartosciowych

Zobowigzanie z tytutu leasingu 3452 2426 15 257 12 989

184 092 216 873

3167 10 286 certyfikatach
inwestycyjnych
Kredyt odnawialny 25 771 19 366 14 342 9813 Zastaw rejestrowy na

pakietach wierzytelnosci
Zastaw rejestrowy na
rachunkach bankowych
Zastaw rejestrowy na

462 364

13 040 11985 - - certyfikatach
Pozyczki inwestycyjnych
Zastaw rejestrowy na
17 740 17777 - - . . P
pakietach wierzytelnosci
Zastaw rejestrowy na
19 293 - certyfikatach
Umowa przelewu 29 000 - inwestycyjnych
27 666 _ Zastaw rejestrowy na

pakietach wierzytelnosci
Zastaw rejestrowy na
Umowy gwarancyjne - 63 256 - - certyfikatach
inwestycyjnych
Razem 560 145 814 394 449 997 526 551
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Informacja czy

Wartosé Wyrnaaan Wartosé wartosé
. . zobowiqzah Rodzqj ymag . Y . ustanowionych
Seria Obligacji/nazwa pozostatych . . umownie bilansowa .
zobowiazaf podlegajgcych ustanowionego oziom Ustanowionedo zabezpieczeh
zabezpieczeniu zabezpieczenia P ) ) . g pokrywa
. zabezpieczenia zabezpieczenia p
(nominat) wartosé
umowngq
G 1ugop Porele 180%
wierzytelnosci
ortfolo 46 556 Tak
H 5284 p. . 180%
wierzytelnosci
portfele
6 810
wierzytelnosci
AH (1_2016), Al (2_2016), AJ (3_2016) 18000 ——————— 200% ————— Tak
certyfikaty 99795
inwestycyjne
vB oo Poele 150% 12 557 Nie
wierzytelnosci
VA o7 Portfele 150%
wierzytelnosci
ve 1000 Portfele 150%
wierzytelnosci .
ol 20 397 Nie
VD 5300 POMOE 150%
wierzytelnosci
tfel
VE 7270 POUEE 150%
wierzytelnosci
tfel
Js 14 040 pgr ee . 100% 5298 Nie
wierzytelnosci
LE 3743 Potfele 150% 1721 Nie
wierzytelnosci
portfele 15776
wierzytelnosci
IF 4 500 W ]50% - TClk
27
inwestycyjne 6o
tfel
Bz 25000 p(,)r ee . 150% 3790 Nie
wierzytelnosci
tyfikat
BAB 5500 CCryikaty 100% 1286 Nie
inwestycyjne
tyfikat
BAA 10 000 9er yfika y 100% 1286 Nie
inwestycyjne
tyfikat
BAC 10000 SErYAkaty 150% 5393 Nie
inwestycyjne
tyfikat
BAD 20000 SCMYkaty 150% 3688 Nie
inwestycyjne
certyfikat
MR 1100 inweysf'tyc%ne 120% 17301 Tak
BAE 10000 SOy 150% 7174 Nie
inwestycyjne
HAC 23 493 pgrtfele . 200% 15 866 Nie
wierzytelnosci
ov 5000 Potele 200% 7350 Nie
wierzytelnosci
portfele
101565
wierzytelnosci
AA 87 OOO W ]50% - TOk
63 864
inwestycyjne
ortfele
Obligacje 1/2017 39 580 p. . 150% 36 832 Nie
wierzytelnosci
certyfikat
kredyt inwestycyjny 37882 yfikaty 200% 31161 Nie

inwestycyjne
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Informacja czy

Wartosé Wyrnaaan Wartosé wartosé
. . zobowiqzah Rodzqj ymag . Y . ustanowionych
Seria Obligacji/nazwa pozostatych . . umownie bilansowa .
) podlegajgcych ustanowionego ) . zabezpieczeh
zobowiazanh . : . ; poziom ustanowionego
zabezpieczeniu zabezpieczenia ) ) . - pokrywa
K zabezpieczenia zabezpieczenia .
(nominat) wartosé
umowngq
ortfele
kredyt inwestycyjny 37180 |O. . 200% 52 399 Nie
wierzytelnosci
portfele
. . 104 825
. . wierzytelnosci
kredyt inwestycyjny 35189 ———— 200% ——— Tak
certyfikaty
) ; 22112
inwestycyjne
portfele
. L 26 868
wierzytelnosci
Kredyt 17 310 cortviikaty 0% ——— Tak
. v y 10 832
inwestycyjne
ortfele
p. - 19 366
wierzytelnosci )
Kredyt 25 021 W bd ————— Nie
) v y 3167
inwestycyjne
Razem 485908 n/d n/d 670 800
21 Zobowigzania warunkowe
21.1 Gwarancje i poreczenia
Firma Gwarancja/Porgczenie Kwota Waluta Adres wierzyciela
gwarancja bankowa nr ul. Przyokopowa 33, 01-208
Idea Bank S.A. *75  PLN
DK/GB-N/4541577/14 Warszawa
. gworGQCJo bgnkovvc: ul. Przyokopowa 33, 01-208
Getin Noble Bank S.A. zabezpieczajgca zaptate *19  EUR

Wwarszawa
czynszu nr1802/2014

gwarancja bankowa
Getin Noble Bank S.A. zabezpieczajqca zaptate *16  EUR
czynszu nr1803/2014
poreczenie dotyczgce umowy
zawartej przez Lens Finance *10 PLN ul. Jasnogorska 1, 31-358 Krakow
S.A. i BP Europe SE
poreczenie dotyczgce umowy
zawartej przez Lens
FinanceS.A. i Prime Car
Management S.A.

ul. Przyokopowa 33, 01-208
Warszawa

BP Europa SE Spotka Europejska
Oddziat w Polsce

‘Prime Car Management” S.A. *51 PLN ul. Polanki 4 80-308 Gdansk

*Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania finansowego gwarancja bankowa/poreczenie zostato rozwigzane/wygasto.

21.2 Potencjalne zobowiqgzania warunkowe wynikajgce zuméw zlecenia zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym obejmujgcym wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych
zawarte przez Spétke z towarzystwami funduszy inwestycyjnych

Spotka zawarta z towarzystwami funduszy inwestycyjnych umowy zlecenia zarzqgdzania przez Spotke

portfelami inwestycyjnymi  obejmujgcymi  sekurytyzowane  wierzytelnoSci  danego  funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

W czesci umow zawartych przez Spotke przewidziano, ze w przypadku poniesienia przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych szkody wskutek dziatania lub zaniechania Spoétki sprzecznego z prawem,
statutem danego funduszu lub postanowieniami tej umowy, towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze zqdac zaptaty kary umownej w wysokoSci okreslonej w danej umowie.

W niektorych umowach zawartych przez Spotke przewidziono sankcje pieniezne réowniez w przypadkuy,
gdy Spotka uchybi obowigzkowi wspodtdziatania z innymi podmiotami obstugujgcymi dany fundusz lub
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przekazania w odpowiednim terminie dokumentacji zwigzanej z zarzqdzaniem portfelem po
rozwigzaniu umowy. Ponadto Spotka jest zobowigzana zwrdci towarzystwu funduszy inwestycyjnych
wartos¢ kar finansowych natozonych na to towarzystwo przez wtasciwe organy administracii, w
szczegodlnosci KNF, na warunkach przewidzianych umowami.

We wszystkich umowach okreslono przypadki razgcego naruszenia umow, w ktorych wypowiedzenie
moze nastqpi¢ ze skutkiem natychmiastowym (np. utrata przez Spoétke zezwolenia na zarzgdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami).

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowania administracyjne wobec Altus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,
(dalej: Towarzystwa) w przedmiocie natozenia sankcji administracyjnej na Towarzystwa, na podstawie
art. 228 ust. Ic ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej: Ustawa), w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art.
48 ust. 2a pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy, poprzez zarzqdzanie funduszami inwestycyjnymi (dla
ktérych zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami powierzono Spétce):

e w przypadku Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Altus WierzytelnoSci NS FIZ, Altus
NSFIZ WierzytelnoSci 2, Altus NSFIZ WierzytelnoSci 3, EGB WierzytelnoSci 2 NSFIZ, OMEGA
WierzytelnoSci NSFIZ, PROTEGAT 1 NSFIZ, Universe 2 NSFIZ i Universe NSFIZ,

e w przypadku Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.: easyDEBT FIZNFS.

e w przypadku SATURN Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A: Centauris 3 NSFIZ, Debito NSFIZ,
GetBack Windykacji NSFIZ (obecnie Grom Windykacji NSFIZ), GetBack Windykacji Platinum NSFIZ,
GetPro NSFIZ i Universe 3 NSFIZ;

e w przypadku Trigon Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI S.A.): Trigon
Profit XIV NSFIZ (obecnie Lumen Profit 14 NS FIZ), Trigon Profit XV NSFIZ (obecnie Lumen Profit 15 NS
FIZ), Trigon Profit XVI NSFIZ (obecnie Lumen Profit 16 NS FIZ), Trigon Profit XVIIl NSFIZ (obecnie
Lumen Profit 18 NS FIZ), Trigon Profit XX NSFIZ (obecnie Lumen Profit 20 NS FIZ), Trigon Profit XXI
NSFIZ (obecnie Lumen Profit 21 NS FIZ), Trigon Profit XXII NSFIZ (obecnie Lumen Profit 22 NS FIZ),
Trigon Profit XXIIl NSFIZ (obecnie Lumen Profit 23 NS FIZ) i Trigon Profit XXIV NSFIZ (obecnie Lumen
Profit 24 NS FIZ).

W ramach opisanego powyzej postepowania, wobec Saturn TFI S.A. Komisja Nadzoru Finansowego w
dniu 20 sierpnia 2019 r. zastosowata sankcje administracyjng w postaci cofniecia Towarzystwu
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, nadajqc jej rygor
natychmiastowe] wykonalnosci. Grupa w zwiqzku z powyzszym oszacowata rezerwe na kare w
wysokosci 7,5 min PLN.

W ramach opisanego powyzej postepowania, wobec Trigon Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(obecnie Lartiq TFI S.A.) Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 5 listopada 2019 r. zastosowata sankcje
administracyjng w postaci cofniecia towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, nadajgc jej rygor natychmiastowej wykonalnosci. KNF
dodatkowo natozyt kare pieniezng w kwocie 5 min PLN.

W ramach wskazanego powyzej postgpowania, wobec Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 4 lutego 2020 roku wydata decyzje (doreczong Altus TFI SA. w
dniu 5 lutego 2020 roku) i zastosowata sankcje administracyjng w postaci cofniecia Towarzystwu
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, nadajqc jej rygor
natychmiastowej wykonalnosci. KNF dodatkowo natozyt kare pieniezng w tqcznej kwocie 7 min PLN.

Biorgc pod uwage tres¢ rozstrzygniecia Komisji Nadzoru Finansowego w szczegdlnosci w zakresie
przestanek sankcji administracyjno — prawnych zastosowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego
wzgledem Altus TFI S.A. oraz dziatania Altus TFI S.A. poprzedzajgce wydanie przedmiotowej decyzji, jak
rowniez fakt, ze Spodtka nie byta wytgcznym podmiotem zarzqdzajgcym portfelami wierzytelnosci
funduszy inwestycyjnych wymienionych w decyzji Komisji Nadzoru Finansowego - Spoétka nie
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identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciq zwrotu na rzecz Altus TFI S.A. kary
natozonej na ten podmiot decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, ani zaptaty odszkodowania
wynikajgcego z zastosowania przez Komisje Nadzoru Finansowego sankcji przewidzianych

przedmiotowq decyzjq.

W ramach wskazanego powyzej postepowania, wobec Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, Komisja Nadzoru Finansowego dnia 15 kwietnia 2021 roku natozyta na Noble Funds
TFI S.A. kary finansowe tgcznie na 10 min PLN:

e 5 mIn PLN z tytutu nieprawidtowego wykonywania biezgcego nadzoru nad podmiotem, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym funduszy inwestycyjnych oraz za
zarzqdzanie przez Towarzystwo funduszami inwestycyjnymi  w  sposéb nierzetelny i
nieprofesjonalny, niezapewniajgcy zachowania nalezytej starannosci i niezgodny z zasadami
uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajgcy najlepiej pojetego interesu zarzgdzanych
funduszy oraz uczestnikoéw tych funduszy, jok rowniez w sposoéb niezapewniajgcy stabilnosci i
bezpieczenstwa rynku finansowego,

e 5 miIn PLN kary za naruszenie przez fundusze inwestycyjne m.in. postanowien statutéw tych
funduszy w zakresie wyceny ich aktywow.

Biorqgc pod uwage tres¢ rozstrzygniecia Komisji Nadzoru Finansowego, w szczegolnosci w zakresie
przestanek sankcji administracyjno — prawnych zastosowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego
wzgledem Noble Funds TFI S.A. oraz okolicznos¢, iz przedmiotowa decyzja Komisji Nadzoru Finansowego
zostata uchylona przez Wojewddzki Sqd Administracyjny, na skutek skargi wniesionej przez Noble Funds
TFI SA - Spotka nie identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciq zwrotu na
rzecz Noble Funds TFI S.A. kary natozonej na ten podmiot decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, ani
zaptaty odszkodowania wynikajgcego z zastosowania przez Komisje Nadzoru Finansowego sankcji
przewidzianych przedmiotowq decyzjq.

Capitea SA. zawarta z Trigon Profit XIV NSFIZ (obecnie Lumen Profit 14 NSFIZ), Trigon Profit XV NSFIZ
(obecnie Lumen Profit 15 NSFIZ), Trigon Profit XVI NSFIZ (obecnie Lumen Profit 16 NSFIZ), Trigon Profit XVIII
NSFIZ (obecnie Lumen Profit 18 NSFIZ), Trigon Profit XX NSFIZ (obecnie Lumen Profit 20 NSFIZ), Trigon Profit
XXI NSFIZ (obecnie Lumen Profit 21 NSFIZ), Trigon Profit XXIl NSFIZ (obecnie Lumen Profit 22 NSFIZ), Trigon
Profit XXIIl NSFIZ (obecnie Lumen Profit 23 NSFIZ) i Trigon Profit XXIV NSFIZ (obecnie Lumen Profit 24 NSFIZ)
umowy gwarancyjne. Umowy gwarancyjne przewidywaty mechanizm przeprowadzenia przez fundusze
emisji gwarancyjnych w zwigzku z brakiem osiggniecia wymaganej wartosci aktywow netto funduszy
na certyfikat inwestycyjny w danym okresie. Umowy przewidywaty takze, ze w przypadku, gdy Capitea
S.A. nie obejmie wymaganej ilosci certyfikatow inwestycyjnych w ramach emisji gwarancyjnych, bedzie
zobowiqzana do zaptaty na rzecz odpowiedniego funduszu kary umownej i na zabezpieczenie tego
roszczenia zostaty ustanowione zastawy rejestrowe na poszczegdlinych seriach certyfikatow
inwestycyjnych.

Capitea S.A. obecnie jest strong postepowan sqdowych, w ktérych wyzej wymienione fundusze
inwestycyjne dochodzg zaptaty z tytutu kar umownych wedtug opisanej wyzej zasady, z czym Capitea
S.A. catkowicie sig nie zgadza i kwestionuje w catej rozciqgtosci zasadnos¢ wszystkich powddztw. W
procesach sgdowych Capitea S.A. stoi na stanowisku, ze kazda wynikajgca z umow gwarancyjnych
wierzytelnos¢ ww. funduszy inwestycyjnych o skuteczne objecie certyfikatow inwestycyjnych w ramach
emisji gwarancyjnych jest objeta Uktadem, za$ roszczenia z tytutu zaptaty kar umownych nigdy nie
powstaty, stqd sqg catkowicie bezzasadne, a dodatkowo, ze postanowienia umowne dotyczgce
zastrzezenia kar umownych sqg dotkniete sankcjg niewaznosci. W chwili obecnej cze$¢ postepowan
sqdowych jest zawieszona na zgodny wniosek stron procesu.

Spoétka podpisata porozumienia w zakresie rozliczenia wzajemnych roszczen z funduszami: Lumen Profit
14 NSFIZ, Lumen Profit 15 NSFIZ, Lumen Profit 16 NSFIZ oraz Lumen Profit 18 NSFIZ, LUMEN Profit 20 NSFIZ, LUMEN
Profit 21 NSFIZ, LUMEN Profit 22 NSFIZ, LUMEN Profit 23 NSFIZ i LUMEN Profit 24 NSFIZ. Na skutek realizacji ww.
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porozumien lpopema TFI S.A, fundusze zarzqgdzane przez Ipopema TFI S.A. oraz Spoétka zrzekty sie
wzajemnych roszczen.

Spotka jest strong umow o wspodtprace zawartych z White Berg Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (dalej: Whiteberg TFI S.A.), w ktorej Spotka zostata zobowigzana do pokrycia, w przypadku natozenia
na Whiteberg TFI S.A. kar pienigznych za dziatania lub zaniechania za okres, w ktorym Whiteberg TFI SA,
nie byto towarzystwem zarzqdzajgcym okreslonymi funduszami inwestycyjnymi, w ktérych Spotka
posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych. W umowach o wspotpracy zostaty uzgodnione szczegotowe
warunki przeniesienia odpowiedzialnosci na Spoétke, wraz z uwzglednieniem limitu kwotowego tejze
odpowiedzialnosci do 7,5 min PLN.

22 Rozliczenia z tytutu spraw sqgdowych

Od dnia 2 maja 2018 roku przed Sgdem Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat
VIl Gospodarczy do spraw UpadtosSciowych i Restrukturyzacyjnych, toczyto sie z udziotem Spotki
Dominujqcej przyspieszone postepowanie uktadowe w rozumieniu przepisbw ustawy Prawo
restrukturyzacyjne. Po zatwierdzeniu przez Sqd uktadu w dniu 6 czerwca 2019 roku, postanowienie w tym
przedmiocie uprawomochnito sie z dniem 24 lutego 2020 roku.

Podmioty z Grupy Capitea (w szczegdlnosci NSFIZ) w ramach swojej zwyktej dziatalnosci sg uczestnikami
wielu postepowan sgdowych, ktére w wiekszosci przypadkdw majq charakter typowy i powtarzalny i
ktore, indywidualnie, nie majq istotnego znaczenia dla Spoétki i Grupy, jej sytuacji finansowej i
dziatalnosci. Typowe postepowania sqgdowe prowadzone z udziatem podmiotdéw z Grupy obejmujg
gtownie postepowania dotyczqgce dochodzenia wierzytelnosci, spraw pracowniczych, spraw o
odszkodowanie. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spoétka jest roéwniez strong postepowan
administracyjnych.

Spotka jest rowniez strong postepowan ktorych przedmiotem sq roszczenia odszkodowawcze od 0oséb

i podmiotow, ktére dopuscity sie deliktow wobec Spofki.

23 Niesptacane pozyczki Ilub naruszenia postanowieh umowy
pozyczkowej, w sprawie ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych ani przed koncem okresu sprawozdawczego, ani w tym
dniu

W punkcie 5.1. Zatozeh kontynuacji dziatalnosci ujawniono informacje o otwartym przySpieszonym
postepowaniu uktadowym majgcym na celu sptate wierzycieli. W Grupie nie wystgpity niesptacane
pozyczki lub naruszenia postanowien umow pozyczek, w sprawie ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych.

24 Informacja o nabyciu i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych oraz poczynionych zobowigzaniach na
rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

W biezgcym okresie sprawozdawczym w Grupie wystgpity nabycia w kwocie 8 min PLN, nie wystgpity
istotne sprzedaze rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

25 Informacja o dokonanych odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku Grupa dokonata istotnych odpisow aktualizujgcych
wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w tgcznej kwocie 66 min PLN, w tym
22,3 min dotyczyto spisania wartosci firmy.
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26 Informacje dotyczqgce dywidend

W biezgcym okresie sprawozdawczym spotki z Grupy nie dokonaty wyptaty dywidend.

27 Sezonowos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepujq istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce
charakter cykliczny, zatem przedstawione wyniki Grupy nie odnotowujq istotnych wahan w trakcie roku.

28 Pozyczki i inne Swiadczenia czionkéw organéw zarzgdzajgcych,
nadzorujgcych albo administrujgcych Grupg

W biezgcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym Grupad nie udzielita pozyczek i nie dokonata
zadnych swiadczeh o podobnym charakterze osobom wchodzgecym w sktad organdw zarzgdzajgeych
i nadzorujgcych.

29 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Przez podmioty powigzane Grupa Kapitatowa rozumie spotki stowarzyszone Grupy Kapitatowej Capitea
S.A, a takze podmioty powigzane osobowo oraz podmioty powigzane w wyniku umowy o zarzqgdzanie
portfelami wierzytelnoSci funduszu. W nocie nie uwzgledniono jednostek zaleznych objetych
konsolidacjg petna.

Ponizej zaprezentowano zestawienie transakcji z jednostkami powigzanymi jakie miaty miejsce w
okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku oraz zaprezentowano salda zobowigzan i
naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2018 roku.

01.01.2018
30.09.2018 -
Transakcje spoétek Grupy 30.09.2018
z pozostatymi jednostkami powiqzanymi ) _ Zakup portfeli
Naleznosci Przychody Koszty

Zobowigzania Zakup Sprzedaz wierzytelnoSci

brutto finansowe finansowe
(aktywa)
Centauris Windykacji NSFIZ - - - - - 32 2033
DocFlow S.A. - - - - (123) - -
DNLD Holdings BV - 73948 - (2 992) - - -
GB Managers SA. - - - - - - -
Grom Windykaciji NSFIZ (dawniej:
. . 9 887 1 361 - - 3783 -
GetBack Windykacji NSFIZ)
Hussar Angels S.A. - - - - - - -
Hussar Gruppa S.A. (do 17 kwietnia B B B B B 75 B
2018)
Hussar Solutions S.A. (do 17 kwietnia B B B B B ) B
2018)
Lumen Profit 14 NSFIZ (dawniej: Lartiq
. 1246 - - - - 30276 39195
Profit XIV NSFIZ)
Lumen Profit 15 NSFIZ (dawniej: Larti
o ' (dawnie} Lortiq 942 - - - - 25319 31886
Profit XV NSFIZ)
Lumen Profit 16 NSFIZ (dawniej: Lartiq
. 854 - - - - 24 823 31972
Profit XVI NSFIZ)
L Profit 18 NSFIZ iej: Larti
umen Profi 8 NSFIZ (dawniej: Lartiq 1603 ) ) ) C as457 49 095
Profit XVIII NSFIZ)
Lumen Profit 20 NSFIZ (dawniej: Lartiq
. 619 - - - - 18 543 15 002
Profit XX NSFIZ)
L Profit 21 NSFIZ (d iej:Larti
um.en rofi (dawniejLartiq 955 ~ ~ ~ ~ 28 926 8 044
Profit XXI NSFIZ)
Lumen Profit 22 NSFIZ (dawniej: Larti
. ' (dawnief:Lartiq 1288 - - - - 15726 21921

Profit XXII NSFIZ)
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01.01.2018
30.09.2018 -
Transakcje spoétek Grupy 30.09.2018
z pozostatymi jednostkami powigzanymi Zakup portfeli
Naleznosci ) . Przychody  Koszty . , L
Zobowigzania ) Zokup Sprzedaz wierzytelno$ci
brutto finansowe finansowe
(aktywa)
L Profit 23 NSFIZ (d iej: Larti
umen Profi (dawniej: Lartiq 76 ) ) . . - 6048
Profit XXIIl NSFIZ)
Lumen Profit 24 NSFIZ (dawniej: Lartiq
. 110 - - - - 19 903 18 751
Profit XXIV NSFIZ)
Lens Finance S.A (do 29 wrzesnia 2017) 254 - - - (3) 155 -
OMEGA Wierzytelnosci NSFIZ 6117 1 - - ) 2935 -
Task Advisory Services Limited (do 7 ~ ~ - (42) - ~
maja 2018)
Universe NSFIZ 1 - - ) 353 10 329
Universe 2 NSFIZ - - - - 122 15 000
Altus NSFIZ Wierzytelnosci 2 - - - - n2 -
Razemn 25 051 73 951 361 (2992) (270) 216414 262206

Ponizej zaprezentowano zestawienie transakcji z jednostkami powigzanymi jakie miaty miejsce w
okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku oraz zaprezentowano salda zobowigzan i

naleznosci na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Transakcje spotek Grupy 31.12.2017 01.01.2017 - 30.09.2017
i i Zakup portfeli
’ pozostcﬂyml jedn(?stkaml Naleznosel Zobowigzania Przychody Koszty Zaku Sprzedaz wierzptZInoéci
powiqzanymi brutto . finansowe finansowe PSP Y
(aktywa)
Altus NSFIZ Wierzytelnosci 2 63 - - - - - -
OMEGA Wierzytelnosci NSFIZ 4314 - - - - 3365 -
Lumen Profit 14 NSFIZ (dawniej: Larti
' ( Jraria 62 10 - - - 28754 9798
Profit XIV NSFIZ)
Lumen Profit 15 NSFIZ (dawniej: Lartig
- - - - 61 940
Profit XV NSFIZ) 88 8 8
Lumen Profit 16 NSFIZ (dawniej: Larti
' ( }Hartiq 99 1 - - - 450 8273
Profit XVI NSFIZ)
L Profit 18 NSFIZ iej: Larti
umen Prof 8 NSFIZ (dawniej: Lartig 25 : B B B 408 13861
Profit XVIIl NSFIZ)
L Profit 20 NSFIZ (d iej: Larti
urﬁen rofi (dawniej: Lartig . 6 ~ ~ ~ 59761 ~
Profit XX NSFIZ)
Lumen Profit 21 NSFIZ (dawniej: Lartiq
Profit XXI NSFIZ) 10 36348
Lumen Profit 22 NSFIZ (dawniej: Lartiq
) - 1 - - - 64124 -
Profit XXII NSFIZ)
Lumen Profit 23 NSFIZ (dawniej: Larti
) ( ) 4 3 6 - - - 10 472 -
Profit XXIIl NSFIZ)
Lumen Profit 24 NSFIZ (dawniej: Lartiq 4 - ~ ~ - 169 -
Profit XXIV NSFIZ)
Centauris Windykacji NSFIZ 1l 1 - - - - -
Lens Finance S.A. (dawniej: Neum 33 6 ~ ~ - ~ -
Pretium S.A.)
Universe NSFIZ 321 - - - - - -
Universe 2 NSFIZ 163 - - - - - -
DNLD Holdings BV - - - - - 4 -
GetBack Windykaciji Platinum NSFIZ 37760 51 - - - 234387 250 826
Grom Wlnd‘ykocu N“SFIZ (dawniej: 9994 B ~ ~ B 564 -
GetBack Windykacji NSFIZ)
Hussar Gruppa SA 23 - - - - 179 -
GB Managers SA - - - - - 2 -
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Transakcje spotek Grupy 3112.2017 01.01.2017 - 30.09.2017
z pozostatymi jednostkami Naleznosci , ) _ Przychody Koszty ‘ ngup portf’eh.
powigzanymi brutto obowigzania finansowe  finansowe Zokup Sprzedaz wierzytelnoSci

(aktywa)

Task Advisory Services Limited 4160 - - - (674) - -
DocFlow SA 4 30 - - (3678) 96 -
Centauris 3 NSFIZ - 26 606 - - - - -
HUSSAR ANGELS SA - - - - - 2 .
Hussar Solutions SA 3 - - - - 5 -
Razem 56 491 26729 - - (4352) 439708 291698

30 Poiqgczeniajednostek gospodarczych

W wyniku umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nalezgcych do udziatdw niekontrolujgcych Grupa
nabyta kontrole nad Altus Wierzytelnosci 2 NS FIZ. Grupa uzyskata prawo do 58% kapitatu netto Altus
Wierzytelnosci 2 NS FIZ, ktérego wartos¢ godziwg ustalono na 5 740 tys. PLN na dzien 30 wrzeSnia 2018
roku. W wyniku nabycia kontroli Grupa rozpoznata wynik w wysokosci (4 307) tys. PLN.

W wyniku umorzenia certyfikatéow inwestycyjnych nalezgcych do udziatdw niekontrolujgcych Grupa
nabyta kontrole nad Universe NS FIZ. Grupa uzyskata prawo do 80% kapitatu netto Universe NS FIZ,
ktérego wartos¢ godziwg ustalono na 29 383 tys. PLN na dzien 30 kwietnia 2018 r. W wyniku nabycia
kontroli Grupa rozpoznata wynik w wysokosci (28 082) tys. PLN. W nastepstwie dalszych umorzen
certyfikatow inwestycyjnych nalezgcych do udziatéw niekontrolujgcych Grupa uzyskata kontrole nad
95%kapitatu netto Universe NS FIZ na dzien 30 wrzesnia 2018 roku.

W wyniku umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nalezgcych do udziatdéw niekontrolujgcych oraz
przydzielenia Jednostce Dominujgcej 133 certyfikatow inwestycyjnych Grupa nabyta kontrole nad
Universe 2 NS FIZ. Grupa uzyskata prawo do 50,5% kapitatu netto Universe 2 NS FIZ, ktdrego wartose
godziwg ustalono na 47 576 tys. PLN na dzien 30 kwietnia 2018 r. W wyniku nabycia kontroli powstata
wartos¢ firmy w wysokosci 17 428 tys. PLN. Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego w petnej wysokosci
ze wzgledu na brak pewnosci w zakresie odzyskiwalnosci tego aktywa. W nastepstwie dalszych umorzen
certyfikatow inwestycyjnych nalezgcych do udziatdw niekontrolujgcych Grupa uzyskata kontrole nad
84% kapitatu netto Universe 2 NS FIZ na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku.

W wyniku zakupu 4 certyfikatow inwestycyjnych Grupa nabyta kontrole nad Centauris 3 NS FIZ. Grupa
uzyskata prawo do 100% kapitatu netto Centauris 3 NS FIZ, ktorego wartos¢ godziwg ustalono na (9) tys.
PLN na dzien 31 marca 2018 r. W wyniku nabycia kontroli powstata wartosc¢ firmy w wysokosci 170 tys. PLN.
Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego w petnej wysokosci ze wzgledu na brak pewnosci w zakresie
odzyskiwalnosci tego aktywa.

W wyniku zakupu 1 certyfikatu inwestycyjnego Grupa nabyta kontrole nad GetBack Windykacji Platinum
NS FIZ. Grupa uzyskata prawo do 100% kapitatu netto GetBack Windykacji Platinum NS FIZ, ktérego
wartos¢ godziwg ustalono na (4 659) tys. PLN 30 kwietnia 2018 r. W wyniku nabycia kontroli powstata
wartos¢ firmy w wysokosci 4 703 tys. PLN. Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego w petnej wysokosci
ze wzgledu na brak pewnosci w zakresie odzyskiwalnosci tego aktywa.

31 Wptyw korekty okresu poprzedniego na dane porownawcze

W trakcie sporzqdzania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1
stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. zidentyfikowano, ze w skonsolidowanym i jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 r. wystepujq btedy, ktore
znieksztatcajq obraz sytuacii finansowej Spotki | Grupy. Dtuzsza perspektywa czasowa i naptywajgce do
Grupy informacje pozwolity w bardziej odpowiedni sposdb wyceni¢ aktywa i pasywa Spotki oraz Grupy
na dzien 31 grudnia 2017 roku.

W efekcie Zarzqd podjgt czynnosci majgce na celu oszacowanie i odpowiednie skorygowanie btedow.
Przeprowadzono korekty wyceny inwestycji w portfele wierzytelnosci, przejrzano i ponownie wyceniono
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aktywa oraz ustalono zobowiqzania, ponadto zweryfikowano prezentacje poszczegdlnych pozycji w
aktywach i pasywach bilansu.

Zarzgd nie dokonat petnych procedur zwigzanych z identyfikacjg i1 korektg wszystkich
prawdopodobnych znieksztatceh dotyczqcych poszczegdlnych pozycji  skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 1 stycznia 2017 roku, z uwagi na fakt, iz w ocenie
Zarzqdu korzysci wynikajgce z dokonania tychze procedur bytyby niewspétmierne do kosztow jakie
trzeba by byto ponies¢ aby je zrealizowac.

Istotny jest fakt, iz znieksztatcenia te nie miaty wptywu na wartosci poszczegdlinych pozycji aktywow,
pasywoéw oraz wyniku finansowego prezentowanych w niniejszym skréoconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrze$nia 2018 roku.

Gtownym celem Zarzqdu przy sporzgdzaniu niniejszego sréodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawierajgcego dane jednostkowe byto sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w ktorym sytuacja finansowa Grupy na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku, wynik
finansowy oraz catkowite dochody za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r. bedq odzwierciedlaty
rzetelnie i jasno sytuacje Grupy, w tym w szczegodlnosci wartos¢ poszczegdlnych pozycji aktywow i
pasywow na dzien 30 wrzesnia 2018 roku. W zwigzku z tym po rozwazeniu kosztow oraz korzysci z
poprawnego ustalenia bilansu otwarcia na 1 stycznia 2017 r. Grupa postanowita wszystkie korekty
odnie§¢ w ciezar wyniku 2017 roku. Wptyw korekt niezbednych do prawidtowej prezentacji sytuacii

finansowej przedstawiajq ponizsze zestawienia:

ACTYWA 2017-12-31 Corekio 2017-12-31
przed korektq po korekcie

AKTYWA TRWALE 283 424 (23 009) 260 415
Rzeczowe aktywa trwate 23345 (240) 23105
Inne wartoéci niematerialne 59 771 (8768) 51003
Inwestycje 26134 - 26134
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 153 475 4223 157 698
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 6 953 (6 953) -
Pozostate naleznosci diugoterminowe 513 (2 968) 2145
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 662 (6 662) -
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1971 (1641) 330
AKTYWA OBROTOWE 2029 293 (508 207) 1521 086
Inwestycje 1751883 (508 967) 1242 916
Pozostate inwestycje 78 - 78
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 2293 6 953 9246
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 99 281 1857 101138
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 149 - 149
Pozostate naleznosci 23010 (4 495) 18 515

Naleznosci z tytutu podatkéw innych niz podatek dochodowy 691 (2 493) 4 418

Pozostate naleznosci 5 408 (4 270) 1138

Zaliczki 10 691 2268 12 959
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 6546 (3575) 2 971
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 146 053 20 146 073
AKTYWA RAZEM 2312717 (531218) 1781501
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BASYWA 2017-12-31 Lorekia 2017-12-31
przed korektq po korekcie

zgmﬁtj\gzgjsw przypisany akcjonariuszom jednostki (622163) (58142)) (1203 584)
Kapitat zaktadowy 5000 - 5000
Zysk (strata) netto (1352 984) (574 915) (1927 899)
Pozostate kapitaty 725 821 (6 506) 719 315
Udziaty niekontrolujgce 162 M 161
KAPITAL WEASNY (622 001) (581422) (1208 423)
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 654 366 (89 556) 564 810
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartoéciowych 448 222 - 448 222
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1158 - 1158
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek 108 528 (3098) 105 430
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 86 458 (86 458) -
ZOBOWIAZANIE UKtADOWE - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2218528 109 919 2328 447
i/zt:c\)/\é/igzw;z:nonsowe z tytutu emisji dtuznych papieréow 1776 528 (1168) 1775 360
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4099 - 4099
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 62 019 3019 65 038
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 366 415 106 180 472 595
Zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 9428 1889 1317
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 39 ) 38
REZERWY 61824 29 843 91 667
PASYWA RAZEM 2312717 (531218) 1781501

Dane poréwnawcze dla srédrocznego sprawozdania z zyskow i strat, sSrédrocznego sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym oraz Srodrocznego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres 1
stycznia — 30 wrzesnia 2017 roku zamieszczone w niniejszym sprawozdaniu pochodzq odpowiednio:
dane skonsolidowane ze Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania za okres 9
miesigcy zakonhczony dnia 30 wrzednia 2017 roku zatwierdzonego w dniu 23 pazdziernika 2017 roku, dane
jednostkowe ze Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 9
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku zatwierdzonego w dniu 23 pazdziernika 2017 roku.
Wskazane dane porownawcze nie podlegaty weryfikacji i korektom, poza zmianami prezentacyjnymi
wprowadzonymi w celu ujednolicenia prezentacji poszczegdlinych pozycii.

32 Istotne zdarzenia, ktore miaty miejsce w okresie sprawozdawczym

1. Wdniu 2 stycznia 2018 roku Spotka poinformowata, iz od chwili opublikowania raportu biezgcego
nr 54/2017 dokonane zostaty kolejne wykupy obligacji o tgcznej wartosci nominalnej rownej
147.712.860 PLN, w tym obligacji wyemitowanych przez Spotke o tgcznej wartosci nominalnej
137.712.860 PLN oraz obligacji wyemitowanych przez EGB przed potgczeniem ze Spoétkq o tgcznej
wartosci nominalnej 10.000.000 PLN. Wskazane kwoty nie uwzgledniajq sptaty finansowania, o
ktorej Spotka informowata w swoim raporcie biezgcym nr 151/2017.W dniu 12 stycznia 2018 roku
Spotka poinformowata, iz od chwili opublikowania przez Spoétke raportu biezqcego nr 147/2017
Grupa Kapitatowa pozyskata finansowanie z tytutu dokonania kolejnych przydziatdéw obligaciji
wyemitowanych przez podmioty z Grupy Kapitatowej, w tqcznej kwocie 145.817.717 PLN. Wyzej
wymienione obligacje oferowane byty w trybie oferty prywatnej. Wskazana kwota nie
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uwzglednia pozyskania finansowania, o ktérym Spétka informowata w swoim  raporcie

biezqcym nr148/2017.

2. Podmiot z Grupy Kapitatowej podpisat w dniu 15 stycznia 2018 roku z bankiem z siedzibg na
terytorium Hiszpanii umowe dotyczgcq nabycia portfeli wierzytelnoSci o tqcznej wartosci
nominalnej 637 min EUR tj. 2,7 mid PLN.

3. W dniu 31 stycznia 2018 roku zostata otwarta likwidacja funduszu ALTUS 49 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety.

4. W dniu 1 lutego 2018 roku nastgpito zawarcie przez podmiot z Grupy Kapitatowej z bankiem z
siedzibg na terytorium Hiszpanii umowy dotyczgcej nabycia portfeli wierzytelnosci o tgcznej
wartosci nominalnej 246 min EUR, tj. okoto 1,0 mid PLN.

5. W dniu 6 lutego 2018 roku Spotka poinformowata, iz od chwili opublikowania raportu biezqcego
nr 2/2018 Grupa Kapitatowa pozyskata finansowanie z tytutu dokonania kolejnych przydziatéw
obligacji wyemitowanych przez podmioty z Grupy Kapitatowej, w tgcznej kwocie 139.134.863 PLN.
Wyzej wymienione obligacje oferowane byty w trybie oferty prywatne;j.

6. W dniu 2 marca 2018 roku Zarzgd Spotki poinformowat o podjeciu decyzji o rozpoczeciu
przeglgdu przez Spoétke potencjalnych opcji strategicznych zwigzanych z dalszym rozwojem
dziatalnoSci Grupy Kapitatowe;.

7. W dniu 2 marca 2018 roku Zarzgd Spétki poinformowat, ze w zwigzku z pozytywng opiniq Rady
Nadzorczej Spoftki, podjgt decyzje o zamiarze wystgpienia do Walnego Zgromadzenia Spotki z
whnioskiem o podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwat na potrzeby podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki.

8. W dniu 2 marca 2018 roku Zarzqd Spotki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieh 28
marca 2018 roku z nastepujgcym porzgdkiem obrad:

a) otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

b) wybor Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

c) stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
zdolnosci do podejmowania uchwat,

d) przyjecie porzgdku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

e) podijecie uchwaty w sprawie sporzgdzania sprawozdan finansowych wedtug zasad
okreSlonych przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

f) podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 5.000.000
PLN (pig¢ milionoéw ztotych) o kwote nie nizszq niz 0,05 PLN (pie¢ groszy), ale nie wyzszqg niz
999.999,95 (dziewie¢set dziewiecdziesiqt dziewiet tysiecy dziewietset dziewiecdziesiqgt
dziewiec¢ ztotych dziewigcdziesigt pie¢ groszy) PLN, do kwoty nie nizszej niz 5.000.000,05 (piec¢
milionéw ztotych pieé groszy) PLN, ale nie wyzszej niz 5.999.999,95 (pie¢ milionow
dziewiecset dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dziewiecset dziewiecdziesiqgt dziewieC ztotych
dziewiecdziesigt pie¢ groszy) PLN poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii F
w liczbie nie mniejszej niz 1 (jedna) i nie wigkszej niz 19.999.999 (dziewigtnascie milionow
dziewie¢set dziewigédziesiqt dziewie¢ tysiecy dziewiecset dziewiecdziesiqt dziewie¢) sztuk,
o wartoéci nominalnej 0,05 (pie¢ groszy) PLN kazda akcja, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji serii F i zaoferowania
tych akcji w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 149 inwestorow, oraz

dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie praw do akcji oraz akcji nowej emisji
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serii F do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.
g) podjecie uchwaty w sprawie:

. upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego, w sprawie zmiany statutu Spotki, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji w ramach kapitatu
docelowego oraz zaoferowania tych akcji w drodze subskrypcji prywatnej skierowane;j
do nie wigcej niz 149 inwestorow lub subskrypcji otwartej w drodze oferty publicznej, oraz

Il. dematerializacji oraz ubiegania sig o dopuszczenie akcji nowej emisji w ramach kapitatu
docelowego do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

h) podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia Regulaminu Rady Nadzorczej.

i) podjecie uchwaty w sprawie przyjecia Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

j)  zamknigcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W dniu 2 marca 2018 roku dokonano przydziatu 121.479 oferowanych obligacji serii PP6 o tgcznej
wartosci nominalnej 12147.900 PLN z terminem wykupu przypadajgcym 14 wrzesnia 2021 roku,
emitowanych w ramach publicznego programu emisji obligacji, objetego Prospektem
emisyjnym obligacii.

W dniu 2 marca 2018 roku Zarzgd Spotki poinformowat, iz od chwili opublikowania przez Spotke
raportu biezqcego nr 10/2018 Grupa Kapitatowa pozyskata finansowanie z tytutu dokonania
kolejnych przydziatow obligacji, w tym opisanych ponizej obligaciji serii PP6, wyemitowanych
przez podmioty z Grupy Kapitatowej, w tgcznej kwocie 153.829.304 PLN.

W dniu 8 marca 2018 roku Zarzgd KDPW podijgt decyzje o rejestracji w depozycie papierow
wartosciowych 121.479 obligacji na okaziciela serii PP6 Spotki o wartosci nominalnej 100 PLN
kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 249/2016 Zarzqdu Spoétki z dnia 20 pazdziernika
2016 roku i Uchwaty nr 39/2017 Zarzgdu Spoétki z dnia 1lutego 2017 roku oraz Uchwaty nr 79/2018 z
dnia 14 lutego 2018 roku, oraz postanowit nadac im kod ,PLGTBCK00396".

W dniu 8 marca 2018 roku Zarzqd Spoétki poinformowat o wynikach oferty obligacji PP6
emitowanych w ramach publicznego programu emisji obligacji, objetego Prospektem
emisyjnym obligacii.

W dniu 9 marca 2018 roku Zarzqd Spoétki poinformowat, iz od chwili opublikowania przez Spotke
raportu biezgcego nr 1/2018 dokonane zostaty kolejne wykupy obligacji o tqcznej wartosci
nominalnej rownej 117.472.000 PLN. Wszystkie obligacje, o ktérych mowa powyzej, oferowane byty
w trybie oferty prywatnej.

W dniu 9 marca 2018 roku Zarzgd GPW uchwatg nr 190/2018 postanowit dopusci¢ do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 121.479 obligacji na okaziciela serii PP6 GetBack, o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda.

Zgodnie z Uchwatq nr 256/2018 Zarzgdu GPW z dnia 16 marca 2018 roku, Zarzgd GPW postanowit
wprowadzi¢ z dniem 20 marca 2018 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 121.479 obligacji na okaziciela serii PP6 wyemitowanych przez Spoétke, o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda, oznaczonych przez KDPW kodem "PLGTBCK00396". Zgodnie z Uchwatq
GPW, obligacje notowane sg w systemie notowan ciggtych pod nazwq skrécong "GBK092T".

W dniu 28 marca 2018 roku Zarzqd Spoétki poinformowat, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoftki (,NWz") zwotane na dzien 28 marca 2018 roku zarzqdzito przerwe w obradach do dnia 6
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20.

kwietnia 2018 roku do godz. 10:15. Jednoczes$nie Zarzgd Spotki przekazat do publiczne;
wiadomosci treS¢ uchwat podjetych przez NWZ do czasu ogtoszenia przerwy w obradach, przy
czym do uchwaty nr 6 zostato zgtoszonych 6 sprzeciwdw, ktére zostaty zaprotokotowane.

W dniu 29 marca 2018 roku Zarzgd Spoétki oSwiadczyt, ze podjgt decyzje, ze nie ustali ceny
emisyjnej akcji serii F, o ktorych mowa w uchwale nr 6 NWZ z dnia 28 marca 2018 roku, ponizej 10
PLN za akcje. Jednoczesnie Zarzgd przypomniat, ze zgodnie z uchwatg nr 6 NWZ w brzmieniu
uwzgledniajgcym poprawke przyjetq uchwatg nr 4 NWZ. Ustalona cena emisyjna wymaga
zgody Rady Nadzorczej Spofki.

W dniu 30 marca 2018 roku, w nawigzaniu do raportu biezqcego nr 153/2017, Zarzqd Spotki
poinformowat, ze umowy, o ktérych mowa w ww. raporcie, ktorych podpisanie planowane byto
na dzien 30 marca 2018 roku, nie zostang podpisane w tym terminie. Jednoczesnie pomiedzy
podmiotami, o ktérych mowa w ww. raporcie, prowadzone sg rozmowy, ktére majg na celu
doprowadzenie do zawarcia umoéw nabycia portfeli wierzytelnosci w innym, wspdlnie
uzgodnionym terminie.

W dniu 3 kwietnia 2018 roku Spotka poinformowata, iz od dnia 2 stycznia 2018 roku do dnia 3
kwietnia 2018 roku dokonane zostaty wykupy obligacji o tgcznej wartosci nominalnej rowne;j
197.194.650 PLN. Wszystkie obligacje, o ktorych mowa powyzej, oferowane byty w trybie oferty
prywatne;.

W dniu 4 kwietnia 2018 roku Spoétka poinformowata o powzigciu informacji o zawarciu w dniu 3
kwietnia 2018 roku umowy pozyczki pomiedzy DNLD Holdings S.a.r.l. (,Pozyczkodawca”), a Spotkq,
na mocy ktérej Pozyczkodawca udzielit Spotce pozyczki w kwocie 50.000.000,00 PLN, z
zastrzezeniem, ze na wniosek Spoétki ztozony przed koncem kwietnia 2018 r, zaakceptowany przez
Pozyczkodawce, kwota pozyczki moze wzrosng€ do nie wiecej niz 85.000.000,00 PLN. Pozyczka
zostata wyptacona na podstawie ztozonego przez Spoétke wniosku o uruchomienie w nie wiecej
niz czterech transzach do konca kwietnia 2018 roku. Pozyczka udzielona zostata w ztotych
polskich, jednak wyptacona mogta by¢ takze w euro, przy czym woéwczas wyptata miata
nastgpic¢ wg Sredniego kursu NBP z dnia uznania rachunku bankowego Spotki. Umowa pozyczki
przewidywata, ze w przypadku rozpoczecia, po dacie zawarcia umowy pozyczki, przez Spotki
oferty prywatnej akcji serii F, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 6 NWZ Spotki z dnia 28
marca 2018 roku, Pozyczkodawcy przystugiwac bedzie prawo do zgdania wczesniejszej sptaty
pozyczki, w czesci obejmujqce] kwote uczestnictwa Pozyczkodawcy w podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, na zasadach wynikajgcych z przywotane] powyzej uchwaty. W przypadku
zaoferowania Pozyczkodawcy akcji serii F przez Spotke, Spodtka zobowigzata sie dokonac
przydziatu tych akcji Pozyczkobiorcy w iloSci wynikajgcej z zapisdw Pozyczkobiorcy, po cenie
ustalonej w procesie budowania ksigzki popytu, chyba ze wystgpi nadwyzka popytu na akcje
serii F, wéwczas Spétka oraz Pozyczkodawca uzgodniq na pismie iloSC akcji przydzielanych
Pozyczkodawcy i tym samym zakres rozliczenia wierzytelnosci z tytutu pozyczki. W przypadku
uzgodnienia miedzy Stronami, ze akcje serii F zostanqg objete przez Pozyczkodawce oraz pokryte
z wptynigcia srodkéw pochodzgcych ze zbycia czesci akcji Spotki posiadanych obecnie przez
Pozyczkodawce, przystugiwa¢ mu bedzie uprawnienie do zgdania wczesniejsze]
proporcjonalnej sptaty pozyczki. Ponadto Pozyczkodawcy bedzie przystugiwato uprawnienie do
zqgdania wczesniejszej sptaty pozyczki w czgsci, w ktorej Pozyczkodawca bedzie uczestniczye w
dalszych podwyzszeniach kapitatu zaktadowego (w przypadku podjecia stosownych uchwat
przez Walne Zgromadzenie Spotki). Pozyczkodawca bedzie uprawniony do zgdania od Capitea
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22.

23.
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26.
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28.

29.

30.

31

wczesniejszej sptaty pozyczki (w catosci lub w czesci) po uptywie dwoch lat od dnia zawarcia
umowy pozyczki. Niezaleznie od powyzszego Spodtce przystuguje uprawnienie do dokonania
wczesniejszej sptaty pozyczki. W przypadku nieskorzystania przez Strony z opisanych powyzej
uprawnien, sptata pozyczki wraz z naleznymi odsetkami nastgpi€ ma w dniu przypadajgcym
trzy lata od dnia zawarcia umowy. Za zgodq Pozyczkodawcy pozyczka moze zostac
podporzqgdkowana wierzytelnoSciom osoéb trzecich przystugujgcym wobec Spotki. Pozostate
warunki umowy nie odbiegajq od standarddw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

W dniu 4 kwietnia 2018 roku Zarzgd Spotki poinformowat, iz od chwili opublikowania przez Spotke

raportu biezgcego nr 16/2018 z dnia 2 marca 2018 roku Grupa Kapitatowa pozyskata

finansowanie z tytutu dokonania kolejnych przydziatow obligacji, wyemitowanych przez
podmioty z Grupy Kapitatowej, w tqcznej kwocie 142.764.601 PLN.

W dniu 6 kwietnia 2018 roku Spotka poinformowata w nawigzaniu do raportu biezgcego nr11/2018

z dnia 9 lutego 2018 roku, ze w terminie, o ktorym mowa w ww. raporcie (08miu tygodni), nie uda

sie podpisa¢ umow kredytowych, o ktérych mowa w ww. raporcie biezqcym.

Zmiany w sktadzie Zarzgdu Capiteq, ktore miaty miejsce w dniu 16 kwietnia 2018 roku:

a) rezygnacje z funkgji cztonkow Zarzgdu ze skutkiem natychmiastowym ztozyli Pani Anna
Paczuska oraz Pan Marek Patuta,

b) Rada Nadzorcza Capitea odwotata ze skutkiem natychmiastowym Pana Konrada
Kgkolewskiego z funkcji Prezesa Zarzqdu oraz ze sktadu Zarzgdu Capiteq,

c) Rada Nadzorcza Capitea oddelegowata Pana Kennetha Wiliama Maynarda -
Przewodniczqcego Rady Nadzorczej Capitea — na okres do dnia 15 czerwca 2018 roku
wigcznie, do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzqdu oraz Cztonka Zarzgdu
Capitea.

Rada Nadzorcza Capitea powotata, poczgwszy od dnia 25 kwietnia 2018 roku, Pana Przemystawa

Dgbrowskiego na stanowisko Cztonka Zarzqgdu Capitea.

Rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Capitea ztozyt w dniu 17 kwietnia 2018
roku Pan Jacek Osowski.

W dniu 18 kwietnia 2018 roku agencja S&P umiescita rating Capitea na liscie obserwacyjnej z
negatywnymi implikacjami.

W dniu 18 kwietnia 2018 roku, EuroRating obnizyt rating kredytowy Capitea do B+ z perspektywq
negatywna.

W dniu 19 kwietnia 2018 roku Fitch opublikowat rating, w ktorym obnizyt dtugoterminowy rating
Capitea z poziomu B+ do poziomu B — i umiescit go na negatywnej liscie obserwacyjnej (RWN).
W dniu 20 kwietnia 2018 roku EuroRating obnizyt rating kredytowy Capitea z poziomu B+ do CCC
(sd). Utrzymana zostata negatywna perspektywa ratingu.

W dniu 24 kwietnia 2018 roku S&P zawiesit diugo- i krotkoterminowy rating kredytowy Capitea na
poziomie B.

W dniu 24 kwietnia 2018 roku Spoétka otrzymata postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego o
wszczeciu z urzedu postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia na Spoétke kary
pienieznej na podstawie art. 96 ust. le i If ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (tj. Dz. U. z 2020 r, poz. 2080, tekst jednolity z pozn. zmianami; dale;
jako ,Ustawa”) w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 56 Ustawy w zwigzku ze sporzgdzeniem
skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat roku obrotowego 2017, skonsolidowanego
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

raportu poétrocznego za | poétrocze roku obrotowego 2017 oraz skonsolidowanego raportu
kwartalnego za Il kwartat roku obrotowego 2017. W dniu 6 czerwca 2018 roku postepowanie
zostato rozszerzone w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu poétrocznego za | poétrocze 2017 roku
oraz raportu kwartalnego za Il kwartat roku obrotowego 2017, a w dniu 26 czerwca 2018 roku
rozszerzone robwniez o nieopublikowanie: skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy
2017, raportu rocznego za rok obrotowy 2017 oraz skonsolidowanego raportu kwartalnego za |
kwartat roku obrotowego 2018. Pismem z dnia 29 kwietnia 2019 roku Spoétka zostata
poinformowana o zakohczeniu postepowania dowodowego i 0 mozliwosci wypowiedzenia sie
co do zebranego materiatu przed wydaniem decyzji administracyjnej. Pismem z dnia 16 maja
2019 roku Spotka zajeta stanowisko w sprawie. W dniu 17 grudnia 2019 roku wydana zostata przez
KNF decyzja, zgodnie z ktorg na Spotke zostata natozona kara pieniezna w wysokosci 500 tysiecy
zt za naruszenia w zakresie sporzqgdzania sroédrocznych raportdw okresowych za 2017 rok oraz
nieterminowe przekazanie 3 raportdw okresowych za 2017 rok i | kwartat 2018 roku. Spotka nie
skorzystata z prawa do ztozenia wniosku 0 ponowne rozpatrzenie sprawy i zwrécita sie do KNF o
roztozenie kwoty kary na raty.

W dniu 26 kwietnia 2018 roku Fitch obnizyt rating kredytowy do poziomu RD oraz usungt rating
Capitea z negatywnej listy obserwacyjnej (RWN).

W dniu 26 kwietnia 2018 roku nastqpita rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Capitea ztozona przez Pana Jarostawa Sliwe, ze skutkiem na dzien 27 kwietnia 2018 roku.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku zostata ztozona przez Paniq Alicje Kornasiewicz rezygnacja z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Capitea z dniem 27 kwietnia 2018 roku.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Spotka nabyta 100% certyfikatéw inwestycyjnych w Centauris 3
NSFIZ.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Spoétka nabyta 100% certyfikatow inwestycyjnych w GetBack
Windykaciji Platinum NSFIZ.

W dniu 28 kwietnia 2018 roku Spétka poinformowata o powzigciu informacji o zawarciu w dniu
27 kwietnia 2018 roku umowy pozyczki (,Umowa”) pomiedzy DNLD Holdings S.a.r.l.
(,Pozyczkodawca”), a Spotka, na mocy ktérej Pozyczkodawca udzielit Spotce pozyczki w kwocie
23.700.000,00 EUR (dwadziescia trzy miliony siedemset tysiecy euro), z zastrzezeniem, ze na
podstawie swobodnej decyzji Pozyczkodawcy, kwota pozyczki moze wzrosng¢ do nie wigcej niz
25.000.000,00 EUR (dwudziestu pieciu milionéw euro). Udostepniona kwota pozyczki moze by¢
pomniejszona o kwoty innego finansowania (zaréwno dtuznego jak i polegajgcego na nabyciu
aktywoéw) udzielonego Spoétce przez Pozyczkodawce, wskazane w Umowie podmioty z nim
powigzane (w tym m.in. fundusze zarzqdzane przez Abris Capital Partners Ltd) lub inne podmioty
wskazane przez Pozyczkodawce. Umowa przewidywata, ze pozyczka zostanie wyptacona na
podstawie ztozonego przez Spotke wniosku o uruchomienie w nie wiecej niz czterech transzach.
Whniosek o uruchomienie powinien zawieraé m.in. oéwiadczenie Spotki, ze: (i) nie wystepuje
przypadek naruszenia (o czym ponizej), (i) zapewnienie, ze odwiadczenia i zapewnienia ztozone
przez Spotke przy zawarciu umowy sq prawdziwe (w tym w zakresie kondycji finansowej Spoétke),
(iii) liste ptatnosci, ktére majg byé zrealizowane z kwoty wyptaconej w ramach danej transzy.
Whniosek o uruchomienie pozyczki moze by€ ztozony od dnia spetnienia sie warunku
zawieszajgcego w postaci przekazania przez Pozyczkodawce pisma  potwierdzajgcego
pozytywny wynik badania due diligence Spétki do dnia ztozenia przez Pozyczkodawce
o$wiadczenia o anulowaniu pozyczki albo 31 lipca 2018 roku (ktorekolwiek zdarzenie wystqpi
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wczesnigj), chyba ze Pozyczkodawca zgodzi sie na inny termin. Zabezpieczeniem pozyczki
bedzie zastaw zwykty i rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych zamknietych funduszy
inwestycyjnych, ktorych wtascicielem jest Spotka oraz zastaw rejestrowy na portfelach
wierzytelnosci sekurytyzowanych, ktérych wtascicielem sq zamknigte fundusze inwestycyjne.
Zawarcie umow zabezpieczen i ztozenie odpowiednich wnioskow winno by¢ dokonane w
kolejnym dniu roboczym po zawarciu Umowy. Ponadto Spodtka, w terminie 5 dni roboczych od
daty zawarcia Umowy, winna ztozy¢ i wydaé Pozyczkodawcy dobrowolne o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji w trybie przepisu art. 777 kp.c. Forma i treS¢ przedmiotowych
dokumentow bedzie podlegata zatwierdzeniu przez Pozyczkodawce. Umowa przewidywata, ze
w przypadku rozpoczecia, po dacie zawarcia Umowy, przez Spotke oferty prywatnej akcji serii F,
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 28 marca 2018 roku, Pozyczkodawcy przystugiwac bedzie prawo do zqdania wczesniejszej
sptaty pozyczki, w czesci obejmujgce] kwote uczestnictwa Pozyczkodawcy w podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, na zasadach wynikajgeych z przywotanej powyzej uchwaty. W przypadku
zaoferowania Pozyczkodawcy akcji serii F przez Spoétke, Spodtka zobowiqzuje sie dokonac
przydziatu tych akcji Pozyczkobiorcy w ilosci wynikajgcej z zapisdéw Pozyczkodawcy, po cenie
ustalonej w procesie budowania ksigzki popytu, chyba ze wystgpi nadwyzka popytu na akcje
serii F, wowczas Spotka oraz Pozyczkodawca uzgodnig na pisSmie iloS¢ akcji przydzielanych
Pozyczkodawcy i tym samym zakres wczesniejsze] sptaty pozyczki. W przypadku uzgodnienia
miedzy Stronami, ze akcje serii F zostanq objete przez Pozyczkodawce oraz pokryte z wptynigcia
srodkdw pochodzqcych ze zbycia czeSci akcji Spotki posiadanych obecnie przez
Pozyczkodawce, przystugiwa¢ mu  bedzie uprawnienie do zgdania wczesniejsze]
proporcjonalnej sptaty pozyczki. Ponadto Pozyczkodawcy bedzie przystugiwato uprawnienie do
zqgdania wczesniejsze] sptaty pozyczki w czesci, w ktoérej Pozyczkodawca bedzie uczestniczyc w
dalszych podwyzszeniach kapitatu zaktadowego (zaréwno w przypadku juz podjetych uchwat,
jak i w przypadku podjecia stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenie Spotki). Spotce
przystuguje uprawnienie do dokonania wczesniejszej sptaty pozyczki. W przypadku
nieskorzystania przez Spotke z opisanych powyzej uprawnien, sptata pozyczki wraz z naleznymi
odsetkami nastgpi¢ ma w dniu przypadajgcym dwa lata od dnia zawarcia Umowy. Pozostate
warunki Umowy nie odbiegajq od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu,
przy czym ponizej przedstawiono przypadki naruszenia przewidziane w Umowie:

a) brak zaptaty wymagalnych kwot wynikajgcych z Umowy, ktory nie zostanie usuniety w
terminie 2 dni roboczych albo naruszenie innych postanowien Umowy przez Spoétke,

b) ktorekolwiek z odwiadczen lub zapewnien Spotki ztozonych w zwigzku z Umowq stanie sie lub
okaze sie nieprawdziwe lub wprowadzajgce w btgd,

c) wystapi przypadek tzw. cross default, tj. w przypadku, gdy zadtuzenie finansowe podmiotu
konsolidowanego przez Spotke (w tym zamknigtych funduszy inwestycyjnych) nie zostanie
sptacone w terminie (albo pierwotnie ustalonym terminie do usunigcia opdznienia) lub
takie zadtuzenie finansowe stanie sie wczesnie] wymagalne na skutek przypadku
naruszenia, o ile tgczna kwota takiego zadtuzenia jest wieksza niz 70.000.000,00 PLN,

d) Spotka stanie sie niewyptacalna lub wszczete zostanie postgpowanie upadtosciowe lub
egzekucyjne wobec aktywow Spotki lub wszczete zostanie inne podobne postepowanie,

e) zostang podijete dziatania korporacyjne zmierzajgce do rozwigzania lub likwidacji Spotki,
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38.

39.

f) wystgpiq zajecia, sekwestracje, egzekucje, wywtaszczenie lub inne podobne zdarzenia,
ktorych tgczna wartos¢ przekroczy 50.000.000,00 PLN i nie zostanie oddalone w terminie 30
dni,

g) wykonywanie przez Spotke zobowigzan z Umowy lub z umoéw stanowiqcych jej
zabezpieczenie stanie sie prawnie nie skuteczne albo dokumenty te (w tym o$wiadczenie
poddaniu sie egzekucji) przestang wigzaé lub by¢ wykonalne,

h) Spétka zawiesi lub zaprzestanie (albo zagrozi takim dziataniem) wykonywania w catosci lub
istotnej czgsci swojej dziatalnosci,

i) audytor Capitea odmoéwi przeprowadzenia badania lub wyda negatywng opinig
sprawozdania Spofki,

j) zostanie wszczete lub zostanie doreczone pismo grozqgce uzasadnionym wszczeciem
postepowania sqdowego, arbitrazowego, administracyjnego, karnego lub innego, w
zwigzku z Umowq lub transakcjomi z niej wynikajgcymi albo przeciwko podmiotowi
konsolidowanemu przez Spotke (w tym zamknigtym funduszom inwestycyjnym lub ich
aktywom, ktére tqcznie przekroczy kwote 50.000.000,00 PLN,

k) nieprzedstawienie przez Spotke dowoddw rejestracji  zabezpieczen z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia, w terminie trzech miesigcy od daty zawarcia Umowy

Przypadek naruszenia nie wystepuje, jezeli wystepuje mozliwosE jego usuniecia i usuniecie to
nastgpi w terminie 10 dni roboczych. W przypadku wystepowania przypadku naruszenia.
Pozyczkodaweca nie jest zobowigzany do wyptaty kwot z Umowy, a juz wyptacone kwoty stajq sie
natychmiast wymagalne, pozyczkodawca moze swobodnie przenosic wierzytelnosci z pozyczki
na rzecz osoéb trzecich oraz przenosic zobowigzania z Umowy na rzecz Abris Capital Partners Ltd
lub funduszy przez ten podmiot zarzqdzanych oraz DNLD LP lub kazdy inny podmiot powigzany
z Abris Capital Partners Ltd lub jakimkolwiek funduszem zarzqdzany przez ten podmiot. Umowa
zostata poddana prawu polskiemu, przy czym wszelkie spory z niq zwigzane bedq rozstrzygane
przez miedzynarodowy sqd arbitrazowy w Londynie wedtug regut UNICITRAL.

Zarzgd Spotki w dniu 30 kwietnia 2018 roku podjgt decyzje o przystgpieniu do prac
nakierowanych na sporzgdzenie dokumentow, tj. w szczegdlnosci analiz, plandw, wnioskow, etc.
zwigzanych z restrukturyzacjq Spotki w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015
r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2020 r, poz.814, tekst jednolity z pozn. zmianami)

W dniu 30 kwietnia 2018 roku w uzupetnieniu do raportow biezgcych Spoétki o nr 153/2017 i nr
30/2018, Spotka poinformowata, ze do Spoétki wptyneto od instytucji kredytowej z siedzibg w
Kopenhadze (Dania) zawiadomienie - ,0éwiadczenie woli” o odstgpieniu przez te instytucje
kredytowq od dwdch umow przedwstepnych nabycia portfeli wymagalnych i niewymagalnych
wierzytelnosci wynikajgcych z umoéw kredytow hipotecznych, o ktérych to umowach
przedwstepnych Spoétki informowat w wyzej wymienionych raportach biezgcych. Instytucja
kredytowa z siedzibg w Kopenhadze, ktéra byta strong obu wymienionych umow
przedwstepnych, w tresci oswiadczenia o odstgpieniu przez te instytucje od wyzej wskazanych
umow wskazata to, ze powodem tego odstgpienia jest okolicznos¢ niewykonania przez Spotke i
podmioty z Grupy Kapitatowe] spoczywajgcych na tych podmiotach zobowigzan
warunkujgcych zawarcie umowy przyrzeczonej, tzw. ,condition precedent”. Z uwagi na trwajgce
negocjacije strony wyzej wskazanych umow przedwstepnych dopuscity mozliwose przeniesienia
praw i obowigzkdéw wynikajgcych z zawartych umow na podmiot trzeci; w tym kontekscie nalezy
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40.

41.

42.

43.

wskazag, iz w przypadku osiggniecia porozumienia z podmiotem trzecim Instytucja kredytowa
z siedzibq w Kopenhadze bedzie uprawniona do cofniecia ztozonego oswiadczenia o
odstgpieniu od zawartych umow.
W dniu 2 maja 2018 roku Spoétka ztozyta w Sgdzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabryczne] we
Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wniosek
o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania uktadowego
w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne tekst
jednolity: Dz. U. z 2020 r,, poz. 814,tekst jednolity z pdzn. zmianami.
W dniu 7 maja 2018 roku rezygnacje ztozyt Kenneth William Maynard — Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej — z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej oraz wykonywania czynnoSci Prezesa
Zarzqdu oraz Cztonka Zarzqgdu Capiteq, do ktérych to zostat oddelegowany decyzjqg Rady
Nadzorczej w dniu 16.04.2018 r. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem natychmiastowym.
W dniu 8 maja 2018 roku EuroRating, w zwiqzku z zaprzestaniem ptatnosci biezgcych odsetek
oraz kwot nominalnych obligacji wyemitowanych przez Spoétke, a takze ze ztozeniem w sqdzie
przez zarzgd Spoétki wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego w formie
przyspieszonego postepowania uktadowego, zmienita dodatkowe oznaczenie ratingu
kredytowego nadanego Spétce z czesciowe] niewyptacalnosci — "selective default” na petng
niewyptacalnos¢ - "default’. Jednoczesnie EuroRating utrzymat rating nadany Spdtce na
dotychczasowym poziomie CCC z perspektywq negatywna.

W dniu 10 maja 2018 roku w uzupetnieniu do raportu biezgcego 60/2018 z dnia 2 maja 2018 roku

Zarzqd Spotki poinformowat, ze Spotce zostato doreczone postanowienie wydane przez Sqd

Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do spraw

Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 9 maja 2018 r, na mocy ktérego Sqgd Rejonowy

dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIll Gospodarczy do spraw Upadtosciowych i

Restrukturyzacyjnych zdecydowat o otworzeniu wobec Spotki przyspieszonego postgpowania

uktadowego w rozumieniu przepisdbw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo

restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U.z 2020 r, poz. 814, tekst jednolity z p6zn. zmianami); dalej:

"Prawo Restrukturyzacyjne’. Zgodnie z wyzej powotanym postanowieniem Sygnatura akt: VIl GR

13/18 Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat Vil Gospodarczy do spraw

Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych postanowit o:

a) otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki,

b) wyznaczeniu Sedziego-Komisarza w osobie Pana SSR Jarostawa Madrego,

c) wyznaczeniu zarzgdcy w osobie Kaczmarek i Skonieczna Doradcy Restrukturyzacyjni Sp. j.
we Wroctawiu numer KRS: 0000614840,

d) ustanowieniu kuratora, do reprezentowania praw obligatariuszy, w osobie Kamila Hajduka,
licencjonowanego doradcy restrukturyzacyjnego numer licencji: 142,

e) zezwoleniu Spoétce na wykonywanie zarzgdu nad catosciq przedsigbiorstwa Spoétki w
zakresie nieprzekraczajgcym zwyktego zarzgduy,

f) okresleniu podstawy jurysdykcji wytgcznej krajowych sqdow na mocy postanowien z art. 342
ust. 1 ustawy Prawo restrukturyzacyjne oraz art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu
Furopejskiego i Rady UE 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postepowania
upadfosciowego Dz. Urz. UE L 141 z dnia 06 czerwca 2015 ., s. 19-72; dalej: "Rozporzgdzenie',

g) jok rowniez o tym, ze przyspieszone postepowanie uktadowe ma charakter postepowania
gtdwnego w rozumieniu przepisdw Rozporzgdzenia.

Strona 83 2132



Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgee jednostkowe dane finansowe za okres

9 miesigcy zakorczony 30 wrzesnia 2018 roku (dane w tys. PLN)

44. W ramach przyspieszonego postepowania uktadowego Spoétka ztozyta wstepny plan

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

restrukturyzacyjny wraz z propozycjami uktadowymi, ktore to dokumenty — jako kopie kart z akt
postepowania prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu —
zostaty upublicznione przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, o czym
Spotka informowata w tresci raportu biezgcego 62/2018 z dnia 07 maja 2018 .

W dniu 17 maja 2018 roku agencja S&P przywrocita dtugo- i kroétkoterminowy rating kredytowy
Capitea S.A, obnizajqc je jednoczesénie do poziomu D/D.

W dniu 10 maja 2018 roku Spétka otrzymata postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego o
wszczeciu z urzedu postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia na Spotke kary
pienieznej na podstawie art. 96 ust. 1i i 1k ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2020, poz. 2080, tekst jednolity z pozn. zmianami; dalej
jako ,Ustawa”) w zwiqzku z podejrzeniem naruszenia art. 17 w zw. z art. 7 Rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, w
zwigzku z nieprzekazaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych w zakresie realizacji
w 2018 roku zobowiqzan wynikajgcych z emisji obligacji. W dniu 6 lipca 2018 roku KNF rozszerzyta
zakres postepowania o niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw informacyjnych
w zakresie przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnych.

W dniu 22 maja 2018 roku Pan Rafat Morlak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Capitea. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 maja 2018 roku powotato w
sktad rady nadzorczej Spotki aktualnej kadencji: Paniq Pauline Pietkiewicz; Pana Krzysztofa
Burnosa, Pana Jarostawa Dubinskiego i Pana Jerzego Zygmunta Swirskiego.

W dniu 22 maja 2018 roku, dziatajgc na podstawie art. 383 § 1 ustawy Kodeks spotek handlowych
Rada Nadzorcza postanowita delegowac Panig Pauling Pietkiewicz do czasowego, tj. na okres
od dnia 22 maja 2018 roku do dnia 21 sierpnia 2018 roku wykonywania czynnosci Cztonka Zarzgdu
Capitea S.A. odpowiedzialnego za pion zapewnienia zgodnosci compliance.

W dniu 22 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Capitea S.A. powotata Pana Przemystawa
Dgbrowskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu Capitea S.A. oraz Panig Magdaleng Nawtoke na
stanowiska Cztonka Zarzqdu Capitea S.A.

W dniu 23 maja 2018 roku Spotka w nawigzaniu do ustanowienia na rynku rumunskim programu
emisji obligacji Spotki denominowanych w lejach rumunskich podjeta decyzje o odstgpieniu od
jego realizaciji oraz o nieprzeprowadzaniu emisji obligaciji w ramach tego programu emisji.

W dniu 29 maja 2018 roku Capitea S.A. powzieta wiedze na temat ztozenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego do Prokuratury Regionalnej w Warszawie zawiadomienia o podejrzeniu
popetnienia przestepstwa w zwiqgzku z dziatalnosciq Capitea S.A. oraz na temat wszczecia przez
Komisje Nadzoru Finansowego postepowania administracyjnego dotyczqcego dziatalnosci
Capitea SA.

W dniu 30 maja 2018 roku opublikowano wstepne, niezaudytowane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Capitea za rok 2017.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, kontynuowane po przerwie, w dniu 30 maja 2018 roku
powotato w sktad Rady Nadzorczej Spotki Pana Przemystawa Schmidta.

W dniu 15 czerwca 2018 roku ztozono na rece Sedziego — Komisarza plan restrukturyzacyjny.
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W dniu 21 czerwca 2018 roku — Sedzia — Komisarz, wyznaczony w przyspieszonym postepowaniu

uktadowym Spotki, wydat postanowienie o ustanowieniu Rady Wierzycieli.

W dniu 21 czerwca 2018 roku ztozono do akt postepowania uktadowego spis wierzytelnosci.

W dniu 21 czerwca 2018 roku ztozono do akt postgpowania uktadowego spis wierzytelnosci

spornych.

W dniu 28 czerwca 2018 roku wptyneta do Spotki informacja o ztozeniu rezygnacji z petnienia

funkcji Cztonka Zarzqgdu Capitea S.A. przez Paniq Bozene Solskg.

W dniu 3 lipca 2018 roku Spétka opublikowata sprawozdanie finansowe Spétki oraz

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Capitea za okres 01.01.2017 -

3112.2017, z tym jednak zastrzezeniem, ze audytor ztozyt w zakresie obu raportow Oswiadczenia

o0 odstgpieniu od wydania opinii. Stanowisko niezaleznego biegtego rewidenta zostato

uzasadnione nastepujgcymi okolicznosciami:

a) brakiem wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw badania dotyczgeych zasadnosci
przyjetego przez Capitea S.A. zatozenia odnosnie do kontynuacji dziatalnosci;

b) prowadzonymiprzez Komisje Nadzoru Finansowego i przez organ $cigania postepowaniami
dotyczgecymi dziatalnoSci Capitea SA;

c) niemoznosciq uzyskania przez niezaleznego biegtego rewidenta wystarczajgeych i
odpowiednich dowoddw badania dotyczqgcych znaczqcych zatozeh przyjetych przez
Capitea S.A. w wycenie niektorych portfeli wierzytelnosci (tj. portfeli wierzytelnosci w kwocie
125 min PLN, ktére to portfele byty przedmiotem umow sprzedazy, ktére z uwagi na wysokie
w ocenie Capitea S.A. ryzyko mozliwego braku ptatnosci przez nabywce, zostaty anulowane
po dacie bilansowe;j);

d) niemoznosciq uzyskania przez niezaleznego biegtego rewidenta informacji na temat
wspotpracy Capitea S.A. z niektorymi towarzystwami funduszy inwestycyjnych, w tym
informaciji na temat zobowigzan Capitea S.A. z tytutu tych umow;

e) skrécenie okresu przedawnienia wynikajgce z nowelizacji ustawy Kodeks cywilny;

f) uzyskanie przez niezaleznego biegtego rewidenta informacji na temat transakcji
przepakowywania portfeli wierzytelnosci;

g) niemozno$¢ uzyskania stanowiska od dwoéch bytych cztonkéw zarzgdu Capitea SA. w
przedmiocie niedopuszczenia sie oszustw, nieprawidtowosci lub uchybien w dziatalnosci
biznesowej Capitea S.A;

h) nieuzyskanie przez niezaleznego biegtego rewidenta informaciji na temat luki ptynnosci.

Zarzqd Capitea SA. w wydanym na skutek odmowy wydania przez audytora opinii

OsSwiadczeniu wskazat, ze zgodnie z najlepszq wiedzq Zarzgdu Spotka bedzie kontynuowata

dziatalnos¢. W ocenie Zarzqdu potwierdzeniem powyzszego byto prowadzone postgpowanie

restrukturyzacyjne, ktore nakierowane jest na poprawe sytuacji Spotki oraz zabezpieczenie
interesow Spoiki, jej wierzycieli i interesariuszy. Zarzgd oSwiadczyt przy tym, ze Capitea SA. i jgj
organy korporacyjne wspotpracowaty z niezaleznym biegtym rewidentem w  zakresie
pozyskania wyzej powotanych informaciji, ktérych brak byt jednym z powoddw wydania przez

niezaleznego biegtego rewidenta opinii o braku mozliwosci wydania opinii. Zarzgd Capitea S.A.

nie mogt przedstawi¢ podczas badania sprawozdania jednostkowego za rok obrotowy 2017

wszystkich dokumentéw wymaganych przez niezaleznego biegtego rewidenta, gdyz czes¢ z

tych dokumentow nie znajduje sie w dyspozycji Spotki. Zarzgdowi Spotki, pomimo

podejmowanych dziatan, do dnia zakohczenia przeprowadzania badan za rok obrotowy 2017
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nie udato sig uzyska¢ dostepu do tych dokumentdw. W ocenie Zarzqdu zostaty przez niego

podjete wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu uzyskanie pozytywnej opinii z badania

sprawozdania jednostkowego oraz skonsolidowanego za rok obrotowy 2017.

W dniu 3 lipca 2018 roku Spoétka otrzymata od Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z

siedzibg w Warszawie oswiadczenie o wypowiedzeniu przez Towarzystwo Umowy o zarzgdzanie

portfelem inwestycyjnym Omega WierzytelnoSci NSFIZ  obejmujgcym  sekurytyzowane
wierzytelnosci z dnia 6 grudnia 2016 roku.

W dniu 5 lipca 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 5 lipca

2018 roku do sktadu Zarzqgdu Spotki Pana Marcina Tokarka i powierzeniu mu funkcji Cztonka

Zarzgdu Spotki ds. Operacyjnych.

W dniu 18 lipca 2018 roku Zarzqgd Capitea S.A. poinformowata, ze w dniu 17 lipca 2018 roku

petnomocnik Spotki ztozyt w jej imieniu zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa

przez niektorych bytych cztonkdéw zarzgdu Spotki opisanego w art. 296 § 1 - 3 ustawy z dnia 6

czerwca 1997 r. Kodeks karny tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r, poz. 1517, tekst jednolity z pozn.

zmianami, polegajgcego na niedopetnieniu, wbrew przepisom ustawy i przyjetym na siebie

zobowigzaniom, cigzgcych na nich obowigzkdw zachowania nalezytej starannosci w

gospodarowaniu  mieniem Spoftki, poprzez zawarcie umowy ramowej z podmiotem

regulowanym i dokonanie na jej podstawie ptatnosci w kwocie 49.200.000 PLN. Ptatnos¢ ta - w

ocenie Spotki - mogta spowodowac szkode wielkich rozmiardw w majgtku Spotki wobec

dokonania petnego odpisu jej wartosci w sprawozdaniu finansowym Spoétki za 2017 rok i

niemozliwosci zidentyfikowania wartosci Swiadczenia wzajemnego na dzieh sktadania

powyzszego zawiadomienia.

Takze w dniu 18 lipca 2018 roku Zarzqd Spotki poinformowat o podjeciu decyzji o rozpoczeciu

przeglgdu opcji strategicznych nakierowanych na poprawe funkcjonowania dziatalnosci Spotki

i Grupy Kapitatowej. Dziatanie to nakierowane byto na wybdr najkorzystniejszego sposobu

realizacji najbardziej piinego i waznego aktualnie celu, ktdrym jest uzdrowienie sytuacji Grupy,

istotna jej poprawa, ochrona wierzycieli i interesariuszy Spotki i Grupy Kapitatowej. Zarzqgd Spotki
oswiadczyt, ze na dwczesnym etapie przeglqgdu opciji strategicznych rozwazat réznorakie opcije,

w tym w szczegdlnosci opcje konwersji zadtuzenia na kapitat zaktadowy, opcje podwyzszenia

kapitatu  zaktadowego, opcje sprzedazy poszczegdlnych aktywoéw, opcje sprzedazy

poszczegdlinych klas aktywow, pozyskanie znaczgcego inwestora.

W dniu 18 lipca 2018 roku Zarzqd Spoétki poinformowat takze o ztozeniu przez Trigon Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) wobec

Capitea S.A. oSwiadczen woli o rozwigzaniu umow o zarzgdzanie portfelami wierzytelnosci:

a) umowy z dnia 12 maja 2017 roku o zarzqdzanie portfelem sekurytyzowanych wierzytelnosci
funduszu i umowy z dnia 12 maja 2017 roku ustalajgcej zasady wspotpracy pomigdzy Trigon
TFI S.A. a Spotkg w przedmiocie biezgcego administrowania funduszem, obejmowania przez
Spotke certyfikatow funduszu, zarzgdzania jego aktywami oraz wspotpracy po realizacji
gwarancji Lumen Profit 24 (dawniej Lartiq Profit XXIV NSFIZ, Trigon Profit XXIV NSFIZ);

b) umowy z dnia 2 marca 2017 roku o zarzgdzanie portfelem sekurytyzowanych wierzytelnosci
funduszu i umowy z dnia 12 grudnia 2016 roku ustalajgcej zasady wspotpracy pomigdzy
Trigon TFI SA. o Spdtkkg w przedmiocie biezgcego administrowania funduszem,
obejmowania przez Spoétke certyfikatow funduszu, zarzqdzania jego aktywami oraz

Strona 86 7132



Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgee jednostkowe dane finansowe za okres

9 miesigcy zakorczony 30 wrzesnia 2018 roku (dane w tys. PLN)

65.

c)

f)

h)

wspotpracy po realizacji gwarancji Lumen Profit 23 (dawniej Lartig Profit XXIIl NSFIZ, Trigon
Profit XXIIl NSFIZ);

umowy z dnia 01 marca 2017 roku o zarzgdzanie portfelem sekurytyzowanych wierzytelnosci
funduszu i umowy z dnia 12 grudnia 2016 roku ustalajgcej zasady wspotpracy pomigdzy
Trigon TFI SA. a Spdtkg w przedmiocie biezgcego administrowania funduszem,
obejmowania przez Spoétke certyfikatow funduszu, zarzqdzania jego aktywami oraz
wspotpracy po realizacji gwaranciji Lumen Profit 22 (dawniej Lartiq Profit XXIl NSFIZ, Trigon
Profit XXII NSFIZ);

umowy z dnia 1 marca 2017 roku o zarzqdzanie portfelem sekurytyzowanych wierzytelnosci
funduszu i umowy z dnia 12 grudnia 2016 roku ustalajgcej zasady wspotpracy pomigdzy
Trigon TFI SA. a Spdtkg w przedmiocie biezgcego administrowania funduszem,
obejmowania przez Spoétke certyfikatow funduszu, zarzqgdzania jego aktywami oraz
wspotpracy po realizacji gwaranciji Lumen Profit 20 (dawniej Lartiq Profit XX NSFIZ, Trigon
Profit XX NSFIZ);

umowy z dnia 23 lutego 2017 roku o zarzgdzanie portfelem sekurytyzowanych wierzytelnosci
funduszu i umowy z dnia 19 grudnia 2016 roku ustalajgcej zasady wspotpracy pomiedzy
Trigon TFI SA. a Spdtkg w przedmiocie biezgcego administrowania funduszem,
obejmowania przez Spoétke certyfikatow funduszu, zarzqgdzania jego aktywami oraz
wspotpracy po realizacji gwaranciji Lumen Profit 21 (dawniej Lartiq Profit XXI NSFIZ, Trigon
Profit XXI NSFIZ);

umowy z dnia 2 czerwca 2016 roku o zarzqdzanie portfelem sekurytyzowanych
wierzytelnosci funduszu i umowy z dnia 4 lipca 2016 roku ustalajgcej zasady wspotpracy
pomigdzy Trigon TFI S.A. a Spotkg w przedmiocie biezgcego administrowania funduszem,
obejmowania przez Spoétke certyfikatow funduszu, zarzqgdzania jego aktywami oraz
wspotpracy po realizacji gwaranciji Lumen Profit 18 (dawniej Lartiq Profit XVIIl NSFIZ, Trigon
Profit XVIIl NSFIZ);

umowy z dnia 30 maja 2016 roku o zarzgdzanie portfelem sekurytyzowanych wierzytelnosci
funduszu i umowy z dnia 30 maja 2016 roku ustalajgcej zasady wspotpracy pomiedzy Trigon
TFI S.A. a Spotkg w przedmiocie biezgcego administrowania funduszem, obejmowania przez
Spotke certyfikatow funduszu, zarzgdzania jego aktywami oraz wspotpracy po realizacji
gwarancji Lumen Profit 16 (dawniej Lartiq Profit XVI NSFIZ, Trigon Profit XVI NSFIZ);

umowy z dnia 30 maja 2016 roku o zarzgdzanie portfelem sekurytyzowanych wierzytelnosci
funduszu i umowy z dnia 30 maja 2016 roku ustalajgcej zasady wspotpracy pomiedzy Trigon
TFI S.A. a Spotkg w przedmiocie biezgcego administrowania funduszem, obejmowania przez
Spotke certyfikatow funduszu, zarzgdzania jego aktywami oraz wspotpracy po realizacji
gwarancji Lumen Profit 15 (dawniej Lartiq Profit XV NSFIZ, Trigon Profit XV NSFIZ);

umowy z dnia 30 maja 2016 roku o zarzgdzanie portfelem sekurytyzowanych wierzytelnosci
funduszu i umowy z dnia 30 maja 2016 roku ustalajgcej zasady wspdtpracy pomiedzy Trigon
TFI S.A. a Spotkg w przedmiocie biezgcego administrowania funduszem, obejmowania przez
Spotke certyfikatow funduszu, zarzgdzania jego aktywami oraz wspotpracy po realizacji
gwarancji Lumen Profit 14 (dawniej Lartiq Profit XIV NSFIZ, Trigon Profit XIV NSFIZ);

W dniu 19 lipca 2018 roku do Spotki zostato doreczone postanowienie o zwotaniu zgromadzenia

wierzycieli w celu zawarcia uktadu z wierzycielami objetymi uktadem z mocy prawa.

Zgromadzenie wierzycieli zostato wyznaczone na dzien 28 sierpnia 2018 roku. Sqd Rejonowy dla
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Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych jednoczesnie postanowit o okresleniu sposobu gtosowania na wskazanym
zgromadzeniu, gdzie bedzie to gtosowanie pisemne poprzez oddawanie gtosdw na pismie z
mozliwosciq oddania gtosu takze ustnie do protokotu.

Jednoczes$nie Spotka poinformowata o tym, iz w dniu 19 lipca 2018 roku Spotka uzyskata
informacje o wystosowaniu w dniu 19 lipca 2018 roku przez Sqgd Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy dla  spraw upadfosciowych i
restrukturyzacyjnych do Spotki wezwania do stawienia sie na wyzej powotanym zgromadzeniu
wierzycieli.

Takze w dniu 19 lipca 2018 roku Zarzgd Capitea S.A. poinformowat, ze w dniu 19 lipca 2018 roku do
Spotki zostaty dorgczone - ztozone na pismie - oswiadczenia woli spotki Lartiq TFI S.A. (dawniej
Trigon TFI S.A.) w przedmiocie rozwigzania przez Lartiq TFI S.A. (dawniej Trigon TFI SA) - ze
skutkiemn natychmiastowym - umowy ramowej na Swiadczenie ustug obstugi portfeli
inwestycyjnych z dnia 9 sierpnia 2017 roku, tgczgceej Lartiq TFI SA. (dawniej Trigon TFI SA) ze
Spotkg ,Umowa Ramowa’, o ktérej to Umowie Ramowej Spdtka informowata w tresci raportu
biezgcego nr 84/2017 z dnia 09 sierpnia 2017 roku. Trigon wskazat w tresci powotanego wyzej
rozwiqzania to, iz w ocenie Trigon rozwigzanie Umowy Ramowej nastepuje z uwagi na fakt
rozwigzania wszystkich umow tqczgceych Trigon ze Spotkqg. Roszczenia stron wynikajgce ze sporu
dotyczgcego skutecznosci rozwigzania ww. umowy sqg przedmiotem ugody zawartej pomiedzy
Spotkg a Lartiq TFI S.AA. w dniu 23 grudnia 2019 roku, na podstawie ktorej strony zrzekty sie ich
wzajemnie w catosSci.

W dniu 24 lipca 2018 roku Zarzqd Capitea S.A. w nawigzaniu do raportéw biezqcych 60/2018 z
dnia 2 maja 2018 roku; 62/2018 z dnia 7 maja 2018 roku, 64/2018 z dnia 10 maja 2018 roku oraz
99/2018 z dnia 19 lipca 2018 roku wskazat, ze w dniu 23 lipca 2018 roku Spétka przedtozyta do akt
postepowania restrukturyzacyjnego zaktualizowane propozycje uktadowe z zastrzezeniomi
wskazanymi w pismie przewodnim do Sedziego Komisarza. Z uwagi na bardzo krotki, trzydniowy
termin, wyznaczony przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat
Gospodarczy dla  spraw upadtoSciowych i restrukturyzacyjnych do  przedtozenia
zaktualizowanych propozycji uktadowych Spétka zastrzegta to, ze propozycje te nie byty
uzgadniane z wierzycielami zabezpieczonymi ani z Radg Wierzycieli.

W dniu 30 lipca 2018 roku Zarzgd Capitea S.A. w nawigzaniu do raportow biezgcych nr 45/2018 z
dnia 18 kwietnia 2018 roku; nr 47/2018 z dnia 20 kwietnia 2018 roku i nr 63/2018 z dnia 8 maja 2018
roku dotyczqcych ratingu kredytowego nadanego Spoétce i nastepnie zmienionego przez
agencje ratingowq EuroRating poinformowat, ze EuroRating dokonat obnizenia ratingu
kredytowego nadanego Spétce o jeden stopien z 'CCC(d)" do "CC(d)", jednoczesnie utrzymana
zostata negatywna perspektywa ratingu.

W dniu 1 sierpnia 2018 rokuzZarzgd Capitea S.A. poinformowat o wystgpieniu przez Spotke do Rady
Wierzycieli ustanowionej w przyspieszonym postepowaniu uktadowym Spoétki z wnioskiem o
udzielenie przez Rade Wierzycieli zezwolenia na umorzenie przyspieszonego postepowania
uktadowego. Spotka wskazata, ze motywem do powyzszego wystgpienia byta okolicznose
wynikajgca z art. 325 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, zgodnie
z ktérg sqd umarza postgpowanie restrukturyzacyjne, jezeli dtuznik wnidést o umorzenie
postepowania i zezwolita na to Rada Wierzycieli. Spotka wystgpita do Rady Wierzycieli o podjecie
uchwaty w przedmiocie udzielenia przez Rade Wierzycieli zezwolenia na umorzenie
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przyspieszonego postepowania uktadowego do dnia 6 sierpnia 2018 roku. Jednoczesnie Zarzqd
Spotki oswiadczyt, ze Spotka nie pdzniej niz w dniu 6 sierpnia 2018 roku, jesli otrzyma zgode Rady
Wierzycieli, planuje ztozy¢ w Sqdzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIiI
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wniosek o umorzenie
przyspieszonego postgpowania uktodowego oraz zgdanie otwarcie postepowania
sanacyjnego wobec Spotki.

W dniu 23 sierpnia 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta postepowanie
administracyjne w przedmiocie natozenia na Spoétke kary administracyjnej na podstawie art. 192
ust. 1 pkt. 5 Ustawy o biegtych rewidentach w zwiqzku z podejrzeniem naruszenia art. 129 ust. 3
Ustawy o biegtych rewidentach. Decyzjg z dnia 30 listopada 2020 roku natozono na Spotke kare
pieniezng w wysokosci 100 tys. PLN

W dniu 27 sierpnia 2018 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki i Zarzgd Capitea
S.A. przekazat poprzez raport biezgcey tresS¢ uchwat, ktére zostaty podjete przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Capitea S.A. wraz z informacjq, dotyczqcgq liczby akcji, z ktérych oddano wazne
gtosy, oraz procentowy udziat tychze akcji w kapitale zaktadowym, tqgczng liczbq waznych
gtosow, w tym liczbg gtosow "za’, "przeciw” i "wstrzymujgcych sig". Capitea S.A. przekazata takze
informacje o sprzeciwach zgtoszonych do protokotu podczas obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w stosunku do uchwat o numerach 4,5,6,9,10,1112,13,14,17 i 18 podjetych 27 sierpnia
2018 roku. Podkreslenia wymaga, ze na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki zostata
poddana pod gtosowanie Uchwata nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Capitea SA. z
dnia 27 sierpnia 2018 roku w sprawie dalszego istnienia Spotki. Uchwata zostata podjeta.
Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, w dniu 27 sierpnia 2018 roku doszto takze
do podjecia uchwat powotujgcych w sktad Rady Nadzorczej na okres wspdlnej trzyletniej
kadenciji Pana Wojciecha tukawskiego i Pana Radostawa Barczynskiego. W tym samym dniu
Zarzqd Spotki podat do publiczne] wiadomosci liste akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej
5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Capitea S.A.

Takze w dniu 27 sierpnia 2018 roku, wraz z odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Capitea S.A. wygast mandat Cztonka Zarzgdu - Pana Mariusza Brysika. Pan Mariusz Brysik
jednoczesnie oswiadczyt, ze rezygnuje z ubiegania sie o powotanie do Zarzgdu Spotki nastepne;j
kadencii.

W dniu 28 sierpnia 2018 roku Zarzqd Capitea S.A. w uzupetnieniu do raportu biezgcego Spotki nr
59/2018 z dnia 30 kwietnia 2018 roku poinformowat, ze Spotka zawarta z powotang tamze
instytucjq kredytowq z siedzibqg w Kopenhadze (Dania) ugode w sprawie rozliczenia zawartych
uprzednio umoéw przedwstepnych. Na mocy postanowien wymienionej ugody instytucja
kredytowa zobowigzata sie dokonac wptaty kwoty — po przeliczeniu na PLN - ok. 15 min PLN
tytutem rozliczenia wskazanych umow przedwstepnych. W dniu 28 sierpnia 2018 roku nastgpito
uznanie rachunku bankowego Spoétki na wyzej wskazang kwote.

W dniu 28 sierpnia 2018 roku Zarzqd Capitea S.A. w uzupetnieniu do raportu biezgcego Spotki nr
99/2018 z dnia 19 lipca 2018 roku poinformowat, ze w trakcie Zgromadzenia Wierzycieli, ktére to
zgromadzenie odbyto sie w dniu 28 sierpnia 2018 roku, dokonano zatwierdzenia spisu wierzycieli
Spotki. Na mocy postanowien rozstrzygniecia Sedziego-Komisarza Zgromadzenie Wierzycieli
zostato zamkniete bez gtosowania — w ogdlnosci — propozycji uktadowej. Poinformowano takze,
ze propozycja uktadowa bedzie przedmiotem gtosowania w dniu 9 pazdziernika 2018 roku na
kolejnym Zgromadzeniu Wierzycieli.
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77.

78.

79.

80.

8l

W dniu 6 wrzesnia 2018 roku podczas posiedzenia Rada Nadzorcza:

a) postanowita oddelegowaé Panig Pauling Pietkiewicz — cztonka Rady Nadzorczej Spotki — na
okres do dnia 5 grudnia 2018 roku wtgcznie, do czasowego wykonywania czynnosci cztonka
Zarzqdu Spotki odpowiedzialnego za pion zapewnienia zgodnosci compliance oraz za pion
prawny;

b) postanowita powota¢ Pana Wojciecha tukawskiego w sktad Komitetu ds. Restrukturyzacsji
dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej Spofki;

c) postanowita powotaé Pana Radostawa Barczynskiego w sktad Komitetu ds. Restrukturyzacii
dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej Spofki.

W dniu 11 wrzesnia 2018 roku Zarzgd Capitea S.A. poinformowat, ze w dniu 11 wrze$nia 2018 roku

Spotka - dziatajgc na podstawie przepisu z art. 66 ust. 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

rachunkowoSsci -rozwiqzata, ze skutkiem natychmiastowym umowe z dnia 21 lipca 2017 r.

zawartg pomiedzy Spotkg a Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. K. ("Deloitte”), ktérej przedmiotem byto

badanie sprawozdan finansowych Spotki i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy

kapitatowej Capitea. Wymieniona umowa dotyczyta badania sprawozdan za rok obrotowy 2017

2018 i zgodnie z jej postanowieniami miata by¢ ona realizowana do marca 2019 roku. W ramach

realizacji postanowief umowy miat miejsce przypadek wyrazenia przez Deloitte odmowy

wydania opinii do sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2017 r i do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spoétki za rok 2017.

Rozwigzanie wskazanej umowy ze skutkiem natychmiastowym zostato zarekomendowane

przez Komitet Audytu oraz przez Rade Nadzorczg Spétki i zaakceptowane przez Zarzqgd Spotki w

dniu 11 wrzesnia 2018 roku. Spotce nie jest znana jakakolwiek sytuacja wystepowania rozbieznosci

odnosnie do interpretaciji i stosowania przepisdw prawa lub postanowien statutu dotyczgcych
przedmiotu i zakresu badania, przeglgdu lub innych ustug, jakie miaty miejsce pomiedzy
stanowiskiem organdw Spétki a Deloitte.

W dniu 21 wrzesnia 2018 roku Zarzgd Spotki powzigt wiedze, ze w dniu 29 czerwca 2018 roku spotka

Onwelo S.A. z siedzibqg w Warszawie ztozyta do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w

Warszawie, wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki z Grupy Kapitatowej Capitea — spotki Bakura

spotka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq SK.A. Postgpowanie toczyto sie przed Sgdem

Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej Wydziat VIl Gospodarczy ds. Upadfosciowych i

Restrukturyzacyjnych. Postanowieniem z dnia 23 pazdziernika 2019 roku Sgd umorzyt

postepowanie upadtosciowe na skutek cofnigcia wniosku o ogtoszenie upadtosci.

Postanowienie jest prawomocne.

W dniu 24 wrzesnia 2018 roku doszto do zawarcia pomiedzy Alior Bank S.A, BGZ BNP Paribas S.A,

Raiffeisen Bank S.A, Capitea Spodtka Akcyjna oraz easyDEBT FIZNFS umowy dotyczgcej sptaty

zadtuzenia, ktérej przedmiotem byto m.in. uzgodnienie planu podziatu Srodkéw pochodzgcych

z windykacji wierzytelnoSci z portfeli nalezgcych do easyDEBT FIZFNS, stanowigcych

zabezpieczenie finansowania udzielonego przez Alior Bank S.A, BGZ BNP Paribas S.A, Raiffeisen

Bank S.A, umozliwienie Spotce efektywnego serwisowania tychze portfeli, a co za tym idzie

poprawe ptynnosci finansowej Spotki i easyDEBT FIZNFS.

W dniu 25 wrzesnia 2018 roku Spotka oraz Saturn Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, z

siedzibg w Warszawie zawarty porozumienia w przedmiocie rozwigzania z dniem 25 wrzesnia

2018 roku nastepujgcych umow:
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a) Umowy z dnia 14 wrzesnia 2016 roku o zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym obejmujgcym
sekurytyzowane wierzytelnosci Centauris NSFIZ, z p6zn. zm.

b) Umowy z dnia 24 maja 2016 roku o wspoétpracy w zakresie utworzenia Centauris Windykagji
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego

c) Umowy z dnia 3 stycznia 2018 roku o wspotpracy w zakresie administrowania GetBack
Windykaciji Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego

d) Umowy z dnia 4 stycznia 2018 roku o zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym obejmujgcym
sekurytyzowane wierzytelnosci Grom Windykacji NSFIZ, z pdzn. zm.

82. W dniu 26 wrzesnia 2018 roku GetBack Bulgaria EOOD zawarta umowe sprzedazy portfela
wierzytelnosci nabytego od UniCredit Bulbank AD na podstawie umowy z dnia 4 grudnia 2017
roku. Portfel zostat sprzedany za cene 3 705 587,36 BGN.

33 Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

1. W dniu 4 pazdziernika 2018 roku do Spotki wptynat pozew od Trigon TFI S.A. (obecnie Lartiq TFI S.A,
,Powod”) przeciwko Spétce oraz wymienionym w pozwie Cztonkom Zarzqdu Spotki (,Pozwani”) -
0 naruszenie dobr osobistych. Powdd wnidst o ochrone dobr osobistych, w szczegdlnosci
nakazanie Pozwanym usunigcia skutkdw naruszenia dobrego imienia (renomy) Powoda
poprzez doprowadzenia na swoj koszt do opublikowania oSwiadczenia o wskazanej przez
Powoda treSci w terminie do 3 miesiecy od uprawomochienia sie wyroku; zaniechania
bezprawnego dziatania polegajgcego na rozpowszechnianiu nieprawdziwych informacii
kwestionujgcych lub wywotujgcych waqtpliwosci co do legalnosci lub rynkowosci warunkow
umowy ramowej na Swiadczenie ustug obstugi portfeli inwestycyjnych z 9 sierpnia 2017 roku
oraz informacji sugerujgcych, ze wynagrodzenie Powoda z tytutu umowy powinno zostac
zwrécone Pozwanej, jak rowniez zaptaty kwoty 20 000,00 PLN na cele charytatywne. Powod
wniost o dopuszczenie i przeprowadzenie licznych dowoddw. Pozwana podjeta kroki prawne
nakierowane na ochroneg sfery praw i intereséw Spotki w ramach postgpowania cywilnego
zainicjowanego wyzej powotanym powddztwem. Roszczenia stron wynikajgce z ww. sporu sq
przedmiotem ugody zawartej pomiedzy Spotkg a Lartiq TFI S.AA. w dniu 23 grudnia 2019 roku, na
podstawie ktorej strony zrzekty sig ich wzajemnie w catosci.

2. W dniu 8 pazdziernika 2018 roku Spotka przygotowata zaktualizowane propozycje uktadowe,
ktore zostaty przedtozone do akt postepowania restrukturyzacyjnego. Spoétka jednoczesnie
zastrzegta, ze propozycje te nie byty uzgadniane z wierzycielami zabezpieczonymi ani z Radg
Wierzycieli. W dniu 9 pazdziernika 2018 roku, w trakcie Zgromadzenia Wierzycieli, w sktad Rady
Wierzycieli powotano — w zwigzku z rezygnacjqg Pana Artura Ktoczko spotke ,AGMET" spotka z
ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Marywilska nr 22, 03-
228 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000121561, posiadajgcej NIP: 5240307338,
REGON: 001344747 dotychczas petnigcq funkcje zastepcy Cztonka Rady Wierzycieli. W zwigzku z
tym zastepcq zostata Pani Joanna Bucholc. Jednoczesnie, Sedzia Komisarz zobowigzat Spotke
do ztozenia - do dnia 6 listopada 2018 roku - dodatkowych wariantowych propozyciji
uktadowych, zaktadajgcych rozwazang przez Spotke sprzedaz aktywodw inwestorowi, jak rowniez
zobowiqgzat Spotke do ztozenia — do dnia 6 listopada 2018 roku - na rachunek depozytowy Sqdu
sumy pienieznej, tj. kwoty 30 miIn PLN, ktora stanowi¢ miata zabezpieczenie realizaciji ewentualnej

Strona 912132



Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgee jednostkowe dane finansowe za okres
9 miesigcy zakorczony 30 wrzesnia 2018 roku (dane w tys. PLN)

umowy inwestycyjnej z wyzej wskazanym inwestorem. Na mocy powyzszego rozstrzygniecia
Sedziego-Komisarza gtosowanie propozycji uktadowej zostato odroczone. Nowy termin
gtosowania w przedmiocie przyjecia lub odrzucenia przez Zgromadzenie Wierzycieli propozyciji
uktadowej zosta€ miat wyznaczony w pdzniejszym okresie i podany — po dniu 6 listopada 2018
roku - w zaleznosci od tego jak potoczg sie rozmowy Spotki z wyzej wskazanym inwestorem.
Zarzqd Spotki zostat dodatkowo zobowiqgzany przez Sedziego-Komisarza do biezgcego
dostarczania informacji w ramach prowadzonego przyspieszonego  postepowania
uktadowego na temat negocjacji prowadzonych z wyzej wskazanym inwestorem.

3. W dniu 26 pazdziernika 2018 roku EuroRating zakonczyt prowadzenie oceny ratingowej Spofki i
wycofat nadany Spoétce publiczny rating kredytowy. Z komunikatu EuroRating wynika to, ze
powodem zakonczenia oceny ratingowej jest wygasniecie umowy na prowadzenie oceny
ratingowe] zawarte] ze Spoétkq. Petny komunikat ratingowy EuroRating z uzasadnieniem
dostepny jest na stronie internetowe] www.eurorating.com.

4. W dniu 6 listopada 2018 roku Spoétka przygotowata alternatywne propozycje uktadowe, w celu
przyjecia uktadu przez zgromadzenie wierzycieli, ktére to alternatywne propozycje uktadowe
zostaty przedtozone do akt postgpowania restrukturyzacyjnego w dniu 6 listopada 2018 roku.
Spotka jednoczesnie zastrzegta, ze alternatywne propozycje uktadowe nie byty uzgadniane z
wierzycielami zabezpieczonymi ani z Radq Wierzycieli.

5. W dniu 7 listopada 2018 roku Spotka dokonata wyboru jednej z ofert do prowadzenia dalszych
negocjacji na zasadzie wytgcznosci, jak réwniez poinformowata o tym, ze przedstawita do
inwestora, ktory ztozyt te oferte, propozycje odnosnie dokonania rozliczenia samej transakcji
nabycia aktywow Capitea. Inwestorem tym, zgodnie z przekazang w dniu 27 listopada 2018 roku
informacjq, byt Hoist Finance AB.

8. W dniu 20 listopada 2018 roku do Spotki wptyngt pozew Trigon TFI SA. (obecnie Lartiq TFI S.A.
,Powod”) przeciwko Spétce (Pozwany) — o wydanie dokumentacji i zaptate. Powdd wnidst o
nakazanie Spdtce wydania Powodowi catej, stanowigcej wtasnos¢ Powoda dokumentacii,
zwiqzanej z wykonywaniem przez Spotke tqczqeych jg z Powodem Umow o zarzqdzanie, jak
rowniez o zaptate na rzecz Powoda kar umownych z tytutu braku wydania ww. dokumentacji w
terminie. Powod wnidst o dopuszczenie i przeprowadzenie licznych dowoddw. Pozwana podieta
kroki prawne zmierzajgce do ochrony sfery praw i interesow Spotki w ramach postepowania
cywilnego zainicjowanego wyzej powotanym powoddztwem. W dniu 11 wrzesnia 2019 r. Spotka
ztozyta odpowiedz na pozew, w ktérej wniosta o oddalenie powddztwa w catosci. Roszczenia
stron wynikajgce z ww. sporu sq przedmiotem ugody zawartej pomiedzy Spotkg a Lartiq TFI S.A.
w dniu 23 grudnia 2019 roku, na podstawie ktorej strony zrzekty sie ich wzajemnie w catosci.

7. W dniu 21 listopada 2018 roku, ze skutkiem na dzien 30 listopada 2018 roku Capitea i EGB
Podstawowy NSFIZ z siedzibq Warszawie dalej ,Fundusz”), zarzqdzany i reprezentowany przez
Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie rozwigzaty oraz
dokonaty rozliczenia naleznosci wynikajgcych z Umowy z dnia 1 pazdziernika 2008 roku o
obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci Funduszu (dalej: ,Umowa”). Umowa pierwotnie
zawarta zostata przez Fundusz z EGB Investments S.A. z siedzibq w Bydgoszczy, ktorej nastepcq
prawnym od dnia 22 grudnia 2017 roku stat si¢ Capitea, na podstawie art. 492 §1 w zwiqgzku z art.
493 §2 k.s.h. Na zawarcie Umowy zezwolenie wydata Komisja Nadzoru Finansowego. Na skutek
potgczenia spdtek Umowa nie mogta by¢ przez Capiteq, z przyczyn formalno-prawnych,
wykonywana. Jednocze$nie od dnia potgczenia z EGB Investments S.A. Capitea i Fundusz
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prowadzity negocjacje w celu zawarcia nowej umowy (tj. umowy o zarzqdzanie portfelem

inwestycyjnym Funduszu obejmujgcym sekurytyzowane wierzytelnosci), ktéra miata zastgpic

Umowe, jednak przez wiele miesiecy nie doszto do konsensusu w tym zakresie, stqd decyzja

Stron o rozwigzaniu Umowy za porozumieniem.

8. W dniu 27 listopada 2018 roku doreczono Spoétce decyzje administracyjnq Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurenciji i Konsumentow z dnia 23 listopada 2018 roku, w tresci ktorej Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow stwierdzit — po przeprowadzeniu postepowania w sprawie
praktyk naruszajgcych zbiorowe interesu konsumentow - dopuszczenie sie¢ przez Spotke
nieuczciwych praktyk rynkowych, ktore stanowiq praktyke naruszajgcq zbiorowe interesy
konsumentow, polegajgcych na:

a) nieprzekazywaniu konsumentom w kierowanej do nich korespondencji, petnych informagii
niezbednych do szczegdtowej identyfikacji zobowigzania pienigznego;

b) doliczaniu do dochodzonej od konsumentéw kwoty zadtuzenia kosztéw postepowania
sgdowego, w tym kosztow zastgpstwa procesowego, w przypadku braku skierowania
sprawy na droge sqdowq lub w przypadku, gdy koszty wynikajg z uchylonego nakazu
zaptaty, wskutek sprzeciwu ztozonego przez pozwanego w postgpowaniu upominawczym,
co znieksztatca lub moze znieksztatca¢ zachowania rynkowe przecigtnego konsumenta,
poprzez zaptate bezpodstawnie zawyzonej naleznosci;

c) nieinformowaniu konsumentéw, wobec ktérych Spotka prowadzi czynnosci windykacyine,
mozliwosci wniesienia reklamaciji i warunkach jej rozpatrzenia, co znieksztatca lub moze
znieksztatcaC zachowania rynkowe przecietnego konsumenta, poprzez nieztozenie
reklamacji w sytuaciji, w ktérej ma do tego podstawy;

d) prowadzeniu wobec konsumentoéw czynnosci  windykacyjnych, poprzez zlecenie
komornikowi sgdowemu przesytania dtuznikom wezwan do zaptaty, pomimo braku
wszczecia postgpowania sqgdowego i uzyskania tytutu wykonawczego wystawionego
przeciwko dtuznikowi, co znieksztatca Ilub moze znieksztatca¢ zachowania rynkowe
przecietnego konsumenta dotyczgce oceny etapu na jakim znajduje sie jego sprawa, w tym
poprzez podjecie decyzji o zaptacie spornego roszczenia;

e) wielokrotnym kierowaniu pozwow przez Spotke na droge sqdowq przeciwko temu samemu
konsumentowi, w nastepstwie doprowadzenia przez Spotke do umorzenia postepowania
sqdowego, wobec tego konsumenta, przy jednoczesnym prowadzeniu czynnosci
windykacyjnych, wobec tego konsumenta, co znieksztatca lub moze znieksztatcac
zachowania rynkowe przecietnego konsumenta, poprzez podjecie decyzji o zaptacie
spornego roszczenia;

f) postugiwaniu sie w komunikacji z konsumentami, w szczegélnosci poprzez strony
internetowe www.getbacksa.pl; www.rzecznik-dluznika.pl oraz kierowane do konsumentow
pisma, nazwg "Biuro Rzecznika Praw Dtuznika® lub "Rzecznik Praw Dituznika® na oznaczenie
wtasnej jednostki organizacyjnej oraz sugerowanie, ze jest to niezalezna od Spotki instytucija
o charakterze publicznym Swiadczgca pomoc dtuznikom, co wprowadza lub moze
wprowadzac przecietnego konsumenta w btgd, co do niezaleznoSci i bezstronnosci tej
jednostki;

g) stosowaniu wobec konsumentow, w stosunku do ktorych Spotka prowadzi czynnosci
windykacyjne niedozwolonego nacisku, celem przymuszenia konsumentow do zaptaty
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dtugu, poprzez wielokrotne wykonywanie potgczen telefonicznych i wysytanie wielu
wiadomosci SMS w ciggu jednego dnia lub dniach bezposrednio po sobie nastepujgcych;

h) wykonywaniu czynnosci windykacyjnych w postaci potgczen telefonicznych lub wizyt
windykatoréw terenowych wobec 0sob nie bedqgcych dtuznikami, tj. sgsiaddw lub cztonkdw
rodzin dtuznika;

i) nieinformowaniu konsumentéw, wobec ktérych prowadzono czynnosci windykacyjne

i) przyjetych i stosowanych zasadach dobrych praktyk oraz zasadach etyki obowigzujgcych
w branzy windykacyjnej, ktorych Capitea S.A. jest sygnatariuszem

k) i niepoinformowaniu o miejscu, gdzie diuznik moze zapoznacé sie z trescig tych zasad.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentow jednoczesnie zakazat Spotce stosowania
praktyki wskazanej w pkt 1. powyzej, w czesci, w jakiej Spotka nie zaniechata jej stosowania, a
takze stwierdzit, ze Spoétka zaniechata stosowania praktyk wskazanych powyzej (w zakresie
praktyk od 2 — do 9) oraz czesciowo zaniechata stosowania praktyki wskazanej w pkt.l powyzej,
ponadto natozyt na Spotke obowiqzek umieszczenia w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia
sie powotane] wyzej decyzji administracyjnej na koszt Spotki oraz utrzymywania na stronie
internetowej www.getbacksa.pl w zaktadce "Aktualnosci’, w formie linku, przez okres dwoéch
miesiecy hipertqgcza tekstowego do prawomocnej — gdy juz to nastgpi — powotane] wyzej
decyzji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow natozyt jednoczesnie na Spotke kare
pieniezng w wysokosci: 5 050 045 PLN (stownie: pie¢ milionow, piecdziesiqt tysigcy i czterdziesci
piec PLN). Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentow obcigzyt jednoczesnie Spotke
kosztami tego postgpowania administracyjnego. Powotana wyzej decyzja administracyjna nie
byta decyzjg ostateczng i prawomocng; Spotce przystugiwato prawo do wniesienia od niej
odwotania do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W dniu 27 grudnia 2018 roku Spotka ztozyta odwotanie od decyzji Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw z dnia 23 listopada 2018 roku, zaskarzajqce jg w catosci. W dniu 23
marca 2021 roku Sqd Okregowy w Warszawie, Wydziat XVIl Ochrony Konkurenciji i Konsumentow

(dziatajgey joko sqd pierwszej instancji) wydat wyrok w ktorym w catosci podtrzymat decyzje
Prezesa UOKIK. Wyrok nie jest prawomocny, Spotka ztozyta apelacje od wyroku i oczekuje
wyznaczenia posiedzenia apelacyjnego.

9. W dniu 11 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki - dziatajge na podstawie § 20 lit. f) statutu
Spotki - wybrata PKF Consult Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibq w Warszawie (dalej: "Audytor”), wpisany
przez Polskq Izbe Biegtych Rewidentow na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 477, jako podmiot uprawniony do dokonania:

a) Badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego za rok
obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2018 roku;

b) Badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki sporzgdzonego za rok
obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2019 rokuy;

c) Badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Capitea sporzgdzonego za rok obrotowy konhczgcy sie 31 grudnia 2018 roku;

d) Badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Capitea sporzgdzonego za rok obrotowy konhczgcy sie 31 grudnia 2019 roku;

e) Przeglgdu poétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
sporzqdzonego za okres konczqcy sie 30 czerwca 2018 roku;

f) Przegladu poétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spofki
sporzqgdzonego za okres konczgcy sie 30 czerwca 2019 rokuy;
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g) Przeglagdu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Capitea sporzqgdzonego za okres konczqcy sie 30 czerwca 2018 rokuy;
h) Przeglgdu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Capitea sporzqgdzonego za okres konczqcy sig 30 czerwca 2019 roku.
Wybor podmiotu uprawnionego do badania nastgpit zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi, w szczegdlnosci zgodnie z Ustawq z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym oraz w oparciu o wewnetrzne
regulacje Spotki w zakresie polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej. Umowa z Audytorem
zostata zawarta na okres wykonania ww. ustug. Spotka nie korzystata wczesniej z ustug wyzej
wskazanego biegtego rewidenta.
W dniu 20 grudnia 2018 roku Zarzqd Spotki powzigt od Saturn TFI S.A. informacje o skierowaniu
przez Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Pow6d”) pozwu przeciwko Universe 3
NSFIZ - podmiot z Grupy Kapitatowej Capitea (dalej ,Pozwany”). Powdd wnibst o zaptate
okresSlonej w pozwie oraz dalszym pismie procesowym kwoty stanowigcej wartos€ przedmiotu
sporu, tytutem zaptaty przez Pozwanego ceny nabycia portfela wierzytelnosci. Powdd wnidst o
dopuszczenie i przeprowadzenie licznych dowoddw. Powdd jednoczesnie ztozyt wniosek o
zabezpieczenie powodztwa, ktory to wniosek zostat oddalony w dniu 11 grudnia 2018 roku, przy
czym Powdd ztozyt Srodek zaskarzenia. Pozwany podjgt kroki prawne majgce na celu ochrone
sfery praw i interesow Spotki w ramach postgpowania cywilnego zainicjowanego wyzej
powotanym powodztwem.
Roszczenia stron wynikajgce z ww. sporu sg przedmiotem Umowy dotyczqcej sptaty zawartej
pomiedzy m.in. Universe 3 NSFIZ, Getin Noble Bank S.A. a Spotkg w dniu 23 grudnia 2019 roku, na
podstawie ktorej strony warunkowo zrzekty sie ich wzajemnie w catosci, a w konsekwenciji Getin
Noble Bank S.A. cofngt pozew wraz ze zrzeczeniem sig roszczenia.
W dniu 14 stycznia 2019 roku rozwigzaniu ulegta:
a) umowa zlecenia zarzqdzania catosciq portfela inwestycyjnego ALTUS NSFIZ Wierzytelnosci z
siedzibq w Warszawie, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez

Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1036 (dalej:
LAW1") z dnia 22 stycznia 2016 roku (zmieniana pézniejszymi aneksami) oraz

b) umowa zlecenia zarzgdzania catosciq portfela inwestycyjnego ALTUS NSFIZ Wierzytelnosci 3
z siedzibqg w Warszawie, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1322
(dalej: ,AW3") z dnia 29 stycznia 2016 roku (zmieniana pézniejszymi aneksami), ktore zawarte
zostaly przez Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej:
LAltus TFI") oraz EGB Investments S.A. z siedzibq w Bydgoszczy, ktorej nastepcq prawnym od
dnia 22 grudnia 2017 roku stata sie Capitea, na podstawie art. 492 §1 w zwiqzku z art. 493 §2
ks.h.

Przyczynq rozwigzania w/w umoéw byto przekazanie zarzgdzania zaréwno funduszami AW, jak i
AW3 przez Altus TFI do innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, tj. do Rockbridge
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie.

W dniu 15 stycznia 2019 roku Spétka zawarta z domem maklerskim Q Securities S.A. Umowe
Swiadczenia ustug prowadzenia ewidencji obligacji Spotki. Na podstawie przedmiotowej umowy
dom maklerski Q Securities S.A. przejmuje prowadzenie ewidencji nastepujgcych serii obligacii
Capitea S.A, ewidencjonowanych dotychczas przez Polski Dom Maklerski S.A: IC, ID, IE, IF, IG, IH, 1],
IK, IL, IM, IN, IT, 1Z, PA, PAH, PD, PF, PG, PH, PI, PJ, PK, PL, PM, PO, PP, PQ, PR, PS, PT, PU, PY, PZl, PZ2, PZ3, RA,
RB, RG, RH, R, RJ, RK, RL, RN, RO, RP, RQ, RR, RS, RT, RU, RV, RW, RX, RY, RZ, SA, SB, SF, SG, SJ, SK, SU, SV,
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SW, TJ, TP, TV. W wyniku zmiany podmiotu prowadzgcego ewidencje niezbedna byta zmiana
Warunkoéw Emisji Obligacji wszystkich wyzej wskazanych serii obligacji. Na podstawie art. 7 ust. 2
Ustawy o Obligacjach Zarzqd Capitea S.A. zmienit Warunki Emisji Obligaciji uchwatg nr 05/2019.
Uchwata nr 05/2019 weszla w zycie z chwilg podjecia, przy czym zmiana Warunkéw Emisji
dotyczgca danej serii obligacji dokonuje sie z momentem zapisania obligacji tej serii w

ewidencji prowadzonej przez Q Securities S.A, 0 czym Q Securities poinformowat na swojej
stronie internetowej http://www.gsecurities.pl

W dniu 21 stycznia 2019 roku Zarzgd Capitea S.A. poinformowat o uzyskaniu od przedsiebiorcy
Hoist AB informacji o podjeciu decyzji o zakonczeniu prac nad transakcjg nabycia przez Hoist
AB aktywow Spotki. Motywem do podjecia tej decyzji przez Hoist AB byt wptyw planowanej
transakcji na spetnienie przez Hoist AB wymogow kapitatowych. Hoist AB wycofat sie w catosci z
dalszych negocjaciji ze Spotkg w przedmiocie nabycia przez Hoist AB aktywow Grupy w ramach
tzw. scenariusza inwestorskiego. Jednoczesnie Spoétka prowadzita dalsze rozmowy z Hoist AB w
ramach tzw. ,opcji mieszanej” ktora zaktadata dalszg dziatalnosSE operacyjng Spoétki z
rownoczesnym stopniowym uptynnianiem aktywow, aby przyspieszyC sptate zobowiqzan i
zneutralizowaé ryzyko dziatalnoSci operacyjnej. Realizacja tej opcji daje Spdtce mozliwose
skorzystania z uzgodnionych z bankami krajowymi haircut'déw. Opcja ta zaktada sptate
Wierzycieli Spotki na poziomie 25% w ciggu 8 lat. W pierwszym kroku Spotka sptaci wierzycieli
zabezpieczonych.

W dniu 21 stycznia 2019 roku Zarzad Spotki, w nawigzaniu do raportéw biezgcych Spoétki 60/2018
z dnia 2 maja 2018 roku; 62/2018 z dnia 7 maja 2018; 64/2018 z dnia 10 maja 2018 roku; 99/2018 z
dnia 19 lipca 2018 roky; 102/2018 z dnia 24 lipca 2018 roku; 107/2018 z dnia 23 sierpnia 2018 roky;
119/2018 z dnia 8 pazdziernika 2018 roku oraz 122/2018 z dnia 7 listopada 2018 roku, przedstawit w
ramach postepowania restrukturyzacyjnego zaktualizowane propozycje uktadowe, w celu
przyjecia uktadu przez Zgromadzenie Wierzycieli. Zaktualizowane propozycje uktadowe zostaty
ztozone przez Spoétke do akt postgpowania restrukturyzacyjnego. Spoétka jednoczesnie
zastrzegta, ze wskazane propozycje uktadowe nie byly uzgadniane z wierzycielami
zabezpieczonymi ani z Radg Wierzycieli.

W dniu 22 stycznia 2019 roku w siedzibie Sqdu Okregowego we Wroctawiu odbyto sie
Zgromadzenie Wierzycieli Spotki. W trakcie przedmiotowego Zgromadzenia Wierzycieli miato
miejsce gtosowanie nad przyjeciem zaktualizowanych propozycji uktadowych, o ktorych Spotka
informowata komunikatem ESPI 4/2019 z dnia 21 stycznia 2019 roku, ktére to propozycje zostaty
dodatkowo zmodyfikowane przez Spotke poprzez zmniejszenie poziomu zaspokojenia wierzycieli
Spotki z grupy kapitatowej Abris Capital Partners z uprzednio deklarowanych 10% do 5%.

W dniu 25 stycznia 2019 roku Zarzqd Spotki uzyskat informacie o pozytywnym wyniku gtosowania
nad przyjeciem propozycji uktadowej Spotki z dnia 22 stycznia 2019 roku. Zarzgd Spoftki
poinformowat, ze propozycja uktladowa zostata przyjeta wiekszosciq 86% gtosow.

W dniu 31 stycznia 2019 roku fundusze sekurytyzacyjne, tj. easyDEBT FIZNFS oraz Open Finance
WierzytelnoSci NSFIZ, dla ktorych to funduszy sekurytyzacyjnych towarzystwem funduszy
inwestycyjnych na ten dzien byt Noble Funds TFI S.A, zarzgdzanymi przez Spotke oraz fundusze
sekurytyzacyjne z grupy kapitatowej Hoist Finance AB zawarty wstepng umowe sprzedazy
wybranych, tj. wiekszosci portfeli wierzytelnoSci w ramach funduszy sekurytyzacyjnych:
easyDEBT FIZNFS oraz Open Finance Wierzytelnosci NSFIZ. Umowa sprzedazy pierwotnie miata
zosta¢ w catosci zrealizowana do dnia 15 kwietnia 2019 roku; okres dzielgcy moment zawarcia
tej umowy i moment jej wykonania potrzebny byt do realizacji dziatah operacyjnych po stronie
Spotki oraz spodtek z grupy kapitatowej Hoist Finance AB, ktore to dziatania miaty na celu pozwoli€
na bezproblemowe przejecie portfeli wierzytelnosci bedgcych przedmiotem tej umowy.
Powotana wyzej umowa sprzedazy opiewata na kwote ok. 398 min PLN. Hoist Finance AB
zobowiqzat sig¢ w ramach postanowien tej umowy do pokrycia czesci kosztow restrukturyzacii
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Spotki w kwocie ok. 4,68 min PLN. Hoist Finance AB w celu zabezpieczenia prawidtowego
przebiegu transakcji dokonat wptaty do depozytu notarialnego kwoty 30 min PLN, ktéra to kwota
ma stanowi¢ zabezpieczenie dla Spodtki w przypadku, w ktdorym nie dosztoby do realizacii
postanowieh umowy z winy Hoist Finance AB.

W dniu 6 lutego 2019 roku dorgczono do Spotki postanowienie Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw z dnia 5 lutego 2019 roku sygnatura: DOZIK-7.610.1.19.MJO/KJ o
wszczeciu przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wobec Spotki
postgpowania administracyjnego w sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy
konsumentow, polegajgcych— w ocenie Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow —
na:
a) wprowadzaniu konsumentéw w bitgd w toku oferowania obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez Spotke poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji co do
bezpieczenstwa inwestycji w wyemitowane obligacje korporacyjne;

b) wprowadzaniu konsumentéw w bigd w toku oferowania obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez Spotke poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji co do
sytuaciji finansowej Spoiki;

c) wprowadzaniu konsumentéw w btgd w toku oferowania obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez Spotke poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych informacii

l.  co do ekskluzywnosci oferowanych obligaciji lub

Il. co do dostepnosci czasowej oferowanych obligacji, w celu naktonienia konsumentow
do podjecia natychmiastowej decyzji dotyczqcej umowy i pozbawienia ich tym samym
mozliwosci Swiadomego wyboru produktu.

Postepowanie to zostato wszczete przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw w
dniu 6 lutego 2019 roku (data dorgczenia postanowienia do Spotki) i Spotka brata w nim czynny
udziat. Pismem z dnia 13 sierpnia 2019 roku termin zakohczenia postepowania zostat przedtuzony
do 31 pazdziernika 2019 roku. W dniu 2 marca 2020 roku. Spotka otrzymata pismo, w ktorym
zostata poinformowana przez Prezesa UOKIK o zakohczeniu postgpowania dowodowego w
sprawie. W dniu 27 kwietnia 2020 roku Spétce doreczono decyzje administracyjnej Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow z dnia 27 kwietnia 2020 roku w tresci ktorej Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow stwierdzit — po przeprowadzeniu postgpowania w
sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow - dopuszczenie sig przez Spotke
nieuczciwych praktyk rynkowych, ktére stanowig praktyke naruszajgcq zbiorowe interesy
konsumentow, polegajgcych na:

a) wprowadzaniu konsumentéw w btgd w toku oferowania obligagcji korporacyjnych
wyemitowanych przez Spotke poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji co do
bezpieczehstwa inwestycji w wyemitowane obligacije korporacyjne poprzez przekazywanie
konsumentom informacji sugerujgcych, ze ww. inwestycje w obligacje cechujq sie wysokim
stopniem bezpieczehstwa, a utrata zainwestowanych srodkow jest mato prawdopodobna,
co mogto spowodowaé podjecie decyzji odnosnie nabycia oferowanych obligacji, ktorej
inaczej by nie podjeli;

b) wprowadzaniu konsumentéw w bigd w toku oferowania obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez Spotke poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji co do
sytuacji finansowej Spotki poprzez przekazywanie konsumentom informacji o stabilngj
sytuacji spotki, co mogto spowodowaé podjecie przez konsumentow decyzji odnosnie

nabycia oferowanych obligacji, ktérej inaczej by nie podjel;;

c) wprowadzaniu konsumentéw w btgd w toku oferowania obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez Spotke poprzez rozpowszechnianie informaciji: co do ekskluzywnosci
oferowanych obligaciji korporacyjnych emitowanych przez Spotke poprzez sugerowanie, ze
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20.

21.

dostgp do ww. obligacji jest limitowany Ilub oferta nabycia ww. ma charakter
niepowtarzalny co do dostepnosci czasowej oferowanych obligacji korporacyjnych
emitowanych przez Spotke poprzez wskazywanie, ze ww. obligacje bedqg dostepne tylko
przez bardzo krotki czas w celu naktonienia konsumentow do podjecia natychmiastowej
decyzji dotyczqcej zakupu obligacji i pozbawienia ich tym samym mozliwosci Swiadomego
wyboru produktu, pomijajgc informacje o dotychczasowej czestotliwosci emisji tych
obligaciji, co mogto spowodowaé podjecie przez konsumenta decyzji odnosnie nabycia
oferowanych obligaciji, ktorej inaczej by nie podjat.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow jednocze$nie stwierdzit zaniechanie
stosowania przez Spotke wszystkich wymienionych wyzej praktyk z dniem 31 marca 2018 roku
oraz natozyt na Spodtke obowigzek usuniecia trwajgcych skutkdw naruszenia zbiorowych
interesdbw konsumentoéw w terminie miesigca od uprawomocnienia sie Decyzji, poprzez
utrzymywanie na stronie internetowe] www.getbacksa.pl, przez okres szeSciu miesiecy
oswiadczenia o tresci wskazanej w decyzji oraz zamieszczenie hipertgczg tekstowego do
prawomocnej — gdy juz to nastgpi — decyzji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentow
odstgpit od natozenia na Spdtke sankcji finansowych jednocze$nie nie obciqzajgc Spotki

kosztami postepowania..

Spotce przystugiwato prawo do wniesienia od niej odwotania do Sgdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw. Odwotanie od decyzji zostato ztozone w dniu 23 czerwca 2020 roku. W sprawie
trwajg czynnoSci procesowe. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, Sqgd wydat
nieprawomocny wyrok, w ktorym:

e zmienitdecyzje poprzez usuniecie czesci decyzji oznaczonej ,Decyzja Prezesa UOKIK jako
prejudykat”,
e w pozostatym zakresie Sqd oddalit odwotanie,
e zasqdzit na rzecz Prezesa UOKIK koszty zastepstwa procesowego w wysokosci 720 PLN.
Spotka ztozyta apelacje od wyzej wymienionego wyroku.

W dniu 20 lutego 2019 roku do Spotki wptyneto od mBank S.A. wypowiedzenie umowy kredytu z
dnia 20 lutego 2015 roku (nastepnie aneksowanej), zawartej pomigdzy mBank S.A. jako
kredytodawcq a Spotkq jako kredytobiorcq (dalej: "Umowa"). Umowa zostata wypowiedziana w
dniu 14 lutego 2019 roku z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzeniq, liczonego od dnia
20 lutego 2019 roku; przyczyng do wypowiedzenia Umowy byt brak sptaty przez Spotke naleznej
kwoty odsetek oraz kapitatu. Naleznosci z tytutu Umowy wynosity na dzien 13 lutego 2019 roku 26
216 606,00 PLN. Wypowiedzenie Umowy dotyczy catosci kwoty kredytu z uwagi na fakt, ze kwota
ta pokryta zostata w catosci zabezpieczeniem, zgodnie z postanowieniem sedziego-komisarza
z dnia 9 pazdziernika 2018 roku wydanym na Zgromadzeniu Wierzycieli Spotki (sygnatura akt: Vil
GRp 4/18). mBank S.A. nie wykluczyt mozliwosci wypracowania porozumienia ze Spotkg, o ktorym
to porozumieniu jest mowa w art. 75¢ ustawy Prawo bankowe. W dniu 21 marca 2019 roku Zarzgd
Capitea S.A. zawart z mBank SA. umowe dotyczqgcq sptat przez Spotke wymagalnych
wierzytelnosci z umowy kredytu z dnia 20 lutego 2015 roku. W mysl postanowien zawartego
porozumienia, wypowiedzenie przez mBank S.A. umowy kredytu pozostanie bez wptywu na
wykonanie przez Spotke uktadu.

W dniu 5 marca 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta postepowanie
administracyjne w przedmiocie natozenia sankcji administracyjnej na Spotke na podstawie 234
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami (Dz. U. z 2021 r. poz. 605, tekst jednolity z pdzn. zmianami), w zwigzku z podejrzeniem
naruszenia przez spoétke zarzqdzajgca sekurytyzowanymi - wierzytelnoSciami - funduszy
sekurytyzacyjnych przepisdw prawa lub statutdw funduszy sekurytyzacyjnych zarzqgdzanych
przez Uimus Holding S.A. (dawniej Saturn TFI S.A.), Lartiq TFI SA (dawniej Trigon TFI S.A.) oraz Altus
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22.

23.

24.

25.

TFI S.A. oraz w zwiqzku z podejrzeniem wykonywania przez Spotke dziatalnosSci z naruszeniem
zasad uczciwego obrotu oraz interesdw uczestnikow funduszu sekurytyzacyjnego. W dniu 2
listopada 2020 roku Spdtce dorgczono decyzje KNF z dnia 30 pazdziernika 2020 roku. KNF cofneta
zezwolenie na zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego,
ktore byto udzielone Spodtce decyzjq z dnia 24 wrzesnia 2012 roku, a ponadto natozyta na Spotke
kare pienigzng w wysokoSci 50.000 PLN. Decyzji nie nadano rygoru natychmiastowej
wykonalnosci, a Zarzgd Spotki nie zgodzit sie z uzasadnieniem i ztozyt w dniu 16 listopada 2020
roku odwotanie od decyzji (wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zakonczonej decyzjq
nieostatecznq), ktére do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie zostato rozpatrzone.

W dniu 8 marca 2019 roku — do Spotki wptyngt pozew Ulmus Holding S.A. (dawniej Saturn TFIS.A.)
(,Powodd) przeciwko Spétce (,Pozwany”) o nakazanie wykonania zobowigzania umownego.
Powod wnidst w szczegdlnosci o nakazanie Spdtce wykonania zobowigzania umownego
poprzez przekazanie Ulmus Holding S.A. (dawniej Saturn TFI S.A.) kopii wszelkich dokumentow
zwigzanych z zarzqgdzaniem przez Spotke portfelami  inwestycyjnymi  obejmujgcymi
sekurytyzowane wierzytelnosci funduszy Ulmus Holding S.A. (dawniej Saturn TFI S.A.), w terminie
14 dni od dnia uprawomocnienia sie wyroku. Powdd wnidst 0 dopuszczenie i przeprowadzenie
licznych dowodow. Pozwana podjeta kroki prawne majgce na celu ochrong sfery praw i
interesdw Spotki w ramach postepowania cywilnego zainicjowanego wyzej powotanym
powoddztwem. W dniu 20 marca 2020 roku do petnomocnika Spofki zostato doreczone pismo
procesowe Powoda, w ktérym Powod cofngt pozew z uwagi na (zdaniem Powoda) spetnienie
przez Pozwanego Swiadczenia po wytoczeniu powodztwa.

W dniu 14 marca 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podjeto
uchwaty:

a) w sprawie zmiany statutu Spotki przez zmiane siedziby Spotki na Warszawe,
b) w sprawie ustalenia zasad wynagrodzenia dla poszczegoélnych cztonkéw rady nadzorcze;.

W dniu 18 marca 2019 roku Zarzgd Spotki poinformowat o wptywie do Spotki pozwu o ustalenie,
ztozonego przez Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z siedzibq w Warszawie
(obecnie Lartiq TFI S.A, ,Powdd”). Powdd wnibst w szczegolnosci o ustalenie tego, ze umowa
ramowa o Swiadczenie ustug obstugi portfelu inwestycyjnych z dnia 9 sierpnia miedzy
Powodem a Spotkg zostata waznie zawarta, obowigzywata w okresie od dnia 9 sierpnia 2017 do
dnia 19 lipca 2018 roku. Powodd nalezycie wykonat zobowigzania wynikajgce z tej umowy, a do
skutecznego rozwigzania umowy przez Powoda doszto z przyczyn lezgcych wytgcznie po stronie
Spotki. Powdd wnosi takze o ustalenie tego, ze wzajemne Swiadczenia Powoda i Spotki, zostaty
okreslone w umowie ramowej na Swiadczenie ustug obstugi portfeli inwestycyjnych z dnia 9
sierpnia 2017 roku, zgodnie z zasadq ekwiwalentnosci Swiadczen, a wartos¢ Swiadczenia Spotki
na rzecz Powoda na podstawie umowy odpowiadata wartosci swiadczenia Powoda na rzecz
Spotki. Powdd wnidst rownoczesnie o dopuszczenie i przeprowadzenie licznych dowodow.
Powod nie okreslit wartosci przedmiotu sporu. Spodtka podjeta kroki prawne nakierowane na
ochrone sfery praw i interesow w ramach postepowania cywilnego zainicjowanego wyzej
powotanym powddztwem, w tym zostata ztozona odpowiedz na pozew. Nastepnie, roszczenia
stron wynikajgce z ww. sporu zostaty przedmiotem ugody zawartej pomiedzy Spotkg a Lartig TFI
S.A. w dniu 23 grudnia 2019 roku, na podstawie ktorej strony zrzekty sig ich wzajemnie w catosci.

W dniu 25 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Spoétki wyrazita zgode na: (i) oddanie przez Spotke
jako uczestnika funduszu easyDEBT FIZNFS oraz uczestnika funduszu Open Finance
Wierzytelnosci NSFIZ gtosu na Zgromadzeniach Inwestorow tych funduszy za wyrazeniem zgody
na zawarcie przez te fundusze umow przeniesienia portfeli dotyczgcych wierzytelnosci

nalezqcych do tych funduszy (dotyczy transakcji z Hoist Il NS FIZ oraz Hoist Finance AB publ.)
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W dniu 27 marca 2019 roku odbyto sie posiedzenie Sqdu Rejonowego we Wroctawiu Wydziat VI
Gospodarczy do spraw UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych, w ramach prowadzonego
wobec Spotki przyspieszonego postepowania uktadowego. W ramach posiedzenia Sqd
Rejonowy we Wroctawiu wydat zarzqgdzenie, na mocy ktérego zobowigzat:

a) Spotke i Nadzorce Sgdowego do ztozenia do akt sprawy — do dnia 8 maja 2019 roku —
niezaleznych, tj. pochodzgcych od kazdego z tych podmiotéw z osobna informacji odnosnie
do zawarcia i realizacji umowy przewidzianej w tresci postanowieh umowy przedwstepnej z
dnia 31 stycznia 2019 roku o ktérej Spotka informowata w tresci raportu biezqgecego 9/2019 z
dnia 1lutego 2019 roku;

b) Spotke do ztozenia do akt sprawy — do dnia 15 maja 2019 roku — rocznego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2018;

c) Nadzorce Sgdowego do ztozenia do akt sprawy — do dnia 24 maja 2019 roku — pisemne;j
informaciji w przedmiocie stanu realizacji biezgcych zobowigzan Spotki powstatych po dniu
otwarcia postgpowania, a takze w przedmiocie stanu realizacji planu restrukturyzacyjnego.

d) Sqd Rejonowy we Wroctawiu postanowit o kontynuowaniu posiedzenia w dniu 29 maja 2019
roku.

W dniu 3 kwietnia 2019 roku (ze skutkiem prawnym na dzien 3 kwietnia 2019 r.) Pani Magdalena
Nawtoka zostata powotana do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzqdu Capitea S.A.

W dniu 4 kwietnia 2019 roku wptyneto do Pana Przemystawa Schmidt — Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej Spotki, pisemne oswiadczenie Pana Jerzego Swirskiego z dnia 4 kwietnia 2019
roku, o ztozeniu rezygnacji z dalszego petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spofki.
Rezygnacja byta skuteczna na dzien 4 kwietnia 2019 roku. Pan Jerzy Swirski nie wskazat przyczyn
rezygnaciji.

W dniu 5 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate
powotujgcqg w sktad Rady Nadzorczej na okres wspodlne] trzyletniej kadencji Pana Piotra
Rybickiego.

W dniu 10 kwietnia 2019 roku wptyneto do Spotki pisemne oSwiadczenie Pani Pauliny Pietkiewicz
z dnia 10 kwietnia 2019 roku, w ktérym ztozyta ona rezygnacje z dalszego petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spotki z dniem 10 kwietnia 2019 roku. Pani Paulina Pietkiewicz nie wskazata
przyczyn rezygnacii.

W dniu 10 kwietnia 2019 roku wptyneto do Spétki pisemne oswiadczenia Pana Przemystawa
Dgbrowskiego z dnia 10 kwietnia 2019 roku, w ktérym ztozyt on rezygnacje z dalszego petnienia
funkcji Prezesa Zarzqgdu Spotki z dniem 10 kwietnia 2019 roku. Pan Przemystaw Dgbrowski nie
wskazat przyczyn rezygnacii.

W dniu 10 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu powotata Panig Pauline
Pietkiewicz w sktad Zarzgdu Spotki. Pani Paulina Pietkiewicz — z dniem 10 kwietnia 2019 roku —
zostata powotana do petnienia funkcji Cztonka Zarzqgdu Spofki.

W dniu 10 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu powotata Pana Przemystawa
Dgbrowskiego w sktad Zarzgdu Spotki. Pan Przemystaw Dgbrowski — z dniem 10 kwietnia 2019
roku — zostat powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spoétki. Ponadto, Rada
Nadzorcza Spotki na tym samym posiedzeniu podjeta rowniez nastepujgce uchwaty:

a) powotata Pana Radostawa Barczyfhskiego na  stanowisko Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Spotki;

b) powotata Pana Piotra Rybickiego w sktad Komitetu Audytu dziatajgcego w ramach Rady
Nadzorczej Spotki;
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c) powotata w ramach Rady Nadzorczej Komitet ds. Roszczeh Odszkodowawczych, w ktérego
sktad weszli: Jarostaw Dubinski — Przewodniczgcy Komitetu ds. roszczen odszkodowawczych
oraz Przemystaw Schmidt — Cztonek Komitetu ds. roszczen odszkodowawczych;

d) ustalita sktad Komitetu ds. restrukturyzaciji w ramach Rady Nadzorczej Spotki, w sktad ktérego
weszli;: Radostaw Barczynski — Przewodniczqgcy Komitetu ds. restrukturyzacii; Jarostaw

Dubinski — Cztonek Komitetu ds. restrukturyzacji; Wojciech tukawski — Cztonek Komitetu ds.
Restrukturyzacii.

Dnia 17 kwietnia 2019 roku zostata zarejestrowana przez Sqd Rejestrowy zmiana siedziby Spofki.
Siedzibg Spofki jest Warszawa. Lokalem siedziby Spotki i adresem korespondencyjnym Spotki jest
adres: 02-781 Warszawa; ul. RTM. Witolda Pileckiego 63.

W dniu 26 kwietnia 2019 roku Zarzqd Spotki powzigt Uchwate nr 17/2019 o ztozeniu zqdania
przedterminowego wykupu 1739 szt. obligacji serii H kod ISIN instrumentow PLGTBCK00024 o
wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 1.739.000,00 PLN
("Obligacje”). Podstawe ztozenia zgdania przedterminowego wykupu Obligaciji na zadanie Spotki
("Zqadanie Przedterminowego Wykupu") stanowit pkt 20.3 Warunkéw emisji Obligacji ("Warunki
Emisji'). Zgodnie z pkt 11 Warunkéw Emisji zobowigzanie Spotki z tytutu Obligacji byto
zabezpieczone zastawem rejestrowym na zbiorze rzeczy ruchomych i praw o zmiennym
sktadzie. Spotka okreslita dzien przedterminowego wykupu Obligacji w zwiqzku ze ztozeniem
Zgdania Przedterminowego Wykupu na dzien 27 maja 2019 roku. Zgodnie z Warunkami Emisji
przedterminowy wykup na zqgdanie emitenta nastgpiC moze poprzez zaptate na rzecz kazdego
Obligatariusza kwoty w wysokosci wynikajgcej z pkt 20.3 Warunkéw Emisji. Przedterminowy
wykup Obligaciji, o ktorym mowa powyzej, realizowany byt za posrednictwem KDPW, zgodnie z
regulacjami obowigzujgcymi w KDPW oraz Warunkami Emisji Obligacji. Ztozenie przez Spotke
Zgdania Przedterminowego Wykupu zwigzane byto z przedwstepng umowgq sprzedazy
wierzytelnosci, o zawarciu ktérej Spoétka informowata w raporcie biezgeym nr 9/2019 z dnia 1
lutego 2019 r. Po tym jak Obligacje staty sie wymagalne w zwigzku ze ztozeniem przez Spotke
Zgdania Przedterminowego Wykupu, mozliwa byta ich sptata przez fundusz easyDEBT FIZNFS,
zgodnie z warunkami przedwstepnej umowy sprzedazy portfeli wierzytelnosci. Spotka
jednoczesnie wskazata, ze wierzytelnosci wynikajgce z Obligacji byty wierzytelnosciami objetymi
Ukladem w ramach postgpowania restrukturyzacyjnego Spotki —  przyspieszonego
postepowania uktadowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu pod sygnaturg akt VIl GRp 4/18 ("Uktad").

Tego samego dnia Zarzqd Spotki podjgt Uchwate nr 17/2019 o zlozeniu zqdania
przedterminowego wykupu 8.582 szt. obligacji serii G kod ISIN instrumentéw PLGTBCKO0016 o
wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 8.582.000,00 PLN
("Obligacje”). Podstawe ztozenia zgdania przedterminowego wykupu Obligaciji na zadanie Spotki
("Zqgdanie Przedterminowego Wykupu") stanowi pkt 20.3 Warunkéw emisji Obligacji ("Warunki
Emisji’). Zgodnie z pkt 11 Warunkébw Emisji zobowigzanie Spotki z tytutu Obligacje byto
zabezpieczone zastawem rejestrowym na zbiorze rzeczy ruchomych i praw o zmiennym
sktadzie. Spoétka okreslita dzien przedterminowego wykupu Obligacji w zwigzku ze ztozeniem
Zgdania Przedterminowego Wykupu na dzieh 27 maja 2019 roku. Zgodnie z Warunkami Emisji
przedterminowy wykup na zgdanie Spotki nastgpi€ moze poprzez zaptate na rzecz kazdego
Obligatariusza kwoty w wysokosci wynikajgcej z pkt 20.3 Warunkdw Emisji. Przedterminowy
wykup Obligaciji, o ktorym mowa powyzej, realizowany byt za posrednictwem KDPW, zgodnie z
regulacjami obowigzujgcymi w KDPW oraz Warunkami Emisji Obligacji. Ztozenie przez Spotke
Zgdania Przedterminowego Wykupu zwigzane byto z przedwstepng umowg sprzedazy portfeli
wierzytelnosci, o zawarciu ktérej Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 9/2019 z dnia |1
lutego 2019 roku. Po tym jak Obligacje staty sie wymagalne w zwigzku ze ztozeniem przez Spotke
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Zgdania Przedterminowego Wykupu, mozliwa byta ich sptata przez fundusz easyDEBT FIZNFS,
zgodnie z warunkami przedwstepnej umowy sprzedazy portfeli wierzytelnosci.

W dniu 29 kwietnia 2019 roku Zarzqgd Spétki, w nawigzaniu do raportéw biezqceych Spotki 9/2019 z
dnia 1 lutego 2019 roku i 19/2019 z dnia 26 marca 2019 roku poinformowat o zawarciu
nastepujgcych umow przeniesienia portfeli wierzytelnosci:

a)

umowy cesji pomigdzy easyDEBT FIZNFS (,Cedent”) oraz Hoist Il NSFIZ (,Cesjonariusz”) i Hoist
Finance AB publ (,Porgczyciel”’) w przedmiocie ces;ji portfeli wierzytelnosci przystugujgcych
Cedentowi na rzecz Cesjonariusza za kwote 323 033 526 PLN uwzgledniajgcq otrzymane
odzyski oraz koszty zwigzane z dochodzeniem naleznosci z tytutu przenoszonych portfel
wierzytelnosci przez Cedenta od daty cut-off date, tj. od 30 czerwca 2018 roku. Na mocy
postanowien tej umowy tytut prawny do niektérych portfeli wierzytelnoSci zostat
przeniesiony na Cesjonariusza z dniem sptaty zobowigzan Cedenta lub Spotki wobec jego
wierzycieli zabezpieczonych na przenoszonych portfelach wierzytelnosci oraz w przypadku
wierzytelnosSci hipotecznych, po dokonaniu przerejestrowania hipotek na Cesjonariusza we
wtasciwych ksiegach wieczystych, a w pozostatym zakresie, tytut prawny do wierzytelnosci
zostanie przeniesiony z dniem podpisania umowy cesji;

umowy cesji pomiedzy Open Finance Wierzytelnosci NSFIZ (,Cedent”) oraz Hoist Il NSFIZ
(,Cesjonariusz”) i Hoist Finance AB publ (,Poreczyciel’) w przedmiocie cesji wszystkich
wierzytelnosci przystugujgcych Cedentowi na rzecz Cesjonariusza za kwote 36 039 851 PLN,
uwzgledniajgcg otrzymane odzyski oraz koszty zwigzane z dochodzeniem naleznosci z tytutu
przenoszonych portfeli wierzytelnosci przez Cedenta od daty cut-off date, tj. od 30 czerwca
2018 roku. Na mocy postanowien tej umowy tytut prawny do niektorych portfeli
wierzytelnosci zostat przeniesiony na Cesjonariusza z dniem sptaty zobowigzan Cedenta lub
Spotki wobec jego wierzycieli zabezpieczonych na przenoszonych portfelach wierzytelnosci
oraz w przypadku wierzytelnosci hipotecznych, po dokonaniu przerejestrowania hipotek na
Cesjonariusza we wtasciwych ksieggach wieczystych, a w pozostatym zakresie, tytut prawny
do wierzytelnoSci zostanie przeniesiony z dniem podpisania umowy cesji. Jednoczesnie
Zarzqd oSwiadczyt, ze roznica pomigdzy pierwotng ceng sprzedazy portfeli wierzytelnosci, tj.
ceng ok. 398 min PLN, o ktorej Spétka informowata w tresci raportu biezqcego 9/2019 z dnia
01 lutego 2019 r. a ceng wskazang w umowach byta wynikiem rozliczenia odzyskow z
cedowanych portfeli wierzytelnosci od dnia 30 czerwca 2018 roku, tj. od daty wyceny oraz
poniesionych kosztow tych odzyskow.

W konsekwencii finalizacji transakciji:

a)

c)

w dniu 7 czerwca 2019 roku, w wyniku zawarcia i realizacji umowy przyrzeczonej z funduszami
sekurytyzacyjnymi oraz spotkami z Grupy Kapitatowej Hoist Finance AB, o zawarciu ktorej
Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 38/2019 z dnia 29 kwietnia 2019 roku, ztozone
zostaty wnioski o wykreslenie zastawow rejestrowych ustanowionych na aktywach easyDEBT
FIZNFS tj. 7 portfelach wierzytelnosci. Wszystkie ww. zastawy rejestrowe zostaty prawomocnie
wykreslone.

w dniu 1sierpnia 2019 roku, w wyniku zawarcia i realizacji umowy przyrzeczonej z funduszami
sekurytyzacyjnymi oraz spoétkami z Grupy Kapitatowej Hoist Finance AB, o zawarciu ktorej
Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 38/2019 z dnia 29 kwietnia 2019 roku, ztozone
zostaty wnioski o wykreslenie zastawow rejestrowych ustanowionych na aktywach Spotki, t.
1936 certyfikatach inwestycyjnych easyDEBT FIZNFS, 35662 certyfikatach inwestycyjnych
Open Finance WierzytelnoSci NSFIZ, a takze 3 rachunkach bankowych Spotki. Wszystkie ww.
zastawy rejestrowe zostaty prawomocnie wykreslone.

w dniu 5 sierpnia 2019 roku, w wyniku zawarcia i realizacji umowy przyrzeczonej z funduszami
sekurytyzacyjnymi oraz spétkami z Grupy Kapitatowej Hoist Finance AB, o zawarciu ktorej
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Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 38/2019 z dnia 29 kwietnia 2019 roku, ztozone
zostaty wnioski o wykreslenie zastawow rejestrowych ustanowionych na aktywach easyDEBT
FIZNFS, tj. 65 portfelach wierzytelnosci, takze na 3 rachunkach bankowych, oraz na aktywach
Open Finance Wierzytelnosci NSFIZ tj. 6 portfelach wierzytelnosci, a takze 1 rachunku
bankowym. Wszystkie ww. zastawy rejestrowe zostaty prawomocnie wykreslone.

W dniu 2 maja 2019 roku Zarzqd Spoétki powzigt wiedze, ze w dniu 26 kwietnia 2019 roku spoétka
Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie ztozyta do Sgdu Rejonowego dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych
wniosek o przytqgczenie do toczqcego sig postgpowania o ogtoszenie upadtosci spotki z Grupy
Kapitatowej Capitea — Bakura sp. z 0.0. SKA. Postanowieniem z dnia 28 pazdziernika 2019 roku
Sqd umorzyt postepowanie upadtosciowe na skutek cofnigcia wniosku o ogtoszenie upadtosci.

W dniu 7 maja 2019 roku, zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o
szczegdlnych zasadach rozwiqgzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn
niedotyczqcych pracownikow tj. Dz. U.z 2018 r. poz. 1969, tekst jednolity z pozn. Zmianami, Zarzqd
Spotki podjgt uchwate o zamiarze przeprowadzenia zwolnien grupowych i rozpoczeciu
procedury konsultacji w sprawie zwolnien grupowych. Zamiarem Spoétki byto rozwigzanie
umowy o prace z maksymalnie 260 pracownikami, od momentu zawarcia porozumienia z
przedstawicielami pracownikow w maju 2019 roku, lecz nie pozniej niz od 27 maja 2019 roku do
31 pazdziernika 2019 roku. W okresie maj 2019 - 30. wrzeSnia 2019 roku w Grupie zostato
rozwiqzanych 225 umaow o prace.

Z dniem 8 maja 2019 roku rozwigzaniu ulegta umowa zlecenia zarzqgdzania catosciq portfela
inwestycyjnego ALTUS Wierzytelnosci 2 NSFIZ z siedzibq w Warszawie, (dalej: , AW2” lub ,Fundusz”)
z dnia 27 listopada 2015 roku (zmieniana pézniejszymi aneksami), ktéra zawarta zostata przez
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie oraz EGB Investments
S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, ktérej nastepcqg prawnym od dnia 22 grudnia 2017 roku stata sie
Capitea, na podstawie art. 492 §1 w zwigzku z art. 493 §2 k.s.h. Rozwigzanie w/w umowy nastgpito
poprzez jej wypowiedzenie ze skutkiem natychmiastowym, przy czym wypowiedzenie zostato
ztozone Spotce przez Altus TFI S.A. z przyczyn wskazanych w §13 ust. 7 przedmiotowej umowy, tj. z
powodu otwarcia likwidacji Funduszu. Do otwarcia likwidacji Funduszu doszto na skutek
wystgpienia przestanki rozwigzania Funduszu, o ktérej mowa w art. 246 ust. 1 pkt 3a) ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2020 r, poz. 605, tekst jednolity z pézn. zmianami), tj. w dniu 7 maja
2019 roku uptynat okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, a do tego
dnia Fundusz nie zawart umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym
depozytariuszem.

Dnia 16 maja 2019 roku Zarzqd Capitea S.A. w nawiqzaniu do raportu biezgcego Spoétki 35/2019 z
dnia 26 kwietnia 2019 roku poinformowat o podjeciu w dniu 16 maja 2019 roku, z mocq
obowigzujgca od dnia 26 kwietnia 2019 roku, Uchwaty Zarzqdu Spotki nr 26/2019 w przedmiocie
zmiany Uchwaty nr 17/2019 z dnia 26 kwietnia 2019 roku w sprawie ogtoszenia przez Spotke
zqgdania przedterminowego wykupu Obligacji serii H, poprzez okreslenie liczby Obligaciji serii H
objetych tymze przedterminowym wykupem na zgdanie Spotki w wysokosci 5.284 szt. obligacii
serii H o warto$ci nominalnej 1.000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 5.284.000,00 PLN
("Obligacje serii H'). W zwigzku z tym Spotka dokonata w dniu Przedterminowego Wykupu 5.284
szt. Obligaciji serii H wyemitowanych przez Spoétke Przedterminowy wykup wyzej wskazanych
obligaciji zostat dokonany ze srodkow pienieznych easyDEBT FIZNFS, pozyskanych przez fundusz
w wyniku zawarcia i realizacji umowy przyrzeczonej z funduszami sekurytyzacyjnymi oraz
spotkami z Grupy Kapitatowe] Hoist Finance AB, o zawarciu ktorej Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr 38/2019 z dnia 29 kwietnia 2019 roku.
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Dnia 27 maja 2019 roku Zarzgd Capitea S.A, w nawigzaniu do raportow biezgcych Spotki nr
36/2019 z dnia 26 kwietnia 2019 roku oraz nr 45/2019 z dnia 16 maja 2019 roku poinformowat o
dokonanym w dniu 27 maja 2019 roku przedterminowym wykupie 14.800 sztuk obligaciji serii G o
wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 14.800.000,00 PLN. W
zwigzku z powyzszym przedterminowym wykupem na zgdanie Spotki objete zostaty wszystkie
obligacje serii G. Przedterminowy wykup wyzej wskazanych obligacji zostat dokonany ze
Srodkoéw pienigznych easyDEBT FIZNFS pozyskanych przez fundusz w wyniku zawarcia i realizaciji
umowy przyrzeczonej z funduszami sekurytyzacyjnymi oraz spotkami z Grupy Kapitatowej Hoist
Finance AB, o zawarciu ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 38/2019 z dnia 29
kwietnia 2019 roku.

W dniu 27 maja 2019 roku zostata zawarta z Uimus Holding S.A. (dawniej Saturn TFI S.A.) umowa
okreslajgca zasady wspotpracy pomiedzy Spotkg a Umus Holding S.A. (dawniej Saturn TFI S.A.)
Na mocy postanowien Umowy:

a) Ulmus Holding S.A. (dawniej Saturn TFI S.A.) uzyskat prawo do zgtoszenia do Spotki zgdania
ustanowienia wspotzarzgdzajgcego wraz ze Spoétkg czesciq portfela inwestycyjnego
obejmujgcego wierzytelnosci znajdujgce sie w funduszach: Centauris 2 FIZNFS; Centauris 3
NSFIZ; Centauris Windykaciji NSFIZ; Debito NSFIZ; GetBack Windykacji Platinum NSFIZ; GetPro
NSFIZ; Universe 3 NSFIZ;

b) dla funduszu Centauris 2 FIZNFS ustanowiono wspoétzarzqdzajgeego, tj. Koksztys Kancelaria
Prawa Gospodarczego Sp. K,

c) Spotka zobowigzata sie wobec Ulmus Holding S.A. (dawniej Saturn TFI S.A.) do przekazania
danych dotyczgcych wierzytelnosci znajdujgcych sie¢ w  portfelach  wierzytelnosci
nalezqgcych do ww. funduszy;

d) ustalono zasady dokonywania wyptaty wynagrodzenia na rzecz Spotki w wysokosci ok. 13,2
min PLN;

e) ustalono zasady dokonywania wzajemnych rozliczen, w tym w szczegdlnosci mechanizm
rozliczen ewentualnych kar finansowych.

Dnia 6 czerwca 2019 roku Zarzqgd Capitea S.A. w nawigzaniu do raportéw biezgcych 20/2019 z
dnia 27 marca 2019 roku oraz 50/2019 z dnia 29 maja 2019 roku, poinformowat, ze Sgd Rejonowy
dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIl Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych na posiedzeniu w dniu 6 czerwca 2019 roku zatwierdzit uktad z
wierzycielami Spotki. Postanowienie to uprawomocnito sie z dniem 24 lutego 2020 roku.

Dnia 7 czerwca 2019 roku Zarzqd Capitea S.A. w nawigzaniu do raportu biezgecego 97/2018 z dnia
18 lipca 2018 roku poinformowat o przekazaniu do wybranych podmiotow zaproszenia do
podjecia rozmow i ewentualnie negocjacii w przedmiocie nabycia przez te podmioty od Spotki
wybranych portfeli wierzytelnosci, nalezqcych do funduszy Centauris 2 FIZNFS; EGB
WierzytelnoSci 2 NSFIZ; GetPro NSFIZ; Universe 3 NSFIZ, jak rowniez portfeli wierzytelnosci
nalezgcych do Spotki. Wskazane portfele wierzytelnoSci stanowiq zabezpieczenie rzeczowe
zobowiqzah zaciqggnietych przez Spoétke a ich sprzedaz jest zgodna z zatozeniami planu
restrukturyzacii.

Dnia 8 czerwca 2019 roku Zarzgd Capitea S.A. poinformowat o zawarciu pomiedzy Capitea
Recovery SRL, spotkg zalezng a spdtkq InvestCapital LTD, spodtkg z grupy kapitatowej Kruk,
umowy sprzedazy portfeli wierzytelnosci za kwote ok. 37,4 min PLN. Przeniesienie wtasnosci
wierzytelnosci objetych Umowq na Kupujgcego miato nastgpi¢ pod warunkiem zaptaty ceny
oraz pod warunkiem wyrazenia zgody przez nadzorce sgdowego wyznaczonego Ww
przyspieszonym postgpowaniu uktadowym. Zawarta Umowa nie przewiduje istotnych kar
umownych. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych
w tego typu umowach. Umowa nie obejmowata przeniesienia wszystkich portfeli wierzytelnosci
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nalezgcych do Capitea Recovery SRL. W dniu 16 pazdziernika 2019 roku Zarzgd Spoftki
poinformowat, ze na dzien 16 pazdziernika 2019 r. zostaty spetnione wszystkie warunki, w tym
warunek wyrazenia zgody przez nadzorce sgdowego wyznaczonego W przyspieszonym
postepowaniu uktadowym Spotki oraz zaptata ceny na warunkach wynikajgcych z Umowy.

W dniu 10 czerwca 2019 roku nastgpit wykup tgcznie 460.000 CI (tj. 370.338 szt. Cl serii 11, 35.662
szt. Cl serii 12 oraz 54.000 szt. Cl serii 13) funduszu Open Finance Wierzytelnosci NSFIZ. Srodki z
wykupu w tqcznej wysokosci 24.835.400,00 PLN zostaty w catosci przeznaczone na sptate
zadtuzenia wobec Getin Noble Bank S.A. na podstawie porozumienia z dnia 2 kwietnia 2019 roku
dotyczqcego sptaty zadtuzenia

Dnia 11 czerwca 2019 rokuSpotka otrzymata od Lartiq TFI S.A. z siedzibg w Warszawie wezwanie do
zaptaty kwoty 55 620 000 PLN tytutem kary umownej za niewykonanie zobowigzania do wydania
danych i dokumentacji dotyczqcych 9 funduszy zarzgdzanych przez Lartig TFI S.A, tj. Lumen Profit
14 NSFIZ (dawniej: Lartiq Profit XIV NSFIZ, Trigon Profit XIV NSFIZ), Lumen Profit 15 NSFIZ (dawniej:
Lartiq Profit XV NSFIZ, Trigon Profit XV NSFIZ), Lumen Profit 16 NSFIZ (dawniej: Lartiq Profit XVI NSFIZ,
Trigon Profit XVI NSFIZ), Lumen Profit 18 NSFIZ (dawniej: Lartig Profit XVIIl NSFIZ, Trigon Profit XVIll
NSFIZ), Lumen Profit 20 NSFIZ (dawniej: Lartiq Profit XX NSFIZ, Trigon Profit XX NSFIZ), Lumen Profit 21
NSFIZ (dawniej: Lartiq Profit XXI NSFIZ, Trigon Profit XXI NSFIZ), Lumen Profit 22 NSFIZ (dawniej: Lartiq
Profit XXII NSFIZ, Trigon Profit XXIl NSFIZ), Lumen Profit 23 NSFIZ (dawniej: Lartig Profit XXIII NSFIZ
Trigon Profit XXIIl NSFIZ), Lumen Profit 24 NSFIZ (dawniej: Lartiq Profit XXIV NSFIZ, Trigon Profit XXIV
NSFIZ). W tej sprawie toczyto sie postepowanie sgdowe z powddztwa Lartiq TFI SA. przeciwko
Spotce o wydanie danych i dokumentacji oraz o zaptate kary umownej w wysokosci 180 000,00
PLN (20 tys. PLN dziennie dla kazdego 9 funduszy inwestycyjnych - co oznacza, ze w pozwie Lartiq
TFI S.A. wskazal, ze dochodzone roszczenie pienigzne (ktore Spotka w catosci kwestionuje)
dotyczy kary umownej naliczonej za jeden dzien). Spotka w dniu 11 wrzesnia 2019 r. ztozyta
odpowiedz na pozew, w ktorej wniosta o oddalenie powddztwa w catosci. Roszczenia stron
wynikajgce z ww. sporu sqg przedmiotem ugody zawartej pomiedzy Spotkg a Lartig TFI S.A. w dniu
23 grudnia 2019 roku, na podstawie ktérej strony zrzekty sie ich wzajemnie w catosci.

Dnia 14 czerwca 2019 roku Zarzgd Capitea S.A. poinformowat o powotaniu przez Rade Nadzorczg
Spotki na posiedzeniu w dniu 14 czerwca 2019 roku Pana Tomasza Stramy w sktad Zarzqgdu Spotki
do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu.

W wyniku prowadzonych negocjacji, w dniu 17 czerwca 2019 roku doszto do zawarcia przez
Spotke z Globus umowy typu stand-still, w ktérej ustalono, m. in, ze jezeli wartos¢ 918 certyfikatow
inwestycyjnych serii 2 Centauris 2 FIZNFS spadnie ponizej 20.000.000,00 PLN, to ustanowi albo
spowoduje ustanowienie uzupetniajgcego do kwoty 20.000.000,00 PLN zabezpieczenia
roszczenia Globus w sposdb uzgodniony przez strony w odrebnym dokumencie, nie wykluczajgc
w szczegdlnosci rozszerzenia zajecia w ramach postepowania komorniczego na takq liczbe
certyfikatow inwestycyjnych Centauris 2 FIZNFS , aby tgczna wartosS¢ zajetych certyfikatow
inwestycyjnych Centauris 2 FIZNFS wynosita nie mniej niz 20.000.000,00 PLN; Nadzorca Sqdowy
wyrazit zgode na zawarcie wyzej powotanej umowy. Umowa jest wazna i skuteczna od dnia jej
zawarcia. Spoétka poinformowata o wykonaniu umowy przez jej strony. W dniu 28 czerwca 2019
roku Zarzqd Capitea S.A. poinformowat o ustanowieniu na rzecz wierzyciela Globus Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie ("Globus’) zabezpieczenia na aktywach Spoétki. Zabezpieczenie byto
zwigzane ze sporem o zaptate, zawistym pomiedzy Globus a Spotkg. Zabezpieczenie o wartosci
ok. 47,3 mIn PLN zostato ustanowione na wierzytelnosciach przystugujgcych Spodtce wzgledem
funduszu easyDEBT FIZNFS zarzqdzanego przez Noble Funds TFI SA. oraz na instrumentach
finansowych znajdujgcych sie w Debito NSFIZ, GetPro NSFIZ, Universe 3 NSFIZ oraz Centauris 2
FIZNFS zarzqdzanymi przez Umus Holding S.A. (dawniej Saturn TFI S.A.). Spotka dodatkowo
poinformowata o doreczeniu Spoétce w dniu 28 czerwca 2019 roku postanowienia komornika w
sprawie umorzenia postgpowania zabezpieczajgcego w wyzej wskazanym zakresie, tj. w
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zakresie wynikajgcym z wyzej powotanej umowy. W dniu 7 sierpnia 2020 roku weszta w zycie
ugoda kohczgcea spor pomiedzy Spotkg a Globus Sp. z 0.0.

W dniu 28 czerwca 2019 roku Spétka dziatajgc na podstawie udzielonych jej petnomocnictw,
dokonata odstgpienia od tgcznie 10 umow przelewu wierzytelnoSci zawieranych przez
reprezentowane wowczas fundusze, ktérych pozostaje jedynym uczestnikiem, tj. easyDEBT
FIZNFS, OFW NS FIZ oraz Universe 3 NS FIZ, Debito NS FIZ i GetPro NS FIZ. Powyzsze odstgpienia
zostaty dokonane na podstawie art. 491 81 kodeksu cywilnego, w zwigzku z brakiem zaptaty ceny
w tgcznej kwocie 391.550.464,31 PLN za portfele wierzytelnosci objete tymi umowami. Ztozenie
o$wiadczeh o odstgpieniu zostato poprzedzone wezwaniem cesjonariuszy (innych funduszy
inwestycyjnych,  ktérych  portfelami  inwestycyjnymi  obejmujgcymi  sekurytyzowane
wierzytelnosci zarzqgdza Spotka, tj. odpowiednio Centauris 3 NSFIZ oraz GetBack Windykacii
Platinum NSFIZ do wykonania poszczegdlnych umow poprzez zaptate catosci okreslonej dang
umowgq ceny i wyznaczeniu im na powyzsze dodatkowego terminu, ktéry uptynat bezskutecznie.
Na podjecie takich dziatan Spoétka uzyskata uprzednie zgody ze strony towarzystw funduszy
inwestycyjnych zarzqgdzajgcych funduszami. W wyniku ztozonych oSwiadczen o odstgpieniu od
danej umowy, do portfeli inwestycyjnych funduszy, w imieniu ktérych dokonano odstgpieniaq,
powrécito tgcznie 40.069 wierzytelnoSci o tqgcznej wartoSci nominalnej 4.725.285.544,88 PLN.
Ztozenie przedmiotowych oSwiadczenie stworzyto funduszom, w imieniu ktorych dokonane
zostato odstgpienie od danej umowy, mozliwos¢ dalszego prowadzenia obstugi spraw i
uzyskiwania z nich sptat, co wigze sie rownoczeSnie z generowaniem przez nie biezgcych
przeptywow pienieznych z portfeli wierzytelnosci. Natomiast po stronie funduszy, ktorym
oSwiadczenie to zostato ztozone, powstata koniecznos¢ wyksiegowania zobowigzan zwigzanych
z tymi transakcjami oraz uwzglednienia tej okolicznosci w wycenie aktywow danego funduszu.

Z dniem 31 lipca 2019 r, w zwigzku z zawartg przez Spotke z Getin Noble Banku S.A. w dniu 2
kwietnia 2019 roku umowq dot. sptaty zadtuzenia, zaspokojone zostaty wszelkie wierzytelnosci
banku wynikajgce z Umowy nr 121487/KI1/2016 o kredyt inwestycyjny z dnia 26 wrzesnia 2016 roku.
W zwiqzku z powyzszym:

a) w dniu 26 sierpnia 2019 roku zawarta zostata umowa cesji zwrotnej i rozwigzanie
porozumienia w sprawie warunkowej cesji, na podstawie ktorej wygasto ustanowione na
rzecz banku zabezpieczenie w postaci warunkowej cesji wierzytelnosci Spotki z tytutu udziatu
w zysku Kancelarii Prawnej Mariusz Brysik Sp.k. na rzecz Banku;

b) zastawy rejestrowe ustanowione na aktywach Spofki, tj. 498611 certyfikatach inwestycyjnych
Open Finance WierzytelnoSci NSFIZ oraz 330 certyfikatach inwestycyjnych Universe 3 NSFIZ
zostaty wykreslone z rejestru zastawow.

W dniu 2 sierpnia 2019 roku Spotka oraz Bakura Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciqg S.K.A.
zawarty z Onwelo S.A, Getin Noble Bank S.A. oraz dwoma osobami fizycznymi, ktére ztozyty
wnioski o ogtoszenie upadtosci Bakura Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SK.A. oraz
Universe 3 NSFIZ porozumienie w sprawie sptaty naleznosci, na podstawie ktérego m.in.
podmioty te zobowigzaty sie do umorzenia postepowahn w przedmiocie ogtoszenia upadtosci
Bakura Spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig SKA. Wszystkie postepowania zostaty
umorzone na skutek cofniecia wniosku o ogtoszenie upadtosci przez wnioskodawce. Wszystkie
postanowienia wydane w tym przedmiocie sq prawomocne.

W dniu 20 sierpnia 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego jednogtosnie natozyta na Ulmus
Holding Spotka Akcyjna (dawniej Saturn TFI S.A.) z siedzibqg w Warszawie (,Towarzystwo”) m.in.
sankcje administracyjng w postaci cofnigcia Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych (w tym w odniesieniu do Funduszy
bedqcych Jednostkami Zaleznymi i Jednostkami Stowarzyszonymi w stosunku do Spotki), co
stato sie powodem wygasniecia zawartych pomiedzy Towarzystwem a Spoétkg umow zlecenia
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zarzqdzania sekurytyzowanymi wierzytelnoSciami funduszy zarzgdzanych dotychczas przez
Towarzystwo.

W dniu 4 wrzesnia 2019 roku Spoétka ztozyta w Sqdzie Okregowym w Warszawie wniosek o
udzielenie zabezpieczenia przed wszczeciem postgpowania przeciwko Ulmus Holding S.A.
(dawniej Saturn TFI S.A.) z siedzibq w Warszawie podajqc jako sume zabezpieczenia kwote 6 961
91,00 PLN. Na sume zabezpieczenia sktadajq sie muin. roszczenia z tytutu wynagrodzenia
przystugujgcego Spoétce za zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy Universe 3 NS FIZ,
Debito NS FIZ oraz GetPro NS FIZ obejmujgcymi sekurytyzowane wierzytelnosSci. W dniu 16
wrzesnia 2019 roku Spdtka otrzymata Zarzgdzenie w sprawie wyznaczenia posiedzenia w tej
sprawie na dzien 8 listopada 2019 roku. W sprawie w dniu 12 listopada Sqd Okregowy wydat
postanowienie, w ktory oddalit wniosek Spotki o udzielenie zabezpieczenia. Spétka w dniu 17
lutego 2020 roku, ktére po wyczerpaniu drogi odwotawczej, zostato ostatecznie odrzucone.

W dniu 6 wrzesnia 2019 roku Spoétka poinformowata o powzieciu informacji o ztozeniu przez
fundusze sekurytyzacyjne zarzgdzane przez Lartiq Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
("Fundusze Lartiq") przeciwko Spoétce tqeznie 9 pozwdw o zaptate tgcznie kwoty ok. 115 min PLN
wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi od dnia wniesienia kazdego z powddztw
do dnia zaptaty oraz kosztéw procesu, w tym zastepstwa procesowego. Fundusze Lartiq wniosty
jednoczesnie o udzielenie zabezpieczenia w kazdej z 9 spraw. Kazdy z wnioskéw o udzielenie
zabezpieczenia zostat oddalony przez sqd. W przypadku pieciu z wyzej powotanych pozwow sqd,
w postepowaniu upominawczym, wydat przeciwko Spoétce nakaz zaptaty. tgczna kwota, na ktoérg
opiewajqg ww. nakazy zaptaty wynosi 64 440 713,55 PLN. Na kwote tg sktadajg sie dochodzone
przez Fundusze Lartiq naleznosci gtowne, skapitalizowane odsetki oraz koszty postepowania
sqdowego. W trzech sprawach Sqd odmowit wydania nakazu zaptaty i skierowat sprawe do
rozpoznania w trybie zwyktym, w przypadku jednej ze spraw, sqd nie doreczyt dotychczas Spotce
odpisu pozwu. Spdtka kwestionuje w catoSci istnienie wierzytelnosci objetych wszystkimi
powotanymi wyzej pozwami. W sprawach, w ktorych zostat wydany nakaz zaptaty, zostat
whniesiony sprzeciw, zaskarzajgcy kazdy z nakazéw zaptaty w catosci. Postepowania zazaleniowe
w sprawie oddalenia wnioskdw o udzielenie zabezpieczenia zostaty umorzone z uwagi na
cofniecie zazalen przez Fundusze Lartig. Dotychczas w szesciu sprawach postepowanie zostato
zawieszone na zgodny wniosek stron.

W dniu 30 pazdziernika 2019 roku Zarzqgd Spoétki poinformowat, ze powzigt od swojego
petnomocnika procesowego informacje o wniesieniu w dniu 25 pazdziernika 2019 roku do Sqdu
Okregowego w Warszawie, pozwu o zaptate przez pozwanego - Lartiq Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ("Lartiq’, dawniej Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) na rzecz
Spotki kwoty 49.200.000,00 PLN (stownie: czterdziesci dziewie¢ milionéw dwiescie tysigey ztotych)
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia 26 czerwca 2018 roku do dnia zaptaty.
Ponadto, Spotka wniosta o zasqdzenie od Lartiq na rzecz Spotki kosztow postgpowania, w tym
trzykrotno$ci kosztéw zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych. Dochodzona przez
Spotke kwota to rownowarto$¢ kwoty uiszczonej przez Capitea na rzecz Lartig, na podstawie
umowy Swiadczenia ustug obstugi portfeli inwestycyjnych z dnia 9 sierpnia 2017 roku zawartej
miedzy Spotkg a Lartiq (dalej "Umowa"). W pierwszej kolejnosci Spotka wskazato, ze wywodzi
zqgdanie zwrotu ww. kwoty jako Swiadczenia nienaleznego, opartego w szczegodlnosci na
twierdzeniu o niewaznosci Umowy, ewentualnie na podstawie przepisdw o odpowiedzialnosci
za czyny niedozwolone. Roszczenia stron wynikajgce z ww. sporu sq przedmiotem ugody
zawartej pomigdzy Spotkg a Lartiq TFI S.A. w dniu 23 grudnia 2019 roku, na podstawie ktérej strony
zrzekty sie ich wzajemnie w catosci.

W dniu 30 pazdziernika 2019 roku Pan Marcin Tokarek ztozyt rezygnacie z petnienia funkcji Cztonka
Zarzqdu Spotki. Rezygnacja byta skuteczna na dzien 30 pazdziernika 2019 roku Pan Marcin
Tokarek nie podat powodow rezygnacji.
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W dniu 30 pazdziernika 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu Pani
Magdaleny Nawtoki na stanowisko petnigcej obowiqzki Prezesa Zarzgdu Spotki. Powotanie jest
skuteczne od dnia 4 listopada 2019 roku.

W dniu 5 listopada 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Trigon Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq TFI SA.) z siedzibg w Warszawie (,Towarzystwo”)
m.in. sankcje administracyjng w postaci cofniecia Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnoSci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, nadajqc jej rygor natychmiastowe;
wykonalnosci. KNF dodatkowo natozyt kare pieniezng w kwocie 5 miIn PLN. Roszczenia stron
wynikajgce z ww. kary administracyjnej sq przedmiotem ugody zawartej pomigdzy Spdtkg a
Lartig TFI S.A. w dniu 23 grudnia 2019 roku, na podstawie ktorej strony zrzekty sie ich wzajemnie w
catosci.

. W dniu 19 listopada 2019 roku Spdtka zawarta z Alior Bank S.A. Umowe Dotyczqcg Sptaty

Zadtuzenia, na podstawie ktorej rozliczone zostaty wierzytelnosci Alior Bank S.A. wynikajgce z
Umowy przelewu wierzytelnosci zawartej z GetPro NS FIZ r. (Spotka pozostawata dtuznikiem
rzeczowym). W zwiqzku z powyzszym:

a) w dniu 18 grudnia 2019 roku Alior Bank S.A. ztozyt oswiadczenie o zgodzie na wykreslenie
zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych Spotki w Debito NS FIZ (140 909 091
certyfikatow serii S oraz 34 482 759 certyfikatow serii HI);

b) ztozone zostaty wnioski dot. wykreslenia zastawéw rejestrowych i w dniu 24 kwietnia 2020
roku Spoétka otrzymata zaswiadczenie z wiasciwego Sqgdu o dokonanym wykresleniu
zastawu rejestrowego na wyzej wymienionych certyfikatach;

c) Spotka ztozyta wniosek o wykreslenie z ewidenciji certyfikatow inwestycyjnych Debito NSFIZ
wzmianki o ustanowionych na ww. aktywach Spoétki zastawach rejestrowych. Zastawy
zostaty wykreslone.

W dniu 19 listopada 2019 roku Zarzgd Spotki uzyskat informacje od Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych BDM S.A. (obecnie White Berg TFI S.A.) o przejeciu zarzqdzania nad funduszami:

a) Debito Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym z
dniem 15 listopada 2019 roku;

b) Centauris 2 Niestandaryzowanym  Sekurytyzacyjnym  Funduszem  Inwestycyjnym
Zamknietym,  Centauris 3  Niestandaryzowanym  Sekurytyzacyjnym  Funduszem
Inwestycyjnym Zamknietym, Centauris Windykacji Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym, Getback Windykaciji Platinum
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym, GetPro
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym, Universe
3 Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym - z
dniem 18 listopada 2019 roku.

W dniu 19 listopada 2019 roku Przemystaw Dgbrowski ztozyt rezygnacije z dalszego petnienia
funkcji Wiceprezesa i Cztonka Zarzgdu Spoétki z dniem 20 listopada 2019 roku Pan Przemystaw
Dgbrowski nie wskazat przyczyn rezygnacii.

W dniu 4 grudnia 2019 roku zostato zawarte pomiedzy Spotkg, Universe 3 NSFIZ i obligatariuszami
Porozumienie rozliczajgce naleznosci obligatariuszy serii HAC zwigzane z ustanowionym
zabezpieczeniem na portfelu wierzytelnoSci nalezgcym do Universe 3 NSFIZ. Na podstawie
zawartego Porozumienia doszto do przejecia portfela wierzytelnosci Universe 3 NSFIZ przez
obligatariuszy serii HAC na wtasno$¢. Porozumienie przewidywato réwniez koniecznos¢ ztozenia
pism procesowych w zawistych, toczgcych sie postepowania sgdowych miedzy stronami, na
podstawie ktorych strony wzajemnie cofnety pozwy i zrzekty sie roszczen.
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W dniu 5 grudnia 2019 roku Spétka zawarta z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych BDM S.A
(obecnie White Berg TFI S.A.) umowy zlecenia zarzqdzania:

a) catoscig portfela inwestycyjnego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci Centauris
3 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,

b) catosciq portfela inwestycyjnego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci Debito
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

c) catoscig portfela inwestycyjnego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci Universe 3
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

d) catoscig portfela inwestycyjnego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci GetPro
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e) catoscig portfela inwestycyjnego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci GetBack
Windykacji Platinum Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

f) czesciq portfela inwestycyjnego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci Centauris 2
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Na mocy wskazanych wyzej umow Spoétka odptatnie zarzqdza catosciq portfela inwestycyjnego
Funduszy lub, w przypadku Centauris 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, czeScig stanowigcq ok. 90% portfela inwestycyjnego Funduszu, w
zakresie obejmujgcym  sekurytyzowane wierzytelnoSci. Spoétce przystuguje miesieczne
wynagrodzenie za Swiadczenie ustug okreSlonych wskazanymi wyzej umowami, w kwocie
stanowiqcej okreslony procent wartosci srodkéw pienieznych uzyskanych z generowanych
odzyskow. Umowy zostaty zawarte na warunkach rynkowych na czas nieokreslony.

Z dniem 11 grudnia 2019 roku z Obligatariuszami serii BAA, BAB, BAC, BAD, BAE i BZ, tj. funduszami
inwestycyjnymi zarzqgdzanymi przez Quercus TFI S.A. zawarta zostata Umowa Dotyczgca Sptat
Zadtuzenia z Obligacji z Przedmiotow Zastawdw Rejestrowych, zmieniona aneksem z dnia 17
lutego 2020 roku. Umowa przewiduje sptate zobowiqzan Spotki w czesci nieuktadowej ze
Srodkéw pochodzgcych bezposrednio z umorzenia lub do wysokosci wartosci certyfikatow
inwestycyjnych stanowigcych zabezpieczenie danej serii Obligacji. Po dokonanej na podstawie
ww. Umowy sptacie kazdej z serii Obligacji ztozone zostang wnioski o wykreslenie zastawow
rejestrowych ustanowionych na certyfikatach inwestycyjnych stanowigcych zabezpieczenie tej
serii Obligacji. W pozostatym zakresie wierzytelno§¢ wynikajgca z ww. Obligacji zostanie
sptacona przez Spdtke w ramach rat uktadowych zgodnie z przyjetym planem
restrukturyzacyjnym. W zwiqzku z dotychczasowq realizacjg ww. Umowy:

a) umorzonych zostato 20 certyfikatow inwestycyjnych serii 1 Universe 2 NSFIZ stanowigcych
zabezpieczenie Obligacii serii BAC,

b) ztozono wniosek o wykreSlenie zastawu rejestrowego z 40.909.091 certyfikatow
inwestycyjnych serii G Debito NSFIZ stanowiqcych zabezpieczenie Obligacii serii BAE.

W dniu 17 grudnia 2019 roku wydana zostata przez KNF decyzja, zgodnie z ktérg na Spotke zostata
natozona kara pieniezna w wysokosci 500.000 PLN za naruszenia w zakresie sporzgdzania
Srodrocznych raportow okresowych za 2017 rok oraz nieterminowe przekazanie 3 raportow
okresowych za 2017 rok i | kwartat 2018 roku. Decyzja jest prawomocna.

W dniu 19 grudnia 2019 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie w przedmiocie
zatwierdzenia sprawozdan finansowych Spoétki za rok obrotowy 2018. Zarzgd Capitea SA.
przekazat poprzez raport biezqcy treSC uchwat, ktore zostaty podjete przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie wraz z informacjq, dotyczqcqg liczby akcji, z ktérych oddano wazne gtosy, oraz

procentowy udziat tychze akcji w kapitale zaktadowym, tgczng liczbg waznych gtosdw, w tym
liczbq gtosow "za’, "przeciw” i "wstrzymujgcych sig". Podkreslenia wymaga, ze na Zwyczajnym
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Walnym Zgromadzeniu Spotki zostata podjeta uchwata nr 7 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Capitea S.A. z dnia 19 grudnia 2019 roku w sprawie dalszego istnienia Spofki.

Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, w dniu 19 grudnia 2019 roku doszto takze
do podjecia uchwaty powotujgcej w sktad Rady Nadzorczej na okres wspodlngj trzyletniej
kadenciji Pana Pawta Pasternoka. W dniu 20 grudnia 2019 roku Zarzgd Spotki podat do publiczne;j
wiadomosci liste akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% liczby gtosdw na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 23 grudnia 2019 roku Spétka zawarta porozumienia z Lartiq TFI S.A. (dalej "Lartig”), na
podstawie ktorych strony w wyniku wzajemnie poczynionych ustepstw rozwigzaty zaistniaty
pomiedzy stronami spor zwigzany z zawartg umowq Swiadczenia ustug obstugi portfeli
inwestycyjnych z dnia 9 sierpnia 2017 roku (dalej "Umowa Ramowa"), na podstawie, ktérej Spotka
wyptacita na rzecz Lartiq kwote 49.200.000 PLN ("Wynagrodzenie'), gdzie w zwigzku z Umowg
Ramowq Lartiq wystgpit przeciwko Spoétce z powddztwem do Sqdu Okregowego w Warszawie o
ustalenie stosunku prawnego z tytutu Umowy Ramowej, zas Spoétka wystgpita z powddztwem o
zwrot Wynagrodzenia do Sqdu Okregowego w Warszawie. kwota ta moze W wyniku zawartych
porozumien Lartiq przekazat na rzecz Grupy Kapitatowe] Capitea kwote 40.000.000 PLN, gdzie
ulec podwyzszeniu o maksymalnie 2.000.000 PLN po spetnieniu warunkdéw przywidzianych ww.
porozumieniami. Wyczerpujg one wzajemne roszczenia pomiedzy Spotkg a Lartiq z tytutu
Umowy Ramowej. Ponadto na skutek dojscia do skutku ww. porozumien Lartiq oraz Spotka
zrzekty sie wzajemnych roszczeh oraz zobowiqzaty sie do podjecia czynnosci niezbednych do
skutecznego cofnigcia wszystkich pozwdw w postgpowaniach sgdowych, ktore strony wytoczyty
przeciwko sobie. Na mocy postanowienia Prokuratury Regionalnej w Warszawie z dnia 20 maja
2020 roku $rodki pochodzgce z ugody zawartej z Lartiq TFI S.A. w kwocie 40.000.000 PLN, ktére
stanowiq mienie Spotki Dominujgcej w oparciu o posiadany przez niq status pokrzywdzonego
w postepowaniach prowadzonych pod sygn. RP | Ds. 11.2018 przez Prokurature Regionalng w
Warszawie, zostaty uznane za dowdd rzeczowy oraz przekozane na rachunek Prokuratury
Regionalnej w Warszawie prowadzgcej postepowanie pod sygn. RP | Ds. 112018 (prowadzonego
przeciwko Konradowi K. i innym podejrzanym). W dniu 3 marca 2022 roku Spoétka otrzymata
informacje o dokonaniu przez Prokuraturg Regionalng w Warszawie zwrotu Srodkow pienigznych
na rachunek bankowy Spotki w kwocie nominalnej 40 min PLN.

W dniu 23 grudnia 2019 roku Spotka zawarta wraz z Getin Noble Bank S.A, Universe 3 NSFIZ oraz
innymi podmiotami Umowe dotyczgcq sptaty naleznosci wynikajgcych z zawartych pomiedzy
Getin Noble Bank S.A. a Universe 3 NSFIZ oraz Getin Noble Bank S.A. a innymi podmiotami Umow
przelewu wierzytelnosci. Na podstawie zawartej Umowy Getin Noble Bank S.A. ztozyt w zawistych
miedzy Stronami postepowania sqgdowych pisma procesowe, na podstawie ktorych cofnagt
pozew i zrzekt sig roszczen.

W dniu 4 lutego 2020 roku Spétka otrzymata informacje o wniesieniu przez akcjonariusza Spotki
— osobe fizyczng - do Sgdu Okregowego w Warszawie powoddztwa przeciwko Spodtce, o
uchylenie uchwat nr 19 oraz 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki podjetych w dniu 19
grudnia 2019 roku Pozew zostat skutecznie dorgczony Spdtce w dniu 22 czerwca 2020 roku
Spotka ztozyta odpowiedz na pozew w dniu 13 lipca 2020 roku. W dniu 14 kwietnia 2021 roku odbyta
sie rozprawa przed Sqgdem okregowym w Warszawie, w czasie ktorej strony postepowania
podtrzymaty swoje dotychczasowe stanowiska. Rozprawa zostata odroczona do dnia 8 grudnia
2021 roku.

Na mocy decyzji z dnia 4 lutego 2020 roku (dorgczonej w dniu 5 lutego 2020 roku) Komisja
Nadzoru Finansowego natozyta na ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedzibqg w Warszawie (,Towarzystwo”) m.n. sankcje administracyjng w postaci cofniecia
Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci  przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (w tym w odniesieniu do Funduszy bedqcych Jednostkami Zaleznymi i
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Jednostkami Stowarzyszonymi w stosunku do Spétki), co stato sie powodem wygasniecia
zawartych pomiedzy Towarzystwem a Spotkg umow zlecenia zarzgdzania sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami funduszy zarzqdzanych dotychczas przez Towarzystwo.

Z dniem 14 lutego 2020 roku, w zwiqzku z zawartg przez Spotke z Ascot Finance Sp. z 0.0. sp.k. w
dniu 30 stycznia 2020 roku Umowq Dotyczgcq Sptaty Zadtuzenia, zaspokojone zostaty wszelkie
wierzytelnosci pozauktadowe Ascot Finance Sp. z 0.0. sp.k. wynikajgce z Umowy pozyczki z dnia
31 stycznia 2018 roku oraz Umowy pozyczki z dnia 8 marca 2018 roku. W zwigzku z powyzszym:

a) w dniu 26 lutego 2020 roku zawarta zostata umowa cesji zwrotnej, na podstawie ktorej
wygasto ustanowione na rzecz Ascot Finance Sp. z 0.0. spk. zabezpieczenie w postaci
warunkowej cesji wierzytelnosci Spotki z tytutu udziatu w zysku Kancelarii Prawnej Mariusz
Brysik Sp.k. na rzecz Ascot Finance Sp. z 0.0. sp.k.

b) zlozone zostaty wnioski dot. wykreslenia z ewidencji certyfikatow inwestycyjnych EGB
Wierzytelnosci 2 NSFIZ zastawdw cywilnych ustanowionych na aktywach Spotki, tj. 8040
certyfikatow inwestycyjnych serii 008, 11386 certyfikatow inwestycyjnych serii 010 oraz 11386
certyfikatow inwestycyjnych serii 011 EGB Wierzytelnosci 2 NSFIZ. Spotka aktualnie oczekuje na
rozpatrzenie ztozonych wnioskow.

W dniu 26 lutego 2020 roku Spotka powzieta informacje o wydaniu w dniu 24 lutego 2020 roku
przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu w sprawie o sygn. akt VIIl Gz 1/20,
VIl GRp 4/18 postanowienia o oddaleniu zazalenia wierzyciela na postanowienie z dnia 30
grudnia 2019 roku o odrzuceniu zazalenia wierzyciela na postanowienie o zatwierdzeniu uktadu
z dnia 6 czerwca 2019 roku Postanowienie to nie podlega zaskarzeniu, stato sie zatem
prawomocne, skuteczne i wykonalne z dniem 24 lutego 2020 roku Powyzsze oznaczg, iz
postanowienie Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI
Gospodarczy do spraw UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 6 czerwca 2019 roku o
zatwierdzeniu Uktadu uprawomocnito sie.

W dniu 6 marca 2020 roku Spétka (,Zastawca”) zawarta z DIM Trust sp. z 0.0. (Zastawnik”), umowe
zastawu rejestrowego na aktywach, ti. na zbiorze wszystkich rzeczy ruchomych i praw
majqtkowych wchodzqgcych w sktad przedsiebiorstwa Zastawcy, ktérymi Zastawca moze
rozporzqdza¢ w dacie zawarcia Umowy, bedgcym zbiorem rzeczy ruchomych i praw
stanowigcym catoS¢ gospodarczg, o ktérym mowa w art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym i Rejestrze Zastawodw. Zgodnie z Uktadem, Zastawca — w terminie 14 dni od
uprawomochnienia sig postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu — zobowiqzany byt do zawarcia
umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego ze wskazanym w Uktadzie administratorem
zastawu. Na podstawie Umowy w celu zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci
pienieznych Wierzycieli wobec Zastawcy, Zastawca ustanowit na aktywach zastaw rejestrowy z
najwyzszym pierwszenstwem. W dniu 16 kwietnia 2020 roku zastaw rejestrowy zostat wpisany do
Rejestru Zastawow.

W dniu 9 marca 2020 roku, w zwigzku z uprawomocnieniem sie postanowienia Sgdu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do spraw
UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 6 czerwca 2019 roku o zatwierdzeniu Uktaduy,
zgodnie z jego warunkami, Spoétka dokonata ptatnosci zobowigzah wobec wierzyciela
niezabezpieczonego z Grupy 5 Uktadu. W wykonaniu powyzszego w dniu 9 marca 2020 roku
Spotka dokonata ptatnosci w wysokosci 400.849,44 PLN z tytutu zalegtych sktadek na rzecz
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, ktéry byt jedynym wierzycielem z Grupy 5 Uktadu.

W dniu 12 marca 2020 roku Spoétka wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie ("Altus”) oraz:
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a) ALTER Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS Alternative
Investments Fundusz Inwestycyjny Zamkniety), ALTER Subfundusz Private Equity (dawniej:
Altus Subfundusz Private Equity)

b) ALTER Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS Absolutnej
Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety), ALTER Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu
Rynku Polskiego (dawniej: Altus Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego), ALTER
Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych (dawniej: Altus Subfundusz
Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych)

c) ALTER ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Rynku Polskiego 2
(dawniej: ALTUS ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynku
Polskiego 2)

d) ALTER Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Rynkéw Zagranicznych 2
(dawniej: ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynkow
Zagranicznych 2)

e) ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Globalnych (dawniej: ALTUS Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Akcji Globalnych)

f)  SS1Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety)
g) ALTER 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety)
h) NGU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej: ALTUS 33 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety)

i) ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych (dawniej:
ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych

j)  ALTUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu
Nowej Europy w likwidacji, ALTUS Subfundusz Optymalnego Wzrostu w likwidacji, ALTUS
Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego w likwidacji

k) SEJF Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dawniej: SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty), Subfundusz SEJF Etyczny 2 (dawniej: Subfundusz SKOK Etyczny 2)

) BNP Paribas PREMIUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dawniej: Raiffeisen
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy), Subfundusz BNP Paribas
Aktywny (dawniej: Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania

dalej "Fundusze”, o zaptate na rzecz Spotki solidarnie kwoty 134.640.000,00 PLN wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie liczonymi osobno w stosunku do kazdego z ww. pozwanych od dnia
doreczenia pozwu do dnia zaptaty, ewentualnie o zasqdzenie od poszczegdlnych pozwanych
kwot odpowiadajgcych rownowartosci ceny za akcje EGB Investments S.A. zaptaconej przez
Spdtke na rzecz kazdego z Funduszy w tgcznej kwocie 207.565.472,00 PLN wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie liczonymi osobno w stosunku do kazdego z Funduszy od dnia
doreczenia pozwu do dnia zaptaty. Ztozenie pozwu zwigzane jest z zaptatg przez Spotke razgco
zawyzonej ceny 207.565.472,00 PLN za akcje EGB Investments S.A. Altus oraz Fundusze, w imieniu
i na rzecz ktorych dziatat Altus, zawarty ze Spdtkg Umowe Zobowigzujgcq Sprzedazy AKcji i

Umowe Sprzedazy Akcji ("Transakcja”) oraz przyjeli wynagrodzenie od Spotki w sytuacii, gdy:
- przed sprzedazq akcji EGB doszto do niedopuszczalnej manipulaciji kursem akcji EGB, co

doprowadzito do razgcego zawyzenia wartosci Transakcji i wyrzgdzenia Spodtce szkody w
wysokosci co najmniej 134.640.000 PLN.

- wynagrodzenie w wysokoSci 207.565.472,00 PLN nie odzwierciedlato wartosci Akcji EGB z
uwagi na uwzglednienie w cenie za Akcje EGB wartosci komponentu w postaci Umowy
Ramowej, ktorej Altus nie wykonat.
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Z dniem 3 kwietnia 2020 roku dokonana zostata sptata wierzytelnosci wynikajgcej z Obligacii
serii MR w zwigzku z czym ztozony zostat wniosek o wykreSlenie zastawu rejestrowego
ustanowionego na aktywach Spoiki tj. na certyfikatach inwestycyjnych Debito NSFIZ:

a) 98000 000 certyfikatach inwestycyjnych serii L

b) 20 000 000 certyfikatach inwestycyjnych serii N

c) 14285 715 certyfikatach inwestycyjnych serii R

d) 25000 000 certyfikatach inwestycyjnych serii V.
Ww. zastaw rejestrowy zostat prawomocnie wykreslony.

W dniu 7 kwietnia 2020 roku Spétka poinformowata, iz w wykonaniu Uktadu planuje dokonac
przyspieszonej wyptaty 3, 4 i czeSci 5 raty uktadowe] z tytutu wierzytelnoSci z obligacii
wyemitowanych przez Spotke, ktore przystugujq obligatariuszom bedgcym wierzycielami Spotki
zaliczonymi do Grupy 1 w rozumieniu Uktadu. Wobec powyzszego Spétka wskazata na
koniecznos¢ zwrdcenia sie przez ww. Obligatariuszy do podmiotow prowadzgcych ewidencje
danej serii Obligacji celem dokonania aktualizacji swoich danych niezbednych do dokonania
ww. ptatnosci. Dodatkowo Spodtka poinformowata Obligatariuszy, ktérym przystugujg prawa z
Obligacji majgeych forme dokumentu, aby w terminie do dnia 30 kwietnia 2020 roku (wtgcznie)
ztozyli dokumenty tych Obligaciji do depozytu Spotki i nie odbierali ich co najmniej do daty
otrzymania Swiadczenia. W dniu 8 grudnia 2020 roku Spoétka poinformowata o przyspieszonej
wyptacie 3 i 4 raty uktadowe;.

Na dzien 8 kwietnia 2020 roku zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z
porzgdkiem obrad obejmujgcym wyrazenie zgody nastgpczej na zawartq przez Spotke umowe
zastawu rejestrowego na aktywach, o ktoérej mowa powyzej. W dniu 18 marca 2020 roku, na
skutek wniosku akcjonariusza reprezentujgcego co najmniej jedng dwudziestqg kapitatu
zaktadowego, tj. DNLD Holdings S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu porzqdek obrad Zgromadzenia
zostat rozszerzony o punkty porzgdku obrad dotyczgce podjecia uchwaty w sprawie ustalenia
zasad wynagrodzenia Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki oraz podjecia uchwaty w sprawie zmian
w Radzie Nadzorcze]. W czasie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podijeto
uchwaty w sprawie wyrazenia zgody nastepczej na ustanowienie zastawu rejestrowego na
aktywach Spoétki oraz zmiany zasad wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 9 kwietnia 2020 roku Pan Radostaw Barczynski ztozyt oSwiadczenie o rezygnacji z
petnienia funkcji Przewodniczgcego i Cztonka Rady Nadzorczej Capitea S.A. Tego samego dnia,
Pan Radostaw Barczynski zostat powotany na okres trzech miesigcy w sktad Zarzgdu Spotki.

W dniu 9 kwietnia 2020 roku Spoétka powzieta informacije o przejeciu przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BDM S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej (obecnie White Berg Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.), zarzgdzania EGB Wierzytelnosci 2 Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z dniem 9 kwietnia 2020 roku.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Spétka powzigta informacje o przejeciu przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych BDM S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej (obecnie White Berg Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.), zarzqgdzania Universe Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
Funduszem  Inwestycyjnym  Zamknigtym  oraz  Universe 2 Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z dniem 30 kwietnia 2020 roku.

Spotka, dtuznik rzeczowy tj. Universe 3 NSFIZ oraz obligatariusze serii VB zawarli umowy sptaty
wierzytelnoSci z czeSci odzyskdw generowanych z portfeli wierzytelnosci Universe 3 NSFIZ
stanowigcych zabezpieczenie obligacji serii VB. W pozostatym zakresie wierzytelno$C
wynikajgca z ww. obligacji miata zosta¢ sptacona przez Spodtke w ramach rat uktadowych
zgodnie z przyjetym planem restrukturyzacyjnym. Wykonanie umowy jest zalezne od akceptacii
depozytariusza na wyptyw srodkéw z funduszu.
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W dniu 18 czerwca 2020 roku Spotka zawarta z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych BDM S.A
(obecnie White Berg Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) umowy zlecenia zarzqgdzania:

a) catoscig portfela inwestycyjnego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci Universe
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

b) catosciq portfela inwestycyjnego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci Universe 2
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

c) catoécig portfela inwestycyjnego obejmujgcego  sekurytyzowane wierzytelnosci EGB
Wierzytelnosci 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Na mocy wskazanych wyzej umow Spoétka odptatnie zarzqgdza catosciq portfela inwestycyjnego
funduszy w zakresie obejmujgcym sekurytyzowane wierzytelnoSci. Spotce przystuguje
miesieczne wynagrodzenie za Swiadczenie ustug okreSlonych wskazanymi wyzej umowami, w
kwocie stanowiqgcej okreSlony procent wartosci Srodkdw pienieznych uzyskanych z
generowanych odzyskdw. Umowy zostaty zawarte na warunkach rynkowych na czas
nieokreslony.

W dniu 2 lipca 2020 roku Spétka zawarta porozumienie regulujgce wzajemne roszczenia ze
spotkami z Grupy Kapitatowej: Bakura Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SK.A. oraz
Kancelaria Prawna Mariusz Brysik sp.k. Na mocy porozumienia, w zwigzku z obnizeniem
wysokosci wktadu kapitatowego Spotki w Kancelarii Prawnej Mariusz Brysik sp.k, tj. tytutem zwrotu
czeSci wniesionego przez niq do tej spotki wktadu oraz wyptaty przypadajgcych na rzecz Spofki
udziatéw kapitatowych w majgtku Kancelarii Prawnej Mariusz Brysik sp.k. Spotka otrzymaita:

a) przekaz wierzytelnosci wobec funduszy wiasnych oraz zewnetrznych w tgcznej wysokosci
4.306.583,54 PLN oraz

b) przelew wierzytelnosci wobec funduszy wiasnych oraz zewnetrznych, ktérych tgczna
wartos¢ wierzytelnosci gtownych wynosi 179.212.158,65 PLN.

Nastepnie Spotka sprzedata pozostaty ogdt praw i obowigzkéw komandytariusza w Kancelarii
Prawnej Mariusz Brysik sp.k. na rzecz podmiotu trzeciego MM INV sp. z 0.0. z/s we Wroctawiu. Na
skutek wejscia w zycie porozumienia i podjetych na zgromadzeniu wspolnikow Kancelarii
Prawnej Mariusz Brysik sp.k. uchwat, przestata by¢ ona jednostkq zalezng Grupy. W wyniku
realizacji porozumienia Spodtka pozyska aktywa pomagajgce w wykonaniu jej zobowigzan
wynikajgcych z uktadu z wierzycielami. Na skutek powyzszego zmianie ulegta nazwa spotki na
Kancelaria Prawna Mariusz Brysik sp.k.

W dniu 3 lipca 2020 roku Zarzgd Capitea S.A. poinformowat o podjeciu w dniu 3 lipca 2020 roku
uchwaty Rady Nadzorczej o powotaniu z dniem 9 lipca 2020 roku na okres do dnia 31 grudnia
2020 roku Pana Radostawa Barczynskiego w sktad zarzgdu Spotki.

W dniu 7 sierpnia 2020 roku Zarzgd poinformowat o zawarciu porozumienia kohczgcego spor
miedzy Capitea S.A, a spdtkg Globus Sp. z 0.0. Przedmiotowy spor zwigzany byt z pozwem
whniesionym przez Globus Sp. z 0.0. przeciwko Spoétce do Sgdu Arbitrazowego przy Konfederacii
Lewiatan, w ktérym Globus Sp. z 0.0. domagat sie od Spotki zaptaty kwoty 48.861.269 PLN wraz z
odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 17 kwietnia 2019 roku do dnia zaptaty oraz
zasqdzenie od Spotki na rzecz Globus Sp. z 0.0. zwrotu kosztdw postepowania arbitrazowego. W
dniu 7 sierpnia 2020 roku weszta w zycie ugoda zawarta przez strony, a Sqd Arbitrazowy
postanowit umorzy¢ toczqce sig postepowanie na zgodny wniosek stron. Na podstawie

zawartego Porozumienia, w szczegolnosci:

a) Spoétka nabyta od Globus Sp. z 0.0. 51% akcji spotki Lens Finance S.A. z siedzibg w Warszawie
za kwote 15.040.000 PLN, przy czym zaptata czesci ceny nabycia nastgpita poprzez
potrgcenie kwoty 4.873.666 PLN oraz roztozenie pozostatej czesci kwoty na raty ptatne w
terminie do 15 lutego 2024 roku
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b) tytutem zabezpieczenia ptatnosci rat opisanych powyzej Spotka ustanowi zabezpieczenie w
postaci zastawu rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych Centauris 2 FIZNFS

c) Globus Sp.z 0.0. przeniést na Lens Finance S.A. wierzytelnosci o warto$ci nominalnej ponad
10.000.000 PLN

d) umorzona zostata wierzytelnos¢ uktadowa Globus Sp. z 0.0. w kwocie 57.675.408 PLN.
W pozostatym zakresie Globus Sp. z 0.0. oraz Capitea S.A. zwolnity sie z wzajemnych roszczen.

W dniu 10 sierpnia 2020 roku Zarzgd poinformowat, ze otrzymat od swojego petnomocnika
procesowego informacje o dokonaniu przez Komornika Sqdowego przy Sqdzie Rejonowym dla
Warszawy Mokotowa zajecia gotowki w kwocie 134.715.017 PLN i przekazaniu jej na rachunek
depozytowy Ministra Finanséw (konto sum depozytowych, Sqd Rejonowy Warszawa Mokotéw)
na poczet zabezpieczenia roszczeh Capitea wobec Altus TFI oraz dwunastu funduszom
inwestycyjnym  (,Zabezpieczenie”). Zabezpieczenie zostato ustanowione w  wykonaniu
postanowienia Sqgdu Okregowego w Warszawie z dnia 1 lipca 2020 roku , sygn. akt XXVI Gz 18/20,
0 udzieleniu Capitea zabezpieczenia na majqtku wszystkich pozwanych solidarnie do kwoty
134.715.017 PLN (,Postanowienie o Zabezpieczeniu”). Postanowienie o Zabezpieczeniu zostato
wydane przez Sqd orzekajgcy w sktadzie trzech sedzidw, w drugiej instancji. Zgodnie z art. 741
kodeksu postepowania cywilnego na Postanowienie o Zabezpieczeniu, jako na postanowienie
sqdu drugiej instancji, nie przystuguje zazalenie. Zgodnie z art. 730 1 k.p.c. przestankg udzielenia
przez sqd zabezpieczenia jest uprawdopodobnienie roszczenia przez powoda. Zabezpieczenie
zostato udzielone Capitea w zwigzku z powddztwem o zaptate, o ktoérym Spotka informowata
raportem biezgcym numer 13/2020 z dnia 12 marca 2020 roku. Zgodnie z twierdzeniami pozwu
wszyscy pozwani (tj. Altus TFI i 12 funduszy inwestycyjnych) odpowiadajq solidarnie za cato$é
szkody wyrzqdzonej Capitea przez osoby prawne z winy ich organéw (tu: Altus TF1), a nie tylko w
zakresie ceny otrzymanej za zbyte przez nich akcje EGB Investments SA.

W dniu 28 sierpnia 2020 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Capitea S.A. na
ktorym podjeto uchwaty w sprawie przyjecia Polityki Wynagrodzen Cztonkoéw Zarzgdu i Rady
Nadzorczej oraz zatwierdzono zmiany w Regulaminie Rady Nadzorcze;j.

W dniu 29 wrzeénia 2020 roku doszto do zawarcia przez Spotke porozumienia z PRA Group Europe
Holding S.a r.l, PRA Group Polska Holding sp. z 0.0, Kancelaria Prawna Mariusz Brysik sp.k, Altus
S.A, Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Omega WierzytelnoSci NSFIZ,
ktorego przedmiotem jest uregulowanie wzajemnych roszczen i stosunkoéw prawnych stron
m.in. przez sprzedaz przez Spotke 53.334 certyfikatow inwestycyjnych w funduszu Omega NSFIZ
(tj. wszystkich posiadanych przez Spoétkg) za cene w wysokosci 16.000.000,00 PLN na rzecz PRA
Group Polska Holding Sp. z 0.0. oraz wzajemne zrzeczenie sie rzeczywistych lub potencjalny
roszczen i zwolnienie z odpowiedzialnosci jakie mogty powstac migedzy stronami na podstawie
dotychczas tgczgeych je stosunkdw prawnych.

W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Zgromadzenie Inwestorow GetBack Windykacji Platinum NSFIZ
(100% certyfikatow inwestycyjnych posiada Capitea S.A) podjeto uchwate w sprawie
rozwigzania funduszu poprzez likwidacje.

W dniu 19 pazdziernika 2020 roku Zarzgd Capitea S.A poinformowat o zmianie terminu
przekazania do publicznej wiadomosci skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitatowej
Capitea za rok obrotowy 2019 oraz jednostkowego raportu rocznego Capitea za rok obrotowy
2019. Pierwotna data publikacji tego raportu byta ustalona na dzien 30 pazdziernika 2020 roku,
zgodnie z informacjq przekazang raportem biezgcym nr 5/2020 z dnia 31 stycznia 2020 roku.
Capitea S.A. opublikowat powyzsze sprawozdania w dniu 11 grudnia 2020 roku.

W dniu 2 listopada 2020 roku Spétka poinformowata o doreczeniu odpisu decyzji KNF z dnia 30
pazdziernika 2020 roku KNF cofneta zezwolenie na zarzgdzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnoSciami funduszu sekurytyzacyjnego, ktére byto udzielone Spdtce decyzjq z dnia 24
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wrzesnia 2012 roku, a ponadto natozyta na Spotke kare pieniezng w wysokosci 50 tys. PLN. Decyzji
nie nadano rygoru natychmiastowej wykonalnosci. Spotka w dniu 16 listopada 2020 roku ztozyta
odwotanie od decyzji (wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zakonczonej decyzjq
nieostatecznq), ktére do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zostato rozpatrzone.

Na mocy decyzji z dnia 30 listopada 2020 roku (doreczonej w dniu 3 grudnia 2020 roku) Komisja
Nadzoru Finansowego natozyta na Spotke kare pieniezng w wysokosci 100.000 PLN za naruszenie
przez Spotke w okresie od 22 pazdziernika 2017 roku do 7 maja 2018 roku art. 129 ustawy o
biegtych rewidentach przez powotanie niezgodnego z ustawq sktadu komitetu audytu i
niezachowaniu parytetu niezaleznych cztonkdw komitetu audytu. W szczegdinosci KNF uznata,
ze Pan Kenneth Maynard nie spetniat warunku niezaleznosci wskazanego w art. 129 ust. 3 pkt 5
ustawy o biegtych rewidentach, poniewaz utrzymywat istotne stosunki gospodarcze ze Spotkg
przez swojqg spotke zalezng oraz, ze Pani Alicja Kornasiewicz nie spetniata warunku niezaleznosci
wskazanego w art. 129 ust. 3 pkt 4 ustawy o biegtych rewidentach, poniewaz otrzymywata
dodatkowe wynagrodzenie w znacznej wysokosci od podmiotu zaleznego od Spotki (Kancelaria
Prawna Mariusz Brysik sp. k.).

W dniu 8 grudnia 2020 roku Spotka poinformowata o przyspieszonej wyptacie rat uktadowych
(trzeciej i czwartej), dotyczgcych wierzytelnosci bezspornych. Zgodnie z komunikatem date
rozpoczecia wyptaty okreslono na 16 grudnia 2020 roku (tj. w terminie wczesniejszym niz
wynikajgce z Uktadu odpowiednio 30 wrzesnia 2021 oraz 30 marca 2022 roku). Okres
realizowania wyptat zaplanowano od 16 grudnia 2020 do 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 9 grudnia 2020 roku Spoétka opublikowata opdzniong informacje poufng — uznanie za
dowdd rzeczowy Srodkédw pochodzgceych z ugody zawartej z Lartiq TFI S.A. Zarzqd Spotki w dniu
25 maja 2020 roku powzigt informacie, ze srodki pochodzgce z ugody zawartej z Lartiq TFI S.A. w
kwocie 40.000.000 PLN zostaty uznane za dowodd rzeczowy oraz przekazane na rachunek
Prokuratury Regionalnej w Warszawie prowadzqcej postepowanie pod sygn. RP | Ds. 11.2018
(przeciwko Konradowi K. i innym podejrzanym). W dniu 3 marca 2022 roku Spétka otrzymata
informacje o dokonaniu przez Prokurature Regionalng w Warszawie zwrotu srodkow pienigznych
na rachunek bankowy Spoétki w kwocie nominalnej 40 min PLN

100. W dniu 28 grudnia 2020 roku Zarzgd Spotki poinformowat, ze w okresie od 16 do 28 grudnia 2020

101.

roku, Capitea zrealizowata przyspieszong wyptate 3. i 4. raty ukladowej. Spétka, za
posrednictwem podmiotu z Grupy Kapitatowej Capitea dokonata sptaty wyzej opisanych rat
wobec bezspornych obligatariuszy wtasnych, wierzycieli handlowych i pracowniczych
("Wierzyciele") oraz przekazata $rodki pieniezne podmiotom prowadzgcym ewidencje obligagii
Spotki tj. Dommom Maklerskim i Krajowemu Depozytowi Papierdw Wartosciowych S.A. w celu ich
dalszej wyptaty na rzecz obligatariuszy. Na realizacje powyzej wskazanych, przyspieszonych
wyptat rat uktadowych Spotka przeznaczyta tgcznie kwote 22.8 min zt, w tym kwote 11.4 min PLN
na rate 3 oraz kwote 1.4 min PLN na rate 4. Podmiot z Grupy Kapitatowej Capitea wyptacit
bezposrednio do Wierzycieli tgcznie kwote 81 min PLN, do Domoéw Maklerskich zostata
przekazana kwota 9.1 min PLN, a do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych kwota 5.6 min
PLN.

W dniu 29 grudnia 2020 roku zawarte zostato porozumienie pomigedzy Spodtkg a Noble Funds TFI
S.A. z siedzibg w Warszawie, OFW NSFIZ, Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie (dolej: Kredyt
Inkaso”) oraz Kancelariq Prawniczq Forum Radca Prawny Krzysztof Pilus i Spétka — spotka
komandytowa z siedzibg w Warszawie (dolej: ,Kancelaria Forum”). Przedmiotem Porozumienia
byto uzgodnienie warunkéw pozwalajgcych na dokonanie transakcji zbycia aktywodw OFW NSFIZ,
w postaci portfeli sekurytyzowanych wierzytelnosci, ktérymi zarzqdzaty w czesciach Capitea
oraz Kredyt Inkaso, do innego funduszu inwestycyjnego zamknietego, ktérego portfelem
inwestycyjnym zarzqdza Asseta jak rowniez, dla ktérego Spodtka pozostaje jedynym
uczestnikiem. Porozumieniem uzgodniono okreslone prawa i obowiqzki stron, okres dalszej
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wspotpracy oraz warunki rozliczenia wynagrodzenia naleznego odpowiednio Kredyt Inkaso oraz
Kancelarii Forum w zwigzku z wczesniejszym rozwigzaniem tgczgeych je odpowiednio z Noble
Funds TFI S.A. czy OFW NSFIZ umow tj. umowy o zarzgdzanie czesciq portfela inwestycyjnego OFW
NSFIZ obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci oraz umowy o obstuge prawng.
Porozumieniem uregulowano takze prawo do przyjecia przez nabywce portfela wierzytelnosci
OFW NSFIZ obowigzku dokonania dalszych rozliczen z Kredyt Inkaso oraz Kancelaria Forum w
zwigzku z realizowaniem przez te podmioty okreSlonych obowigzkéw przez okres do 31 grudnia
2021 roku jak réwniez udzielenie przez Spotke gwarancji wobec Kredyt Inkaso i Kancelarii Forum
w zakresie ptatnosci naleznych im na podstawie porozumienia kwot w przypadku nieuiszczenia
ich odpowiednio przez Noble Funds TFI S.A, OFW NSFIZ lub nabywce portfela wierzytelnosci OFW
NSFIZ. Zawarcie przedmiotowego porozumienia lezato w interesie Spoétki jako jedynego
uczestnika OFW NSFIZ, bowiem przyczynito sie do realizacji czesSci zatozen planu
restrukturyzacyjnego Capitea oraz postanowien Uktadu, polegajgcych na dokonaniu
zmniejszenia liczby niestandaryzowanych  sekurytyzacyjnych  funduszy inwestycyjnych
zamknietych, w ktérych Capitea jest jedynym uczestnikiem. Jego zawarcie byto niezbednym
elementem zmierzajgcym do zmniejszania zarowno kosztow bezposrednich, jak i kosztow
posrednich Capitea, jokimi sqg koszty utrzymywania OFW NSFIZ, ktérego portfele byty
serwisowane do 11 stycznia 2021 roku przez dwa rézne podmioty. Po zawarciu przedmiotowego
Porozumienia doszto do zawarcia umowy, na mocy ktorej OFW NSFIZ dokonat przelewu
wierzytelnosci rzecz innego funduszu, a OFW NSFIZ zostat postawiony w stan likwidaciji.

102.W dniu 29 grudnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o powotaniu Pana
Radostawa Barczynskiego w sktad zarzgdu oraz powierzenia mu funkcji Prezesa Zarzqgdu Spofki,
na okres trwajqcy do kohca obecnej kadencji Zarzqgdu Spofki.

103. W dniu 30 grudnia 2020 roku Zarzgd Spoétki poinformowat o powzigciu w dniu 30 grudnia 2020
roku informacji o ztozeniu przez Pana Wojciecha tukawskiego rezygnaciji z dalszego petnienia
funkciji cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Rezygnacia byta skuteczna z dniem 30 grudnia 2020 roku

Pan Wojciech tukawski nie wskazat przyczyn rezygnacii.

104.W dniu 30 grudnia 2020 roku Zarzqd Capitea S.A. poinformowat o powzigciu w dniu 30 grudnia
2020 roku informaciji o ztozeniu przez Paniqg Magdaleng Nawtoke rezygnaciji z dalszego petnienia
funkcji cztonka zarzqgdu Spoétki. Rezygnacija byta skuteczna z dniem 31 grudnia 2020 roku Pani
Magdalena Nawtoka nie wskazata przyczyn rezygnacii.

106.W dniu 15 stycznia 2021 roku Zarzgd Spotki poinformowat o przejeciu posrednio kontroli nad
spotkg Dogmat Systemy S.A. (obecnie Asseta S.A.) za posrednictwem spétki zaleznej TV6 sp. z
0.0. Spotka Asseta S.A. posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzgdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego wydane w dniu 4 sierpnia
2016 roku. Celem przejecia jest realizacja strategii Spotki majgca na celu kontynuowanie
zarzqdzania portfelami wierzytelnosci nalezgcymi do funduszy wtasnych.

107. W dniu 27 stycznia 2021 roku Zgromadzenie Inwestorow Open Finance Wierzytelnosci NSFIZ (100%
certyfikatow inwestycyjnych posiadata Capitea) podjeto uchwate w sprawie rozwigzania
funduszu poprzez likwidacje.

108.W dniu 11 lutego 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie, poza uchwatami w sprawie
zatwierdzenia sprawozdan finansowych Spotki m.in. za rok 2019, powzieto uchwate powotujgcag
Panig Milene Boguckqg w sktad Rady Nadzorczej na okres wspolnej trzyletniej kadencii.

109. W dniu 18 lutego 2021 roku Zgromadzenie Inwestorow Centauris Windykacji NSFIZ oraz Centauris
3 NSFIZ (w obu funduszach 100% certyfikatow inwestycyjnych posiada Capitea) podjeto uchwaty

m.in. w sprawie rozwigzania funduszy poprzez likwidacje. Jako dzieh otwarcia likwidacji obu
funduszy zostat wskazany 18 lutego 2021 roku.
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W dniu 19 lutego 2021 roku Centauris 2 FIZNFS (100% certyfikatow inwestycyjnych posiada
Capitea) dokonat na rzecz wierzyciela zabezpieczonego catkowitej sptaty naleznosci gtownej
tytutem obligacji wyemitowanych przez fundusz w 2017 roku. Zgodnie z zawartg migdzy
Centauris 2 FIZNFS, Capitea oraz wierzycielem zabezpieczonym umowgq, odsetki od naleznosci
gtownej ulegty umorzeniu.

Dnia 23 marca 2021 roku KNF wydata decyzje naktadajgcg na Capitea:

a) kare pienigzng w wysokosci 600 tys. PLN za nienalezyte wykonanie obowiqzkow
informacyjnych dotyczqgcych informacji poufnych, co stanowi naruszenie art. 17
rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie naduzy¢ na rynku (,rozporzqgdzenie MAR”),

b) kare pienigzng w wysokosci 200 tys. PLN za niewykonanie obowigzku informacyjnego
polegajgcego na braku przekazania do wiadomosci publicznej informacji poufnej, co
stanowi naruszenie art. 17 rozporzqgdzenia MAR,

c) kare pienigzng w wysokosci 200 tys. PLN za niewykonanie obowigzkoéw informacyjnych
polegajgcych na braku przekazania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, co
stanowi naruszenie art. 17 rozporzqdzenia MAR. W dniu 9 kwietnia 2021 roku Spoétka ztozyta
odwotanie od decyzji (wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy).

W dniu 9 grudnia 2021 roku, po rozpatrzeniu wniosku Spoétki o ponowne rozpatrzenie sprawy, KNF
wydata decyzje uchylajgcg decyzje z dnia 23 marca 2021 roku, naktadajgc na Spotke:

a) kare pienigzng w wysokosci 560 tys. PLN za nienalezyte wykonanie obowigzkow
informacyjnych dotyczgcych informacji poufnych, co stanowi naruszenie art. 17
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie naduzy¢ na rynku (,rozporzqdzenie MAR”),

b) kare pienigzng w wysokosci 195 tys. PLN za niewykonanie obowigzku informacyjnego
polegajgcego na braku przekazania do wiadomosci publicznej informacji poufnej, co
stanowi naruszenie art. 17 rozporzqgdzenia MAR,

c) kare pienigzng w wysokosci 198 tys. PLN za niewykonanie obowigzkow informacyjnych
polegajgcych na braku przekazania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, co
stanowi naruszenie art. 17 rozporzgdzenia MAR.

Dnia 19 stycznia 2022 roku Spoétka ztozyta skarge do wojewddzkiego Sqdu Administracyjnego w
Warszawie na decyzje KNF z dnia 9 grudnia 2021 roku. Sqd po przeprowadzeniu rozprawy, ogtosit
w dniu 2 czerwca 2022 roku wyrok oddalajgcy skarge ztozona przez Spotke. Spotka ztozyta
wniosek o sporzgdzenie i doreczenie uzasadnienia wyroku. Na dzieh publikacji niniejszego
sprawozdania Spodfce nie zostato doreczone uzasadnienie. Spotka rozwaza ztozenie skargi
kasacyjnej do Naczelnego Sqgdu Administracyjnego.

W dniu 16 kwietnia 2021 roku Zarzgd Capitea poinformowat w opdznionej informaciji poufnej o
zawarciu w dniu 17 marca 2021 roku czterech porozumien w sprawie rozliczen wzajemnych
roszczen. Stronami kazdego z porozumieh sq: Capitea, IPOPEMA TFI S.A, Kancelaria Prawna
Mariusz Brysik sp.k. oraz odpowiednio osobno dla kazdego z porozumien: Lumen Profit 14 NSFIZ,
Lumen Profit 15 NSFIZ, Lumen Profit 16 NSFIZ i Lumen Profit 18 NSFIZ. W kazdym z porozumien
zawartych ze wskazanymi funduszami, strony uzgodnity m.in,, ze:

a) fundusz przekaze Spotce okreslone kwoty wynikajgce z roszczen zwigzanych z obstugq
prawng funduszu zas Spotka zrzeknie sig roszczen wzgledem funduszu zwigzanych z obstugg
prawng funduszu, w zakresie niepodlegajgcym zaspokojeniu na podstawie kazdego z
porozumien. tgczna kwota podlegajgca zaptacie przez fundusze Lumen Profit na podstawie
wszystkich wyzej wymienionych porozumien to kwota 4,5 min PLN,
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b) Spétka ztozy zqdanie wykupu posiadanych przez niq podporzgdkowanych certyfikatow
inwestycyjnych w danym funduszu Lumen Profit (podporzgdkowanych w rozumieniu art. 190
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi), przy czym optata nalezna funduszowi za ten wczesniejszy wykup bedzie
rowna wartosci tych certyfikatow inwestycyjnych na dzien ich wykupu,

c) fundusz ztozy o$wiadczenie o zrzeczeniu sie kary umownej o zaptate, ktorej fundusz ztozyt
powddztwo, opisane w raporcie biezgcym nr 66/2019 z dnia 6 wrzesnia 2019 roku,

d) fundusz zrzeknie sie roszczeh o wyptate przez Spoétke $wiadczeh na rzecz funduszu
przewidzianych Uktadem.

W dniu 27 kwietnia 2021 roku Spotka uzyskata informacje o zakohczeniu likwidacji spotki Getback
Finance AB z dniem 15 grudnia 2020 roku. W dniu 22 listopada 2021 roku Spoétka otrzymata
informacje o ponownym wszczeciu likwidacji podmiotu w zwigzku z koniecznosciq ustalenia
stanu aktywow i zobowigzan spotki na moment likwidacii.

W dniu 30 kwietnia 2021 roku Zarzgd Spoétki poinformowat, ze 30 kwietnia 2021 roku Asseta S.A.
(dawniej Dogmat Systemy S.A.) — spotka zalezna, zawarta z White Berg TFI SA. siedem umow
zlecenia zarzgdzania:

a) catosciq portfela inwestycyjnego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci funduszu
Universe NSFIZ,

b) catosciq portfela inwestycyjnego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci funduszu
Debito NSFIZ,

c) catoscig portfela inwestycyjnego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci funduszu
Universe 3 NSFIZ,

d) catoscig portfela inwestycyjnego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci funduszu
GetPro NSFIZ,

e) catosciq portfela inwestycyjnego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci funduszu
EGB Wierzytelnosci 2 NSFIZ,

f) catoscig portfela inwestycyjnego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci funduszu
Universe 2 NSFIZ,

g) czesciq portfela inwestycyjnego obejmujqgcego sekurytyzowane wierzytelnosci funduszu
Centauris 2 FIZNFS.

Na mocy wskazanych wyzej umow Asseta S.A. bedzie odptatnie zarzgdzata catosciq portfel
inwestycyjnych ww. funduszy lub w przypadku Centauris 2 FIZNFS, czesciq stanowiqgcg na dzien
zawarcia umowy ok. 90% portfela inwestycyjnego funduszu, w zakresie obejmujgcym
sekurytyzowane wierzytelnosci. Umowy zostaty zawarte na warunkach rynkowych na czas
nieokreSlony. Umowy weszty w zycie z dniem 4 maja 2021 roku. Jednocze$nie Capitea
poinformowata, ze z dniem wejScia w zycie wyzej wymienionych umoéw przestanie byc¢
podmiotem zarzgdzajgcym portfelami funduszy.

W dniu 4 maja 2021 roku Zarzgd Spotki poinformowat o powzigciu w dniu 4 maja 2021 roku
informalciji o ztozeniu przez Pana Piotra Rybickiego rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Spotki i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Capitea za 2020
rok, nie pozniej jednak niz 30 czerwca 2021 roku. W przyczynach rezygnacji Pan Piotr Rybicki
wskazat, ze publikacja raportu jednostkowego i skonsolidowanego za 2020 rok, w wymaganym
przepisami prawa terminie, stanowi wypetnienie stawianej przed nim, jako Cztonkiem Komitetu
Audytu i Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki, misji.
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W dniu 5 maja 2021 roku Zarzgd Capitea poinformowat o zawarciu z domem maklerskim Q
Securities S.A. umowy Swiadczenia ustug prowadzenia ewidencji obligacji Spotki. Na podstawie
przedmiotowej umowy dom maklerski Q Securities S.A. przejmuje prowadzenie ewidenciji
nastepujgeych serii obligacji Spotki ewidencjonowanych dotychczas przez mSecurities sp. z 0.0.:
GB, GC, GH, GJ, GN, GP, GW. Zarzqd Spotki informuje ponadto, ze w wyniku zmiany podmiotu
prowadzgcego ewidencje niezbedna byta zmiana Warunkéw Emisji Obligacji wszystkich wyzej
wskazanych serii obligacii.

W dniu 18 maja 2021 roku Zarzgd Capitea poinformowat o zawarciu w dniu 17 maja 2021 roku
pieciu porozumien w sprawie rozliczen wzajemnych roszczen. Stronami kazdego z porozumien
sq: Spotka, IPOPEMA TFI S.A, Kancelaria Prawna Mariusz Brysik sp.k. oraz odpowiednio osobno dla
kazdego z porozumien: LUMEN Profit 20 NSFIZ, LUMEN Profit 21 NSFIZ, LUMEN Profit 22 NSFIZ, LUMEN
Profit 23 NSFIZ i LUMEN Profit 24 NSFIZ (,Fundusze LP"). W kazdym z porozumien z Funduszem LP,
strony uzgodnity pod warunkami zawieszajgcymi przewidzianymi tresciq kazdego z porozumien,
m.in, ze:

a) Fundusz LP zaptaci na rzecz Spotki okreslong kwote tytutem zaspokojenia roszczen
zwigzanych z obstugg prawng Funduszu LP. tgczna kwota podlegajgca zaptacie przez
Fundusze LP na podstawie wszystkich ww. porozumien to kwota 4,1 min PLN,

b) w zakresie przewyzszajgcym kwote wskazang w pkt (a) Spoétka zrzeknie sig wzgledem
Funduszu LP pozostatych roszczen zwigzanych z obstugq prawng Funduszu LP,

c) nastgpi wykup podporzgdkowanych certyfikatéw inwestycyjnych w  Funduszu  LP
(podporzgdkowanych w rozumieniu art. 190 ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi) posiadanych przez Spotke na
podstawie ztozonego przez niego zgdania wykupu, przy czym optata nalezna Funduszowi LP
za ten wezesniejszy wykup ww. certyfikatow inwestycyjnych bedzie rowna wartosci100% tych
certyfikatow inwestycyjnych na dzien ich wykupu,

d) Fundusz LP ztozy oéwiadczenie o zrzeczeniu sie kary umownej, o zaptate, ktérej Fundusz LP
Ztozyt powoddztwo opisane w raporcie biezgcym nr 66/2019 z dnia 6 wrzesnia 2019 roku,

e) w zwigzku z zawarciem Porozumienia, Fundusz LP zrzeknie sig roszczen o wyptate przez
Spotke na rzecz Funduszu LP Swiadczeh przewidzianych Uktadem.

W dniu 2 czerwca 2021 roku zwotano Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien 30 czerwca 2021
roku. W proponowanym porzqgdku obrad zamieszczono m.in. projekt uchwaty zmieniajgcej
nazwe Spofki.

W dniuTlipca 2021 roku Zarzgd Capitea poinformowat, ze w dniu 30 czerwca 2021 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki, poza zatwierdzeniem sprawozdan finansowych za rok 2020,
powotato do Rady Nadzorczej na wspoing, trzyletnig kadencje nastepujgce osoby: Milena
Bogucka, Krzysztof Burnos, Jarostaw Dubinski, Pawet Pasternok, Przemystaw Schmidt.

W dniu 12 lipca 2021 roku Zarzqd Capitea S.A. poinformowat, ze w zwigzku z powotaniem Rady
Nadzorczej na nowq kadencje, Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 12 lipca 2021 roku
powotata Pana Przemystawa Schmidta na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Spotki.

W dniu 21 lipca 2021 roku podpisano porozumienia do umow o subpartycypacje zawarte przez
fundusz Universe 3 NSFIZ z funduszami LUMEN Profit 22 NSFIZ, LUMEN Profit 23 NSFIZ oraz LUMEN
Profit 24 NSFIZ dotyczqgce nierozliczonych wierzytelnosci kazdej ze stron za okres od 24 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku. Grupa tytutem zalegtych przeptywow pienieznych i
pozytkdw z wierzytelnosci przewyzszajgcych koszty i wydatki zwigzane z tymi wierzytelnosciami,
zaptacita w ramach wskazanych porozumien na rzecz funduszy Lumen kwote 7,8 min PLN. Strony
potwierdzity zamiar dokonania dalszych zmian w umowach o subpartycypacje dotyczgcych w
szczegoblnosci ustalenia zasad rozliczenia przeptywdw pienieznych oraz kosztéw i wydatkéw za
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okres po dniu 30 czerwca 2021 roku oraz wysokosci ewentualnego wynagrodzenia
przystugujgcego funduszowi Universe 3 NSFIZ.

122.W dniu 23 lipca 2021 roku Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego dokonat rejestracji zmiany w Statucie Spofki,
uchwalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2021 roku dotyczgcej
zmiany nazwy Spotki poprzednio dziatajgcej pod firmag GetBack.

123. W dniu 26 sierpnia 2021 roku White Berg Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przejeto

zarzqgdzaniem funduszem easyDEBT FIZNFS.

124. W dniu 1 wrzesnia 2021 roku Zarzqgd Capitea S.A poinformowat, ze w dniu 1 wrzednia 2021 roku

spoétka zalezna - Asseta S.A. zawarta z White Berg TFI S.A. umowe zlecenia zarzqdzania catosciq
portfela inwestycyjnego obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci funduszu easyDEBT
FIZNFS. W zwiqzku z powyzszym, w obstudze Capitea nie pozostajq portfele wierzytelnosSci
zadnego funduszu wtasnego.

125. W dniu 8 wrzesnia 2021 roku Zarzgd Spotki poinformowat o zawarciu z domem maklerskim Q

Securities S.A. umowy Swiadczenia ustug prowadzenia ewidencji obligaciji serii: PAA PAB PAC PAD
PAE PAF PAG PAI PAJ PAK PAL PAM PAN PAO PAP PAQ PAR SM SN SO SP SQ SR SS SX SY SZTA TB TC
TDTETF TG TH TI TN TO TQ TR TS TW TX TY TZ. Obligacje te ewidencjonowane byty dotychczas
przez [dea Bank S.A. W zwigzku ze zmiang podmiotu prowadzgcego ewidencje niezbedna byta
zmiana warunkéw emisji obligaciji serii wskazanych wyzej.

126. W dniu 20 wrzesnia 2021 roku nastgpit wykup wszystkich certyfikatow inwestycyjnych funduszu

127.

Open Finance Wierzytelnosci NSFIZ, tj.: 500 certyfikatéw inwestycyjnych serii 1, 48 611 certyfikatow
inwestycyjnych serii 10 oraz 4 000 certyfikatow inwestycyjnych serii 1. tgczna wartosS¢ wykupu
wyniosta 2,9 min PLN. Fundusz zostat zlikwidowany i wykreslony z rejestru w dniu 17 grudnia 2021
roku.

W dniu 5 pazdziernika 2021 roku Zarzgd Capitea poinformowat o ztozeniu w dniu 6 sierpnia 2021
roku do Sqgdu Okregowego w Warszawie pozwu przeciwko spdtkom z grupy Deloitte, o zaptate
kwoty 2931 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. Pozew dotyczy szkody
wyrzqdzonej przez audytora w wyniku nienalezytego wykonania przez niego obowiqzkow
zwiqzanych z przeprowadzeniem badania ustawowego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spoétki za rok obrotowy konczqcy sie dnia 31 grudnia 2016 roku, badania
ustawowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy konczgcy
sie dnia 31 grudnia 2016 roku, przeglgdu skroconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz przeglgdu skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017
roku.

128.W dniu 15 pazdziernika 2021 roku Zarzgd Capitea poinformowat, ze do 30 wrzesnia 2021 roku

Spotka zrealizowata wyptate pozostate] czesci trzeciej raty uktadowej, tj. w czesci nieobjetej
przyspieszonq wyptatq. W wykonaniu powyzszego, Spotka dokonata ptatnosci (w tym przekazata
na depozyty sgdowe) kwote w wysokosci 471 tys. PLN, za$ tgcznie z wezesniejszg przyspieszonq
ptatnosciq trzeciej raty uktadowej, Spotka przeznaczyta na wyptate trzeciej raty uktadowej kwote
tgcznie 11,8 min PLN. Tym samym dokonano catkowitej i terminowej sptaty trzeciej raty uktadowe;.

129. W dniu 16 grudnia 2021 roku Zarzqd Capitea poinformowat o powzigciu w dniu 16 grudnia 2021

roku informaciji o ztozeniu przez Panig Milene Boguckq rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki z dniem 9 stycznia 2022 roku.

130. W dniu 21 stycznia 2022 roku Zarzqd Spotki poinformowat o podijeciu w tym samym dniu przez

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty powotujgcej Pana Adama Rucinskiego w
sktad Rady Nadzorczej.
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131. W dniu 3 marca 2022 roku Zarzgd Spotki poinformowat, ze w dniu 3 marca 2022 roku Spotka
otrzymata informacje o dokonaniu przez Prokurature Regionalng w Warszawie zwrotu srodkow
pienieznych na rachunek bankowy Spotki. Srodki pieniezne zostaty zabezpieczone przez
Prokurature Regionalng w Warszawie o czym Spoétka informowata w dniu 9 grudnia 2020 roku.

132.W dniu 3 marca 2022 roku Zarzqgd Spotki poinformowat, iz w zwigzku z dokonaniem przez
Prokurature Regionalng w Warszawie zwrotu srodkdw pienigznych na rachunek bankowy Spotki,
Spotka dokona przyspieszonej wyptaty 5 raty uktadowej w catosci oraz 6 raty uktadowej w czesci
tj. 20% wynikajgcych z Uktadu.

133. W dniu 28 marca 2022 roku Zarzqgd poinformowat, ze w okresie od 4 do 25 marca 2022 roku,
Spotka zrealizowata przyspieszong wyptate catosci b raty uktadowej oraz 20% z 6 raty uktadowe;j.
Na realizacje przyspieszonej ptatnosci uktadowej przeznaczono tgcznie 46,25 min PLN.

134.W dniu 14 kwietnia 2022 roku Zarzgd poinformowat, ze do dnia 31 marca 2022 roku Spotka
zrealizowata  wyptate pozostatej czeSci czwartej raty uktadowej, tj. czeSci nieobjetej
przyspieszonq wyptatqg. Powyzsze oznacza, ze czwarta rata uktadowa zostata sptacona w
catosci i w terminie wynikajgcym z Uktadu.

135. W dniu 24 czerwca 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty powotujgce cztonkédw Zarzgdu
Spotki na kolejng kadencjg, rozpoczynajgcq sie w dniu 29 czerwca 2022 roku. Zgodnie z ww.
uchwatami Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzqgdu Spétki: pana Radostawa Barczyhskiego
powierzajgc mu jednoczeSnie funkcje Prezesa Zarzgdu oraz panig Pauling Pietkiewicz
powierzajgc jej jednoczesnie funkcje Cztonka Zarzgdu. W tym samym dniu nastgpito ztozenie
rezygnacji przez Wiceprezesa Zarzqdu Spotki - pana Tomasza Stramy z ubiegania sie o
powotanie do nastepnej kadenciji Zarzgdu.

Strona 122 72132



Grupa Capitea

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgee jednostkowe dane finansowe za okres
9 miesigcy zakorczony 30 wrzesnia 2018 roku (dane w tys. PLN)

II. JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI

W tys. PLN w tys. EUR
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Przychody (373 478) 366 143 (87 805) 86 018
Zysk (strata) ze sprzedazy (510 553) 211375 (120 031) 49 658
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (657 242) 191309 (154 518) 44 944
Zysk (strata) brutto (1041858) 123 358 (244 941) 28 980
Zysk (strata) netto (1048 220) 157 654 (246 437) 37038
Amortyzacja (n535) (12 509) (2712) (2 939)
erzgrp?c/:\;\//j;r/};ienieZne netto z dziatalnosci (221778) (184 681) (52140) (43 387)
f:\i/eep;tyyg/j?:meme netto z dziatalnosc (129 447) (608 862) (30 433) (143 040)
2;z§:lyé€/vyef)ienie2ne netto z dziatalnosci 964 906 787 694 62 979 185 052
Przeptywy pieniezne netto razem (86 319) (5 849) (20 294) (1374)
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 510 835 927 742 119 594 222 432
Inwestycje dtugoterminowe 456 597 700 575 106 896 167 967
Naleznosci krotkoterminowe 182790 174 634 42794 41870
Inwestycje krotkoterminowe 21000 - 4916 -
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 5158 91477 1208 21932
Kapitat wiasny (2191850) (1143 631) (513 146) (274193)
Zobowigzania diugoterminowe 1709 589116 400 141244
Zobowigzania uktadowe 2632290 - 616 259 -
Zobowigzania krotkoterminowe 131699 1708 967 30833 409 736
Rezerwy 159 739 69 377 37 397 16 634

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje jednostkowych danych finansowych
zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujqcych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw na dzieh bilansowy - wedtug Sredniego kursu
obowigzujgcego na dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na

dzien 30 wrzesnia 2018 roku — 4,2714 oraz na dzieh 31 grudnia 2017 roku — 4,1709.

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z przeptywow
pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia danego roku — wedtug kursu Sredniego,
obliczonego jako Srednia arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzieh miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2018 roku - 4,2535, od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku — 4,2566.
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

01.01.2018 01.01.2017

30.09.2018 30.09.2017
Przychody, w tym: (373 478) 366143
przychody z tytutu zarzqdzania portfelami wierzytelnosci 44 564 4210
udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (80 579) (8752)
przychody z inwestycji w fundusze sekurytyzacyjne zalezne i pozostate (342 459) 327 248
przychody z windykacji nabytych pakietow wierzytelnosci 4024 4161
Pozostate przychody operacyjne 6 221 8088
Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych (82699) (85155)
Amortyzacja (1535) (12 509)
Ustugi obce (42 841) (57104)
Pozostate koszty operacyjne (152 910) (28154)
Zysk/ Strata na dziatalnosci operacyjnej (657 242) 191309
Wynik na sprzedazy instrumentow finansowych - 34 489
Przychody finansowe 10 842 30 603
Koszty finansowe (395 458) (133 043)
Przychody/ (koszty) finansowe netto (384 616) (102 440)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (1041858) 123 358
Podatek dochodowy (6 362) 34296
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy (1048 220) 157 654

01.01.2018 01.01.2017

30.09.2018 30.09.2017
Srednia liczba akcji zwyktych w okresie 100 000 000 100 000 000
Zysk/(strata) netto (TPLN) (1048 220) 157 654
Zysk/(strata) na akcje (PLN) (10,48) 158
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2018 01.01.2017

30.09.2018 30.09.2017
Zysk/(strata) za okres (1048 220) 157 654
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody za okres (1048 220) 157 654
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 30.09.2018 3112.2017
AKTYWA TRWALE 510 835 927 742
Rzeczowe aktywa trwate 5 418 18 71
Inne wartoSci niematerialne 560 41074
Inwestycje 449769 620 831
jednostki zalezne 449 310 594 697
pozostate 459 26134
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 42 350 157 698
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 6828 79744
Pozostate naleznosSci dtugoterminowe 859 1854
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 7508
Rozliczenia migdzyokresowe czynne - 322
AKTYWA OBROTOWE 222752 296 088
Inwestycje 12 806 27 933
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 21000 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 177 028 161 882
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 149
Pozostate naleznosci 5762 12752
naleznosci z tytutu podatkdw innych niz podatek dochodowy 171 395
pozostate naleznosci 32 437
zaliczki, kaucje 5 559 1920
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 998 1895
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5158 91477
AKTYWA RAZEM 733 587 1223 830
PASYWA 30.09.2018 3112.2017
KAPITAt WEASNY (2191 850) (1143 631)
Kapitat zaktadowy 5000 5000
Pozostate kapitaty (fundusze) zapasowe 543 027 543 027
agio 341 049 341049
kapitat zapasowy tworzony z zysku 201 978 201978
Wynik z lat ubiegtych (1691657) 112169
Zysk (strata) netto (1048 220) (1803 826)
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 1709 589 116
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papierow _ 457 833
wartosciowych
Zobowigzania z tytutu leasingu 1709 10 531
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek - 120 752
ZOBOWIAZANIE UKtADOWE 2632290 -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 131699 1708 967
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papierow
Wortoéoqiowyoh y ) yenpap 41286 1516 081
Zobowigzania z tytutu leasingu 1on 3742
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 47174 23 201
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 328 156 063
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 900 9879
REZERWY 159 739 69 377
PASYWA RAZEM 733 587 1223 830
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

Pozostate kapitaty

i . ] Kapitat .
Kapitat Kapitat wiasn
p NlepodZ{eIony zapasowy i Zysknetto p ' y
zaktadowy wynik . ogétem
finansowy ZysK
zotrzymone
Stan na 01.01.2018 5000 112169 543027 (1803 826) (1143 630)
Catkowite dochody netto za okres - - - (1048220) (1048 220)
Pronicsioni -

rzehle3|en!e zysku po‘prz.ednlego okresu _ (1803 826) ~ 1803 826 _
na niepodzielony wynik finansowy

Stan na 30.09.2018 5 000 (1691 657) 543027 (1048 220) (2191 850)

Pozostate kapitaty

Kapitat  Niepodzielony Kapitat ) Zysk Kapitat wiasny
zaktadowy wynik zupusiyvy ! netto ogbtem
finansowy Zysi
zatrzymane
Stan na 01.01.2017 4000 281460 38 643 - 324103
Catkowite dochody netto za okres - - - 157654 157 654
Stan na 30.09.2017 4000 281460 38643 157654 481757
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ekwiwalentéw, w tym:

01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - -
I. Zysk (strata) brutto (1048 220) 123 358
II. Korekty razem: 826 442 (308 039)
Amortyzacja 1535 12 509
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowarzyszonych 80 581 8752
(zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 2063 5878
Odsetki, dywidendy i inne koszty dziatalnosci finansowej 55 359 72 013
Koszty zwigzane z obstugg obligacji, zmiana modelu wyceny 255 802 -
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku 7508 34296
dochodowego
Zmiana stanu inwestycji w portfele wierzytelnosci 15127 -
Zmiana stanu naleznosci (7 012) (105 143)
Zm|ong stct/nu zoboquon, z wy.thrklem krec’iyt.ow i pozyczek oraz (68 646) 93 799
zobowigzan z tyt. dtuznych papierow wartosciowych
Zmiana stanu zobowiqzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 8 880 -
Zmiana stanu rezerw oraz rezerw z tytutu odroczonego podatku 43 501 (6 446)
odroczonego
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1219 (82963)
Wycena FIZ 342 458 (327 248)
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 6 693 23 694
Odpis aktualizujgcy warto$¢ udzielonych pozyczek 39 470 -
Zysk (strata) na sprzedazy, likwidacja rzeczowych aktywow 98 (1915)
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Wynik na zbyciu i umorzeniu Cl, udziatow - (34 986)
Pozostate korekty 30987 (279)
IIl. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (221778) (184 B81)
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziotalno$ci inwestycyjnej - -
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 108 1o
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (5 545) (17 333)
Sprzedaz/umorzenie aktywdw finansowych - 45 531
Nabycie aktywéw finansowych - (739 540)
Nabycie jednostki zaleznej (89 856) -
NObyc?le L{dZICIfOW lub akcji w jednostkach stowarzyszonych i (60 364) ~
certyfikatow
Sprzedaz jednostki zaleznej, po potrgceniu zbytych sSrodkow 635 ~
pienieznych
Dywidendy otrzymane 7135 20 000
Inne wptywy inwestycyjne 16 540 82370
Odsetki otrzymane 1850 -
IV. Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoci inwestycyjnej (129 447) (608 862)
C. Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej - -
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu (1594) (131)
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow, pozyczek 115 164 28136
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 442 818 1354 806
Sptaty kredytéw i pozyczek (n376) (82593)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (222 019) (404 390)
Odsetki zaptacone (55155) (107 134)
Inne wptywy/wyptywy finansowe (2932) -
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 264 906 787 694
D. Zwiekszenie (zmnlejszenle) netto stanu $rodkéw pienieznych iich (86 319) (5 849)
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01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017
E. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 91477 23 611
F. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 5158 17762
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 263 -
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l1l. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU GRUPY
KAPITALOWEJ CAPITEA ZA TRZECI KWARTAt ZAKONCZONY 30 WRZESNIA
2018 ROKU

1  Opis istotnych dokonan lub niepowodzenr Spoétki w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczgcych Spotki

Powyzsze informacje zostaty zaprezentowane w nocie 32 ,Istotne zdarzenia, ktore miaty miejsce w
okresie sprawozdawczym” oraz w nocie 33 ,Zdarzenia nastgpujgce po dniu bilansowym” w
Dodatkowych informacjach i objasnieniach do Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Capitea w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

2 Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majgcych istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

InNformacje zostaty przedstawione w punkcie 5 Wprowadzenia do Srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Capitea. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na
skrécone sprawozdanie finansowe zostaty ponadto wskazane w nocie 32 ,Istotne zdarzenia, ktore miaty
miejsce w okresie sprawozdawczym” oraz w nocie 33 ,Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym”
zawartych w dodatkowych informacjach i objasnieniach do niniejszego sprawozdania finansowego.

3 Opis zmian organizacji Grupy kapitatowej Spétki, w tym w wyniku
potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami ditugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie
jednostek podlegajgcych konsolidaciji

Opis Grupy Kapitatowej oraz jej zmian majgcych miejsce w okresie sprawozdawczym zostat zawarty w
nocie 2 ,Sktad Grupy Kapitatowej” we Wprowadzeniu do srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Capitea.

Informacje dotyczqce potqczen jednostek gospodarczych zostaty zawarte w nocie 30 ,Potgczenia
jednostek gospodarczych” w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Capitea.

4 Stanowisko Zarzqgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Jednostka Dominujgca nie publikuje prognoz.

5  Struktura akcjonariatu

Informacje zaprezentowano w nocie 11 do §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

6 Stan posiadania akcji Spétki i jednostek powigzanych lub uprawnien
do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
6.1 Stan posiadania akcji Spotki i jednostek powigzanych przez Cztonkéw Zarzgdu

Zgodnie z przekazanymi Spétce informacjami, Prezes Zarzgdu Radostaw Barczynski posiada na dzieh
publikacji niniejszego sprawozdania akcje, stanowigce 0,003% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Prezes Zarzgdu Radostaw Barczynski posiada rowniez
udziaty stanowiqce 22,75% zaangazowania w kapitale zaktadowym DNLD Holdings S.aur.l, a Cztonek
Zarzqdu Paulina Pietkiewicz posiada udziaty stanowigce 45,5% zaangazowania w kapitale zaktadowym
DNLD Holdings S.ar.l

6.2 Stan posiadania akcji Spotki i jednostek powigzanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z przekazanymi Spotce informacjami, Cztonek Rady Nadzorczej, Pawet Pasternok posiada na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania, akcje stanowigce ponizej 0,001% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, nie posiadajg
bezposrednio akcji ani udziatow w Spotce ani w jednostkach powigzanych.

7 Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem,
organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Powyzsze informacje zostaty zaprezentowane w punkcie 5.2 ,NiepewnoS¢ zwigzana z toczgcymi sie
wobec Spotki  postepowaniami Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego” we Wprowadzeniu do
sroédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Capitea oraz zostaty
opisane w nocie 22 ,Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych” oraz w nocie 21.2 ,Potencjalne zobowigzania
warunkowe wynikajgce z umow zlecenia zarzgdzania portfelem inwestycyjnym obejmujgcym
wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych zawarte przez Spotke z towarzystwami funduszy
inwestycyjnych” w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do Srédrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Capitea.

8 Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na
warunkach innych niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym spoétki z Grupy Capitea nie zawieraty transakcji na warunkach innych niz

rynkowe.

9 Informacje o udzieleniu przez Spotke lub przez jednostke od niej
zaleznq poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji -
tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu

Gwarancje i poreczenia zostaty opisane w nocie 21 ,Zobowigzania warunkowe”, natomiast
zabezpieczenia w nocie 20 ,Zabezpieczenia ustanowione na majgtku Grupy” w Dodatkowych
Informacjach i objasnieniach do §rédrocznego skroconego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Capitea.

10 Inneinformacje, ktore zdaniem Spoétki sq istotne dla oceny jej sytuaciji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sqg istotne dla oceny mozliwosci realizaciji
zobowiqgzan przez Spétke

Informacje przedstawione w punkcie 5 Wprowadzenia do srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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11 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spotki bedg miaty wptyw na
osiggniete przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Z uwagi na termin publikacji sprawozdania za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku wskazujemy
czynniki zidentyfikowane na moment publikacji niniejszego sprawozdania.

W perspektywie najblizszych miesigcy czynnikiem moggcym wptywaé na osiggane wyniki finansowe
jest wysoki poziom rynkowych stop procentowych, przektadajgcy sie na wyzsze koszty obstugi
zadtuzenia. Jest to zwigzane z pogtebiajgcq sie inflacjqg, ktéra znacznie odbiega od celu inflacyjnego
NBP.

Wysoki wskaznik inflacji moze tez wptywac¢ na mozliwosci oraz checi do regulowania zobowigzan przez
dtuznikow.

12 Zatwierdzenie do publikacji

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajgce jednostkowe dane
finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzqd Jednostki Dominujgcej (,Zarzqd”) w dniu 8

lipca 2022 roku.
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