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PISMO ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy.

Zapraszamy Was do zapoznania sie ze Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 11 bit studios S.A. za
okres I-1ll kwartatu 2016 roku. W tym okresie Grupa 11 bit studios miata ponad 17,5 mln PLN przychodéw ze sprzedazy,
czyli 10 proc. wiecej niz rok wczesniej. W samym Ill kwartale 2016 roku obroty byty o blisko 42 proc. wieksze niz w
analogicznym okresie 2015 roku i wyniosty prawie 5,23 mln PLN. JesteSmy szczegélnie dumni z tego osiagniecia bo
przeciez naszym gtownym zrédtem przychodow jest gra ,,This War of Mine”, ktérej premiera miata miejsce réwne dwa
lata temu, czyli 14 listopada 2014 roku. Utrzymujace sie na wysokim poziomie przychody to dowdd, ze bardzo
skutecznie potrafimy zarzadzac¢ sprzedaza naszych produktow w catym cyklu ich zycia. W okresie pierwszych dziewieciu
miesiecy tego roku na rynek trafity m.in. wersja ,,TWoM” na konsole nowej generacji PS4 i Xbox One (29 stycznia) o
nazwie ,,This War of Mine:The Little Ones” oraz ptatne dodatki (DLC) do PC-towej i mobilnej wersji ,,TWoM”. Bardzo
dobra decyzja biznesowa byto tez przygotowanie chinskojezycznej wersji ,,TWoM”, ktora zadebiutowata 8 lutego. Dzigki
temu rynek chinski w tym roku stat sie drugim, po rynku amerykanskiem, najwazniejszym rynkiem zbytu dla naszych
produktow.

Grupa, mimo prowadzonych kosztownych inwestycji, m.in. w produkcje gry ,,Frostpunk” oraz systematycznej rozbudowy
zespotu, caty czas generuje wysokie zyski i solidne przeptywy pieniezne. Po dziewieciu miesigcach 2016 roku zysk
operacyjny (EBIT) wynosit blisko 9,57 mln PLN czyli byt o niespetna 14 proc. nizszy niz rok wczesniej. W samym llI
kwartale 2016 roku siegnat jednak az 2,23 mln PLN co oznaczato 41,6-proc. zwyzke w porownaniu z tym samym
kwartatem 2015 roku. W IIl kwartale 2016 roku zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej zamknat sie
kwota 1,36 mln PLN czyli byt o 14,1 proc. nizszy niz rok wczesniej gdy wyniost 1,55 mln PLN. Niewielki spadek w tej
pozycji to w gtéwnej mierze pochodna niekorzystnego salda na operacjach finansowych, ktére jednak miaty wytacznie
niegotowkowy charakter oraz koniecznosci zaptacenia, istotnie wyzszego niz rok temu podatku dochodowego.
Narastajaco, w okresie I-Ill kwartatu 2016 roku, zysk netto Grupy 11 bit studios S.A. siegnat 7,46 mln PLN czyli byt 0 21,9
proc. mniejszy niz w tym samym okresie w roku poprzednim. W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2016 roku Grupa
wygenerowata 7,87 mln PLN przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej. Dzieki temu, na koniec wrzesnia
2016 roku, Grupa miata na kontach 27,13 mln PLN gotowki czyli 18,1 proc. wiecej niz na poczatku roku. Do tej pozycji
nalezy doliczy¢ ponad 3 mln PLN naleznosci handlowych. Z kolei taczne zobowiazania Grupy wynosity zaledwie 2,46 mln
PLN i byty o przeszto 41 proc. mniejsze niz na koniec grudnia 2015 roku. Na te kwote sktadaty sie gtownie przychody
przysztych okresow oraz obstugiwane na biezace zobowigzania z tytutu dostaw i ustug. Grupa nie posiadata zadnego
zadtuzenia finansowego (kredytow, obligacji itp.).

Najwazniejszym projektem, z ktorym obecnie mierzy sie zespdt 11 bit studios S.A., jest produkcja gry ,,Frostpunk”,
ktorej premiera planowana jest w Il kwartale 2017 roku. Produkcja przebiega zgodnie z harmonogramem. 30 sierpnia
2016 roku ruszyta kampania promocyjno-marketingowa ,Frostpunka”. Jej pierwsze efekty sa bardzo pozytywne i
wskazuja na duze zainteresowanie tytutem. Bardzo obiecujaco wygladaja tez perspektywy pionu wydawniczego 11 bit
publishing, ktéry na 2017 rok ma juz zaplanowane premiery gier: ,Beat Cop” i ,Tower 57”. Prowadzone sa
Zaawansowane rozmowy w sprawie powiekszenia portfolio wydawniczego. Duza dynamika wzrostu sprzedazy moze tez
pochwali¢ sie nasza spotka zalezna Games Republic, ktéra jest na dobrej drodze do osiagniecia progu rentownosci w
perspektywie kilku kwartatow.

Jeszcze raz dziekujemy za zaufanie, ktorym obdarzaja Panstwo nasza Spotke i Grupe i zapraszamy do lektury raportu.

W imieniu Zarzadu,
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Grzegorz Miechowski Bartosz Brzostek Przemystaw Marszat Michat Drozdowski

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty przeliczone na EURO wedtug ponizszych zasad:

Pozycje aktywow i pasywow bilansu wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank

Polski:

¢ Kurs na dzien 30 wrzesnia 2016 roku - 4,3120 PLN,

e Kurs na dzien 31 grudnia 2015 roku

- 4,2615 PLN.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych wedtug kursu sSredniego, obliczonego jako
Srednia arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie.

e Kurs za I-1ll kwartat 2016 roku - 4,3688 PLN,
e Kurs za I-1ll kwartat 2015 roku - 4,1585 PLN.
1.1. DANE SKONSOLIDOWANE
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Bilans (PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa razem 38 821 192 32818014 9 003 059 7701 048
Aktywa trwate 8569 211 7 068 095 1987 294 1658 593
Pozostate aktywa niematerialne 7 581 542 6 388 050 1758 243 1499 014
Aktywa obrotowe 30 251 981 25749 919 7 015 766 6 042 454
Srodki pieniezne 27 127 892 22 971 403 6 291 255 5390 450
Pasywa razem 38 821 192 32818 014 9 003 059 7701 048
Kapitat wtasny 36 359 504 28 676 267 8 432 167 6729 149
Zobowiazania i rezerwy 2 461 688 4141747 570 892 971 899

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Rachunek zyskéw i strat 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 17 509 638 15917 625 4007 883 3827732
Amortyzacja 1933 151 1989 763 442 490 478 481
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9568 714 11 109 897 2 190 238 2 671612
EBITDA 11 501 864 13 099 660 2 632729 3150 093
Zysk brutto 9 537 366 11 561 529 2 183 063 2780216
Zysk netto 7 459 042 9 555 025 1707 343 2297 710

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Rachunek przeplywéw pienieznych 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

przeplywow p y (PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 7 870 628 14180 457 1801 554 3 409 993

operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -3 441 564 2728 909 -787 760 -656 224

inwestycyjnej

P.rzeptywy.plemezne netto z dziatalnosci 272 575 .60 589 .62 391 14 570

finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem 4 156 489 11 390 959 951 403 2739199
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1.2. DANE JEDNOSTKOWE

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Bilans (PLN) (PLN) (EUR) (EUR)

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa razem 40 648 001 33895516 9 426 716 7 953 893
Aktywa trwate 8 800 623 7073 215 2 040 961 1659 795
Pozostate aktywa niematerialne 7 581 542 6 388 050 1758 243 1499 014
Aktywa obrotowe 31 847 378 26 822 301 7 385 756 6 294 099
Srodki pieniezne 27 106 475 22 930 587 6 286 288 5380 872
Pasywa razem 40 648 001 33895516 9 426 716 7 953 893
Kapitat wtasny 38 207 601 29 851 813 8 860 761 7 005 001
Zobowiazania i rezerwy 2 440 400 4043 703 565 955 948 892

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Rachunek zyskéw i strat 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 16 896 293 15 588 825 3 867 491 3 748 665
Amortyzacja 1933 151 1989 763 442 490 478 481
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10 230 858 11182 138 2 341 801 2 688 984
EBITDA 12 164 009 13 171 901 2784291 3 167 464
Zysk brutto 10 207 124 11 630 436 2 336 368 2796 786
Zysk netto 8 128 800 9623932 1 860 648 2314280

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Rachunek przeptywéw pienieznych 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

przepltywow p y (PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 7 907 386 14249 118 1809 967 3 426 504

operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -3 441 564 -2 728 909 -787 760 -656 224

inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 289 935 .58 494 -66 365 14 066

finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem 4175 887 11 461 715 955 843 2756 214
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2. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE 11 BIT STUDIOS S.A.

2.1.

CALKOWITYCH DOCHODOW (PLN)

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH

Nota | Okres 3 miesigcy | Okres 9 miesiecy | Okres 3 miesigcy | Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5.2 5226 438 17 509 638 3683244 15 917 625
Pozostate przychody operacyjne 5.6 108 888 548 512 103 159 192 435
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 5335 326 18 058 149 3786 402 16 110 060
Amortyzacja -471 316 -1 933 151 -733 698 -1 989 763
Zuzycie surowcow i materiatow -60 054 -117 698 -7 635 -26 332
Ustugi obce -1 847 655 -4 339 378 -1229 104 -2135175
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze -565 607 -1 456 274 -135 224 -360 723
Podatki i optaty -3 883 -16 392 -1 054 -3 368
Pozostate koszty operacyjne 5.6 -152 874 -626 543 -101 987 -484 801
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -3 101 388 -8 489 436 -2 208 701 -5 000 162
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2 233938 9 568 714 1577 701 11 109 898
Przychody finansowe 5.4 -458 983 49 004 108 644 451 641
Koszty finansowe 5.4 -75 806 -80 352 0 -8
Zysk przed opodatkowaniem 1699 149 9 537 366 1 686 345 11 561 531
Podatek dochodowy 5.7 363 906 2 078 324 132 668 2 006 504
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1335243 7 459 042 1553 677 9 555 027
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
ZYSK NETTO 1335243 7 459 042 1553 677 9 555 027
Zysk netto przypadajacy: 0 0
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1335243 7 459 042 1553 677 9 555 027
Udziatom niedajacym kontroli 0 0 0 0
Zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)
z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty 0,6022 3,3642 0,7007 4,3100
Rozwodniony 0,5906 3,2991 0,6868 4,3100
Nota | Okres 3 miesigcy | Okres 9 miesiecy | Okres 3 miesiecy | Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
ZYSK NETTO 1335243 7 459 042 1553 677 9 555 027
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku 0 0 0 0
zyskow i strat:
3
Pozostate catkowite dochody netto razem 4 345 1421 -140 -1323
g:‘z“\fpiﬁhﬁi‘évg\(c” DOCHODOW 1339 588 7 460 463 1553 537 9 553 704
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1339 588 7 460 463 1553 537 9 553 704
Udziatom niedajacym kontroli 0 0 0 0
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2.2. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (PLN)

Nota Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5.8 690 946 438 006
Pozostate aktywa niematerialne 5.9 7 581 542 6 388 050
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 190 887 182 960
Pozostate aktywa 105 836 59 079
Aktywa trwate razem 8569 211 7 068 095
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5.10 3023 800 2716 956
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate aktywa krotkoterminowe 100 288 61 560
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.11 27 127 892 22 971 403
Aktywa obrotowe razem 30 251 981 25749 919
AKTYWA RAZEM 38 821 192 32818014
Nota Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
PASYWA
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 5.14 221720 221720
Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad wartos¢ nominalng 4285 934 4285934
Kapitat zapasowy 25 405 679 12 650 308
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 373 553 146 565
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 7610 10 404
Zyski zatrzymane 6 065 008 11 361 336
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli
Kapitat wtasny razem 36 359 504 28 676 267
Zobowiagzania dtugoterminowe
Przychody przysztych okresow 5.15 570 336 570 336
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 570 336 570 336
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania 5.13 1390 836 1632 699
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 47 594 913 710
Przychody przysztych okresow 5.15 452 921 1 025 002
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1891 352 3571 411
Zobowiagzania razem 2 461 688 4141 747
PASYWA RAZEM 38 821 192 32818014

=]




2.3.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (PLN)

Kapitat Kapitat Réznice
z nadwyzki rezervfow kursowe Przypadajace Przypadajace
Kapitat wartosci Kapitat 7t tuh\j z przeliczenia Zyski akcjonariuszom udziatom Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy {atxoéci jednostek zatrzymane jednostki niedajacym
ponad wartos$¢ ptatni zagranicznych dominujacej kontroli
: w akcjach <
nominalng i inne korekty
?;320’;;)1 stycznia 2016 roku 221720 4285934| 12 650 309 146 565 10404 | 11361336 28 676 267 0| 28676267
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 7 459 042 7 459 042 0 7 459 042
Pozostate catkowite dochody za rok
obrotowy (netto) 0 0 0 0 -279%4 -279%4 0 -27%
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 -2794 7 459 042 7 456 248 0 7 456 248
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 12 755 370 0 0 -12 755 370 0 0 0
Zapasowy
Lb’Je.C‘e ptatnosci dokonywanych na 0 0 0 226 988 0 0 226 988 0 226 988
azie akcji
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 221720 4285934 | 25405679 373 553 7610 6 065 008 36 359 504 0| 36359504
(niebadane)
Kapitat Kapitat Réznice
z nadwyzki rezervfow kursowe Przypadajace Przypadajace
Kapitat wartosci Kapitat 7t tuh)JI z przeliczenia Zyski akcjonariuszom udziatom Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy tatﬁos’ci jednostek zatrzymane jednostki niedajacym
ponad wartos¢ ptatn zagranicznych dominujacej kontroli
- w akcjach o
nominalng i inne korekty
?;Zza’r‘fe)’ stycznia 2015 roku 221720 4285 934 3 414 645 54 946 12 949 9031 421 17 021 615 0| 17021615
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 9 555 027 9 555 027 0 9 555 027
Pozostate catkowite dochody za rok
obrotowy (netto) 0 0 0 0 -2 096 -2 096 0 -2 096
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 -2 096 9 555 027 9 552 931 0 9 552 931
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 9235 663 0 0 9235 663 0 0 0
Zapasowy
Ujecie ptatnosci dokonywanych na
bazie akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
stan na 30 wrzesnia 2015 roku 221720 4285934| 12 650 308 54 946 10 853 9 350 785 26 574 546 0| 26574546

(niebadane)




2.4, SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN)

Okres
zakonczony
30.09.2016
(niebadane)

Okres
zakonczony
30.09.2015
(niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 7 459 042 9 555 025
Korekty:

Amortyzacja 1933 151 1989 763
Inne korekty 286 177 58 494
Zmiany w kapitale obrotowym:

i;«lleeikns;gcr}le / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -306 844 4 985 289
Zwiekszenie / zmniejszenie pozostatych aktywow -93 413 0
Zmniejszenie salda zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiagzan -241 863 -6 194 821
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow -299 505 -68 432
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 8 736 745 10 325 318
Zaptacony podatek dochodowy -866 116 3855139
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 870 629 14 180 457
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i WNiP -3 441 564 -2 728 909
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna -3 441 564 -2728 909
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Inne wptywy finansowe -272 575 -60 589
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -272 575 -60 589
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 4156 490 11 390 959
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 22 971 403 7 768 383
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 27 127 893 19 159 342
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3. INFORMACJE OGOLNE

Spotka Dominujaca Grupy Kapitatowej 11 bit studios S.A. (dalej takze ,,Spotka”, ,Jednostka Dominujaca”, ,,Podmiot
Dominujacy”) zostata utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia 2009 roku.

3.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE:

Firma: 11 bit studios Spotka akcyjna

Nazwa skrocona: 11 bit studios S.A.

Siedziba Spotki: Warszawa, Polska

Adres siedziby: 03-472 Warszawa, ul. Bertolta Brechta 7

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: zgodnie z PKD - dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem 62.01.Z
Wtasciwy Sad prowadzacy rejestr:  Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000350888

NIP: 1182017282

Regon: 142118036

3.2. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

W okresie miedzy koncem 2015 roku a koncem Il kwartatu 2016 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej
11 bit studios.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej (dalej takze ,,Grupa”) 11 bit studios wchodza 11 bit studios S.A. jako
Spotka Dominujaca oraz jedna spétka zalezna (dalej takze ,,jednostka zalezna”, ,,podmiot zalezny”). Grupa nie posiada
podmiotow stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przedsiewzieciach.

Spoétka zalezna Games Republic Limited, zostata powotana 8 kwietnia 2014 roku z siedziba na Malcie. Z ta data powstata
Grupa Kapitatowa 11 bit studios S.A. Przedmiotem dziatalnosci Games Republic Limited jest prowadzenie elektronicznej
platformy globalnej dystrybucji gier wideo. 11 bit studios posiada 100 proc. udziatow w Games Republic Limited.

Czas trwania dziatalnosci Spotki Dominujacej oraz jednostki wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej sporzadzone zostato za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
finansowe Spoétki Dominujacej

Rokiem obrotowym Spotki Dominujacej oraz spotki wchodzacej w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.
Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej obejmuje:

e produkcje multiplatformowych gier wideo,
e sprzedaz multiplatformowych gier wideo.

3.3. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zawiera dane za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 roku oraz od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2016 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku i 30
wrzesnia 2015 roku dla s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego i wybranych elementow jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015 roku oraz od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015
roku dla skonsolidowanego i wybranych elementdéw jednostkowego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego i
wybranych elementow jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego i wybranych elementéw
jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i od 1
stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku dla sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym i jednostkowym kapitale
wtasnym.

3.4. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WEDLUG STANU NA 30.09.2016 ROKU

Zarzad

e Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,
e Bartosz Brzostek - Cztonek Zarzadu,
e Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,
e Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

e Piotr Sulima - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

o Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Maria Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Wojciech Ozimek - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki 11 bit

studios S.A.
(1=
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3.5. AKCJONARIAT SPOLKI NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU KWARTALNEGO

% udziat % udziat gtosow

Podmiot Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow na Walne
zaktadowym Zgromadzenie

Bartosz Brzostek 173 696 7,83 173 696 7,83
Grzegorz Miechowski 152 696 6,89 152 696 6,89
Przemystaw Marszat 112 000 5,05 112 000 5,05
Marcin Przasnyski 150 426 6,78 150 426 6,78
Michat Drozdowski 83 630 3,77 83 630 3,77
NN Investment Partners TFI 111 790 5,04 111 790 5,04
Pozostali Akcjonariusze 1432 961 64,63 1432 961 64,63
Razem 2217 199 100,00 2217 199 100,00

7 marca 2016 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od NN Investment Partners TFl, ze fundusze z portfela NN
Investment Partners TFl (m.in. NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2 oraz Fundusz Wtasnosci
Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) posiadaja tacznie 111 790 papierow Spotki
stanowiacych 5,04 proc. kapitatu i dajacych tyle samo gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

W raporcie biezacym nr 16/2016 z dnia 29 wrzesnia 2016 roku Spotka poinformowata o otrzymanych zawiadomieniach
ztozonych przez: Grzegorz Miechowskiego, Prezesa Zarzadu 11 bit studios oraz Bartosza Brzostka, Przemystawa Marszata
i Michata Drozdowskiego, Cztonkow Zarzadu 11 bit studios. Zawiadomienia dotyczyty sprzedazy akcji Spotki w
transakcjach pakietowych. Transakcje miaty miejsce w dniach 26 i 27 wrzesnia 2016 roku. Grzegorz Miechowski zbyt
tacznie 17 000 akcji Spotki po 112,5 PLN za sztuke. Po transakcjach posiada tacznie 152 696 akcji Spotki stanowiacych
6,89 proc. kapitatu i dajacych taka samga ilos¢ gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Bartosz Brzostek
zbyt tacznie 45 000 akcji Spotki po 112,5 PLN za sztuke. Po transakcjach posiada 173 696 akcji Spotki stanowiacych 7,83
proc. kapitatu i dajacych taka samga ilos¢ gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Przemystaw Marszat
sprzedat tacznie 15 130 akcji Spotki po 112,5 PLN za sztuke. Po transakcjach posiada 112 000 akcji Spotki stanowiacych
5,05 proc. kapitatu i dajacych taka sama ilos¢ gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Michat Drozdowski
sprzedat tacznie 17 000 akcji Spotki po 112,5 PLN za sztuke. Po transakcjach posiada 83 630 akcji Spétki stanowiacych
3,77 proc. kapitatu i dajacych taka sama ilos¢ gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

3.6. AKCJE SPOLKI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Liczba akcji Liczba akcji| Liczba akcji na dzien

Funkcja na dzien 31.12.2015| na dzien 30.09.2016 przekazania raportu

(w szt.) (w szt.) (w szt.)

Grzegorz Miechowski Prezes Zarzadu 169 696 152 696 152 696
Bartosz Brzostek Cztonek Zarzadu 218 696 173 696 173 696
Przemystaw Marszat Cztonek Zarzadu 127 130 112 000 112 000
Michat Drozdowski Cztonek Zarzadu 100 630 83 630 83 630

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace 11 bit studios
S.A. Zostaty szczegdtowo opisane w Nocie 3.5.

3.7. INFORMACJE DOTYCZACE LICZY 0SOB ZATRUDNIONYCH

Obecnie na rzecz Grupy pracuje lub wspotpracuje na podstawie uméw o prace oraz innych uméw cywilno-prawnych 68
0sob.

3.8. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACYJNA

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w polskich ztotych
(PLN). Zarzad Spétki Dominujacej uznat, ze polski ztoty jest waluta funkcjonalng i prezentacyjna Spotki Dominujacej.
Wybdr waluty funkcjonalnej w przypadku jednostki prowadzacej dziatalnos¢ na rynkach miedzynarodowych i
identyfikacja waluty, ktora nalezy uzna¢ za walute uzywanga w podstawowym Srodowisku ekonomicznym, w jakim
prowadzi dziatalnos¢ jednostka jest decyzja subiektywna. Spotka Dominujaca monitoruje istotne zmiany w Srodowisku
ekonomicznym, ktére mogtyby wptyna¢ na zmiane wyboru waluty funkcjonalnej Spotki Dominujacej. Walutg
funkcjonalna spotki zaleznej jest euro. Dane finansowe spotki zaleznej zostaty przeksztatcone na potrzeby niniejszego
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedtug zasad opisanych w Nocie 3.6.
Sprawozdania Finansowego Grupy 11 bit studios S.A. za 2015 rok bedacego czescia Raportu Rocznego Grupy 11 bit
studios S.A. za 2015 rok.

(1=
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4. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2016 ROKU

4.1. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

4.1.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przez spétki tworzace Grupe Kapitatowa. Na dzien
sporzadzenia Skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy nie istnieja zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa.

4.1.2. Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzeniu niniejszego Skroconego S$rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem nowych standardow i interpretacji stosowanych od dnia 1
stycznia 2016 roku, opisanych ponizej. Niniejsze Skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ czytane tacznie z
rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Stosowane w Grupie zasady rachunkowosci wedtug MSSF zostaty szczegétowo omowione w  Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku zatwierdzonym do udostepnienia przez
Zarzad Spétki Dominujacej w dniu 21 marca 2016 roku.

W okresach rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku weszty w zycie po raz pierwszy nastepujace zmiany do
istniejacych standardow oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),
ktore zostaty rowniez zatwierdzone do stosowania w UE:

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow w
innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach” - Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji - zatwierdzone w UE w dniu
22 wrzesnia 2016 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspoélne ustalenia umowne” - Rozliczanie nabycia udziatow we wspoélnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone
w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” - Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowiazujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” - Rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowiazujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réoznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtownie na
rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu na Skrocone
srodroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za okres I-11l kwartatu 2016 roku.

(1=

13



4.1.3. Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez RMSR,
ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznia sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardow oraz zmian do
standardow, ktore wedtug stanu na dzien 14 listopada 2016 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pozniejsze zmiany (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Wyjasnienie do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” wydane 12 kwietnia 2016 roku (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowiazujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowiazujacy w odniesieniu do okreséow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardow, interpretacji lub zmian, ktdre nie
weszty w zycie. Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez grupe zasady
(polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowiazan
finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na Skrécone srddroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

4.1.4. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiany zasad
rachunkowosci oraz korekty btedow

Nie wystapity zmiany w danych prezentowanych w okresach wczesniejszych, zmiany zasad rachunkoosci, czy tez korekty
btedow.

4.1.5. Zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktéore byty prezentowane w poprzednich okresach
srédrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres
srédroczny.

W Grupie nie wystapity istotne miany wartosci szacunkowych kwot prezentowanych w poprzednich okresach
sprawozdawczych, ktdére miaty istony wptyw na biezacy okres srodroczny.
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5. DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2016 ROKU

5.1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Najwazniejszymi dokonaniami biznesowymi Grupy w I-lll kwartale 2016 roku, ktore miaty wptyw na wyniki finansowe w
tym okresie, byta m.in. premiera (29 stycznia) gry ,,This War of Mine” w wersji na konsole PS4 i Xbox One. Konsolowa
edycja ,,TWoM”, noszaca tytut , This War of Mine:The Little Ones”, zostata rozbudowana o postaci dzieci przez co
rozgrywka stata sie jeszcze petniejszym obrazem wojny i zapewnia graczom daleko wieksze spektrum emocji. Spotka na
potrzeby edycji konsolowej stworzyta rowniez nowy system sterowania pod katem kontrolera (tzw. gamepada), oraz
dodatkowa zawartos¢ wytacznie dla konsoli PS4. Wydawca ,,TWoM:TLO” jest firma Koch Media. Istotne znaczenie dla
wynikow Grupy w okresie sprawozdawczym miato rowniez udostepnienie graczom (od 8 lutego) chinskiej wersji
jezykowej ,,TWoM”. Jej premiera zbiegta sie z Chinskim Nowym Rokiem. Produkt zostat bardzo pozytywnie przyjety
przez rynek, szczegolnie wsrod posiadaczy urzadzen mobilnych z systemem operacyjnym i0S. W konsekwencji po
pierwszych dziewieciu miesiacach 2016 roku chinski rynek byt drugim co do wielkosci (po USA) rynkiem zbytu dla
produktow Spotki. 12 maja 2016 roku Spotka wypuscita dodatek (platforme) Babel do ,, TWoM” pozwalajacy
spotecznosciom skupionym wokot gry na ttumaczenie jej na kolejne jezyki. W dniu premiery platformy Babel
udostepnione zostaty wersje gry: wegierska i wietnamska. Na dzien publikacji sprawozdania dostepna jest takze
rumunska wersja ,,TWoM”. Trwaja ttumaczenia gry na ponad 20 kolejnych jezykéw. 1 czerwca biezacego roku roku do
sprzedazy trafit ptatny dodatek (DLC) do gry ,, This War of Mine” w wersji na komputery PC rozszerzajacy ja do wersji
»This War of Mine:The Little Ones”. Analogiczny dodatek do wersji ,,TWoM” na urzadzenia mobilne zadebiutowat 12
pazdziernika. Sprzedaz ptatnych dodatkéw do ,, TWoM” utrzymuje sie na satysfakcjonujacym poziomie a dodatkowo,
zgodnie z oczekiwaniami, ma stymulujacy wptyw na sprzedaz podstawowej wersji gry. Znaczacy wptyw na wyniki Grupy
w okresie I-1ll kwartatu 2016 roku miaty tez udane akcje promocyjno-wyprzedazowe ,,TWoM” na wiodacych platformach
zajmujacych sie sprzedaza gier w wersji elektronicznej, na czele ze Steam (Valve Corporation).

Spotka w okresie sprawozdawczym aktywnie wspierata marketingowo producentow ,,This War of Mine: The Board
Game”, czyli planszowej wersji ,,TWoM”. Licencjobiorcy (stosowna umowa zostata parafowana w 2015 roku) w
zakonczonej 31 maja zbiorce na Kickstarterze zebrali na produkcje ,, TWoM:TBG” az 621 tys. funtow brytyjskich. Celem
zbiorki byto zgromadzenie 40 tys. funtéow. Planszowa wersja ,,TWoM” zadebiutuje na rynku w 2017 roku.

W obszarze produkcyjnym najwazniejszym wydarzeniem pierwszych trzech kwartatow 2016 roku byta zapowiedz na
konferencji inwestorskiej (23 marca) wydania przez Spotke gry ,,Frostpunk” (robocza nazwa gry brzmiata ,,Industrial”) w
Il kwartale 2017 roku. Produkcja ,,Frostpunka”, ktory ma by¢ kolejnym kamieniem milowym w rozwoju Spotki i Grupy,
przebiega bez zaktécen i zgodnie z wewnetrznym harmonogramem.

W obszarze wydawniczym (11 bit publishing - d. 11 bit launchpad) Spotka poinformowata (21 kwietnia), ze bedzie
wydawca gry ,,Beat Cop”, ktérej producentem jest warszawskie studio Pixel Crow. Pierwsze publiczne pokazy ,Beat
Cop” miaty miejsce na kwietniowych targach PAX East w Bostonie. Premiera gry, planowana pierwotnie na IV kwartat
2016 roku zostata 13 pazdziernika przesunieta na | kwartat 2017 roku. Powodem podjecia tej decyzji byta ched
dopracowania gry, zarowno od strony artystycznej jak i technologicznej, co zwiekszy jej potencjat komercyjny i
sprzedazowy. 15 sierpnia 2016 roku Spotka poinformowata o podpisaniu umowy z Marco Pappalardo reprezentujacym
berlinskie studio Pixwerk dotyczacej wydania przez Spotke gry "Tower 57" stworzonej przez Pixwerk. Pierwsze pokazy
»Tower 57” miaty miejsce na targach Gamescom w Kolonii, ktore odbywaty sie w sierpniu. Premiera ,Tower 57”
planowana jest w 2017 roku. Zespét zarzadzajacy 11 bit publishing w okresie sprawozdawczym bardzo intensywnie
pracowat nad pozyskiwaniem kolejnych projektow do portfela wydawniczego. W ramach dziatan akwizycyjnych
przedstawiciele Spotki odwiedzili w | kwartale m.in. targi PAX South, ktére odbywaja sie w San Antonio. W kolejnym
kwartale brali m.in. udziat w targach E3 w Los Angeles, Nordic Game w Malmo, DevGAMM w Moskwie, Kyiv Comic Con w
Kijowie, Reboot Develop w Splicie oraz Games Finance Market w Londynie. W Il kwartale 2016 roku przedstawiciele 11
bit publishing brali m.in. udziat w targach Gamescom organizowanych w Niemczech w Kolonii oraz w targach Pax East w
Seattle. Oba eventy staty sie okazja do zaprezentowania szerokiej publice gier ,Beat Cop” i ,,Tower 57”. Oba tytuty
zyskaty duze zainteresowanie polskiej jak i miedzynarodowej prasy. Ponadto, tuz przed targami PAX East w Seattle,
uruchomiona zostata kampania promocyjna ,,Frostpunka”. Kampania spotkata sie z bardzo dobrym odzewem ze strony
spotecznosci graczy jak i prasy.

Pierwsze trzy kwartaty 2016 roku przyniosty tez kilka istotnych zmian w platformie cyfrowej dystrybucji gier
gamesrepublic.com, zarzadzanej przez spotke zaleznag Games Republic Ltd. Kontynuowane byty byty prace nad
technologicznym rozwojem serwisu, m.in. dodaniem obstugi ptatnosci za posrednictwem kart kredytowych (Visa,
Mastercard, American Express, Discover i JCB). Zespo6t pracowat tez nad kolejnymi wdrozeniami ptatnosci zaréwno
globalnymi jak i dedykowanymi na rynki lokalne. W konsekwencji, w Il kwartale w serwisie pojawita sie mozliwos¢
ptatnosci systemem kart pre-paid paysafecard, jak i zintegrowano bezpieczny system przelewdéw online Sofort.
Wdrozono réwniez wiele usprawnien w kodzie strony i panelu zarzadzania serwisem, ktore wptywaja m.in. na szybkosc¢
dziatania serwisu. W Ill kwartale globalna platforma uruchomita nowa inicjatywe w petni poswiecona grom niezaleznym.
“Indie Spotlight” to ukton serwisu w strone gier niezaleznych i ich tworcow, ktorych tytuty stanowia znaczaca czes¢
katalogu Games Republic. W ramach "Indie Spotlight" powstata specjalna strefa poswiecona grom niezaleznym, redakcja
serwisu przygotowuje wtasne materiaty wideo i tekstowe poswiecone wybranym tytutom, jak i organizowane sa
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dedykowane akcje marketingowe. Projekt majacy na celu promocje gier niezaleznych zarowno w serwisie jak i poza
nim, oraz pomoc ich tworcom w dotarciu ze swoimi produkcjami do nowych odbiorcéw, to kolejne przedsiewziecie
pokazujace zaangazowanie platformy w ten segment rynku gier. W inicjatywe wtaczyto sie juz kilku partnerow
zewnetrznych, ktorzy maja na celu promowanie poprzez swoje kanaty gier niezaleznych oraz rekrutacje kolejnych
tworcow do wtaczenia sie w projekt. Wsrdd partnerow znalazty sie IndieDB - najwiekszy serwis dla tworcow gier
niezaleznych, Fundacja Indie Games Polska czy amerykanski serwis informacyjny TechRaptor. Projekt “Indie Spotlight"
zaktada nie tylko dziatania w internecie, ale takze promowanie gier indie na targach i konferencjach dla graczy.

Koncowka wrzesnia przyniosta mity ukton w strone polskich graczy - uruchomiono pierwsza lokalna wersje serwisu, w
Polsce. Poza wprowadzeniem polskiego jezyka na stronie dodano polskie systemy ptatnosci PayU, dostosowano
wiekszos¢ cen gier do lokalnego rynku, oraz uruchomiono pomoc techniczng w jezyku polskim. Polska jest pierwszym
krajem z lokalna wersja serwisu, w planach sa kolejne rynki. Uruchomieniu polskiej wersji serwisu towarzyszyta duza
akcja promocyjna, podczas ktorej gracze mogli wybierac¢ sposrod blisko 500 tytutéw od takich wydawcow jak 11 bit
studios, CD Projekt RED, Daedalic Entertainment, THQ Nordic, Ubisoft, CI Games, Deep Silver. Dodatkowo kazdy kto
zarejestrowat sie w Games Republic i zapisat sie na newsletter mogt odebra¢ w prezencie gre Spacecom. Podczas
wyprzedazy catkowicie ulegt zmianie wyglad strony gtownej, na ktérej dzieki wprowadzeniu siatki z produktami,
uzytkownicy z tatwosciag mogli odnalez¢ najciekawsze oferty.

W okresie sprawozdawczym platforma intensywnie powiekszata tez katalog produktow zaréwno o wysokobudzetowe
produkcje jak "XCOM 2", "Tom Clancy's The Division”, "Far Cry: Primal”, "Street Fighter V", "WWE 2k16", "Dark Souls III",
"DOOM", "Stellaris”, "Total War: Warhammer”, "Hearts of Iron IV", "LEGO: Star Wars The Force Awakens", jak i tytuty
niezaleznych tworcow m.in.: "Punch Club”, "Sheltered”, "Layers of Fear", "American Truck Simulator”. W Il kwartale w
serwisie Games Republic pojawity sie takze dwa tytuty, dla ktorych 11 bit studios swiadczy ustugi wydawnicze, czyli
"Beat Cop" i ,,Tower 57”. Ill kwartat a zwtaszcza jego koncowka to okres, w ktorym zaczynaja pojawiac sie najbardziej
oczekiwane przez graczy tytuty, ktorych nie zabrakto takze w Games Republic. Oferta serwisu powiekszyta sie zaréwno
o wielkobudzetowe hity jak ,,NBA 2K17”, ,,Quantum Break”, ,,BioShock: The Collection”, ,,F1 2016”, ,,Deus Ex: Mankind
Divided”, jak i o gry od tworcow niezaleznych w tym ,,Mother Russia Bleeds”, ,,The Final Station”, ,Virginia”, ,Event
[0]”, ,,The Uncertain”, ,,Crush Your Enemies”, ,,ABZU” i wiele innych.

W okresie I-1ll kwartatu 2016 roku Grupa aktywnie zabiegata o srodki pomocowe na wspotfinansowanie prac B+R. Wzieta
m.in. udziat w uruchomionym w kwietniu, przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR), programie sektorowym
GamelNN. taczna wartos¢ srodkow do wykorzystania przez polskich producentow gier komputerowych w ramach
programu, tylko w okresie pilotazowym (do konca 2016 roku), to 80 mln PLN. Do konca 2023 roku taczny budzet
programu planowany jest na 245 mln PLN. W ramach | fazy programu Gamelnn Spotka ztozyta wniosek na ,,Opracowanie
technologii autonomicznego systemu analitycznego wspomagajacego cyfrowa dystrybucje i sprzedaz gier w oparciu o
aktywnosci innych uzytkownikow - Games Republic”. Wniosek zostat zakwalifikowany do Il etapy oceny. Jego wartosc to
1,36 mln PLN. Spotka wzieta tez udziat w konkursie organizowanym przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci
(PARP) w ramach poddziatania 3.3.3 Wsparcie MSP w promocji marek produktowych - Go to Brand POIR. Wniosek Spotki
o wsparcie projektu ,,Promowanie wtasnej marki produktowej na rynkach zagranicznych szansa na umocnienie pozycji
miedzynarodowej firmy” spetnit wymagane kryteria i zdobyt wymagana liczbe punktéw. taczna wartosc projektu to 1,01
mln PLN. Kwota dofinansowania to blisko 0,75 mln PLN. Stosowne dokumenty uruchamiajace wsparcie nie zostaty
jeszcze podpisane z PARP.

5.2. PRrzycHopY (PLN)

Analiza przychodow ze sprzedazy Grupy za okres sprawozdawczy dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie
nastepujaco:

Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.09.2016 30.09.2015

Przychody ze sprzedazy 17 509 638 15917 625

Wzrost przychodow w okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego to efekt utrzymujacej sie na wysokim poziomie sprzedazy gry ,,This War of Mine”. W okresie I-11l kwartatu
Spotka realizowata szereg dziatan zmierzajacych do podtrzymania zainteresowanie tytutem np. poprzez wydawanie
ptatnych dodatkow (DLC). Na rynek trafita tez wersja ,,TWoM” na konsole nowej generacji Xbox One i PS4 (premiera
miata miejsce 29 stycznia) oraz chinskojezyczna wersja ,,TWoM” (8 lutego). Coraz wiekszy wptyw na przychody Grupy
miata tez spotka zalezna Games Republic, ktora dynamicznie zwieksza sprzedaz.

5.3. SEGMENTY OPERACYJNE

Produkty i ustugi, z ktorych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody:

Segment operacyjny Dziatalnosci segmentu / Produkty i ustugi

Produkcja gier Tworzenie gier wideo oraz sprzedaz licencji na ich dystrybucje.

Sprzedaz detaliczna gier wideo wtasnych i stron trzecich poprzez wtasna

Globalna cyfrowa dystrybucja gier platforme internetowa

(1=
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5.3.1. Przychody i wyniki segmentéw (PLN)

Ponizej przedstawiono analize przychodow

sprawozdawczoscia:

i wynikbw Grupy w poszczegolnych

segmentach

objetych

Przychody Zysk na dﬁiaatse;lgr?]éecri] c4;;[;eracyjnej

Okres zakonczony| Okres zakonczony| Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Produkcja gier 16 896 293 15 588 827 10 230 858 11 182 138
w tym sprzedaz klientom zewnetrznym 16 866 620 15 490 824
w tym sprzedaz innym segmentom 29 673 98 003

Globalna cyfrowa dystrybucja gier 613 345 328 798 -662 144 -72 241
w tym sprzedaz klientom zewnetrznym 613 345 328 798
w tym sprzedaz innym segmentom 0 0
Whytaczenia miedzy segmentami -29 673 98 003

Razem z dziatalnosci kontynuowanej 17 509 638 15917 625 9568 714 11 109 897

Przychody finansowe 49 004 451 641

Koszty finansowe -80 352 -8

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalnos¢ kontynuowana) 9 537 367 11 561 530

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Grupy
opisana w Nocie 4.1. Stosowane w Grupie zasady rachunkowosci wedtug MSSF zostaty szczegotowo omodwione w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku zatwierdzonym do
udostepnienia przez Zarzad Spotki Dominujacej w dniu 21 marca 2016 roku.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegblne segmenty.
Informacje te przekazuje sie osobom decydujacym o przydziale zasobow i oceniajacych wyniki finansowe segmentow.

5.3.2. Aktywa i zobowiazania segmentéw (PLN)

Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
Aktywa segmentow
Produkcja gier 37 931 602 32777 197
Globalna cyfrowa dystrybucja gier 889 590 40 817
Razem aktywa segmentow 38 821 192 32818 014
Razem aktywa skonsolidowane 38 821 192 32818 014
Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
Zobowigzania segmentow
Produkcja gier 612 280 4043 703
Globalna cyfrowa dystrybucja gier 1 849 408 98 044
Razem zobowiazania segmentow 2 461 688 4141 747
Razem zobowiazania skonsolidowane 2 461 688 4141 747

Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegolnych segmentach oraz dla celow przydziatu zasobow:

e do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa,
e do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowiazania.
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5.3.3. Pozostate informacje o segmentach (PLN)

Amortyzacja aktywow trwatych Zwiekszenia aktywow trwatych
Okres zakonczony| Okres zakonczony| Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Produkcja gier 1 683 806 2 468 906 3090 461 3114 381
Globalna cyfrowa dystrybucja gier 249 345 0 351 104 0
Razem dziatalnos$¢ kontynuowana 1933 151 2 468 906 3 441 564 3114 381

5.3.4. Przychody z gtéwnych produktow i ustug

Przychody Grupy z tytutu gtéwnych produktow i ustug zostaty zaprezentowane w Nocie 5.3.1 powyzej.

5.3.5. Informacje geograficzne (PLN)

Grupa dziata w pieciu gtownych obszarach geograficznych - w Polsce, Unii Europejskiej, USA, Chinach i pozostatych
krajach (w tym m.in. Kanada, Japonia, Korea, Brazylia, Australia, itd.). Ponizej przedstawiono przychody Grupy od
klientdw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje

tych aktywow:

Przychody od zewnetrznych klientow Aktywa trwate
Okres zakonczony| Okres zakonczony Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 31.12.2015
Polska 340 388 623 969 8569 211 7 068 095
Unia Europejska 3164 987 1367 704 0 0
USA 13 473 299 13 889 514 0 0
Chiny 383 540 0 0 0
Pozostate 147 424 36 438 0 0
Razem 17 509 638 15 917 625 8 569 211 7 068 095

5.3.6. Informacje o wiodacych klientach

W przychodach ze sprzedazy gier komputerowych w wysokosci 17 509 638 PLN (15 917 625 PLN - w okresie zakonczonym
30.09.2015 roku) uwzgledniono przychody w wysokosci 15440 922 PLN (14 951 469 PLN - w okresie zakonczonym
30.09.2015 roku) z tytutu sprzedazy produktow Spotki za posrednictwem Steam (Valve Corporation), Google, Apple i
Humble Bundle - wiodacych swiatowych platform dystrybucji elektronicznej oraz przychody od Koch Media.

5.4. PRZYCHODY FINANSOWE (PLN)
Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.09.2016 30.09.2015
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 49 004 29 847
Wynik netto z tytutu réznic kursowych, w tym:
a) Srodki pieniezne 0 473 113
b) Pozyczki i naleznosci 0 -55 179
c) Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 0 3 860
Razem 49 004 451 641
5.5. KOSzTY FINANSOWE (PLN)

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.09.2016 30.09.2015
Pozostate koszty odsetkowe 8
Wynik netto na réznicach kursowych, w tym:
a) Srodki pieniezne 72 776 0
b) Pozyczki i naleznosci 4181 0
c) Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 3395 0
Razem 80 352 8
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5.6. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE (PLN)

5.6.1. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.09.2016 30.09.2015
Dotacje 315 469 170 679
Odpisy aktualizujace - rozwiazanie 231 414 21756
Inne przychody operacyjne 1628 0
Razem 548 511 192 435

5.6.2. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.09.2016 30.09.2015
Utworzone odpisy aktualizujace:
Naleznosci handlowe 0 1501
Pozostate koszty operacyjne:
Koszty spisanych naktadéw na niezakonczone prace rozwojowe 725 98 061
Darowizny przekazane 299 288 242 294
Pozostate koszty rodzajowe 326 529 142 945
Razem 626 542 484 801

W pozycji Pozostate koszty rodzajowe zawieraja sie koszty podrozy stuzbowych w wysokosci 276 892 PLN (125 789 PLN

na 30.09.2015 roku).

5.7.

PODATEK DOCHODOWY DOTYCZACY DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ (PLN)

5.7.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.09.2016 30.09.2015
Biezacy podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezacego 2 086 251 1836 672
Odroczony podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezacego -7 927 169 832
Koszt podatkowy ujety w roku biezacym z dziatalnosci kontynuowanej 2 078 324 2 006 504

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co roéznicowatoby zasady
okreslania obciazen podatkowych w stosunku do przepisow ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy

pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.09.2016 30.09.2015
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 9 537 366 11 561 531
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2015: 19%) 1812 100 2 196 691
Efekt podatkowy przychodow niebedacych przychodami wedtug przepisow podatkowych -43 683 32134
Efekt podatkowy przychodow bedacych przychodami wedtug przepisow podatkowych 18 364 0
Efekt podatkowy kosztow niestanowiacych kosztow uzyskania przychodow (NKUP) wedtug i
przepisow podatkowych 389 085 392153
Efekt podatkowy kosztow stanowiacych kosztow uzyskania przychodow wedtug przepisow

-216 869 0

podatkowych
Wptyw zrdznicowanych stawek podatkowych jednostek zaleznych dziatajacych w innych 127 176 0
systemach prawnych
Pozostate réznice kursowe z przewalutowania ksiag USD/EUR w spotce zaleznej nie ujete w 77 0
wyniku spotki zaleznej
Pozostate zmiany 0 0
Razem 2 086 251 1836 672

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2016 i 2015 wynosi 19 proc. i stanowi ono podatek

dochodowy od os6b prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi w Polsce.

(1=
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Stawka podatkowa zastosowana dla jednostki zaleznej wynosi 35 proc. Jednostka zalezna w obu okresach wykazata

strate podatkowa.

5.7.2. Biezace naleznosci i zobowiazania podatkowe

Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
Biezace naleznosci podatkowe:
Nalezny zwrot podatku (art. 21 i art. 22 ustawy o CIT) -467 003 0
Podatek dochodowy do zaptaty 514 597 913710
Biezace zobowiazania podatkowe 47 594 913710
5.8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE (PLN)
Stan na Stan na
Wartos$é bilansowa: 30.09.2016 31.12.2015
Maszyny i urzadzenia 84 087 57 394
Srodki transportu 478 217 363 619
Pozostate srodki trwate 128 641 16 993
Razem 690 946 438 006

W okresie I-1ll kwartatu 2016 roku Grupa nabyta $rodki trwate w grupach maszyny i urzadzenia na kwote 81 791 PLN,
srodki transportu na kwote 188 956 PLN oraz pozostate srodki trwate na kwote 115 619 PLN. W analogicznym okresie
roku poprzedniego Grupa nabyta maszyny i urzadzenia na kwote 2 324 PLN, srodki transportu na kwote 30 081 PLN oraz
pozostate srodki trwate na kwote 10 419 PLN.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych w okresie I-11l kwartatu 2016 wyniosta 133 426 PLN. W analogicznym okresie
2015 roku amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 37 983 PLN.

Nie nastapita utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie I-lll kwartatu 2016 roku ani w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych w w okresie I-1ll kwartatu 2016 roku ani w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

5.9. POZOSTALE AKTYWA NIEMATERIALNE (PLN)

Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktére nie spetnity kryterium kapitalizacji przy poczatkowym ujeciu nie
wystapity w okresie sprawozdawczym oraz w okresie pordwnawczym.

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow
niematerialnych:
Zakoniczone prace rozwojowe:

Na zakonczone prace rozwojowe Game Engine wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku sktadaja sie prace
skapitalizowane w ramach jednego etapu prac, dla ktorego pozostaty okres amortyzacji wynosi 3 miesiece.

Na zakonczona produkcje gier komputerowych wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku sktadaja sie gry, dla
ktorych pozostaty sredni okres amortyzacji wynosi 7 miesiecy.
Niezakonczone prace rozwojowe:

Naktady na niezakonczone prace rozwojowe na dzien 30 wrzesnia 2016 roku obejmowaty gtownie naktady na gry
komputerowe i naktady na platforme sprzedazowa.

Analiza potencjalnej utraty wartosci niezakonczonych prac rozwojowych.

Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje analizy pod katem utraty wartosci niezakofnczonych prac rozwojowych. W
wyniku przeprowadzenia takiej analizy na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupa nie zidentyfikowata prac rozwojowych, dla
ktorych zidentyfikowano by ryzyko utraty wartosci. Grupa spisata natomiast niezakonczone prace rozwojowe na kwote
725 PLN. W analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa spisata niezakonczone prace rozwojowe na kwote 98 061
PLN.
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Stan na Stan na
Wartosci bilansowe 30.09.2016 31.12.2015
Zakonczone prace rozwojowe (Game Engine) 122 217 261747
Zakonczone prace rozwojowe (Gry) 1978 693 1166 054
Niezakonczone prace rozwojowe 5403 527 4918 360
Licencje 77 105 41 890
Razem 7 581 542 6 388 050
Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakohczone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
Wartos¢ brutto (Game Engine) (Gry) P )
Stan na 1 stycznia 2016 roku 918 342 8 447 131 185 924 4918 360 14 469 757
ﬁ‘;ﬁi'gsze”‘a w wyniku odrebnych 0 48 83763 2971 483 3055 197
Przenigsienie zakonczonych prac 0 2 485 591 0 -2 485 591 0
rozwojowych
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Spisanie zaniechanych prac 0 0 0 -725 -725
Stan na 30 wrzes$nia 2016 roku 918 342 10 932 674 269 687 5 403 527 17 524 229
Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakohczone
Skumulowane umorzenie i utrata rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
wartosci (Game Engine) (Gry) P J
Stan na 1 stycznia 2016 roku 656 595 7 281 077 144 034 0 8 081 706
Koszty amortyzacji 139 530 1123 996 48 547 0 1312 074
Zmniejszenia 0 548 908 0 0 548 908
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Stan na 30 wrzes$nia 2016 roku 796 125 8 953 981 192 581 0 9 942 688
Dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku:
Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakohczone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
Wartos¢ brutto (Game Engine) (Gry) P )
Stan na 1 stycznia 2015 roku 918 341 7 257 991 142 662 3653539 11972 533
ﬁ‘;’t‘s'gsze”‘a w wyniku odrebnych 0 0 3785 2785 116 2 788 900
Przenigsienie zakonczonych prac 0 1030 480 0 1030 480 0
rozwojowych
Zmniejszenia 1 32 960) 0 6 649 26 310
Reklasyfikacja 0 4 000 4 000 0 0
Spisanie zaniechanych prac 0 0 0 98 061 98 061
Stan na 30 wrzes$nia 2015 roku 918 341 8 259 511 142 447 5316 763 14 637 062
Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakohczone
Skumulowane umorzenie rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
i utrata wartosci (Game Engine) (Gry) P )
Stan na 1 stycznia 2015 roku 374 362 5209 032 88 415 0 5671 809
Koszty amortyzacji 211 674 1717 994 26 868 0 1956 536
Zmniejszenia 0 26 310 0 0 26 310
Reklasyfikacja 0 2167 2167 0 0
Stan na 30 wrzes$nia 2015 roku 586 036 6 902 883 113 116 0 7 602 035
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5.10. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 2798 189 3112 235
z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych 274 487 211 458
inne 114 989 63 421
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe -163 865 -395 279
Razem 3023 800 2716 956

5.10.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (PLN)

Sredni termin sptaty naleznoéci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 14 dni. Grupa utworzyta rezerwy w petni
pokrywajace naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni, poniewaz z doswiadczen historycznych wynika, ze takie
naleznosci sa w zasadzie niesciagalne.

Wykazane salda naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2016 roku obejmuja 3 023 800 PLN (2 716 956 PLN na dzien 31 grudnia
2015 roku). Gtowni klienci, ktérych saldo naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2016 roku ma istotng wartosc, sa wymienieni

w tabeli ponizej:

Stan na Stan na

Kontrahent 30.09.2016 31.12.2015
Koch Media 417 178 26 642
Apple Inc 169 961 401 918
Valve Corporation 1 547 243 1020 933
Humble Bundle Inc 103 217 208 176
GOOGLE COMMERCE LTD. 210 239 367 874
Electronic Arts 25 861 386 590
Pozostate naleznosci handlowe w okresie I-1ll kwartatu 2016 roku oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego nie

miaty istotnego udziatu w ogolnej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Ponizej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza wiekowa),
ktore sa przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktoére Grupa nie utworzyta rezerw, poniewaz nie
nastgpita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia, w zwiagzku z czym nadal uznaje sie je za sSciagalne.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartosci:

Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015

60-90 dni 0 5748
91-120 dni 504 4 652
121-360 dni 6 761 0
powyzej 360 dni 11 488 0
Razem 18 753 10 400

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych na naleznosci zagrozone:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.09.2016 31.12.2015

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 395 279 71 168
Utworzenie odpisow aktualizujacych 0 324 111
Rozwiazanie odpisdw aktualizujacych -208 021 0
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych -23 393 0
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 163 865 395 279

W kwocie odpisu na naleznosci watpliwe uwzgledniono poszczegoélne naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore utracity
wartos¢ na 30 wrzesnia 2016 roku w wysokosci 163 865 PLN (395 279 PLN na dzien 31 grudnia 2015 roku). Ujete odpisy z
tytutu utraty wartosci stanowia réznice pomiedzy wartoscia bilansowa takich naleznosci z tytutu dostaw i ustug a
biezaca wartoscia spodziewanych wptywow z likwidacji. Grupa nie ma zadnego zabezpieczenia na powyzsze kwoty.

(1=
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Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore utracity wartosc:

Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015

60-90 dni 0 0
91-120 dni 6 0
121-360 dni 372 264 299
powyzej 360 dni 163 487 130 980
Razem 163 865 395 279

5.11. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE (PLN)

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.09.2016 31.12.2015

Ubezpieczenia 4962 16 663

Domeny, licencje, prenumerata 4 662 10 080

Koszty nastepnego okresu 27 724 34 443

Koszty podlegajace refakturze na podmiot powiazany 53019 0

Pozostate 9921 374

Razem 100 288 61560
5.12. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015

Srodki pienigzne w banku i w kasie 27 027 154 13 865 244

Lokaty bankowe 100 739 9 106 159

Razem 27 127 892 22 971 403

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2016 roku struktura walutowa posiadanych przez Grupe srodkow pienieznych w banku i

kasie oraz lokat bankowych prezentowata sie nastepujaco:

e 8380554 PLN,
e 4328 669 USD (rownowartos¢ 16 369 196 PLN),
e 477 008 EUR (réwnowartosc¢ 2 378 142 PLN).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku struktura walutowa posiadanych przez Grupe srodkéw pienieznych w banku i

kasie oraz lokat bankowych prezentowata sie nastepujaco:

e 9825212 PLN,
e 2840 307 USD (réwnowartos¢ 11 080 320 PLN),
e 484 775 EUR (réwnowartosc¢ 2 065 871 PLN).

5.13. KAPITAL PODSTAWOWY (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015

Kapitat podstawowy 221720 221720
Razem 221720 221720

Kapitat podstawowy sktada sie z 2 217 199 akcji zwyktych majacych petne pokrycie w kapitale 221 719,90 PLN na dzien

30 wrzesnia 2016 roku.

5.14. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 414 340 230 266
Zaliczki otrzymane na dostawy 0 520
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 56 635 76 025
Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu premii dla pracownikow i pozostate 919 814 1324 698
Rozrachunki z pracownikami 48 1190
Razem 1390 836 1632 699

1=l
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Sredni termin zaptaty za zakup towaréw i ustug w Polsce wynosi érednio 14 dni Grupa posiada zasady zarzadzania

ryzykiem finansowym zapewniajace regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.

5.15. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE Z TYTULU PREMII DLA PRACOWNIKOW | POZOSTALE (PLN)

Rezerwy na
cztonkc?vl;ezn;iria?dlj wyniiiizvzvgnr}?l Pozostate Razem
i pracownikow
Stan na dzien 1 stycznia 2016 1030 790 140 282 153 626 1324698
Zwigkszenia: 589 773 308 291 21750 919 814
utworzenie 589 773 308 291 21750 919 814
Zmniejszenie: 1070 527 140 282 113 889 1324698
wykorzystanie 959 617 140 282 113 395 1213 294
rozwiazanie 110910 0 494 111 404
Stan na dzien 30 wrzesnia 2016 550 036 308 291 61 488 919 814
Dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku:
Rezerwy na
czkonk(?\:/egiri:dlﬁ wynRaengce)I;iszZnniaa\ Pozostate Razem
i pracownikow
Stan na dzien 1 stycznia 2015 0 823 982 91 602 915 583
Zwigkszenia: 1070 527 140 282 113 395 1324 204
utworzenie 1070 527 140 282 113 395 1324 204
Zmniejszenie: 39738 823 982 51 370 915 089
wykorzystanie 39738 823 982 51 370 915 089
rozwiazanie 0 0 0 0
Stan na dzien 31 grudnia 2015 1030 790 140 282 153 626 1324698
5.16. INSTRUMENTY FINANSOWE (PLN)
5.16.1. Kategorie instrumentow finansowych
Aktywa finansowe stan na stan na
30.09.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne 27 127 892 22 971 403
Pozyczki i naleznosci 3023 800 2716 956

Zmiany odpisow aktualizujacych pozyczki i naleznosci odzwierciedlajace zmiany w ryzyku kredytowym zostaty

przedstawione w Nocie 5.10.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (PLN).

Zobowiazania finansowe Stan na stan na
30.09.2016 31.12.2015

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania 1390 836 1632 699

Analiza wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan

Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015

Biezace 1337755 1410 353
60-90 dni 0 163 636
91-120 dni (0] 16 128
121-360 dni (0] 27 097
powyzej 360 dni 53 081 15 485
Razem 1390 836 1632699

5.16.2.Zmiany metod wyceny i klasyfikacji instrumentow finansowych

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny i klasyfikacji
instrumentow finansowych. W Grupie nie wystepuja instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej. Ze wzgledu
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na krotkoterminowy charakter wartos¢ ksiegowa naleznosci handlowych i zobowiazan handlowych jest zasadniczo
zblizona do ich wartosci godziwej.

5.17. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015

Dotacje rzadowe (i) 909 243 1208 748
Pozostate 114 015 386 590
Razem 1023 258 1595 338
Krotkoterminowe 452 921 1025 002
Dtugoterminowe 570 336 570 336
Razem 1023 258 1595 338

(i) Kwota powstata w wyniku $wiadczenia uzyskanego w postaci:

dotacji rzadowej (srodki z programoéw unijnych) otrzymanej w 2013, 2014 i w | potroczu 2015 roku na realizacje
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2 (naktady na stworzenie platformy B2B majacej na
celu integracje systemow informatycznych Spotki Dominujacej i systemow informatycznych partneréow Spotki
Dominujacej). Przychdd zostat rozliczony czesciowo w korespondencji z kosztami amortyzacji majatku trwatego
poniesionymi w 2013-2015 i jest rozliczany z kosztami amortyzacji, ktore sa ponoszone w 2016 roku i beda
ponoszone w kolejnych latach 159 290 PLN (394 728 PLN na 31.12.2015 roku).

dotacji rzadowej (Srodki z programow unijnych) otrzymanej w 2014 roku na realizacje programu ,INNOTECH”.
Przychéd zostat rozliczony czesciowo w korespondencji z kosztami amortyzacji majatku trwatego poniesionymi w
2014-2015 i jest rozliczany z kosztami amortyzacji, ktore sa ponoszone w 2016 roku i beda ponoszone w kolejnych
latach 209 979 PLN (274 047 PLN na 31.12.2015 roku).

dotacji rzadowej (Srodki z programéw unijnych) otrzymanej w 2014 roku na realizacje programu Media - rozwoj
technologii wtasnej. Przychod nie byt jeszcze rozliczany. Zostanie kalkulowany z kosztami amortyzacji, ktore beda
poniesione w kolejnych latach 539 973 PLN (539 973 PLN na 31.12.2015 roku).

5.18. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje miedzy Spotka Dominujaca a jej jednostkami zaleznymi (Games Republic Limited z siedziba w miejscowosci
Valletta - Malta) bedacymi stronami powigzanymi Spotki Dominujacej zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie
wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegotowe informacje o transakcjach miedzy Grupa a pozostatymi stronami
powiazanymi przedstawiono ponizej.

Do podmiotow powiazanych zaliczani sa Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki Dominujacej (kluczowe

kierownictwo):

° Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,
° Bartosz Brzostek - Cztonek Zarzadu,
. Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,
. Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu,

Piotr Sulima - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Maria Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Wojciech Ozimek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Ponadto, do podmiotow powiazanych za posrednictwem kluczowego kierownictwa, zaliczani sa:

Pawet Miechowski - Senior Writer, brat Grzegorza Miechowskiego, Prezesa Zarzadu Spotki Dominujacej,

Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszki Rabenda-Ozimek - Agnieszka Rabenda-Ozimek jest zong Wojciecha Ozimka,
cztonka RN Spotki Dominujacej.
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5.18.1.Transakcje handlowe (PLN)

Poza ustugami $wiadczonymi przez Cztonkéw Zarzadu Podmiotu Dominujacego oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej Grupa
zawarta nastepujace transakcje z pozostatymi podmiotami powiazanymi w okresie I-1ll kwartatu 2016 roku i w okresie |-
Il kwartatu 2015 roku:

éwiadczone ustugi Okres zakonczony| Okres zakonczony

g 30.09.2016 30.09.2015

Pawet Miechowski 99 006 70 389

Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszka Rabenda-Ozimek 51 140 23757

Razem 150 146 94 146
5.18.2.Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie I-11l kwartatu 2016 roku 11 bit studios udzielito pozyczki spotce zaleznej Games Republic. Pozyczka w kwocie

20 tys. EURO zostata udzielona 22 stycznia 2016 roku. Oprocentowanie pozyczki wynosi 4 proc. Termin sptaty uptywa 20
stycznia 2017 roku. 8 lipca 2016 roku 11 bit studios podpisato z Games Republic aneks do umowy pozyczki z 22 stycznia
2016 roku zwiekszajacy jej wartos¢ o 30 tys. EURO. Pozostate warunki pozyczki (oprocentowanie i termin sptaty) nie
ulegty zmianie.

5.18.3.Pozyczki od jednostek powigzanych

Grupa nie otrzymata pozyczek od jednostek powiazanych w okresie I-1ll kwartatu 2016 roku i w okresie I-lll kwartatu
2015 roku.

5.18.4.Wynagrodzenia oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych, kluczowego personelu oraz
organéw nadzorujacych (PLN)

Kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej stanowi Zarzad Jednostki Dominujacej. Wynagrodzenia Cztonkow
Zarzadu Jednostki Dominujacej w okresie I-Ill kwartatu 2016 roku i okresie pordwnawczym z tytutu petnienia funkcji
przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.09.2016 30.09.2015

Swiadczenia krotkoterminowe - Zarzad 551 058 786 965
Swiadczenia krétkoterminowe - Rada Nadzorcza 35613 16 283
Razem 586 671 803 248

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej okresla Rada Nadzorcza, w zaleznosci od wynikow uzyskanych
przez poszczegolne osoby oraz od trendéw rynkowych.

Cztonkom Zarzadu Jednostki Dominujacej za okres I-1ll kwartatu 2016 roku i I-1ll kwartatu 2015 roku rok nie zostato
wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie podziatu zyskow. Natomiast Cztonkowie Zarzadu Jednostki Dominujacej
uczestnicza w programie motywacyjnym, ktory szczegdétowo opisany zostat w Nocie 23 Ptatnosci realizowane na bazie
akcji Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za 2015 rok.

Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej pobierali wynagrodzenie z tytutu swiadczenia
ustug na podstawie umow o dzieto w nastepujacej wysokosci:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.09.2016 30.09.2015

Swiadczenia krétkoterminowe - Zarzad (umowy o dzieto) 270 000 413 055
Swiadczenia krétkoterminowe - Rada Nadzorcza (umowy o dzieto) 0 50 000
Razem 270 000 463 050

5.18.5.Pozostate transakcje z podmiotami powiazanymi

Poza opisanymi wyzej transakcjami Grupa nie zawierata innych transakcji z podmiotami powigzanymi.

5.19. INFORMACJE O WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDZIE

W okresie I-11l kwartatu 2016 roku i I-11l kwartatu 2015 roku Jednostka Dominujaca oraz jednostka zalezna nie wyptacaty
dywidendy.
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5.20. ZOBOWIAZANIA DO PONIESIENIA WYDATKOW

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz we wczesniejszym okresie porownywalnym Grupa nie miata zawartych zadnych
umoéw zobowiazaniowych na zakup aktywow trwatych.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz we wczesniejszym okresie porownywalnym Grupa nie byta strona zadnych
wspolnych przedsiewziec.

5.21. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

5.21.1.Zobowiazania warunkowe

W okresie -1l kwartatu 2016 roku 11 bit studios S.A. na podstawie umowy najmu uzytkowata powierzchnie biurowa dla
celow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przy ulicy Modlinskiej 6 w Warszawie na podstawie umowy najmu z dnia
16 maja 2012 roku. Wspomniana umowa najmu wygasta 30 pazdziernika 2016 roku.

25 maja 2016 roku Spotka podpisata z Mazovia Capital sp. z 0.0. umowe najmu powierzchni biurowej przy ulicy Bertolta
Brechta 7 w Warszawie.

Nieodwotywalne ptatnosci z tytuty wynajmu powierzchni biurowej przy ulicy Bertolta Brechta 7 w Warszawie wynosza
311 022 PLN (w przedziale do 1 roku).

Koszty najmu ujete w rachunku wynikow za okres I-1Il kwartatu 2016 roku oraz za okres I-1ll kwartatu 2015 roku wyniosty
odpowiednio 193 090 PLN i 167 481 PLN.

5.21.2. Aktywa warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz we wczesniejszym okresie porownywalnym Grupa nie posiadata aktywow
warunkowych.

5.22. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNEJ
DZIALALNOSCI GRUPY

W okresie I-Ill kwartatu 2016 roku nie wystapity nietypowe wahania sezonowe ani cykliczne.

5.23. INFORMACJA O CZYNNIKACH | ZDARZENIACH W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie I-lll kwartatu 2016 roku nie wystapity nietypowe czynniki lub zdarzenia majace wptyw na osiagniete wyniki
finansowe.

5.24. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Do dnia zatwierdzenia do udostepnienia przez Zarzad Jednostki Dominujacej, 14 listopada 2016 roku, nie wystapity
zdarzenia majace wptyw na srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

5.25. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI GRUPY W PRZYSZLOSCI

Najwazniejszym czynnikiem determinujacym wyniki finansowe Grupy w przysztosci bedzie, zapowiedziana na Il kwartat
2017 roku, premiera gry ,Frostpunk”. Prace nad tym tytutem sa bardzo mocno zaawansowane. Angazuja wiekszos¢
zasobow ludzkich Spotki. Budzet produkcyjny ,Frostpunka” jest istotnie wiekszy niz w przypadku gry , This War of
Mine”. Spotka zamierza tez przeznaczy¢ istotnie wieksze pieniadze ma marketing i promocje ,Frostpunka”. W
potaczeniu ze znacznie wieksza rozpoznawalnoscia marki 11 bit studios w Srodowisku graczy komputerowych (dzieki
sukcesowi ,,TWoM”) pozwala to oczekiwaé, ze tytut moze odnie$¢ duzy sukces sprzedazowy. Taki scenariusz moze
sktoni¢ Spotke do stworzenie, na bazie ,,Frostpunka”, catej serii gier.

Réwnolegle z produkcja ,,Frostpunka” Spotka chce produkowac kolejng gre. W tym celu rozpoczeto budowe drugiego
zespotu deweloperskiego. Na jego czele stanat Artur Ganszyniec, ktory w przesztosci pracowat m.in. w CD Projekt Red.
Byt scenarzysta ,,Wiedzmina” i wspottworca ,,Wiedzmina 2”. Przez ostatnie kilka lat Artur Ganszyniec, ktory dodatkowo
uczy projektowania gier na Politechnice Lodzkiej, zwigzany byt z AT Games, liczacym sie producentem gier mobilnych z
Warszawy. Projektowat m.in. mobilne hity z serii ,,Puzzle Craft” i ,,Another Case Solved”. Docelowo, w perspektywie
kilku kwartatow, nowy zespot deweloperski powinien liczy¢ kilkadziesiat osob, czyli bedzie tak samo liczny, jak zespét
zaangazowany obecnie przy ,,Frostpunku.

Spotka zamierza tez dalej czerpaé przychody ze sprzedazy gry ,,This War of Mine”. W tym celu prowadzone beda
dziatania zmierzajace do podtrzymania zainteresowania tytutem. 11 listopada 2016 roku na rynek trafita specjalna
wersja gry ,,This War of Mine Anniversary Edition” przygotowana z okazji drugiej rocznicy premiery , TWoM”. Spotka
prowadzi tez negocjacje z partnerami z Chin w sprawie wprowadzenia ,,TWoM” do ich ofert handlowych.
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W ramach pionu wydawniczego 11 bit publishing (d. 11 bit launchpad) Spotka przygotowuje sie do wydania, w | kwartale
2017 roku, gry ,,Beat Cop”, ktérej producentem jest warszawskie studio Pixel Crow. Rowniez w 2017 roku planowana
jest premiera gry ,,Tower 57”, ktorej producentem jest berlinskie studio Pixwerk. Zespot zarzadzajacy 11 bit publishing
prowadzi zaawansowane negocjacje w sprawie zawarcia kolejnych uméw wydawniczych. W przysztosci liczba tytutow
wydawanych w ramach 11 bit publishing powinna wynosi¢ 3-4 rocznie

11 bit studios zamierza tez intensywnie rozwijac¢ platforme gamesrepublic.com, ktdra zajmuje sie sprzedaza, w postaci
cyfrowej, gier komputerowych. Gamesrepublic.com, po zmianach kadrowych i technologicznych, szybko zwigksza
obroty. W niedalekiej przysztosci platforme czekaja kolejne istotne zmiany technologiczne. Planowana jest tez dalsza
rozbudowa portfolio sprzedawanych gier.

5.26. POSTEPOWANIE TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Wzgledem Jednostki Dominujacej oraz jej jednostki zaleznej nie tocza sie przed sadami ani organami administracji
publicznej postepowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Jednostki Dominujacej lub jednostki zaleznej,
ktorych taczna wartos¢ stanowi 10 proc. kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej lub takich, ktére w istotny i
przewidywalny sposob moga miec istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy w przysztosci.

5.27. ZMIANY PREZENTACYJINE

W niniejszym Skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2016 roku wprowadzono zmiany w prezentacji wybranych danych finansowych za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015
roku. Korekty dotycza pozycji:

Przychody ze sprzedazy - zmniejszenie o 63 151 PLN
Ustugi obce - zmniejszenie o 63 453 PLN

Przychody finansowe - zmniejszenie o 283 353 PLN
Podatek dochodowy - zmniejszenie o 10 482 PLN
Wynik netto - zmniejszenie o 272 567 PLN.

5.28. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych, Zarzad Spoétki Dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze Skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa 11 bit studios zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik
finansowy.

Niniejsze Skrdcone srodrocznee skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami $rodrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzone na dzien 30 wrze$nia 2016 roku zostato
przygotowane zgodnie z MSR 34 Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji b1ezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne lnformacp wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 z pézn. zm.).

Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres sprawozdawczy od 1

stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku i zawiera dane porownawcze:

e Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - na dzien 31 grudnia 2015 roku,

e Skonsolidowane rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody - za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2015 roku oraz 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku,

e Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku,

e Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych - za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku.

Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wybranymi elementami Skréconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Skrocone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
Rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z Rocznym sprawozdaniem finansowym za 2015 rok
obejmujacym noty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych
przez UE.

Niniejsze Skrocone skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta.
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5.29. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej 11 bit studios zostato

zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 14 listopada 2016 roku.

Podpisy:
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Grzegorz Miechowski Bartosz Brzostek Przemystaw Marszat Michat Drozdowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 14 listopada 2016 roku
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6. SRODROCZNE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 11 BIT STUDIOS S.A.

6.1.

CALKOWITYCH DOCHODOW (PLN)

SKROCONY SRODROCZNY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ POZOSTALYCH

Nota | Okres 3 miesigcy | Okres 9 miesiecy | Okres 3 miesigcy | Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 024 020 16 896 293 3550 371 15 588 825
Pozostate przychody operacyjne 1709 875 2 149 498 103 159 192 435
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 6 733 895 19 045 791 3653530 15 781 260
Amortyzacja -471 316 -1 933 151 -733 698 -1989 763
Zuzycie surowcow i materiatow -60 054 -117 698 -7 635 -26 332
Ustugi obce -1 451 823 -3 087 549 -1 025 963 -1734135
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze -565 607 -1 456 274 -135 224 -360 723
Podatki i optaty -3 883 -16 392 -1 054 -3 368
Pozostate koszty operacyjne -1730 200 -2 203 870 -101 987 -484 801
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -4 282 883 -8 814933 -2 005 561 -4 599 122
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2 451 012 10 230 858 1 647 969 11 182 138
Przychody finansowe -457 127 52 436 108 745 448 306
Koszty finansowe -72 809 -76 171 0 -8
Zysk przed opodatkowaniem 1921 076 10 207 124 1756 714 11 630 436
Podatek dochodowy 363 906 2 078 324 133 181 2 006 504
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1557 170 8 128 800 1623533 9623 932
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
ZYSK NETTO 1557 170 8 128 800 1623 533 9623 932
Zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)
z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty 0,7023 3,6662 0,7322 4,3406
Rozwodniony 0,6887 3,5953 0,7177 4,2542

Nota | Okres 3 miesigcy | Okres 9 miesiecy | Okres 3 miesiecy | Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
ZYSK NETTO 1557 170 8 128 800 1623533 9 623 932
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione
w po6zniejszych okresach do rachunku 0 0 0 0
zyskow i strat:
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
- L 0 0 0 0
zagranicznych powstate w biezacym roku
Pozostate catkowite dochody netto razem 0 0 0 0
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 1557 170 8 128 800 1623533 9 623 932
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6.2.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (PLN)

Nota Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 690 946 438 006
Pozostate aktywa niematerialne 7 581 542 6 388 050
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 190 887 182 960
Pozostate aktywa 110 957 64 199
Aktywa trwate razem 8 574 332 7 073 215
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4 866 906 2749 393
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate aktywa krotkoterminowe 100 288 1142 321
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 106 475 22 930 587
Aktywa obrotowe razem 32073 669 26 822 300
AKTYWA RAZEM 40 648 001 33895516
Stan na Stan na
Nota 30.09.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
PASYWA
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 221720 221720
Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad wartos¢ nominalng 4285 934 4285 934
Kapitat zapasowy 25 405 679 12 650 308
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 373 553 146 565
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane 7 920 715 12 547 286
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 0
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli 0 0
Kapitat wtasny razem 38 207 601 29 851 813
Zobowiazania dtugoterminowe
Przychody przysztych okresow 570 336 570 336
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 570 336 570 336
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania 1 386 908 1543 267
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 47 594 905 097
Przychody przysztych okresow 435 561 1025 002
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1 870 063 3 473 366
Zobowigzania razem 2 440 400 4043 703
PASYWA RAZEM 40 648 001 33895516
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6.3. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (PLN)
Kapitat Kapitat Réznice
z nadwyzki rezervfow kursowe Przypadajace Przypadajace
Kapitat wartosci Kapitat 7t tuh).ll z przeliczenia Zyski akcjonariuszom udziatom Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy latnogci W jednostek zatrzymane jednostki niedajacym
ponad wartos¢ P akciach zagranicznych dominujacej kontroli
nominalng J i inne korekty
Stan na 1 stycznia 2016 roku 221720 4285934| 12 650 308 146 565 0| 12547286 0 o| 29851813
(badane)
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 8 128 800 0 0 8 128 800
Pozostate catkowite dochody za rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 8 128 800 0 0 8 128 800
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 12 755 371 0 0 12 755 371 0 0 0
Zapasowy
Ujecie ptatnosci dokonywanych na 0 0 0 226 989 0 0 0 0 226 989
bazie akcji
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 221720 4285934 | 25405 679 373 553 0 7920 715 0 0| 38207601
(niebadane)
Kapitat Kapitat Réznice
z nadwyzki rezerwpow kursowe Przypadajace Przypadajace
Kapitat wartosci Kapitat 7t tutl)JI z przeliczenia Zyski akcjonariuszom udziatom Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy tatnozci W jednostek zatrzymane jednostki niedajacym
ponad wartosc P akciach zagranicznych dominujacej kontroli
nominalng J i inne korekty
Stan na 1 stycznia 2015 roku 221720 4285 934 3414 644 54 946 0 9027 578 0 0 17 004 822
(badane)
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 9 623 932 0 0 9623 932
Pozostate catkowite dochody za rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 9 623 932 0 0 9 623 932
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 9 235 664 0 0 9235 663 0 0 1
Zapasowy
Ujeqe pta}Fnosm dokonywanych na 0 0 0 0 0 0 0 0
bazie akcji
Stan na 30 wrzesnia 2015 roku 221720 4285934 | 12650 308 54 946 0 9 415 847 0 0| 26628755
(niebadane)
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6.4. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN)

Okres
zakonczony
30.09.2016
(niebadane)

Okres
zakonczony
30.09.2015
(niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 8 128 800 9 623 932
Korekty:

Amortyzacja 1933 151 1989 763
Inne korekty 288 970 58 494
Zmiany w kapitale obrotowym:

ﬁ;vlfik:(féecni]e / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 2117 513 4997 511
Zwiekszenie / zmniejszenie pozostatych aktywow 987 347 0
Zmniejszenie salda zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan -156 359 -6 046 547
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodow przysztych okresow -299 505 -229 174
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 8 764 891 10 393 979
Zaptacony podatek dochodowy -857 504 3855139
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 907 387 14 249 118
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i WNiP -3 441 564 -2 728 909
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna -3 441 564 -2728 909
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Inne wptywy finansowe -289 935 -58 494
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -289 935 -58 494
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 4175 888 11 461 715
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 22 930 587 7 643 992
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 27 106 475 19 105 707

=]
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7. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2016 ROKU

Ze wzgledu na nieznaczny udziat danych finansowych spotki zaleznej w Skroconym srodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, w skroconej informacji dodatkowej do Skroconego s$rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spodtka zaprezentowata jedynie te noty, ktore dotycza Spotki Dominujacej. Noty nr: 5.1,
5.18, 5.19, 5.21, 5.22, 5.23 i 5.24 zawarte w Skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zawieraja dane wytacznie Spotki Dominujacej.

7.1. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci sa tozsame z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe, ktore
zostaty zaprezentowane w Nocie 4.1 Skrdconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.2. PRrzycHoDY (PLN)

Analiza przychodéw ze sprzedazy Spotki za okres sprawozdawczy dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie
nastepujaco:

Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.09.2016 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy 16 896 293 15 588 825

Wzrost przychodow w okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku w porownaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego to efekt utrzymujacej sie na wysokim poziomie sprzedazy gry ,,This War of Mine”. W okresie -1l kwartatu
Spotka realizowata szereg dziatan zmierzajacych do podtrzymania zainteresowanie tytutem, w tym m.in. poprzez
wydawanie ptatnych dodatkow (DLC). Na rynek trafita tez wersja ,,TWoM” na konsole nowej generacji Xbox One i PS4
(premiera miata miejsce 29 stycznia) oraz chinskojezyczna wersja ,,TWoM” (8 lutego).

7.3. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalnos¢ Spotki jest jednorodna i skoncentrowana na produkcji gier komputerowych. W zwiagzku z tym Spotka nie
stosuje podziatu na segmenty operacyjne.

7.4. INFORMACJE GEOGRAFICZNE (PLN)

Spotka dziata w pieciu gtownych obszarach geograficznych - w Polsce bedacej krajem jej siedziby, Unii Europejskiej,
USA, Chinach i pozostatych krajach (w tym m.in. Kanada, Japonia, Korea, Brazylia, Australia, itd.)

Ponizej przedstawiono przychody Spotki od klientdw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o
aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Przychody od zewnetrznych klientow Aktywa trwate
Okres zakonczony| Okres zakonczony Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 31.12.2015
Polska 340 388 623 969 8 574 332 7073 215
Unia Europejska 2 551 642 1 038 904 0 0
USA 13 473 299 13 889 514 0 0
Chiny 383 540 0 0 0
Pozostate 147 424 36 438 0 0
Razem 16 896 293 15 588 825 8 574 332 7 073 215

=11
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7.5. PRZYCHODY FINANSOWE (PLN)
Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.09.2016 30.09.2015
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 49 004 29 822
Wynik netto z tytutu réznic kursowych, w tym: 3432 418 484
a) Srodki pieniezne 0 469 803
b) Pozyczki i naleznosci 3432 -55 179
c) Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 0 3860
Razem 52 436 448 306
7.6. KOSZTY FINANSOWE (PLN)
Okres zakonczony| Okres zakonczony
30.09.2016 30.09.2015
Pozostate koszty odsetkowe
Wynik netto na réznicach kursowych, w tym: 76 171 8
a) Srodki pieniezne 76 171 0
b) Pozyczki i naleznosci 0 8
c) Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 0 0
Razem 76 171 8
7.7. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE (PLN)

7.7.1. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.09.2016 30.09.2015
Dotacje 315 469 170 679
Odpisy aktualizujace - rozwiazanie 231 414 21 756
Inne przychody operacyjne 1628 0
Razem 548 511 192 435

7.7.2. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.09.2016 30.09.2015
Utworzone odpisy aktualizujace: 0 1501
Naleznosci handlowe 0 1501
Pozostate koszty operacyjne: 2 203 869 483 300
Koszty spisanych naktadow na niezakonczone prace rozwojowe 725 98 061
Darowizny przekazane 299 288 242 294
Pozostate koszty operacyjne - podlegajace refakturze do spotki zaleznej Games Republic 1577 327 0
Pozostate koszty rodzajowe 326 530 142 945
Razem 2 203 869 484 801

W pozycji Pozostate koszty rodzajowe zawieraja sie koszty podrozy stuzbowych w wysokosci 276 892 PLN (125 789 PLN

na 30.09.2015 roku).

7.8.

PODATEK DOCHODOWY DOTYCZACY DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ (PLN)

Dane do powyzszej Noty zostaty zaprezentowane w Nocie 5.7. Skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

=]
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7.9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Dane do powyzszej Noty zostaty zaprezentowane w Nocie 5.8. Skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

7.10. POZOSTALE AKTYWA NIEMATERIALNE

Dane do powyzszej Noty zostaty zaprezentowane w Nocie 5.9 Skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

7.11. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015

Naleznosci z tytutu dostawi u ustug i pozostate naleznosci, w tym: 4615 833 3144 672
z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych 274 487 211 458
inne 140 451 63 421
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe -163 865 -395 279
Razem 4 866 906 2749 393

Gtéwni klienci, ktérych saldo naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2016 roku miaty istotny udziat w ogdlnej wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa wykazane w Nocie 5.10.1 Skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

7.12. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE (PLN)

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.09.2016 31.12.2015

Ubezpieczenia 4962 16 663

Domeny, licencje, prenumerata 4 662 10 080

Koszty nastepnego okresu 27 724 34 443

Koszty podlegajace refakturze na podmiot powiazany 53019 1 080 761

Pozostate 9921 374

Razem 100 288 1142 321
7.13. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015

Srodki pieniezne w banku i w kasie 27 005 736 13 824 427

Lokaty bankowe 100 739 9 106 159

Razem 27 106 475 22 930 587

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2016 roku struktura walutowa posiadanych przez Spotke srodkow pienieznych w banku i
kasie oraz lokat bankowych prezentowata sie nastepujaco:

e 8380554 PLN,
e 4328 669 USD (réownowartos¢ 16 690 480 PLN),
e 472 041 EUR (réwnowartosc¢ 2 035 440 PLN).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku struktura walutowa posiadanych przez Grupe srodkéw pienieznych w banku i
kasie oraz lokat bankowych prezentowata sie nastepujaco:

e 9825212 PLN,
e 2840 307 USD (réwnowartosc¢ 11 080 320 PLN),
e 475197 EUR (réwnowartos¢ 2 025 054 PLN).

7.14, KAPITAL PODSTAWOWY

Dane do powyzszej Noty zostaty zaprezentowane w Nocie 5.12 Skrdconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

36



7.15. KAPITAL REZERWOWY Z TYTULU PLATNOSCI W AKCJACH

Dane do powyzszej Noty zostaty zaprezentowane w Nocie 4.14 Skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

7.16. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (PLN)

Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 411 706 184 574
Zaliczki otrzymane na dostawy 0 520
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 55 341 74789
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 919 814 1282 194
Rozrachunki z pracownikami 48 1190
Razem 1 386 908 1543 267

Sredni termin zaptaty za zakup towaréw i ustug w Polsce wynosi $rednio 14 dni. Spétka posiada zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym zapewniajace regulowanie zobowiazan w wyznaczonym terminie.

7.17. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE Z TYTULU PREMII DLA PRACOWNIKOW | POZOSTALE

Gtowne pozycje, z uwagi na niewielkie rdéznice, zostaty przedstawione w Notach 5.14 Skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.18. KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (PLN)

. Stan na Stan na

Aktywa finansowe 30.09.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne 27 106 475 22 930 587
Pozyczki i naleznosci 4 866 906 2749 393
Zobowiazania finansowe stan na stan na
30.09.2016 31.12.2015

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 1 386 908 1543 267

Pozostate ujawnienia dotyczace instrumentdéw finansowych zostaty przedstawione w Nocie 5.15 Skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.19. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Gtowne pozycje, z uwagi na niewielkie roznice, zostaty przedstawione w Nocie 5.16 Skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.20. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (PLN)

Okres zakonczony| Okres zakonczony

30.09.2016 30.09.2015

Sprzedaz na rzecz Games Republic 1630 659 98 003

Zakupy od Games Republic 0 0

Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015

Naleznosci od Games Republic 1 864 002 32 437

Zobowiazania wobec Games Republic 0 0

Ponadto w okresie I-Ill kwartatu 2016 roku 11 bit studios udzielito pozyczki spotce zaleznej Games Republic, ktéra

zostata szczegotowo opisana w Nocie 5.17.2. Skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo w Nocie 7.12. Pozostate aktywa krotkoterminowe Spotka wykazuje naktady na budowe platformy
internetowej, ktore na mocy porozumienia z podmiotem zaleznym Games Republic nan refakturowane.
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7.21. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

Dane do powyzszej Noty zostaty zaprezentowane w Nocie 5.20 Skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

7.22. ZMIANY PREZENTACYJNE

W niniejszym Skroconym srodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2016 roku wprowadzono zmiany w prezentacji wybranych danych finansowych za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015
roku. Korekty dotycza pozycji:

. Przychody finansowe - zmniejszenie o0 279 917 PLN
. Podatek dochodowy - zmniejszenie o 10 270 PLN
. Wynik netto - zmniejszenie o 269 646 PLN.

7.23. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych, Zarzad Spotki Dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze Skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej obejmuje okres sprawozdawczy od 1

stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku i zawiera dane poréwnawcze:

e Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej - na dzien 31 grudnia 2015 roku,

e Jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody - za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2015 roku oraz 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku,

e Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku,

e Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych - za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koszty historyczne.
Skrocone s$rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w Rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z Rocznym sprawozdaniem finansowym za
2015 rok obejmujacym noty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku sporzadzonym wedtug MSSF
zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlega badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

7.24, ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe 11 bit studios zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spétki w dniu 14 listopada 2016 roku.

Podpisy:
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Grzegorz Miechowski Bartosz Brzostek Przemystaw Marszat Michat Drozdowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 14 listopada 2016 roku
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