opera.pl
OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

OPERA ZA 3 GROSZE FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU

OPERA Za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety



opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - OPERA Za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

OPERA Za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej zwany ,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym, utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 roku, poz.
605), zwanej dalej ,Ustawg”. Fundusz jest osobg prawng. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
w dniu 10 maja 2007 roku pod numerem RFi 293

Urzad Statystyczny w Warszawie wpisat Fundusz do Krajowego Rejestru Podmiotéw Gospodarki Narodowej
nadajgc mu numer identyfikacyjny REGON 141004862. Funduszowi zostat nadany przez Pierwszy Mazowiecki
Urzad Skarbowy w Warszawie numer identyfikacji podatkowej (NIP) 1070007628.

Fundusz jest zarzadzany przez OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej zwane
»rowarzystwem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142. Towarzystwo zostato w dniu 15 lutego
2005 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 00000228007, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Towarzystwo jest pierwszym w Polsce towarzystwem funduszy inwestycyjnych zatozonym przez
osoby fizyczne.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Statut Funduszu zostat nadany przez Towarzystwo aktem notarialnym z dnia 2 marca 2007 roku, Repertorium A
1097/2007 sporzadzonym przed notariuszem Anng Nizynskg. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu w dniu 8 marca 2007 roku (decyzja nr:
DFL/4034/3/5/07/V/U/28-5P-1/LW).

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne, podlegajace wprowadzeniu do publicznego obrotu. Certyfikaty
Funduszu notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Od poczatku dziatalnosci Funduszu przeprowadzone zostaty dwie emisje certyfikatow inwestycyjnych serii A:

Data emis;ji . Liczba wydanych Cena emisyjna w PLN
Kapitat wptacony certyfikatow
23.04.2007 89 091 000 89 091 1 000
29.08.2008 1001 280 1192 840

Informacje o dokonanych wykupach certyfikatdw inwestycyjnych publikowane sg na stronie internetowej
www.opera-tfi.pl.

Uprawnionymi do sktadania zapiséw na Certyfikaty sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej (jednakze posiadajgce zdolnos¢ do nabywania praw i zaciggania
zobowigzan we wiasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo
dewizowe (Dz. U. z 2020 roku poz. 1708 z pézn. zm.).

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz bedzie realizowat polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza, ze stopien zaangazowania Funduszu w
poszczegolne kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a
ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co
oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w:
1) Papiery Wartosciowe;
2) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;
3) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz bedgce Papierami Wartosciowymi tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
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wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg;

4)  Waluty Obce;

5) Instrumenty Rynku Pienigznego;

6) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec o0s6b fizycznych;

7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

8) Towarowe Instrumenty Pochodne;

— pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz:

9) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, oraz niebedgce Papierami
Wartosciowymi tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica.

Szczegdbtowy opis ograniczen inwestycyjnych znajduje sie w Statucie Funduszu.
Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku i zostato sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2020 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej, tj. od dnia 31 grudnia 2020
roku. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez Spétke BDO Sp. z 0.0. Sp. k., z siedzibg w

Warszawie, ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa, zarejestrowang w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000729684.
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢é Wartos¢ wyrazona w EURO

I. Przychody z lokat 86 19
Il. Koszty funduszu netto 202 45
Ill. Przychody z lokat netto -116 -26
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -932 -208
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 611 137
VI. Wynik z operacji -437 -98
VII. Zobowigzania 1216 264
VIII. Aktywa 3708 804
IX. Aktywa netto 2492 540
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych

DomysIna seria certyfikatow 9522
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

DomysIna seria certyfikatow 261,70 56,71
XIl. Wynik z operacji na certyfikat

DomyslIna seria certyfikatow -46,03 -10,29
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SKLADNIKI LOKAT

2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabyciaw tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabyciaw tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

1727

1680

45,31%

2254

1604

37,53%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

38,35%

43,47%

Instrumenty pochodne

-1,24%

-1,51%

Udziaty w spotkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

WierzytelnosSci

Weksle

Depozyty

8,00%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

82,42%

87,49%

OPERA Za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety




opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wartos¢ wg wyceny

. . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny A Procentowy udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e — nabycia w tys. na dZIe‘L\ :)yllsansowy aktywach ogélem
Aktywny rynek nieregulowany 336 370 9,98%
LUG SA (PLLUG0000010) Aktywny rynek NEW CONNECT 53 247 | Polska 336 370 9,98%
nieregulowany
Aktywny rynek regulowany ] 531 363 9,79%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SEKO SA (PLSEKO000014) yWny ryn WARTOSCIOWYCH 37558 | Polska 520 353 9,52%
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
INTERNET MEDIA SERVICES SA Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 3739 | Polska 1 10 0,27%
(PLINTMS00019) regulowany W WARSZAWIE ’
Nienotowane na aktywnym rynku 860 947 25,54%
SKYCASH POLAND SA (SKYCASHPL) Nienotowane na Nie dotyczy 414 000 | Polska 560 601 16,21%
aktywnym rynku
NPC SA (NPCSPOLKAAKC) Nienotowane na Nie dotyczy 500 | Polska 300 346 9,33%
aktywnym rynku
Suma: 1727 1680 45,31%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wartos¢ wg
DLUZNE PAPIERY . . Kraj siedziby |  Termin Warunki Wartosé 4 Wartosé wg | wyceny na Prs;:ir;tlov‘\llv Y
WARTOSCIOWE RCAE A || e R Sl emitenta wykupu oprocentowania | nominalna Lz EET TELAET . GG aktywach
w tys. bilansowy w slem
tys. 090
O terminie wykupu do 1 roku R R R
Bony pieniezne R R R
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1399 1422 38,35%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 1399 1422 38,35%
Aktywny rynek regulowany 1099 1105 29,80%
Aktywny rynek TREASURY SKARB 0,25 (Zmienny
WZ1122 (PL0000109377) BONDSPOT 9 Polska 25-11-2022 ! 1000 1100 1099 1105 29,80%
regulowany POLAND PANSTWA kupon)
Nienotowane na aktywnym 300 317 8.55%
rynku
Nienotowane
NPC SA 02/03/2025 A . 7,00 (Staty
(PLO288500021) ?ﬁz;lljtywnym Nie dotyczy NPC SA Polska 02-03-2025 kupon) 1000 300 300 317 8,55%
Suma: 1399 1422 38,35%
. Emitent el giedziby Instrument . Wartosé wg Wartosé wg Prgg:ir;tlov\;vy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien
gisiznee) (wystawcy) DL tys bilansowy w tys A
) ) ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty 60 46 -1,24%
pochodne
Aktywny rynek regulowany -60 -46 -1,24%
PUT 12500 MAR 21 DAX INDEX Aktywny rynek EUREX . . Instrument: DAX
(DE000C488A37) (Krotka) regmvxyagy EXCHANGE Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 9 -60 -46 -1.24%
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ] ]
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: -60 -46 -1,24%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia
w tys.

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Skfadniki bez gwaranc;ji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 1100 1099 1105 29,80%
Dtuzne papiery warto$ciowe 1100 1099 1105 29,80%
Suma: 1100 1099 1105 29,80%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
WZ1122 (PL0000109377) 1105 29,80%
NPC SA (NPCSPOLKAAKC) 208 5,60%
Suma: 1313 35,40%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

BILANS 2020-12-31 2019-12-31
1. Aktywa 3708 4274
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 600 465
2. Naleznosci 6 5
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1838 2509
- dtuzne papiery warto$ciowe 1105 1508
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1264 1295
- dluzne papiery warto$ciowe 317 350
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 1216 1238
Ill. Aktywa netto (I - 1) 2492 3036
IV. Kapitat funduszu 47 267 47 374
1. Kapitat wptacony 90 092 90 092
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -42 825 -42 718
V. Dochody zatrzymane -44 748 -43 700
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 229 -4 113
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -40 519 -39 587
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -27 -638
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2492 3036
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 9522 9 955
DomyslIna seria certyfikatow 9522 9 955
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
DomysIna seria certyfikatow 261,70 304,98
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 9522 9 955
DomyslIna seria certyfikatéw 9 522 9 955
Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny - -
DomyslIna seria certyfikatéw 261,70 304,98

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

01-01-2020 - 31- 01-01-2019 - 31-
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 12-2020 12-2019
I. Przychody z lokat 86 123
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 21 60
Przychody odsetkowe 47 63
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 18 -
Pozostate - -
IIl. Koszty funduszu 271 314
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 68 101
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optfaty dla depozytariusza 80 75
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 18 19
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 9 9
Ustugi w zakresie rachunkowosci 12 12
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 20 31
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 2
Pozostate 64 65
Koszty oprogramowania - 19
Koszty serwiséw informacyjnych - 32
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 69 70
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 202 244
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -116 -121
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -321 -140
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -932 -175
- Z tytutu réznic kursowych -1 2
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 611 35
- Z tytutu réznic kursowych -2 -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -437 -261
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikaty danej serii
DomyslIna seria certyfikatéw -46,03 -26,19
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
DomyslIna seria certyfikatow -46,03 -26,19

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkows, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 31-12-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3036 3902
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -437 -261
a) przychody z lokat netto -116 -121
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -932 -175
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 611 35
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -437 -261
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -107 -605
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) - -
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -107 -605
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -544 -866
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2492 3036
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2435 3610
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
Zmiana liczby certyfikatow w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na serie certyfikatéw
DomyslIna seria certyfikatéw
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 433 1933
Saldo zmian -433 -1 933
Zmiana liczby certyfikatow od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na serie certyfikatéw
DomysIna seria certyfikatow
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 90 283 90 283
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 80 761 80 328
Saldo zmian 9 522 9 955
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych
DomysIna seria certyfikatow 9522 9 955
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ [ Data wyceny Wartos¢ [ Data wyceny
1. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
DomysIna seria certyfikatow 304,98 328,16
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
DomysIna seria certyfikatow 261,70 304,98
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
DomysIna seria certyfikatow -14,19% -7,06%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Domyslna seria certyfikatéw 211,81 2020-03-31 300,34 2019-08-30
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Domyslina seria certyfikatow 313,38 2020-01-31 335,64 2019-01-31
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym i data
wyceny
DomysIna seria certyfikatéw 261,58 2020-12-31 312,81 2019-12-30
Rozwodniona warto$¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny
DomysIna seria certyfikatéw 261,70 - 304,98 -
IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 11,10% 8,70%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,79% 2,80%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2020 - 31-12-2020 01-01-2019 - 31-12-2019
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 3,28% 2,08%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 0,74% 0,53%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,49% 0,33%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01-01-2020 - 31-12-

01-01-2019 - 31-12-

2020 2019

A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 250 813

1. Wplywy 89 882 138 746

Z tytutu posiadanych lokat 44 87

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 89 769 138 569

Pozostate 69 90

Il. Wydatki 89 632 137 933

Z tytutu posiadanych lokat - 2

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 89 387 137 641

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 70 103

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Z tytutu opfat dla depozytariusza 78 75

Z tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 18 19

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - 3

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 12 12

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami - -

Z tytutu ustug prawnych R R

Z tytutu posiadania nieruchomosci R R

Pozostate 67 78

B. Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -115 -674

I. Wptywy - -

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych - -

Z tytutu zaciggnietych kredytow - -

Z tytutu zaciggnietych pozyczek - -

Z tytutu spfaty udzielonych pozyczek - -

Odsetki - -

Pozostate - -

II. Wydatki 115 674

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 112 661

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - -

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - -

Z tytulu wyemitowanych obligaciji - -

Z tytutu wyptaty przychodéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek - -

Odsetki - -

Pozostate 3 13

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 18 -2

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) 135 139

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 265 226
sprawozdawczego

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 600 465

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg

dodatkows, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Opera Za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci opierajg sie na Ustawie o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2021 roku, poz. 217) oraz na Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzgdza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg. Nabycie albo
zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:30 oraz sktadniki, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nastepnym Dniu Wyceny
aktywéw Funduszu. Dniem Wyceny jest ostatni dzien roboczy w miesigcu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w
Dniu Wyceny oraz na dzier sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki
majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow Funduszu notowanych
lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do
dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujgcy:

— przychody z lokat netto stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Funduszu,

— zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowigcy réznice pomiedzy wartoscig zbytych w okresie
sprawozdawczym sktadnikow lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych sktadnikow w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych,

— niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkoéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w
wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty pokrywane przez Fundusz zostaty okreslone w Statucie Funduszu w art. 33 i 36. Odpowiednio w art. 36
wskazane sg obowigzujgce Fundusz limity kosztowe. Wszystkie koszty przekraczajgce wymienione limity sg
pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze réwniez postanowi¢ o pokrywaniu kosztoéw obcigzajgcych
Fundusz ze srodkow wiasnych. W przypadku kosztow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki.
Ptatnosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Opisanej metody nie stosuje sie dla
transakcji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje
sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
netto. W sytuacji kiedy jednego dnia dokonuje sie transakgcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia wydania lub
wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze z tym ze na potrzeby okreslenia wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym i wyptaconym wynikajacych z zapiséw w tym rejestrze w Dniu Wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) jezeli dzieh wyceny jest rownoczesdnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny;

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywoéw
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wplyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakgcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
§ 30 Rozporzgdzenia.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny przyjmowane sg kursy z Dnia
Wyceny z godziny 23:30 czasu polskiego.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla Funduszu sg kryteria
ustalone w § 24 ust. 2 Rozporzadzenia:

— wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

— liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

— ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

—  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

— mozliwos$¢ dokonania na rzecz Funduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1. dla dluznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do
przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

2. dla dluznych papierow warto$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne:

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym, wartos¢ tego papieru diluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego diuznego papieru wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3),

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym, wowczas warto$¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3,

3. dlainstrumentéw pochodnych - wedlug wartosci godziwej, w oparciu o0 model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w przypadku opcji kupna w oparciu o model Blacka-Scholesa, a w przypadku opcji sprzedazy o
parytet call-put,

4. dla certyfikatow inwestycyjnych - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wpltyw na warto$¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu
ogloszenia wartosci certyfikatéw inwestycyjnych do godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny,
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5. dla jednostek uczestnictwa - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wplyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 23:30,

6. dla tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg -
w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutéw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na
wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdbw uczestnictwa do godziny 23:30
czasu polskiego w Dniu Wyceny,

7. dla akcji i udziatdbw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - wedtug wartosci godziwej wyznaczonej
przez oszacowanie wartosci tych sktadnikéw lokat za pomocg nastepujgcych powszechnie uznanych metod
estymaciji:

— ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

— metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode porownywalnych spétek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakciji,

— metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

— metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywéw netto.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8. dla depozytow i certyfikatdbw depozytowych - w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

9. dla wierzytelnosci - ich wartos¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

10. dla warrantdéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$¢ wyznacza sie wedtug wartosci godziwej, przy
uzyciu modelu, uwzgledniajgcego w szczegolnosci wartos¢ godziwg akgji, na ktére opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - ich wartos¢ stanowi cena akcji ustalona na aktywnym rynku w dniu wyceny, a w
przypadku akcji nienotowanych wartos¢ ustalona zgodnie z pkt 7,

12. dla kwitéw depozytowych - ich wartos¢ wyznacza sie wedtug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg papieru wartosciowego w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy oraz réznice w uprawnieniach wynikajacych z kwitu depozytowego oraz
papieru wartosciowego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie rowniez wartos¢ wyznaczong poprzez:

— oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem,

— zastosowanie witasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala
sie wediug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sa
denominowane.
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowosci.
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Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na

certyfikat inwestycyjny

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2020-12-31

2019-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajgce

pozyczek

Pozostate

Naleznosci z tytutu kosztéw ponadlimitowych zwracanych przez TFI

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2020-12-31

2019-12-31

Zobowigzania

1216

1238

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

1104

1105

Z tytutu instrumentéw pochodnych

46

65

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

17

24

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2020-12-31

2019-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 600 465
ING BANK SLASKI SA 211 38
EUR 4 20 - -
PLN 190 191 38 38
OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z O.0. 389 427
EUR 84 389 100 427
01-01-2020 - 31-12-2020 01-01-2019 - 31-12-2019
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM B e I I e
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych - 433 - 701
EUR 50 219 85 365
PLN 199 199 258 258
uUsD 4 15 20 78
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2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ sprawozdania | aktywach(w tys.) sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 600 16,18% 465 10,88%
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 317 8,55% 692 16,19%
- dluzne papiery warto$ciowe 317 8,55% 350 8,19%
Zobowigzania - - R R
2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1105 29,80% 1508 35,28%
- dluzne papiery warto$ciowe 1105 29,80% 1508 35,28%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
- dluzne papiery wartos$ciowe - - - -
Zobowigzania - - - R
2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien biIans_owy Proceptowy dzien bilan§owy Proce_ntowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE | _ W Walucie. L ETS W EUEE LEEE
TRANSAKCJI §prawozdan|a aktywac'h(w tys.) ;prawozdanla aktywac’h(w tys.)
finansowego w ogétem finansowego w ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoi}(/:th ok})/owiagkéw przy gzgllmynie uv{zglednia éie wart)cl')ps'ci Y 2028 54,69% 2670 62,47%
godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 600 16,18% 465 10,88%
Naleznosci 6 0,16% 5 0,12%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1105 29,80% 1508 35,28%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 317 8,55% 692 16,19%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1494 40,29% 1935 45,27%
bilansowe
OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z O.0. 389 10,49% 427 9,99%
Srodki na rachunkach bankowych 389 10,49% 427 9,99%
SKARB PANSTWA 1105 29,80% 1508 35,28%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1105 29,80% 1508 35,28%
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NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT

2020-12-31

2019-12-31

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sktadnika w tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sktadnika w tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

EUR

Udziaty w spétkach z 0. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelno$Sci

Weksle

Depozyty

Usb

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Naleznosci

Zobowigzania

Suma:

101
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2020-12-31
iz q Termin .
. iz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
L Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Ty'%;a‘c":ite‘ instrumentu | C® gtz""g.'ic'a otwartej "s'tzrfr:zﬁr "s'tzrfr:zﬁr p;d:;m?‘ (wygasniecia) i;"sﬁfgpnae'yﬁj
posvel et posyel ] pienieznych pienieznych ppla%noéci Tl mE pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Opcja sprzedazy
PUT 12500 MAR 21 DAX INDEX (DEOO0OC488A37) Krotka ?ppr‘;zjaiy Inwestycyjny -46 - 2021-03-19 - 2021-03-19 2021-03-19
2019-12-31
Rodzaj Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zap-l;zr:rrllgs’ci Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajetej | ;. cirumenty | Cel otwarcia otwartej S przysztych e wygasniecia) | Ykonania
0zycji ozycji strumieni strumieni rzysztych instrumentu
posvel ReclitiEde posvel e ienieznych ienieznych | la‘znoéci IS EE ochodnego
pienigzny pienigzny P pochodnego p g
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Opcja sprzedazy
DAX INDEX MAR 20 PUT 13000 (DEOO0OC32PJK2) Kroétka sopri'gead azy Inwestycyjny -53 - 2020-03-20 - 2020-03-20 2020-03-20
OW200202200 (PLOGO0166589) Kroétka Sp’;:'g]ead azy Inwestycyjny -7 - 2020-03-20 - 2020-03-20 2020-03-20
OW200202100 (PLOGO0166548) Kroétka Spprgeadazy Inwestycyjny -4 - 2020-03-20 - 2020-03-20 2020-03-20
OW200202000 (PLOGO0166506) Kroétka Spprgeadazy Inwestycyjny -1 - 2020-03-20 - 2020-03-20 2020-03-20
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2020-12-31

2019-12-31

|. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiazaniu sig funduszu do odkupu, w tym: 1104 1105
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw } ;
wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i 1104 1105

ryzyk

IIl. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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2020-12-31 2019-12-31
iz . Wartos¢ na dzien iz . Wartos¢ na dzien
NOTA-9 . WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilan‘;\gav?; ;cdn:ngjz:;zlucie EHlEmeET) ) I IEE bilan:\gav'\;t; 3v°d":n§;z'$2|ucie il eyl elfe
wiys. i sprawozdania W iys. . sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 3708 - 4274
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 600 - 465
EUR 88 409 100 427
PLN 190 191 38 38
2. Naleznosci - 6 - 5
PLN 6 6 5 5
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 1838 - 2509
PLN 732 733 1001 1001
- dtuzne papiery warto$ciowe - 1105 - 1508
PLN 1105 1105 1508 1508
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1264 - 1295
PLN 946 947 934 856
UsD - - 23 89
- dluzne papiery warto$ciowe - 317 - 350
PLN 317 317 350 350
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1216 1238
EUR 10 46 12 53
PLN 1171 1170 1185 1185
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31-12-2020 31-12-2019

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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01-01-2020 - 31-12-2020 01-01-2019 - 31-12-2019

zrea\l’\ilza;tve::ego \_Nzrost_ (spadek) V\_Iartoéé Wzrostl (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK 2ysku (straty) niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego

(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT ysKu (Straly) -\ = ovsku z wyceny | zysku (straty) | zysku z wyceny

ze zbycia lokat " { "

W tys. aktywow w tys. ze zbycia lokat aktywow w tys.
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku -932 602 299 -344
Instrumenty pochodne -521 21 275 -5
Dtuzne papiery warto$ciowe 10 -12 3 1
Akcje -421 593 21 -340
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 9 -474 379
Akcje - 9 - -121
Dtuzne papiery warto$ciowe - - -474 500
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -932 611 -175 35

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01-01-2020 - 31-12-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optfaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01-01-2020 - 31-12-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 68 101
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 68 101
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Informacja dodatkowa - OPERA Za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie zostaly ujete zadne znaczgce zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi wystepujg réznice.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny
aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny, przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania certyfikatéw
inwestycyjnych lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie zawieranych transakciji.

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procentowy udziat kosztéow funduszu w $redniej wartosci
aktywéw netto (w skali roku) dotyczy wszystkich kosztéw ponoszonych przez fundusz. Poza kategoriami kosztow
okreslonymi w oddzielnych liniach wymienionego sprawozdania w sktad kosztéw funduszu wchodzg réwniez m.in.
ujemne roznice kursowe, koszty zwigzane z obstuga prawng, zezwoleniami i optatami rejestracyjnymi, koszty
promocji i reklamy funduszu itp. Petny wachlarz kosztow wykazywany jest w rachunku wyniku z operacji
funduszu.

W tabelach uzupetiajacych i w tabelach dodatkowych dotyczacych zestawienia lokat oraz w notach
objasniajgcych do bilansu i rachunku wynikdw z operacji prezentowane sg wytgcznie te pozycje ktére wystepujg
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

Na dzien bilansowy subfundusz posiadat pozycje oraz w okresie sprawozdawczym zawierat transakcje o ktorych
mowa w art.13 ust. 1 pkt a obejmujgcym dane z sekcji A zatgcznika Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku.

Informacja o kwocie aktywéw bedacych przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartoéciowych zostata wykazana w nocie 7 sprawozdania, na dzien bilansowy stanowita 29,77% aktywow
i zostata zawarta z kontrahentem Ipopema Securities SA. Zabezpieczeniem transakgji jest przeniesienie na drugg
strone praw witasnosci i ryzyk ze Skarbowych Papierow Wartosciowych, ich wartos¢ okreslona jest w walucie
sprawozdania i zapada w zalezno$ci od kontrahenta w okresie jednego tygodnia po dacie bilansowej. Rozliczenie
i rozrachunek jest przez kontrahenta centralnego.

Informacja dotyczaca warto$ci kosztéw dla transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
w okresie sprawozdawczym zostata wykazana w sprawozdaniu w rachunku wyniku w pozycji koszty odsetkowe.
Stronami transakgcji byty ING Bank Slgski S.A., mBank S.A i Ipopema Securities SA. Pozostate dane z sekcji A
zatgcznika nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. w OPERA TFI S.A. pracowato 29 os6b, a zatrudnionych w ciggu catego 2020 roku
byto 47 osdb. Lgczna kwota wyptaconego wynagrodzenia wyniosta 3 644 902,25 ztotych brutto. OPERA TFI S.A.
w 2020 r. zmienne skfadniki wynagrodzenia za godziny nadliczbowe - 27 339,36 zlotych brutto. Wynagrodzenie
0s0b kluczowych wyniosto fgcznie 2 022 528,14 ztotych brutto.

W powyzszych kwotach wynagrodzen nie sg ujete wartosci $wiadczen rzeczowych, ktore sg
nieozusowane/nieopodatkowane, takie jak czes¢ medycyny pracy pakietu medycznego, pakiety sportowe
finansowane z zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych do kwoty wolnej od podatku. W zwigzku z tym
Swiadczenia rzeczowe w zalgczonym zestawieniu (listach ptac) nie sg tozsame z wydatkami, ktore OPERA TFI
S.A. ponosi na rzecz pracownikow. OPERA TFI S.A. nie dokonuje alokacji pracownikdow na zaangazowanych
tylko w dziatalnosci AFI i pozostatych funduszy inwestycyjnych.

W wyniku przegladu realizacji polityki wynagrodzeh obowigzujgcej w OPERA TFI S.A. nie stwierdzono
nieprawidtowosci. W ostatnim roku nie wprowadzono zmian w polityce wynagrodzen obowigzujgcej w OPERA TFI
S.A.

W okresie bilansowym wystgpito ogélnoswiatowe rozprzestrzenianie sie koronawirusa SARS-Cov-2, w zwigzku z
czym w dniu 13 marca 2020 roku ogtoszono wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego w Polsce. Obydwa
te zdarzenia miaty duzy wplyw na sytuacje zaréwno na polskim, jak i swiatowym rynku finansowym. Wycena
papieréw wartosciowych w przedstawionym sprawozdaniu finansowym sporzgdzona jest na podstawie danych na
dzien 31 grudnia 2020 roku i odzwierciedla wartosci jakie wystepowaly w tamtym okresie. Obecnie nie ma
mozliwosci oszacowania wptywu tych zdarzen na wycene papierow wartosciowych na koniec roku 2021.
Niewatpliwie bedzie on zalezny od dtugosci trwania pandemii oraz kondycji przedsiebiorstw, skarbu panstwa oraz
finanséw gmin i miast po zakonczeniu pandemii. Wigkszos¢ przedsiebiorstw weryfikuje w dét dotychczasowe
prognozy finansowe na 2021 roku, a dzieje sie to z powodu duzego spadku przychoddéw, przy nieznacznym
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zmniejszeniu kosztéw dziatalnosci. Rownoczesnie z duzg dozg pewnosci mozna przyjgé zmiany deficytu Skarbu
Panstwa i jednostek samorzgdowych w stosunku do uprzednio zaprezentowanych wartosci na 2021 rok.

W okresie sprawozdawczym Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu byta nizsza niz 4 min z, co jest przestankg do
podjecia decyzji o likwidacji Funduszu. Do dnia sprawozdawczego Towarzystwo nie podjeto jednak takiej decyzji.

W zwigzku z wypowiedzeniem Umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza przez podmiot obecnie petnigcy
funkcje Depozytariusza dla OPERA ZA 3 GROSZE FIZ, Zarzad Opera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
po przeprowadzeniu rozmoéw z podmiotami moggcymi petni¢ funkcje Depozytariusza, OPERA ZA 3 GROSZE FIZ
wybrat podmiot o ktérym mowa w art. 71 ust. 3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, z ktérym w chwili obecnej prowadzi rozmowy celem
przyjecia przez ten podmiot funkcji Depozytariusza.

Podmiot zainteresowany przejeciem funkcji Depozytariusza potwierdzit wole podjecia wspotpracy z funduszem po
zawarciu pisemnej umowy, o ktérej mowa powyzej. Prowadzone rozmowy dotyczg zakresu obowigzkow, ktore
bedg wykonywane przez nowy podmiot w zwigzku z petniong funkcjg Depozytariusza, o ktérych to obowigzkach
mowa m.in. w art. 72 przywotanej wyzej ustawy.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Towarzystwa sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci przez fundusz. Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny oraz
klasyfikacji aktywéw i pasywow, ktére mogtyby okazaé¢ sie konieczne, gdyby sprawozdanie zostato sporzagdzone
przy braku zatozenia kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz.
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Warszawa, dnia 14 kwietnia 2021 roku

OPERA Za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku

My nizej podpisani, Cztonkowie Zarzgdu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
wpisanego do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000228007, dziatajgc stosownie do postanowien art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowo$ci (t.j. Dz.U. z 2021 r. poz. 217) sktadamy ponizej swe podpisy pod sprawozdaniem
finansowym funduszu OPERA Za 3 Grosze Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od
dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof ekarski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
P|ot r . Zyczy nsk| ......................

Koordynator w Departamencie
Ksiegowosci Funduszy

Podpis w formie elektronicznej
(sporzadzajgcy sprawozdanie finansowe)
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