Wysogotowo, dnia 30 wrzesnia 2022 r.

Stanowisko Kierownika Jednostki oraz Rady Nadzorczej sp6tki PBG SA w restrukturyzaciji w likwidacji w
sprawie zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w
raporcie niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji za pierwsze poétrocze 2022 sporzgdzonego na dzien
30 czerwca 2022 .

Raport niezaleznego biegtego rewidenta Grant Thornton Polska sp. z 0.0. sp.k. (,,Biegty rewident”)
dotyczqcy przegladu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego PBG SA w restrukturyzacii w
likwidaciji sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2022 r. (,,Sprawozdanie finansowe") zawiera nastepujgce
zastrzezenia:

1.

W punkcie 2.4 srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty ujawnione
zobowigzania ujete na skutek uchylenia uktadu z dnia 8 pazdziernika 2015 roku w tgcznej kwocie
4 912,2 miliona ztotych oraz zobowigzania z tytuty dostaw i ustug powstate do dnia otwarcia
Postepowania Sanacyjnego w tqgcznej kwocie 116,7 miliona ztotych. Nie byliimy w stanie
zakohczy¢ przeglgdu tych zobowigzah pod kgtem ich kompletnosci i prawidtowej wyceny.

W punkcie 2.4 oraz 2.6 srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty ujawnione
szacunki Kierownika Jednostki dotyczgce rezerwy na koszty sanacji w kwocie 2,8 miliona ztotych.
Nie bylismy w stanie zakohczy¢ przeglgdu tej rezerwy pod katem jej kompletnosci i prawidtowej
wyceny.

W punkcie 18 §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty ujawnione szacunki
Kierownika Jednostki dotyczace rezerw na skutki prowadzonych postepowan sgdowych w
kwocie 3,2 miliona ztotych. Nie bylimy w stanie zakonczy¢ przeglgdu tej rezerwy pod katem jej
kompletnosci i prawidtowej wyceny.

W punkcie 19 $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty zaprezentowane
zobowigzania handlowe oraz w punkcie 17 $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego zostaty zaprezentowane zobowigzania na $wiadczenia pracownicze. Nie bylismy w
stanie zakonczy¢ przegladu tych zobowigzan pod wzgledem ich kompletnosci.

W punkcie 24 zatgczonego $rdédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Kierownik
Jednostki poinformowat o zobowigzaniach warunkowych Spdtki. Suma znanych Spoétce
udzielonych poreczen, gwarancji i innych umdw o podobnym charakterze wynosi 1 025,3 miliony
ztotych. Na dzieh podpisania niniejszego raportu z przeglgdu nie jesteSmy w stanie zakohczye
przegladu ujawnionych zobowigzan pod wzgledem ich kompletnosci oraz ich kwalifikacji jako
zobowigzania warunkowe.

W punkcie 25 srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego ujawnione zostaty istotne w
ocenie Kierownika Jednostki sprawy sporne oraz postepowania sgdowe, w ktérych PBG S.A. w
restrukturyzacii w likwidaciji jest zaréwno pozwang jak i powddkg. Nie bylismy w stanie zakohczyé
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przeglgdu kompletnosci ujecia tych spraw spornych w §rédrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzieh 30 czerwca 2022 roku.

7. W punkcie 10 §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzieh 30
czerwca 2022 roku zostaty opisane pozyczki udzielone spdtce zaleznej o wartosci bilansowej netto
14,4 min ztotych, ktére przeznaczone byty na sfinansowanie projektéw deweloperskich
realizowanych przez spotki zalezne. Zgodnie z przyjetq przez Kierownika Jednostki do sporzgdzenia
tego $roédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego politykg rachunkowosci sg one
wyceniane w cenie mozliwej do uzyskania. Nie bylismy w stanie zakohczyé przeglgdu w zakresie
wartoéci spodziewanych przeptywdw w kwocie 2,6 min ztotych, ktére sg oczekiwane w celu
pokrycia wartosci bilansowej pozyczek.

8. W punkcie 21.2 §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Kierownik Jednostki
przedstawit okoliczno$ci sporu w zwiqzku z realizacjg kontraktu ,,Wierzchowice” oraz uzasadnienie
dla przyjetej w §rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym prezentacji kwot bedgcych
przedmiotem sporu. Nie byliimy w stanie zakonczy¢ przeglgdu tego zagadnienia.

Ponadto w ramach raportu biegtego rewidenta z przeglgdu srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego za pierwsze podtrocze 2022 roku wskazano nastepujgce objasnienie z zwréceniem uwagi:

Iwracamy uwage na punkt 8 srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, w ktérym Kierownik
Jednostki poinformowat, ze na dzien 30 czerwca 2022 roku wycenit akcje spotki stowarzyszonej Rafako
S.A. zaliczone do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy w wartosci godziwej na poziomie kursu
rynkowego tych akcji na dzien bilansowy w kwocie 68,4 miliona ztotych. Zwracamy uwage, ze Spobtka
podpisata porozumienie w sprawie sprzedazy posiadanego pakietu akcji w cenie nizszej niz wycena na
dzien bilansowy. Ta sprawa nie jest podstawg modyfikaciji w niniejszym raporcie z przeglgdu.

Kierownik spotki PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji przedstawia ponizej stanowisko odnosnie
zastrzezenia opisanego w pkt 1; 3; 5 oraz é niniejszego pisma:

Wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z przeglqadu
srodrocznego skréoconego sprawozdania finansowego PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2022 r., zawierajgcego odstgpienie od sformutowania wniosku, w
tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Odnoszgc sie do Raportu niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu $srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego PBG SA w restrukturyzacji w likwidaciji za pierwsze pdtrocze 2022 roku
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2022 r. i wskazanych w nim zastrzezeh dotyczgcych: (i) kompletnosci
vjecia i prawidtowej wyceny zobowigzan, ktére zostaty ujawnione na skutek uchylenia uktadu
zatwierdzonego w dniu 8 pazdziernika 2015 w tgcznej kwocie 4.912,2 min ztotych, (ii) kompletnosci ujecia
zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczeh, gwaranciji i innych umdéw o podobnym
charakterze w kwocie 1.025,3 min ztotych (i) kompletnosci ujecia, w sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2022 roku, spraw spornych oraz postepowan sgdowych, w ktérych
PBG S.A. wrestrukturyzaciji w likwidacji jest zaréwno pozwang jak i powodkq, Kierownik Jednostkiinformuje,
Ze zobowigzania powyzsze zostaty ujete wedtug najlepszej i dostepnej Spdtce wiedzy.
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Poziom zobowigzan z tytutu uchylenia uktadu z wierzycielami, ustalony zostat w oparciu o zobowigzania,
ktére zostaty uznane w toku postepowania upadtosci uktadowej i ktére Spdtka po otrzymaniu
postanowienia sgdu z dnia 9 stycznia 2020 r. w sprawie uchylenia Uktadu, przywrdcita do ksigg po
pomniejszeniu o dokonane zaspokojenie w toku wykonania uktadu zawartego w ramach postepowania
upadtosci uktadowej w 2015 r. i realizowanego przez Spotke w latach 2016 - 2019. Warto$¢ powyzszych
zobowiqgzan (wraz z naliczonymi odsetkami) na dzien 30 czerwca 2022 r. wyniosta 4.912.152 tys. ztotych,
Z czego odsetki stanowig kwote 2.378.196 tys. ztotych. Kwotqg wyjsciowq do naliczenia odsetek byta kwota
objeta uktadem i umieszczona na zatwierdzonej w postepowaniu upadtosci uktadowej liscie
wierzytelnosci oraz uzupetniajgcych listach wierzytelnosci. Od kwoty tej, poczawszy od dnia wszczecia
postepowania upadtoici uktadowej, obliczone zostaty odsetki. Od momentu pierwszego i kazdego
kolejnego zaspokojenia zgodnie z przywotanym uktadem podstawq liczenia odsetek za kolejny okres byta
kwota wyjsciowa pomniejszona o dokonane do danego dnia zaspokojenie. Nadto wskazania wymaga,
iz spis wierzytelnosci ztozony w ramach frwajgcego obecnie Postepowania sanacyjnego zostat
zatwierdzony postanowieniem z dnia 14 stycznia 2022 roku, o czym PBG informowato w Raporcie
Biezgcym z dnia 21 stycznia 2022 roku o numerze 1/2022, a wobec wierzycieli wyczerpat sie tryb
zaskarzania sporzgdzonego przez Zarzqgdce spisu wierzytelnosci.

Zobowigzania warunkowe, ujete w rocznym sprawozdaniu finansowym za pierwsze pdtrocze 2022 roku w
kwocie 1.025,3 min ztotych, prezentujg zdaniem Kierownika Jednostki szacunek wedtug najlepszej i
dostepnej Spdtce wiedzy. Spdtka ujmuje w ramach zobowigzah warunkowych: (i) zobowigzania z tytutu
wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych, (ii) zobowigzania z tytutu poreczen
gwarancji udzielonych przez Spobtke za podmioty trzecie, (iii) zobowigzania z tytutu gwarancii udzielonych
na zlecenie PBG dla podmiotdw trzecich oraz (iv) roszczenia z tytutu spordw przeciwko Spodtce.

W zwigzku z uchyleniem Uktadu oraz otwarciem Postepowania Sanacyjnego Spdtka na dzieh 30 czerwca
2022 roku prezentuje zobowigzania warunkowe z uwzglednieniem uchylenia Uktadu.

Kierownik Jednostki Spdtki na dzieh sporzgdzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za pierwsze poédtrocze 2022 roku nie jest w stanie oszacowad jaki moze by¢ potencjalny
negatywny/pozytywny wptyw zmiany wyzej opisanych tytutéw zobowigzan na wynik finansowy czyli
odpowiednio zysk brutto, netto oraz wartos¢ kapitatdéw wtasnych.

Kierownik Jednostki sp6tki PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji przedstawia ponizej stanowisko odnosnie
zastrzezenia opisanego w pkt 2 niniejszego pisma:

Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z przeglgdu
srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2022 r., zawierajgcego odstgpienie od sformutowania wniosku, w
tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Odnoszgc sie do zastrzezenia ujetego w Raporcie niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu

srodrocznego  skréconego  sprawozdania finansowego PBG SA w  restrukturyzacji w  likwidaciji
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2022 r., dotyczgcego kompletnosci i prawidtowosci ujecia rezerwy
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na koszty zwigzane z prowadzeniem Postepowania Sanacyjnego w kwocie 2,8 min ztotych, zawigzanej
w zwigzku z otwartym w dniu 12 lutego 2020 r. wobec Spdtki Postepowaniem Sanacyjnym, Kierownik
Jednostki oSwiadcza, ze rezerwa ustalona jest w sposéb rzetelny i na poziomie planowanych kosztow
zwigzanych z opisanym Postepowaniem. Zdaniem Kierownika Jednostki rezerwa oszacowana zostata w
sposdb optymalny: (i) w oparciu o najlepszg wiedze w przypadku przyjetych zatozeh co do okresu i
stopnia skomplikowania Postepowania Sanacyjnego, (i) w oparciu o posiadane umowy odnoszgce sie
do procesu Postepowania Sanacyjnego, (ii) oraz o informacje uzyskane od Zarzgdcy. W okresie
sprawozdawczym pierwszego potrocza Spodtka odnotowata wykorzystanie rezerwy na poziomie 403 tys.
ztotych.

Kierownik Jednostki na dzieh sporzgdzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego za
pierwsze poéirocze 2022 roku nie jest w  stanie oszacowac joki moze by¢ potencjalny
negatywny/pozytywny wptyw zmiany szacunkdw na wynik finansowy czyli odpowiednio zysk brutto, netto
oraz warto$¢ kapitatdw wtasnych.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwiqzku z zaistniatg sytuacjq:
Kierownik Jednostki monitoruje poziom ponoszonych kosztéw w ramach prowadzonego Postepowania
Sanacyjnego i na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdzit odchyleh od wartosci
przyjetych w utworzonej rezerwie.

Kierownik spotki PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji przedstawia ponizej stanowisko odnosnie
zastrzezenia opisanego w pkt. 4 niniejszego pisma:

Wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z przeglqgdu
srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2022 r., zawierajgcego odstgpienie od sformutowania wniosku, w
tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Odnoszgc sie do zastrzezenia dotyczqgcego prawidtowosci prezentaciji, w §rddrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym PBG za pierwsze pdtrocze 2022 roku, kwot dotyczgcych zobowigzan
handlowych w kwocie 124,9 min ztotych, Kierownik Jednostki o§wiadcza, ze Spodtka przekazata biegtemu
rewidentowi wszelkg posiadang dokumentacje stanowigcg baze do potwierdzenia kwot sktadajgcych
sie na wyzej opisane i ujete w sprawozdaniu salda zobowigzan. Zdaniem Kierownika Spdtki, zastrzezenie
biegtego rewidenta dotyczqgce uprawdopodobnienia kompletnosci ujetych w  sprawozdaniu
zobowiqgzan, zwigzane jest z faktem, ze naktad pracy joki musiatoy biegty Rewident wtozy¢ aby
potwierdzi¢ kompletnos$¢ ujecia zobowigzan, przewyzszatby korzysci wynikajgce z pozyskanej informacii.

Kierownik Jednostki na dzieh sporzgdzenia $réddrocznego skroconego sprawozdania finansowego za
pierwsze poétrocze 2022 roku, nie jest w stanie oszacowac jaki bytby konkretny wptyw wskazanej kwestii
na wynik finansowy.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistnialq sytuacjq:
Kierownik Jednostki oswiadcza, ze zgodnie z swojg ndjepszg wiedzg Spdtka przekazata biegtemu
rewidentowi wszelkg posiadang dokumentacije stanowigcg baze do potwierdzenia kwot sktadajgcych
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sie na ujete w sprawozdaniu finansowym zobowigzania handlowe. Taka praktyka, majgca na celu
wykazanie zasadnodci oraz kompletnosdci ujetych w  sprawozdaniu finansowym zobowigzan ze
wskazanych tytutdw bedzie takze podirzymana w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Kierownik spdtki PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji przedstawia ponizej stanowisko odnosnie
zastrzezenia opisanego w pkt 7 niniejszego pisma:

Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z przeglqdu
srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2022 r., zawierajgcego odstgpienie od sformutowania wniosku, w
tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Istotnymi aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sqg pozyczki
udzielone spdétce zaleznej PBG DOM. Warto$¢ tych pozyczek, zaprezentowana sprawozdaniu finansowym
za pierwsze podtrocze 2022 roku, to kwota 14,4 min ztotych. Wysoko$¢ prognozowanych wptywdw z tytutu
sptaty udzielonych pozyczek zostata oszacowana na podstawie planu przeptywdw pienieznych netto,
mozliwych do wygenerowania przez spdtki projektowe z Grupy Kapitatowej PBG Dom, w oparciu o ich
dotychczasowq sprzedaz, wyceny rzeczoznawcdw majgtkowych oraz o aktualng wiedze na temat rynku
nieruchomosci.

Najbardziej istotnym (co do wartosci) sktadniami majgtku spdtek zaleznych, jaki podlegad bedzie jeszcze
zbyciu po dacie zatwierdzenia niniejszego sprawozdania bedq aktywa i prawa zwigzane z dziatalnoscig
hotelowg prowadzong w ramach Hotelu Hampton by Hilton w Swinoujéciu, przez spdtke PBG ERIGO
Projekt p. z 0.0. PLATAN HOTEL S.K.A. W zakresie tego aktywa na date zatwierdzenia sprawozdania za
okres pierwszego potrocza 2022 roku, spbdtka PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Platan Hotel SKA dokonata, takze
po konsultaciji z Radqg Wierzycieli spotki PBG w restrukturyzaciji w likwidacii, wyboru oferty inwestora, ktérej
harmonogram zaktada realizacje transakcji w czwartym kwartale 2022 .

W okresie pierwszego poétrocza 2021 roku zostata zas zbyta za cene 14,0 min EUR nieruchomo$¢ biurowa
»Skalar Office Center” spotki Gérecka Projekt Sp. z 0.0., potozona Poznaniu, a pozyskany juz wptyw netto
zwigzany z tqg tfransakcjq, to jest po sptacie zobowigzan z tytutu kredytu jaki byt udzielony spdtce Gérecka
Projekt Sp. z 0.0. oraz po pokryciu kosztéw transakcji, bedzie przekazywany tytutem sptaty pozyczek
wewngtrzgrupowych.

Kierownik Jednostki Spotki na dzieh sporzgdzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za pierwsze pdtrocze 2022 roku, nie jest w stanie oszacowad jaki moze by¢ pozytywny/negatywny wptyw
wskazanej kwestii na wynik finansowy. Niemniej maksymalny negatywny wptyw na wyniki na dzieh 30
czerwca 2022 roku mégtby wynies¢ 14,4 min ztotych. Odpowiednio zysk brutto, netto oraz wartosc
kapitatdw wtasnych zmienitby sie w ten sam sposdb.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatlan w zwiqgzku z zaistnialq sytuacjq:

Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia uzaleznione jest w duzej
mierze od sytuacii na rynku nieruchomosci. Kierownik Jednostki monitoruje i nadzoruje na biezgco zmiany
i_ewentualne odchylenia od przyjetego Planu Dezinwestycji a takze redlizacje juz prowadzonych
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procesdw_dezinwestycii, w tym w szczegdlnosci obejmujgcy dziatalno$¢ Hotelu Hampton by Hilton w
Swinoujéciu.

Kierownik spétki PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji przedstawia ponizej stanowisko odnosnie
zastrzezenia opisanego w pkt. 8 niniejszego pisma:

Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z przeglgdu
srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji
sporzqdzonego na dzien 30 czerwca 2022 r., zawierajgcego odstgpienie od sformutowania wniosku, w
tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci::

Odnoszqgc sie do zastrzezenia dotyczgcego prawidtowosci prezentacii, w sprawozdaniu finansowym za
okres pierwszego poétrocza 2022 roku, kwot dotyczgcych sporu w zwigzku z realizacjg kontraktu ,,PMG
Wierzchowice”, Kierownik Jednostki informuje, ze Spdétka w sprawozdaniu finansowym na dzien 30
czerwca 2022 roku, ujeta warto$ci dotyczgce sporu wedtug swojej najlepszej wiedzy kierujgc sie
jednoczesnie zasadqg ostroznosci.

W sprawozdaniach finansowych do dnia 30 wrze$nia 2019 r., Spdtka rozliczenia z PGNIG dotyczgce
kontraktu PMG Wierzchowice prezentowata w kategorii dtugoterminowych naleznosci kontraktowych
oraz dtugoterminowych naleznosci z tytutu umowy o ustuge budowlang w pozycji (i) naleznosci
wynikajgce z wykonanych a nierozliczonych prac na kontrakcie PMGW - kwota netto 7,1min ztotych, (ii)
wymagalna kwota kauciji, ktéra stanowita zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu
LMG - kwota 20,1 min ztotych, (iii) pozostate naleznosci od wspdtkonsorcjantéw na kontrakcie PMGW —
kwota netto 7,5 min ztotych. Z kolei w kategorii dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy
Spoétka prezentowata zobowigzania, ktére dotyczyty rozliczen zwigzanych z kontraktem - byta to kwota
37,9 min ztotych.

W zwiqzku z uchyleniem Uktadu z 2015 r. i otwarciem Postepowania Sanacyjnego Spdtka zmienita zasady
vjecia wyzej opisanych tytutdw. Finansowe dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania w kwocie
24,1mIn ztotych, ujete zostaty w pozycji (i) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - kwota 20,8 min ztotych,
(i) kwota 3,3 min ztotych dotyczgca roszczen z tytutu odsetek zostata przeklasyfikowane do rezerw.
Aktywa, w tym (i) naleznosci wynikajgce z wykonanych a nierozliczonych prac na kontrakcie PMGW, {ii)
wymagalna kwota kaucji, ktéra stanowita zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu
LMG oraz (iii) pozostate naleznosci od wspdtkonsorcjantéw na kontrakcie PMGW na dzien bilansowy 30
czerwca 2022 roku zostaty objete 100%-owym odpisem aktualizujgcym.

Odnoénie sporu z PGNIG, ktéry szczegdtowo opisany zostat przez Spdtke, w punkcie 21.2 oraz 25
srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego za pierwsze podtrocze 2022 roku, Spodtka
podirzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia przez PGNiG kary umownej oraz rozliczenia Kontraktu,
wyrazone w raportach biezgcych numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 r. oraz 8/2014 z dnia 8 kwietnia
2014 r. oraz 6/2016 z 10 maja 2016 .

Wartos¢ roszczenh PGNIG w kwocie 158,6 min ztotych, Spdtka wykazuje w kategorii zobowigzania
warunkowe z tytutu zgtoszonych roszczen.
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W dniu 1 kwietnia 2019 r., Spdtka ztozyta Pozew wzajemny przeciwko spdtce Polskie Gornictwo Naftowe i
Gazownictwo S.A., w ktérym tgczna kwota dochodzonych roszczeh to 118,1 min ztotych wraz z
ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty (Raport biezgcy numer 10/2019 z dnia
01 kwietnia 2019 .

Kierownik Jednostki na dzieh sporzgdzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego za
pierwsze potrocze 2022 roku, nie jest w stanie oszacowad jaki bytby konkretny wptyw wskazanej kwestii
na wynik finansowy, niemniej maksymalny negatywny wptyw madgtby wynies¢ okoto minus 158 min
ztotych w przypadku negatywnego rozstrzygniecia sporu, przy czym bedzie to roszczenie objete uktadem
w Postepowaniu Sanacyjnym. Odpowiednio zysk brutto, netto oraz wartos¢ kapitatdéw wtasnych
zmienitby sie w ten sam sposéb.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwiqgzku z zaistniatq sytvacja:
Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia uzaleznione jest od
zakonhczenia sporu. Biorgc pod uwage aktualny status sprawy Kierownik Jednostki Spdtki nie moze
precyzyjnie okresli¢, kiedy zakohczy sie postepowanie sgdowe dotyczgce sporu pomiedzy PGNIG a
Spdtkg w zakresie rozliczenia kontraktu PMG Wierzchowice.

Kierownik spotki PBG SA w restrukturyzacii w likwidacji przedstawia ponizej stanowisko odnosnie objetego
sprawozdaniem z przeglgdu przez biegtego rewidenta $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego za pierwsze potrocze 2022 roku objasnienia ze zwrdceniem uwagi:

Odnoszgc sie do wskazanego objasnienia ze zwréceniem ujetego w raporcie z przeglgdu srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego za pierwsze podtrocze 2022 roku, Kierownik Jednostki wyjasnia, iz
w ramach sporzqgdzonego na dzieh 30 czerwca 2022 roku sprawozdania finansowego, akcje spotki
RAFAKO S.A. wycenione sg zgodnie politykg rachunkowosci Spotki w kwocie nizszej: wartos¢ bilansowa i
warto$¢ godziwa. Zgodnie z MSSF 13 dane z aktywnych rynkédw majq najwyzszy priorytet, w zwigzku z tym
warto$¢ wyceny na dzieh bilansowy akcji spdtki RAFAKO S.A. jakie posiada bezposrednio i posrednio
spdtka PBG ustalona jest zgodnie z politykg rachunkowosci w oparciu o kurs gietdowy akcji RAFAKO S.A.
z dnia 30 czerwca 2022 roku, tj. 1,61 zt za akcje i na dzien bilansowy wynosi 68,4 miliona ztotych.
Jednoczesnie Kierownik Jednostki wyjasnia, iz na date publikacji srédrocznego skroconego sprawdzania
finansowego za pierwsze pdtrocze 2022 roku, Zarzgdca oraz Spdtka prowadzqg dziatania zmierzajgce do
realizacji postanowien zawartej w dniu 24 marca 2022 roku Umowy Warunkowej Sprzedazy Akcji i
Udziatéw, ktérej przedmiot stanowiqg posiadane przez PBG akcje spdtki RAFAKO S.A. oraz udziaty w 100%
zaleznej od PBG spétki Multaros Trading Company Limited takze posiadajacej pakiet akcji spdtki RAFAKO
S.A., o ktérej to Umowie Warunkowej, Spdtka informowata w Raporcie Biezgcym z dnia 24 marca 2022
(RB 6/2022). Uzgodniona w Umowie Warunkowej cena jednej akcji spbdtki RAFAKO S.A. zostata ustalona
na kwote: 0,67 ztotych, tak ze wszystkie posiadane przez PBG bezposrednio i posrednio akcje RAFAKO S.A.
majg zostac zbyte za tgczng kwote 28.452.220,00 ztotych. Kierownik Jednostki, wskazuje jednak takze, iz
proces sprzedazy nie jest jeszcze zakohczony na date publikacii sprawozdania za pierwsze pbtrocze 2022
roku oraz pozostaje uzalezniony od szeregu warunkéw wskazanych w Umowie Warunkowej, z ktérych
najbardziej istotne przywotuje wskazany Raport Biezgcy z dnia 24 marca 2022 roku. Zgodnie natomiast z
opublikowanym przez PBG S.A. w restrukturyzaciji w likwidaciji w dniu 15 wrzeénia 2022 roku Raportem
Biezgcym (RB 19/2022) strony wskazanej w zdaniach poprzednich Umowy Warunkowej, zgodzity sie na
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zmiane terminu na spetnienie okreslonych w niej warunkéw zawieszajgcych, nie pdzniej niz do dnia 31
pazdziernika 2022 roku. Tym samym w przypadku dokonania transakcji na ustalonych w Umowie
Warunkowej warunkach, Spétka poniesie strate na sprzedazy jednostki stowarzyszonej RAFAKO S.A. w
kwocie 39.918 tys. ztotych.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwiqzku z zaistniatq sytuacja:

Kierownik Jednostki Spdtki oraz Spdtka prowadzg na date publikacji Srédrocznego  skréconego
sprawozdania finansowego za pierwsze pdtrocze 2022 roku dziatania konsekwentnie zmierzajgce do
wykonania Postanowieh Umowy Warunkowej Sprzedazy Akciji i Udziatdw z dnia 24 marca 2022 roku, to
jest zZbycia tgcznie 42.466.000 sztuk akcji RAFAKO S.A. posiadanych bezpoérednio i posrednio przez Spdtke,
na warunkach i za cene okreslong w przywotanej Umowie, to jest za tgczng kwote: 28.452.220,00 ztotych.

Rada Nadzorcza sprawujgca takze gremialnie funkcje Komitetu Audytu jest w statym kontakcie zardwno
z Kierownikiem Jednostki, jak i z przedstawicielami Audytora. Przedstawiciele Rady Nadzorczej - Komitetu
Audytu biorg udziat w spotkaniach Audytora i Kierownika Jednostki Spotki, jak réwniez przedstawiciele
Kierownika Jednostki oraz Audytora biorg udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej dotyczgcych
sprawozdawczosci finansowe;.

W zwiqzku z faktem, ze tak jak wskazano powyzej prace Rady Nadzorczej - Komitetu Audytu prowadzone
sg na biezgco, Rada Nadzorcza akceptuje przedstawione powyzej stanowisko Kierownika Jednostki w
sprawie zastrzezeh wyrazonych przez podmiot uprawniony do przeglgdu $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego PBG SA w restrukturyzacji w likwidacii sporzgdzonego na dziehn 30 czerwca
2022r.
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