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ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

W dniu 2 pazdziernika 2017 roku Zarzad PETROLINVEST S.A., zatwierdzit do publikacji Srédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe PETROLINVEST Spétka Akcyjna za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku.

Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat, $rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochoddw, érédroczny
skrécony bilans, $srodroczny skrécony rachunek z przeptywdw pienieznych, sréddroczne skrécone sprawozdanie ze zmian
w kapitatach wtasnych oraz dodatkowe noty objasniajace zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, a w szczeg6lnosci z MSR 34.

Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

strona

1. Rachunek Zyskoéw i Strat 2
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku ~ wykazuje strate netio w wy soko$ci: (93 418) tys. ztotych

2. Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow 2
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku ~ wykazuje strate netio w wy soko$ci: (93 418) tys. ztotych

3. Bilans 3
na dzien 30 czerwca 2017 roku po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume: 1575653 tys. ztotych

4. Rachunek Przeptywéw Pienieznych 4
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku ~ wykazuje zmiang $rodkéw pienigzny ch netto o kw ote: 0 tys. ziotych

5. Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wtasnych 5
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku  wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kw ote: (93 418) tys. ziotych

6. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 6

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich za wyjatkiem pozycji,
w ktorych wyraznie wskazano inaczej.

Bertrand Le Guern Franciszek Krok
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Agnieszka Pochowska
Gtéwny Ksiegowy

Gdynia, 2 pazdziernika 2017 roku
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PETROLINVEST Spdtka Akcyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przy chody ze sprzedazy towaréw i produktow
Przy chody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy

Warto$¢ sprzedany ch towaréw i materiatow
Zuzy cie materiatéw i energii

Swiadczenia pracow nicze

Amorty zacja

Ustugi obce

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przy chody operacy jne

Pozostate koszty operacy jne

Przy chody finansowe

Koszty finansowe

Odpis aktualizujacy aktywa

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk (strata) netto

Za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca

Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji zastosowana do obliczenia

podstaw ow ego zy sku na jedng akcje *

Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwy kly ch

Zysk (strata) na 1 akcje w ztotych

Rozw odniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych

*) W dniu 25 pazdziernika 2016 roku nastapito scalenie 241.939.472 akcji Spétki, zgodnie z przyjetym parytetem wymiany 16:1.

2017 2016

niebadane niebadane

nota tys.zt. tys.zt.
0 0

15 15

15 15

0 0

1 6

10.3 1705 1825
1 1

234 312

21 39

14 142

1976 2325

(1961) (2 310)

10.5 0 3024
10.6 7314 24 670
10.1 23705 45 683
10.2 107 848 9 395
10.4 0 0
(93 418) 12 332

11.1 0 0
(93 418) 12 332

(93 418) 12 332

15121 217 241939 472

0 0

12 (6,18) 0,05
12 (6,18) 0,05

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

za okres 6 miesiecy

zakoniczony 30 czerwca

2017 2016
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
(93 418) 12 332

0 0

(93 418) 12 332

Noty do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

zafaczone na stronach od 6 do 28 stanowig jego integralng cze$¢



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)
SRODROCZNY BILANS
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 2016 2016
niebadane badane niebadane
nota tys. zt. tys. zt. tys. zt.
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa frwate 13 24 25 27
Nieruchomosci inw esty cy jne 1432 1432 1432
Warto$ci niematerialne 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 15 835 603 916 275 848 225
Udzialy i akcje 15 630 099 630 099 630 099
1467 158 1547 831 1479783
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 16 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 152 152 222
Rozliczenia miedzy okresow e 22 493 488 467
Inw esty cje krotkoterminow e 15 0 0 0
Srodki pienigzne, w tym: 17 0 0 0
Srodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0 0 0
645 640 689
Aktywa przeznaczone do zbycia, w tym:
Aktywa trwate 15 72 394 72 394 72 394
Aktywa obrotowe 15 35 456 49 223 43 432
SUMA AKTYWOW 1 575 653 1670 088 1596 298
PASYWA
Kapitat wtasny 18
Kapitat podstaw owy 241939 241939 2419 395
Pozostate kapitaty (148 702) (148 702) (148 702)
Niepodzielony wy nik finansowy (1138 552) (1045 134) (1095 757)
Kapitat wtasny ogotem 1132141 1225 559 1174 936
Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozy czki 19 0 0 0
Rezerwy diugoterminowe 23 96 96 96
Zobowigzania z ty tulu leasingu finansow ego 0 0 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminow e 21 0 0 0
96 96 96
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 21 217 077 208 932 198 546
Zobowigzania z ty tutu leasingu finansow ego 0 0 0
Biezaca czes¢ oprocentowanych
kredy tow bankowych i pozyczek 19 224 250 232 442 219 865
Rezerwy krétkoterminow e 23 1685 2 644 2509
Rozliczenia migdzy okresow e 404 415 346
443 416 444 433 421 266
Suma zobowigzan 443 512 444 529 421 362
SUMA PASYWOW 1 575 653 1670 088 1596 298

Noty do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

zafaczone na stronach od 6 do 28 stanowig jego integralng cze$¢



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 czerwca

2017 2016
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zy skl(strata) brutto (93 418) 12332
Korekty o pozycje: 93 091 (13 273)
Amorty zacja 1 1
Odsetki i dywidendy, netto (17 248) (17 877)
Réznice kursowe 89 570 (14 255)
(Zy sk)/strata na dziatalno$ci inw esty cy jnej 0 0
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 0 (153)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 0 0
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobow igzan
z wyjatkiem kredytow i pozyczek (135) 18 650
Zmiana stanu rozliczen miedzy okresowych (17) 163
Zmiana stanu rezerw 0 800
Pozostate 20 920 (602)
przeszacow anie odpisu aktualizujacego 13 767 (2 305)
spisanie zobow igzan finansowy ch 0 (5 490)
prow izje zwiazane z zabezpieczeniem kredy tu 7153 7193
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (327) (941)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktyw ow trwaty ch i warto$ci niematerialny ch 0 0
Naby cie rzeczowych aktyw 6w trwaly ch i wartoSci niematerialny ch 0 0
Sprzedaz aktywéw finansowych 327 159
Naby cie udziatow 0 0
Odsetki ofrzy mane 0 0
Sptata udzielony ch pozy czek 0 0
Udzielenie pozy czek 0 (2 874)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 327 (2 715)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu podwy zszenia kapitatu 0 0
Koszty zwigzane z emisjq akcji 0 0
Splata zobowigzan z ty tutu leasingu finansow ego 0 0
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozy czek/kredy tow 0 7 553
Splata pozy czek/kredy tow 0 (3898)
Odsetki zaptacone 0 0
Pozostate 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 0 3655
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 0 (1)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 0 1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 0 0
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Noty do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zafaczone na stronach od 6 do 28 stanowig jego integralng cze$¢



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat ze Pozostate Zyski Kapitat
podstawowy kapitaty, zapasowy iz sprzedazy kapitaty ~ zatrzymane/ wlasny
wtym  aktualizacji akcji powyzej (straty) ogdtem

wyceny  ich wartosci niepokryte

nominalnej

tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2017 roku 2419 395 (148 702) 29 536 917 247 (1095 485) (1 045 134) 1225 559
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 (93 418) (93 418)
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wynik za rok ubiegty 0 0 0 0 0 0 0
na dzief 30 czerwca 2017 roku 2419 395 (148 702) 29 536 917 247 (1095 485) (1138 552) 1132141
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2016 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247 (1095 485) (1 094 146) 1162 604
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 12 332 12 332
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wynik za rok ubiegty 0 13943 13943 0 0 (13 943) 0
na dzien 30 czerwca 2016 roku 2419 395 (148 702) 29 536 917 247 (1095 485) (1 095 757) 1174 936
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2016 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247 (1095 485) (1 094 146) 1162 604
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 62 955 62 955
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wynik za rok ubiegty 0 13 943 13 943 0 0 (13 943) 0
na dzier 31 grudnia 2016 roku 2419 395 (148 702) 29 536 917 247 (1095 485) (1 045 134) 1225 559

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 6 do 28 stanowig jego integralng czesé



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
1. Informacje ogélne

PETROLINVEST S.A. (,Petrolinvest”, ,Spdtka”) jest spétka akcyjng z siedzibg w Gdyni przy ulicy Slaskiej 35-37, ktérej akcje
znajdujg sie w publicznym obrocie. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz zawiera dane porownywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016
roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku.

W dniu 29 grudnia 2006 roku zostata zarejestrowana uchwata Zgromadzenia Wspdlnikow Petrolinvest Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z dnia 22 grudnia 2006 roku, w mysl ktérej nastgpito przeksztatcenie Spdtki Petrolinvest Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, w spotke Petrolinvest Spétka Akcyjna.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spétki Petrolinvest zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000270970. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 190829082.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Podstawowym statutowym przedmiotem dziatania Spoétki jest dziatalnos¢ inwestycyjna zwigzana z poszukiwaniem i
eksploatacja zt6z weglowodoréw oraz dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca poszukiwanie i eksploatacje ztéz
weglowodorow.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku ze wzgledu na uprawnienia osobiste jednostkami dominujgcymi spétki PETROLINVEST S.A.
sg PROKOM Investments S.A. oraz Pan Ryszard Krauze (zgodnie z informacjami bedacymi w posiadaniu Spétki). Zgodnie ze
statutem Spétki w przypadku, zarzadu dwu lub trzyosobowego, PROKOM Investments S.A. przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktory jest akcjonariuszem
PETROLINVEST S.A., przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania wiceprezesa zarzadu. Liczbe
cztonkdédw zarzadu ustala PROKOM Investments S.A. Zgodnie ze statutem dwdch cztonkéw rady nadzorczej (w tym
przewodniczgcego i wiceprzewodniczacego rady nadzorczej) powotuje i odwotuje PROKOM Investments S.A., a jednego
cztonka rady nadzorczej powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze. W dniach 28 oraz 29 czerwca 2016 roku PROKOM
Investments S.A. oraz Ryszard Krauze wykonali swoje uprawnienia osobiste powotujgc cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej nowej kadencji zgodnie ze swoimi uprawnieniami wskazanymi w statucie Spétki.

Zgodnie z informacjami bedacymi w posiadaniu Sp6tki uprawnienia osobiste przystugujace Prokom Investments oraz Panu
Ryszardowi Krauze nie wygasty. Na Zwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 29 czerwca 2016 roku
Prokom Investments zarejestrowat 4.831.000 akcje Petrolinvest (liczba akcji przed dokonaniem scalenia), a nastepnie
Spoétka w dniach 30 grudnia 2016 roku oraz 13 stycznia 2017 roku zostata zawiadomiona o przeniesieniu na rzecz osoby
trzeciej tgcznie 301.937 akcji Petrolinvest (ilos¢ akcji po scaleniu) nalezgcych do Prokom Investments w dniach 20 oraz 23
grudnia 2016 roku. Przeniesienie akcji nastapito bez udziatu Prokom, na skutek oswiadczenia o przejeciu na wtasnos¢
przedmiotu zastawu rejestrowego. Na dziert wykonywania uprawnien osobistych powotujacych cztonkdw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Pan Ryszard Krauze posiadat 3.603.586 akcji Petrolinvest (liczba akcji przed dokonaniem scalenia). Na
Zwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 26 czerwca 2017 roku Prokom Investments oraz Pan
Ryszard Krauze nie zarejestrowali akcji.

Uprawnienia osobiste opisane powyzej wygasajg na warunkach opisanych w §29 Statutu Spotki.

2. Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej,
przy uwzglednieniu ponizszych zatozen.

Ze wzgledu na specyficzny i obarczony typowym dla branzy poszukiwawczo-wydobywczej ryzykiem zakres dziatalnosci
Grupy Kapitatowej, a takie zwazywszy na obecny ograniczony dostep do finansowania oraz stan zaawansowania
prowadzonych prac w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z weglowodordw, Zarzad Spoétki - zgodnie z najlepszymi
praktykami rynkowymi — wskazuje ponizej czynniki, ktére mogg stworzy¢ potencjalne zagrozenia dla kontynuacji
dziatalnosci Grupy w przysztosci, oraz przedstawia dziatania podjete przez Spétke i podmioty Grupy Kapitatowej w celu
eliminacji negatywnego wptywu tych zagrozen na Spoétke i Grupe Kapitatowa.

Petrolinvest podtrzymuje zasadnos$¢ ekonomiczng prowadzenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej w zakresie poszukiwania i
eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu. Programy inwestycyjne finansowane byty w poprzednich latach ze srodkéw
pochodzacych z emisji akcji Petrolinvest, w tym bezposrednich wptat na kapitat realizowanych w wykonaniu zawartej z
Prokom Investments S.A. umowy o pozyskanie finansowania oraz finansowania dtuznego. Obecnie dalsza dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowe] uzalezniona jest od pozyskania inwestora oraz warunkéw przysztej z nim wspotpracy. Brak pozyskania
finansowania dla realizacji programu inwestycyjnego wstrzyma jego realizacje i bedzie miato istotny wptyw na sytuacje
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finansowg i majgtkowa oraz wyniki Spoétki i Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na obecne zaawansowanie prowadzonych
inwestycji i powszechne w tej branzy ryzyka poszukiwawcze oraz przedtuzajgce sie finalizowanie umowy z inwestorem, na
dzien zatwierdzenia do publikacji srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30
czerwca 2017 roku w ocenie Zarzadu Spétki wystepuje ryzyko zagrozenia osiggniecia przez Spétke i Grupe planowanych
celéw.

Spotka oraz spétki Grupy Kapitatowej podejmujg szereg dziatan i decyzji, ktore powinny w ocenie Zarzadu Spétki pozwoli¢ na
zminimalizowanie negatywnych skutkdw opdznienn w dostepie do finansowania. Nalezg do nich miedzy innymi: ograniczenie
skali dziatalnosci, opdznienie tempa prac poszukiwawczych, sprzedaz czesci aktywdw, pozyskiwanie alternatywnych zrédet
finansowania, negocjacja harmonogramoéw sptaty zadtuzenia przeterminowanego wobec instytucji finansowych oraz
pozostatych kontrahentow.

Zarzad PETROLINVEST S.A. opiera swoje przekonanie o kontynuowaniu dziatalnosci gospodarczej w okresie kolejnych 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2017 roku, o nastepujgce fakty i zdarzenia, ktére zapewnig niezbedne finansowanie
dziatalnosci i projektéw inwestycyjnych w Spotce i Grupie Kapitatowe;j:

1. Zgodnie z opublikowang w dniu 20 kwietnia 2017 roku informacja opdzniong, w oparciu o zawartg w dniu 13 grudnia
2015 r. warunkowa umowe ramowa z grupa spotek dziatajacych w interesie znaczgcego zagranicznego przedsiebiorcy
z branzy wydobywczej i paliwowej, Petrolinvest i jej podmiot zalezny — Occidental Resources Inc. finalizujg umowe,
ktérej celem jest w szczegdlnosci doprowadzenie do: (i) sprzedazy udziatdw w spotce TOO OTG na rzecz spotki
utworzonej w tym celu przez Inwestora (,Spotka Celowa”), (ii) przejecie zobowigzan kredytowych oraz zobowigzan
inwestycyjnych TOO OTG, (iii) przyznanie Spétce uprawnienia do udziatu w zysku Spotki Celowej.

Kluczowe elementy Umowy Ramowej, dotyczace obszaréw istotnych dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
Spotki i Grupy stanowia:

(i)  sprzedaz 100% udziatéw w spdétce TOO OTG na rzecz Spotki Celowej utworzonej w tym celu przez inwestora;

(iii) nabycie przez podmiot wskazany przez inwestora zobowigzan Spotki wobec PKO BP i BGK, przy jednoczesnej
zgodzie inwestora na uznanie tych zobowigzan jako sptaconych w catosci w zamian za przeniesienie prawa
wtasnosci do niektdrych aktywow stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci PKO BP i BGK;

(iv) nabycie przez podmiot wskazany przez inwestora wierzytelnosci BCC wobec TOO OTG wraz ze wszystkim
prawami stanowigcymi zabezpieczenia wierzytelnosci BCC;

(v)  przyznanie Spotce opcji ,call” na 70 udziatow serii B Spotki Celowej (odpowiadajgcych 7% prawu udziatu w
zysku Spoétki Celowej) bez prawa gtosu;

(vi) przeniesienie nastepujgcych aktywdéw i wierzytelnosci ORI i Spotki na rzecz inwestora lub podmiotéw
wskazanych przez inwestora: (a) wszystkich wierzytelnosci naleznych ORI wobec TOO OTG; (b) wszystkich
wierzytelnosci naleznych Spétce od pana Bakhytbek Baiseitov; oraz (c) wszystkich zabezpieczen, gwarancji
lub zabezpieczen udzielonych w zwigzku z wierzytelno$ciami opisanymi w lit. (a) lub (b);

(vii) przejecie przez podmiot wskazanych przez Inwestora zobowigzan TOO OTG wynikajgcych z dziatalnosci
operacyjnej (z wytaczeniem kredytu BCC oraz pozycji wymienionych w punkcie (vi)), nie przekraczajgcych 16
min USD, w momencie zakoriczenia procesu nabywania TOO OTG.

Powyzej opisana transakcja bedzie mogta zosta¢ przeprowadzona w przypadku zrealizowania sie ostatniego
uzgodnionego pomiedzy Stronami warunku zawieszajgcego, to jest: uzyskania zgody Ministerstwa Energetyki
Republiki Kazachstanu na zawarcie umowy sprzedazy 100% udziatéw w TOO OTG.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami transakcji Spotka nie bedzie ponosi¢ jakichkolwiek wydatkéw zwigzanych z
poszukiwaniem i wydobyciem weglowodordw przez TOO OTG po zakoriczeniu transakcji.

W przypadku realizacji zdarzen opisanych powyzej oraz po zakonczeniu transakcji Spotka zakonczy restrukturyzacje.
Spotka, stosownie do wymagan MSSF bedzie zobowigzana do wyceny przyznanej opcji "call" na 70 udziatow serii B
Spotki Celowej, o ktérej mowa w punkcie v powyzej, do wartosci godziwej, przy zastosowaniu specjalistycznych
modeli wyceny. Podstawe wyceny opcji w wartosci godziwej stanowi¢ powinna cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku. Z uwagi na brak aktywnego rynku dla przyznanej Spétce opcji call, zgodnie z przepisami mozliwe bedzie
zastosowanie dla wyceny opcji modelu Blacka-Scholesa, modelu dwumianowego, lub wykorzystanie do obliczen
dostepnej wyceny rynkowej podobnej opcji. Wycena opcji na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania jest
obarczona duzg niepewnoscia w zakresie ostatecznego ksztattowania sie jej zasadniczych parametrow,
determinowanych trwajaca nadal strukturyzacjg transakcji. W zwigzku z tym ostateczna wycena opcji bedzie mogta
zostaé dokonana dopiero po dojsciu transakcji do skutku. Zarzad zaktada, iz wartos$¢ przyznanej Spotce opcji call przy
uwzglednieniu zaptaconego za nig wynagrodzenia nie bedzie nizsza od wartosci inwestycji zwigzanej z inwestycja w
spotke OTG zaprezentowanej w sprawozdaniu Spotki oraz Grupy Kapitatowe] za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30
czerwca 2017 roku. W zwigzku z powyzszym zdaniem Zarzadu nie zachodzg przestanki dokonania odpisu
aktualizujgcego w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

2. Podmioty Grupy Petrolinvest korzystajg z finansowania w ramach kredytéw inwestycyjnych udzielonych przez PKO
BP i BGK oraz BankCenterCredit. Instytucje te sg najwiekszymi wierzycielami Grupy. Termin sptaty kredytu PKO BP i
BGK uptynat w dniu 30 czerwca 2014 roku. tgczna wysokos¢ pozostatego do sptaty zadtuzenia Petrolinvest z tytutu
kredytu wynosita na dzien 30 czerwca 2017 roku 113,3 min ztotych, w tym kapitat 67,2 min zt. Prowadzone w 2016
roku postepowania egzekucyjne wszczete na wniosek PKO i BGK, postanowieniami z dnia 13 grudnia 2016 roku oraz
z dnia 27 grudnia 2016 roku, zostaty umorzone wobec stwierdzenia bezskutecznosci egzekucji. Podjete w ramach
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postepowania egzekucyjnego dziatania nie obejmowaty strategicznych aktywdéw poszukiwawczo-wydobywczych
Grupy w Kazachstanie. Zgodnie z wynegocjowanymi warunkami Umowy Ramowej, opisanej w pkt. 1, zadtuzenie
wobec bankéw zostanie rozliczone w ramach transakcji nig objetych. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
Sprawozdania doszto do zawarcia pomiedzy podmiotem wskazanym przez inwestora a PKO BP i BGK umowy
przelewu wierzytelnosci bankéw wobec Petrolinvest, przy czym do momentu wykonania warunkéw zawieszajgcych
banki sg nadal wierzycielami Spotki.

Termin sptaty kredytu TOO OTG wobec BankCenterCredit uptynat w dniu 5 kwietnia 2012 roku. Bank BCC,
rownolegle do prowadzonych z Petrolinvest i TOO OTG rozmdéw majacych na celu zrestrukturyzowanie dtugu przy
jednoczesnym zaangazowaniu w projekt inwestycyjny TOO OTG nowego inwestora, podjat w grudniu 2014 roku
dziatania prawne zapewniajgce uzyskanie tytutu egzekucyjnego na kwote niesptaconego dtugu w wysokosci 33,1 min
USD. W dniu 17 lutego 2015 roku sad pozytywnie rozpatrzyt pozew Banku BCC. Podjete przez Bank BCC dziatania
stanowity jeden z elementéw negocjacyjnych zwigzanych z ustalaniem warunkéw sptaty zadtuzenia TOO OTG.
Decyzja sgdu nie zmienita statusu Kontraktu OTG, spétka zalezna Petrolinvest nadal posiada nad nim petna kontrole.
Obecnie Bank oczekuje na sfinalizowanie prowadzonych przez Petrolinvest negocjacji w sprawie zawarcia ostatecznej
umowy z Inwestorem, regulujacej m.in. przejecie przez Inwestora wszelkich zobowigzan finansowych TOO OTG, w
tym takze zobowigzan wynikajacych z zawartej umowy kredytu.

W dniu 9 maja 2016 roku Spétka otrzymata ztozony w sgdzie wniosek Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie
o ogtoszenie upadtosci Spotki, obejmujgcej likwidacje majatku Spodtki. Jednoczesnie Spotce przekazane zostato
postanowienie Sadu z dnia 4 maja 2016 roku o zabezpieczeniu majatku Spétki poprzez ustanowienie tymczasowego
nadzorcy sgdowego. W dniu 19 czerwca 2017 roku Sad wydat postanowienie o oddaleniu wniosku ztozonego przez
ZUS. W uzasadnieniu Sad uznat, ze Spétka nie posiada wystarczajgcego majatku, z ktérego mogtyby byé pokryte
koszty postepowania upadfosciowego. Postanowienie sgdu nie jest prawomocne. Spotka zaskarzyta zazaleniem
postanowienie Sadu w ustawowym terminie. Sptata wymagalnych zobowigzan wobec ZUS nastgpita w dniu 21
sierpnia 2017 roku.

W dniu 26 maja 2017 roku KNF podjeta decyzje o utrzymaniu w mocy decyzji z dnia 19 lipca 2016 roku, naktadajacej
na Spotke kare pieniezng w wysokosci 800 tys. ztotych oraz kare bezterminowego wykluczenia akcji Spotki z obrotu
GPW. Zarzad Spétki nie zgadza sie z decyzja KNF i ztozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie oraz wniosek o wstrzymanie zaskarzonej decyzji do KNF. KNF w dniu 27 czerwca 2017 roku jednogtosnie
wstrzymata wykonanie powyzszej decyzji — w czesci dotyczgcej natozonej sankcji bezterminowego wykluczenia akcji
Spotki z obrotu. Zgodnie z komunikatem KNF, wstrzymanie wykonania decyzji traci moc z dniem wydania przez sad
orzeczenia uwzgledniajacego skarge, badz tez uprawomocnienia sie orzeczenia oddalajgcego skarge. W zwigzku z
zadaniem zgtoszonym przez KNF, Zarzad GPW w dniu 28 czerwca 2017 roku podjat uchwate w sprawie zawieszenia
obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcjami Spétki oznaczonymi kodem PLPTRLIO0018 od dnia 29 czerwca 2017 roku.
Obecnie Spodtka oczekuje na rozpatrzenie skargi przez Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie.

W wyniku zrealizowanych inwestycji na strukturach geologicznych Kontraktu OTG, w szczegdlnosci inwestycji na
strukturze geologicznej Shyrak, w kwietniu 2012 roku Spédtka uzyskata wycene zasobdw perspektywicznych
sporzgdzong przez niezaleznego eksperta, firme McDaniel Consultants & Associates Ltd., ktéra oszacowata
zdyskontowang wartos¢ przeptywdéw finansowych na projekcie OTG, uwzgledniajgc wszystkie czynniki ryzyka, na
poziomie 2.332 mIn USD. Wycena ta wskazuje, ze Kontrakt OTG jest aktywem Spétki o znaczacej wartosci i ogromnym
potencjale komercyjnym. Zarzad Petrolinvest przez ostatnie lata prowadzit rozmowy z inwestorami zainteresowanymi
zaangazowaniem w realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego na Kontrakcie OTG. W dniu 13 grudnia 2015
roku Spotka zawezita negocjacje do jednego inwestora i zawarta z nim warunkowg Umowe Ramowg, ktérej struktura
opiera sie na sprzedazy 100% udziatéw w TOO OTG i petnienie przez Petrolinvest roli inwestora pasywnego poprzez
uzyskanie opcji na akcje spdtki celowej Inwestora, nabywcy udziatbw w TOO OTG. Pozyskanie inwestora stanowi
kluczowy element dla powodzenia projektu poszukiwawczo-wydobywczego na Kontrakcie OTG.

Petrolinvest kontynuuje wspodtprace ze spdtka Conwell w celu zamkniecia i rozliczenia transakcji sprzedazy udziatéw w
spétce Emba, zgodnie z umowa zawartg w dniu 16 grudnia 2011 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Nabywca
dokonat do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania ptatnosci na poczet ceny nabycia udziatéw w formie zadatku
i zaliczek w tgcznej wysokosci 2.319 tys. USD. W zwigzku z przedtuzajagcym sie procesem zamkniecia i rozliczenia
umowy z Conwell, Spoétka réwnolegle podjeta negocjacje majgce na celu umozliwienie finansowania dziatalnosci
wydobywczej i produkcyjnej Emba we wspotpracy z partnerem kazachskim. Zgodnie z kontraktem okres
poszukiwawczy Kontraktu Emba obowigzywat do dnia 29 czerwca 2017 roku, natomiast okres wydobywczy
obowigzuje do dnia 29 czerwca 2036 roku. Zarzad Emba w dniu 28 czerwca 2017 roku ztozyt w Ministerstwie
Energetyki Republiki Kazachstanu wniosek o przedtuzenie okresu poszukiwawczego Kontraktu na kolejny dwuletni
okres. Obecnie Emba oczekuje na wydanie przez Ministerstwo Energetyki stosownej decyzji oraz zawarcie aneksu do
Kontraktu, analogicznie jak to miato miejsce w poprzednich okresach.
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3. Spotki zalezne i stowarzyszone
Petrolinvest posiada nastepujace spotki zalezne :
Procentowy udziat Spotki
w kapitale
30czerwca 31 grudnia
Jednostka Nazwa skrécona Siedziba  Zakres dziatalnosci 2017 2016
spotki zalezne
UAB PETROLINVEST MOCKAVOS PERPYLA Mockavos / MC Litwa ustugi przeladunku paliw ptynnych 87% 87%
ie w ja
OCCIDENTAL RESOURCES, Inc. Occidental Resources / OR USA i wydobywajace rope naftowa 88,1% 88,1%

spoiki zalezne od OCCIDENTAL RESOURCES, Inc.

QilTechnoGroup 0TG Kazachstan ~poszukiwanie i wydoby cie ropy naftowej i gazu 88,1% 88,1%

TOO EMBAJUGNIEFT EmbaJugNieft / EM K: p ie i wydobycie ropy naftowej i gazu %% 9%

SILURIAN Sp. z 0.0. Silurian/SN Polska p ie i wydobywanie gazu tupl go i ropy tupl j 91,70% 91,70%
spotki zalezne od SILURIAN Sp.z o.0.

Silurian Geophysics Sp. z 0.0. SNG Polska inwesty cyjna spdtka celowa 91,70% 91,70%

POMORSKIE FARMY WIATROWE Sp. z o.0. PFW Polska iew ioty z sektora zrédet energii 100% 100%
spotki zalezne od POMORSKIE FARMY WIATROWE Sp.z o.o.

Farma Wiatrowa Nowotna I Sp. zo.o.  FWN Il Polska dziafalnos¢ inwesty cyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm wiatrowych 0% 0%

Tuja Farma Wiatrowa Sp. zo.o. ~ TFW Polska dziafalno$¢ inwesty cyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm wiatrowych 5% 5%

ECO ENERGY 2010 Sp. z o.0. Eco Polska dziatalno$¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowej 8% 8%

ECO ENERGY 2010 Sp. z 0.0. Spotka komandytowo —akcyjna Eco SKA Polska p ie i wydobywanie gazu tup| go i ropy tupl j 89,87% 89,87%

PETROLINVEST S.A. posiada nastepujace spotki stowarzyszone:

Procentowy udziat Spotki

w kapitale
30czerwca 31 grudnia
Jednostka Nazwa skrécona Siedziba Zakres dziatalnosci 2017 2016
spotki stowarzyszone
WISENT OIL&GAS Plc WIPlc Jersey dziatalno$¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowej 31,67% 31,67%
spolki zalezne od WISENT OIL&GAS Pl
Wisent Qil&Gas Sp. z 0.0. WI Sp. zo.o. Polska poszukiwanie i wy doby wanie gazu tupkowego i ropy tupkowej 31,67% 31,67%

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Spotke w

podmiotach zaleznych oraz stowarzyszonych jest réwny udziatowi
4. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

4.1. Sktad Zarzadu

Spotki w kapitatach tych jednostek.

W sktad Zarzadu Spétki na dziert 31 grudnia 2016 roku, 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia srédrocznego

skréconego sprawozdania finansowego wchodezili:

o Bertrand Le Guern — Prezes Zarzadu,
. Franciszek Krok — Wiceprezes Zarzadu

4.2, Sktad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia $rédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego wchodzili:
. Marcin Dukaczewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Tomasz Buzuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Krzysztof Wilski — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Piotr Dziuba — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Grzegorz Wala — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 7 lutego 2017 roku Spétka zostata zawiadomiona o rezygnacji przez Panig Matgorzate Rézalska z petnienia funkcji

cztonka Rady Nadzorczej Spotki, ze skutkiem natychmiastowym.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére odbyto sie w dniu 20 kwietnia 2017 roku, powotato w sktad Rady

Nadzorczej na okres trzyletniej wspdlnej kadencji Pana Piotra Dziu

be.
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W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:
. Marcin Dukaczewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Tomasz Buzuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Krzysztof Wilski — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Matgorzata Rdzalska — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Grzegorz Wala — Cztonek Rady Nadzorcze;.

5. Zatwierdzenie $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze sSrédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 2
pazdziernika 2017 roku.

Spotka sporzadzita réowniez s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2017 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 2 pazdziernika 2017 roku.

6. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych oraz niektorych instrumentow finansowych, ktdre s3 wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze $rddroczne skrdcone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Okolicznosci wskazujace na ewentualne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke zostaty przedstawione w nocie 2.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia
2016 roku.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Petrolinvest prowadzi swoje ksiegi zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki oraz walutg sprawozdawcza niniejszego Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski.

7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2017 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania
finansowego Spétki za 2016 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Spotke zostat przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, opublikowanym w dniu 2 maja 2017
roku.

Od 1 stycznia 2017 roku nie obowigzujg zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Ponizej wskazano na dwa przypadki, w ktdrych zmiany w standardach opublikowane przez RMSR i majgce
obowigzywac od 1 stycznia 2017 roku, nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Europejska.

Spétka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za | pétrocze 2016 roku i/lub na dzier 31 grudnia 2016
roku.
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o weczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

MSSF 9 Instrumenty finansowe - nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma
zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu
jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywdw finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny
utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model
rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o
zarzadzaniu ryzykiem.

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts - nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma
charakter przejsciowy w zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji
w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywdéw i zobowigzan powstatych w
zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na
MSSF.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014
roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku)
lub pdziniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania
przychoddéw i zawiera zasady, ktore zastgpig wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania
przychoddéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegélnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku Rada Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date
wejscia w zycie tego standardu.

MSSF 16 Leasing - nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe
regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym
charakterze, nakazujgc leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywoéw i zobowigzan z tytutu zawartych uméw
leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma
zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem rownoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje
dotychczasowe regulacje dotyczace umdw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem - zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11
wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej (termin wejScia w Zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany
doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostka zalezng,
ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czesci udziatbw w tej jednostce zaleinej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat. - zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w
zakresie ujmowania aktywéw z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej.

Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnienn - zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia
2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdznie;j.
Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w
zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian wartosci bilansowej zobowigzan
zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z umoéw z klientami - doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato
opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu). Celem zmian w
standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie
w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia Swiadczenia
(performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz
przychoddw z licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejSciowego przy pierwszym
zastosowaniu nowego standardu.

Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji - zmiany w MSSF 2 zostaty
opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
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1 stycznia 2018 roku lub podziniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania
niektérych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akgji.
Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku. - Maja one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.
Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) - w dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku
dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3 standardéw:
- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnieri przewidzianych w tym
standardzie, ktore nie majg juz zastosowania,
- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdbw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania
wymogow odnosnie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sa one traktowane jako
przeznaczone do sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie,
- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w
ktérym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowaé¢ o wyborze sposobu
wyceny udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie
metodg praw wtasnosci.
Maja one zastosowanie przewaznie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. (niektore juz
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r.) lub pdznie;j.
KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe - nowa interpretacja zostata opublikowana w
dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdiniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb okreslic date transakcji dla celéw ustalenia
wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub
otrzymuje zaliczke w walucie obcej.
Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych - zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8
grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych
moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.
KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobdéw ujmowania podatku dochodowego - nowa interpretacja zostata
opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob uja¢ w sprawozdaniach
finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe mogg pozostawiac¢ pole do
interpretacji i roznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Zarzad Spotki jest w trakcie analizy i oceny wptywu powyzszych standarddw na stosowane przez Spétke zasady (polityki)
rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe. W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o
wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznia sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku,
Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016
roku,

Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku,

Zmiany do rdéznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 roku,
KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,
Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,

KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobdw ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 2017
roku.
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(w tysigcach ztotych)
8. Sezonowos¢ dziatalnosci
Sezonowos¢ dziatalnosci nie wystepuije.
9. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spotka identyfikuje obecnie jeden segment operacyjny, ktérego wyniki oraz aktywa i zobowigzania zaprezentowane sa w
rachunku zyskéw i strat oraz bilansie Spofki:
¢ Segment Dziatalno$¢ holdingowa (Poszukiwanie i wydobycie) — dziatalnos¢ wykonywana w krajach w ktdrych
dziatajg Spotki Poszukiwawczo-Wydobywcze, obejmujgca proces badan geofizycznych oraz przygotowania i
prowadzenia odwiertéw.

10. Przychody i koszty

10.1.  Przychody finansowe

za okres 6 miesigcy
zakoriczony 30 czerwca

2017 2016

tys. zf. tys. zt.

Przy chody z tytutu odsetek od udzielony ch pozyczek 23 705 24 022
Dodatnie réznice kursowe 0 16 025
Spisanie zobowigzan finansowy ch 0 5489
Pozostate naliczone odsetki 0 147
23 705 45 683

10.2.  Koszty finansowe

za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2017 2016

tys. zt tys. zt

Odsetki od kredytéw bankowych 4642 4 552
Odsetki od pozy czek 1576 1536
Pozostate odsetki 441 3160
Ujemne réznice kursowe 100 968 0
Inne 221 147
107 848 9 395

10.3.  Koszty Swiadczen pracowniczych

za okres 6 miesigcy
zakoriczony 30 czerwca

2017 2016

tys. zt. tys. zt

Wy nagrodzenia 1654 1755
Koszty ubezpieczen spotecznych 51 70
1705 1825

10.4. Odpisy aktualizujgce aktywa

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku, Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych aktywa.
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10.5. Pozostate przychody operacyjne

za okres 6 miesigcy
zakoriczony 30 czerwca

2017 2016

tys. zt. tys. zt

Spisane zobow igzania 0 3017
Pozostate 0 7
0 3024

10.6.  Pozostate koszty operacyjne

za okres 6 miesigcy
zakoriczony 30 czerwca

2017 2016

tys. zt. tys. zt

Koszty zobowigzan jednostki zaleznej 0 16 213
Koszty ustanowienia zabezpieczenia kredy tow 7153 7193
Koszty egzekuciji i koszty sadowe 161 292
Kary pieniezne 0 800
Inne 0 172
7314 24 670

W dniu 14 maja 2009 roku Spotka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktérych wymienione spétki
udostepniajq Spoétce posiadane przez siebie aktywa, wykorzystywane jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na
podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa
Krajowego. Wartos¢ prowizji jest kalkulowania jako 6,5% od wartosci ustanowionego zabezpieczenia od momentu
ustanowienia do momentu zwolnienia zabezpieczenia. Prowizja obliczona na podstawie powyzszych uméw naliczona za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku oraz za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku wyniosta 7,2 min
ztotych i zostata odniesiona w pozostate koszty operacyjne Spotki.

W zwigzku z wyrokiem sadu arbitrazowego w przypadku niezaptacenia przez jednostke zalezng zobowigzan wobec
podmiotu trzeciego Spdtka bedzie zobowigzana pokry¢ niezaptacone zobowigzania. W zwigzku z powyzszym kwota
powyzszego zobowigzania zostata ujeta w sprawozdaniu Spétki poczawszy od sprawozdania za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2016 roku, obcigzajgc w 2016 roku pozostate koszty operacyjne w wysokosci 16.213 tys. ztotych oraz koszty
finansowe w wysokosci 3.990 tys. ztotych. W 2017 roku Spétka naliczyta odsetki oraz dokonata wyceny zobowigzania
zgodnie z kursami wymiany walut obowigzujacymi na dzien 30 czerwca 2017 roku. W wyniku wyceny zobowigzanie zmalato
o kwote 1.858 tys. ztotych, co zostato zaprezentowane w wyniku finansowym Spétki. Pismem z dnia 31 stycznia 2017 roku
otrzymanym w dniu 3 lutego 2017 roku Spotka zostata zawiadomiona o wszczeciu postepowania egzekucyjnego w
wysokosci 18 min ztotych dot. powyzej opisanych zobowigzan.

11. Podatek dochodowy
11.1.  Obcigzenia podatkowe

Podatek dochodowy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku i 30 czerwca 2016 roku wyniost 0 tys.
ztotych.
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11.2.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji:

Bilans Rachunek zyskéw i strat
na dzien za okres 6 miesiecy
30 czerwca 31 grudnia zakoriczony 30 czerwca
2017 2016 2017 2016
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na niewy korzy stane urlopy
i rezerwy na swiadczenia pracow nicze 66 53 (13) 8)
Wy cena naleznos$ci i zobowigzan 13 126 14 928 1802 (1281)
Wy cena aktyw 6w finansowych 3604 3359 (245) 8 597
Strata podatkow a 38 002 38 002 0 1459
Rezerwy na zobowigzania 4723 5087 364 58 895
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe 71434 71434 0 (71 434)
Umow a zwigzana z zabezpieczeniem kredy tu 14 570 13 211 (1359) (1367)
Wy cena rzeczowy ch aktywow trwatych 0 0 0 5)
Pozostate 3059 2852 (206) (254)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 148 585 148 926 342 (5 398)
Odpis na aktywo (64 587) (51 848) 12739 (1935)
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 83998 97 078 13 081 (7 333)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Wy cena rzeczowy ch aktywéw trwatych w leasingu
operacy jnym 0 0 0 0
Wy cena nalezno$ci i zobow igzan 83 781 96 861 (13 080) 7329
Nieruchomosci inw esty cyjne 212 212 0 0
Pozostate 5 5 (0) 4
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 83 998 97 078 (13 081) 7333
Podatek odroczony po kompensacie - Aktywo 0 0
Podatek odroczony po kompensacie - Rezerwa 0 0
Wptyw na Rachunek Zyskow i Strat 0 0

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spoétka rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego zwigzanego ze stratami
podatkowymi do rozliczenia w kolejnych 5 latach w wysokosci 38.002 tys. ztotych. Odpis aktualizujgcy aktywo na dzien 30
czerwca 2017 roku wynidst 61.587 tys. ztotych (na dzien 31 grudnia 2016 roku wynidst 51.848 tys. ztotych).
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12. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spétki przez sSrednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedng
akcje.

za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca

2017 2016
Zysk/ strata netto z dziatalno$ci konty nuowanej w tys. zlotych (93 418) 12 332
Sredni zona liczb it h akcji
rednia wazona |czl awyemmwanyc akcji . . 15121 27 241 939 472
zastosow ana do obliczenia podstaw ow ego zy sku na jedng akcje *
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykty ch 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci konty nuow anej na 1 akcje w ztotych (6,18) 0,05
Rozwodniony zy sk (strata) z dziatalno$ci konty nuow anej na 1 akcje w zlotych (6,18) 0,05

*) W dniu 25 pazdziernika 2016 roku nastapito scalenie 241.939.472 akcji Spotki, zgodnie z przyjetym parytetem wymiany 16:1

W dniu 25 pazdziernika 2016 roku nastgpito scalenie 241.939.472 akcji Spotki, zgodnie z przyjetym uchwatg nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 23 wrzesnia 2015 roku parytetem wymiany 16:1. Po przeprowadzeniu
operacji wymiany w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych kodem PLPTRLIO0018 oznaczonych jest 15.121.217 akcji
Spotki o wartosci nominalnej 160 ztotych kazda. Do momentu przeprowadzenia scalenia akcji - w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A. zarejestrowane byty 241.939.472 akcje Spétki o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Na dzien sporzadzania niniejszego Sprawozdania wyemitowane akcje nie maja efektu rozwadniajacego.

13. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku oraz 30 czerwca 2016 roku Spdtka nie nabywata oraz nie
sprzedawata rzeczowych aktywdw trwatych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku na nieruchomosciach inwestycyjnych nalezagcych do Spétki o tgcznej wartosci bilansowe;j
1.432 tys. ztotych na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych podmiotowi trzeciemu byta ustanowiona hipoteka
umowna faczna do kwoty 2 min ztotych (hipoteka zostata ustanowiona w 2014 roku).

Na dzien 30 czerwca 2016 roku na powyzszych nieruchomosciach inwestycyjnych na zabezpieczenie wierzytelnosci
przystugujacych urzedowi skarbowemu byta ustanowiona hipoteka przymusowa do kwoty 1.400 tys. ztotych. Catos¢
zobowigzan wobec urzedu skarbowego zostata sptacona w 2014 roku i trwajg czynnosci zwigzane z wykresleniem hipotek
ustanowionych na rzecz Urzedu Skarbowego.

Ponadto w 2015 oraz 2016 roku na jednej nieruchomosci inwestycyjnej o wartosci 2.464 tys. ztotych (wartos¢ przed
dokonaniem odpisu aktualizujgcego) na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych Zaktadowi Ubezpieczen Spotecznych
zostata ustanowiona hipoteka przymusowa do kwoty 2.364 tys. ztotych. W dniu 21 sierpnia 2017 roku catos¢ zobowigzan
wobec ZUS zostata sptacona. W 2016 roku na tej samej nieruchomosci na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych
Gminie Przybiernéw, w zwigzku z nieoptaconym podatkiem od nieruchomosci zostata ustanowiona hipoteka przymusowa
do kwoty 130 tys. ztotych. W dniu 23 sierpnia 2017 roku zobowigzania wobec Gminy Przybiernéw bedace podstawg
ustanowienia hipoteki zostaty sptacone.

Na $rodku trwatym o wartosci netto na dzier 30 czerwca 2017 roku 12 tys. ztotych byt ustanowiony zastaw skarbowy.
Zastawem zabezpieczono wierzytelnosci przystugujgce urzedowi skarbowemu w tacznej wysokosci 947 tys. ztotych (catos¢
zobowigzan wobec urzedu skarbowego zostata sptacona i trwajg prace nad wykresleniem zastawu) oraz zaktadowi
ubezpieczen spotecznych w tgcznej wysokosci 365 tys. ztotych. W dniu 21 sierpnia 2017 roku catos$¢ zobowigzan wobec ZUS
zostata sptacona. W przypadku urzedu skarbowego, co do ktérego zobowigzania zostaty sptacone zastawem objety byt
réwniez znak towarowy Spotki.

14. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Na dzien 30 czerwca 2017 roku istniaty ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy:
»  Zgodnie z umowag zawartg 21 marca 2007 roku pomiedzy Spotkg a Bankiem PKO BP S.A. Spotka zobowigzata sie do
niewnioskowania o wyptate dywidendy w okresie obowigzywania umowy kredytowej, bez uprzedniej pisemnej
zgody Banku.

16



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

Dywidenda jest wyptacana z zysku ustalonego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Petrolinvest. Spoétka nie
wyptacata dywidendy w roku 2016 oraz nie planuje wyptaty dywidendy w roku 2017.

15. Aktywa finansowe
Udziaty i akcje

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku nie miaty miejsce zadne transakcje nabycia i sprzedazy przez
Petrolinvest udziatow i akgji.

Zgodnie z opublikowang w dniu 20 kwietnia 2017 roku informacjg opdzniong, w oparciu o zawartg w dniu 13 grudnia 2015
r. warunkowg umowe ramowg z grupg spotek dziatajacych w interesie znaczacego zagranicznego przedsiebiorcy z branzy
wydobywczej i paliwowej, Petrolinvest i jej podmiot zalezny — Occidental Resources Inc. finalizujg umowe, ktdrej celem jest
w szczegdlnosci doprowadzenie do: (i) sprzedazy udziatéw w spétce TOO OTG (spétka zalezna od Occidental Resources) na
rzecz spotki utworzonej w tym celu przez Inwestora (,Spdtka Celowa”), (ii) przejecie zobowigzan kredytowych oraz
zobowigzan inwestycyjnych TOO OTG, (iii) przyznanie Spétce uprawnienia do udziatu w zysku Spétki Celowej.

W toku prowadzonych w oparciu o zawartg w dniu 13 grudnia 2015 roku Umowe Ramowg negocjacji strony uzgodnity
zasadnicze warunki transakgcji, ktorej kluczowe elementy stanowia:

(i) sprzedaz 100% udziatéw w spotce TOO OTG na rzecz Spoétki Celowej utworzonej w tym celu przez Inwestora;
Spotka zwraca uwage, ze zgodnie z aneksem nr 10 do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw
zawartym w dniu 30 czerwca 2016 r. pomiedzy TOO OTG a Ministerstwem Energetyki Republiki Kazachstanu, spétce TOO
OTG przedtuzono okres poszukiwawczy do dnia 18 marca 2019 r. (,Aneks”). Zawarcie Aneksu i przedtuzenie okresu
poszukiwawczego nastgpito w celu wykonania oceny odkry¢ Koblandy i Shyrak oraz byto mozliwe dzieki uzyskaniu dobrych
wynikow dotad przeprowadzonych prac poszukiwawczych, w tym przede wszystkim wynikow odwiertéw Koblandy K-3 oraz
Shyrak 1. Integralng czescig Aneksu jest Program Roboczy szczegdétowo okreslajacy zakres prac oceniajacych, jakie majg by¢
wykonane w latach 2016 — 2019. Projekty prac oceniajacych dla obszaréw Koblandy oraz Shyrak zostaty zatwierdzone przez
wtasciwe organy administracyjne Republiki Kazachstanu i stanowig podstawe prawng i techniczng do prowadzenia dalszych
prac.

(ii) w ramach Programu Roboczego (okreslajacego zakres prac oceniajgcych odwiert Shyrak 1 oraz kolejne odwierty,
w tym odwierty K-4 na bloku Koblandy-Tamdy oraz Shyrak 2 na bloku Shyrak, i stanowigcego integralng czes$¢ aneksu do
Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw) przyjeto minimalne zobowigzania inwestycyjne TOO
OTG w okresie poszukiwawczym w celu wykonania oceny odkry¢, o ktérej mowa wyzej w pkt. (i);

(iii) nabycie przez podmiot wskazany przez Inwestora zobowigzan Spétki z tytutu zawartej w dniu 21 marca 2007 r.
przez Spotke, jako kredytobiorce, oraz bank PKO BP, a nastepnie takze BGK, jako kredytodawcdéw, umowy kredytu na kwote
w wysokosci rdwnowartosci w USD 300 min PLN (ktérego saldo na dzienn 8 maja 2017 r. wynosi 29 485 691,30 USD)
(,Umowa Kredytu PKO”) wraz z wszelkimi prawami stanowigcymi zabezpieczenie tej Umowy Kredytu PKO;

Spotka zwraca uwage, ze jako konsekwencje nabycia, Inwestor wyrazit zgode na uznanie zobowigzania Spoétki wynikajacego
z Umowy Kredytu PKO jako sptaconej w catosci w zamian za przeniesienie prawa wtasnosci do niektdrych aktywdw
stanowiacych jej zabezpieczenia;

(iv) nabycie przez podmiot wskazany przez Inwestora wierzytelnosci Bank CenterCredit (,,Bank BCC”) wobec TOO OTG
z tytutu umowy kredytu zawartej w dniu 13 kwietnia 2006 r. pomiedzy TOO OTG, jako kredytobiorcg, a Bank BCC, jako
kredytodawcg w brzmieniu okreslonymi kolejnymi aneksami (ktérego saldo na dzier 31 marca 2017 r. wynosi 62 181 000,00
USD) (,,Umowa Kredytu BCC”) wraz ze wszystkim prawami stanowigcymi zabezpieczenia tej Umowy Kredytu BCC;

(v) przyznanie Spétce opcji ,call” na 70 udziatéw serii B Spétki Celowej (odpowiadajgcych 7% prawu udziatu w zysku
Spotki Celowej) bez prawa gtosu;
(vi) przeniesienie nastepujgcych aktywdw i wierzytelnosci ORI i Spotki na rzecz Inwestora lub podmiotéw wskazanych

przez Inwestora: (a) wszystkich wierzytelnosci naleznych ORI wobec TOO OTG; (b) wszystkich wierzytelnosci naleznych
Spotce od pana Bakhytbek Baiseitov; oraz (c) wszystkich zabezpieczen, gwarancji lub zabezpieczen udzielonych w zwigzku z
wierzytelnosciami opisanymi w lit. (a) lub (b);

(vii) przejecie przez podmiot wskazanych przez Inwestora zobowigzan TOO OTG wynikajgcych z dziatalnosci
operacyjnej (z wytgczeniem Umowy Kredytu BCC oraz pozycji wymienionych w punkcie (vi)), nie przekraczajgcych 16 min
USD, w momencie zakoriczenia procesu nabywania TOO OTG.

Powyzej opisana transakcja bedzie mogta zosta¢ przeprowadzona w przypadku zrealizowania sie ostatniego uzgodnionego
pomiedzy Stronami warunku zawieszajacego, to jest: uzyskania zgody Ministerstwa Energetyki Republiki Kazachstanu na
zawarcie umowy sprzedazy 100% udziatéw w TOO OTG.

W odniesieniu do przyznanych Spoétce opcji ,,call” na udziaty w Spétce Celowej, o ktérych mowa w pkt. (v), Spétka informuje,
ze w przypadku, gdy nabycie TOO OTG przez Spoétke Celowg zakoriczy sie na uzgodnionych warunkach transakcji, Spotka
otrzyma niezbywalng opcje ,call” na 70 udziatébw w Spoétce Celowej bez prawa gtosu, przy czym: (a) kazdy z 70
nieposiadajacych prawa gtosu udziatéw serii B bedzie miat prawo do 0,1% dywidend wyptaconych wspélnikom udziatéw
serii A i B Spotki Celowej tgcznie, co odpowiada prawu do 7% dywidendy Spétki Celowej; (b) udziaty serii B nie beda
posiadaty prawa gtosu; (c) pod warunkiem uzyskania niezbednych zgdd regulacyjnych, Spétka moze skorzystac z opcji ,,call”
na 70 udziatow serii B do 31 grudnia 2018 r., oraz (d) cena nabycia 70 udziatow serii B zalezy od wielu parametréw, co czyni
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ja obecnie niemozliwg do ustalenia. Jezeli jednak transakcja zostanie w petni przeprowadzona, w opinii Zarzadu Spotki
mozna rozsgdnie oczekiwac, ze Spétka bedzie dysponowac srodkami umozliwiajgcymi skorzystanie z tej mozliwosci.

Zarzad Spoétki podkresla, ze Spoétka nie bedzie ponosic¢ jakichkolwiek wydatkéw zwigzanych z poszukiwaniem i wydobyciem
weglowodoréw przez TOO OTG po zakoriczeniu transakcji.

W przypadku realizacji zdarzen opisanych powyzej oraz po zakonczeniu transakcji Spotka zakonczy restrukturyzacje.
Zaktadajac, ze transakcja zostanie sfinalizowana i Spétka skorzysta z opcji ,,call” na 70 udziatow serii B w Spoétce Celowej, to
w rezultacie Spétka i jej spotki zalezne: (x) nie beda miaty zadnych bezposrednich zobowigzan wynikajacych z Umowy
Kredytu PKO i Umowy Kredytu BCC; (y) beda posiada¢ 70 udziatéw serii B nowego wtasciciela spétki TOO OTG z prawami do
7% tacznej dywidendy A i B Spotki Celowej; oraz (z) bedg posiada¢ 79% udziatéw w EmbaYugNeft, ktére to udziaty moga
zostac sprzedane lub zagospodarowane z lokalnym partnerem.

Udzielone pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku pozyczki udzielone przez Spétke do Occidenal Resources zostaty
zaprezentowane jako pozyczki dtugoterminowe. Pozyczki te udzielane sg na okresy krotkoterminowe (obecny termin sptfaty
pozyczek mija 30 listopada 2017 roku), jednak podlegajg przedtuzaniu na kolejne okresy, co moze wskazywa¢ na
dtugoterminowy charakter pozyczek. W sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym na dzieri 31 grudnia 2012 roku oraz za
okresy wczesniejsze pozyczki te byly prezentowane w naleznosciach krétkoterminowych zgodnie z umownym terminem
zaptaty.

Doktadny opis wszystkich umoéw pozyczek podpisanych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku znajduje
sie w nocie 28 — Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Odpisy aktualizujgce

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku, Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych aktywa.
Wszystkie odpisy aktualizujace dokonane w latach poprzednich zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym za okres 12
miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Zarzad Spotki ocenia, iz poza czynnikami opisanymi powyzej nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastapic utrata wartosci udziatdw i akcji oraz udzielonych pozyczek, a wszelkie zatozenia przyjete do testu na koniec
2016 roku, ktdre zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku w nocie 23
pozostajg aktualne réwniez na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku udziaty w spétkach Pomorskie Farmy Wiatrowe sp. z 0.0., Silurian sp. z 0.0. oraz Eco Energy
2010 sp. z 0.0. oraz prawa majatkowe Petrolinvest w spdtce komandytowo-akcyjnej Eco Energy 2010 SKA byly objete
tytutami egzekucyjnymi wystawionymi na Petrolinvest S.A. do wysokosci kwoty dochodzonych wierzytelnosci
wynoszgcych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku 19 min ztotych.

Tabela ponizej prezentujg wartos¢ aktywéw finansowych Spétki na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia
2016 roku.

30 czerwca 31 grudnia
2017 2016
tys. zt tys. zt

Aktywa finansowe
Diugoterminowe 1465 702 1546 374
Udzialy i akcje 630 099 630 099
Udzielone pozy czki dlugoterminow e 835 603 916 275
Krotkoterminowe 0 0
Udzielone pozy czki krétkoterminow e 0 0
Aktywa finansowe razem, w tym 1465 702 1 546 374
diugoterminow e 1465 702 1546 374
krotkoterminow e 0 0

Aktywa przeznaczone do zbycia

W dniu 16 grudnia 2011 roku Spétka podpisata z Conwell Oil Corporation B.V. ("Conwell") z siedzibg w Holandii, umowe
zobowigzujgca do sprzedazy 79% udziatéw w spoétce Emba.

W dniu 12 kwietnia 2013 roku Petrolinvest zawart notarialne umowy regulujace ostateczne warunki wykonania umowy
zobowigzujgcej do sprzedazy 79% udziatéw w spdtce Emba. Petrolinvest zawart z Conwell aneks do umowy sprzedazy (Final
amendment to conditional participation interest purchase agreement), w ktérym strony ustality ostateczng cene za
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sprzedawane udziaty na kwote 33.500 tys. USD. Cena uwzglednia formute pomniejszenia o zobowigzania Emba.
Uzgodniono, ze pozostata do rozliczenia cze$c¢ ceny, uwzgledniajgca zaptacone dotychczas na poczet wykonania umowy
kwoty zadatku oraz zaliczek w tgcznej wysokosci 1.850 tys. USD, zostanie rozliczona poprzez dwa rachunki escrow. Kwota w
wysokosci 7.000 tys. USD zostanie wptacona przez Conwell na rachunek escrow w Bank Center Credit JSC, natomiast na
drugi rachunek escrow zostanie dokonana wptata pozostatej czesci ceny, potrgcona o kwote 4.400 tys. USD tytutem ryzyka
wystgpienia naruszen warunkéw, oswiadczen i zapewnien, zgodnie z umowg dodatkowg zawartg pomiedzy Spoétky a
Conwell w dniu 12 kwietnia 2013 roku.

Ponadto, w wykonaniu postanowien powyzszej umowy, Petrolinvest zawart w dniu 12 kwietnia 2013 roku z Ropiton
Investments B.V., warunkowa umowe sprzedazy wierzytelnosci Petrolinvest wobec Emba. Na podstawie umowy
Petrolinvest dokona przelewu na rzecz spotki Ropiton wierzytelnosci z tytutu trzech pozyczek udzielonych przez Spotke
spotce Emba w tacznej kwocie na dzien 12 kwietnia 2013 roku 63.090.343,29 USD wraz z naleznymi odsetkami, za
wynagrodzeniem w wysokosci 1 USD. Przelew wierzytelnosci uzalezniony bedzie od zwolnienia z rachunku escrow czesci
ceny za sprzedawane udziaty w wysokosci 19.765 tys. USD bezposrednio na sptate kredytu udzielonego przez PKO i BGK.

W zwigzku z niewywigzaniem sie przez Conwell z przyjetych zobowigzan Spodtka wezwata Conwell do niezwtocznego
rozliczenia i zamkniecia transakcji. W przypadku braku podjecia przez Conwell zdecydowanych dziatan, doprowadzajacych
do zamkniecia i rozliczenia transakcji, Spotka skorzysta z mozliwosci dochodzenia swoich praw na drodze sadowe;j i
wypowiedzenia umowy. Jednoczesnie Zarzad poinformowat, ze bedzie dalej prowadzit negocjacje umozliwiajace
finansowanie dziatalnosci wydobywczej i produkcyjnej Emba we wspdtpracy z lokalnym partnerem Kazachskim. Po okresie
objetym Sprawozdaniem do dnia jego zatwierdzenia nie nastgpito korncowe rozliczenie i zamkniecie transakcji.

W okresie od dnia zawarcia umowy z Conwell do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania Spo6tka otrzymata wptaty na
poczet ceny nabycia udziatdw w Emba w tacznej wysokosci 2.319 tys. USD, w tym w formie zadatku w wysokosci 1.000 tys.
USD, oraz zaliczek w wysokosci 1.319 tys. USD.

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Spotki o rezygnacji z inwestycji w Emba, aktywa Emby zostaty objete odpisami aktualizujgcymi do
wysokosci kwoty wynikajacej z oczekiwane] wptaty z tytutu zawartej umowy.. Na dziert 30 czerwca 2017 roku wartos¢
bilansowa aktywéw zainwestowanych w spotke Emba wyniosta 107.849 tys. ztotych, co stanowito kwote wynikajacy z
oczekiwane] wptaty z tytutu zawartej umowy. taczne odpisy aktualizujgce wyniosty 156.262 tys. ztotych i zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniach za 2011 rok (146.765 tys. ztotych), 2012 rok (3.038 tys. ztotych) oraz za 2013 rok (6.459
tys. ztotych). W zwigzku ze zmiang kurséw walut w latach 2012-2017 dokonywano okresowego przeszacowania odpisow
aktualizujgcych w zwigzku z réznicami kursowymi, co tgcznie spowodowato zmniejszenie odpisu o kwote 8.475 tys. ztotych.
Po uwzglednieniu przeszacowania tgczny odpis dotyczacy powyzszych aktywow wynidst na dzien 30 czerwca 2017 roku
147.787 tys. ztotych.

W niniejszym Sprawozdaniu aktywa zwigzane z inwestycja w spotke EmbalugNieft w zwigzku z opisang powyzej umowg
sprzedazy z Conwell zostaty zaprezentowane w bilansie Spotki w pozycji Aktywa przeznaczone do zbycia.

Wartos¢ aktywdw finansowych zwigzanych z inwestycja w spdtke EmbalugNieft zaprezentowanych w niniejszym
sprawozdaniu jako Aktywa przeznaczone do zbycia przedstawia ponizsza tabela:

30 czerwca 31 grudnia
2017 2016
Aktywa finansowe, zaklasyfikowane tys. zt tys. zt
jako przeznaczone do zbycia
Diugoterminowe 72 394 72 394
Udzialy i akcje 72 394 72 394
Krétkoterminowe 35 456 49 223
Udzielone pozy czki kréotkoterminow e 35 456 49 223
Aktywa finansowe razem, w tym 107 849 121 618
diugoterminow e 72 394 72 394
krotkoterminow e 35 456 49 223

16. Zapasy

Na dziert 30 czerwca 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku Spoétka nie posiadata zapaséw oraz nie dokonywata
odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

17. Srodki pieniezne

Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow na dziern 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku
wynosita 0 tysiecy ztotych. W zwigzku z wystawionymi tytutami egzekucyjnymi na dziern 30 czerwca 2017 roku Spdtka nie
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miata mozliwosci dysponowania rachunkami bankowymi. Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzienn 31 grudnia 2016
roku Spétka nie dysponowata przyznanymi kredytami w rachunkach biezgcych.
Saldo srodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2017 2016 2016

tys. zt tys. zt. tys. zt

Srodki pieniezne w banku i w kasie 0 0 0
Srodki pienigzne przypisane do dziatalnosci

kontynuowanej 0 0 0

Srodki pieniezne
w rachunku przeptywéw pienieznych 0 0 0

18. Kapitaty wtasne
18.1.  Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 2.419,4 min ztotych i byt
podzielony na 15.121.217 akcji o wartosci nominalnej 160 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku nie byto akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 5% gtoséw w
kapitale podstawowym Spofki.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku nie miaty miejsca zadne emisje akcji Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujgca:

Wartos¢
Seria akcji Liczba akcji  Rodzaj akcji . taczna warto$¢ nominaina
nominalna
Seria A 15121 217 na okaziciela 160 2419394 720
Kapitat podstawowy, razem 15121 217 2419 394 720

W dniu 23 wrzesnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzien 24 sierpnia 2015 roku podjeto
uchwate w sprawie scalenia (potgczenia) akcji Spotki i zmiany Statutu Spoétki. ZWZ postanawiato dokona¢ scalenia akcji
Spotki przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego Spofki, tj. ustali¢é nowg wartosé nominalng akcji
Spotki w wysokosci 160 ztotych w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej wynoszacej 10 ztoty oraz zmniejszy¢
proporcjonalnie ogdlng liczbe akcji Spdtki z liczby 241.939.472 do liczby 15.121.217. Powyisza uchwata zostata
zarejestrowana przez sad w dniu 3 lutego 2016 roku. W wyniku rejestracji zmian kapitat zaktadowy Spoétki wynidst
2.419.394.720 ztotych i dzielit sie na 15.121.217 akcji serii A na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 160 (sto
szes$édziesiat) ztotych.

W dniu 25 pazdziernika 2016 roku nastgpito scalenie 241.939.472 akcji Spoétki, zgodnie z przyjetym uchwatg nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 23 wrzesnia 2015 roku parytetem wymiany 16:1. Po przeprowadzeniu
operacji wymiany w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych kodem PLPTRLIO0018 oznaczonych jest 15.121.217 akcji
Spotki o wartosci nominalnej 160 ztotych kazda. Proces scalenia akcji zostat zakoriczony.

W dniu 26 maja 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego, zgodnie z Komunikatem z 356 posiedzenia Komisji, podjeta
decyzje o utrzymaniu w mocy decyzji KNF z dnia 19 lipca 2016 roku, naktadajgca na Spotke kare pieniezng w wysokosci 800
tysiecy ztotych oraz kare bezterminowego wykluczenia akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Bezterminowe wykluczenie akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW miato nastgpi¢ po
uptywie 30 dni od dnia doreczenia Spétce decyzji z dnia 26 maja 2017 roku (w dniu 29 maja 2016 roku Spotka zostata
poinformowana przez jej petnomocnika o doreczeniu w tym dniu decyzji KNF), a wiec w terminie 30 dni od dnia kiedy
decyzja z dnia 19 lipca 2016 roku stanie sie ostateczna.

Zarzad Spotki nie zgadzat sie ze stanowiskiem KNF, utrzymujacym w mocy decyzje KNF z dnia 19 lipca 2016 roku i zaskarzyt
niekorzystng dla Spoétki i jej akcjonariuszy decyzje.

W dniu 14 czerwca 2017 roku Spétka poinformowata o wniesieniu skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 26 maja 2017 roku utrzymujacg w mocy decyzje z dnia 19 lipca
2016 roku o wykluczeniu bezterminowo akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie oraz natozeniu na Spétke kary pienieznej w wysokosci 800 000 zt.
Woraz ze skargg zostat ztozony wniosek o wstrzymanie wykonania powyzszych decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z uwagi
miedzy innymi na niebezpieczenstwo wyrzadzenia szkody akcjonariuszom Spétki oraz spowodowania innych
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nieodwracalnych skutkow. Wniosek o wstrzymanie wykonania zaskarzonej decyzji zostat skierowany do Komisji Nadzoru
Finansowego, jak rowniez - na wypadek jego nieuwzglednienia przez ten organ - do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

KNF w dniu 27 czerwca 2017 roku jednogtosnie wstrzymata wykonanie ostatecznej decyzji z dnia 26 maja 2017 roku
utrzymujacej w mocy decyzje z dnia 19 lipca 2016 roku — w czesci dotyczgcej natozonej sankcji bezterminowego wykluczenia
akcji Spotki z obrotu. Zgodnie z komunikatem Komisji, wstrzymanie wykonania decyzji traci moc z dniem wydania przez sad
orzeczenia uwzgledniajacego skarge, badz tez uprawomocnienia sie orzeczenia oddalajgcego skarge.

Komisja jednogtosnie skierowata do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zadanie zawieszenia obrotu akcjami
Spotki od dnia 29 czerwca 2017 roku, z powodu okolicznosci wskazujgcych na mozliwosé dokonywania obrotu akcjami spotki
Petrolinvest S.A. z naruszeniem interesow inwestorow i bezpieczenstwa obrotu. Decyzji zostat nadany rygor
natychmiastowej wykonalnosci.

W zwigzku z zgdaniem zgtoszonym przez Komisje Nadzoru Finansowego na podstawie art. 20 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 28
czerwca 2017 roku podjgt Uchwate Nr 679/2017 w sprawie zawieszenia obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcjami Spotki
oznaczonymi kodem PLPTRLIO0018 od dnia 29 czerwca 2017 roku.

Zarzad Spotki zwraca uwage, iz w okresie zawieszenia notowan, Spodtka pozostaje cztonkiem Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz podlega przepisom regulujagcym obowigzki informacyjne spétek publicznych. Zarzad
Spotki podejmowacd bedzie wszelkie niezbedne dziatania majace na celu przywrdcenie obrotu akcjami Spofki.

W dniu 26 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto Uchwate nr 5 w sprawie wyrazenia zgody na
ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu (rynek New Connect) akcji Spotki. ZWz
Spotki, majgc na uwadze decyzje KNF z dnia 26 maja 2017 roku utrzymujacg w mocy decyzje KNF z dnia 19 lipca 2016 r. z
dnia 19 lipca 2016 roku wykluczajacg bezterminowo akcje Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW, wyrazito zgode na ubieganie sie przez Spoétke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu wszystkich
zdematerializowanych akcji Spétki (tj. 15.121.217 akcji serii A notowanych uprzednio na rynku podstawowym — gtéwnym i
praw do nich — dalej ,Akcje Serii A”) do alternatywnego systemu obrotu — rynku NewConnect organizowanego przez GPW.
Zgoda obejmuje réwniez mozliwos¢ zmiany rynku notowan z rynku regulowanego podstawowego prowadzonego przez
GPW na alternatywny system obrotu — rynek NewConnect organizowany przez GPW. ZWZ Spétki wyrazito zgode na
dokonanie dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
Akcji Serii A lub zachowanie formy zdematerializowanej Akcji Serii A. ZWZ Spétki upowaznito Zarzgd Spotki do:

- podjecia wszelkich czynnosci (prawnych i faktycznych) majacych na celu dokonanie dematerializacji Akcji Serii A,
w tym do rejestracji Akcji Serii A i praw do nich depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, zawarcia z
KDPW umowy o rejestracje Akcji Serii A i praw do akcji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW
lub dokonania odpowiednich zmian w umowie z KDPW w celu zachowania dematerializacji Akcji Serii A w zwigzku z ich
wykluczeniem z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i
wprowadzenia Akcji Serii A do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — rynku NewConnect organizowanym przez GPW,
- podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych niezbednych do dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
Akcji Serii A Spotki na rynku NewConnect — alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW,

- podjecia wszelkich innych czynnosci (prawnych i faktycznych), zwigzanych z realizacjg niniejszej Uchwaty, a
niezbednych do dopuszczenia Akcji Serii A oraz praw do nich do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - rynku
NewConnect organizowanym przez GPW, w tym w szczeg6lnosci do zawarcia umowy z autoryzowanym doradcg, umowy z
animatorem rynku, ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji Serii A do obrotu na rynku NewConnect, wniosku o wyznaczenie
pierwszego dnia notowania, jak tez wszelkich innych czynnosci i aktow, nie wytgczajac zwigzanych z przeniesieniem
notowan Akcji Serii A z rynku podstawowego do alternatywnego systemu obrotu — rynku NewConnect organizowanego
przez GPW.

W dniu 4 lipca 2017 roku Spoétka zostata poinformowana przez jej petnomocnika w postepowaniu przed Sgdem Rejonowym
Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy, w sprawie z wniosku Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie
0 ogtoszenie upadtosci Spotki - o doreczeniu temu petnomocnikowi postanowienia Sadu z dnia 19 czerwca 2017 roku o
oddaleniu wniosku ztozonego przez ZUS. W uzasadnieniu Sad uznat, ze Spotka nie posiada wystarczajacego majatku, z
ktérego mogtyby by¢ pokryte koszty postepowania upadtosciowego. Postanowienie sgdu nie jest prawomocne. Spoétka
wnosita o oddalenie wniosku o ogtoszenie upadtosci pismem z dnia 23 maja 2016 roku. Postanowienie sadu
upadtosciowego Spodtka zaskarzyta zazaleniem w ustawowym terminie, a zobowigzania wobec ZUS zostaty sptacone po
okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem.

W dniu 7 lipca 2017 roku GPW zwrdcita sie do Spétki o przekazanie kopii postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc
oddalajgcego wniosek o ogtoszenie upadtosci Spétki w oparciu o przepis art. 13 ust. 1 ustawy Prawo upadtosciowe po jego
uprawomocnieniu sie. Zwrdcita przy tym uwage, ze stosownie do przepisow art. 91 ust. 9 i 10 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci spotki
lub postanowienia o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci spotki ze wzgledu na to, ze majatek spétki nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania, nastepuje z mocy prawa skutek prawny zaprzestania podlegania
obowigzkom wynikajgcym ze wskazanej ustawy, powstatym w zwigzku z ofertg publiczng akcji lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto
Zarzad GPW w dniu 7 lipca 2017 roku podjat Uchwate Nr 735/2017 w sprawie szczegdlnego oznaczenia instrumentéw
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finansowych Spotki notowanych na Gtéwnym Rynku GPW. Zarzad Gietdy postanowit, ze informacje podawane w Cedule
Gietdy Warszawskiej oraz na stronie internetowej Gietdy dotyczace notowan instrumentow finansowych Spétki zostang
oznaczone w sposéb szczegdlny poprzez umieszczenie odnosnika w postaci liczby porzadkowej oznaczajacej: "sad oddalit
wniosek o ogtoszenie upadtosci, ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania".

18.2.  Pozostate kapitaty

Zgodnie z Art. 396. § 1. Kodeksu Spdtek Handlowych na pokrycie straty Spotka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego
przekazuje sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat zapasowy wraz z
kapitatem z aktualizacji wyceny wynosit 29.536 tys. ztotych.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dziert 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku
uksztattowat sie na poziomie 917.247 tys. ztotych. Kapitat z wyceny instrumentéw kapitatowych wyniést na dzien 30
czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku -1.095.546 tys. ztotych. Kapitat z wyceny instrumentéw kapitatowych
obejmuje wycene akcji oraz warrantéw menedzerskich w wysokosci 80.705 tys. ztotych, wycene emisji warrantéw oraz akgcji
dla Inwestoréw w tgcznej wysokosci 100.238 tys. ztotych oraz wycene do wartosci godziwej zaptaty przekazanej w ramach
nabycia udziatéw w spétkach z sektora gazu tupkowego, w wysokosci -1.276.489 tys. ztotych.

Na dzien 31 marca 2013 roku strata Spotki przewyzszata sume kapitatéw zapasowych i rezerwowych oraz jedna trzecia
kapitatu zaktadowego. W zwigzku powyzszym w nawigzaniu do art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych na posiedzeniu ZWZ
Spotki w dniu 28 czerwca 2013 roku podjeta zostata uchwata o dalszym istnieniu Spétki i kontynuowaniu dziatalnosci
przedsiebiorstwa Spétki. Uchwata zostata podjeta przy uwzglednieniu pozytywnej rekomendacji Rady Nadzorczej Spotki do
whniosku Zarzadu Spotki.

Na dzient 30 czerwca 2017 roku strata Spotki rowniez przewyzszata sume kapitatéw zapasowych i rezerwowych oraz jedna
trzecig kapitatu zaktadowego.

19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia zwigzane
z oprocentowanymi kredytami i pozyczkami zaciggnietymi przez PETROLINVEST.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A..

Saldo kredytu na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosito 113.318 tys. ztotych i byto w catosci wymagalne.

Catkowite oddtuzenie Petrolinvest w zakresie zobowigzarn wobec PKO i BGK stanowi jeden z elementdw transakcji, ktérej
struktura oparta jest na zawartej Umowie Ramowej, o ktérej Zarzad Spoétki poinformowat w dniu 20 kwietnia 2017 roku.

W dniu 18 maja 2017 roku Zarzad Spoétki powzigt wiedze o zawarciu pomiedzy podmiotem wskazanym przez inwestora
dziatajgcego w branzy wydobywczej i paliwowej, z ktérym Spoéta w dniu 13 grudnia 2015 roku podpisata Umowe Ramowg, a
PKO BP i BGK, umowy przelewu na rzecz tych podmiotdw przystugujgcej im wobec Spotki wierzytelnosci z tytutu zawartej w
dniu 21 marca 2007 r. umowy kredytu. Zawarcie Umowy Przelewu Wierzytelnosci nastgpito w ramach procesu negocjacji i
realizacji warunkéw transakcji polegajgcej w szczegdlnosci na sprzedazy przez spotke zalezng od Spétki — Occidental
Resources Inc. - udziatdw w TOO OTG na rzecz spotki celowej z grupy spoétek dziatajacych w interesie Inwestora.

Zgoda bankow PKO BP i BGK na zawarcie omawianej transakcji stanowita jeden z jej warunkéw zawieszajacych, za$ obecne
zawarcie Umowy Przelewu Wierzytelnosci pozwala na przystapienie do dalszej realizacji uzgodnien Spotki i Inwestora
dokonanych w procesie dotychczasowych negocjacji.

Wedtug informacji udostepnionych Spétce do przejscia wierzytelnosci na nabywce wymagany jest konstytutywny wpis
zmiany wierzyciela hipotecznego w ksiegach wieczystych prowadzonych dla nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie
wierzytelnosci, zgodnie z Umowg Kredytu PKO. Spétka nie posiada zadnych innych szczegétowych informacji dotyczacych
warunkdw, na jakich Umowa Przelewu Wierzytelnosci zostata zawarta. Do momentu wykonania warunkéw zawieszajacych
banki sg nadal wierzycielami Spétki z tytutu umowy kredytu.

W 2014 roku PKO BP i BGK zaliczyty na poczet sptaty kredytu kwote 10,5 min ztotych, stanowigcg réwnowartos¢ przejetego
przez banki na wtasno$¢ majatku podmiotu trzeciego, stanowigcego zabezpieczenie kredytu.

W dniu 22 pazdziernika 2015 roku PKO BP, jako Agent Kredytu, poinformowat Spétke o zmniejszeniu z dniem 16
pazdziernika 2015 roku zadtuzenia z tytutu kwoty gtdéwnej kredytu o 15.716.961,09 USD. Kwota gtdéwna kredytu (kapitat)
ulegta zmniejszeniu o 46% i wynosi na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania 18.137.969,70 USD. Sptfata zostata
dokonana w wyniku rozliczenia przejecia na wtasno$¢ przez PKO BP, jako zastawnika, w trybie pozaegzekucyjnym 3.041.077
akcji Polnord S.A. oraz 1.936.765 akcji Bioton S.A., na podstawie umoéw zastawu zawartych z Prokom Investments S.A.

W dniu 21 grudnia 2015 roku Spétka zostata zawiadomiona o wszczeciu na wniosek BGK postepowania egzekucyjnego o
zaptate tacznej kwoty 51.120 tys. ztotych, a w dniu 3 lutego 2016 roku Spoétka zostata zawiadomiona o wszczeciu na wniosek
PKO BP postepowania egzekucyjnego o zaptate tgcznej kwoty 58.700 tys. ztotych. Postanowieniami z dnia 13 grudnia 2016
roku, otrzymanym w dniu 19 grudnia 2016 roku (BGK) oraz z dnia 27 grudnia 2016 roku, otrzymanym w dniu 10 stycznia
2017 roku (PKO) postepowania egzekucyjne zostaty umorzone wobec stwierdzenia bezskutecznosci egzekucji.
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Podejmowane w ramach postepowania egzekucyjnego dziatania nie obejmowaty strategicznych aktywow poszukiwawczo-
wydobywczych Grupy w Kazachstanie.

20. Naleznosci

30 czerwca 31 grudnia

2017 2016

tys. zt tys. zt

Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug 83 66
Naleznosci budzetow e z ty tulu podatkéw posrednich 51 2
Naleznosci od pracow nikow 3 4
Pozostate nalezno$ci 15 80
152 152

21. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétko i dtugoterminowe.

30 czerwca 31 grudnia

2017 2016

tys. zt. tys. zt
Zobowiazania krotkoterminowe 217 077 208 932
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug 4410 4 647

Zobow igzania z ty tutu zaliczenia zabezpieczenia na sptate

kredy tu 69 064 69 064
Zobowigzania budzetow e 1546 1377
Zobow igzania z ty futu wynagrodzen 9089 7721
Zobow igzania z tytutlu umowy o ustanowienie zabezpieczenia 98 494 91 341
Pozostate zobowiazania finansow e 714 386
Zaliczki z tytytu sprzedazy aktywoéw finansowych 7692 7692
Zobowigzania spétki zaleznej 18 345 20 203
Pozostate zobow igzania 7723 6 501
Zobowiazania dlugoterminowe 0 0
217 077 208 932

taczna wartos¢ przeterminowanych zobowigzan (poza zobowigzaniami z tytutu pozyczek i kredytow) na dzien 30 czerwca
2017 roku wyniosta 51.518 tys. ztotych, w tym zobowigzanie wobec Osiedla Wilanowskiego z tytutu zaliczenia
udostepnionego zabezpieczenia na sptate kredytu w wysokosci 10.529 tys. ztotych oraz zobowigzanie spotki zaleznej wobec
podmiotu trzeciego jakie Spotka bedzie zobowigzana pokry¢ w razie niesptacenia tych zobowigzan przez podmiot zalezny
(szczegdty w nocie 10.6) w wysokosci 18.345 tys. ztotych.

Spotka tworzy odpowiednie rezerwy na odsetki od nieuregulowanych zobowigzan.

Zobowigzania z tytutu umowy o ustanowienie zabezpieczenia kredytu w wysokosci 98,5 min ztotych stanowig zobowigzania
wobec Prokom Investments oraz Osiedle Wilanowskie sp. z 0.0. ztytutu prowizji za udostepnienie aktywéw w celu
zabezpieczenia kredytu. W dniu 14 maja 2009 roku Spdtka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle
Wilanowskie Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz Agro Jazowa S.A. dotyczgce okreslenia zasad, na ktdérych
wymienione spétki udostepniajg Spétce posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie spfaty
kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i
Bank Gospodarstwa Krajowego.

Zobowigzania finansowe w wysokosci 69.064 tys. ztotych stanowig zobowigzania wobec Prokom Investments (58.535 tys.
ztotych) oraz Osiedle Wilanowskie (10.529 tys. ztotych) z tytutu zaliczenia udostepnionego zabezpieczenia na sptate kredytu.

W dniu 9 maja 2016 roku Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy przekazat Spétce wniosek
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie o ogtoszenie upadtosci Spétki, obejmujacej likwidacje majatku Spotki. W
dniu 19 czerwca 2017 roku Sad wydat postanowienie o oddaleniu wniosku ztozonego przez ZUS. W uzasadnieniu Sad uznat,
ze Spotka nie posiada wystarczajgcego majatku, z ktérego mogtyby by¢ pokryte koszty postepowania upadtosciowego.
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Postanowienie sadu nie jest prawomocne. Spotka zaskarzyta zazaleniem postanowienie Sadu.
zobowigzan wobec ZUS nastgpita po okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem, w dniu 21 sierpnia 2017 roku.

22. Rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia okresowe kosztéw stanowia:

Sptata wymagalnych

30 czerwca 31 grudnia
2017 2016
tys. zt tys. zt
Rozliczenie podatku v at 491 484
Pozostate 2 4
493 488
23. Rezerwy
Rezerwa na
Swiadczenia zobow igzania z
Rezerwa na
po okresie tytulu umowy o ) ) Pozostate Razem
o ) ) zobow igzania
zatrudnienia zabezpieczenie
kredytu
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 100 0 2 640 0 2740
Utworzone w ciagu roku obrotow ego 0 0 57 0 57
Wy cena bilansowa 0 0 (177) 0 (177
Wy korzy stanie 0 0 0 0 0
Rozwigzanie 0 0 (38) 0 (38)
Przeklasy fikow anie do zobowigzan 0 0 (800) 0 (800)
Na dzien 30 czerwca 2017 roku 100 0 1681 0 1781
Rezerwy krétkoterminowe 4 0 1681 0 1685
Rezerwy diugoterminowe 96 0 0 0 96
Rezerwa na
Swiadczenia zobowiazania z
Rezerwa na
po okresie tytutu umowy o ) ) Pozostate Razem
o ) ) zobow igzania
zafrudnienia  zabezpieczenie
kredytu
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 100 0 1763 0 1863
Utworzone w ciggu roku obrotow ego 0 0 911 0 911
Wy cena bilansow a 0 0 118 0 118
Wykorzy stanie 0 0 0 0 0
Rozwigzanie 0 0 (152) 0 (152)
Przeklasy fikow anie do zobow igzan 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 100 0 2640 0 2740
Rezerwy krétkoterminow e 4 0 2640 0 2644
Rezerwy diugoterminowe 96 0 0 0 96
24, Sktadniki innych catkowitych dochodéw

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2017 roku oraz w okresie pierwszych 6 miesiecy 2016 roku sktadniki innych catkowitych

dochoddw wyniosty 0.

25. Zobowiazania i aktywa warunkowe

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2017 roku nie miaty miejsca zmiany zobowigzan warunkowych lub

aktywow warunkowych.
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25.1.  Sprawy sadowe
Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spétka nie jest uczestnikiem postepowania sgdowego jako strona powodowa.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku taczna warto$¢ postepowan toczgcych sie przed sgdami, organami witasciwymi dla
postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan Spétki wynosita 21 min
ztotych i nie przekraczata 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

W 2016 roku toczyty sie postepowania egzekucyjne wszczete przez PKO BP i BGK opisane w nocie 19 niniejszego
sprawozdania finansowego. Postanowieniami z dnia 13 grudnia 2016 roku, otrzymanym w dniu 19 grudnia 2016 roku (BGK)
oraz z dnia 27 grudnia 2016 roku, otrzymanym w dniu 10 stycznia 2017 roku (PKO) postepowania egzekucyjne zostaty
umorzone wobec stwierdzenia bezskutecznosci egzekuciji.

W dniu 26 maja 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego, zgodnie z Komunikatem z 356 posiedzenia Komisji, podjeta
decyzje o utrzymaniu w mocy decyzji KNF z dnia 19 lipca 2016 roku, naktadajgcy na Spotke kare pieniezng w wysokosci 800
tysiecy ztotych oraz kare bezterminowego wykluczenia akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Bezterminowe wykluczenie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW miato nastgpi¢ po
uptywie 30 dni od dnia doreczenia Spoétce decyzji z dnia 26 maja 2017 roku (w dniu 29 maja 2016 roku Spotka zostata
poinformowana przez jej petnomocnika o doreczeniu w tym dniu decyzji KNF), a wiec w terminie 30 dni od dnia kiedy
decyzja z dnia 19 lipca 2016 roku stanie sie ostateczna.

Zarzad Spotki nie zgadzat sie ze stanowiskiem KNF, utrzymujgcym w mocy decyzje KNF z dnia 19 lipca 2016 roku i zaskarzyt
niekorzystna dla Spotki i jej akcjonariuszy decyzje.

W dniu 14 czerwca 2017 roku Spétka poinformowata o wniesieniu skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 26 maja 2017 roku utrzymujacq w mocy decyzje z dnia 19 lipca
2016 roku o wykluczeniu bezterminowo akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie oraz natozeniu na Spétke kary pienieznej w wysokosci 800 000 zt.
Woraz ze skargg zostat ztozony wniosek o wstrzymanie wykonania powyzszych decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z uwagi
miedzy innymi na niebezpieczerstwo wyrzadzenia szkody akcjonariuszom Spétki oraz spowodowania innych
nieodwracalnych skutkdw. Wniosek o wstrzymanie wykonania zaskarzonej decyzji zostat skierowany do Komisji Nadzoru
Finansowego, jak réwniez - na wypadek jego nieuwzglednienia przez ten organ - do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

KNF w dniu 27 czerwca 2017 roku jednogtosnie wstrzymata wykonanie ostatecznej decyzji z dnia 26 maja 2017 roku
utrzymujacej w mocy decyzje z dnia 19 lipca 2016 roku — w czesci dotyczgcej natozonej sankcji bezterminowego wykluczenia
akcji Spotki z obrotu. Zgodnie z komunikatem Komisji, wstrzymanie wykonania decyzji traci moc z dniem wydania przez sad
orzeczenia uwzgledniajgcego skarge, badz tez uprawomocnienia sie orzeczenia oddalajacego skarge.

Komisja jednogtosnie skierowata do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zadanie zawieszenia obrotu akcjami
Spotki od dnia 29 czerwca 2017 roku, z powodu okolicznosci wskazujgcych na mozliwos¢ dokonywania obrotu akcjami spotki
Petrolinvest S.A. z naruszeniem intereséw inwestoréw i bezpieczenstwa obrotu. Od dnia 29 czerwca 2017 roku nastgpito
zawieszenie obrotu akcjami Spétki.

W dniu 9 maja 2016 roku S3d Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy przekazat Spotce wniosek
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie o ogtoszenie upadtosci Spotki, obejmujacej likwidacje majatku Spotki.
Whiosek zostat ztozony w dniu 4 stycznia 2016 roku. Jednoczesnie Spdtce przekazane zostato postanowienie Sadu z dnia 4
maja 2016 roku o zabezpieczeniu majatku Spotki poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego. W dniu 4 lipca
2017 roku Spdtka zostata poinformowana przez jej pethomocnika w postepowaniu przed Sagdem Rejonowym Gdansk-
Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy, w sprawie z wniosku Zaktadu Ubezpieczenn Spotecznych w Warszawie o
ogtoszenie upadtosci Spoétki - o doreczeniu temu petnomocnikowi postanowienia Sadu z dnia 19 czerwca 2017 roku o
oddaleniu wniosku ztozonego przez ZUS. W uzasadnieniu Sad uznat, ze Spdotka nie posiada wystarczajacego majatku, z
ktorego mogtyby by¢ pokryte koszty postepowania upadtosciowego. Postanowienie sgdu nie jest prawomocne. Spotka
wnosita o oddalenie wniosku o ogtoszenie upadtosci pismem z dnia 23 maja 2016 roku. Postanowienie sadu
upadtosciowego Spédtka zaskarzyta zazaleniem w ustawowym terminie, a zobowigzania wobec ZUS zostaty sptacone po
okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem, w dniu 21 sierpnia 2017 roku.

26. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zdaniem Zarzadu Spotki nie ma istotnych zmian ryzyka finansowego, jak réwniez celéw i zasad zarzadzania tym ryzykiem w
stosunku do sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

27. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest uzyskanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
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Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, z zastrzezeniem opisanym w nocie 14 sprawozdania finansowego
Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W
okresie obrotowym zakornczonym 30 czerwca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw
pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty
rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto, a takze pozyczki udzielone przez akcjonariuszy, ktére z uwagi na
istniejagce zobowigzania umowne, traktowane sg przez Spoétke jako pozyczki podporzgdkowane.

30 czerwca 31 grudnia
2017 2016
tys. zt tys. zt.

Oprocentow ane kredyty i pozy czki
i zobowigzania z ty tutu leasingu finansow ego 224 250 232 442
Pozy czki udzielone przez akcjonariuszy (482) (474)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 217 077 208 932
Zobow igzania z prawem konw ersji na kapitat (98 494) (91 341)
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiw alenty 0 0
Zadtuzenie netto 342 351 349 559
Kapitat wtasny 1132141 1225 559
Pozy czki udzielone przez akcjonariuszy 482 474
Zobowigzania z prawem konw ersji na kapitat 98 494 91 341
Kapitat razem 1231117 1317 374
Kapitat i zadtuzenie netto 1 573 468 1666 933
Wskaznik dzw igni 21,76% 20,97%

28. Informacje o podmiotach powigzanych
28.1.  Transakcje z podmiotami powigzanymi
Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji handlowych zawartych przez Spotke z podmiotami powigzanymi w

okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 i 2016 roku oraz salda naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia
2016 oraz 30 czerwca 2017 roku:

Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec

Sprzedaz podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow

Podmiot pow igzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Ryszard Krauze 2017 0 0 0 451
2016 0 0 0 444

Prokom Investments wraz ze spétkami zalezny mi 2017 0 7160 0 169 907
2016 0 7214 0 162 736

PAXUM INVESTMENTS S.A. 2017 0 0 0 290
2016 0 0 0 282

UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla Sp. z 0.0. 2017 0 0 0 0
2016 0 0 0 0

Silurian Sp. zo.o. 2017 15 0 69 53 443
2016 8 0 50 52 590

WISENT OIL&GAS plc wraz ze spotkami zalezny mi 2017 0 0 0 0
2016 0 0 0 0

Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. wraz ze spétkami zalezny mi 2017 0 0 12 328
2016 0 0 12 0

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. 2017 0 0 0 0
2016 0 0 0 0
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Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec
Sprzedaz podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow
Podmiot pow iazany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Sp. komandy tow 0-akcyjna 2017 0 0 0 51762
2016 0 0 0 51062
Occidental Resources, Inc. 2017 0 0 738 592 0
2016 0 0 807 436 0
TOO EmbaJugNieft 2017 0 0 35 456 0
2016 0 0 49 223 0

W przypadku spo6tki TOO EmbalugNieft kwota naleznosci podana zostata po dokonaniu odpisu aktualizujgcego (na dzien 30
czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku kwota naleznosci przed dokonaniem odpisu aktualizujgcego wynosita 183.241
tys. ztotych, a odpis aktualizujgcy wynosit na dzien 30 czerwca 2017 roku 147.785 tys. ztotych, a na dzien 31 grudnia 2016
roku 134.018 tys. ztotych)

28.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Emba Jug Nieft

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spotka zawarta aneksy przedtuzajace terminy sptaty pozyczek na taczna
kwote 45.000 tys. USD, dla ktérych termin sptaty mijat w dniu 31 grudnia 2016 roku. Wszystkie pozyczki podlegajg teraz
sptacie do dnia 31 grudnia 2017 roku.

29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 4 lipca 2017 roku Spodtka zostata poinformowana przez jej petnomocnika w postepowaniu przed Sadem
Rejonowym Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy, w sprawie z wniosku Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w
Warszawie o ogtoszenie upadtosci Spétki - o doreczeniu temu petnomocnikowi postanowienia sadu z dnia 19 czerwca
2017 roku o oddaleniu wniosku ztozonego przez ZUS.

W uzasadnieniu Sad uznat, ze Spodtka jest niewyptacalna w rozumieniu art. 11 i art. 10 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku
Prawo Upadtosciowe. Jednoczesnie, zdaniem Sadu porédwnanie majatku Spotki i przewidywanych kosztéw postepowania
pozwolito uzna¢, ze Spétka nie posiada wystarczajgcego majatku, z ktérego mogtyby by¢ pokryte koszty postepowania, co
zgodnie z art. 13 ust. 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo Upadtosciowe, stanowi uzasadnienie do oddalenia
wniosku o ogtoszenie upadtosci. Postanowienie sadu nie jest prawomocne i zostato przez Spétke zaskarzone. W dniu 21
sierpnia 2017 roku zostaty uregulowane wymagalne zobowigzania Spétki wobec ZUS.

W dniu 7 lipca 2017 roku Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie zwrdcita sie do Spétki
o przekazanie kopii postanowienia Sadu Rejonowego Gdarsk-Pétnoc oddalajgcego wniosek o ogtoszenie upadtosci Spétki w
oparciu o przepis art. 13 ust. 1 ustawy Prawo upadtosciowe po jego uprawomocnieniu sie. Zwrdcita przy tym uwage, ze
stosownie do przepisdw art. 91 ust. 9 i 10 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. 2016.1639), po
uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci spotki lub postanowienia o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci spdtki ze wzgledu na to, ze majatek spdtki nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztow postepowania, nastepuje z mocy prawa skutek prawny zaprzestania podlegania obowigzkom
wynikajgcym ze wskazanej ustawy, powstatym w zwigzku z ofertg publiczng akcji lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym.

Ponadto Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 7 lipca 2017 roku podjat Uchwate Nr 735/2017 w
sprawie szczegdlnego oznaczenia instrumentow finansowych Spotki notowanych na Gtéwnym Rynku GPW. Zarzad Gietdy
postanowit, ze informacje podawane w Cedule Gietdy Warszawskiej oraz na stronie internetowej Gietdy dotyczgce notowan
instrumentdéw finansowych Spotki zostang oznaczone w sposob szczegdlny poprzez umieszczenie odnosnika w postaci liczby
porzadkowej oznaczajacej: "sad oddalit wniosek o ogtoszenie upadtosci, ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania".

Postanowienie sadu upadtosciowego nie jest prawomocne. Spotka wskazuje, ze w toku postepowania wywotanego
whnioskiem Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, wnosita o oddalenie tego wniosku z powodu niespetnienia przestanki
upadtosci w postaci niewyptacalnosci. Zarzad Spétki w petni podtrzymuje to stanowisko i nie zgadza sie z uzasadnieniem
postanowienia sgdu upadtosciowego, z ktérego wynika, ze majgtek spdtki nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania. Spotka zaskariyta zazaleniem postanowienie sgdu upadtosciowego. W dniu 21
sierpnia 2017 roku zostaty uregulowane wymagalne zobowigzania Spoétki wobec Zaktadu Ubezpieczenn Spotecznych w
Warszawie.

Zawarcie odpowiednich umoéw i dokonanie czynnosci umozliwiajgcych sptate wymagalnych zobowigzan Spétki wobec ZUS
nastgpito w ramach procesu negocjacji i realizacji warunkdéw transakcji polegajacej w szczegdlnosci na sprzedazy przez
spotke zalezng od Spétki — Occidental Resources Inc. - udziatdbw w TOO OTG na rzecz spotki celowej z grupy spoétek
dziatajacych w interesie Inwestora. Wyzej opisana transakcja bedzie mogta zosta¢ przeprowadzona w przypadku
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zrealizowania sie ostatniego uzgodnionego pomiedzy Stronami warunku zawieszajacego, to jest: uzyskania zgody
Ministerstwa Energetyki Republiki Kazachstanu na zawarcie umowy sprzedazy 100% udziatéw w TOO OTG.

W dniu 13 wrzesnia 2017 roku Spétka otrzymata postanowienie Sagdu Rejonowego Gdarisk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 22 sierpnia 2017 roku o zamieszczeniu w Dziale 4 rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Spétki informacji o oddaleniu wniosku o ogtoszenie
upadtosci Spoétki na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r. prawo upadtosciowe. Podstawe zamieszczenia wpisu
stanowi nieprawomocne i zaskarzone przez Spotke postanowienie Sadu Rejonowego Gdarnsk-Pétnoc w Gdansku, VI
Wydziatu Gospodarczego z dnia 19 czerwca 2017 roku (sygn. akt VI GU 14/16).
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