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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Enter Air S.A.
za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku

Elementy skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione w niniejszym dokumencie w ponizej przedstawionej kolejno$ci.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien:
30 czerwca 2018 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywow pokazuje kwote 958.079 tys. zt

Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wykazujace catkowity dochéd ogétem w kwocie

15.443 tys. zt

Skrécone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za

okres sprawozdawczy:
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wykazujgce warto$¢ kapitatow wiasnych w kwocie

267.594 tys. zt

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych za
okres sprawozdawczy:

od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wykazujgce ujemne przeplywy pieniezne w kwocie
38.923 tys. z

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

™
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1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy z dzialainosci kontynuowanej

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j

Przeplywy pieniezne netto razem

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat podstawowy

Kapitat wtasny

Zobowiagzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018
000'PLN

489.992
60.755

44.462
15.442

24.828
-33.699
-29.993
-38.864

Stan na dzien
30.06.2018
000’ PLN

543.966
234.728

17.544
267.594
396.015
294.471

Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

Do przeliczenia powyzszych pozycji zastosowano kurs wymiany ztotego na EUR ustalony przez NBP
obowigzujacy na dziery 30.06.2018 r., tj. 4,3616 zZ/EUR i dane poréwnywalne na dzieri 31.12.2017 r.,

tj. 4,1709 ZHEUR.

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017
000'PLN

365.003
38.301

24.986
25.255

20.750
-26.662
-49.785
-55.697

Stan na dzien
31.12.2017
000’ PLN

528.671
160.283

17.544
261.925
413.072
182.484

Za okres:
od 01.01.2018
do 30.06.2018
000' EUR

115.579
14.331

10.488
3.642

5.856
-7.949
-7.076
-9.167

Stan na dziert
30.06.2018
000" EUR

124.717
53.817
4.022
61.352
90.796
67.514

Za okres:
od 01.01.2017
do 30.06.2017
000" EUR

85.936
9.018

5.883
5.946

4.885
-6.277
-11.721
-13.113

Stan na dziert
31.12.2017
000' EUR

126.752
38.429
4.206
62.798
99.037
43.752

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
pienigznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez NBP na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego tj. za okres
6 miesigcy zakonczony 30.06.2018 r. — 4,2395 z/EUR i dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30.06.2017 r. — 4,2474 z{/EUR.



2. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

2.1. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niemateriaine i prawne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Razem Aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoéci handlowe oraz pozostale
Biezgce aktywa podatkowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Razem Aktywa obrotowe

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Rozliczenie polaczenia

Zyski zatrzymane

Wynik okresu

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Kapitat wlasny przypadajacy wiascicielom jednostki dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Razem kapltaty wiasne

Zobowigzanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy diugoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe z tytulu leasingu finansowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Razem Zobowiazanie diugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostate

Zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy krotkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Razem Zobowiazania krétkoterminowe
Zohowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

NOTA

10

"
12
13
14

15
16

19

20
18
21

17,22

18
19
20

21

Dane Dane
skonsolidowane GK skonsolidowane
Enter Air S.A. GK Enter Air S.A.
Dane

przeksztatcone

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017
000 PLN 000 PLN
543.966 528.671
16 20
18.081 19.093
161.288 149.415
723.351 697.198
5.890 3.939
164.064 64.390
576 79
19.950 58.873
44.248 33.003
234.728 160.283
958.079 857.481
17.544 17.544
277.140 228.750
(38.655) (38.655)
(3.876) (4.102)
15.442 58.390

- 1
267.594 261.925
267.594 261.925
2.226 -
36.585 36.403
1.586 1.586
315.440 312.289
40.178 62.794
396.015 413.072
136.811 89.392
1.074 908
45,762 46.354
6.979 3.296
25.552 10.107
78.292 32.427
294.471 182.484
958.079 857.481

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowad tacznie z notami do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integraing cze$c.



2.2. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Koszty/przychody finansowe - netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci

kontynuowanej
Wynik na dzialalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Pozostale catkowite dochody

Pozycje, ktére moga byé przeniesione
do wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Pozostate catkowite dochody/straty za
rok obrotowy

Suma catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto przypadajacy:
udziatowcom jednostki dominujgcej
udziatowcom nigkontrolujgcym

Catkowity dochéd ogétem przypadajacy:

udzialowcom jednostki dominujgcej
udziatowcom niekontrolujacym

Zysl/ strata netto na 1 akcje/udziat w
Zfotych przypadajacy dla udzialowcow
jednostki dominujacej

zwykly i rozwodniony (w ziotych)

NOTA

AN N

Dane

skonsolidowane

Dane

skonsolidowane

Dane

skonsolidowane

Dane

skonsolidowane

Skonsolidowane sprawozdanie z cafkowitych dochodéw nalezy analizowac facznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesc.

GK Enter Air S.A. GK Enter Air S.A. GK Enter Air S.A. GK Enter Air S.A.
Dane Dane

przeksztalcone przeksztatcone

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017
000' PLN 000" PLN 000° PLN 000' PLN
489.992 363.499 365.003 262.328
(429.237) (307.074) (326.702) (242.325)
60.755 56.425 38.301 20.003

(428) (311) (936) (353)

(14.129) (8.063) (12.075) (6.737)

140 140 246 190

(1.876) (1.876) (550) (550)
44.462 46.315 24.986 12.553
(26.688) (23.410) 6.643 (483)
17.774 22.905 31.629 12.070

(2.332) (3.423) (6.374) (4.040)

15.442 19.482 25.255 8.030

15.442 19.482 25.255 8.030

1 - (1) 1

1 - (1) 1

1 - (1) 1

15.443 19.482 25.254 8.031

15.442 19.482 25.255 8.030

15.443 19.482 25.254 8.031

0,8802 1,1105 2,3953 0,7616
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2.4. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjne]
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zaplacony podatek dochodowy

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno$ci

PDP Boeing

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczerh migdzyokresowych

Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ct operacyjnej
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Z aktywow finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
- odsetki

Wydatki

Nabycie wartosci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci Inwestycyijnej

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej

Wplywy
Kredyty i pozyczki

Wydatki

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

Splaty kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzar z tytutu leasingu finansowego z wytaczeniem odsetek
Odsetki

$rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego
Woplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych

Sradki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

Dane Dane
skonsolidowane skonsolidowane
GK Enter Air S.A. GK Enter Air S.A.
Dane

przeksztalcone

Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
000’ PLN 000° PLN
15.442 25.255
16.567 12.230
(1.024) (18.379)
23.207 (25.568)
7.149 6.987

- (163)

16.627 19.246
(1.951) (1.586)
(104.405) (22.791)
- {20.355)

48.609 (31.750)
5.375 77.685
231 {61)
9.386 (4.505)
24.828 20.750

B 163

22 -

22 -

22 163
(33.721) (26.825)
(33.721) (26.825)
(33.699) (26.662)
5.909 -
5.909 -
(9.649) (9.649)

- (655)
(18.988) (32.493)
(7.265) (6.987)
(35.902) (49.785)
(29.993) (49.785)
(38.864) (55.697)
58.873 118.437
(59) 2.239
19.950 64.979

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigeznych nalezy analizowac facznie z notami do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, kiére stanowig jego integralng cze$é.
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3. Wprowadzenie do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

3.1. Dane organizacyjne jednostki dominujacej

Enter Air S. A. ("Spotka") zostata utworzona zgodnie ze statutem Spotki w formie aktu notarialnego
z dnia 07.11.2012 roku jako Laruna Investments S.A i zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000441533 w dniu 27.11.2012.

W dniu 22 grudnia 2014 nazwa Spotki zostat zmieniona na Enter Air S.A.

Dnia 22 grudnia 2014 roku Spétka objeta 100% udziatéw w Enter Air sp. z 0.0. Objecie udziatéw
nastapito w trybie art. 430, 431 § 12 pkt 1, art. 432 oraz 433 § 2 KSH, tj. w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii B pokryta wkiadem niepienieznym w postaci
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Enter Air sp. z 0.0. oraz znaku towarowego Enter Air. Kapitat
zaktadowy Enter Air S.A. zostat podwyzszony o kwote 10.443.750 zt tj. do kwoty 10.543.750 zi.
Cena nominalna 1 akcji wyniosta 1 zt, a emisyjna 4 z}. Akcje zostaty objete przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki. W zwigzku z tym od dnia przeprowadzenia transakcji Spétka objeta kontrole
nad Enter Air sp. z 0.0. i tym samym stata sie jednostkg dominujacg w stosunku do
Enter Air sp. z 0.0. i jej jednostek zaleznych.

W dniu 23 lutego 2015 podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Enter Air S.A.
w drodze emisji akcji zwyklych serii C w celu wprowadzenia akcji serii C do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie. Emisja akcji
nastgpita w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu Art. 431 § 2 pkt 3 KSH przeprowadzonej
w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spotkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. nr 184 poz.1539 ze zm.). W grudniu 2015 roku Enter Air S.A.
w oparciu o oferte publiczng wyemitowata 7.000.000 akg;ji serii C. Oferta zostata zakoriczona w dniu
8 grudnia 2015 roku. Cena nominalna 1 akcji wyniosta 1 zt, a cena emisyjna zostata ustalona na
poziomie 14 2t. 14 grudnia byt pierwszym dniem notowar Praw do Akcji na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych. W dniu 30 grudnia 2015 Sad rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Enter Air SA.

Prospekt emisyjny do zapowiadanej emisji akcji serii D jest w trakcie zatwierdzania przez Komisje
Nadzoru Finansowego. Decyzja co do harmonogramu emisji zostanie podjeta po zatwierdzeniu
prospektu.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 74

3.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spé6tki

Skiad Zarzgdu Spoiki:

Grzegorz Wojciech Polaniecki od 17.12.2014
Mariusz Olechno od 17.12.2014
Marcin Andrzej Kubrak od 17.12.2014
Andrzej Przemystaw Kobielski od 17.12.2014

Skiad Rady Nadzorczej:

Ewa Kubrak

Grzegorz Badziak

Piotr Przedwojewski
Joanna Brauliriska-Wojcik
Pawet Brukszo

Patrycja Kozbiat
Malgorzata Badowska

od 17.12.2014
od 17.12.2014 do 07.12.2017
od 17.12.2014
od 13.05.2015
od 13.05.2015
od 10.06.2015
od 17.05.2016 do 11.05.2017
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Marek Miotek-Kucharczyk od 17.05.2016
Michat Wnorowski od 12.05.2017

Do dnia publikaciji niniejszego raportu skfad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
3.3. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej emitenta

Ponizej przedstawiono graficzng strukture Grupy Kapitalowej emitenta z uwzglednieniem
posiadanych udziatow:

Enter Air S.A.

y

Enter Air Sp. z 0.0.

Warszawa (Polska)
100 % udzialéw

Enter Air Services Enter Air Executive Enter Air.cz.s.r.o. Enter Air
Sp. zo.0. Services Sp. zo.0. International Limited
Warszawa (Polska) Warszawa (Polska) Mosnov (Czechy) Dublin (Irlandia)
100 % udziatéw 100 % udziatéw 100 % udziatow 100 % udziatéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wszystkie wymienione wyzej podmioty.

Zgodnie ze statutem emitenta przedmiotem dziatalnosci jest miedzy innymi:
e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania;
e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytainych.

Przedmiotem dziatalnosci Enter Air sp. z 0.0. jest obstuga rynku krajowego i rynkéw zagranicznych
w zakresie ustug miedzynarodowego czarteru lotniczego.

Spotki zalezne: Enter Air Services Sp. z 0.0. i Enter Air Executive Services Sp. z 0.0. prowadza
dziatalno$¢ wspierajgcg na rzecz Enter Air sp. z 0.0. w poszczegdinych segmentach dziatalno$ci:

e Spoétka Enter Air Services Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ wspierajaca w zakresie obstugi
sprzedazy pokiadowej na pokiadach samolotéw Enter Air sp. z 0.0. oraz zatrudnianie
czlonkéw personelu kokpitowego i pokladowego wykonujacego operacje lotnicze dla
ww. przewoznika. Poczgwszy od Ill kwartalu 2017 spétka prowadzi takze dziataino$é
wspierajgcg w zakresie obstugi technicznej floty Enter Air — przegladow i napraw biezacych.
W celu rozszerzenia dziafalnosci spétki dokonano podwyzszenia kapitatu podstawowego w
kwocie 2.000 tys. PLN.

e Spotka Enter Air Executive Services Sp. z 0.0. wspiera Spoétke nadrzedng w zakresie
przewozu zatbg i dowozu czesci zamiennych do samolotéw oraz mechanikéw w przypadku
probleméw technicznych poza gtéwnymi bazami, posiadanym przez nig samolotem
dyspozycyjnym.

Spotki EnterAir.cz.s.r.o. i Enter Air International Limited nie prowadzg obecnie dziatalnosci
operacyjnej.

Wszystkie Spétki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej Enter Air S.A. zostaly utworzone na czas
nieoznaczony.
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3.4. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej

W p6iroczu 2018 roku nie nastapity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Enter Air S. A.
W Grupie nie dokonano potgczenia jednostek, przejecia ani tez sprzedazy jednostek
Grupy Kapitalowej czy tez inwestycji diugoterminowych. W Grupie nie dokonywano réwniez
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

3.5. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg (MSR 34) i diatego nie zawiera
wszystkich informacji wymaganych dla peinego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.
Niniejsze sprawozdanie nalezy czyta¢ tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Prezentowane péiroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
takze zgodnie z § 90 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedgcego panstwem czlonkowskim.

3.6. Zasady (polityka) rachunkowosci i metody obliczeniowe

Przyjete w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Enter Air
zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Enter Air za okres
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zmian podyktowanych wdrozeniem
MSSF 9i MSSF 15.

Szczegdtowe zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w tym sprawozdaniu, opublikowanym
16.04.2018. Sprawozdanie dostepne jest na stronie Enter Air S.A. (www.enterair.pl).

Zmiany wprowadzone w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu zostaty przedstawione
ponizej.

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa® oraz zgodnie
z odpowiednimi Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz tacznie
zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego.

Zgodnos$¢ z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.
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Sporzadzajac roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018
roku Spoitka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2017, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw
iinterpretacji zatwierdzonych przez Uni¢ Europejskg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku. W 2018 roku jednostka dominujgca
przyjeta wszystkie nowe izatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacii Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia
2018 roku

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majgce
zastosowanie do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2018:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do
MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastgpuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie
i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce
w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagainosci, dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda
klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;.

Skiadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wediug zamortyzowanego kosztu jezeli
speinione s nastgpujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu
biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywow
wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okresionych
momentach przeplywéw pienigznych stanowigcych wylacznie sptate kapitatu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartoci godziwej ujmowane 53
w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$é decyzji o wycenie takich
instrumentow finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonaé dla
kazdego instrumentu osobno. Wartoéci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga
w pozniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model
oczekiwanych strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymég
ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkoéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego
z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak réwniez wymaga
od podmiotéw stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu
pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich umoéw z klientami

przy rozpoznawaniu przychodu.
c) Wyjasnienia dotyczagce MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujace w odniesieniu

do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposdb:
i.  dokonac identyfikacji zobowigzania do realizacji §wiadczen,
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ii.  ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

iii. ustalic¢ sposob rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencii
(Jednorazowo lub rozliczaé w czasie)

Zmiany te wprowadzajq 2 dodatkowe zwolnienia majace na celu obnizenie kosztéw i zawitosci
dla jednostek przy wdrazaniu standardu.

d) Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usunigcie z rachunkéw zyskow i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe, przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami
dopuszczaine sg nastepujace rozwigzania:

l.  stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem
w catkowitych dochodach a nie rachunku zyskéw i strat, zmian wynikajgcych
z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty
finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe
(tzn. ,overlay approach”),

Il tymczasowego (do 2021 roku) wylgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty
finansowe dla jednostek, ktdrych dziatalnos¢ jest gtéwnie zwigzana
z dziatalno$cig ubezpieczeniowg i stosowania w tym okresie MSR 39
Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach®).

e) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

a. Zmiana MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-
E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyly one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity
juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom stosujgcym MSSF po raz
pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaly jednostkom
stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:

* Uujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczgcych instrumentow
finansowych, wymaganych wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7,

» przedstawienia danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do
MSR 19, dotyczgcych wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych
Swiadczen na zalozenia aktuarialne,

o retrospektywnego zastosowania wymogéw dotyczacych jednostek
inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.

b. Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzigciach w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (a nie metoda praw wiasnosci), ktérg moga podjaé organizacje typu
venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze
powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej
poczatkowego ujgcia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny
jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem stowarzyszonym Ilub wspdlnym
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przedsigwzigciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng - moze ona
zachowac wyceng w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujac
jednoczesnie metode praw wiasnosci.

f) Zmiany dotyczace MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - obowigzujace w odniesieniu do
okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob ujmowaé niektore typy platnosci w formie akgji. Zmiany
te wprowadzajg wymogi dotyczgce ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienigznych,
zawierajgcych warunek osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw
gospodarczych,

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potraceniu podatku,

(iii) zmian transakcji pfatnosci na bazie akcji zrozliczanych w $rodkach
pienigznych na rozliczane w instrumentach kapitatowych.

g) Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujace w odniesieniu do
okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywdw z i do nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywow
z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wylgcznie wéwczas, gdy wystepuja dowody na
zmiang sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostala
okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

h) KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajacych otrzymanie lub Zaptate
zaliczki w walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy
jednostka ujmuje niepienigzne aktywo lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty
zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odno$ne aktywo, koszt lub przychéd.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku:

a) MSSF 16 Leasing - obowigzujgcy w odniesieniu do okres6w sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujace dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce
MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u
leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi
12 miesigcy i mnigj lub skiadnik aktywéw ma niskg wartosé. Podejécie od strony leasingodawcy
pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest
klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

b) Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedptat z ujemng
rekompensatg - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sig w dniu lub po 1 stycznia 2019

Zmiana doprecyzowuije, iz instrumenty finansowe, ktdre zawierajg mozliwo$é wezesnej ich splaty
(przedplaty) mogacq skutkowaé ujemng rekompensate mogg by¢ wyceniane w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, w zaleznosci od modelu
biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi.
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Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

a)

b)

MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2017 roku Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnosé
o regulowanych cenach, poswigconego poréwnywalnosci sprawozdar finansowych jednostek
dziatajacych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okre$lone organy
regulacyjne badZ nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykeji do takich obszardéw nalezg czesto
dystrybucja energii elektrycznej i ciepla, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci
oregulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych
przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw
w zakresie regulacji cen, a ktore w $wietle innych MSSF nie speiniajg warunkéw ujecia jako
sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$é objety
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesnie]
stosowanymi zasadami rachunkowos$ci ujmowata kwoty kwalifikujgce si¢ do uznania za ,salda
pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaé prezentacii
w odrebnej pozycji sprawozdania z pozyciji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz
w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podzialowi na obrotowe i trwale i nie sg okreslane
mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach
aktywow sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg
wykazywane w ramach pasywéw — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny
wykazywaC zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych
dochod6w catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu
z zyskow lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie
podlegat procesowi przyjecia.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady
ujmowania i wyceny uméw ubezpieczenia i reasekuracji wedlug ich wartosci biezgcej. MSSF 17
wymaga, aby umowy ubezpieczenia byly ujmowane w oparciu o biezace szacunki i zalozenia,
ktére odzwierciedlajg oczekiwane przyszie przeplywy pieniezne oraz niepewnosci z nimi
zwigzane. Przychody z tytulu umowy ubezpieczenia (umowna marza) sg rozpoznawane wraz
ze $wiadczeniem ustugi objetej umowa ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczgcych przysztych przeptywéw pomiedzy datami bilansowymi
ujmowane sg w sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej
w zaleznosci od charakteru zmiany oraz przyczyny je wystapienia. Jednostka ma wyb6r w jaki
sposob rozpoznawac niektére zmiany w stopie dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.

Woczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz
MSSF 15.

c) KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego - obowigzujace

w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019
roku
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Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewnos¢ zwigzang
z ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakciji
lub okoliczno$ci w prawie podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy
organy podatkowe zaakceptujg podejscie jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

d) Zmiany do MSR 28,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach” -

Udziaty diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowane w dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynhajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019)

Celem zmiany jest wskazanie w jaki spos6b wyceni¢ udziaty diugoterminowe w jednostkach
stowarzyszonych lub wspoinych przedsiewzigciach. Dodano paragraf 14A w celu wyjasnienia, ze
jednostka stosuje MSSF 9, w tym wymogi dotyczace utraty wartosci, do dtugoterminowych
udzialdbw w jednostce stowarzyszonej lub wspdinym przedsiewzieciu, ktore stanowig czesé
inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu, ale do ktérych
metoda praw wiasnosci nie jest stosowana. Skreslono paragraf 41 poniewaz Rada uznata, ze
powtdrzyla w nim wymogi zawarte w MSSF 9 i wprowadzita zamieszanie w rachunkowosci
w odniesieniu do diugoterminowych udzialow.

e) Poprawki do MSSF (2015-2017) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych

f)

poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

e Zmiana do MSSF 3 Pofgczenia jednostek MSSF 11 Wspéine ustalenia umowne Precyzuje,
co nastepuje:

a) jednostka dokonuje ponownej wyceny udzialu we wspélnej dziatalnosci, ktéra
spetnia definicje przedsiewziecia, gdy uzyskuje nad nim kontrole.

b) jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspolnej dziatalnosci, ktéra
spetnia definicje przedsiewzigcia, jesli zmiana udziatu we wspoéinej dziatalnosci
powoduje powstanie wspdtkontroli lub jej utrzymanie.

e Zmiana do MSR 12 Podatek dochodowy Precyzuje, iz konsekwencje podatkowe wyptaty
dywidend s3g ujmowane w taki sam sposob jak innych transakgii.

e Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnegtrznego Precyzuje, iz jednostka traktuje
jako czes¢ finansowania zewnetrznego o ogdélnym charakterze kazde finansowanie
zwigzane z wytworzeniem aktywa, kiedy aktywo to jest gotowe do uzytkowania lub
sprzedazy.

Zmiany dotyczace MSR 19 Swiadczenia pracownicze - obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Zmiana ta wymaga, aby w przypadku zmian, ograniczen lub rozliczenia programu okreslonych
$wiadczen jednostka:

e przyjmowata aktualne zalozenia w celu ustalenia kosztéw biezgcego zatrudnienia
oraz wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen dotyczacego
pozostatego okresu,

e ujmowata w wyniku, jako ,koszty przesztego zatrudnienia” Ilub ,zyski lub strat’
z tytutu rozliczenia programu, kwoty wynikajgce z wyceny wartosci biezgcej
zobowigzania z tytutu okre$lonych swiadczen, przed i po zmianie, przy obecnych
zatozeniach i wartosci godziwej aktywéw programu na dziern dokonania zmiany,
w tym takZze zmiane nadwyzki nierozpoznanej.”

g) Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje

w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie
aktywow pomigdzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wsp6inym przedsiewzieciem
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oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakornczenia
prac badawczych nad metoda praw wtasnosci).

Analiza wplywu MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF ,Przychody z uméw
z klientami” na sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej

MSSF 9. Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do MSSF
9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujacym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie
i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejace
wMSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci.

Nowy MSSF 9 ustala zupetnie nowa klasyfikacje instrumentéw finansowych, ktéra opiera sie na
ocenie biznesowego modelu zarzadzania danym instrumentem oraz ocenie warunkéw umownych
czy dany instrument zawiera tylko przeplywy kapitalu i odsetek, co odzwierciedla ryzyko
kredytowe oraz inne ryzyka, marze zysku i zmiang wartosci pienigdza w czasie. Ta kategoria
instrumentéw moze by¢ wyceniana metodg zamortyzowanego kosztu.

MSSF 9 wprowadza koncepcje szacowania przewidywanej straty na warto$ci aktywow
finansowych, podczas gdy MSR 39 wymaga szacowania strat poniesionych. Nowe podejscie
oznacza szybsze ujmowanie strat z tytutu utraty wartosci instrumentu. Juz w momencie
ujmowania instrumentu po raz pierwszy nalezy oszacowac przewidywane straty przy pomocy 3-
stopniowego modelu ryzyk kredytowych. Oznacza to, ze coraz bardziej istotne sg szacunki co do
przewidywanej utraty wartosci aktywéw finansowych (np. poprzez identyfikacje gorszego
standingu finansowego, szacowanie potencjalnych strat w odniesieniu do catego okresu
funkcjonowania danego instrumentu finansowego).

Podsumowujgc, szacowanie strat wartosci aktyw6w finansowych nalezy przeprowadzié w sposéb
nastepujacy:

a) stwierdzenie, ze ryzyko kredytowe jest niskie lub brak pogorszenia jakosci kredytowej danego
aktywa pozwala na kalkulacje naleznych odsetek od wartosci brutto (niepomniejszone;
0 oszacowane straty) oraz szacowanie strat w perspektywie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego,

b) stwierdzenie, ze ryzyko kredytowe wzrosto, aczkolwiek nadal brak dowodéw utraty wartosci
aktywa pozwala nadal kalkulowa¢ nalezne odsetki od wartosci brutto (niepomniejszonej
0 oszacowane straty), jednak zarazem zobowigzuje do oszacowania strat wartosci aktywa
w perspektywie catego okresu jego funkcjonowania,

c) stwierdzenie obiektywnych dowodéw utraty wartoéci instrumentu oznacza, ze nalezne odsetki
mozna kalkulowa¢ jedynie od wartoéci netto (pomniejszonej o oszacowane straty)
a jednoczesnie utrate warto$ci nalezy oszacowaé w perspektywie calego okresu jego
funkcjonowania danego instrumentu.

Standard dopuszcza uproszczenia w przypadku szacowania przysziych strat w odniesieniu do
krotkoterminowych naleznoéci handlowych, ktére nie zawierajg elementu finansowego (naleznosci
z tytulu sprzedazy lub leasingu). Mozna w tych przypadkach odstgpié od analizy ryzyka
kredytowego, a jedynie oszacowa¢ straty z tytulu utraty wartosci w perspektywie catego okresu
funkcjonowania tego instrumentu.

Spotka zastosowata wymogi nowego standardu MSSF 9 z wykorzystaniem zmodyfikowanego
podejécia retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku (bez przeksztalcenia okresu
poréwnawczego).
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Zarzad szczegblowo przeanalizowat zasady nowego MSSF 9 oraz wszystkie pozycje instrumentéw
finansowych po stronie aktywow jak i pasywéw sprawozdania finansowego. Podsumowanie tej
analizy przedstawiajg ponizsze tabele:

Instrument finansowy

Obecny sposaéb
Wyceny

MSSF 9

Komentarz

Kredyty
Bankowe

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

Zgodnie z MSSF 9
zamortyzowany koszt
jest domysing metodg
wyceny  zobowigzan
finansowych za
wyjatkiem sytuaciji
opisanych w punktach
od 4.2.1a do 4.2.1e.
Kredyty bankowe nie
zaliczajg sie do zadnej
z ww. kategorii, nie
zostaly one takze
~wyznaczone” jako
podlegajgce wycenie w
wartosci godziwej.

Pozyczki
Otrzymane

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

Zgodnie z MSSF 9
zamortyzowany koszt
jest domysing metodg
wyceny  zobowigzan
finansowych Za
wyjatkiem sytuaciji
opisanych w punktach
od 421a do 4.2.1e.
pozyczki  otrzymane
nie zaliczajg sie do
zadnej z ww. kategorii,
nie zostaly one takze
~wyznaczone” jako
podlegajgce wycenie w
warto$ci godziwe;j.

Obligacje

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

Nie wystepujg

Instrumenty
Pochodne

Warto$¢ godziwa

Wartos¢ godziwa

Nie wystepujg

Naleznosci
handlowe

poczatkowa wycena w
wartosci transakcyjnej
(jezeli nie ma istotnego
komponentu
finansowego)

poczgtkowa wycena w
wartosci transakcyjnej
(jezeli nie ma istotnego
komponentu
finansowego)

Zgodnie z punktem
51.3 MSSF 15
poczgtkowa  wycena
naleznosci z tytulu
dostaw i ustug po-
winna byé dokonana
wg ceny transakcyjnej
jesli nie zawierajg one
istotnego komponentu
finansowego.

Nastepnie konieczna
jest ocena ewentualnej

utraty  wartosci z
uzyciem
uproszczonego
modelu oczekiwanych
strat kredytowych.
Szacowanie utraty
wartosci zgodnie z

modelem jest zmiang w
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stosunku do obecnie
obowigzujgcych zasad.

Lokaty zamortyzowany koszt | zamortyzowany koszt | Ze wzgledu na fakt, iz
Bankowe (spelnione warunki | posiadane przez
opisane dla pozyczek | Spéike Srodki
udzielonych) pieniezne (w tym lokaty
bankowe  wylgcznie)
dokonywane sz w
renomowanych
instytucjach

nieistotne.

finansowych ryzyko
kredytowe w tym
zakresie wydaje sie

W szczegolnosci, ocene ryzyka niewyptacalnosci Spétka przeprowadza w sytuacji braku
wywigzania si¢ z zobowigzania przez kontrahenta po uplywie 365 dni od dnia wymagalnosci
naleznosci. Ocena ryzyka i ewentualne odpisy dotyczg naleznosci handlowych w relacji z
odbiorcami. Pod uwage brane sg relacje z kontrahentem (kontynuowane, zawieszone,
zakoriczone), wiek naleznoéci oraz jej charakter. Poszczegdlne nalezno$ci oceniane sa
indywiduainie.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujacy w_odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku. Standard jest zastosowany w odniesieniu do wszystkich uméw, ktére obowigzujg na
dzierr 1 stycznia 2018 roku. Te z uméw z klientami, ktérych wplyw byt ujmowany we wczeséniejszych
okresach sprawozdawczych sg analizowane w ujeciu retrospektywnym. Spétka zastosowata
wymogi nowego standardu MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejécia
retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku (bez przeksztaicenia okresu
poréwnawczego).

Zgodnie z punktem 5a MSSF 15, standard ten stosowany jest do wszystkich uméw z klientami za
wyjatkiem umoéw leasingowych objetych zakresem MSR 17 Leasing (a w przyszto$ci MSSF 16).

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania)
zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (1.
sktadnika aktywow) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient
uzyskuje kontrole nad tym skiadnikiem aktywoéw. Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania)
zobowigzania do wykonania $wiadczenia jednostka ujmuje jako przychdéd kwote réwng cenie
transakcyjnej, ktora zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W celu
ustalenia ceny transakcyjnej jednostka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handiowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z
oczekiwaniem jednostki — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr
fub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad
niektérych podatkdéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze
obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Enter Air rozpoznaje przychody w momencie wykonania ustugi, czyli zgodnie z zapisem par 31
MSSF15. Przy czym za wykonanie ustugi uznawane jest wykonanie operacji lotniczej (lotu).

Warto$¢ wykonanych przez Enter Air Sp. z o0.0. ustug okre$lana jest jednoznacznie w umowie
z klientem. Umowa wskazuje konkretng cene za konkretng ustuge np. przelot na trasie
WAW-ZTH-WAW, ktory odbedzie sie w okresie miedzy kwietniem a pazdziernikiem. Cena ta
odpowiada warunkom wskazanym w par 47 MSSF 15 Na tej podstawie rozpoznawana jest wartosé
przychodu zgodnie z par 46 standardu.
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Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacii
dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacii
dziatalnosci przez Grupe Enter Air S.A.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich
ztotych (PLN). Polski zioty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane
w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadnoscia.

W wyniku prezentaciji danych finansowych w tysigcach ztotych sumy podsumowan moga byé rozne
od sumy skiadnikéw poszczegéinych pozycji a odchylenie nie powinno przekraczaé
1 tysigca ziotych.

Kursy walut obcych

Do wyceny pozyciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego z sytuaciji finansowej wyrazonych
w walutach obcych przyjeto nastgpujace kursy walut obcych w ztotych:

EUR usD GBP
30.06.2017 4,2265 3,7062 4,8132
31.12.2017 4,1709 3,4813 4,7001
30.06.2018 4,3616 3,7440 4,9270

3.7. Zasady konsolidacji

Konsolidacja

W skiad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Spoki
Enter Air S.A. i jednostek kontrolowanych przez Spotke (sp6iki zalezne). Kontrola jest osiggana
w przypadku gdy Spoétka ma zdolno$¢ kierowania politykg finansows i operacyjng jednostki dla
osiggnigcia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Spétka posiada bezposrednig kontrole nad
Enter Air Sp. z 0.0. i posrednio nad 4 sp6tkami zaleznymi od Enter Air Sp. z o.0.

W zwigzku z tym, ze przejecie kontroli przez Enter Air S.A. nad Enter Air Sp. z 0.0. nastapilo pod
wspoing kontrolg, do rozliczenia potgczenia zastosowano metode fgczenia udziatéw.

Metoda taczenia udziatéw polega na sumowaniu poszczeg6inych pozycji odpowiednich aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztéw potgczonych spétek, wedtug stanu na dzien pofaczenia, po
uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen.
Wyigczeniu podlega wartos¢ kapitatu zaktadowego spotki zaleznej oraz udzialéw w cenie nabycia,
a roznica migdzy tymi warto$ciami zostata odniesiona w osobnej pozycji kapitatéw wlasnych
(Rozliczenie potgczenia).

Whwtaczeniu podlegajg rowniez wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki
o podobnym charakterze tgczacych sig spétek oraz przychody i koszty operacji gospodarczych
dokonywanych w danym roku obrotowym przed pofgczeniem miedzy fgczgcymi sie spétkami.

Objecie kontroli w spétkach bezposrednio zaleznych od Enter Air Sp. z 0.0. nastgpito w wyniku
objecia udziatéw nowoutworzonych spétek. Nie powstata w zwigzku z tym warto$é firmy.

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw od momentu rzeczywistej daty nabycia
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lub utworzenia danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek
zaleznych sg przypisywane do wiascicieli Spétki oraz do udziatéw niedajgcych kontroli nawet jesli
skutkiem tego przypisania bedzie ujemne saldo udziatéw niedajgcych kontroli.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji
dokonanych miedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytgczone.

W trakcie okreséw sprawozdawczych nie mialy miejsca zmiany struktury wiasnosci udziatéw
w spétkach zaleznych.

3.8. Noty do skréoconego s$rédrocznege skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
30 czerwca 2018

Nota 1 - Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy Grupy prezentuja sie nastepujaco:
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.04.2018  od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018  do 30.06.2017 do 30.06.2017

000°PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy poktadowej 17.368 11.686 15.874 10.696
Przychody ze sprzedazy ustug 472.624 351.813 349.129 251.632
489.992 363.499 365.003 262.328

Na przychody ze sprzedazy generowane przez Grupe znaczny wplyw ma sezonowo$é. Grupa
osigga wyzsze przychody w Il i Il kwartale roku, za$ nizsze w | i IV. Zjawisko to jest typowe dla
catego sektora przewozow czarterowych i wynika z sezonowosci lezacej u podstaw rynku ustug
turystycznych. Wigkszos¢ podrozy Polakéw do turystycznych destynacji odbywa sie
w miesigcach sezonu letniego, 1. od kwietnia do pazdziernika.

Wzrost przychodéw w | pétroczu 2018 w poréwnaniu do | pétrocza 2017 roku zwigzany byt z
istotnym wzrostem zakontraktowanych i wykonanych operacji lotniczych.

Przychody ze sprzedazy uwzgledniajg odpis pozostatego na miedzyokresowym rozliczeniu
przychodow zysku wysokosci 18.913 tys. zt z transakcji leasingu zwrotnego samolotu Boeing
737-800 (MSN 29926) z PKO Leasing S.A. z 19 grudnia 2016 roku. Odpis zostat dokonany ze
wzgledu na przedterminowe zakoficzenie przedmiotowe] umowy w czerwcu 2018 roku,
potgczone z wykupem samolotu.

W okresie poprzedzajgcym leasing z PKO Leasing Sp. z 0.0. samolot MSN 29926 byt
eksploatowany przez Enter Air Sp. z 0.0. w formule leasingu operacyjnego od podmiotu
zagranicznego. Po zakoriczeniu leasingu od PKO Leasing S.A. w dniu 21 czerwca 2018 roku,
samolot ten z dniem 21 czerwca 2018 r. zostat sprzedany i wyleasingowany zwrotnie od
mLeasing Sp. z 0.0. w formule leasingu finansowego.

Grupa prowadzi ciggta optymalizacje kosztéw i optymalizacje sprzedazy. Sezonowosé
przychodow jest zjawiskiem, ktore zalezy od wielu czynnikéw, takze od ukiadu kalendarzowego
$wigt, ferii zimowych oraz imprez masowych w Polsce i za granica. Celem Grupy jest dobranie
zasobow i zarzgdzenie nimi tak, aby skorzystaé¢ z popytu, dajgcego najbardziej optymalne
marze. Aby to osiggng¢ Grupa dostosowuje swojg podaz do istniejgcego popytu, wykorzystujac
wszystkie wolne dni do wykonania wymaganych przegladéw, przygotowujgcych flote do pracy
w sezonie. Stad tez program przegladéw zostat dobrany tak, aby prace byly wykonane
w miesigcach najmniej atrakcyjnych sprzedazowo. Grupa dopasowuje sie do popytu na rynku
ustug przewozu lotniczego dzigki elastyczno$ci modelu operacyjnego, co stanowi jedng z
gidwnych przewag modelu biznesowego Grupy w stosunku do modeli tradycyjnych.
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Nota 2 - Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja $rodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i opfaty
Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika
Ubezpieczenia spoteczne
Wyjazdy siuzbowe

Pozostate koszty

Wartos¢ sprzedanych towaréw i
materialéw

Réznice kursowe

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Wartos€ sprzedanych towaréw i
materialow

Koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw | ustug

Dane Dane

przeksztalcone  przeksztalcone

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017
000°PLN 000'PLN 000'PLN 000°'PLN
16.567 8.237 12.230 6.773
170.156 126.143 108.950 78.606
218.586 1566.112 188.778 146.333
827 562 695 285
11.749 6.586 10.030 5.450
1.875 881 1.251 759
2.147 1.230 1.723 933
2112 1.373 1.905 1.158
3.081 2.035 5.365 2.670
13.961 9.381 12.381 9.469
2.735 2.910 (3.594) (3.020)
443.794 315.449 339.712 249.414
428 31 936 353
14.129 8.063 12.075 6.737
13.961 9.381 12.381 9.469
415.276 297.694 314.321 232.856
443.794 315.449 339.712 249.414

Grupa amortyzacje $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych ujeta w catosci w pozyciji
koszt wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug.

Nota 3 - Pozostate przychody operacyjne

Odszkodowania i kary otrzymane
Inne

Nota 4 - Pozostale koszty operacyjne

Odpisy aktualizujgce naleznosci
Inne

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017
000'PLN 000'PLN 000°PLN 000'PLN

133 133 66 14

7 7 180 176

140 140 246 190

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017
000'PLN 000°'PLN 000°PLN 000°'PLN
1.846 1.846 - -

30 30 550 550

1.876 1.876 550 550

W pozycji "Pozostate koszty operacyjne / inne" uwzgledniony jest wynik na transakcji sprzedazy
samolotu Boeing 737-800 (MSN 29926) zawartej w dniu 21 czerwca 2018 roku do mLeasing
Sp. z 0.0. Jednoczes$nie samolot zostal udostepniony spéice Enter Air Sp. z 0.0. w formule
leasingu finansowego na okres 7 lat o tgcznej wartosci 25.122 tys. EUR.
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Nota 5 - Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe:

Odsetki od rachunkéw bankowych
Réznice kursowe
Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe:

Koszty odsetek od:
Kredytow bankowych
Leasingéw finansowych
inne

Roznice kursowe

Dyskonto naleznosci

Prowizje od kredytow

Pozostate koszty finansowe

Ogébtem koszty/przychody
finansowe netto

Nota 6 - Podatek dochodowy

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

Dane Dane

przeksztalcone  przeksztatcone

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000°'PLN

22 1 20 3

- - 12.589 -

94 79 2 -

116 80 12.611 3

Dane Dane

przeksztatcone  przeksztalcone

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017
000'PLN 000°PLN 000°PLN 000°PLN

593 361 150 100

6.456 3.324 5.065 2.749

19 19 2 2

19.538 19.714 - 2.393

132 6 734 165

66 66 18 19

26.804 23.409 5.968 5.428
(26.688) (23.410) 6.643 (5.425)

Dane Dane

przeksztalcone przeksztatcone

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018  od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018  do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017
000°PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
1.124 1.111 876 844

1.208 2.312 5.498 3.196

2.332 3.423 6.374 4.040

Zastosowana stawka podatku dochodowy (czes$¢ biezaca oraz odroczona) we wszystkich
prezentowanych okresach wyniosta 19%.
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Nota 7 - Zyski/straty kursowe netto

Roznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochodéw uwzglednione zostaty

w nastepujgcych pozycjach:

Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Koszt wlasny sprzedazy (2.735) (2.560) 3.594 3.020
Koszty/przychody finansowe netto (19.538) (19.363) 12.589 2.548
(22.272) (21.921) 16.183 5.568
Nota 8 - Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, Srodki Srodki  Wyposazenie
budynki i transportu i trwatew  iinne aktywa Razem
budowle urzadzenia budowie trwate
000’ PLN 000" PLN 000° PLN 000° PLN 000’ PLN
Okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 8.679 338.159 - 107 346.945
Zwigkszenia 180 208.270 123.290 284 332.024
Zmniejszenia (32) (1.438) (122.386) 1) (123.857)
Amortyzacja (493) (25.915) - (33) (26.441)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 8.334 519.076 204 358 528.671
Stan na 31 grudnia 2017
Koszt (brutto) 9.363 567.066 904 733 578.066
Umorzenie i faczne dotych isy z tytut
Ly mariod o tychczasows odpisy z tytuu (1.030) (47.991) ; (375) (49.395)
Wartos€ ksiegowa netto koniec okresu 8.334 519.076 904 358 528.671
Okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018
Woarto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 8.334 519.076 904 358 528.671
Zwiekszenia - 128.039 127.463 313 255.814
Zmniejszenia - (95.310) (128.367) (293) (223.970)
Amortyzacja (251) (16.151) - (148) (16.550)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 8.083 535.653 - 230 543.966
Stan na 30 czerwca 2018
Koszt (brutto) 9.363 590.716 - 738 600.817
Umorzenie i taczne dotychczasow i 4
Lty oS o ychczasowe odpisy z tytutu (1.281) (55.062) - (508) (56.851)
Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu 8.083 535.653 - 230 543.966

Istotne zmiany w stanie rzeczowych skfadnikéw majatku trwatego majace miejsce w pierwszej
potowie 2018 r. zwigzane byly przede wszystkim z przedterminowym wykupem samolotu
Boeing 737-800 w czerwcu 2018 r. z leasingu finansowego. Nastepnie nastapita sprzedaz tego
samolotu i leasing zwrotny od innego leasingodawcy. W leasingu zwrotnym, wartosé
poczgtkowa 99.393 tys. PLN.

W zwigzku z opisang w nocie 4.11 zmiang sposobu rozliczania napraw i remontéw samolotow
Grupa rozpoznata w | potowie 2018 r. roku aktywa w wysokosci 24.151 tys. PLN.

Grupa na biezgco analizuje potrzebe utworzenia odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci aktywow.
W | potowie 2018 roku nie zaistniaty okoliczno$ci wskazujgce na potrzebe weryfikacji przyjetych
wartosci i utworzenia odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci ktéregokolwiek z rzeczowych

aktywdw trwaltych Grupy.
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Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych sg nastepujgce:

Wiascicielem 3 samolotéw (Boeing 737-800) jest PKO Leasing S.A., wiascicielem 1 samolotu
(Boeing 737-800) jest BZWBK Leasing S.A oraz wiascicielem 1 samolotu (Boeing 737-800) jest
mLeasing Sp. z 0.0., Enter Air Sp. z o.0. jest natomiast ich uzytkownikiem w ramach umowy
leasingu finansowego. Po zakonczeniu umowy samoloty przechodzg na wilasnosé
Enter Air Sp. z 0.0.

Nota 9 - Naleznos$ci handlowe oraz pozostate — dlugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017
000' PLN 000’ PLN
Depozyty - uzytkowanie samolotéw w leasingu operacyjnym 29.551 25.478
PDP Boeing 122.638 122.638
Kaucje umowy najmu biur 168 155
Inne 8.931 1.143
161.288 149.415

Nota 10 - Zapasy

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017

000" PLN 000" PLN

Towary — sprzedaz poktadowa 5.890 3.939
5.890 3.939

Koszt zapasow ujety w pozyciji ,Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow” wyniost
13.961 tys. PLN.

Grupa na biezgco analizuje potrzebe utworzenia odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci aktywow.
W wyniku przeprowadzonych analiz w | potowie 2018 roku nie stwierdzono potrzeby utworzenia
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci ktéregokolwiek z tych aktywéw Grupy.

Nota 11 — Naleznos$ci handlowe oraz pozostate - krétkoterminowe

Stan na dzien Stan na dziefi

30.06.2018 31.12.2017

000’ PLN 000’ PLN

Naleznoéci handlowe 1568.732 61.841
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci (1.884) (38)
Naleznos$ci handlowe netto 156.849 61.803
Inne naleznosci 7.215 2.587
164.064 64.390

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci
godziwej.

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi.
Kwoty prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg wartosciami netto, po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie
przesziych doSwiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwigzku
koniecznoscig dokonania przez klientow przedplat na poczet realizacji operaciji lotniczych.
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Struktura czasowa nalezno$ci handlowych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzieri

30.06.2018 31.12.2017

000’ PLN 000’ PLN

Biezace 81.053 43.596
Przeterminowane:

Do 3 miesiecy 57.930 15.061

Od 3 do 6 miesiecy 755 782

Od 6 do 12 miesiecy 11.694 188

Powyzej 12 miesigcy 5.416 2177

156.849 61.803

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci

w nastepujgcych walutach:

Stan na dzieri Stan na dzien

Waluta 30.06.2018 31.12.2017
000" PLN 000" PLN

usD 63.270 34.888
GBP 5.181 3.026
EUR 50.542 17.514
PLN 35.595 7.020
Inne 9.476 1.942
164.064 64.390

$g wyrazone

Na zabezpieczenie posiadanych naleznosci jak réwniez realizacje podpisanych kontraktow
Grupa posiada depozyty wniesione przez klientéw wykazywane w pozycji Zobowigzania
handlowe oraz pozostate zobowigzania. Ponizsza tabela przedstawia wysokos¢ otrzymanych

depozytéw na koniec poszczegdinych okreséw sprawozdawczych:

Stan na dzien Stan na dzie#
30.06.2018 31.12.2017
000' PLN 000" PLN
Depozyty Tour Operatorow 23.506 8.801
Nota 12 - Biezace aktywa podatkowe
Stan na dzien Stan na dzieri
30.06.2018 31.12.2017
000" PLN 000' PLN
Nadptata podatku VAT 555 61
Rozrachunki z urzedem celnym - -
Rozliczenie naliczonego VAT-u 22 18
576 79
Nota 13 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na dzieti Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017
000’ PLN 000" PLN
Srodki pieniezne w kasie i w banku 19.923 57.674
Krétkoterminowe depozyty bankowe 27 1.199
19.950 58.873

Z uwagi na niskie stopy procentowe na rynkach i utrzymywanie $rodkéw pienigznych gtéwnie
w walutach obcych dostepne oprocentowanie depozytéw wynosito prawie 0%.
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Struktura walutowa $rodkéw pienigznych na dzieri 30 czerwca 2018 roku przedstawiata sie

nastepujgco:
Stan na dzien
Waluta 30.06.2018
000" PLN
usoD 1.603
GBP 922
EUR 13.793
PLN 3.470
Inne 162
19.950

Dia potrzeb sprawozdania z przeptywoéw pienigznych, w sktad $rodkéw pienieznych wchodza:

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017
000" PLN 000’ PLN
Srodki pieniezne w kasie i w banku 19.923 57.674
Krétkoterminowe depozyty bankowe 27 1.199
19.950 58.873

Nota 14 - Rozliczenia miedzyokresowe
Stan na dzieri Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017
000’ PLN 000’ PLN
Rozliczenie leasing 32.716 24.674
Rozliczenie ubezpieczenia samolotow - -
Rozliczenie VAT naliczony 1.120 1.204
Pozostale rozliczenia kosztow 10.411 7.126
44.248 33.003

Rozliczenie kosztéw leasingu obejmuje 18.108 tys. PLN kosztow rozliczanych w zaleznosci od
nalotu wykonywanego przez samoloty w danym okresie w poréwnaniu z zatozonym nalotem
w catym roku. Kwota 14.608 tys. PLN dotyczy faktur otrzymanych od firm leasingowych
a dotyczgcych miesiecy lipca i sierpnia.

Pozostate rozliczenia obejmujg gtéwnie faktury zaliczkowe wystawione przez dostawcéw ustug

po otrzymaniu przedptat na poczet ustug realizowanych w przysztych okresach.

Nota 15 - Kapital podstawowy

Stan na dzieri Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017

000" PLN 000’ PLN

Kapitat zaktadowy wyemitowany i zaplacony (‘000 PLN): 17.544 17.544
liczba akcji (w sztukach) 17.543.750 17.543.750
warto$¢ nominalna jednej akgji (PLN) 1,0 1,0
Warto§¢ nominaina wszystkich akcji (‘000 PLN) 17.544 17.544
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Seria Liczba szt.
Stan na 30 czerwca 2018 w tym:

A — Kapitat zaktadowy 100,000
B - za udziaty Enter Air Sp. z 0.0. 10.443.747
B - za znak towarowy 3
C - Oferta publiczna 7.000.000
Razem 17.543.750

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyklymi bez zadnego

uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Nota 16 - Kapitat zapasowy

Data Rejestraciji

9/02/2015

30/12/2015

Stan na dzien Stan na dzier

30.06.2018 31.12.2017

000" PLN 000" PLN

Stan na poczatek okresu 228.750 187.978

Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akgji - -

Koszty emisji kapitatu akcyjnego - -
Przeniesienie do zysku po| ie k n i

Gy ysku poprzedniego okresu na kapitat 48.390 40.772

Stan na koniec okresu 277.140 228.750

Nota 17 - Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzieni Stan na dzieri

30.06.2018 31.12.2017

000' PLN 000" PLN

Zobowigzania handiowe 87.820 62.283
Depozyty Tour Operatoréw 23.506 8.891
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 2.256 1.573
Zobowigzanie z tytulu podatku VAT 18.593 14.952
Inne podatkowe, w tym wobec ZUS 3.060 1.550
Pozostate zobowigzania 1.575 143
136.811 89.392

Sredni termin pfatnosci zobowigzan handlowych wynosi 30 dni. Grupa posiada zasady
zarzadzania ryzykiem finansowym zapewniajgce regulowanie zobowigzan w wyznaczonym
terminie.

Wartosci bilansowe zobowigzar handlowych i pozostalych zobowigzan sg wyrazone walutach
i na 30 czerwca 2018 wynosily:

Stan na dzien

Waluta 30.06.2018
000" PLN

usbD 64.810
GBP 3.702
EUR 28.752
PLN 37.395
Inne 2.153
136.811

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiggowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich
wartosci godziwej.
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Nota 18 - Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Stan na dzieni Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017
000" PLN 000’ PLN

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,

wymagaine w ciagu:

jednego roku 67.561 58.085
dwéch do pieciu lat 286.824 275.690
powyzej pieciu lat 57.770 70.480
412.155 404.255
Pomniejszone o przyszie odsetki: (50.952) (45.611)
Warto$¢ biezaca przyszlych zobowigzan 361.203 358.644

W zawartych umowach nie pojawiajg sie zadne optaty warunkowe.
Wartos¢ godziwa zobowigzari leasingowych Grupy odpowiada ich wartosci ksiegowej.

Zobowigzanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci
zastawu rejestrowego na leasingowanych $rodkéw trwatych.

Nota 19 - Kredyty i pozyczki

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017
000’ PLN 000" PLN
Diugoterminowe

Kredyty bankowe 2.226 -
Pozyczki - -
2226 -

Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 6.118 -
Kredyt na zakup nieruchomosci 862 3.296
Pozyczki - -
6.979 3.296
Kredyty i pozyczki razem 9.205 3.296

W styczniu 2018 r. Enter Air Services sp. z 0.0. przediuzyta okres umowy kredytowej na zakup
nieruchomosci, ktéra stuzy, jako siedziba spotki. Pierwotna warto§¢ umowy wynosita
w momencie podpisania w 2015 r. wynosita 1.384.197,83 EUR a czas trwania umowy zakfadat
zapfate raty koricowej do 31 stycznia 2018 roku.

Na dzien bilansowy 30.06.2018 warto$¢ zadtuzenia z tego tytutu wynosi 3.088 tys. PLN.

Kredyt na zakup nieruchomosci oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej, co
naraza Grupg na ryzyko zmiany warto$ci przeptywdw pienieznych w zaleznosci od zmiany stép
procentowych.

W umowie kredytowej, strony uzgodnity standardowy dla tego typu transakgji katalog
zabezpieczeni, w tym w szczegélnosci petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych
rachunkow, cesje naleznosci istniejgcych i przysztych uméw.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu uméw postanowienia, w tym dotyczgce
m.in. obowigzku wykorzystania kredytu zgodnie z przeznaczeniem, utrzymania przez
Enter Air Sp. z 0.0. oraz Enter Air Services sp. z 0.0. okreslonych wskaznikéw finansowych na
ustalonym w umowie poziomie, a takze zobowigzania do przekazywania bankowi okreglonych
informacji dotyczacych sytuaciji finansowej spofki

Umowa zawiera réwniez ograniczenia w zakresie wypfaty dywidendy. Enter Air Sp. z 0.0. oraz
Enter Air Services sp. z 0.0. zobowigzaly si¢ do niedokonywania wyptaty dywidendy bez
pisemnej zgody banku.
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W okresie objgtym sprawozdaniem nie nastapito naruszenie postanowiefi uméw kredytowych
oraz nie wystapity trudnosci w regulowaniu zobowigzarn wynikajacych z uméw kredytowych.

Nota 20 — Rezerwy

Stan na dzien Stan na dzieri
30.06.2018 31.12.2017
000" PLN 000" PLN
Diugoterminowe 1.586 1.586
Krétkoterminowe 25.552 10.107
27.138 11.693
Struktura tgcznej kwoty rezerw:
Urlopowa Koszty Razem
ustug
000' PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 1 stycznia 2017 1.357 2.064 3.421
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych )
dochodéw
- utworzenie dodatkowych rezerw 229 10.062 10.291
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - (10) (10)
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku - (2.009) (2.009)
Stan na 31 grudnia 2017 1.586 10.107 11.693
Stan na 1 stycznia 2018 1.586 10.107 11.693
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw
- utworzenie dodatkowych rezerw - 15.462 15.462
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - - -
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku - (16) (16)
Stan na 30 czerwca 2018 1.586 25.552 27.138

Rezerwy na koszty ustug obejmuijg gtéwnie rezerwy zwigzane z kosztami wykonywanych w |
pétroczu 2018 roku operacji lotniczych w wysokosci 22.649 tys. zt.

Nota 21 - Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien Stan na dzieri
30.06.2018 31.12.2017
000°' PLN 000" PLN

Diugoterminowe:
Rozliczenie zysku z transakgiji leasingu zwrotnego 40.178 62.794
40.178 62.794
Stan na dzieni Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017
Krotkoterminowe: 000" PLN 000' PLN
Zobowigzania do wykonania $wiadczenia 67.401 17.721
Rozliczenie zysku z transakcji leasingu zwrotnego 10.784 14.639
Inne 107 67
78.292 32427

32



Nota 22 — Swiadczenia pracownicze

Na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien bilansowy skiadajg sie:

Stan na dziert Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017

000" PLN 000" PLN

wynagrodzenia ptatne w nastepnym miesigcu 2.256 1.573
2.256 1.573

Z tytulu $wiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace
kwoty:

Stan na dziefi Stan na dzieri

30.06.2018 31.12.2017

000’ PLN 000" PLN

Koszty biezgcego zatrudnienia 11.749 24,088
Koszty ubezpieczen spolecznych 2.147 3.878
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 1.875 1.921
15.771 29,886

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem
Zarzadu):

06.2018 2017

Liczba Liczba

pracownikow pracownikow

Zarzad 4 4
Pracownicy operacyjni 267 233
Ksigegowosé i administracja 146 137
M7 374

Nota 23 - Zobowigzania warunkowe
Ponizej przedstawiono zestawienie otwartych akredytyw wg stanu na 30 czerwca 2018:

Beneficjent kwota  waluta data zamknigcia Cel
SASOF IV 800.000 usD 19-12-2019  zabezpieczenie dostawy samolotu

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych uméw:
1. leasingu finansowego zaprezentowane s3g w nocie 18,
2. kredytowych zaprezentowane sg w nocie 19.

Poza umowami na zakup samolotéw nowych Boeing na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie
wystepuja przyszie zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow trwatych.

Ponizej przedstawiono zestawienie weksli wg stanu na 30 czerwca 2018:

Bank data podpisania waluta Cel

mBank 13.10.2016 USD %gl;?ﬁlpﬁglzaeme kredytu w rachunku biezgcym w wysokos$ci
Zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym w wysoko$ci

ING 20.12.2016 usb 10,7 min USD

Raiffeisen 03.04.2018 USD gantl);zanggzeme kredytu w rachunku biezgcym w wysoko$ci
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Nota 24 - Umowy leasingu operacyjnego

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017
000’ PLN 000' PLN
Minimalne optaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw biezgcego 41.449 100.114

okresu

Na dzien bilansowy, Grupa posiadata zobowigzania z tytulu umoéw leasingu operacyjnego w
okresie nie podlegajacym wypowiedzeniu, ktérych warto§é¢ biezgca wyceniana po kursie na
koniec okresu sprawozdawczego wynosita (w podziale na terminy ptatnosci):

Stan na dzier Stan na dzier

30.06.2018 31.12.2017

000" PLN 000" PLN

w okresie do roku 113.578 117.264
w okresie od 2 — 5 lat 334.107 335.291
powyzej 5 lat 20.218 13.786
467.903 466.341

Przedmiotem uméw leasingowych jest 13 samolotéw Boeing 737-800

Umowy zawierajg standardowe dla tego typu uméw postanowienia i naktadajg na korzystajgcego
m.in. obowigzek terminowej zaplaty rat leasingowych oraz wniesienia depozytu gwarancyjnego.
Przediuzenie umow leasingu operacyjnego nie jest zagwarantowane w podpisanych umowach.
Umowy nie przewidujg odkupu przedmiotu leasingu po zakonczeniu okresu umowy. Niektore
umowy dajg prawo pierwokupu w przypadku, gdy wiasciciel samolotu podejmie decyzje o jego
sprzedazy.

Umowy s3 zawarte na czas okreslony, istnieje mozliwosé ich przediuzenia w drodze negocjacii
nowych warunkéw umoéw. Umowy nie przewidujg opcji wykupu przedmiotu leasingu po ich
zakonczeniu.

3.9. Sezonowosci dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

W ciggu roku wystepuje sezonowos¢ uzyskiwanych przychodoéw ze sprzedazy. Rozkiad procentowy
przychodow ze sprzedazy w poszczegolnych kwartatach przedstawia ponizsza tabela:

Rok 2017
1 2Q 3Q 4Q
Przychody ze sprzedazy towaréw 12,6 26,1 41,8 195
Przychody ze sprzedazy ustug 10,7 275 429 189

Rynek lotow czarterowych zwigzanych z turystycznymi wyjazdami zagranicznymi cechuje sie
bardzo duzg sezonowoscig. W trakcie sezonu letniego Grupa wykorzystuje catg posiadang flote,
natomiast zimg ponad potowa samolotéw pozostaje na ziemi. Grupa wykorzystuje ten okres na
wykonywanie koniecznych przegladéw, jednakze jej przeplywy pieniezne malejg i w celu
terminowego regulowania wszystkich zobowigzan biezacych niezbedne jest otrzymanie linii
kredytowej. Grupa na biezaco monitoruje wskazniki zadtuzenia i posiada wiarygodng historie
kredytowa.

Polski rynek pasazerskich przewozéw lotniczych cechuje sie znacznymi zmianami liczby
przewiezionych pasazerow w poszczegbinych miesigcach roku. Wediug danych ULC
opublikowanych w raportach ,Analiza rynku lotniczego”, istotna czesé¢ ruchu lotniczego w ostatnich
latach przypadata na miesigce sezonu letniego (od kwietnia do pazdziernika). Grupa dopasowuje
swoj model biznesowy do sezonowosci rynku, gtéwnie poprzez dywersyfikacje na rynki o odmiennej
sezonowosci oraz dopasowanie floty do wielkosci rynku w zimie.
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Grupa nie przewiduje istotnych zmian w strukturze czasowej przychodéw w roku 2018 w stosunku
do struktury, jaka wystapita w roku 2017.

4. Informacje dodatkowe do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.1.

Analiza realizacji prognoz wynikow na dany rok w $wietle wynikéw
zaprezentowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2018 rok.

4.2. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogéinej liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu :

Akcjonariusze Enter Air S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosbw na Walnym Zgromadzeniu wedlug stanu na dzien

30 czerwca 2018 roku:

. - Udziat w kapitale

. ) Liczba akcji i . .

Akcjonariusz . zakladowym i ogéinej
glosow na WZ liczbie glosow

Pan Marcin Andrzej Kubrak 6 906 483 39,35 %
Pan Grzegorz Polaniecki 2318 699 13,22 %
Fundusze zarzadzane przez
Nationale-Nederlanden o
Powszechne Towarzystwo 1812000 10,33%
Emerytaine S.A.
Fundusze zarzgdzane przez
Investors Towarzystwo 1622 000 8,68 %
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
OFE Generali 1518 790 7,70%

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji emitenta przez akcjonariuszy (w tym bedacych
czlonkami organow emitenta) posiadajacych co najmniej 5% w ogéinej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu sporzadzona zostata na podstawie nastepujacych dokumentéw:

wykazéw przekazywanych emitentowi przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
w Warszawie w trybie art. Art. 406° § 8 kodeksu spétek handlowych,

Ksiegi Akcji Imiennych prowadzonej w spéice Enter Air S.A.(w zakresie akcji imiennych serii A
i B),

informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych
na akcjonariuszy spoéfek publicznych mocg odpowiednich postanowien ustaw z dnia
29.07.2005r., tj.: ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 69
i art. 69a) i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.),

zawiadomien przekazywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze u emitenta w trybie
art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. 2014 r. Nr 173, str. 1 z p6zn. zm.).

Po zakoriczeniu okresu, kiérego dotyczy sprawozdanie miata miejsce transakcja wykonane przez
osobe petnigcg obowigzki zarzgdcze. Szczegoly tej transakceji zostaty przedstawione w raporcie
biezacym Spétki Enter Air S.A. nr 20/2018 z dn. 25.07.2018, ktory zostat opublikowany na stronie

www.enterair.pl.
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Z uwagi na obowigzujace przepisy prawa przewidujace szczegélny tryb oraz zasady powiadamiania
spotki publicznej na temat zmiany stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy wylgcznie po
przekroczeniu ustawowych progéw takiej zmiany, nie mozna wykluczyé, iz rzeczywisty stan
posiadania akcji przez akcjonariuszy innych niz osoby petnigce obowigzki zarzadcze u emitenta
nieznacznie rozni si¢ od stanu przedstawionego powyze;.

4.3. Akcje emitenta Iub uprawnienia do nich bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Ponizsza tabela zawiera zestawienie ilosci akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych :

. . Udziat w kapitale
Akcjonariusz Stanowisko L;gzgsvizcj\',\;z zaktadowym i ogodinej
9 liczbie glosow
Pan Marcin Andrzej Kubrak | Cztonek Zarzadu 6 906 483 39,35%
Pan Grzegorz Polaniecki Czionek Zarzadu 2318699 13,22%
Pan Mariusz Olechno Czlonek Zarzadu 426.900 2,43%
Pan Andrzej Kobielski Czionek Zarzgdu 452 086 2,58%
. Przewodniczaca o
Pani Ewa Kubrak Rady Nadzorcze] 1 400 0,01%

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji emitenta przez akcjonariuszy (w tym bedacych

czlonkami organdw emitenta) sporzadzona zostata na podstawie nastepujgcych dokumentéw:

e wykazéw przekazywanych emitentowi przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
w Warszawie w trybie art. Art. 4062 § 8 kodeksu spdlek handlowych,

* Ksiegi Akcji Imiennych prowadzonej w spdice Enter Air S.A. (w zakresie akcji imiennych serii A
iB),

» informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych
na akcjonariuszy spotek publicznych moca odpowiednich postanowien ustaw z dnia
29.07.2005r., tj.: ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 69
i art. 69a) i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.),

e zawiadomiefi przekazywanych przez osoby pelnigce obowigzki zarzadcze u emitenta w trybie
art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. 22014 r. Nr 173, str. 1 z pézn. zm.).

Po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy sprawozdanie miata miejsce transakcja wykonana przez
osobe petnigcg obowigzki zarzgdcze. Szczegdly tej transakcji zostaty przedstawione w raporcie
biezacym Spoiki Enter Air S.A. nr 20/2018 z dn. 25.07.2018, ktory zostat opublikowany na stronie

www.enterair.pl.

Z uwagi na obowigzujace przepisy prawa przewidujgce szczegolny tryb oraz zasady powiadamiania
spoiki publicznej na temat zmiany stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy wytgcznie po
przekroczeniu ustawowych progéw takiej zmiany, nie mozna wykluczyé, iz rzeczywisty stan
posiadania akcji przez akcjonariuszy innych niz osoby petnigce obowigzki zarzadcze u emitenta
nieznacznie roézni si¢ od stanu przedstawionego powyzej.
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4.4. Istotne postepowania toczace si¢ wobec spétek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej

Na moment sporzgdzenia sprawozdania toczy sie kilka spraw sgdowych z udziatem Grupy:

e Sprawy ktérych przedmiotem sg odszkodowania pasazerskie z tytutu opéznienia operaciji
lotniczych. Warto$¢ poszczegdinych sporéw nie przekracza kwoty 400 EUR powigkszonej
o ewentualne koszty zastepstwa procesowego i odsetki.

» Roszczenie Société AIR 4 s.ar.l. z siedzibg w Paryzu przeciwko Air Consulting s.r.o.
z siedzibg w Pradze oraz Ener Air sp. z 0.0. o zaplate solidarnie tacznej kwoty w wysokosci
11.631.326 PLN tytutem zwrotu depozytu i opfat, zaptaty kary umownej oraz
odszkodowania w zwigzku z naruszeniem postanowieri uméw podpisanych przez
Société AIR 4 s.a.r.l. oraz Air Consulting s.r.o., a dotyczacych obstugi lotéw czarterowych
realizowanych przy uzyciu statkéw powietrznych Enter Air sp. z 0.0.

Postgpowanie w sprawie ww. roszczenia toczy sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie
pod sygn. akt XX GC 715/15. Spotka wniosta odpowiedZ na pozew, zgdajgc oddalenia
powodztwa wzgledem Spétki, m.in. z uwagi na to, Ze ww. roszczenie dotyczy relacii
pomiedzy AIR 4 s.a.r.l. oraz Air Consulting s.r.o. Termin pierwszej rozprawy nie zostat
jeszcze wyznaczony.

Roszczenia bedace przedmiotem powyzszego postepowania dotyczg stosunkéw
umownych pomigdzy Société AIR 4 s.a.r.l. z siedzibg w Paryzu oraz Air Consulting s.r.o.
z siedzibg w Pradze, Spétki Grupy nie mialy zadnych bezposrednich relacji biznesowych
z podmiotemn, ktory wytoczyt powéddziwo, wobec czego zdaniem Zarzadu nie istnieje
zagrozenie zasgdzenia z ww. roszczenia jakichkolwiek kwot od Spoétek Grupy.

e Roszczenie przeciwko Enter Air S.A. o =zaniechanie rozpowszechniania tresci
naruszajgcych dobra osobiste bytych pracownikéw Spétki Enter Air Sp. z 0.0.

Postgpowanie o zaptate kwoty po 250.000 PLN (igcznie 500.000 PLN) tytulem
zados¢uczynienia za naruszenie dobr osobistych oraz o =zaniechanie dziatan
naruszajgcych dobra osobiste toczy sig przed Sgdem Okregowym w Warszawie pod sygn.
akt IV C 1261/15. Postepowanie nie jest prawomochie

Zarzad stoi na stanowisku, ze nawet w razie podjecia przez Sad Apelacyjny natozenia kary
ryzyko obcigzenia Spdtki jest niskie, gdyz podjete zostaly wszystkie mozliwe dziatania
majgce na celu wykonanie postanowienia o zabezpieczeniu. Co powinno skutkowaé
odmowa uwzglednienia wniosku o natozenie kary.

e Roszczenie przeciwko Bingo Airways Sp. z 0.0. o odszkodowanie w wysokosci
3.450.057,30 USD. Postepowanie w trakcie, nie mozliwa do podania ostateczna data

wyniku.

» Postepowanie karne jako strona pokrzywdzona dziataniem przestepnym w skutek ktérego
Spdtka poniosta szkode w wysokosci 2.660.243 PLN. Spétka dochodzi natozenia na
sprawcow obowigzku naprawienia szkody.

4.5. Korekty bledéw poprzednich okreséw

Korekta bledu ujecia zaliczek wptacanych do Boeinga

W | potowie 2017 roku dokonano biednej wyceny depozytéw wptaconych do Boeinga na dostawe
nowych samolotéw. W zwigzku z tym dokonano korekty danych dotyczacych tego okresu, ktére
szczego6towo przedstawia ponizsza kalkulacja.

Dodatkowo Zarzad dokonat przeszacowania wartosci rezydualnej samolotéw (szczegétowo opisane
w punkcie 4.11). Na tej podstawie zmianie ulegly szacunki wartosci rezydualnej, co wplyneto na
wysoko$¢ odpiséw amortyzacyjnych w 1H2017 roku. Warto$¢ odpiséw amortyzacyjnych samolotéow
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wyniosfa 12.230 tys. zt wobec 22.074 tys. zt zaprezentowanych w sprawozdaniu za okres 01.01.-
30.06.2017 opublikowanym w roku 2017.

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzgdu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej

Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostale
Razem Aktywa trwate

Aktywa razem

Zyski zatrzymane
Wynik okresu
Razem kapitaly wiasne

Zobowiazanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Razem Zobowiazanie
diugoterminowe

Pasywa razem

Dane
przeksztatcone
Za okres: Korekta Korekta Za okres:
od 01.01.2017 wyceny PDP amortyzacji od 01.01.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2017
000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN
365.003 - - 365.003
(336.546) - 9.844 (326.702)
28.457 - 9.844 38.301
(936) - - (936)
(12.075) - - (12.075)
246 - - 246
(550) - - (550)
15.142 - 9.844 24,986
(1.475) 8.118 - 6.643
13.667 8.118 9.844 31.628
(2.961) (1.542) (1.870) (6.374)
10.706 6.575 7.973 25.254
10.706 6.575 7.973 25.254
Dane
przeksztatcone
Za okres: Korekta Korekta Za okres:
od 01.01.2017 wyceny PDP amortyzacji od 01.01.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2017
000° PLN 000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN
436.354 - 9.844 446.198
20.105 (1.542) - 18.563
125.694 3.177 - 128.871
582.184 1.635 9.844 593.662
798.695 1.635 9.844 810.173
(100) (4.002) - (4.102)
10.706 6.575 7.973 25.255
218.243 2.573 7.973 228.790
29.311 (939) 1.871 30.243
360.033 (939) 1.871 360.965
798.694 1.635 9.844 810.173
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4.6. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomigdzy Enter Air S.A i podmiotami powigzanymi ujawnione zostaly ponizej.
Transakcje handlowe z podmiotem powiazanym

W okresie 01.01.2018 — 30.06.2018 roku Spétka zawarta nastepujgce transakcje z podmiotem
powigzanym Enter Air sp. z 0.0.

Za okres:
od 01.01.2018
do 30.06.2018
000" PLN
Zakupy ustug
- koszty dotyczace najmu biura bedacego siedzibg Enter Air S.A. 45

Zakupy ustug odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe.

W sprawozdaniach jednostkowych Enter Air S.A ujeto przych6d a Enter Air sp. z 0.0. koszt
w wysokosci 8.000 tys. PLN zwigzany z uzytkowaniem w oparciu o umowe licencyjng znaku
firmowego bedgcego wiasnoscig Enter Air S.A. Zapisy tej umowy przewidujg, ze rozliczenie kosztéw
uzytkowania znaku nastgpi po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych za rok, ktérego opfata
licencyjna dotyczy.

Rozrachunki na dzieri bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie

wystapily rezerwy na nalezno$ci watpliwe oraz koszty w ciggu okresu dotyczgce naleznosci
niesciggalnych lub watpliwych naleznych od podmiotéw powigzanych.

Salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy wygladajg nastepujaco:

Naleznosci od jednostek powiazanych:

Stan na dzien

30.06.2018

000" PLN

Enter Air sp. z 0.0. / naleznosci z tytulu dostaw i ustug 18.360
RAZEM 18.360

Zobowiazania wobec jednostek powigzanych:
Stan na dzien

30.06.2018
000" PLN

Enter Air sp. z 0.0. / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -
RAZEM - -

Ponizej przedstawiono opis transakcji pomiedzy Enter Air sp. z 0.0. a jej sp6tkami zaleznymi.

Transakcje pomigedzy spotkg Enter Air sp. z 0.0. a jej spétkami zaleznymi, podlegaty eliminacii
w momencie konsolidacii.
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Transakcje handlowe ze spétkami zaleznymi

W ciggu roku, Enter Air sp. z 0.0. zawaria nastepujace transakcje handlowe ze swoimi spétkami
zaleznymi;

Stan na dzien
30.06.2018
000" PLN
Enter Air Services sp. z 0.0.

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug -
Zakupy towaréw i ustug 12.890

Enter Air Executive Services
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 1
Zakupy towardw i ustug 771

EnterAir Cz.s.r.o.
Zakupy towardw i ustug -

Zakupy towaréw odbywaly sie w oparciu o ceny rynkowe.

Rozrachunki na dziery bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie
wystapity rezerwy na naleznosci watpliwe oraz koszty w ciggu okresu dotyczace naleznosci
niesciggalnych lub watpliwych naleznych od podmiotéw powigzanych.

Salda rozrachunkéw na dzieri bilansowy powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towaréw

i ustug oraz udzielonych pozyczek sa nastepujace:
Stan na dzien

30.06.2018

000" PLN

Enter Air Services sp. z 0.0. /naleznosé z tytutu dostaw i ustug/ -
Enter Air Services sp. z 0.0. /zobowiazanie z tytutu dostaw i ustug/ 1.873
Enter Air Services sp. z 0.0. / nalezno$é depozyt 83
Enter Air Executive Services sp. z 0.0. / nalezno$¢ z tytutu dostaw i ustug -
Enter Air Executive Services sp. z 0.0. / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37

Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia czionkéw zarzgdu ksztattowaty sie nastepujgco:

Stan na dzien
30.06.2018
000" PLN

Czlonkowie Zarzadu facznie
Wynagrodzenia 2.671
2.671

Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym
W okresie objetym sprawozdaniem Enter Air S.A. nie udzielata pozyczek Enter Air sp. z 0.0.

W okresie objetym sprawozdaniem réwniez Spétka Enter Air sp. z 0.0 nie udzielata nowych
pozyczek podmiotom powigzanym.
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Enter Air Services Sp. z 0.0.

Za okres:

od 01.01.2018

do 30.06.2018

000° PLN

Stan na poczatek okresu 1.147
Kwota nowo - udzielonych pozyczek ¢
Sptata udzielonych pozyczek 0
Stan na koniec okresu 1.147

Pozyczka w wysokosci 1.147 tys. PLN zostala udzielona Spotce Enter Air Services Sp. z 0.0.
w 2015 roku na pokrycie wktadu wiasnego do umowy na zakup nieruchomosci.

W okresie objetym sprawozdaniem nie udzielono pozyczek Czionkom Zarzadu.

Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza powolana zostata jedynie w Enter Air S.A. w pozostatych spdlkach Grupy nie
powofano Rady Nadzorcze,.

Stan na dzien
30.06.2018
000" PLN

Wynagrodzenie czionkdéw Rady Nadzorczej 105

W okresie objetym sprawozdaniem, spétki z Grupy zawieraly transakcje ze spétkag
Student Club sp. z o0.0., ktérej prezesem zarzadu i wspdinikiem jest pani Ewa Kubrak -
Przewodniczaca Rady Nadzorczej Enter Air S.A.  Transakcje pomiedzy spoika
Student Club sp. z 0.0. polegaty na zakupie biletéw lotniczych dla czionkéw zalég i byly zawierane
na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela zawiera wynagrodzenie wyptacone lub nalezne spotkom powigzanym z cztonkami

Rady Nadzorczej okresie objetym sprawozdaniem.
Stan na dzieri

30.06.2018
000" PLN

Student Club sp. z 0.0. / Enter Air sp. z 0.0. 2.713

Transakcje podmiotami powiazanymi poprzez Giéwnego Akcjonariusza

Airnet sp. z 0.0. wykonuje na rzecz Enter Air sp. z 0.0. ustugi zwigzane z wynajmem pomieszczenia
magazynowego i biurowego potozonego w Warszawie przy Al. Krakowskiej 106.

Ponizsza tabela przedstawia fgczng warto§¢ transakcji podmiotéw z Grupy podmiotami
powigzanymi poprzez Gtéwnego Akcjonariusza we wskazanych okresach oraz wediug stanu na
wskazany dzien.

Stan na dzien

30.06.2018
000’ PLN

AIRNET sp z 0.0.
Przychody ze sprzedazy -
Zakupy 63
Nalezno$ci od podmiotu powigzanego 9

Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego -
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Powyzsze transakcje pomiedzy podmiotami wchodzacymi w skiad Grupy a podmiotami
powigzanymi spoza Grupy zawierane byly w ramach zwyklego toku prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i dotyczyty giéwnie najmu powierzchni magazynowe;j i biurowe;.

4.7. Istotne porgczenia kredytéw lub pozyczek lub udzielone przez Grupe gwarancje

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym Spotka Enter Air S.A. ani jednostki od nigj zalezne
nie udzielaty porgczen kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielaly gwarancji fgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o znacznej warto$ci.

48. Istotne informacje dotyczace sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dia oceny mozliwosci
realizacji zobowigzar przez emitenta

W ocenie Zarzadu nie wystapity istotne zmiany dotyczace sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej oraz wyniku finansowego, ktére moglyby mie¢ wplyw na mozliwos¢ realizacii
zobowigzar przez Grupe.

4.9. Wykaz czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartaiu

W ocenie Zarzgdu nie wystgpity istotne czynniki ktére mogtyby mie¢ wptyw na wyniki osiggniete
przez Grupe w perspektywie najblizszego kwartatu.

4.10. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeplywy Srodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wielko$§¢ lub czestotliwosé

W | potowie 2018 nie wystapity takie zdarzenia.

4.11. Istotne zmiany warto$ci kwot szacunkowych prezentowanych w poprzednich
okresach $rédrocznych biezacego roku obrotowego lub w poprzednich latach
obrotowych

Zmiany wartosci szacunkowych

Z uwagi na dziatanie Grupy na rynku turystycznych przewozéw dziatalno$é Grupy cechuje duza
sezonowos¢. Przektada si¢ to na poziom warto$ci szacunkowych wykazywanych rozliczeniach
miedzyokresowych oraz rezerwach.

Sezonowo$¢ ma rowniez wplyw na wysokos$¢ naleznosci i zobowigzan handlowych oraz poziom
zadiuzenia w postaci wykorzystania przyznanych limitéw kredytowych w rachunkach obrotowych.

Rozliczenia migdzyokresowe po stronie aktywow

Stan na Stan na

dzien dzien

30.06.2018 31.12.2017

000' PLN 000" PLN

Rozliczenie leasing 32.716 24.674
Rozliczenie VAT naliczony 1.120 1.204
Pozostate rozliczenia kosztéw 10.411 7.126
44.248 33.003
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Z uwagi na rozliczanie kosztow leasingu operacyjnego w zaleznosci od wykonanego przez
poszczegolne samoloty nalotu warto§¢ rozliczeh miedzyokresowych z tego tytutu wzrasta pod
koniec roku a maleje w szczycie sezonu letniego.

Przeszacowanie wartosci rezydualnej samolotéw w 2017 r.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Zarzad dokonat przeszacowania wartosci rezydualnej
samolotow. Warto$¢ rezydualna samolotow zostata okreslona w oparciu o operaty szacunkowe
niezaleznej, wyspecjalizowanej firmy posiadajacej wieloletnie do$wiadczenie w przygotowywaniu
takich wycen. Dodatkowo zarzad dokonat analizy sytuacji rynkowej i mozliwosci uzyskania
w przyszio$ci przychodow z tytutu leasingu posiadanych samolotéw z uwzglednieniem naktadéw
niezbgdnych do uzyskania szacowanych przychodéow. Na tej podstawie zmianie ulegly szacunki
wartosci rezydualnej, co wplyneto na wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych w 2017 roku
i nastgpnych. Warto§¢ odpiséw amortyzacyjnych samolotéw wyniosta 12.230 tys. zt wobec
22.074 tys. 2zt zaprezentowanych w sprawozdaniu za okres 01.01.-30.06.2017 opublikowanym
w roku 2017.

4.12. Emisje, wykup i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W | polowie 2018 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupu ani spiaty diuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

4.13. Wyplacone dywidendy (lacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje), w podziale na
akcje zwykle i pozostale akcje

Dywidenda

W Il kwartale 2018 roku nastgpita wyptata dywidendy za rok 2017. Pozostata cze$é zysku zostata
przeniesiona na kapitat zapasowy.

Kwota wyptaconej dywidendy w (PLN) 9.649.062,50
llos¢ akcji uprawnionych do wyptaty dywidendy 17.543.750
Dywidenda na jedng akcje (PLN) 0,55

4.14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na udziat wylicza sig jako iloraz zysku przypadajacego na udziatowcow Spotki
oraz $redniej wazonej liczby udziatéw zwyklych w trakcie roku.

Dane

przeksztalcone

Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 30.06.2018 do 30.06.2017

000'PLN 000°'PLN

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Spétki 16.449 22.460
Srednia wazona liczba akcji w sztukach 17.543.750 17.543.750
Podstawowy zysk na jeden akcje (zwykly i rozwodniony) w ziotych 0,938 1,280

Rozwodniony zysk na udziat wylicza sig korygujac srednig wazong liczbe udziatow zwyktych w taki
sposob, jak gdyby nastgpita zamiana na udzialy wszystkich powodujgcych rozwodnienie
potencjalnych udziatébw zwykiych. Grupa nie posiada sktadnikéw powodujgcych rozwodnienie
potencjalnych udziatow.
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4.15. Segmenty dziatalnosci z uwzglednieniem uzyskanych wynikéow

Informacje sporzadzane dla oséb decydujacych w Grupie o przydziale zasobow oraz oceniajacych
wyniki finansowe segmentéw koncentrujg sig na analizie wynikow ze sprzedazy ustug lotniczych
oraz wynikow ze sprzedazy pokladowej towarow. Wyodrebnienie segmentéw miato miejsce
w oparciu o zréznicowanie produktéw i ustug. Segmenty nie podlegaly tgczeniu.

Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujace:
Sprzedaz ustug lotniczych oraz sprzedaz pokiadowa towarow.

Rodzaj produktéw i ustug w segmentach jest nastepujacy:

Sprzedaz ustug lotniczych - wynajem samolotéw wraz zatoga, szkolenia lotnicze

Sprzedaz pokiadowa obejmuje sprzedaz produktéw spozywczych i produktéw ,duty-free”, takich jak
alkohol, tyton, perfumy czy akcesoria.

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za lata
ubiegte zostaly przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.

Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Grupy w poszczegdlnych segmentach
objetych sprawozdawczoscia:

Sprzedaz ustug lotniczych

Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy 472.624 356.144
Koszt wtasny sprzedazy __ (415.276) (321.336)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 57.348 34,807
Koszty sprzedazy (428) (936)
Koszty ogolnego zarzadu (13.343) (11.520)
Pozostale przychody operacyjne 140 246
Pozostate koszty operacyjne (1.876) {550)
Koszty finansowe — netto (26.690) 10.176
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15.151 32.223
Sprzedaz poktadowa
Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
000°PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy 17.368 15.874
Koszt wtasny sprzedazy (13.961) (12.381)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3.407 3.494
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogéinego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Koszty finansowe — netto - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3.407 3.494

44



Kwoty nie przypisane

Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 30.06.2018 do 30.06.2017

000'PLN 000"PLN

Przychody ze sprzedazy - -
Koszt wiasny sprzedazy - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy - -
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu (786) (555)
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Koszty finansowe - netto 2 (3.533)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (784) (4.088)

Pozostale koszty i zyski z dziatainosci finansowej dotyczg Enter Air S.A. isg zwigzane
z obowigzkami Spotki jako podmiotu gieldowego oraz lokat $rodkow pozyskanych z emisji akcji serii
C.

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W okresie objetym
sprawozdaniem nie mialy miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak
w frakcie | pbtrocza 2017 roku).

Zasady rachunkowos$ci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same, jak polityka
rachunkowos$ci Grupy.

Ponizej przedstawiono istotne pozycje przychodéw dla segmentu sprzedazy ustug lotniczych.

Sprzedaz ustug lotniczych
Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017

000'PLN 000'PLN
Wynajem samolotéw wraz zatoga 468.476 345.555
Szkolenia lotnicze 3.590 2.118
Pozostate 559 1.456
Razem przychody ze sprzedazy ustug 472.624 349.129

Sprzedaz pokiadowa obejmuje jedynie sprzedaz towaréw i nie dokonuje sie podzialu na
poszczeg6ine grupy oferowanych produktéw.
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Amortyzacja Srodkow trwalych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Whynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika
Ubezpieczenia spoteczne

Wyjazdy stuzbowe

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Réznice kursowe

Koszty sprzedazy
Koszty ogdinego zarzadu
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

Ponizej przedstawiono istotne pozycje kosztéw dla wyodrebnionych segmentéw

Sprzedaz ustug lotniczych

Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
000'PLN 000°PLN
16.567 12.230
170.155 108.950
218.106 188.466

826 694

11.524 9.835

1.875 1.251

2128 1.712

2112 1.905

3.020 5.329

2.735 (3.594)

429,047 326.777

428 936

13.343 11.520
415.276 314.321
429,047 326.776

Sprzedaz pokladowa

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
000'PLN 000'PLN
13.961 12.381

13.961 12.381

13.961 12.381

13.961 12.381

Amortyzacja $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika
Ubezpieczenia spoteczne

Wyjazdy stuzbowe

Pozostale koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiaiow
Réznice kursowe

Koszty sprzedazy
Koszty og6inego zarzadu
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

Kwoty nie przypisane
Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017

000'PLN 000°PLN
479 312

- 0

225 195

20 1"

61 36

786 555

786 555

786 555
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Wykazane w sprawozdaniu w nocie 5 koszty odsetek zwigzane sg w calosci z segmentem ustug
lotniczych.

Aktywa i zobowiazania segmentow
Sprzedaz usiug lotniczych

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2018 30.06.2017

000° PLN 000" PLN

Aktywa ogoétem 799.433 666.816
Zobowiazania ogétem 682.595 581.383
Amortyzacja 16.567 12.230

Sprzedaz poktadowa

Stan na dzieri Stan na dzief

30.06.2018 30.06.2017

000" PLN 000" PLN

Aktywa ogélem 5.890 3.962

Zobowigzania ogétem - -

Kwoty nieprzypisane

Dane

_ przeksztaicone

Stan na dzien Stan na dzief

30.06.2018 30.06.2017

000" PLN 000' PLN

Aktywa ogétem 152.756 139.395

Zobowiazania ogétem 7.891 -

W okresach objetych sprawozdaniem nie wystepowaly istotne pozycje nie pieniezne inne niz
amortyzacja.

Informacje geograficzne

Grupa wykonuije loty do przewazajacej liczby kurortéw wakacyjnych dostepnych z Polski i Europy
Zachodniej, oferujgc tym samym najszersza oferte potgczen wakacyjnych na polskim rynku.

Nie istnieje jednoznaczne przypisanie jakiegokolwiek aktywa spotki do ktéregokolwiek obszaru
geograficznego. Wszystkie aktywa spotki mogg by¢ swobodnie przemieszczane i generowaé
przychody w dowolnie wybranym miejscu na $wiecie.

Z uwagi na fakt, ze loty wykonywane sg tgcznie do 36 krajow, Grupa dokonuje w sprawozdaniach
finansowych podziatu przychodéw na rynki geograficzne w oparciu o kraj pochodzenia klientow
Grupy (tj. gtéwnie biura podrézy i konsolidatorzy rynku turystycznego). Zgodnie z tym podziatem
przychody dziela sie nastepujaco:

Za Za

okres: okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 30.06.2018 do 30.06.2017

000'PLN 000'PLN

Krajowi 302.203 214.815
Zagraniczni 170.421 134.314
472.624 349.129

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego
nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w latach
poprzednich).
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Informacje o wiodacych klientach

Gtownymi odbiorcami ustug Grupy sg touroperatorzy oraz konsolidatorzy/brokerzy, bedacy
posrednikiem pomigdzy Grupa, a touroperatorami, konsolidujgcy zapotrzebowanie biur podrézy na
miejsca w samolocie. Grupa wspdipracuje gtéwnie z polskimi klientami, ale w portfelu odbiorcéw
znajdujg sie rowniez podmioty m.in. z Czech, Izraela czy Szwecji. Podkreslié nalezy, ze Enter Air
wspoipracuje jedynie z wybranymi biurami podrézy / konsolidatorami o stabilnej sytuacii finansowej,
co pozwala zabezpieczy¢ sie Grupie przed nieoczekiwang utratg jednego z kontrahentow.

Ponizej zaprezentowano podziat przychodéw ze sprzedazy w pierwszym pétroczu roku 2017 i 2018
wedtug odbiorcow, ktérych procentowy udziat w przychodach ze sprzedazy w 2018 roku przekroczyt
5%.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 30.06.2018 do 30.06.2017

000'PLN 000°PLN

Odbiorca 1 152.380 45.180
Odbiorca 2 90.446 43.472
Odbiorca 3 73.621 49.083
Odbiorca 4 59.377 95.015
Odbiorca 5 55.260 58.827
Odbiorca 6 19.633 21.794
Pozostali 21.907 35.758
Razem 472.624 349.129

Struktura wspotpracy z poszczegéinymi odbiorcami opiera sie na kontraktach podpisywanych na
okresy od pot roku do 3 lat. Skala wspotpracy zmienia sie i zalezy od biezgcej strategii stron w
momencie podpisywania kolejnej umowy, mozliwosci operacyjnych i od struktury popytu na rynku
ustug turystycznych.

4.16. Istotne zdarzenia nast¢pujace po zakoriczeniu okresu $rédrocznego, ktére nie
zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za | péirocze 2018 roku

Nie wystgpity takie zdarzenia.

4.17. Skutek zmian struktury jednostki w ciagu okresu $rédrocznego, w tym
wynikajacych z polaczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek
zaleznych i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W | potowie 2018 roku nie wystapity wyzej wymienione zdarzenia.

4.18. Zmiany zobowiazarn warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu ostatniego dnia bilansowego

Informacje na temat zobowigzan warunkowych znajdujg sie w nocie 23 do skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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4.19. Limity na transakcje pochodne

Grupa posiada limity transakcji pochodnych umoziiwiajgce dokonywanie transakcji operacji
pochodnych. Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne do zabezpieczania przysztych przeplywow
walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych oraz zakup opcji walutowych. Warto§é
limitéw skarbowych zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Bank Rodzaj kwota limitu
mBank S.A. limit transakcyjny 2.000.000
ING Bank Slaski S.A. limit transakcyjny 2.212.000

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku spétka Enter Air sp. z 0.0. nie posiadata zawartych kontraktéw
terminowych.

5. Pozostale informacje

Instrumenty finansowe

Dziatalno$¢ prowadzone przez Grupe naraza jg na wiele réznych rodzajéw ryzyka finansowego:
ryzyko rynkowe w tym gtéwnie ryzyko kurséw walut, ryzyko zmiany stép procentowych, ryzyko
kredytowe oraz ryzyko plynnosci. Ogdine zasady, ktorymi kieruje sie Grupa przy zarzgdzaniu
ryzykiem skupiajg si¢ na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i podejmowaniu dziatan
minimalizujgcych potencjalnie negatywne wptywy na wynik finansowy Grupy. Grupa stara sie
przenosic dajgce sig okresli¢ ryzyka na swoich dostawcow i odbiorcow. Takie podejscie przektada
si¢ na mozliwg do osiggnigcia rentowno$¢ z drugiej strony ogranicza zaangazowanie Grupy
w dzialania zarzadzania ryzykiem. Grupa wykorzystuje réwniez pochodne instrumenty finansowe
w celu zabezpieczenia sie przed niektorymi zagrozeniami.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ na réznych rynkach zagranicznych, wobec czego ceny jej ustug
oraz ponoszone przez nig koszty sg denominowane w réznych walutach, przede wszystkim w USD,
w mniejszym za$ stopniu w EUR, GBP czy PLN.

Ekspozycja na ryzyko walutowe wynika z mozliwosci niedopasowania poziomu przychodéw
i wydatkéw w réznych walutach, co moze narazi¢ Grupe na straty w przypadku niekorzystnego
uksztattowania sie kursu wymiany poszczegéinych walut.

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko walutowe Grupa odpowiednio réwnowazy proporcje
przychodow i wydatkéw w poszczegélnych walutach oraz zawiera umowy zabezpieczajgce przed
ryzykiem zmiany kursu lub korzysta ze specjalnych linii kredytowych.

Wrazliwo$é na ryzyko zmiany kurséw walut

Wrazliwo$¢ na ryzyko kursowe dotyczy trzech obszaréw w obrebie dziatalnosci Grupy. Pierwszy to
stala ekspozycja na PLN siegajgca do 60 min PLN. Jest to kwota, ktorg Grupa musi zakupi¢ w ciggu
roku by pokry¢ koszty ponoszone w tej walucie i w tym celu musi sprzeda¢ EUR/USD lub GBP.

Drugim obszarem jest mozliwo$¢ utraty wartosci aktywéw diugoterminowych denominowanych
w USD.
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Kolejnym obszarem jest wplyw zmiany kursu USD wobec PLN na wycene zobowigzan z tytutu

leasingu finansowego.

KURS

USD/PLN 3,494 3,544 3,594 3,644 3,694 3,744
zapotrzebowanie na PLN 60.000 17.172 16.930 16.694 16.465 16.243 16.026
zmiana w PLN przy zmianie kursu o0 5 gr (846) (836) (823) (809) (802) -
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 25 gr (4.004)
Naleznosci dlugoterminowe w USD 29.551 103.251 104.728 106.206 107.683 109.161  110.639
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 5 gr 1.477 1.478 1.477 1.478 1.478 -
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 25 gr 7.388
Zopowlazanta 2 tytuhs leasingu finansowego w 54.823 101552 194.293 197.034 199.775 202516  205.257
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 5 gr 2.741 2.741 2.741 2.741 2,741 -
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 25 gr 13.705

KURS

EUR/PLN 3,92 3,97 4,02 4,07 4,12 4,17
Zobowiazania z tytut leasingu finansowego w 35.754 140.156 141.943 143.731 145519 147.306 149.094
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 5 gr 1.787 1.788 1.788 1.787 1.788 -
zmiana w PLN przy zmianie kursu o 25 gr 8.938

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzari umownych, w wyniku
czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade podejmowania wspotpracy wytacznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw
umowy. Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug skiadajg sie kwoty nalezne od nie duzej liczby
klientéw, Prowadzi sie biezgcg ocene stanu naleznosci. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko
kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw ptynnych
i instrumentéw pochodnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy sg banki o wysokim
ratingu kredytowym przyznawanym przez migdzynarodowe agencje ratingowe.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Prognozowanie przeptywow pienigznych realizowane jest przez dzial finansowy Grupy, ktory
monitoruje kroczgce prognozy wymogow dotyczgcych plynnosci w celu zagwarantowania, ze
posiada ona wystarczajgce $Srodki pieniezne dla zaspokojenia potrzeb operacyjnych przy
jednoczesnym utrzymaniu wystarczajgcej rezerwy w postaci niewyptaconych gwarantowanych linii
kredytowych. Takie prognozowanie uwzglednia plany grupy w zakresie zapotrzebowania na
finansowanie zewnetrzne, konieczno$¢ przestrzegania warunkoéw zaciggnietych zobowigzan,
zgodnosci z wewnegtrznymi i docelowymi wskaznikami bilansowymi oraz, je$li znajdujg
zastosowanie, przestrzeganie wlasciwych wymogow regulacyjnych badz prawnych.

Wskazniki ptynnosci dla Grupy

Stan na Stan na

dzient dziefi

30.06.2018 31.12.2017

plynnosé | Aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe 0,79 0,88
ptynnoscé i Aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe 0,77 0,86
ptynnosé Il Inwestycje krotkoterminowe/zobowigzania krétkoterminowe 0,07 0,32
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Wycena w wartosci godziwej

Niniejsza nota przedstawia informacje dotyczace sposobu okreslania wartosci godziwej réznych

aktywow i zobowigzan finansowych przez Grupe.

W Grupie nie wystepujg pozycje aktywoéw i zobowigzan finansowych wyceniane na biezgco

w warto§ci godziwej.

Warto$¢ godziwa aktywéw i zobowigzan finansowych Grupy, ktére nie sa wyceniane na biezaco

w wartosci godziwej (ale wymagane sg ujawnienia o wartosciach godziwych):

Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci
diugoterminowe

Aktywa razem

Zobowiazania finansowe:

Zobowigzania finansowe wyceniane po zamortyzowanym koszcie:
Kredyty bankowe

Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowigzania finansowe wyceniane po koszcie historycznym:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Razem zobowiazania:

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000’ PLN
164.064 64.390 164.064 64.390
161.288 149.415 161.288 149.415
325.352 213.805 325.352 213.805
9.205 3.296 9.205 3.296
361.202 358.643 361.202 358.643
136.811 89.392 136.811 89.392
507.218 451.331 507.218 451.331
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6. Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki Enter Air S.A.

6.1. Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate

Razem Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Biezace aktywa podatkowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Razem Aktywa obrotowe

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
Aktywa razem

Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane
Wynik okresu

Razem kapitaly wiasne

Zobowigzanie diugoterminowe
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Razem Zobowigzanie diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handiowe oraz pozostale
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy krétkoterminowe

Razem Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania zwiazane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

4a

Sa

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017
000 PLN 000 PLN
41.775 41.775
150 12
92.153 92.153
134.079 133.941
18.363 18.000

- 47

204 753

110 74
18.677 18.873
152.756 152.814
17.544 17.544
125.488 124.288
(4.002) (4.002)
5.834 10.849
144.864 148.679
4.940 3.420
4,940 3.420
2.888 60

- 622

63 33

2.951 715
152.756 152.814
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6.2. Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1a

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélinego zarzadu

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne
2Zysk (strata) na dziatalno$ci

operacyjnej

Przychody/Koszty finansowe - netto 2a

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 3a

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Wynik na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Dane Dane Dane Dane
jednostkowe jednostkowe jednostkowe jednostkowe
Enter Air S.A. Enter Air S.A. Enter Air S.A. Enter Air S.A.
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017
000° PLN 000’ PLN 000' PLN 000' PLN
8.000 6.000 3.000 3.000

8.000 6.000 3.000 3.000

(786) (563) (555) (356)

7.214 5.437 2.445 2.644

2 2 (3.533) (1.732)

7.216 5.439 (1.088) 912

(1.382) {1.040) 201 (178)

5.834 4.399 (887) 734

5.834 4.399 (887) 734

53



2]

vosvylL vee's (zoov) 88v'sZl vPs Ll
¥€8's yeg'e - - -

- (o0z'1) - 00zZ'L -
(6v9'6) (6v9°6) - - -
6.9°8vl 6¥8°01 (zo0'v) 88Z°¥ZlL oLl
6v8°01L 67801 - - -

- (151v) - LSy -
(6v9°6) (6v9'6) - - -
6vLvEL (189'€) (zoo'y) 88Z'vZi vhsLL
(1g9¢) (189¢) - - -

- (L5LP) - LSy -
(619'6) (6v9°6) - - -
6Ly 008°clL (zoo'v) LE1°02Z1 ¥hsLL
N1d .000 N1d .000 N1d .000 N1d .000 N1d .000
N:m”“u nsanjo euewAziez Amosedez Amome)spod
Ewu.mmx HUAM 1shz rendey| tendey|

wAusepm sjejdey m uejwz oz ajuepzomesds amoxysoupal 8UZO0IPQIS BUOIONIS 'S'9

8102°90°0€ U9izp eu opjeg

NSanjo HIUApA

Amosedez yeydey eu | yoAuewAhziez moysAz op alualsaluaziyg
eioAgeu ysizp eu asknjoljuoaiu Areizpn

Apuspmig

obamome)spod npejidey sjuszszAimpod

8102 mjol m wiAusem sjepdey m Aueiwz

L102°2)°L¢ Usizp eu opjes

NS8O YIUAAA

Amosedez tepdey eu | yoAuewLziez moysAz op alualsauazid
e19AqeU yaizp eu aoklnjonuoyelu Aeizpn

ApuspimAqg

ofemome)spod nieydey sluazszAmpod

2102 NMjol M wAusem ajeyidey m Aueiwz

£102°90°0¢€ usizp eu opjeg

nNsa.n0 JIUApA

Amosedez jeydey eu | yoAuewAziez moysAz op alualsaluaziyg
ejoAgeu ysizp eu asklhjonuoxsiu Areizpn

Apuspimig

obamomelspod npeydey aluazszAmpod

2102 mjol m whusem sjejidey m Auenwz

(suoojejzeyezid auep) £402'10°} YaIZP eu opfes



6.4. Skrdécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zapfacony podatek dochodowy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu nalezno$ci

PDP Boeing

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostalych jednostkach

Wydatki
Na aktywa finansowe, w tym:
w jednostkach powigzanych

$Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnoéci finansowej

Wplywy
Whplywy netto z emisji akcji

Wydatki
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Odsetki

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach ebcych

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

Dane

przeksztalcone

Za okres: Za okres:
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
000" PLN 000’ PLN
5.834 (3.681)
(622) (2.160)

(2) (2.340)

- (59)

1.551 (1.852)
(316) 6.712

- (20.355)

2.828 2.449
(174) (1.280)
3.265 (18.885)
9.099 (22.566)
(9.649) (9.649)

- 59

(9.649) (9.590)
(9.649) (9.590)
(550) (32.156)

753 35.807

2 2.340

205 5.991
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6.5. Istotne zmiany wartosci kwot szacunkowych prezentowanych w poprzednich
okresach srédrocznych biezacego roku obrotowego lub w poprzednich latach

obrotowych

W 1H2017 roku dokonano bigdnej wyceny depozytéw wptaconych do Boeinga na dostawe
nowych samolotow. W zwigzku z tym dokonano korekty danych dotyczgcych tego okresu,
ktére szczegblowo przedstawia ponizsza kalkulacja:

Przychody finansowe — netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Razem Aktywa trwate
Aktywa razem

Zyski zatrzymane
Wynik okresu

Razem kapitaly wlasne

Zobowiagzanie diugoterminowe
Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Razem Zobowigzanie diugoterminowe

Pasywa razem

Dane

korekta przeksztatcone

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.01.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2017
000" PLN 000" PLN 000' PLN
(11.650) 8.118 (3.532)
(9.205) 8.118 (1.087)

1.743 1.542 3.285

(7.462) 6.576 (886)
(7.462) 6.576 (886)

Dane

korekta przeksztatcone

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.01.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2017
686 (1.542) (856)

82.983 3177 86.160
125.445 1.635 127.080
137.760 1.635 139.395

- (4.002) (4.002)

(7.462) 6.576 (886)
134.370 2.574 136.944

570 (939) (369)

570 (939) (369)

137.760 1.635 139.395
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6.6. Noty do skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego spétki Enter Air
S.A. sporzadzonego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2018

Nota 1a - Przychody ze sprzedazy

Przychody z tytutu opfaty licencyjnej

Spoétka Enter Air S.A. uzyskuje przychody z tytutu optaty licencyjnej dotyczacej znaku
firmowego bedacego jej wiasnoscig. Przychéd ten jest bezposrednio skorelowany z
przychodem spofki Enter Air Sp. z 0.0. wchodzacej w skiad Grupy Kapitatowej, poniewaz na
podstawie zawarte] migdzy tymi podmiotami umowy za kazde 100.000 tys. zt przychodu
spolki Enter Air Sp. z 0.0., spétka Enter Air S.A. uzyskuje 2.000 tys. przychodu z tytutu ww.

optaty.

Nota 2a — Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe:

Odsetki od rachunkéw bankowych
Roznice kursowe
Pozostale przychody finansowe

Koszty finansowe:

Réznice kursowe

Ogétem koszty/przychody finansowe
netto

Dane Dane Dane Dane
jednostkowe jednostkowe jednostkowe jednostkowe
Enter Air S.A Enter Air S.A. Enter Air S.A. Enter Air S.A.
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017
Dane Dane

przeksztalcone  przeksztalcone

000’ PLN 000’ PLN 000' PLN 000° PLN
8.000 6.000 3.000 3.000

8.000 6.000 3.000 3.000

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.04.2017
do 30.06.2017

Dane Dane

przeksztalcone  przeksztatcone

000°'PLN 000°'PLN 000°PLN 000°PLN

2 - - -

- - 59 -

2 - 59 -

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017
Dane Dane

przeksztalcone  przeksztatcone

000°PLN 000'PLN 000°PLN 000°'PLN

- - 8.533 6.673

- - 8.533 6.673

2 - (8.473) (6.673)
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Nota 3a - Podatek dochodowy

Za okres:
od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:
od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:
od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:
od 01.04.2017
do 30.06.2017

Dane Dane

przeksztatcone przeksztatcone

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000°'PLN

Podatek biezgcy - - 782 782
Podatek odroczony 1.382 1.040 (3.129) (1.246)
1.382 1.040 (2.347) (464)

Zastosowana stawka podatku dochodowy (cze$¢ biezaca oraz odroczona) we wszystkich

prezentowanych okresach wyniosta 19%.

Nota 4a - Naleznosci handlowe oraz pozostate - diugoterminowe

Stan na dzien Stan na dziefi

30.06.2018 31.12,.2017

Dane

przeksztatcone

000’ PLN 000’ PLN

PDP Boeing 92.153 92.153
92.153 92,153

Na diugoterminowe nalezno$ci handlowe wykazywane w bilansie spétki Enter Air S.A. skiadajg

sie wptaty dokonywane do firmy Boeing na poczet dostawy samolotow.

Na listopad i grudzieri 2018 roku planowane sg dostawy dwaéch fabrycznie nowych samolotéw
Boeing 737-MAX8. Dostawy w 2018 roku bedg finansowane leasingiem finansowym od
instytucji zagranicznych. Spétka zakoriczyla proces negocjacji i obecnie strony pracujg nad

dokumentacjg transakg;ji.

Kolejne dostawy samolotéw 737-MAX8 zakontraktowane sg na lata 2020-2023. Przygotowania
do ich sfinansowania zostang uruchomione okofo 1 roku przed pierwszg dostawg w 2020 roku.

Nota 5a - Naleznosci handlowe oraz pozostate — krotkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzieni

30.06.2018 31.12.2017

000’ PLN 000" PLN

Nalezno$ci z tytutu optaty licencyjnej 18.360 18.000
Inne naleznosci 3 -
18.363 18.000
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