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I. Opis Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma i forma prawna: ALUMETAL Spotka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Numer telefonu: +48 (33) 47 07 100

Numer faksu: +48 (33) 47 07 101

Strona internetowa: www.alumetal.pl

Adres poczty elektronicznej:  alumetal@alumetal.pl

KRS: 0000177577

REGON: 357081298

NIP: 5492040001

ALUMETAL S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”), utworzona w 1999 roku, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw w dniu 19 pazdziernika 2001 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
dziatajgca pod firmg ,ALUMETAL” sp. z o.0. Nastepnie, na podstawie uchwaty zgromadzenia
wspdlnikéw ,, ALUMETAL” sp. z o.0. podjetej w dniu 5 wrzesnia 2003 roku, Spétka zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng ALUMETAL S.A. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane
przez wtasciwy sad rejestrowy w dniu 28 pazdziernika 2003 roku.

ALUMETAL Spotka Akcyjna jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000177577. Spétka zostata utworzona na czas nieokreslony.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i innych przepisow prawa
dotyczacych spotek prawa handlowego, a takze postanowien Statutu i innych regulacji wewnetrznych.

Przedmiot dziatalnosci Spofki jest okreslony w § 4 Statutu i obejmuje w szczegdlnosci:

Dziatalnos¢ firm centralnych (headoffice) i holdingéw z wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD
70.10.2).

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 563 428,70 zt (stownie: jeden milion, pieéset szesédziesigt trzy
tysigce czterysta dwadziescia osiem ztotych siedemdziesigt groszy) i dzieli sie na 15 634 287 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e 9800 570 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
e 1507 440 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
e 3769 430 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
e 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
e 100 513 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
e 103 196 akcji zwyktych na okaziciela serii G;

e 51598 akcji zwyktych na okaziciela seriil.
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Akcje powyzsze nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa do dywidendy ani podziatu
majatku w przypadku likwidacji Spoétki.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat w dniu 11 lipca 2014 roku
uchwate 802/2014 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na runku podstawowym GPW akcji
serii A, Bi Cspdtki ALUMETAL S.A. Nastepnie Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
na podstawie Uchwaty nr 811/2014 z dnia 16 lipca 2014 roku postanowit wprowadzi¢ z dniem
17 lipca 2014 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego akcje zwykte na okaziciela spétki ALUMETAL
S.A. i w tym dniu odbyto sie pierwsze notowanie akcji Spotki.

Nastepnie do obrotu gietdowego wprowadzone zostaty akcje serii D, E, F, G i | wedtug ponizszego
harmonogramu:

e wdniu 1 czerwca 2015 roku 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e wdniu 20 lipca 2016 roku 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
e wdniu 21 lipca 2017 roku 100 513 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
e wdniu 25 marca 2021 roku 97 180 akcji zwyktych na okaziciela serii G;
e wdniu 10 grudnia 2021 roku 6 016 akcji zwyktych na okaziciela serii G;
e wdniu 1 sierpnia 2022 roku 51 598 akcji zwyktych na okaziciela serii I.
2. Spotki zalezne
Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat spotek zaleznych, bedgcych podmiotami
bezposrednio zaleznymi od Spétki.
ALUMETAL Poland sp. z o.0.

Spétka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym ALUMETAL Poland sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Poland spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag
Siedziba i adres: ul. Przemystowa 8, 67-100 Nowa Sél
Kapitat zaktadowy: 164 981 300 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja aluminiowych stopéw odlewniczych, stopdow
wstepnych (zapraw) i odtleniaczy stali dla hut

T+S sp. z 0.0.

Spétka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym T+S sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania
100% gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikow.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: T+S spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Kapitat zaktadowy: 350 000 zt
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Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja topnikdw oraz soli, stanowigcych materiaty
pomocnicze wykorzystywane w przemysle odlewniczym

ALUMETAL Group Hungary Kft.

Spétka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym ALUMETAL Group Hungary Kft., co uprawnia do
wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Group Hungary Kft.
Siedziba i adres: Irinyi Janos u. 10, 2903 Komarom, Wegry
Kapitat zaktadowy: 5 500 000 000 HUF

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  odlewnictwo metali lekkich

Na dzient 30 czerwca 2022 roku schemat organizacyjny Grupy Alumetal przedstawiat sie nastepujaco:

Struktura Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

l 100% l 100% l 100%

ALUMETAL T4S sp. 2 0.0 ALUMETAL
Poland sp. z 0.0. — Group Hungary Kft.

Procentowy udziat ALUMETAL S.A.
w kapitale zaktadowym

30 czerwca 2022 r. 31 grudnia 2021 r.

Nowa Sdl,

ALUMETAL Poland sp. z o0.0. Produkcja 100% 100%
Polska

T+Ssp.zo.o. Kety, Polska Produkcja 100% 100%

ALUMETAL Group Hungary Kft. Kov'c;grfym' Produkcja 100% 100%

ALUMETAL S.A. to spodtka holdingowa, ktéra swiadczy dla pozostatych spotek Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. (dalej: ,Grupa Alumetal”, ,,Grupa”) ustugi zarzadzania (w tym ustugi rozwojowe,
inwestycyjne, zarzadzania energig, wsparcia produkcji oraz ustugi kontrolingowe), handlowe,
finansowe, informatyczne, kadrowo-ptacowe oraz ustugi ksiegowe.
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ALUMETAL Poland sp. z o.0. to gtdwna spétka produkcyjna Grupy w Polsce, wytwarzajgca wtérne
i pierwotne aluminiowe stopy odlewnicze oraz stopy wstepne. Do ALUMETAL Poland sp. z 0.0. nalezg
wszystkie trzy polskie zaktady produkcyjne Grupy, zlokalizowane w Ketach (woj. matopolskie), Nowej
Soli (woj. lubuskie) i Gorzycach (woj. podkarpackie).

T+S sp. z 0.0. zajmuje sie dziatalnoscig pomocniczg polegajgcg na produkcji topnikow oraz soli,
wykorzystywanych gtdwnie na potrzeby Grupy Alumetal, a takze sprzedawanych do klientow
zewnetrznych w przemysle odlewniczym i hutniczym.

ALUMETAL Group Hungary Kft. to spdtka produkcyjna prawa wegierskiego wytwarzajgca wtdrne
aluminiowe stopy odlewnicze w zaktadzie w Komarom.

Zadna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy Alumetal nie posiadata w okresie sprawozdawczym
oddziatéw w rozumieniu art. 5 pkt 4 Ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku konsolidacjg byty objete nastepujgce spotki:
e ALUMETALS.A.
e ALUMETAL Poland sp. z o.0.
e T+Ssp.zo.o.
e ALUMETAL Group Hungary Kft.

W | pétroczu 2022 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego w Grupie Alumetal nie
miaty miejsca zmiany jej organizacji, ktore wynikatyby z potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dfugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

Struktura Grupy w okresie objetym niniejszym raportem okresowym oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu okresowego nie ulegta zadnym zmianom.

Il. Akcjonariat ALUMETAL S.A.

1. Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dzien opublikowania niniejszego raportu okresowego, akcjonariat ALUMETAL S.A. objety
obowigzkami dotyczgcymi ujawniania znacznych pakietéw akcji przedstawiat sie nastepujaco:
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Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlne;j
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ALUMETAL S.A. na dzien 16 sierpnia 2022 r.

. . . .. | % udziat w kapitale | . 3 3
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow | % glosow na WZ
zaktadowym
IPO 30 UNIPESSOAL LDA* 5108 221 32,67 5108 221 32,67
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
. 1548 833 9,91 1548 833 9,91
Aviva Santander
Nationale-Nederlanden
1140 650 7,30 1 140 650 7,30
Otwarty Fundusz Emerytalny
AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny 956 216 6,12 956 216 6,12
Otwarty Fundusz Emerytalny
o, 925 305 5,92 925 305 5,92
PZU ,Ztota Jesien”
Pozostali 5955 062 38,08 5955 062 38,08
Razem 15 634 287 100,00 15 634 287 100,00

*podmiot kontrolowany przez Grzegorza Stulgisa

Spétka nie otrzymata informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akcji od daty
przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za | kwartat 2022 roku, do dnia publikacji
niniejszego raportu, tj. 16 sierpnia 2022 roku.

2. Pakiety akcji w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spdtke na dzien
opublikowania niniejszego raportu okresowego, przedstawia ponizsza tabela:

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 16 sierpnia 2022 r.

. . % udziat w . ) taczna wartosé
Osoby nadzorujace Liczba . Liczba % glosow na . .
. . . kapitale i nominalna akcji
i zarzadzajace akgcji gtosow wz

zaktadowym w zt

Grzegorz Stulgis posrednio
poprzez IPO30 UNIPESSOAL 5108 221 32,67 5108 221 32,67 510822,10
LDA
Krzysztof Btasiak 430 467 2,75 430 467 2,75 43 046,70
Szymon Adamczyk 295 099 1,89 295 099 1,89 29 509,90
Przemystaw Grzybek 186 951 1,20 186 951 1,20 18 695,10
Agnieszka Drzyzdzyk 27 580 0,18 27 580 0,18 2 758,00
Michael Pedersen 0 0 0 0 0
Michat Wnorowski 0 0 0 0 0
Pawet Matyska 0 0 0 0 0
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Stan posiadania uprawnien do akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spétke na

dzien opublikowania niniejszego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:

na dzien 16 sierpnia 2022 r.

Stan posiadania uprawnien do akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Liczba

Seria

Osoby nadzorujace i 3 Data L.
. . warrantéw warrantéw L. Cena Uprawnienie
i zarzadzajace . . objecia
subskrypcyjnych | subskrypcyjnych
objecie 28 476 akgji
wyemitowane ii i
Agnieszka Drzyzdzyk 28476 G 04.04.2022 | Y ne | serii)w okresie od
nieodptatnie 01.07.2023 r. do
31.12.2025.
objecie 19 815 akgji
. wyemitowane | serii J w okresie od
Krzysztof Btasiak 19 815 G 04.04.2022 . .
nieodptatnie 01.07.2023 r. do
31.12.2025.
objecie 16 719 akgji
wyemitowane | serii J w okresie od
Przemystaw Grzybek 16 719 G 04.04.2022 . .
nieodptatnie 01.07.2023 r. do
31.12.2025.
Grzegorz Stulgis 0 ---- - e —
Szymon Adamczyk 0 - — - -
Michael Pedersen 0 == ---- ---- e
Michat Wnorowski 0 e - - e
Pawet Matyska 0 ---- - -—-- -—--

W dniu 5 kwietnia 2022 roku Spétka otrzymata zawiadomienia o objeciu imiennych

subskrypcyjnych serii G w ramach Programu Motywacyjnego IV przez:

e Panig Agnieszke Drzyzdiyk — Prezesa Zarzadu dotyczace objecia 28 476

subskrypcyjnych serii G,

e Pana Krzysztofa Btasiaka — Wiceprezesa Zarzadu dotyczace objecia 19 815

subskrypcyjnych serii G,

e Pana Przemystawa Grzybka — Cztonka Zarzadu dotyczace objecia 16 719

subskrypcyjnych serii G.

warrantow

warrantow

warrantow

warrantow

Na powyzszg okolicznos$¢, Spotka opublikowata raport biezacy nr9/2022 z dnia 5 kwietnia 2022 roku.

W dniu 5 lipca 2022 roku Spétka otrzymata zawiadomienia o objeciu akcji zwyktych na okaziciela serii |
w ramach Programu Motywacyjnego Il przez:

e przez Panig Agnieszke Drzyzdzyk — Prezesa Zarzagdu dotyczace objecia 10 577 akcji zwyktych na
okaziciela serii |,
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Pana Krzysztofa Btasiaka — Wiceprezesa Zarzadu dotyczace objecia 8 256 akcji zwyktych na
okaziciela serii |,
Pana Przemystawa Grzybka — Cztonka Zarzadu dotyczgce objecia 6 966 akcji zwyktych na
okaziciela serii I.

Na powyzszg okoliczno$é, Spdtka opublikowata raport biezgcy nr 20/2022 z dnia 5 lipca 2022 roku.

lll. Organy Spotki

1.

Walne Zgromadzenie

W dniu 21 kwietnia 2022 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktére podjeto

uchwaty w nastepujacych sprawach:

wyboru Przewodniczgcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
przyjecia porzadku obrad,
zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ALUMETAL S.A. za rok 2021,

zatwierdzenia Sprawozdania finansowego ALUMETAL S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2021 r.,,

zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. za rok
2021,

zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ALUMETAL
S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 .,

zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdan z dziatalnosci i finansowych
za rok obrotowy 2021,

zatwierdzenia Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2021 zawierajgcego m.in.
ocene sytuacji Grupy Kapitatowej Spotki, a takze inne oceny i informacje dotyczgce okreslonych
aspektédw funkcjonowania Spotki wskazanych w Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na
GPW 2021,

podziatu zysku za rok 2021, ustalenie dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy,
udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu z wykonania obowigzkéw w roku 2021,
udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2021,

zatwierdzenia zmian w Regulaminie Pracy Rady Nadzorczej ALUMETAL S.A. z siedziba
w Ketach,

wydania opinii dotyczacej Sprawozdania o wynagrodzeniach Cztonkdéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej ALUMETAL S.A. za 2021 rok.

Spétka podata do wiadomosci publicznej petng tres¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie raportem biezacym nr 11/2022 z dnia 21 kwietnia 2022 roku.

W dniu 6 lipca 2022 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére podjeto uchwaty

w nastepujacych sprawach:

10
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wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
przyjecia porzadku obrad,

zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Spétka podata do wiadomosci publicznej petng tresé uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie raportem biezgcym nr 21/2022 z dnia 6 lipca 2022 roku.

2.

Rada Nadzorcza

W | pdétroczu 2022 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt

zmianie i przedstawia sie nastepujaco:

Pan Grzegorz Stulgis,
Pan Michael Pedersen,
Pan Szymon Adamczyk,
Pan Pawet Matyska,

Pan Michat Wnorowski.

W zwigzku z ogtoszonym w dniu 29 kwietnia 2022 roku wezwaniem do zapisywania sie na sprzedaz do

100% akcji Alumetal S.A. przez Hydro Aluminium AS, ktérego jednym z warunkdw jest podjecie przez

Walne Zgromadzenie uchwat w sprawie zmiany sktadu Rady Nadzorczej Spotki ze skutkiem na pierwszy

dzien nastepujacy po dniu, w ktdrym nastgpi zawarcie transakcji sprzedazy akcji Spétki w wezwaniu na

GPW, w dniu 6 lipca 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty w sprawie

zmian w sktadzie Rady Nadzorczej jak nizej:

Pan Grzegorz Stulgis zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem na pierwszy
dzien nastepujacy po dniu zawarcia transakcji nabycia akcji Spotki przez Hydro Aluminium AS
w ramach ogtoszonego w dniu 29 kwietnia 2022 roku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
akcji Spotki,

Pan Szymon Adamczyk zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem na
pierwszy dzien nastepujacy po dniu zawarcia transakcji nabycia akcji Spotki przez Hydro
Aluminium AS w ramach ogtoszonego w dniu 29 kwietnia 2022 roku wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Spotki,

Pan Michael Pedersen zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem na
pierwszy dzien nastepujacy po dniu zawarcia transakcji nabycia akcji Spoétki przez Hydro
Aluminium AS w ramach ogtoszonego w dniu 29 kwietnia 2022 roku wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Spotki,

Pan Trond Olaf Christophersen zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem
na pierwszy dzien nastepujgcy po dniu zawarcia transakcji nabycia akcji Spétki przez Hydro
Aluminium AS w ramach ogtoszonego w dniu 29 kwietnia 2022 roku wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Spotki,

Pani Hanne Karine Simensen zostata powotana w sktad Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem na
pierwszy dzien nastepujacy po dniu zawarcia transakcji nabycia akcji Spoétki przez Hydro
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Aluminium AS w ramach ogtoszonego w dniu 29 kwietnia 2022 roku wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Spotki,

e Pan Anders Stenhagen zostat powotfany w skfad Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem na
pierwszy dzied nastepujgcy po dniu zawarcia transakcji nabycia akcji Spétki przez Hydro
Aluminium AS w ramach ogtoszonego w dniu 29 kwietnia 2022 roku wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Spotki.

Na powyzszg okoliczno$é Spétka opublikowata raport biezgcy nr 22/2022 w dniu 6 lipca 2022 roku.
3. Zarzad Spotki

W | pdétroczu 2022 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, sktad Zarzadu nie ulegt zmianie
i przedstawia sie nastepujgco:

e Pani Agnieszka Drzyzdzyk — Prezes Zarzadu,
e Pan Krzysztof Btasiak — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Przemystaw Grzybek — Cztonek Zarzadu.

IV. Ocena sytuacji Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

1. Sytuacja rynkowa
A.  Rynek sprzedazy

W | pétroczu 2022 roku na rynku europejskim obserwowano znaczgcy spadek sprzedazy nowych
samochodéw osobowych. Dane prezentowane przez Europejskg Organizacje Producentéw
Samochodéw (www.acea.be) wskazuja, ze w ciggu szesciu miesiecy biezgcego roku w Unii Europejskiej
i w Wielkiej Brytanii ilos¢ rejestracji samochoddw osobowych wyniosta 5 410 tys. sztuk, dajac rezultat
0 13,7% nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wszystkie najwieksze rynki europejskie
pod wzgledem wielkosci sprzedazy samochoddéw osobowych w | pétroczu 2022 roku odnotowaty
dwucyfrowe spadki. We Wioszech zarejestrowano o 22,7% mniej samochoddéw niz rok wczesniej (684
tys. nowych rejestracji), we Francji odnotowano spadek rejestracji o 16,3% (772 tys. nowych
rejestracji), w Wielkiej Brytanii o 11,9% (rejestracje na poziomie 802 tys. sztuk), a w Niemczech 0 11,0%
(1 238 tys. nowych rejestracji).

Sytuacja na rynku samochodéw uzytkowych przedstawiata sie podobnie jak w segmencie samochodéw
osobowych. W catym | pétroczu 2022 roku rejestracja samochodéw uzytkowych w Unii Europejskiej
i Wielkiej Brytanii wyniosta 985 tys. sztuk, co oznacza spadek o 20,6% w poréwnaniu do
| pétrocza 2021 roku. Wiekszos¢ krajéw UE jak i Wielka Brytania odnotowaty spadki, w tym w duzej
mierze dwucyfrowe. Sytuacja na najwiekszych europejskich rynkach wygladata nastepujgco: Hiszpania
spadek o 30,4%, Francja 22,1%, Wielka Brytania 22,0% i Niemcy 18,8%.

Na terenie Unii Europejskiej i Wielkiej Brytanii w | pétroczu 2022 roku zarejestrowano w sumie 6 396
tys. nowych pojazdéw (tgcznie samochoddw osobowych (PC) i uzytkowych (CV)), co oznacza spadek
0 14,9% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W Il kwartale 2022 roku poziom
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rejestracji wyniost 3 235 tys. samochoddw osobowych i uzytkowych, co oznacza 17,4% spadek rok do

roku.

Zmiany ilosci rejestracji nowych pojazdéw samochodowych w UE i Wielkiej
Brytanii w ujeciu kwartalnym w latach 2013-2022
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Analiza wskaznika cen rynkowych w postaci réznicy (spread’u) pomiedzy ceng standardowego
aluminiowego stopu odlewniczego (226) a ceng adekwatnego surowca ztomowego uzywanego
do produkcji tego stopu w | pétroczu 2022 roku odzwierciedla dynamiczng sytuacje na rynku. W 2022
roku najnizszy poziom odnotowano w styczniu (516 EUR/t), a najwyzszy w marcu (739 EUR/t). Sredni
poziom marzy benchmarkowej w pierwszych szedciu miesigcach 2022 roku wynidst 605 EUR/t i byt
o blisko 64% wyzszy od dziesiecioletniej sredniej, ktéra wynosi 369 EUR/t.

Ponizszy wykres pokazuje historyczne zmiany analizowanego spread’u od lipca 2012 do czerwca 2022
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Sprzedaz do odbiorcéw z przemystu motoryzacyjnego w okresie | pétrocza 2022 roku stanowita blisko
81,5% w strukturze przychoddw ze sprzedazy produktow i ustug Grupy Alumetal. W tym okresie udziat
przemystu samochodowego spadt o 1,6 punktu procentowego w stosunku do analogicznego okresu
rok wczesniej, co obrazujg ponizsze wykresy.

Sprzedaz produktéw Grupy Alumetal wg branz

| pétrocze 2022 roku | pétrocze 2021 roku

18,5% I I
81,5%

M Motoryzacja MInne

16,9%

83,1%

W Motoryzacja MInne

W okresie | podtrocza 2022 roku geograficzna struktura sprzedazy ulegta nieznacznej zmianie
w stosunku do analogicznego okresu zesztego roku. Udziat przychodéw ze sprzedazy poza granice
Polski w okresie od stycznia do czerwca tego roku ksztattowat sie na poziomie 73,9%, czyli 0 1,2 punktu
procentowego nizszym niz w tym samym okresie 2021 roku.

Struktura geograficzna sprzedazy Grupy Alumetal

| pétrocze 2022 | pétrocze 2021

26,1%

. 2.9%
73,9% 75,1%

M Pozostate rynki M Rynek polski

m Pozostate rynki M Rynek polski

Grupa Alumetal w | pétroczu 2022 roku pozyskata 38 nowych klientow.

14



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie Zarzadu za | potrocze roku obrotowego 2022

B.  Rynek zaopatrzenia

W | pétroczu 2022 roku Grupa Alumetal pozyskata 12 nowych dostawcéw surowca ztomowego.

llo$¢ zakupionego ztomu w | pétroczu zmniejszyta sie 0 1,5% w stosunku do | pétrocza 2021 i wyniosta
119,5 tys. ton.

llo$¢ ztomu zakupiona przez Grupe Alumetal

| potrocze 2022 (t) | | pétrocze 2021 (t) | Zmiana (%)

Dostawy
119 469 121 259 -1,5%

Struktura geograficzna zakupu surowcow ztomowych nie ulegta istotnym zmianom i zostafa
zaprezentowana na ponizszych wykresach.

Struktura geograficzna zakupow Grupy Alumetal

| pétrocze 2022 | pétrocze 2021

32,5%

67,5%

W Rynek polski B Pozostate rynki H Rynek polski  ® Pozostate rynki
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2. Sytuacja finansowa

DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH

DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

llo$¢ sprzedanych wyrobdw - tony
Przychody z uméw z klientami

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

EBITDA - jednostkowo w PLN na tone
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto razem

Podstawowy zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujacej na jedng akcje
(w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujacej na jedng akcje
(w PLN/EUR)

POZYCJE BILANSU

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Liczba akgji

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(w PLN/EUR)

Wyptacona dywidenda na akcje
(w PLN/EUR)

w tys. PLN
6 miesiecy 6 miesiecy
2022 2021
132518 121326
1785225 1053 849
139789 100 901
157 077 118 494
1185 977
140312 104 934
124854 89119
-45 638 5869
-43 866 -24 714
-5354 -46 502
-94 858 -65 347
8,01 5,72
7,88 5,66
30.06.2022 31.12.2021
1458 565 1172616
414 339 382578
1044 226 790 038
701738 685 897
1558 1558
28 603 29479
728 224 457 240
15 582 689 15 582 689
45,03 44,02
44,30 43,46
6,80 2,92

w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy
2022 2021
132518 121 326
384 523 231763
30109 22190
33833 26 059
255 215
30222 23077
26 893 19 599
-9 830 1291
-9 448 -5435
-1153 -10 227
-20432 -14 371
1,73 1,26
1,70 1,24
30.06.2022 31.12.2021
311619 254 950
88523 83180
223 097 171770
149 925 149 127
333 339
6111 6 409
155 583 99 413
15582 689 15582 689
9,62 9,57
9,47 9,45
1,45 0,63
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DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przychody z dziatalnosci holdingowej
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto razem

Podstawowy zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na jedna akcje
(w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujacej na jedng akcje
(w PLN/EUR)

POZYCJE BILANSU

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Liczba akgji

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR)

Wyptacona dywidenda na akcje
(w PLN/EUR)

w tys. PLN
6 miesiecy 6 miesiecy
2022 2021
114793 37061
103 500 27 608
103 898 28 057
103 410 27 647
103 424 27 655
-763 30211
4331 11177
-4 757 -46 068
-1189 -4 680
6,64 1,78
6,53 1,76
30.06.2022 31.12.2021
395 387 293671
281434 281639
112 579 10 668
277 565 278 690
1558 1558
815 888
117 007 14 093
15582689 15582689
17,81 17,88
17,52 17,66
6,80 2,92

w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy
2022 2021
24 725 8150
22293 6 071
22 379 6170
22274 6 080
22277 6 082
-164 6 644
933 2458
-1025 -10131
-256 -1029
1,43 0,39
1,41 0,39
30.06.2022 31.12.2021
84 474 63 850
60 128 61234
24 052 2319
59 301 60 593
333 339
174 193
24 998 3064
15582689 15582689
3,81 3,89
3,74 3,84
1,45 0,63
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Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywow i pasywéw - wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30.06.2022 - 4,6806 EUR/PLN oraz na dziert 31.12.2021 - 4,5994 EUR/PLN;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego sSrednig arytmetyczng kurséw okreslonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatnie dni miesigca: 6 miesiecy 2022 - 4,6427 EUR/PLN oraz 6 miesiecy 2021 - 4,5472
EUR/PLN.

Powyisze dane finansowe s3 toisame z danymi wskazanymi w Srédrocznym skonsolidowanym
skroconym sprawozdaniu finansowym, ktdre zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniers wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku zatwierdzonym do
publikacji w dniu 15 marca 2022 roku.

llos¢ sprzedazy w Il kwartale 2022 roku wyniosta 66,5 tys. ton i byta o 14% wyzsza niz w Il kwartale
2021 roku. Odnotowany wzrost sprzedazy to rezultat konsekwentnych dziatan handlowych,
umacniania pozycji rynkowej Grupy Alumetal wzgledem konkurencji i zaufania ze strony odbiorcéw.
W konsekwencji Grupa Alumetal po raz kolejny zyskiwata udziat w rynku europejskim.

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2022 roku wolumen sprzedazy Grupy Alumetal wynidst 132,5 tys. ton
i byt wyzszy 0 9% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Za ostatnie cztery kwartaty ilos¢ sprzedazy wyniosta 241,8 tys. ton.

Wolumen sprzedazy (tys. ton)
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Przychody Grupy Alumetal ze sprzedazy w Il kwartale 2022 roku wyniosty 946,8 min zt, co oznacza
wzrost o 75% w stosunku do Il kwartatu 2021 roku jako pochodna wzrostu ilosci sprzedazy o 14%
i wzrostu $redniej ceny sprzedazy o 55%.

W catym | pdétroczu 2022 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 69% do poziomu 1,785 mld zt.
Przychody ze sprzedazy za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 2,918 mld zt.

Przychody ze sprzedazy (min PLN)
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Ponizsze wykresy prezentujg poziom EBITDA, ktéra w Il kwartale 2022 roku wyniosta 88,8 min zt
i wzrosta w stosunku do Il kwartatu 2021 roku o 66% oraz jednostkowej EBITDA, ktéra wyniosta
1335 zt/tone i wzrosta 0 45% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

W catym | podtroczu 2022 roku EBITDA wyniosta 157,1 min zt i wzrosta o 33% w stosunku do
| pétrocza 2021 roku. Jednostkowa EBITDA w | pétroczu 2022 roku wyniosta 1185 zt/t i byta 21% wyzsza
rok do roku. Osiggniete w | pétroczu 2022 roku rekordowe wyniki w zakresie EBITDA i jednostkowe;j
EBITDA byty efektem rosnacej pozycji konkurencyjnej Grupy Alumetal w europejskim rynku stopdéw
aluminiowych. Waznym elementem osiggnietych wynikéw finansowych sg wysokie ilosci sprzedazy,
rekordowy poziom cen, bardzo dobry poziom marz, a takze podniesienie efektywnosci dziatania Grupy
Alumetal (efekty modernizacji zaktadu w Ketach zwiekszajgcej zdolnosci produkcyjne Grupy
i obnizajgcej energochtonnosé oraz pracochtonnosé¢ proceséw produkcyjnych oraz rozwdj sprzedazy
stopow wstepnych w Gorzycach).

EBITDA za ostatnie cztery kwartaty wyniosta 253,0 min zt.

Jednostkowa EBITDA za ostatnie cztery kwartaty wyniosta 1046 zt/tone.
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EBITDA (min PLN)
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Zysk netto w Il kwartale 2022 roku wynidst 66,2 min zt i byt wyzszy od zysku netto w Il kwartale 2021
roku o 72%, natomiast w catym | pdétroczu 2022 roku uksztattowat sie na poziomie 124,9 min zt i byt

wyzszy 0 40% niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wyniost 187,4 min zi.
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Zysk netto (min PLN)

140 - 124,9
120 -
100 - 89,1

80 - 66,2

60 -

38,5

40 -

20 -

0 T T T 1

2021 2Q'22 1H'21 1H'22

W zwigzku z systematyczng wyceng aktywa w postaci zwolnienia z CIT Grupa Alumetal podaje takze
zysk znormalizowany, czyli skorygowany zysk raportowany o wptyw wyceny aktywa z tytutu ulgi
w podatku dochodowym. Wskutek wytgczenia wptywu zmiany stanu aktywa z tytutu zwolnienia z CIT
znormalizowany zysk netto przyjat wielkosci zaprezentowane na ponizszym wykresie.

Znormalizowany zysk netto w Il kwartale 2022 roku wynidést 61,9 min zt i byt wyiszy od
znormalizowanego zysku netto w Il kwartale 2021 roku o0 61%.

W catym | pétroczu 2022 roku znormalizowany zysk netto wyniést 114,4 min zt, co oznacza wzrost
0 30% w stosunku do | pétrocza poprzedniego roku.

Znormalizowany zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wyniést 174,8 min zt.

Znormalizowany zysk netto (min PLN)
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W zwigzku z realizowanym programem inwestycyjnym wydatki inwestycyjne w 1l kwartale biezgcego
roku wyniosty 25,1 miIn zt, a w catym | pétroczu 2022 roku wyniosty 48,5 min zt i byty o 85% wyzsze niz
w | pétroczu 2021 roku. Struktura rodzajowa wyglagdata nastepujaco:

e 7,0 mIn PLN wydatki odtworzeniowe,
e 41,5 min PLN wydatki rozwojowe.

Wydatki inwestycyjne za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 78,4 min zt.

Wydatki inwestycyjne (min PLN)
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W 1l kwartale 2022 roku operacyjny cash flow byt nizszy od EBITDA o 91,9 min zt gtéwnie
z powodu dalszego zwiekszenia majatku obrotowego netto wywotanego kolejnym wzrostem srednich
cen sprzedazy stopdw (Srednie ceny w Il kwartale 2022 wzrosty o 12% w stosunku do $rednich cen
w | kwartale 2022). Notowania gietdowe metali majg wptyw na ceny Grupy Alumetal z 2-3
miesiecznym opdznieniem, dlatego spadki cen metali na LME w Il kwartale spowodujg uwolnienie
gotowki z majgtku obrotowego netto w Il kwartale br.

Negatywny wptyw na OCF w Il kwartale 2022 roku miata réwniez zaptata podatku dochodowego
w kwocie 15,1 min zt, czyli 0 69% wyzszej niz w Il kwartale 2021 roku, co byto efektem wysokiego zysku
do opodatkowania w analizowanym okresie.

W okresie | pétrocza 2022 roku operacyjny cash flow byt o 202,7 min zt nizszy od EBITDA, gtéwnie
z powodu wzrostu cen o okoto 30% poréwnujac srednig cene sprzedazy z Il kwartatu 2022 do sredniej
ceny sprzedazy z IV kwartatu 2021, co przetozyto sie na wzrost majatku obrotowego netto o 182 min
zt, pomimo skrécenia cyklu rotacji kapitatu obrotowego w analizowanym okresie. Drugim czynnikiem
istotnym dla tego wzrostu bylo zwiekszenie o 23% sprzedazy ilosciowej w Il kwartale 2022 roku
w poréwnaniu do IV kwartatu 2021 roku.

Dodatkowym czynnikiem pogarszajgcym relacje pomiedzy EBITDA a OCF byt fakt zaptaty przez spoétki
Grupy Alumetal w | pétroczu 2022 roku podatku dochodowego w wysokosci 22,3 min zt.
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Za ostatnie cztery kwartaty EBITDA wyniosta 253,0 mIn zt, a operacyjny cash flow wynidst
minus 32,2 min zt.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej vs EBITDA (min PLN)

157,1

160 -
140 -
120 -
100 -

0 T T
2Q'21 2Q'22 -3,1

-45,6

W EBITDA  mOCF

Zadtuzenie odsetkowe netto na koniec | pétrocza 2022 roku wyniosto 249,3 min zt, czyli wyraznie wiecej
niz na koniec 2021 roku, kiedy to wyniosto 156,2 min zt. Wptyw na zwiekszenie dtugu netto, pomimo
rekordowej EBITDA w analizowanym okresie, miat przede wszystkim wzrost zapotrzebowania na
majatek obrotowy netto 0 182,4 min zt oraz poniesione wydatki inwestycyjne w wysokosci 48,5 min zt.

Wskaznik Dtug netto/EBITDA na koniec | pdtrocza 2022 roku wynidst 1,0. Utrzymanie sie tego
wskaznika na dobrym poziomie pomimo wzrostu zadtuzenia netto byto mozliwe dzieki rekordowemu
poziomowi EBITDA w | pétroczu 2022.

Dtug netto (mlIn PLN) i wskaznik Dtug netto/EBITDA
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Efektywna stawka CIT w | pétroczu 2022 roku uksztattowata sie na poziomie 11,0%, natomiast biezgca
stawka CIT na poziomie 18,2%.

Stawki podatkowe
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3. Istotne wydarzenia | potrocza 2022 roku

A. Rejestracja warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu

W dniu 21 stycznia 2022 roku Zarzad powzigt informacje, iz dnia 18 stycznia 2022 roku Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat
rejestracji zmiany kapitatu zaktadowego Spotki oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki.
Rejestracja zmiany kapitatu zaktadowego nastgpita w zwigzku z wydaniem 6 016 (szes¢ tysiecy
szesnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o ktérym Spoétka informowata raportem biezgcym nr
34/2021 oraz podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w dniu wydania akcji, co nastgpito na podstawie
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 7 listopada 2017 roku, zmienionej
nastepnie uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 pazdziernika 2018
roku, dotyczacej programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Grupy Alumetal na lata 2018-2020
(,,Program Motywacyjny lll”) w zwigzku z wyemitowaniem przez Spétke 6 016 (szes¢ tysiecy szesnascie)
akcji zwyktych na okaziciela serii G.

W zwigzku z powyzszym zarejestrowany kapitat zaktadowy Spoétki wynidst 1.558.268,90 zt (stownie:
jeden milion piecset piecdziesigt osiem tysiecy dwiescie szesédziesigt osiem ztotych dziewieddziesiat
groszy) i dzielit sie na 15 582 689 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda dajgce
15.582.689 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

Spotka poinformowata rynek publikujgc raport biezacy nr 1/2022 w dniu 21 stycznia 2022 roku.
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B. Zwiekszenie limitow bankowych kredytow krotkoterminowych w Grupie Alumetal

W zwigzku z rosngcymi cenami surowcdw na LME oraz wzrostem ilosci sprzedazy istotnie wzrosto
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. W konsekwencji na przetomie stycznia i lutego 2022 roku Grupa
Alumetal zwiekszyta limity kredytowe w rachunkach biezacych w tgcznej wysokosci 70 min PLN (w ING
Bank Slaski S.A. 0 30 miIn zt, w Credit Agricole Bank Polska S.A. 0 20 mln zt oraz w Banku Handlowym
w Warszawie S.A. 0 20 min zt). Krétkoterminowe limity kredytowe zwiekszyty sie z 164 min PLN do 234
mlin PLN. Nastepnie w kwietniu 2022 roku dokonano kolejnego zwiekszenia limitéw, w kazdym z tych
trzech wyzej wymienionych bankéw po 20 min zt, co oznaczato wzrost limitow kredytowych
w rachunkach biezgcych z 234 min zt do 294 min zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania fgczna kwota tych limitéw nie ulegta zmianie, pomimo
wyptaty przez Spétke 106 min zt dywidendy w dniu 27 lipca 2022. Byto to mozliwe w rezultacie
rozpoczecia procesu uwalniania sie gotéwki z kapitatu obrotowego w Grupie Alumetal wskutek spadku
cen obserwowanego od marca do czerwca biezgcego roku, bedacego efektem spadku notowan
surowcow na LME.

Jako zabezpieczenie zwiekszonych o 130 min zt limitéw kredytowych ustanowiono cesje wierzytelnosci
na rzecz bankdéw na naleznosciach od kilkunastu klientéw Grupy Alumetal w tacznej, zmiennej
wysokosci kilkudziesieciu miliondéw ztotych.

C. Decyzja o realizacji projektu rozbudowy mocy produkcyjnych w zakresie stopow
wstepnych w zaktadzie w Gorzycach

W dniu 28 lutego 2022 roku Rada Nadzorcza ALUMETAL S.A. zaakceptowata realizacje projektu
rozbudowy mocy produkcyjnych w zakresie stopéw wstepnych w zaktadzie w Gorzycach i wyrazita
zgode na poniesienie przez spétke zalezng ALUMETAL Poland sp. z 0.0. wydatkéow inwestycyjnych
w wysokosci maksymalnej 12,5 min zt netto na zasadach i warunkach uzgodnionych przez Zarzad spétki
zaleznej.

Projekt zaktada rozbudowe linii produkcyjnych zaktadu w Gorzycach w zakresie produkcji tzw. stopow
wstepnych, co zwiekszy zdolnosci produkcyjne Grupy w tym obszarze o 30% i w konsekwencji przetozy
sie na zwiekszenie mocy produkcyjnych catej Grupy Alumetal 0 2,5%.

Stopy wstepne to wyroby charakteryzujgce sie wsrdd produktéw Grupy Alumetal ponadprzecietng
wartoscig dodana. Produkty te w duzej mierze kierowane sg do innych klientéw niz przemyst
motoryzacyjny, wiec zwiekszenie ich sprzedazy bedzie kolejnym krokiem w dywersyfikacji struktury
sprzedazowej Grupy Alumetal.

Inwestycja bedzie realizowana w latach 2022-2023 w ramach obowigzujgcego zezwolenia strefowego
w Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej co oznacza, ze spoétce zaleznej przystugiwac bedzie
ulga w podatku dochodowym od oséb prawnych w wysokosci 50% kwalifikowanych wydatkow
inwestycyjnych. Projekt bedzie finansowany ze srodkéw wtasnych spoétki zaleznej.

Na powyzszg okoliczno$é Spotka opublikowata raport biezgcy nr 4/2022 z dnia 28 lutego 2022 roku.
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D. Podpisanie aneksu do umowy z ING Bank Slgski S.A. zezwalajgcego na wypfate
dywidendy na poziomie wyzszym niz 70%

W marcu 2022 roku podpisano aneks do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A. zezwalajacy na
wyptate dywidendy w wysokos$ci nieprzekraczajgcej 75% znormalizowanego, skonsolidowanego zysku
netto za poprzedni rok obrotowy, zastepujgc dotychczasowe ograniczenie ustanowione na poziomie
70%.

E. Objecie warrantow subskrypcyjnych serii G uprawniajgcych do objecia akcji Spotki
w ramach realizacji Programu Motywacyjnego IV na lata 2021-2023

W dniu 4 kwietnia 2022 roku Spoétka otrzymata oswiadczenia o objeciu przez Osoby Uprawnione
141 234 (stownie: sto czterdziesci jeden tysiecy dwiescie trzydziesci cztery) imiennych, niezbywalnych
warrantéw subskrypcyjnych serii G (,Warranty”) uprawniajgcych do objecia takiej samej ilosci akgji
zwyktych na okaziciela serii J (,,Akcje Motywacyjne”).

Objecie Warrantow byto wynikiem spetnienia warunkéw dotyczacych:

— osiggniecia przez Spétke EBITDA na poziomie nie nizszym niz 98.000.000 zt za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2021 r.,

— osiggniecia przez Spotke znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto na poziomie nie
nizszym niz 69.200.000 zt za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2021 .,

— osiggniecia przez wskaznik zwrotu z akcji Spétki w roku 2021 poziomu o 5 punktow
procentowych wyzszego od dynamiki zmian indeksu WIG w 2021 r.,

co zostato potwierdzone przez Rade Nadzorczg Spoéfki.

Warranty zostaty wyemitowane w ramach Programu Motywacyjnego IV na lata 2021-2023,
realizowanego w ramach warunkowego podwyziszenia kapitatu okreslonego uchwatg nr
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 listopada 2020 roku w sprawie ustanowienia
Programu Motywacyjnego IV, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz emisji
warrantéw subskrypcyjnych z wytaczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do
warrantow subskrypcyjnych i akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego oraz zmiany Statutu
(,,Program Motywacyjny IV”), o ktérym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 23/2020 z dnia 12
listopada 2020 roku, jak réwniez w raportach okresowych.

Zgodnie z otrzymanymi oswiadczeniami, Cztonkowie Zarzadu Spétki objeli tagcznie 65.010 Warrantéw,
a menedzerowie, pracownicy i wspotpracownicy spotek Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. 76.224
Warrantéw.

Spétka poinformowata, iz Warranty zostaty objete nieodpfatnie, a emisja prowadzona jest w formie
zdematerializowanej, tj. prawa ptyngce z Warrantow powstang w chwili zapisania ich po raz pierwszy
na rachunku papieréw wartosciowych.

Prawo do objecia Akcji Motywacyjnych bedzie mogto by¢ zrealizowane przez Osoby Uprawnione nie
wczesniej niz od dnia 1 lipca 2023 roku i nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Na powyzszg okoliczno$¢ Spotka opublikowata raport biezacy nr 8/2022 z dnia 4 kwietnia 2022 roku.

F. Uchwalenie przez ZWZ ALUMETAL S.A. wypftaty dywidendy za rok 2021

W oparciu o rekomendacje Zarzadu Spétki z dnia 15 marca 2022 roku w sprawie wyptaty dywidendy
w tgcznej kwocie 105.962.285,20 zt (stownie: sto pie¢ milionow dziewieéset szesédziesigt dwa tysigce
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dwiescie osiemdziesigt pie¢ ztotych dwadziescia groszy) czyli 6,80 zt (stownie: sze$¢ ztotych
osiemdziesiat groszy) na kazdg akcje Spotki, na ktdrg sktadata sie kwota:

— 26.075.814,33 zt (stownie: dwadziescia szes¢ miliondw siedemdziesigt piec tysiecy osiemset
czternascie ztotych trzydziesci trzy grosze) pochodzgca z zysku netto Spétki za 2021 rok,

— 30.986.372,78 zt (stownie: trzydziesci miliondw dziewiecset osiemdziesigt szes¢ tysiecy trzysta
siedemdziesigt dwa ztote siedemdziesigt osiem groszy) pochodzgca z wczeéniej utworzonego
z zysku kapitatu rezerwowego Spoétki przeznaczonego na wyptate dywidendy, oraz

— 48.900.098,09 zt (stownie: czterdziesci osiem milionéw dziewiecset tysiecy dziewiecdziesigt
osiem ztotych dziewiec groszy) pochodzaca z utworzonego z zysku kapitatu zapasowego Spoétki,

oraz uzyskang pozytywng opinie wniosku Zarzgdu wydang przez Rade Nadzorczg w dniu 24 marca 2022
roku, w dniu 21 kwietnia 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate ws. wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki zgodnie z wnioskiem Zarzadu i ustalito dzien dywidendy na 28
kwietnia 2022 roku, a termin wyptaty dywidendy na dzien 27 lipca 2022 roku.

Spétka poinformowata o dziataniach organéw Spétki w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy za
rok obrotowy 2021 raportami biezgcymi nr: 5/2022 z dnia 15 marca 2022 roku, 6/2022 z dnia 24 marca
2022 roku oraz 11/2022 i 12/2022 z dnia 21 kwietnia 2022 roku.

G. Ujawnienie opodzZnionej informacji poufnej dot. przystgpienia do rozmow
z inwestorem, otrzymaniu oferty oraz ztozenia oswiadczenia IPO30 UNIPESSOAL
LDA dot. decyzji o intencji sprzedazy posiadanego pakietu akcji Spotki w drodze
publicznego wezwania

Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 17 ust. 1 i 4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) Nr596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. (,MAR”) w dniu 29 kwietnia 2022 roku raportem biezgcym
nr 14/2022 opublikowat opdznione kolejno w dniach 20 pazdziernika 2021 roku, 11 kwietnia 2022 roku
i 19 kwietnia 2022 roku informacje poufne dotyczace:

i.  doreczenia zawiadomienia od znaczgcego akcjonariusza Spotki o przystgpieniu do rozmoéw
z potencjalnym inwestorem zainteresowanym nabyciem akcji Spétki oraz propozycji
podpisania umowy o zachowaniu poufnosci (, Informacja Poufna 1”),

ii. doreczenia zawiadomienia od znaczgcego akcjonariusza o otrzymaniu od potencjalnego
inwestora oferty wigzgcej opatrzonej datg 5 kwietnia 2022 r. potwierdzajgcy zainteresowanie
potencjalnego inwestora nabyciem do 100% akcji Spoétki w drodze publicznego wezwania
(,Informacja Poufna 2”), oraz

iii.  zlozenia przez znaczacego akcjonariusza Sp6tki IPO30 UNIPESSOAL LDA na rzecz potencjalnego
inwestora oswiadczenia o przyjeciu oferty wigzacej z dnia 5 kwietnia 2022 r. (zmienionej
w dniu 15 kwietniu 2022 r.) oraz ztozenia oswiadczenia przez akcjonariusza wobec
potencjalnego inwestora w przedmiocie podjecia decyzji o intencji sprzedazy posiadanego
pakietu akcji Spotki w drodze odpowiedzi na publiczne wezwanie do sprzedazy akcji Spoétki, na
warunkach okreslonych w Ofercie Wigzace;j (,Informacja Poufna 3”).

H. Zawarcie porozumien przez znaczqcego akcjonariusza oraz Cztonkow Zarzqdu
ALUMETAL S.A. z inwestorem w przedmiocie ogfoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz do 100% akcji Spotki

W dniu 29 kwietnia 2022 roku Zarzad Spétki poinformowat opinie publiczng raportem biezgcym nr
15/2022, ze tego samego dnia zostato zawarte przez Spoétke, jej znaczgcego akcjonariusza — IPO30
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Unipessoal LDA (,,Akcjonariusz”) oraz inwestora - Hydro Aluminium AS z siedzibg w Oslo, Norwegia
(,Inwestor”) porozumienie (tender offer agreement) w przedmiocie okreslenia warunkéw wspotpracy
w przedmiocie ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz do 100% akcji Emitenta
(,Wezwanie”) i zobowigzania sie Akcjonariusza do zbycia wszystkich akcji Spétki posiadanych przez
Akcjonariusza w odpowiedzi na Wezwanie ("Umowa").

Zawarcie Umowy zamkneto proces negocjacji pomiedzy Spdtka, Akcjonariuszem i Inwestorem,
o rozpoczeciu i prowadzeniu ktorego Spoétka poinformowata raportem biezgcym nr 14/2022 z dnia 29
kwietnia 2022 r.

Na dzien ogtoszenia Wezwania, tj. na dzien 29 kwietnia 2022 roku Akcjonariusz posiadat 5.108.221
(stownie: pie¢ miliondw sto osiem tysiecy dwiescie dwadziescia jeden) akcji Spétki reprezentujgcych
32,78% kapitatu zaktadowego Spotki (,,Akcje”). Zgodnie z Umowg Akcjonariusz zobowigzat sie do
ztozenia w ramach ogtoszonego Wezwania zapisu obejmujgcego wszystkie posiadane Akcje w terminie
5 dni roboczych od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow w ramach Wezwania oraz ztozyt
zobowigzanie, ze ten zapis nie zostanie przez niego odwotany ani ze Akcjonariusz nie uchyli sie od jego
skutkow pod rygorem zapfaty swiadczenia gwarancyjnego.

Umowa reguluje réwniez zasady wspotpracy Akcjonariusza oraz Inwestora w ramach Wezwania oraz
zawiera standardowe dla tego typu transakcji oswiadczenia i zapewnienia stron, w szczegdlnosci:

A. Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz do 100% akcji Spotki

Zgodnie z Umowg, strony zobowigzaty sie do wspodtpracy w zwigzku z nabyciem przez Inwestora
pakietu istniejgcych akcji Spotki w drodze publicznego wezwania na 100% akcji Spétki, ktére zostanie
ogtoszone przez Inwestora.

Strony uzgodnity, ze Wezwanie zostanie ogtoszone przez Inwestora i bedzie ustalato cene za jedng
akcje wynoszacg nie mniej niz 66,11 PLN (szes$édziesigt sze$¢ ztotych 11/100).

Zakonczenie Wezwania i wynikajgce z niego nabycie przez Inwestora akcji Spétki bedzie uzaleznione
od spetnienia warunkow obejmujgcych w szczegdlnosci: (i) uzyskanie przez Inwestora stosownej zgody
na dokonanie koncentracji w zwigzku z potencjalnym nabyciem akcji Spétki w ramach Wezwania; (ii)
objecie zapisami w ramach Wezwania akcji uprawniajgcych do co najmniej 66% ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spétki; oraz (iii) podjecie przez walne zgromadzenie Spotki uchwat w sprawie
odwotania nie mniej niz 3 cztonkdw rady nadzorczej Spotki oraz powotania nowych cztonkéw rady
nadzorczej wskazanych przez Inwestora.

Wszystkie akcje w ramach Wezwania zostang nabyte przez Inwestora. Po podpisaniu Porozumienia
oraz przez caty okres skfadania zapisdw w Wezwaniu strony nie bedg nabywac ani zbywac zadnych
akcji Spotki.

B. Zobowigzania dotyczgce okresu przejsciowego

W okresie pomiedzy podpisaniem Porozumienia a rozliczeniem Wezwania ("Okres Przejsciowy"),
Spoétka zobowigzata sie do przestrzegania nieodbiegajgcych od praktyki rynkowej witasciwej dla tego
rodzaju umow zobowigzan dotyczacych dziatalnosci w Okresie Przejsciowym obejmujgcych miedzy
innymi:

i zobowigzanie do prowadzenia przez Spétke oraz grupe Spoétki biezgcej dziatalnosci operacyjnej
zgodnie z dotychczasowg praktyka w ramach zwyktego toku dziatalnosci (zgodnie z przyjeta
w Umowie definicjg), a takze
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ii. zobowigzanie do ztozenia przez Spétke i/lub jej podmioty zalezne w ciggu 10 dni roboczych od
dnia podpisania Umowy wnioskdw o udzielenie przez kontrahentéw niezbednych zgdd na lub
zawiadomien dotyczgcych zmiany kontroli nad Spoétkg i/lub jej podmiotami zaleznymi
w zwigzku z potencjalnym nabyciem akcji Spétki w ramach Wezwania przez Inwestora.

Ponadto, Spdtka oraz Akcjonariusz zobowigzali sie w Okresie Przejsciowym do przestrzegania
standardowych dla tego rodzaju uméw zobowigzan do unikania w ramach wykonywania praw
udziatowych dziatan o charakterze ekstraordynaryjnym, takich jak m.in.: (i) zmiana wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki oraz jej podmiotow zaleznych; (ii) potgczenie, podziat i przeksztatcenie Spétkii/lub
jej podmiotéw zaleznych; (iii) zmiana statutu Spotki i/lub jej podmiotdéw zaleznych; (iv) zbycie
i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki i/lub jej podmiotow zaleznych lub ich zorganizowanej czesci
lub ustanowienie na nich ograniczonych praw rzeczowych; (v) wyptata dywidendy lub dokonywanie
innych alternatywnych transferow wartosci skierowanych do Akcjonariuszy i/lub ich podmiotow
powigzanych za wyjatkiem wyptaty dywidendy przez Spétke zgodnie z uchwatg w sprawie wyptaty
dywidendy przyjetg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 21 kwietnia 2022 r. (o ktorej
Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 12/2022 z 21 kwietnia 2022 r.).

Ponadto, na mocy porozumien zawartych przez Cztonkéw Zarzadu Spétki oraz Pana Szymona
Adamczyka (cztonka Rady Nadzorczej Spotki) z Inwestorem, wszystkie te osoby zobowigzaty sie do
ztozenia zapiséw w ramach ogtoszonego Wezwania obejmujgcych wszystkie posiadane przez nich akcje
Spotki, jak rowniez ztozyli zobowigzania, ze te ztozone zapisy nie zostang odwotane.

Na dziern ogtoszenia Wezwania, osoby z organdw Spodtki, ktére zobowigzaty sie do sprzedazy akcji
w ramach Wezwania posiadaty nastepujacg liczbe akgji:

— Pani Agnieszka Drzyzdzyk posiadata 17.003 (stownie: siedemnascie tysiecy trzy) akcje
reprezentujace 0,11% ogodlnej liczby gtoséw w Spdtce,

— Pan Przemystaw Grzybek posiadat 179.985 (stownie: sto siedemdziesigt dziewiec tysiecy
dziewiedéset osiemdziesiat piec) akcji reprezentujgcych 1,16% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce,

— Pan Krzysztof Btasiak posiadat 422.211 (stownie: czterysta dwadziescia dwa tysigce dwiescie
jedenascie) akcji reprezentujacych 2,71% ogdlnej liczby gtosow w Spotce, oraz

— Pan Szymon Adamczyk posiadat 295.099 (stownie: dwiescie dziewiecdziesigt piec tysiecy
dziewiecddziesigt dziewiec) akcji reprezentujgcych 1,89% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce.

I. Wezwanie na skup 100% akcji ALUMETAL S.A. ogfoszone przez Hydro
Aluminium AS

W dniu 29 kwietnia 2022 roku Hydro Aluminium AS (,,Wzywajacy”) za posrednictwem Banku Pekao
S.A. — Biura Maklerskie Pekao ogtosito wezwanie na skup 100% akcji ALUMETAL S.A. (,Spdtka”)
Przedmiotem wezwania sg wszystkie akcje wyemitowane przez Spoétke, tj. 15 582 689 (pietnascie
miliondw pieéset osiemdziesigt dwa tysigce szesSéset osiemdziesigt dziewiec) akcji zwykitych na
okaziciela, zdematerializowanych i oznaczonych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.
("KDPW") kodem ISIN: PLALMTL00023, dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku
podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej "GPW"),
reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do wykonywania 15 582 689
(pietnastu miliondéw pieciuset osiemdziesieciu dwodch tysiecy szesciuset osiemdziesieciu dziewieciu)
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki ("Walne Zgromadzenie"), reprezentujacych 100% ogdlnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu (zwanych dalej "Akcjami", a kazda z nich z osobna "Akcjg").
Wartos$¢ nominalna kazdej Akcji wynosi 0,10 zt (1/10 ztotych). Kazda Akcja uprawnia do jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki, ktére miato
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miejsce w dniu 19 lipca 2022 roku, niniejsze Wezwanie obejmuje Akcje w ilosci 15 634 287 (pietnascie
miliondw szeséset trzydziesci cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt siedem) reprezentujgcych 15 634
287 (pietnascie miliondw szeséset trzydziesci cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt siedem) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu i reprezentujgcych 100% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz
100% kapitatu zaktadowego Spétki. Wzywajacy, jako podmiot nabywajgcy Akcje, zamierza naby¢ Akcje
objete zapisami pod warunkiem, ze objete zapisami w Wezwaniu zostang Akcje uprawniajgce do
przynajmniej 10 284 574 (dziesieciu milionéw dwustu osiemdziesieciu czterech tysiecy pieciuset
siedemdziesieciu czterech) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigce ok. 66% ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Wzywajacy, jako jedyny podmiot nabywajacy Akcje, zastrzegt sobie
prawo do nabycia Akcji objetych zapisami nawet jesli powyzszy warunek nie zostanie spetniony. Cena,
po jakiej Akcje bedg nabywane w Wezwaniu, wynosi 68,40 zt (stownie: szes¢dziesigt osiem ztotych i
czterdziesci groszy) za jedna Akcje ("Cena Akcji").

Wezwanie zostato ogtoszone pod nastepujgcymi warunkami:

i.  spetnienia conditiones iuris okreslonych w punkcie 29 dokumentu Wezwania;

ii. ztozenia w ramach Wezwania zapisdow na sprzedaz minimalnej liczby Akcji, o ktdrej mowa
w punkcie 6 dokumentu Wezwania;

iii.  zawarcia przez Spétke umow, na podstawie ktorych: (1) wszystkie postanowienia dotyczace
zmiany kontroli, wprowadzone na podstawie odpowiednich umoéw, ktorych strong jest Spoétka,
zostang uchylone przez kontrahentow Spétki; lub (2) zmiany zostang wprowadzone do tych
umow w celu zapewnienia, ze Wezwanie nie doprowadzi do uruchomienia postanowien
dotyczacych zmiany kontroli na podstawie tych umdw;

iv. podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwat w sprawie zmiany sktadu Rady Nadzorczej Spotki
ze skutkiem na pierwszy dzien nastepujacy po dniu, w ktérym nastgpi zawarcie transakgcji
sprzedazy Akcji w Wezwaniu na GPW, w tym uchwaty o odwotaniu co najmniej trzech (3)
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki (jezeli nie ztozg oni warunkowej rezygnacji) oraz o powotaniu
nowych cztonkéw Rady Nadzorczej wskazanych przez Wzywajgcego, po wyrazeniu przez nich
zgody na powotanie;

V. podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o odmowie wyrazenia zgody na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spofki, jezeli zostanie przedstawiony wazny wniosek o podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki i zostanie zwotane w tym celu Walne Zgromadzenie lub wniosek
zostanie ztozony do zwotanego Walnego Zgromadzenia;

vi. podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o odmowie wyrazenia zgody na jakiekolwiek
zmiany statutu Spotki, jezeli wniosek o takie zmiany zostanie waznie przedstawiony i w tym
celu zwotane zostanie Walne Zgromadzenie lub wniosek zostanie ztozony do zwofanego
Walnego Zgromadzenia;

vii. podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o odmowie wyrazenia zgody na jakiekolwiek
potgczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki, jezeli wniosek o jakiekolwiek potaczenie, podziat
lub przeksztatcenie Spoétki zostanie waznie przedstawiony i w tym celu zwotane zostanie Walne
Zgromadzenie lub wniosek zostanie ztozony do zwotanego Walnego Zgromadzenia;

viii. podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o odmowie wyrazenia zgody na zbycie,
wydzierzawienie lub obcigzenie ograniczonym prawem rzeczowym przedsiebiorstwa Spotki
lub jego zorganizowanej czesci, jezeli wniosek o takie dziatanie zostanie waznie przedstawiony
i w tym celu zwofane zostanie Walne Zgromadzenie lub wniosek zostanie ztozony do
zwotanego Walnego Zgromadzenia;

ix.  w przypadku skierowania wniosku dotyczgcego spraw zastrzezonych dla kompetencji Rady
Nadzorczej Spoétki na podstawie § 20 ust. 3 pkt 1-3 i 6-12 Statutu Spoétki, podjecia przez Rade
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Nadzorczg Spétki, w odniesieniu do kazdego takiego wniosku, uchwaty w sprawie niewyrazenia
na to zgody;

X.  w przypadku skierowania wniosku dotyczacego spraw zastrzezonych do kompetencji Rady
Nadzorczej Spotki na podstawie § 20 ust. 3 pkt 5 Statutu Spétki, z zastrzezeniem, ze wniosek
ten dotyczy zawarcia poza zakresem zwyktej dziatalnosci Spdtki umowy o wartosci
przekraczajacej kwote 2.000.000,00 EUR (dwa miliony euro) lub jej réwnowartosé w walutach
obcych, w ramach jednej transakcji lub szeregu transakcji powigzanych, podjecia przez Rade
Nadzorczg Spétki, w odniesieniu do kazdego takiego wniosku, uchwaty w sprawie niewyrazenia
na to zgody;

Xi. w przypadku skierowania wniosku do Rady Nadzorczej Spétki w sprawie podjecia uchwaty
0 zmianie wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu Spoétki — podjecia przez Rade Nadzorczg Spoétki
uchwaty w sprawie niewyrazenia zgody na zmiane wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu; oraz

Xii. w przypadku skierowania wniosku do Rady Nadzorczej Spétki w sprawie podjecia przez Rade
Nadzorczg Spoétki uchwaty o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy zgodnie z § 15 Statutu
Spoétki — podjecia przez Rade Nadzorczg Spétki uchwaty w sprawie niewyrazenia zgody na
wyptate zaliczki na poczet dywidendy przez Spétke.

Wzywajacy zastrzegt sobie prawo, zgodnie z § 7 ust. 2 pkt 1 Rozporzadzenia, do obnizenia minimalnej
liczby Akcji okreslonej w punkcie 6 dokumentu Wezwania.

Ponadto Wzywajacy zastrzegt sobie prawo do odstgpienia od jakiegokolwiek warunku lub wszelkich
warunkéw niniejszego Wezwania oraz do nabycia Akcji w Wezwaniu pomimo nieziszczenia sie jednego
lub kilku sposréd wspomnianych powyzej warunkow.

Oczekuje sie, ze spetnienie wszystkich warunkdw okreslonych powyzej nastgpi najpdzniej w pierwszym
dniu roboczym nastepujgcym po zakonczeniu okresu przyjmowania zapiséw, tj. 11 pazdziernika 2022
r. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony, raz lub wielokrotnie, zgodnie z warunkami wskazanymi
w punkcie 11 dokumentu Wezwania.

Informacje o ziszczeniu sie lub nieziszczeniu sie powyzszych warunkéw w terminach okreslonych
w Wezwaniu oraz o tym, czy Wzywajacy podjat decyzje o nabyciu Akcji objetych zapisami na sprzedaz
Akcji w Wezwaniu pomimo nieziszczenia sie ktéregokolwiek z powyzszych warunkéw zostang
niezwtocznie przekazane przez Wzywajgcego w celu ogtoszenia przez agencje informacyjng o ktorej
mowa w art. 58 Ustawy oraz zostang opublikowane w co najmniej jednym dzienniku o zasiegu
ogoblnopolskim nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) dni roboczych po dniu, w ktérym dany warunek
sie ziscit lub miat sie ziscic.

Wezwanie stanowi element planowanej dtugoterminowej inwestycji Wzywajacego w Spétke. Celem
Wzywajgcego jest realizacja dtugoterminowego planu potgczenia dziatalnos$ci oraz wspdtpracy grupy
kapitatowej Wzywajgcego oraz Spétki w ramach jednej grupy kapitatowej. Blizsza wspdtpraca obu
podmiotéw przyniesie korzysci poprzez wymiane praktyk rynkowych, dzielenie sie wiedzg, a takze
przez nadzér i wsparcie w podejmowaniu strategicznych decyzji.

Dodatkowo, jezeli jest to dopuszczalne przepisami prawa, Wzywajacy moze podja¢ decyzje o podjeciu
dziatan w celu wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym. Zgodnie z art. 91 Ustawy wycofanie
Akcji z obrotu gietdowego bedzie wymagato zgody KNF.

Zamiarem Wzywajgcego jest nabycie 100% Akcji Spotki i catkowitej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Rzeczywista liczba Akcji, ktére zostang nabyte przez Wzywajgcego bedzie zaleze¢ od
odpowiedzi akcjonariuszy Spdétki na Wezwanie. W przypadku osiggniecia progu co najmniej 95%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu w wyniku Wezwania, Wzywajacy zamierza ogtosic
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przymusowy wykup Akcji posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych Spétki, w szczegdlnosci
zgodnie z wymogami art. 82 Ustawy.

W zwigzku z opublikowanym w dniu 12 lipca 2022 roku komunikatem w sprawie zmiany Wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Alumetal S.A. przez Hydro Aluminium AS, harmonogram wezwania
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

a) data rozpoczecia przyjmowania zapiséw: 13 czerwca 2022 roku;

b) data zakoniczenia przyjmowania zapiséw: 10 pazdziernika 2022 roku;

c) przewidywany dzien zawarcia transakcji nabycia akcji: 13 pazdziernika 2022 roku;
d) przewidywany dzien rozliczenia transakcji nabycia akcji: 17 pazdziernika 2022 roku.

J. Stanowisko Zarzqdu ALUMETAL S.A. dotyczqce wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spotki ogtoszonego przez Hydro Aluminium AS

W dniu 8 czerwca 2022 roku Zarzad Spoétki opublikowat stanowisko dotyczace wezwania wraz z opinig
Grant Thornton w zakresie wartosci godziwej akcji spotki Alumetal S.A. w ktérym stwierdzit, ze cena
proponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spoétki (tzn. ,,znajduje sie w przedziale
wartosci godziwej”.) Na powyzszg okolicznos$¢ Spétka opublikowata raport biezgcy nr 16/2022 z dnia
8 czerwca 2022 roku.

4. Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

A. Objecie, rejestracja i wprowadzenie do obrotu gietfdowego 51 598 akcji zwyktych
imiennych serii | Spotki w ramach realizacji Programu Motywacyjnego Il

W dniu 4 lipca 2022 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu przez Osoby Uprawnione 51 598
akcji serii | (,,Akcje Motywacyjne”) wyemitowanych w zamian za 51 598 imiennych, niezbywalnych
warrantéw subskrypcyjnych serii F. Spétka poinformowata, ze wszystkie Akcje Motywacyjne sg akcjami
zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy), a ich emisja odbywa
sie w formie zdematerializowanej w oparciu o art. 7 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, tj.
prawa ptynace z Akcji Motywacyjnych powstaty w chwili zapisania ich po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych. Cena emisyjna jednej akcji serii | wyniosta 31,88 zt, co oznacza, ze z tytutu
wpfat za objecie Akcji Motywacyjnych przez Uprawnionych wptyneto do Spétki 1 644 944,24 zt
powodujgc wzrost kapitatdw wtasnych Spétki. Spotka poinformowata dodatkowo, iz w momencie
zapisania Akcji Motywacyjnych na rachunkach papieréw wartosciowych Uprawnionych zmianie
ulegnie wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spotki, ktdry wynosi¢ bedzie 1 563 428,70 zt (stownie: jeden
milion, pieéset szesédziesiat trzy tysigce czterysta dwadziescia osiem ztotych siedemdziesigt groszy)
i dzieli¢ sie bedzie na 15 634 287 akcji zwyktych na okaziciela, w konsekwencji zmianie ulegnie réwniez
ilos¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki z 15 582 689 na 15 634 287.

W dniu 15 lipca 2022 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) wydat
oswiadczenie w sprawie zawarcia umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych do
51 598 sztuk (piecdziesiat jeden tysiecy piecset dziewiecdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela
serii | (,,akcje serii I”) oznaczonych nowym kodem ISIN PLALMTLO0072. Zgodnie z trescig o$wiadczenia,
rejestracja akcji serii | byta realizowana na podstawie zlecen rozrachunku, o ktérych mowa w §6
Szczegbétowych Zasad Dziatania KDPW, w zwigzku z wyrejestrowaniem warrantéw subskrypcyjnych
oznaczonych kodem PLALMTLO0049, z ktdrych zostato wykonane prawo objecia ww. akgji.
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W dniu 19 lipca 2022 roku zostato rozksiegowane na rachunkach inwestycyjnych akcjonariuszy 51 598
akcji zwyktych na okaziciela serii | Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
oznaczonych kodem ISIN PLALMTLO0072. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z trescig z art. 45182 oraz
45281 Kodeksu spétek handlowych nastgpito wydanie akcji oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 5 159,80 zt (stownie: piec tysiecy sto piecdziesiat dziewieé ztotych osiemdziesiat groszy).

Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spétki wynosi obecnie 1 563 428,70 zt (stownie: jeden milion,
piecset szescdziesiat trzy tysigce czterysta dwadzieScia osiem ztotych siedemdziesiat groszy) i dzieli sie
na 15 634 287 akcji zwyktych na okaziciela w tym:

— 9800 570 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
— 1507 440 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
— 3769 430 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
— 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
— 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
— 100 513 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
— 103 196 akcji zwyktych na okaziciela serii G;
— 51 598 akcji zwyktych na okaziciela serii I.

Ogdlna liczba gtosdw wynikajgca ze wszystkich akcji Spotki wynosi 15 634 287 (stownie: pietnascie
miliondw szescset trzydziesci cztery dwiescie osiemdziesigt siedem).

Wysokos¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego po wydaniu ww. akcji wynosi 77 397,00
zt (stownie: siedemdziesigt siedem tysiecy trzysta dziewiecdziesigt siedem ztotych).

W dniu 26 lipca 2022 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych podjat uchwate w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia 51 598 akcji serii | Spétki do obrotu gietdowego z dniem 1 sierpnia 2022
roku pod warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 1 sierpnia 2022 roku asymilacji tych akcji z akcjami
Spétki bedacymi w obrocie gietdowym, oznaczonymi kodem PLALMTL0O0023. Tego samego dnia KDPW
wydato o$wiadczenie nr 669/2022 w sprawie asymilacji w depozycie papieréw wartosciowych 51 598
akcji zwyktych na okaziciela serii | oznaczonych kodem PLALMTLO0072 z akcjami Spotki bedacymi
w obrocie gietdowym, pod wspélnym kodem PLALMTL0O0023. Datg asymilacji akcji serii | w KDPW byt
1 sierpnia 2022 roku.

Na powyzszg okoliczno$é Spotka opublikowata raporty biezace: nr 19/2022 z dnia 4 lipca 2022 roku,
nr 25/2022 z dnia 18 lipca 2022 roku, nr 26/2022 z dnia 19 lipca 2022 roku, nr 28/2022 z dnia 26 lipca
2022 roku, nr 29/2022 z dnia 26 lipca 2022 roku.

B. Wypftata dywidendy za rok 2021

W oparciu o rekomendacje Zarzadu Spoétki z dnia 15 marca 2022 roku w sprawie wyptaty dywidendy z
zysku netto Spotki za rok obrotowy 2021 w tacznej kwocie 105.962.285,20 zt, czyli 6,80 zt na kazdg
akcje Spotki, na ktorg sktadata sie kwota 26.075.814,33 zt pochodzacg z zysku netto Spotki za 2021 rok,
kwota 30.986.372,78 zt pochodzaca z wczesniej utworzonego z zysku kapitatu rezerwowego Spotki
przeznaczonego na wypfate dywidendy oraz kwota 48.900.098,09 zt z utworzonego z zysku kapitatu
zapasowego Spotki, a takze w oparciu o uzyskang pozytywng opinie o wniosku Zarzagdu wydang przez
Rade Nadzorcza w dniu 24 marca 2022 roku, w dniu 21 kwietnia 2022 roku Zwyczajne Walne
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Zgromadzenie podjeto uchwate ws. wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spétki zgodnie z wnioskiem
Zarzadu. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 27 lipca 2022 roku.

Spétka poinformowata o dziataniach organéw Spétki w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy za
rok obrotowy 2022 raportami biezgcymi nr: 5/2022 z dnia 15 marca 2022 roku, 6/2022 z dnia 24 marca
2022 roku, 7/2022 z dnia 25 marca 2022 roku oraz 11/2022 i 12/2022 z dnia 21 kwietnia 2022 roku.

5. Transakcje w ramach Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy Alumetal.

6. Inwestycje i prace rozwojowe

Grupa Alumetal realizuje zgodnie z planem gtéwne przedsiewziecia inwestycyjne:

a) rozbudowa wydziatu automatycznego przetwarzania surowcéw ztomowych w Nowej Soli:
- zakoniczono prace budowlane i elektryczne oraz montaze mechaniczne maszyn i urzadzen,
- aktualnie trwajg nastawy urzadzen i przygotowania do rozruchu nowych linii,
- pierwsza produkcja planowana jest w IV kwartale biezgcego roku;

b) projekt przetworzenia odpadéw poprodukcyjnych powstatych w procesie produkcji
aluminiowych stopow odlewniczych — prace badawczo-rozwojowe sg kontynuowane;

c) rozbudowa wydziatu produkcji stopodw wstepnych w Gorzycach — zamdéwiono kluczowe dla
rozbudowy maszyny i urzadzenia.

7. Zarzadzanie kadrami

A. Polityka rekrutacji

Celem polityki personalnej jest zadbanie o wyszkolong i kompetentng kadre, tworzenie aktywnego
i wspotpracujgcego zespotu, realizujgcego przyjety strategie Spotki. Doktada sie wszelkich staran, aby
polityka personalna opierata sie na poszanowaniu prawa, etyki i wzajemnego szacunku.

Praca w nowoczesnej organizacji biznesowej irdznorodnym, wielopokoleniowym sSrodowisku
dostarcza Grupie Alumetal ambitnych wyzwan oraz daje mozliwosé realizowania licznych projektéw
i zadan w obszarze zarzadzania ludzmi. Dziat Personalny spetnia kilka funkcji: rekrutuje, zatrudnia,
rozwija, dba o polityke wynagrodzen, troszczy sie o relacje spoteczne oraz wizerunek marki Alumetal
jako pracodawcy. Zacheca kadre menedzerskg do aktywnej troski o rozwdéj pracownikéw. Poprzez
te dziatania wspieramy ksztattowanie nowoczesnej kultury organizacyjnej oraz umacnianie
zaangazowania pracownikow.

B. Struktura zatrudnienia

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2022 roku w Grupie Alumetal wynidst 643 osoby. W | pétroczu
2022 roku w Grupie Alumetal nastgpit wzrost zatrudnienia o 3% liczac rok do roku.
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Zatrudnienie wg spoétek (ilos¢ pracownikow)
Spotka 30 czerwca 2022r. | 30 czerwca2021r.
ALUMETALS.A. 56 57
ALUMETAL Poland sp. z o.0. 471* 450*
T+S sp. z 0.0. 23 16%*
ALUMETAL Group Hungary Kft. 107%** 107%**
Razem 643 622
* w tym na dzier 30 czerwca 2022 roku 5 pracownikéw tymczasowych, na dzieri 30 czerwca 2021 roku 9 pracownikow
tymezasowych,

** Zespot T+S liczyt liczyt 30 czerwca 2022 roku 23 osoby, ale 13,26 etatéw, z tego 14 0s6b zatrudnionych jednoczesnie na
czesc¢ etatu w Alumetal S.A. lub w Alumetal Poland sp. z 0.0., na dzier 30 czerwca 2021 roku 16 0sob, ale 9,26 etatow, z
tego 8 0s6b zatrudnionych jednoczesnie na czes¢ etatu w Alumetal S.A. lub w Alumetal Poland sp. z o.o.

**¥ w tym na dzieri 30 czerwca 2022 roku 7 pracownikéw tymczasowych, a 30 czerwca 2021 roku 1 pracownik tymczasowy

Zatrudnienie wg charakteru pracy (ilos¢ pracownikéw)

Pracownicy fizyczni/umystowi

30 czerwca 2022 .

30 czerwca 2021 .

Pracownicy fizyczni 510 486
Pracownicy umystowi 133 136
Pracownicy ogétem 643 622

C. Rozwdj i szkolenia

Kolejnym obszarem odpowiedzialnosci Spétki za rozwéj swoich pracownikéw sg szkolenia. Celem
polityki szkoleniowej w Grupie Alumetal jest utrzymanie i doskonalenie kapitatu ludzkiego
w szczegblnosci poprzez:

e rozszerzenie posiadanych kwalifikacji i wiedzy poprzez udziat w szkoleniach, konferencjach
branzowych specjalistow,

e rozwdj kompetencji pracownikdw poprzez organizacje szkolen i innych aktywnosci
wspierajgcych rozwéj, ze szczegdlnym uwzglednieniem umiejetnosci menedzerskich,
interpersonalnych, zarzadzania zmiang i projektami.

8. Jakosé, ochrona srodowiska i BHP

A. Jakosc¢

Utrzymanie wysokiej jakosci i powtarzalnosci produkowanych stopdw odlewniczych oraz zapraw jest
podstawowym celem we wszystkich zaktadach Grupy Alumetal. Z kazdym rokiem rosng wymagania
jakosciowe klientow wszystkich branz, szczegdlnie branzy motoryzacyjnej do ktérej Grupa Alumetal
dostarcza znaczgcy czes¢ swojej produkcji. To determinuje konieczno$¢ ciggtego doskonalenia
i poprawy szeroko pojetej jakosci.

Jako potwierdzenie spetnienia wymagan jakosciowych klientéw i utrzymywania wysokiego standardu
produkcji sg pozytywne wyniki audytéw nadzoru na zgodno$é ze specyfikacjg IATF 16949
przeprowadzonych przez auditoréw TUV Rheinland. Audyty odbyty sie w | kwartale 2022 roku w trzech
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zaktadach produkcyjnych ALUMETAL Poland sp. z o.0. (w Ketach, Gorzycach i Nowej Soli) oraz
w ALUMETAL S.A. jako spdtce zarzadzajacej i wspomagajacej, jak réwniez w grudniu 2021 roku
w Alumetal Group Hungary Kft. — wegierskim zaktadzie Grupy.

Pierwsze pétrocze 2022 roku to okres intensywnej wspotpracy z liczgcymi sie odbiorcami w temacie
zastepowania stopow produkowanych na bazie czystego aluminium stopami produkowanymi na bazie
surowcow ztomowych w czesdci lub catosci, przy zachowaniu wymaganej jakosci, a wynikajgce
z koniecznosci ograniczenia emisji CO, przy bezposredniej i posredniej produkcji elementéw
i komponentéw u klientéw, szczegdlnie w przemysle motoryzacyjnym. Przy produkcji zaprawy
w postaci drutu w dalszym ciggu trwato udoskonalanie technologii, majgce na celu kontynuacje
poprawe jakosci i spetnienie nowych wymagan klientéw.

B. Ochrona srodowiska

Dbatos¢ o srodowisko naturalne jest jednym z podstawowych elementédw polityki prowadzenia
dziatalnosci w Grupie Alumetal i nie jest to tylko wynikiem wymagan prawnych. W przewazajgcej czesci
surowcami do produkcji stopéw odlewniczych sg odpady aluminium poddawane profesjonalnym
procesom odzysku i recyklingu. W ten sposdb zaktady przedsiebiorstwa pozytywnie oddziatujg na
Srodowisko naturalne. Grupa Alumetal caty czas utrzymuje certyfikowany system Zarzgdzania
Srodowiskiem zgodnie z norma ISO 14001:2015, co stanowi podstawe do ciagtego doskonalenia,
zwiekszania efektywnosci ekologicznej, dazenia do zmniejszania zuzycia zasobdw, dalszej poprawy
oddziatywania zaktadow na srodowisko oraz skutecznego zapobiegania awariom.

W | pétroczu 2022 roku wszystkie zaktady Grupy Alumetal wywigzaty sie z obowigzkdw ustawowych
dotyczacych raportowania Srodowiskowego oraz terminowo uiscity optaty za korzystanie ze
Srodowiska. Ponadto zaktady Grupy Alumetal zostaty poddane obowigzkowemu audytowi
weryfikacyjnemu dedykowanemu dla zaktadéw prowadzacych przetwarzanie odpadéw
opakowaniowych oraz wystawiajgcych dokumenty DPO, DPR, EDPO, EDPR zgodnie z wymaganiami
Rozporzadzenia Ministra Srodowiska. Wspomniany audyt zakoriczyt sie wynikiem pozytywnym. Zostat
rowniez spetniony obowigzek zwigzany z prowadzeniem gospodarki odpadami w rejestrze BDO (rejestr
podmiotéw wprowadzajgcych produkty, produkty w opakowaniach i gospodarujgcych odpadami).

C. BHP

Grupa Alumetal dziata w oparciu o zasady systemu Zarzgdzania wg normy ISO 45001:2018. Audity
recertyfikujgce odbeda sie w Il potowie 2022 roku. W | kwartale 2022 roku przygotowano i ztozono
terminowo do Gtéwnego Urzedu Statystycznego sprawozdanie o warunkach pracy. Wykonano takze
szczegdtowa analize stanu bezpieczenstwa w zaktadach Grupy Alumetal, na podstawie ktorej
opracowano propozycje dziatan majacych na celu zapobieganie zagrozeniom zycia i zdrowia
pracownikéw oraz poprawe warunkdw pracy.

Dziatania zwigzane z bezpieczeristwem sg priorytetem i widoczne sg w wielu obszarach (technicznych,
organizacyjnych i ludzkich). W celu statego poprawiania warunkdw pracy prowadzone sg dziatania
polegajace na nadzorze stanu bezpieczenstwa z wykorzystaniem narzedzi raportowania oraz
planowania dziatan. W tym celu, jak co roku przygotowany zostat ogdlnodostepny kalendarz
aktywnosci w zakresie bezpieczenstwa i ochrony srodowiska. Kontynuowane sg takze dziatania majgce
na celu uwrazliwienie pracownikdw na zagadnienia zwigzane z bezpieczeistwem poprzez zwiekszenie
nacisku na przeprowadzanie codziennych szkolef w zakresie bezpieczenstwa.
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Poczatkiem roku, w zwigzku z kolejng falg koronawirusa w Grupie Alumetal zostaty utrzymane
skutecznie wdrozone procedury i rozwigzania antypandemiczne ($rodki higieny i ochronne, rotacja
zespotdw, ograniczenie kontaktow zewnetrznych i wewnetrznych, praca zdalna) w celu zabezpieczenia
pracownikéw przed zakazeniem i zapewnieniem ciggtosci proceséw produkcyjnych, logistycznych
i administracyjnych.
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9. Kredyty, pozyczki i inne umowy finansowe

A. Kredyty bankowe

Udostepniony limit @

Waluta limitu @

Termin zapadalnosci

Wykorzystany limit

w tys. PLN 30 czerwca

Wykorzystany limit

w tys. PLN 31 grudnia

2022 2021
Limit faczny dla kilku spotek grupy w banku ING Bank Slaski S.A. oprocentowany wg LIBOR 1M (USD) ? o @
+ marza, WIBOR 1M (PLN) + marza, EURIBOR 1M (EUR) + marza 116000 PLN 18.12.2022 104255 58 344
Limit dla kilku spétek grupy w Banku Handlowym w Warszawie S.A. oprocentowany wg LIBOR 1M (USD) ® w ®
+ marza, WIBOR 1M (PLN) + marza, LIBOR IM (EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF) + marza 90000 PLN 04.08.2023 69 088 49747
Limit faczny dla kilku spotek grupy w Credit Agricole Bank Polska S.A. oprocentowany WIBOR 1M (PLN) + o
marza, EURIBOR IM (EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF) + marza LIBOR IM (USD) + marza 80000 PLN 30.06.2023 71606 38 3%
Limit dla Alumetal Group Hungary Kft. W Citibank Europe Hungarian Branch Office oprocentowany wg,
EURIBOR O/N (EUR) + marza, BUBOR O/N (HUF) + marza 1850 EUR® 11.08.2023 © 6139 7165
Cze$¢ krotkoterminowa kredytu inwestycyjnego w wysokosci 10 min EUR udzielonego Alumetal S.A. przez bank
ING Bank Slaski S.A. oprocentowanego wg stopy EURIBOR 1M + marza przeznaczonego na finansowanie 10000 ® EUR 14.10.2022 3033 7589
inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech ©
Razem 254121 161 201

O Waluta oznacza wytqcznie walute limitu, moze zatem réznic¢ sie od waluty kredytu

@ W ramach umowy kredytowej udostepniony limit zwigkszony formalnie o0 11,6 min PLN do kwoty 127,6 min PLN jako mechanizm zabezpieczajqcy Bank przed zmiang kurséw EUR/PLN i USD/PLN oraz przed

wystgpieniem zadluzenia wymagalnego i przeterminowanego

® Limit kredytu inwestycyjnego wynosit 10 min EUR (kredyt sptacany w ratach miesiecznych w wysokosci 167 tys. EUR od listopada 2016 roku, ostatnia rata w kwocie 147 tys. EUR ptatna w pazdzierniku 2022 roku)

@ W ramach udostepnionych limitéw spotki Grupy Alumetal majg prawo uruchamiaé akredytywy i gwarancje na rzecz dostawcéw i innych beneficjentow, co automatycznie zmniejsza o analogiczne kwoty mozliwosé
zaciggniecia kredytu w rachunku biezqcym; gwarancje wystawione przez banki w ramach dostgpnych limitéw kredytowych na rzecz kontrahentéw oraz innych instytucji niefinansowych w kwocie 5,4 min zi

(30 czerwca 2022) oraz 7,1 min zt (31 grudnia 2021) w ramach dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej Alumetal S.A

® W dniu 4 sierpnia 2022 roku zostat podpisany kolejny aneks do umowy kredytowej wydtuzajgcy okres waznosci umowy do dnia 4 sierpnia 2023 roku w niezmienionej kwocie.

© W dniu 12 lipca 2022 roku zostat podpisany kolejny aneks do umowy kredytowej wchodzqcy w Zycie 11 sierpnia 2022 roku i wydtuzajgcy okres waznosci umowy do dnia 11 sierpnia 2023 roku w niezmienionej kwocie.

MW dniu 4 sierpnia 2022 roku zostat podpisany kolejny aneks do umowy kredytowej wydtuzajgcy okres waznosci umowy do dnia 18 grudnia 2022 roku w niezmienionej kwocie.
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B. Udzielone pozyczki

W dniu 26 pazdziernika 2015 roku udzielono pozyczki dtugoterminowej pomiedzy ALUMETALS.A.
a spotky zalezng ALUMETAL Group Hungary Kft. W celu czesciowego sfinansowania budowy zakfadu
produkcyjnego na Wegrzech w wysokosci 10 min EUR z terminem sptaty 14 pazdziernika 2022 roku.
Wartos$¢é pozyczki na dziert 30 czerwca 2022 roku wynosita 648 tys. EUR.

C. Inne umowy finansowe

Wsrdd innych istotnych uméw finansowych nalezy wymieni¢:

. Umowa z dnia 15 wrzesnia 2014 roku o factoring petny z Bankiem UniCredit
Luxembourg S.A. na naleznosciach w EUR od jednego z klientéow z Grupy Alumetal,
w ryzyko klienta bez regresu w strone Grupy Alumetal, bez limitu (ograniczony w praktyce skala
wspotpracy z klientem). Na dziedn 31 grudnia 2021 roku wykorzystanie factoringu petny
wynikajgcy z przedmiotowej umowy wynosito 4 969 tys. EUR, a na dzien 30 czerwca 2022 roku
6961 tys. EUR.

° Umowa o wspotpracy z dnia 28 czerwca 2011 roku (z pdzniejszymi zmianami) pomiedzy
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. dotyczgca wspotpracy
pomiedzy stronami w zakresie nabywania przez Bank, na podstawie odrebnych umodw,
wierzytelnosci handlowych wzgledem ALUMETAL Poland sp. z o.0. przystugujacych jej
kontrahentom z facznym limitem 7 min zt (factoring petny dla dostawcéw realizowany
na ich koszt).

° ALUMETAL Group Hungary Kft. otrzymata od rzadu wegierskiego wigzacg oferte
i jg zaakceptowata na dotacje gotdwkowa dla tego przedsiewziecia, a umowa wsparcia zawarta
w tym zakresie weszta ostatecznie formalnie w zycie dnia 2 lutego 2016 roku. Wysokos$¢ catej
wyptaconej w ramach tej umowy w ratach w latach 2016-2019 dotacji wyniosta 1 480 211 000
HUF (réwnowartos¢ 20,506 min zt). Okres monitoringu realizacji zobowigzan przez Alumetal
Group Hunagry Kft. wynikajacych z umowy o dotacje trwa do roku 2026 wtgcznie.

10. Zobowigzania oraz aktywa warunkowe, poreczenia i zobowigzania
pozabilansowe, postepowania sgdowe

A. Istotne postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spoétka zalezna ALUMETAL Group Hungary Kft. ztozyta w dniu 4 lutego 2020 roku pozew o zaptate
odszkodowania od wegierskiej firmy EON w wysokosci 133 038 324 HUF (réwnowartos¢ okoto 1,66 min
zt) wraz z odsetkami. Postepowanie sgdowe dotyczy nieotrzymania zwrotu optaty przytaczeniowej od
przedsiebiorstwa NKM (wczesniej Egaz — Degaz). W toku postepowania sgdowego prowadzonego
w pierwszej instancji w dniu 20 maja 2021 roku zapadt niekorzystny wyrok dla ALUMETAL Group Hungary
Kft. od ktérego w dniu 4 czerwca 2021 roku spétka ALUMETAL Group Hungary Kft. ztozyta apelacje. W
dniu 7 pazdziernika 2021 roku odbyta sie rozprawa w postepowaniu odwotawczym w trakcie ktérej sad
drugiej instancji uznat apelacje ALUMETAL Group Hungary Kft. i zdecydowat o uchyleniu zaskarzonego
orzeczenia oraz nakazat sgdowi pierwszej instancji wydanie nowego orzeczenia w oparciu o argumenty
przedstawione w toku postepowania. W dniu 6 stycznia 2022 roku odbyta sie rozprawa, na ktérej sgd
pierwszej instancji odrzucit roszczenie ALUMETAL Group Hungary Kft. Po zapoznaniu sie z uzasadnieniem
w dniu 21 lutego 2022 roku spétka zalezna ztozyta apelacje od wyroku. W dniu 30 czerwca 2022 roku
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Sad Apelacyjny wydat zmienit postanowienie sgdu | instancji, uwzglednit powddztwo Alumetal i zasgdzit
na rzecz Alumetal:

e 133038 324 HUF tytutem odszkodowania za szkody,

e odsetki po tgcznej kwocie naliczonej od 6 lutego 2019 r. do dnia zaptaty,
e 9375 EUR + VAT jako koszty prawne,

e 4000 000 HUF jako koszty proceduralne.

W dniu 26 lipca 2022 roku na konto spétki zaleznej tytutem odszkodowania wraz z odsetkami wptyneta
od pozwanego kwota 175 160 172 HUF (okoto 2,1 min zt) oraz kwota 4 000 000 HUF (okoto 48 tys. zt)
tytutem zwrotu kosztéw proceduralnych, natomiast w dniu 27 lipca wptyneta kwota brutto 11 906 EUR
jako zwrot kosztéw prawnych.

Poza powyzszym postepowaniem sgdowym Spétka lub jednostki od niej zalezne nie uczestniczyty
w innych istotnych postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej na dzien 30 czerwca 2022 roku.

B. Poreczenia kredytu lub pozyczki, udzielenie gwarancji

ALUMETAL S.A. oraz ALUMETAL Poland sp. z 0.0. udzielity poreczen i gwarancji zobowigzan handlowych
ALUMETAL Group Hungary Kft. na rzecz dostawcéw wegierskiej spotki. taczna wartosé tych poreczen
stanowita na dzien 30 czerwca 2022 roku rownowartos¢ 5 079 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021 roku
wyniosta 6 659 tys. z1).

C. Pozostate zobowiqgzania warunkowe

Poza powyzszymi zobowigzaniami warunkowymi, na dziert 30 czerwca 2022 roku Spétka lub jednostki
od niej zalezne nie posiadajg innych zobowigzan warunkowych o istotnej wartosci.

11. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym obejmujg obszary ryzyka opisane ponizej:

A. Ryzyko zmian stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w efekcie korzystania z instrumentéw finansowych
stfuzacych do finansowania dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej tj. kredytéow krétko
i dtugoterminowych, ustug faktoringowych na naleznosciach wtasnych oraz lokat krétkoterminowych.

Powyzsze instrumenty finansowe sg oparte o zmienng stope procentowg bazujgcg na stawce WIBOR
(PLN), EURIBOR (ewentualnie LIBOR EUR), BUBOR (HUF) oraz LIBOR USD (ewentualnie SOFR USD).

Grupa nie dokonuje transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej, poniewaz instrumenty,
z ktérych korzysta w zdecydowanej wiekszosci majg charakter krotkoterminowy. Natomiast
w przypadku kredytéw dtugoterminowych instrumenty zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej
opierajg sie w duzej mierze na oczekiwaniach i prognozach, co w przypadku konkretnej sytuacji rynkowej
w analizowanym okresie nie sktaniato do korzystania z tych instrumentéw, réwniez w tym obszarze nie
byly one stosowane (zwtaszcza w S$wietle faktu, iz kredyt inwestycyjny zaciggniety jest
w EUR i do pazdziernika 2022 roku zostanie catkowicie sptacony).
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B. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji zwigzanych z biezgca
dziatalnoscig. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez spétki Grupy sprzedazy i zakupéw
w walutach innych niz jej waluta wyceny.

W Grupie Alumetal wystepuje w szerokim zakresie zjawisko hedgingu naturalnego, gdyz transakcje
sprzedazowe w walutach obcych w duzej mierze zréwnowazone sg transakcjami zakupowymi. Niemniej
jednak w efekcie nieréwnowagi pomiedzy tymi zjawiskami generuje sie pewna ekspozycja na ryzyko
walutowe.

Grupa stale monitoruje wtasng pozycje walutowg w EUR/PLN, USD/PLN oraz EUR/HUF i dokonuje
systematycznie, zgodnie z uzgodniong wewnetrznie polityka, transakcji zabezpieczajgcych za pomoca
zaakceptowanych typéw instrumentéw pochodnych. W praktyce wykorzystywane sg prawie wyfacznie
transakcje typu forward, jedynie w przypadkach okreséw bardzo duzej zmiennosci kurséw walutowych
Grupa korzysta ze strategii opcyjnych, jako narzedzia bardziej elastycznego niz podstawowe transakcje
forward.

Realizowana strategia zabezpieczen uwzglednia rowniez dodatkowe elementy z kategorii hedgingu
naturalnego tzn. fakt, iz Grupa wykorzystuje dtugo i krétkoterminowe kredyty walutowe oraz fakt, ze
duza cze$¢ zakupdw i sprzedazy w PLN pozostaje pod posrednim wptywem notowan kursu EUR/PLN.
Wszystko to powoduje, iz ryzyko walutowe w Grupie Alumetal, zwtaszcza w $rednim i dtugim okresie
jest mocno ograniczone.

Podstawowg zasadg Grupy stosowang przy korzystaniu z instrumentdéw pochodnych jest
niedokonywanie transakcji spekulacyjnych. Zawierane transakcje pochodne stuzg tylko i wyfacznie
ograniczeniu ryzyka wynikajacego z dziatalnosci operacyjnej oraz stabilizowaniu wynikow finansowych.

C. Ryzyko cen towarow

Ceny sprzedazy wyrobdw w sposdb bezposredni lub posredni skorelowane sg z notowaniami metali na
Londyniskiej Gietdzie Metali. Notowaniami, ktére majg zdecydowanie najwiekszy wptyw sg notowania
aluminium czystego (LME HG) i stopow aluminium (LME AA), natomiast kilka innych metali jak np. nikiel
czy miedZ majg juz znacznie mniejsze znaczenie. Korelacja tych notowan z cenami wyrobéw Grupy
Alumetal, mimo tego, ze stosunkowo silna, nie jest jednak petna, zwtaszcza w krétkim okresie. Ponadto
wystepuje w tym obszarze zjawisko hedgingu naturalnego, gdyz ceny zakupu surowcéw ktére stanowia
85-90% kosztéw wytworzenia, rowniez skorelowane sg z notowaniami na LME, zwtaszcza w diugim
okresie. Powoduje to, iz ryzyko zmiany notowan na Londynskiej Gietdzie Metali stanowi ograniczone
zagrozenie dla wynikéw finansowych. Z powyiszych powoddéw Grupa nie stosuje instrumentéw
zabezpieczajgcych notowania surowcéw na LME.

D. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy Alumetal zwigzane jest z zawieranymi kontraktami handlowymi
i ewentualnym wystgpieniem negatywnych zjawisk wyniktych z niewyptacalnosci kontrahentéw,
czesSciowego braku zaptaty czy tez opdznienia w ptatnosciach.

Grupa ubezpiecza swoje naleznosci. Weryfikacjg jest objeta cata sprzedaz do jednostek niepowigzanych
z wyjatkiem sprzedazy do trzech najwiekszych klientow Grupy Alumetal.
W konsekwencji ryzyko kredytowe Spoétki jest ograniczone. Nalezy jednak podkresli¢, iz zgodnie
z zasadami panujgcymi w tego typu umowach, cze$¢ kwoty naleznosci dla kazdego z klientdw nie podlega
ubezpieczeniu ze wzgledu na tzw. udziat wiasny ubezpieczajgcego, a ponadto Zarzad Spdtki,
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w Swietle brzmienia umowy ubezpieczenia, ma prawo podjgé decyzje o sprzedazy powodujacej
wystepowanie naleznosci od klientéw w kwocie wyzszej niz wysoko$¢ przyznanego przez ubezpieczyciela
limit, co wigze sie z wiekszym ryzykiem kredytowym niz w pozostatych obszarach.

Powyzsze podejscie umozliwia funkcjonowanie i rozwéj Grupy bez istotnego zwiekszania ryzyka
kredytowego dziatania. Fakt ubezpieczania naleznosci oraz stosunkowo szeroka i rozdrobniona paleta
klientow powodujg, iz ryzyko kredytowe jest ograniczone.

E. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa narazona jest na ryzyko ewentualnych trudnosci ptynnosciowych gtéwnie w przypadku
opdznienia w sptywie istotnych kwot naleznosci lub ich ewentualnej utraty. Istotne jest réwniez
zapewnienie finansowania rozwoju, czyli wydatkéw inwestycyjnych i wzrostu zapotrzebowania na
kapitat obrotowy bedgcego skutkiem rosngcej sprzedazy. Takze wyrazny wzrost cen w krétkim okresie
czasu moze spowodowacd istotnie wieksze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. W powigzaniu
jednoczesnie z wystgpieniem istotnie gorszych biezgcych wynikéw finansowych mogtoby to skutkowac
trudnosciami uzyskania odpowiednio wysokiego finansowania zewnetrznego.

Od lat jednak Grupa dysponuje liniami wielowalutowymi w rachunkach biezgcych w petni
zabezpieczajgcymi potrzeby w zakresie zapewnienia ptynnosci finansowej. Grupa korzysta z ustug kilku
bankdw, w ktérych zacigga kredyty krétko jak i dtugoterminowe oraz korzysta z ustug factoringowych.
Instrumenty te, w potfaczeniu z bardzo dobrymi wynikami Grupy powoduja, iz mimo systematycznego
rozwoju (skutkujgcego wysokimi naktadami inwestycyjnymi oraz rosngcym zapotrzebowaniem na
finansowanie kapitatu obrotowego — zwtaszcza w Swietle wzrastajgcych cen surowcéw w ostatnich
kwartatach) istotne ryzyko utraty ptynnosci finansowej przez Grupe Kapitatowa nie wystepuje.

Pewnym ryzkiem ptynnosciowym moze by¢ tez fakt, iz Alumetal Group Hungary Kft. otrzymata dotacje
gotowkowqg — w przypadku, gdyby okazato sie w przysztosci, iz spotka ta nie wywigzuje sie ze swoich
zobowigzan wynikajgcych z uzyskanej pomocy publicznej moze sie to wigzaé z koniecznoscig zwrotu tej
pomocy publicznej w czesci lub w catosci, co z kolei moze by¢ istotnym obcigzeniem i zagrozeniem dla
ptynnosci Grupy, jednak ryzyko to ocenia sie jako marginalne.

Poczawszy od 2018 roku, w zwigzku z ogtoszong nowg strategia dziatania, Grupa zintensyfikowata swojg
polityke dywidendowg deklarujgc w najblizszych latach wyptate dywidendy na poziomie minimum 70%
znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto. Podejscie to moze istotnie wptywaé na
zaangazowanie finansowe Grupy, jednak biorgc pod uwage fakt uzyskiwania bardzo dobrych wynikéw
finansowych oraz relatywnie niski poziom zadtuzenia Grupy, nie stanowi to istotnego zagrozenia dla jej
ptynnosci finansowe].

12. Stanowisko Zarzadu ALUMETAL S.A. odnosnie prognoz wynikow
finansowych Grupy

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2022.

13. Czynniki ryzyka mogace wplyngé na wyniki Grupy Alumetal
w Il pétroczu 2022 roku

W opinii Zarzagdu ALUMETAL S.A. najwazniejszymi czynnikami, ktdre mogg wptywac na wyniki finansowe
Grupy w perspektywie Il pétrocza 2022 roku sa:
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A. Sytuacja makroekonomiczna w Europie

Na dziatalnos¢ Grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace polskiej, niemieckiej,
srodkowoeuropejskiej oraz europejskiej gospodarki, polityka gospodarcza rzagdéw, systemy podatkowe,
PKB, stopy bezrobocia, wysokos$¢ stdp procentowych, kurs wymiany walut, stopien inflacji, poziom
wydatkédw konsumpcyjnych i inwestycyjnych oraz wielkos¢ deficytow budzetowych. Zmiany cen
rynkowych aluminium wtdrnego majg bezposredni wptyw na ceny produktéw Grupy
oraz w ograniczonym zakresie, na uzyskiwane przez nig marze. Ceny rynkowe aluminium wtérnego sg
uzaleznione od podazy i popytu oraz od szeregu czynnikéw, na ktére Grupa nie ma wptywu wcale
lub w nieznacznym stopniu, takie jak ogélne warunki makroekonomiczne, sytuacja w branzach bedacych
kluczowymi odbiorcami aluminium wtérnego, ceny aluminium pierwotnego oraz ceny ztomu
aluminiowego. Pogorszenie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej Europie, w szczegdlnosci w Polsce,
Niemczech, na Wegrzech lub w Europie Srodkowo-Wschodniej moze mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Alumetal do korica 2022 roku.

B. Sytuacja geopolityczna na swiecie, konflikt rosyjsko-ukrainski

Sytuacja geopolityczna moze miec¢ posredni lub bezposredni wptyw na wyniki Grupy Alumetal.
Najnowszym przyktadem takiej sytuacji jest rozwdj konfliktu w Ukrainie wskutek inwazji rosyjskiej.
Zarzad ALUMETAL S.A. w zwigzku z wybuchem wojny przeprowadzit ocene potencjalnych ryzyk
mogacych mie¢ wptyw na dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, konflikt zbrojny w Ukrainie nie ma istotnego bezposredniego
negatywnego wptywu na dziatalno$é¢ Grupy Alumetal, ktéra nie kupowata i nie kupuje gtdwnych
materiatdw wsadowych, czyli aluminiowych surowcéw ztomowych z Rosji, Biatorusi ani Ukrainy, jak
rowniez nie sprzedawata swoich wyrobéw na tych rynkach.

Grupa ma bezpieczne bufory magazynowe aluminium pierwotnego i sktadnikdw stopowych takich jak
nikiel czy krzem metaliczny. Spdtka zakontraktowata tez te surowce adekwatnie do zawartych
kontraktéw sprzedazowych, a kazdy z dostawcow realizuje terminowo dostawy. Grupa Alumetal ma
dobrze zdywersyfikowany portfel dostawcéw tych surowcow.

Pracownicy z Ukrainy stanowig niewielki odsetek wszystkich pracownikéw (2% zaréwno na dzien 31
grudnia 2021 roku jak i na dzien publikacji niniejszego raportu). Wptyw wojny w Ukrainie na poziom
rotacji zatrudnienia w Grupie Alumetal jest wiec minimalny. Spdtka ocenia, ze wptyw potencjalnej utraty
tych pracownikdéw na zdolnos¢ realizacji proceséw operacyjnych jest pomijalny. W dtugim terminie
natomiast rynek pracy w Polsce moze ulec poprawie wskutek naptywu pracownikéw z Ukrainy, co
powinno miec takze pozytywny wptyw na gospodarke w Polsce.

Spétka ma zakontraktowane paliwo gazowe na caty 2022 rok oraz w czesci na 2023 rok. Na dzien
publikacji niniejszego raportu nie wystgpity zadne trudnosci w dostawach tego paliwa. Nie mozna
wykluczy¢ jednak ograniczen w dostepnosci tego surowca w zwigzku z podejmowaniem przez kraje UE
kolejnych sankcji przeciwko Rosji oraz retorsji Rosji na te sankcje Unii Europejskiej.
W dniu 27 kwietnia 2022 roku Rosja zaprzestata dostaw gazu do Polski, Butgarii i na Litwe.

Rozwdj sytuacji w zwigzku z wojng w Ukrainie jest j dynamiczny i nieprzewidywalny. W zwigzku
z powyzszym, Zarzad Spotki analizuje na biezgco sytuacje zwigzang z eskalacjg konfliktu zbrojnego
w Ukrainie i nie wyklucza, ze ewentualne nowe uwarunkowania i zmiany mogg w sposdb istotny
wptywac na dziatalnos¢ Grupy Alumetal, o czym Spdtka ewentualnie bedzie informowata.
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C. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym

Struktura odbiorcéw wtdrnych aluminiowych stopéw odlewniczych jest silnie skoncentrowana
na przemysle motoryzacyjnym w Europie. W konsekwencji dziatalnos¢ Grupy jest wrazliwa na zmiany
trendédw w tym przemysle. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym jest uzalezniona od ogdlnych
warunkéw gospodarczych, w tym od poziomu wydatkéw konsumentédw na samochody.

Podczas recesji lub okresdw niskiego wzrostu gospodarczego przemyst motoryzacyjny dotyka zazwyczaj
obnizenie skali dziatalnosci. W okresie od 2005 do potowy 2013 roku wystepowat trend spadkowy
w produkcji i sprzedazy samochodéw w UE. Od potowy 2013 roku nastgpita znaczna poprawa
koniunktury. W Il potowie 2018 roku nastgpito odwrdcenie tej tendencji, co wptyneto negatywnie na
wielko$¢ popytu oraz poziom marz producentéw wtdérnych aluminiowych stopéw odlewniczych. Na
dziatalno$¢ Grupy moze wptynac potencjalne zmniejszenie sie eksportu przemystu motoryzacyjnego
poza Europe (np. do Azji lub Ameryki Pin.). Dodatkowo na wyniki finansowe producentéw wtérnych
aluminiowych stopéw odlewniczych, w tym tez Grupy Alumetal moze wptyng¢ sytuacja
w poszczegdlnych koncernach motoryzacyjnych oraz zaostrzajgce sie regulacje dotyczace emisji CO,.

Nowym zagrozeniem dla przemystu motoryzacyjnego stata sie pandemia koronawirusa
i wynikajacy z niej istotny spadek popytu na pojazdy samochodowe w 2020 roku oraz zaburzenie
w tafcuchach dostaw surowcéw i komponentédw w 2021 roku, a takze skutki inwazji wojskowej Rosji na
Ukraine w 2022 roku. Przerwanie tancuchéw dostaw np. mikroprocesordw z Azji i wigzek elektrycznych
z Ukrainy wywiera istotny wptyw na poziomy produkcji w przemysle samochodowym w 2022 roku.

D. Relacja pomiedzy cenami zakupu ztomowych aluminiowych i innych gtéwnych
surowcow uzywanych do produkcji, a cenami sprzedazy wtérnych aluminiowych
stopéw odlewniczych

Co do zasady ceny wtérnych aluminiowych stopdw odlewniczych, bedacych kluczowym produktem
Grupy, s3 silnie powigzane w dtugim okresie z kursem aluminium (LME HG) oraz stopdw aluminiowych
(LME AA) na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange). Jednakze powyzsza korelacja
w krétkim okresie moze podlegaé wahaniom i nie odzwierciedla¢ w petni dtugookresowych trenddw.

Kluczowym kosztem operacyjnym Grupy jest koszt pozyskiwania surowcéw. Podstawowym surowcem
wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy. Ponadto Grupa wykorzystuje
surowce czyste, w tym aluminium niestopowe do przetapiania w gaskach, krzem metaliczny, nikiel
katodowy, mangan, tytan oraz magnez. Surowce ztomowe i czyste stanowig najwiekszg sktadowa
kosztéw produkcji (85-90%).

Ceny wtdrnych aluminiowych stopéw odlewniczych, ztomu aluminiowego oraz innych surowcéw
wykorzystywanych w procesie produkcji przez Grupe podlegajg znacznym fluktuacjom oraz sg
uzaleznione od szeregu czynnikdw pozostajgcych poza kontrolg Grupy Alumetal, w tym od panujacych
ogdblnych warunkéw gospodarczych, podazy i popytu na metale jako surowiec i pétprodukty z tych metali
na rynkach europejskich czy swiatowych. Wzrostowi cen ztomdéw aluminiowych moze nie towarzyszy¢
odpowiedni wzrost cen stopéw produkowanych przez Grupe Alumetal, co z kolei moze przetozy¢ sie na
spadek marz na sprzedawanych produktach i pogorszenie wynikéw finansowych Grupy w niedalekiej
przysztosci. Podobne ryzyko moze mie¢ miejsce w przypadku spadku cen stopow, ktdremu nie
towarzyszy odpowiedni spadek cen ztomdéw aluminiowych.
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E. Ograniczenie dostepnosci surowcow pierwotnych i ztomowych w Europie

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy. Grupa
pozyskuje ztom aluminiowy gtdwnie u podmiotéw prowadzacych obrét ztomem aluminiowym,
posrednikow oraz producentow produktow z aluminium (jako odpad poprodukcyjny).

Pomimo, ze Grupa korzysta ze zdywersyfikowanej bazy zewnetrznych dostawcédw ztomu aluminiowego,
nie mozna catkowicie wykluczyé ograniczenia dostepnosci tego surowca. Dostepnos$¢ i ceny ztomu
aluminiowego sg uzaleznione od szeregu czynnikdw pozostajgcych poza kontrolg Grupy Alumetal, w tym
od ilosci ztomdéw dostepnych na rynku, zapotrzebowania na ztom ze strony producentéw aluminium
wtérnego, poziomu eksportu ztomdw z Europy na inne kontynenty, szczegdlnie do Azji, réznicy w cenach
pomiedzy Europg i pozostatymi kontynentami czy warunkami pogodowymi ograniczajgcymi zbidrke
ztomdéw. Zmniejszona dostepnosé ztomow na rynku europejskim, zwiekszenie poziomu eksportu ztoméw
z Europy na inne kontynenty lub zwiekszone zapotrzebowanie regionalne moze spowodowaé spadek
dostepnosci lub wzrost cen ztomu aluminiowego.

Wraz z rozwojem sprzedazy stopow wstepnych oraz pierwotnych Grupa zwiekszyta konsumpcje
sktadnikéw czystych i aluminium pierwotnego. Biezgca sytuacja w Europie, a szczegdlnie rosngce ceny
energii, spowodowaty istotne ograniczenie produkcji aluminium pierwotnego w Europie (wg
Fastmarkets czasowo wyfaczono co najmniej 650 tys. ton mocy, czyli 20% mocy produkcyjnych
w Europie). Taki stan rzeczy wptynat zaréwno na wzrost premii zakupowych tego surowca jak i na jego
ograniczong podaz. Grupa Alumetal zabezpieczyta swoje kontrakty handlowe odpowiednimi umowami
na zakup aluminium pierwotnego, nie mozna jednak wykluczyé, ze ograniczona podaz wptynie na gorsza
dostepnosc tego surowca pod nowe zapytania ofertowe. Poza aluminium Grupa regularnie kupuje inne
sktadniki czyste jak krzem, magnez i inne. W tym zakresie dostepno$é zakontraktowanych surowcéw jest
aktualnie bezpieczna i nie wptynie negatywnie na procesy produkcyjne, nie mozna jednak wykluczyé, iz
w przysztosci ich dostepnos¢ moze sie pogorszy¢.

Wociaz istniejgcym zagrozeniem dla poziomu podazy surowcéw ztomowych w Polsce, Europie i na Swiecie
jest pandemia koronawirusa, ktéra moze utrudni¢ sptyw ztomu poamortyzacyjnego do lokalnych
punktow skupu. Nowe zagrozenie w tym zakresie wynika z potencjalnych skutkéw inwazji wojskowej
Rosji na Ukraine. Dodatkowo podaz poprodukcyjnych surowcéw ztomowych jest skorelowana
z poziomem wielkosci produkcji przemystowe;j.

F. Potencjalne ograniczenia w dostawach mediéw do zaktadéw Grupy Alumetal oraz
wzrost kosztow ich nabycia

Na wyniki Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw moga mie¢ obserwowane wzrosty cen mediéw
(m.in. energii elektrycznej lub paliw gazowych). Dodatkowym elementem mogg by¢ ograniczenia
w dostawach medidw, jezeli bedg miaty charakter $rednio lub diugoterminowy. Ryzyko to istotnie
wzrosto wskutek wybuchu konfliktu rosyjsko-ukraifskiego, zwtaszcza po decyzji Rosji o wstrzymaniu
dostaw gazu do Polski.

G. Wazrost walki konkurencyjnej na rynku aluminium wtérnego

Pojawienie sie nowych podmiotdw lub umocnienie pozycji istniejgcych podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ konkurencyjng w zakresie produkcji aluminium wtdrnego, a takze ewentualne zwiekszenie
mocy produkcyjnych czy plany rozbudowy ze strony krajowych i miedzynarodowych konkurentéw Grupy
Alumetal mogg powodowaé nasilenie sie konkurencji. Nie ma pewnosci, ze w przysztosci podmioty
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konkurujgce z Grupg Alumetal nie podejmg dalszych wysitkéw zmierzajgcych do intensyfikacji rozwoju
oraz nie beda prowadzi¢ agresywnej polityki cenowej i produktowej wzgledem obecnych oraz
potencjalnych dostawcéw i klientéw Grupy Alumetal.

H. Ryzyko koniecznosci zwrotu catosci lub czesci pomocy publicznej

Ryzykiem dla wynikéw finansowych Grupy moze by¢ fakt, iz ALUMETAL Group Hungary Kft. otrzymata
dotacje gotéwkowa, a ALUMETAL Poland sp. z o.0. korzysta z ulgi w podatku dochodowym. W
przypadku, gdyby okazato sie w przysztosci, iz spotki te nie wywigzujg sie ze swoich zobowigzan
wynikajgcych z uzyskanej pomocy publicznej, moze sie to wigzac z koniecznoscig zwrotu tej pomocy
publicznej w czesci lub w catosci, co z kolei moze by¢ obcigzeniem i zagrozeniem
dla wynikéw jak i ptynnosci Grupy. Wieloletnie doswiadczenie Grupy Alumetal w korzystaniu
z pomocy publicznej istotnie ogranicza jednak to ryzyko.

I. Ryzyko utrzymywania sie pandemii koronawirusa

Trwajgca wcigz na Swiecie pandemia koronawirusa moze wptywaé na sytuacje gospodarczg, popyt ze
strony przemystu motoryzacyjnego i w konsekwencji na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A.

Pandemia COVID-19 wydaje sie stopniowo wygasac, jakkolwiek ciggle nie sposdb przewidzie¢ dalszego
rozwoju wydarzen i skwantyfikowaé jego wptywu na sytuacje rynkowga i wyniki finansowe Grupy
Alumetal w catym 2022 roku i latach nastepnych.

J. Inne, nieprzewidziane, niekorzystne zdarzenia jednorazowe

Na wyniki ALUMETAL S.A., jak rowniez Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw mogg miec tez
ewentualnie inne, nieprzewidziane i niespodziewane zdarzenia jednorazowe

f Elektronicznie Elektronicznie
Ag nieSZka ELiI;:?Ar;rc\iz:sijkzohjs:iS:ny KrZySZtO podpisany pl’%ez Przemy5+aW podpisany przez
Maria Drzyzdiyk . Krzys:ztof Btasiak Pawet zrrzzirgglj'faw Pawet
Drayzdzy it Blasiak - weame o Gaype  Hhiuer
Agnieszka Drzyzdzyk Krzysztof Btasiak Przemystaw Grzybek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Kety, dnia 16 sierpnia 2022 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

w sprawie zgodnosci Srédrocznego Skréconego Sprawozdania Finansowego ALUMETAL S.A.
i Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. za | pétrocze 2022 roku

My nizej podpisani oéwiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, Srédroczne Skrécone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. oraz Srédroczne Skrécone
Sprawozdanie Finansowe ALUMETAL S.A. i dane porédwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. oraz ALUMETAL S.A,, jak réwniez ich
wynik finansowy.

Oswiadczamy ponadto, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALUMETAL
S.A. za | pétrocze 2022 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Ag n ieSZka Elektronicznie podpisany
. przez Agnieszka Maria
Maria Drzyzdzyk

D . d . k Data: 2022.08.16 11:50:37
1. Agnieszka Drzyzdzyk — Prezes Zarzadu NZYZOZYK 2

Elektronicznie
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2. Krzysztof Btasiak — Wiceprezes Zarzadu corermsesernesedd drernann 1B 7:10 +02°00°

Elektronicznie

P rzemy5+aW podpisany przez

Przemystaw Pawet
Pawe* Grzybgk
Data: 2022.08.16
3. Przemystaw Grzybek — Cztonek Zarzadu Grzybek .......... 11:4427.40200.. ...
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