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Podstawowe informacje o spéice

Firma MERIT INVESTMENTS ASI S.A.

Forma prawna Spotka Akcyjna

Siedziba Radom, Polska

Adres siedziby ul. Gazowa 4 lok. 208, 26-600 Radom

e-mail piotr.brewczynski@meritinvest.pl

Kontakt dla inwestoréw +48 601 721 721

Strona internetowa www.meritinvest.pl

REGON 142555251

NIP 9482569794

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,

XIV Wydziat Gospodarczy KRS

Data rejestracji 1 wrzesnia 2010 roku

Numer KRS 0000362881

Reprezentacja Spotki Piotr Brewczynski | Prezes Zarzadu

Kapitat zaktadowy 300.000,00 zt wptacony w catosci

Akcje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
154.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

345.500 akcji zwyktych imiennych serii E
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List do akcjonariuszy
Szanowni Akcjonariusze

Trzeci kwartat biezgcego roku, pomimo trwajacej pandemii i duzej niepewnosci na rynkach byt dla
naszego funduszu udany. Tylko jedna z dwudziestu czterech pozycji naszego portfela akcji
notowanych zostata zamknieta ze strata.

Zrealizowany zysk ze sprzedazy akcji portfelowych wynidst w trzecim kwartale ponad 121 tysiecy
ztotych. Natomiast wzrost wartosci akcji pozostatych w portfelu wyniost w trzecim kwartale w
wyniku przeszacowania ponad 19 tysiecy ziotych. Narastajaco po trzech kwartatach zysk
niezrealizowany, wynikajacy ze wzrostu wartoéci naszego portfela wyniost blisko 58 tysiecy
ztotych. Po trzech kwartatach osiggneliSmy zysk na poziomie wartosci netto w wysokosci 129,5
tysigca ztotych. Wzrost wartosci naszych inwestycji w odniesieniu do okresu poréwnawczego roku
2019 wynidést ponad 50%, podobnie jak suma bilansowa. Przychody finansowe po trzech
kwartatach biezgcego roku przekroczyty wartosc¢ 179 tysiecy ztotych. Dotyczy to grupy podmiotow
portfelowych juz notowanych. Udziaty i akcje spotek portfelowych nienotowanych sg ujete w
bilansie w cenach zakupu. Zadtuzenie Spétki rosnie niewspotmiernie wolniej niz warto$¢ naszych
aktywodw, co przektada sie na wzrost kapitatow wiasnych po trzecim kwartale biezgcego roku w
odniesieniu do okresu poréwnawczego roku 2019 o blisko 100%.

Systematycznie dgze do takiej sytuacji aby wiekszo$¢ naszego portfela inwestycyjnego opierata
sie na grupie aktywow w postaci spotek juz notowanych, wzglednie spoétek, ktérych akcje majq
realng szanse zadebiutowac na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Podobnie jak w
poprzednim kwartale, czas poswiecony na badanie i weryfikacje podmiotow, ktére mogg stac sie
potencjalnymi celami inwestycyjnymi okazat sie dobrze spozytkowany i przynosi pozadane efekty.
Ocenie podlegaty réwniez pozycje portfelowe, ktérych ilos¢ rosnie. Chwilowo nadal pozytywna
sytuacja na rynkach akcji, po krachu w pierwszym kwartale i solidnym odreagowaniu w drugim
kwartale pomagata mi w osiggnieciu zysku z dziatalnosci inwestycyjnej - jedynej, prowadzonej
bezposrednio przez fundusz.

Sytuacja rynkowa po trzecim kwartale nie daje jednoznacznych rozwigzan co do trwatego powrotu
do normalnosci. Rowniez nadptynnos¢ wynikajaca z dodruku pustego pienigdza i niezdrowy na
dtuzszg mete poziom stop procentowych, utrzyma przez jaki$ czas firmy ,zombie” przy zyciu.
Nawet w obliczu szansy na szczepionke i dodatkowych pakietéw stymulujacych gospodarke préba
okreslenia kiedy ryzyko globalnej katastrowy zostanie zazegnane jest wrdzeniem z fusow. Jest
wiecej niz prawdopodobne, ze negatywne skutki pandemii bedq daleko dalej idace niz prognozy.
Tysigce przedsiebiorstw, jest zagrozonych upadioscig i trzeba o tym pamietac. Przygotowuje nas
na czarny scenariusz i wiem, Zze do zmian w portfelu inwestycyjnym bedzie dochodzié
zdecydowanie czesciej niz dotychczas. Oczywiscie wigze sie to z podwyzszonym ryzkiem i
chciatbym aby w czwartym kwartale rowniez tylko co dwudziesta czwarta transakcja bylta
zamknieta ze strata.

Trzeci kwartat byt okresem zwiekszonej aktywnosci na rynku i inaczej niz w drugim kwartale 2020
roku liczba pozycji w gronie akcji notowanych ulegta zwiekszeniu. Ilos¢ i wartos¢ pozycji
portfelowych w spdétkach niepublicznych nie ulegta zmianie. Proporcja wartosci akcji notowanych
do nienotowanych zndw zostata zwiekszona na korzy¢ akcji juz notowanych, zgodnie z moim
planem i celem strategicznym dla funduszu. Na koniec trzeciego kwartatu pozostawitem w portfelu
dwanascie pozycji, ktore najlepiej rokujg na przyszte okresy.

MERIT INVESTMENTS ASI S.A., jako podmiot inwestycyjny o charakterze typowego funduszu
oportunistycznego, po wpisaniu na liste Alternatywnych Spoétek Inwestycyjnych nie bedzie osiggat
przychodow operacyjnych ze sprzedazy ustug, produktow i towardéw. Te beda realizowane przez
podmiot w 100% zalezny od Emitenta, spétke Merit Business Consulting Sp. z 0.0., ktéra prowadzi
dziatalno$¢ ustugowq i handlowa. W trzecim kwartale Merit Business Consulting nie zawart
zadnych kontraktoéw, niemniej jednak dziatalnos¢ ustugowa i handlowa, bedzie wsparciem dla
grupy nawet przy niewielkiej ilosci zlecen. Zysk netto Spétki, ktéry zostat osiggniety w III kwartale
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2020 roku wynika wytacznie z dziatalnosci inwestycyjnej, ktéora w catosci pokryta w koszty
dziatalnosci operacyjnej okresu objetego raportem. Strata netto spdtki zaleznej Merit Business
Consulting Sp. z 0.0., wynika z braku przychoddw spétki i potrzeby biezacego pokrywania kosztow
statych przedsiebiorstwa. Celem strategicznym dla MERIT INVESTMENTS ASI S.A. jest
zaangazowanie sit i dostepnych srodkéw w wiekszosci w segmencie inwestycyjnym. Dziatalnosé
ustugowa i handlowa spétki zaleznej Merit Business Consulting Sp. z 0.0., ma w chwili obecnej
niewielki wptyw na wynik oraz koszty grupy i samego funduszu. Nie oznacza to jednak, ze w
przysztosci dziatalnos$¢ spotki zaleznej bedzie pozostawata bez znaczenia dla zwiekszania bazy
kapitatowej do realizacji celéow strategicznych w segmencie inwestycyjnym. Przy drastycznym
zmniejszeniu udzialu bankdédw w Polsce w finansowaniu przedsiebiorstw oraz w dobie
zapotrzebowania na wiele produktéw w czasie trwajacej pandemii, posiadanie podmiotu, ktory
moze realizowac cele biznesowe, ktore sq uzupetnieniem dziatalnosci inwestycyjnej jest duzym
atutem dla Spotki.

W grupie podmiotéw portfelowych MERIT INVESTMENTS ASI S.A. nienotowanych, ktérych akcje i
udziaty posiadamy, monitoruje w miare mozliwosci ich dziatania i rozwdj. Licze, ze czes¢ z nich
zasili szeregi spotek gietdowych, lub zostanie wykupiona przez innych udziatowcéw. Nie licze
jednak na przetom w krétkim terminie.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku, ponad 100% udziatow w Merit Business Consulting Sp. z o.0.,
posiadaliSmy udziaty w 15 podmiotach o tacznej wartosci ponad 431 tysiecy ztotych. Ponadto
posiadamy akcje wiasne, ktorych wartos¢ rynkowa byta wyceniana na poziomie zblizonym do 181
tysiecy ztotych i jest wyzsza od tej prezentowanej w bilansie, gdzie zgodnie z zasadami
rachunkowosci wykazujemy wartosc¢ rowng ich cenie zakupu, czyli 2,8 tysigca zt.

Caly czas analizuje potrzeby kapitalowe Spétki w porownaniu do mozliwosci wykorzystania
kolejnych srodkow. W roku 2020 planowatem zby¢ akcje wtasne Spdtki w celu sptaty zadtuzenia i
zwiekszenia bazy kapitatowej funduszu. Nadal uwazam to za zasadne. Niemniej jednak zaleznie
od ofert inwestoréw ten celu uda mi sie zrealizowa¢ badz nie. Niezwlocznie po rejestracji przez
KRS zmian statutu Spotki w wyniku uchwalonych w dniu 30 sierpnia 2020 roku przez Walne
Zgromadzenie, powroce do plandw emisji nowych akcji Spotki aby pozyska¢ dodatkowe $rodki na
zwiekszenie skali dziatalnosci inwestycyjnej MERIT INVESTMENTS ASI S.A. W tym celu zamierzam
wkrotce rozpocza¢ rokowania z inwestorami chetnymi do wziecia udziatu w nowej emisji akcji
Spotki.

Zachecam Panstwa do zapoznania sie z raportem, po uwzglednieniu danych spotki zaleznej Merit
Business Consulting Sp. z 0.0., ktére w pierwotnym raporcie przed korektag nie byty uwzglednione.

Radom, 23 listopada 2020 roku Prezes Zarzadu

Piotr Brewczynski
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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( Bilans )
AKTYWA ‘ | | |
Na koniec Na koniec
+/- | Poz. Nazwa pozycji 2020-09 2019-09
- A Aktywa trwate 5 000,00 5 000,00
- I Wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
- 11 Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
- 1 Srodki trwate 0,00 0,00
2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
- III Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
2 posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
- v Inwestycje dtugoterminowe 5 000,00 5 000,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
- 3 Diugoterminowe aktywa finansowe 5 000,00 5 000,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
- Vv Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
1 dochodowego 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- B Aktywa obrotowe 473 235,13 301 976,51
- I Zapasy 0,00 0,00
1 Materiaty 0,00 0,00
2 Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary 0,00 0,00
5 Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
- II Naleznosci krotkoterminowe 12 279,16 10 887,00
- 1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych
- 2 jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 12 279,16 5 800,00
- 3 Naleznosci od pozostatych jednostek 0,00 5 087,00
- 111 Inwestycje krétkoterminowe 460 955,97 290 864,66
- 1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 460 955,97 290 864,66
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
I\ Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 224,85
C Nalezne wpitaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
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]

Udzialy (akcje) wiasne 2 818,13 2 818,13
Suma ‘ 481 053,26 309 794,64
PASYWA ‘ | | |
Na koniec Na koniec
+/- | Poz. Nazwa pozycji 2020-09 2019-09
- A Kapitat (fundusz) wiasny 235 550,98 121 724,67
I Kapitat (fundusz) podstawowy 300 000,00 300 000,00
- II Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 508 436,56 508 436,56
- IT1 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- v Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
V Zysk (strata) z lat ubiegtych -702 430,03 -612 203,27
VI Zysk (strata) netto 129 544,45 -74 508,62
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
VII (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
- B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 245 502,28 188 069,97
- I Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0,00 0,00
- Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- II Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
- III Zobowiazania krdétkoterminowe 245 502,28 188 069,97
- Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
- kapitale 0,00 430,50
- Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 245 502,28 188 069,97
Fundusze specjalne 0,00 0,00
- I\ Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
- Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Suma 481 053,26 309 794,64
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Rachunek zyskow i strat
(wariant porownawczy

Na koniec Na koniec IIT kwartat IIT kwartat
Poz. Nazwa pozycji 2020-09 2019-09 2020 2019
Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w
A tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartosé
11 dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktéow na wiasne potrzeby
11 jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 37 965,36 93 369,99 16 303,17 15 279,12
1 Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
II Zuzycie materiatéw i energii 0,00 162,00 0,00 0,00
11 Ustugi obce 26 871,15 42 082,43 9 139,17 13 496,22
v Podatki i optaty, w tym: 7 389,30 10 625,56 3 624,00 282,90
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V Wynagrodzenia 0,00 40 500,00 0,00 1 500,00
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- Emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
VII Pozostate koszty rodzajowe 3 704,91 0,00 3 540,00 0,00
VIII Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
(o} 2Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -37 965,36 -93 369,99 -16 303,17 -15 279,12
D Pozostate przychody operacyjne 97,64 0,00 0,00 0,00
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
I trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
111 Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
v Inne przychody operacyjne 97,64 0,00 0,00 0,00
E Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
I trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Aktualizacja wartos$ci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Inne koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -37 867,72 -93 369,99 -16 303,17 -15 279,12
G Przychody finansowe 179 034,52 | 102 667,37 | 140 312,58 -9 230,22
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Odsetki, w tym: 156,94 0,00 63,00 0,00
- od jednostek powigzanych 156,94 0,00 63,00 0,00
III Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 121 050,40 46 590,56 121 050,40 -9 977,22
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
v Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 57 827,18 56 016,68 19 199,18 747,00
\Y Inne 0,00 60,13 0,00 0,00
H Koszty finansowe 5 521,35 83 806,00 4 780,37 44,15
I Odsetki, w tym: 1162,61 0,00 421,63 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w
I tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
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111

Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych

2 557,00

83 521,30

2 557,00

0,00

v

Inne

1801,74

284,70

1 801,74

44,15

Zysk (strata) brutto (F+G-H)

135 645,45

-74 508,62

119 229,04

-24 553,49

Podatek dochodowy

6 101,00

0,00

6 101,00

0,00

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

0,00

0,00

0,00

0,00

Zysk (strata) netto (I-J-K)

129 544,45

-74 508,62

113 128,04

-24 553,49

Rachunek przeplywow pienieznych
(metoda posrednia)

Wyszczegoélnienie

30 wrzesien
2020
narastajgco

30 wrzesien
2019
narastajgco

III kwartat
2020

III kwartat
2019

Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

129 544,45

-74 508,62

113 128,04

129 544,45

Korekty razem

-165 863,79

-1 266,96

-141 982,27

7 289,98

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

1 162,61

358,63

Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej

-121 050,40

-46 590,56

-121 050,40

9977,22

Zmiana stanu rezerw

0,00

0,00

0,00

0,00

Zmiana stanu zapasow

0,00

0,00

Zmiana stanu naleznosci

3 033,88

0,00

3 980,00

0,00

Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytdéw

5 246,00

17 924,96

-8 628,32

-1715,39

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

0,00

-45,85

-224,85

10.

Inne korekty

-54 255,88

27 444,49

-16 642,18

-747,00

I1I.

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (I-1I)

-36 319,34

-75 775,58

-28 854,23

-17 263,51

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

374 053,29

77 836,68

374 053,29

13 672,78

Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywéw finansowych, w tym:

374 053,29

77 836,68

374 053,29

13 672,78

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

345 078,62

99,52

341 728,62

0,00

Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

341 728,62

99,52

341 728,62

0,00

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

0,00

0,00

- nabycie aktywodw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

3 350,00
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III. dziatalnosdi inwestycyjnej (I-1I) 28 974,67 77 737,16 32 324,67 13 672,78
C Przeptywy $rodkéw pienieznych z
* | dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 37 000,00 4 000,00 26 000,00 4 000,00
Wptywy netto z wydania udziatow
1. (emisji akgji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 37 000,00 4 000,00 26 000,00 4 000,00
3 Emisja dtuznych papieréw
" | finansowych
4. Inne wptywy finansowe
II. Wydatki 0,00 5 800,00 0,00 1 050,00
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
© | whascicieli
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli,
" | wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek
5 Wykup dtuznych papieréw
" | wartosciowych
6 Z tytutu innych zobowigzan
) finansowych
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow
’ leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe 5 800,00 1 050,00
Przeptywy pieniezne netto z _
I1I. dziatalnodci finansowej (I-I1) 37 000,00 1 800,00 26 000,00 2 950,00
Przeplywy pieniezne netto, razem _
D. (A.III+/-B.ITI+/-C.III) 29 655,33 161,58 29 470,44 640,73
Bilansowa zmiana stanu srodkéw
E. pienieznych, w tym: 29 655,33 161,58 29 470,44 -640,73
- zmiana stanu $rodkow pienieznych
z tytu’fu roéznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek 25,73 94,08 210,62 896,39
okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 20 681,06 255,66 20 681,06 255,66
(F+/-D), w tym:
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym
Stan za okres Stan za okres
ITT Kwartat ITT kwartat
Wyszczegdlnienie 2020.09.30 2019.09.30 2020 2019
Kapitat (fundusz) wiasny na
I. poczatek okresu (BO) 106 006,53 | 196 233,29 93 885,18 146 278,16
Kapitat (fundusz) podstawowy na
1. poczatek okresu 300 000,00 | 300 000,00 300 000,00 300 000,00
Nalezne wptaty na kapitat
2. podstawowy na poczatek okresu
Udziaty (akcje) wiasne na
3. poczatek okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na
4. poczatek okresu 508 436,56 | 508 436,56 508 436,56 508 436,56
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
5. wyceny na poczatek okresu
Pozostate kapitaty (fundusze)
6. rezerwowe na poczatek okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na
7. poczatek okresu -702 430,03 | -612 203,27 | -714 551,38 -612 203,27
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8. Wynik netto roku biezacego 129 544,45 -74 508,62 28 537,76 -74 508,62
Kapitat (fundusz) wiasny na
II. koniec okresu (BZ) 235 550,98 | 121 724,67 122 422,94 121 724,67

Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego
III. | podziatu zysku (pokrycia straty) 235 550,98 | 121 724,67 122 422,94 121 724,67

CHARAKTERYSTYKA OKOLICZNOSCI I ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA
DZIALALNOSC EMITENTA, SYTUACIE FINANSOWA I WYNIKI OSIAGNIETE W OKRESIE
KWARTALU OBJETEGO RAPORTEM

Emitent po przebudowie portfela inwestycyjnego w poprzednich okresach, koncentrowat sie na
maksymalizacji zysku z posiadanych pozycji oraz na badaniu i weryfikacji podmiotéw, ktére mogq stac sie
potencjalnymi celami do portfela inwestycyjnego Spétki. Ocenie podlegaty réwniez pozycje portfelowe,
szczegdlnie lokaty stanowigce akcje notowane na gietdzie, ktére zachowujg sie dobrze. Udato sie zmniejszy¢
koszty funkcjonowania funduszu. Po trzech kwartatach w roku biezgcym koszty dziatalnosci operacyjnej
wyniosty niespetna 38 tysiecy ztotych, a w okresie poréwnawczym roku 2019 ponad 93 tysigce ztotych.
Zrealizowany zysk ze sprzedazy akcji portfelowych wynidst w trzecim kwartale ponad 121.050 ztotych.
Natomiast wzrost wartosci akcji pozostatych w portfelu wynidst w trzecim kwartale w wyniku przeszacowania
19.199 ziotych. Narastajaco po trzech kwartatach zysk niezrealizowany, wynikajacy wytacznie ze wzrostu
wartosci naszego portfela akcji notowanych wynidst 57.827 ztotych. Po trzech kwartatach osiggneliSmy zysk
na poziomie wyniku netto w wysokosci 129.544 ztotych, z kolei narastajaco po trzecim kwartale przychody
finansowe wyniosty 179.035 ztotych. Wzrost wartosci naszych inwestycji w odniesieniu do okresu
porownawczego roku 2019 wyniost ponad 50%, podobnie jak suma bilansowa. Zadtuzenie spétki rosnie
niewspotmiernie wolniej niz wartos¢ aktywow spétki, co przekfada sie na wzrost kapitatdw wiasnych po
trzecim kwartale biezacego roku w odniesieniu do okresu poréwnawczego roku 2019 o blisko 100% do kwoty
235.551 ztotych z kwoty 121.725 ztotych. Zysk brutto po trzech kwartatach wyniést 135.645 ziotych. Na
gietdach wcigz nie wida¢ powrotu awersji do ryzyka, co sprzyja wycenie duzej ilosci akcji, w tym akcji z
naszego portfela. Taka sytuacja w mojej ocenie jest trudna do utrzymania w dtuzszym terminie. Wyniki
Spotki sg z tego wzgledu w bardzo duzym stopniu uzaleznione od zmian cen akcji. Chwilowo rynki akcji nie
korelujq z realng gospodarka, a wrecz sq oderwane do rzeczywistoSci i ta sytuacja wczesniej czy pézniej
ulegnie drastycznej zmianie. Odczyty wskaznikdw z gospodarek nie tylko w Unii Europejskiej ale i na Swiecie
po IIIQ2020 ukazujg nieco mniejsza niz spodziewana skale negatywnych skutkow trwajacej pandemii.
Niezaleznie od sytuacji przygotowuje sie do zmian w portfelu inwestycyjnym, zgodnie z obowigzujacqg
polityka i strategig inwestycyjng realizowang przez nasz alternatywny fundusz - Alternatywng Spotke
Inwestycyjna. Przygotowuje spotke na czarny scenariusz i wiem, ze do zmian w portfelu inwestycyjnym
bedzie dochodzi¢ zdecydowanie czesciej niz dotychczas. Oczywiscie wigze sie to z podwyzszonym ryzkiem.
Chciatbym aby w czwartym kwartale réwniez tylko co dwudziesta czwarta transakcja byta zamknieta ze
stratg. Systematycznie daze do takiej sytuacji aby wiekszo$¢ naszego portfela inwestycyjnego opierata sie
na akcjach spétek juz notowanych, wzglednie spotek, ktdrych akcje majq realng szanse zadebiutowac na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Trzeci kwartat byt okresem zwiekszonej aktywnosci na rynku
i inaczej niz w drugim kwartale 2020 roku liczba pozycji w gronie akcji notowanych ulegta istotnemu
zwiekszeniu. Pozycje w spotkach niepublicznych pozostaty bez zmian. Proporcja wartosci akcji notowanych
do nienotowanych zndw zostata zwiekszona na korzy¢ akcji notowanych. Zgodnie z realizowanym planem.
Na koniec III kwartatu 2020 roku pozostawitem w portfelu dwanascie pozycji w gronie akcji notowanych.
Projekcja dla kazdej z pozycji w portfelu zostata solidnie przygotowana i jestem pozytywnie nastawiony co
do ich przysztej wyceny, pomimo mozliwosci wystapienia skrajnie negatywnych scenariuszy na $wiatowych
rynkach z ktérymi jesteSmy w Polsce mocno skorelowani. Diugoterminowe cele sg realizowane, o czym mogg
Swiadczy¢ biezace wyniki spoftki i sytuacja majatkowa spétki. Liczba okazji na rynku nadal jest wystarczajaca
aby ptynnie dokonywac¢ zmian w portfelu. Zwiekszajaca sie pozycja gotéwkowa pozwala na korzystanie z
pojawiajacych sie szans rynkowych, pomimo wielu zagrozen.

STANOWISKO ODNOSNIE PUBLIKOWANYCH PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2020.

OPIS STANU RAELIZACII DZIALAIQ, INWESTYCYIJINYCH PRZEZENTOWANYCH W
DOKUMENCIE INFORMACYJINYM, O KTORYCH MOWA W PAR.10 PKT. 13A ZALACZNIKA
NR 1 DO REGULAMINU ASO

Nie dotyczy
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INFORMACJE NA TEMAT WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACYINYCH

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatyw
nastawionych na wprowadzenie nowych rozwigzan innowacyjnych.
OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWE)]

Emitent posiada podmiot zalezny - kontrolowang w 100% spotke Merit Business Consulting Sp. z 0.0. z
siedzibg w Radomiu.

WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych na podstawie art. 58 ustawy o
rachunkowosci.

WYBRANE DANE FINANSOWE WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH EMITENTA
NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wybrane dane finansowe Merit Business Consulting Sp. z o.0.

( Bilans )
AKTYWA | ‘ | ‘
Na koniec | Na koniec
+/- | Poz. Nazwa pozycji 2020-09 2019-09
- A Aktywa trwale 0,00 0,00
- I Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
- II Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
- III Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
- v Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
- V Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- B Aktywa obrotowe 3 224,85 1 880,21
- I Zapasy 0,00 0,00
- 11 Naleznosci krotkoterminowe 3203,00 1 839,76
- III Inwestycje krotkoterminowe 21,85 40,45
I\ Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Nalezne wpiaty na kapitat (fundusz)
C podstawowy 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
Sum‘a | 3 224,85 1 880,21
PASYWA
Na koniec | Na koniec
+/- | Poz. Nazwa pozycji 2020-09 2019-09
- A Kapitat (fundusz) wiasny -11 415,91 | -4 288,79
I Kapitat (fundusz) podstawowy 5000,00 5000,00
- II Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 0,00 0,00
- IT1 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w
- v tym: 0,00 0,00
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V Zysk (strata) z lat ubiegtych -10874,57 0,00
VI Zysk (strata) netto -5541,34 -9 288,79
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
VII (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
- B Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 14 640,76 6 169,00
- I Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
- II Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
- II1 Zobowiazania krétkoterminowe 14 640,76 6 169,00
- I\ Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Suma 3 224,85 1 880,21
Rachunek zyskéw i strat
Na koniec | Na koniec

Poz. Nazwa pozycji 2020-09 2019-09
A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 0,00 2 935,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 2 935,00

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,

11 zmniejszenie - wartos¢ ujemna) 0,00 0,00
III Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 5 385,30 7 181,00
I Amortyzacja 0,00 0,00
11 Zuzycie materiatdéw i energii 0,00 0,00
III Ustugi obce 4 620,00 6 828,00
v Podatki i optaty, w tym: 765,30 353,00
Vv Wynagrodzenia 0,00 0,00
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 0,00 0,00
VII Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00
VIII Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -5 385,30 | -4 246,00
Pozostate przychody operacyjne 0,90 1,68
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
II Dotacje 0,00 0,00
III Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00
v Inne przychody operacyjne 0,90 1,68
E Pozostate koszty operacyjne 0,00 3,31
I Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
II Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00
IT1 Inne koszty operacyjne 0,00 3,31
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -5 384,40 | -4 247,63
G Przychody finansowe 0,00 0,00
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
II Odsetki, w tym: 0,00 0,00
IT1 Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
v Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
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v Inne | ‘ 0,00 0,00
H Koszty finansowe 156,94 0,00
I Odsetki, w tym: 156,94 0,00
II Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
111 Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
I\Y Inne | ‘ 0,00 0,00
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) -5541,34| -4 247,63
J Podatek dochodowy 0,00 0,00
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
K straty) 0,00 0,00
L Zysk (strata) netto (I-J-K) -5541,34| -4 247,63
STRUKTURA AKCIJONARIATU EMITENTA
vdzistw oo T
Liczba akcji Liczba gtosow kapitale 9
walnym
zakladowym .
zgromadzeniu
Dorota Denis-Brewczynska 4 g5 g13 1612 813 53,76% 59,33%
z podmiotem powigzanym
Mirostaw Stepien 307 000 307 000 10,23% 11,30%
Pozostali akcjonariusze 798 374 798 374 26,62% 29,37%
MenF Investments ASI 281 813 0 9,39% 0,00%
(akcje wtasne)
RAZEM 3 000 000 2718 187 100,00% 100,00%

Struktura wiascicielska na dzieri 23 listopada 2020 roku zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke
*NOBLE BUSINESS GROUP sp. z o.0. z siedzibq w Czestochowie ( KRS 0000386469)

LICZBA ZATRUDNIONYCH W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

W przeliczeniu na petne etaty w okresie objetym raportem Emitent nie zatrudniat pracownikow.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Zarzad MERIT INVESTMENTS ASI S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie

finansowe zostato sporzgadzone zgodnie z zasadami

rachunkowosci

obowigzujacymi w Polsce oraz

odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg MERIT INVESTMENTS

ASI S.A. oraz jej wynik finansowy.

INFORMACJE O ZASADACH RACHUNKOWOSCI PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU

RAPORTU

1. Stosowane metody wyceny aktywéw i pasywow

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa,
ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce

sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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A. Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane sa na
podstawie planu amortyzacji, zawierajacego kwoty rocznych odpiséw. Srodki trwate oraz wartosci
niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 10.000,00zt. ujmowane sg w ewidencji
oraz amortyzowane jednorazowo w miesigcu przekazania do uzytkowania

B, C. Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej wyzszej niz 3500 zt ujmowane sg w ewidencji
amortyzowane w czasie, poczgwszy od miesigca nastepujacego po ich przekazaniu do uzytkowania;
Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o wartosci nizszej amortyzowane sg jednorazowo w
miesigcu oddania do uzytkowania i uymowane sg w ewidencji.

D. Wycena materialow, towaréw - nie wystepuja
F. Wycena wyrobéw gotowych - nie wystepuja

G. Wycena produkcji w toku — nie wystepuje
H. Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia

1. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto
(pomniejszonej o odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci).

2. Naleznosci wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

3. Odpisy aktualizujgce tworzone sg na naleznosci o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci. Odpis tworzony jest przy uwzglednieniu struktury czasowej naleznosci oraz oszacowania
mozliwosci odzyskania naleznosci. Odpis tworzony jest w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych — w
przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, a w przypadku naleznosci z tytutu odsetek - w ciezar
kosztéw finansowych.

4. Naleznosci przedawnione, co ktérych Spétka nie ma mozliwosci odzyskania — spisywane sg w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych lub bezposrednio na wynik finansowy — jako korekty lat ubiegtych.

I. Zobowigzania dlugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprécz wartosci
nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwioke w zaptacie zobowigzan. Odsetki te sg ksiegowane w
ciezar kosztéw finansowych.

J. Aktywa i pasywa

Aktywa i Pasywa wyrazone w walutach obcych wycenia sie w ciggu roku wg kursu $redniego ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia faktury .

Aktywa i Pasywa wyrazone w walutach obcych wyceniono na dzien bilansowy wedtug kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego na dzien 31 grudnia . Na ten
dzien nie wystgpity aktywa i pasywa wyrazane w walutach obcych.

K. Inwestycje krotkoterminowe

1. Przychody i rozchody walut obcych wycenia sie w ciggu roku w wartosci wynikajacej z ich kazdorazowo
obowigzujacych kurséw: 1.Kurs sprzedazy banku obstugujgcego: w przypadku wptywu waluty (zakup
dewiz w banku); 2. Kurs kupna banku obstugujacego w przypadku rozchodu walut z rachunku
(odsprzedaz dewiz bankowi).

2. Inwestycje krétkoterminowe w ksiegach na moment ich nabycia lub powstania wycenia sie wedtug cen
nabycia. Spoétka posiada inwestycje krétkoterminowe w postaci akcji Spétek notowanych na rynku
papierow wartosciowych.

3. Inwestycje krétkoterminowe w aktywa finansowe: akcje notowane na rynku gietdowym na dzien
bilansowy oraz na ostatni dzien kwartalnych okreséw sprawozdawczych wyceniane sg wg wartosci
rynkowych, ustalanych na podstawie kursu akcji na ostatni dzien roku oraz na ostatni dzien danego
kwartalnego okresu sprawozdawczego wg notowan gietdy papierow wartosciowych.
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4. Inwestycje krétkoterminowe w aktywa finansowe (akcje nie notowane na rynku gietdowym) na dzien
bilansowy wyceniane sg wg wartosci godziwej.

5. Inwestycje w postaci aktywéw finansowych zaliczane sg do kréotkoterminowych aktywoéw finansowych,
jezeli sg ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia ich zatozenia,
wystawienia lub nabycia.

6. Rozchdd inwestycji jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na podobienistwo rodzaju i
przeznaczenie, ktorych ceny nabycia sg rdozne, wycenia sie wedtug metody FIFO (pierwsze weszto,
pierwsze wyszto).

7. Skutki wyceny inwestycji krétkoterminowych do wartosci rynkowej odnoszone sg w ciezar kosztow lub
przychoddw finansowych.

L. Inwestycje dilugoterminowe

1. Inwestycje dtugoterminowe w ksiegach na moment ich nabycia lub powstania wycenia sie wedtug cen
nabycia.

2. Rozchod inwestycji dtugoterminowych jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na
podobienstwo rodzaju i przeznaczenie, ktdrych ceny nabycia sg rézne, wycenia sie wedtug metody FIFO
(pierwsze weszio pierwsze wyszto).

2. Pomiar wyniku finansowego
Jednostka sporzadza porownawczy rachunek zyskow i strat.

3. Sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego

Spotka sporzadza sprawozdanie zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci, bez zastosowania zasad okreslonych
w MSR. Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzadzany wg metody posredniej.

4. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiegowosci
Nie dokonywano zmian metod ksiegowosci.
Bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, rachunek

przeplywéw pienieznych i objasnienia zostaly sporzadzone 2zgodnie z ustawa o
rachunkowosci.

Dziekuje za Panistwa czas poswiecony na zapoznanie sie z raportem.

Radom, dnia 23 listopada 2020 r.
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