Uchwala nr [e]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Stalexport Autostrady S.A. z siedziba w Katowicach
z dnia [e] sierpnia 2026 roku

w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego i zmiany Statutu Spélki Stalexport
Autostrady S.A. z siedziba w Katowicach

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady S.A. (,,Spétka”), dzialajac na
podstawie art. 430 § 1, art. 455 - 458 Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”) oraz § 24 ust. 1
pkt 7 Statutu Spoiki (,,Statut”) niniejszym postanawia co nastgpuje:

§1

. Obniza si¢ kapital zaktadowy Spotki o kwote 182.973.897,02 zt (sto osiemdziesigt dwa
miliony dziewigéset siedemdziesiat trzy tysigce osiemset dziewigédziesiat siedem ztotych
2/100), to jest z kwoty 185.446.517,25 zl (sto osiemdziesigt pie¢ miliondw czterysta
czterdziesci szes¢ tysigcy piecset siedemnascie ztotych 25/100) do kwoty 2.472.620,23 zt
(dwa miliony czterysta siedemdziesigt dwa tysiace szes¢set dwadziescia ztotych 23/100).

. Obnizenie kapitalu zakladowego Spotki nastgpuje poprzez zmniejszenie wartosci
nominalnej akcji o kwotg 0,74 zt (siedemdziesiat cztery grosze), to jest z kwoty 0,75 zt
(sitedemdziesiat pig¢ groszy) do kwoty 0,01 zt (jeden grosz).

. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastepuje w celu dystrybucji czesci sSrodkow pienieznych
posiadanych przez Spotke na rzecz akcjonariuszy kwoty 182.973.897,02 zt (sto
osiemdziesigt dwa miliony dziewigcset siedemdziesigt trzy tysigce osiemset
dziewigcédziesiat siedem ztotych 2/100), z tytulu obnizenia kapitatu zaktadowego.

§2

. Z tytulu obnizenia kapitatu zaktadowego przeznacza si¢ do wyptaty na rzecz akcjonariuszy
kwotg 182.973.897,02 zt (sto osiemdziesigt dwa miliony dziewigéset siedemdziesiat trzy
tysigce osiemset dziewiecdziesiat siedem ztotych 2/100), tj. 0,74 zt (siedemdziesigt cztery
grosze) na kazda akcje.

. Obnizenie kapitatu zaktadowego zostanie zgloszone do rejestru przedsigbiorcow po
spetnieniu warunkow przewidzianych w art. 456 § 112 KSH.

. Dzien, na ktory ustala si¢ list¢ akcjonariuszy uprawnionych do otrzymania wyptat z tytutu
obnizenia kapitatu zakladowego (,,Dzien D) przypadnie na pierwszy Dzien Roboczy
(ilekro¢ w niniejszej Uchwale jest mowa o ,,.Dniu Roboczym” oznacza to kazdy dzien z
wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy w Rzeczypospolitej
Polskiej) przypadajacy po ostatnim dniu sze§ciomiesiecznego terminu liczonego od dnia
ogloszenia wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego obnizenia
kapitatu zaktadowego Spotki dokonywanego na podstawie niniejszej Uchwaly. Jednakze,
jezeli do nadejscia takiego Dnia Roboczego nie nastgpitlo uprawomocnienie wpisu do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego obnizenia kapitatu zakladowego



Spoitki dokonywanego na podstawie niniejszej Uchwaty, Dzien D powinien by¢ pierwszym
Dniem Roboczym po nastgpieniu takiego uprawomocnienia.

4. Wyptlata srodkow z tytutu obnizenia kapitatu zakladowego na rzecz akcjonariuszy (,,Dzien
W?) nastapi pigtego Dnia Roboczego przypadajacego po Dniu D.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad Spotki do podania do wiadomosci publicznej w trybie
przewidzianym w art. 456 KSH oraz innych wlasciwych przepisach o obnizeniu kapitatu
zaktadowego oraz o ustaleniu Dnia D oraz Dnia W.

§3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, w zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego, o
ktorym mowa w § 1 postanawia zmieni¢ § 6 1 § 7 Statutu, w catosci zastgpujac ich brzmienie
nast¢pujacym brzmieniem:

» S0
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.472.620,23 z{ (dwa miliony czterysta siedemdziesigt dwa
tysigce szescset dwadziescia ztotych 23/100).

§7

Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 247.262.023 (dwiescie czterdziesci siedem milionow
dwiescie szescdziesigt dwa tysigce dwadziescia trzy) akcje zwykle na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,01 zi (1 grosz) kazda, w tym 8.341.030 (osiem miliondw trzysta czterdziesci jeden
tysiecy trzydziesci) akcji serii A o numerach: od A 000.000.001 do A 008.341.030, 492.796
(czterysta dziewiecdziesiqgt dwa tysigce siedemset dziewigldziesiqt szesc) akcji serii B o
numerach: od B 008.341.031 do B 008.833.826, 4.000.000 (cztery miliony) akcji serii D o
numerach: od D 008.833.827 do D 012.833.826, 94.928.197 (dziewieldziesigt cztery miliony
dziewigcéset dwadziescia osiem tysiecy sto dziewigldziesigt siedem) akcji serii E o numerach:
od E 012.833.827 do E 107.762.023, 50.000.000 (piecdziesigt milionow) akcji serii F, o
numerach od F 107.762.024 do F 157.762.023 oraz 89.500.000 (osiemdziesigt dziewigé
milionow piecset tysiecy) akcji serii G o numerach: od G 157.762.024 do G 247.262.023.
Wszystkie akcje Spotki sq akcjami na okaziciela.”

§4

Pozostate postanowienia Statutu pozostajg bez zmian.

§5

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Rade Nadzorczg do ustalenia
jednolitego tekstu zmienionego Statutu.

§6

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia upowazni¢ i zobowigza¢ Zarzad Spotki
do podejmowania wszelkich czynnos$ci faktycznych i prawnych niezbednych do wykonania
niniejszej Uchwaly, w tym przede wszystkim do przeprowadzenia obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki, a w szczegdlnosci do rejestracji obnizenia kapitatu zakladowego oraz



Dnia D 1 Dnia W w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. 1 Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz do zgloszenia zmiany Statutu do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

§7
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem skutecznosci obnizenia kapitalu

zakladowego 1 zmiany Statutu z chwila wpisu tej zmiany do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego.

Uzasadnienie dla projektu Uchwaly nr [e]

Niniejszy projekt uchwaty w sprawie obnizenia kapitalu zaktadowego Spotki jest wynikiem
procesu analitycznego przeprowadzonego przez organy Spotki, ktore rozpoczat si¢ od otwarcia
przez Rade Nadzorczg Spoétki dyskusji na temat biezacych analiz ptynnosciowych Spotki, w
Swietle nieprzyjecia przez Walne Zgromadzenie w dniu 19 lutego 2026 r. przygotowanej przez
Zarzad Strategii Grupy Kapitalowej Stalexport Autostrady S.A. na lata 2026-2030 (z
perspektywa do roku 2035) (,,Strategia™).

W ramach powyzszej dyskusji, Rada Nadzorcza zwrocita si¢ do Zarzadu z prosba o
przygotowanie roboczej analizy plynnosciowej Spotki, obejmujacej w szczegdlnosci obecng
warto$§¢ Srodkdw pienieznych oraz szacowane przez Zarzad przeplywy pieni¢zne, ktérych
Spotka spodziewa si¢ w perspektywie do konca 2027 roku. W ramach tej analizy Zarzad miat
réwniez przygotowaé scenariusz hipotetyczny zaktadajacy m. in. uwzglgdnienie przeptywow
pienieznych wynikajacych z obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki w maksymalnej wysokosci
niewymagajacej umorzenia akcji, tj. zakladajacego obnizenie warto$ci nominalnej akcji do
poziomu 0,01 zt za akcje, aby oceni¢ wpltyw takiego obnizenia na ptynnos¢ Spotki.

Zarzad, zgodnie z prosba Rady Nadzorczej, przygotowal model finansowy (,,Model
Finansowy”), ktory nastgpnie zostal poddany ocenie Rady Nadzorczej i niezaleznego doradcy
zaangazowanego przez Rade Nadzorczg w trybie art. 382! KSH. W nastepstwie podjetych
dyskusji Zarzad dokonat ocen wykonalnosci proponowanego obnizenia kapitalu zaktadowego.

Model Finansowy wskazuje, iz przyszte przeptywy pieni¢zne Spotki, po uwzglednieniu m.in.
redukcji kapitalu zakladowego w maksymalnej wysokos$ci, zaleza gldwnie od przysztych
przeplywéw od spotki Stalexport Autostrada Malopolska S.A., obarczonych okre§lonym
stopniem niepewnosci zwigzanym z dokonczeniem dziatalnos$ci tej spotki w ramach Projektu
Autostrady Platnej A4 Katowice — Krakow (,,Projekt”).

Zarzad zaktada, 1z decyzje Zarzadu odnos$nie do ewentualnych kolejnych wyptat zwigzanych z
dystrybucja srodkéw pienigznych Spotki do akcjonariuszy dokonywane beda po zakonczeniu
Projektu 1 uwzglednieniu koncowych przeptywoéw do Spoéiki z nim zwigzanych.

Bazujac na Modelu Finansowym 1 analizach opartych na raporcie niezaleznego doradcy, Zarzad
1 Rada Nadzorcza podjeli dyskusje na posiedzeniu Rady Nadzorczej odbywajacym si¢ w dniu
8 lipca 2026 roku. Nastepnie Zarzad podjat w dniu 8 lipca 2026 r. uchwate w przedmiocie
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w ktorego porzadku obrad znalez¢ si¢ ma



m.in. glosowanie nad przedmiotowg uchwata. W ten sposéb organy Spotki chcg da¢ Walnemu
Zgromadzeniu Spotki mozliwo$¢ podjecia decyzji w przedmiocie dystrybucji $rodkow
pienig¢znych, ktére pozostajg w Spodice, w obliczu nieprzyjecia Strategii 1 przeprowadzonych
analiz, o ktérych mowa powyzej.



