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Pismo Zarzadu do Akcjonariuszy;
Oswiadczenia Zarzgdu; dotyczace sprawozdania jednostkowego:
Wybrane dane finansowe jednostkowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego(przeliczone na euro;
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Carlson Investments SE;
Sprawozdanie NBR z badania Jednostkowego Sprawozdanie Finansowego;
Oswiadczenia Zarzgdu dotyczace sprawozdania skonsolidowanego;
Wybrane dane finansowe skonsolidowane, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego(przeliczone na euro);
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Carlson Investments;
Sprawozdanie NBR z badania Skonsolidowanego Sprawozdanie Finansowego;
Stanowisko Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej odnoszace sie do wyrazonej przez firme audytor-
skg w sprawozdaniu z badania opinii z zastrzezeniem;
Sprawozdanie Zarzgdu z Dziatalnosci Spdtki oraz jej Grupy Kapitatowe] zawierajgce opis organizaciji-
Grupy Kapitatowej;
Informacja na temat stosowania przez Spétke Zasad tadu Korporacyjnego;
Wybrane dane finansowe jednostek zaleznych od emitenta nieobjetych konsolidacjg
e PAYMIQ EUROPE Sp. z 0. 0.
e Helvexia PTELTD
e CARLSON VENTURES S.A.
e CARLSON VENTURES S.A. ONE ASI SKA
e HOTBLOK Sp. z 0. 0.
e CARLSON VOYAGES Sp. z 0. o.



Warszawa, dnia 31 maja 2024 r.

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi,

W roku 2023 spdtka Carlson Investments SE konsekwentnie koncentrowata sie na rozwoju Grupy oraz
wzroscie wartosci Spotki i spotek z Grupy Kapitatowej. Réwnoczesnie aktywnie wspieraliSmy
kluczowego partnera Emitenta w ramach wspotpracy strategicznej, spotke Carlson ASI EVIG Alfa.

Dziatajgc w imieniu Grupy Carlson Investments przedstawiam Panstwu Raport roczny za 2023 rok
prezentujacy zaréwno dane finansowe wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta, jak i
podsumowanie najwazniejszych wydarzen oraz szczegdty naszych osiggnieé na polu inwestycyjnym.

Wsrdd najwazniejszych wydarzen ubiegtego roku dla Emitenta i jego Grupy Kapitatowe] nalezy
wymienic:

a. Réwniez w marcu 2023 roku PAYMIQ FINANCIAL GROUP LTD z siedzibg w McKenzie w Kanadzie,
spotka zalezna Emitenta, o zawarta istotnej umowy wspoétpracy z Adamson Brothers Corp. z siedzibg w
Miami w Stanach Zjednoczonych, ktérej przedmiotem jest Swiadczenie ustug doradczych przez ABC w
zakresie przygotowania niezaleznych analiz i materiatéw, w celu zakwalifikowania PAYMIQ do notowan
na rynku NASDAQ,

b. W maju 2023 roku Emitent zostat poinformowany przez partnera Fundusz CARLSON EVIG Alfa VC,
e jego spotka portfelowa z segmentu medtech Nutrix AG, skutecznie zamkneta swojg drugg runde
finansowania, pozyskujgc tgcznie 8 min PLN (1,8 min USD) z przeznaczeniem do wykorzystania na
dalszy rozwdj biznesu na rynkach miedzynarodowych, w szczegdlnosci w Ameryce Potudniowej oraz
na kontynuacje badan i rozwoju w Polsce,

c. W grudniu 2023 roku nastgpito zakonczenie subskrypcji 408.839 akcji zwyktych na okaziciela serii U
za tgczng cene emisyjng 428.475,30 EUR.

Emitent kontynuuje i rozwija wspotprace strategiczng z Carlson ASI EVIG Alfa oraz jego jedynym
inwestorem, czyli Carlson Ventures International (CVI). Emitent uprawniony jest do otrzymania do 30%
zysku z inwestycji zrealizowanych przez Carlson ASI EVIG Alfa. Fundusz ten jest jednym z
najaktywniejszych na rynku w swojej kategorii.

Dziekuje Akcjonariuszom i Radzie Nadzorczej za zaufanie i wsparcie okazane w minionym roku. Jestem
przekonany, ze ciggle pogtebiane doswiadczenie i zwiekszane kompetencje umozliwig dalszy rozwéj
Grupy Carlson Investment i konsekwentny wzrost jej wartosci i pozycji rynkowe;j.

Aleksander Gruszczynski Prezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Aleksander
Gruszczynski

Date / Data:
2024-05-31 13:07




Warszawa, dnia 31 maja 2024 r

OSWIADCZENIE
Zarzadu Carlson Investment SE
do jednostkowego raportu rocznego
zarok obrotowy 2023

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze:

1.

Wedle mojej najlepszej wiedzy jednostkowe sprawozdanie finansowe CARLSON
INVESTMENTS Spétka Europejska za rok obrotowy 2023 i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi i przyjetymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny, jasny sytuacje majgtkowg i finansowg CARLSON INVESTMENTS
SE. oraz jej wynik finansowy.

Ponadto oswiadczam, ze roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci spotki CARLSON
INVESTMENT SE za rok obrotowy 2023 zawarte w dokumencie pt. ,Sprawozdanie z
dziatalnosci Spodtki CARLSON INVESTMENTS SE. oraz Grupy Kapitatowej CARLSON
INVESTMENT” zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka.

Wedle mojej najlepszej wiedzy podmiot uprawniony do badania jednostkowego sprawozdania
finansowego CARLSON INVESTMENT SE za 2023 rok t. UHY ECA Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, dziatajgca pod adresem: ul.
Potczynska 31A, 01-377 Warszawa, KRS 0000487588, NIP 6751492461, REGON 122994138
wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod
numerem: 3886 zostat wybrany zgodnie z przepisami oraz ze podmiot ten jak i biegty rewident
wykonujgcy badanie spefnili warunki do sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

Aleksander Gruszczynski
Prezes Zarzgdu



i

CARLSONInvestmrents

CARLSON INVESTMENTS SE
Wybrane dane finansowe jednostkowe
Amortyzacja

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi)
Zysk (Strata) ze sprzedazy

Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (Strata) brutto

Zysk (Strata) netto

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe
Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Zobowigzania i rezerwy

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

w tys. PLN

2023 2022
2 305,87 916,04
-353,44 78,70
-365,70 41,36
-26 895,55 110 394,39
-26 905,11 110 369,22
113 752,06 136 272,46
3 635,50 6 807,48
56,75 51,70
8 715,03 -
2 965,56 5 935,58
148,45 107,76
117 387,57 143 079,94
116 502,82 139 160,34
33110,69 31341.59
884,75 3 919,60
884,75 3 919,60

w tys. EUR

2023 2022
530,33 195,32
-81,29 16,78
-84,11 8,82
-6 185,73 23,39
-6 187,93  23,533,38
26 161,93 29 056,58
836,13 1451,52
13,05 11,02
2 004,38 -
682,05 1 265,61
34,14 22,98
26 998,06 30508,10
26 794,58 29672,35
7 615,15 6 682,78
203,48 835.75
203,48 835,75

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu EUR/PL obowigzujgcego na
koniec danego roku obrotowego ustalonego przez NBP.

Kurs na koniec okresu

2023
4,3480

2022
4, 6899



ZAKRES INFORMACJI WYKAZYWANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, O
KTORYM MOWA W ART. 45 USTAWY, DLA JEDNOSTEK INNYCH NIZ BANKI,
ZAKEADY UBEZPIECZEN | ZAKEADY REASEKURACJI

Nagtowek sprawozdania finansowego
Data poczatkowa okresu, za ktéry sporzadzono sprawozdanie: 2023-01-01
Data konncowa okresu, za ktéry sporzadzono sprawozdanie: 2023-12-31
Data sporzadzenia sprawozdania finansowego: 2024-05-31
KodSprawozdania: SprFinJednostkalnnaWZlotych ( kodSystemowy: SFJINZ (1) wersjaSchemy: 1-2)

WariantSprawozdania: 1

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane identyfikujace jednostke
Firma, siedziba albo miejsce zamieszkania

NazwaFirmy: CARLSON INVESTMENTS SE
Siedziba

Wojewddztwo: mazowieckie

Powiat: Warszawa

Gmina: Wola

Miejscowos$¢: Warszawa

Adres
Adres

Kraj:

Wojewddztwo: mazowieckie
Powiat: Warszawa

Gmina: Wola

Nazwa ulicy: Sienna

Numer budynku: 72

Numer lokalu: 6

Nazwa miejscowosci: Warszawa
Kod pocztowy: 00-833

Nazwa urzedu pocztowego: Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki

KodPKD: 6430Z (DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW | PODOBNYCH INSTYTUCJI FINANSOWYCH)

KodPKD: 70227 (POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZARZADZANIA)

Biegty rewident: Wojciech Buczek strona1z17
Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 14:29, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.



KodPKD: 7010Z (DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z WY£ACZENIEM
HOLDINGOW FINANSOWYCH)

KodPKD: 6832Z (ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE)

KodPKD: 6831Z (POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI)

KodPKD: 6820Z (WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI)
KodPKD: 6810Z (KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK)

KodPKD: 6499Z (POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WY£ACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH)

KodPKD: 6419Z (POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE)

Identyfikator podatkowy NIP: 6342463031

Numer KRS. Pole obowigzkowe dla jednostek wpisanych do Krajowego Rejestru Sadowego.: 0000965148

Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym

Od: 2023-01-01

Do: 2023-12-31

Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne, jezeli w sktad jednostki wchodza wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe: true - sprawozdanie finansowe zawiera dane tacznie;
false - sprawozdanie nie zawiera danych tacznych

false

Zatozenie kontynuacji dziatalnnosci

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
true

Wskazanie, czy nie istniejg okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci: true - Brak
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci; false - Wystapity okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

true

Zasady (polityka) rachunkowosci. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w zakresie w
jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru, w tym:

metod wyceny aktywoéw i pasywéw (takze amortyzaciji),

Srodki trwate

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty,
wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli jednak mozliwe jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one
warto$¢ poczatkows $rodka trwatego.Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwéch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji s zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Biegty rewident: Wojciech Buczek strona2z17
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Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywdéw nie przekracza wartosci
przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartosc
bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sa ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

Srodki trwale w budowie ujmuje sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem poniesionych do dnia bilansowego.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujace na trwata utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli przestanki takie istniejg, dokonuje sie szacunkowej kalkulacji wartosci sktadnikéw
aktywow oraz odpisu aktualizujgcego wynikajacego z réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnikow aktywéw, a
ich wartoscig szacunkowa. Utrata wartosci ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat za biezacy okres. W przy,padku
gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow odnoszac je na kapitat z aktualizacji wyceny, odpisy z tego tytutu
utraty wartosci zmniejszaja w pierwszej kolejnosci kapitat, a pozostata cze$¢ ujmowana jest w rachunku zyskoéw i strat.
Dtugoterminowe aktywa finansowe

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia. Na
koniec okresu sprawozdawczego ich warto$¢ wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik okresu dla instrumentéw
kapitatowych jednostek podporzadkowanych, natomiast pozostate spétki wyceniane sa w wartosci nabycia z
uwzglednieniem ewentualnej trwatej utraty wartosci.

Naleznosci krotko- i dtugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztow finansowych -zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢
lub dokonano odpiséw w niepetnej wysoko

$ci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s przeliczane na ztote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe, po kursie Srednim
ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Transakcje bankowe w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
bankowego lub kursu negocjowanego.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych
lub w przypadkach okreslonych przepisami,

kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny: EUR 4,6899 (31.12.2022); 4,3480 (31.12.2023)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe i koszty odroczone

Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Koszty podlegajgce aktywowaniu na koncie rozliczeh miedzyokresowych i rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu
czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktérych dotycza.

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokos$ci okreslonej w umowie Spotki i wpisanej w rejestrze sadowym. W
przypadku objecia akcji po cenie wyzszej niz wartos¢ nominalna nadwyzka ujmowana jest w kapitale zapasowym
(agio).

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wdéwczas, gdy na Spodtce ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

ustalenia wyniku finansowego

Przychody

Biegty rewident: Wojciech Buczek strona3z17
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Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne,
ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug obejmuja kwoty otrzymane lub nalezne pomniejszone o podatek od towardéw i ustug
(VAT).

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Spotka prezentuje koszty dziatalnosci operacyjnej w uktadzie poréwnawczym.

Odsetki

Przychody/koszty z tytutu odsetek s rozpoznawane w momencie ich naliczenia jezeli ich otrzymanie nie jest
watpliwe.

Roéznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywdw wyrazonych w walutach obcych z
wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwiagzku z zaptata naleznosci i zobowiagzan w walutach
obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychodéwlub kosztéw finansowych, a w
uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towardéw, a takze ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

ustalenia sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie Ustawy o Rachunkowosci oraz podlegato badaniu przez
Biegtego Rewidenta.

Bilans

Kwota na dzien Kwota na dzien
konczacy biezacy rok konczacy poprzedni
obrotowy rok obrotowy
Aktywa razem 117 387 568,82 143 079 940,47
Aktywa trwate 113 752 064,89 136 272 457,13
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 81 922,68
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Wartos¢ firmy 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 81 922,68
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
Srodki trwate 0,00 0,00
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii 0,00 0,00

ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
srodki transportu 0,00 0,00
inne $rodki trwate 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00

Biegty rewident: Wojciech Buczek strona4z17
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Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 14:29, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

0,00

8 715 031,55

8715 031,55

0,00

0,00

105 037 033,34

0,00

0,00

105 037 033,34

104 152 739,57

104 152 739,57

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

884 293,77

0,00

884 293,77

0,00

0,00

0,00

0,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

0,00

5002 252,10

5002 252,10

0,00

0,00

131 188 282,35

0,00

0,00

131 188 282,35

130 304 953,36

130 304 953,36

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

883 328,99

0,00

883 328,99

0,00

0,00

0,00

0,00
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

inne

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 14:29, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

0,00

0,00

3 635 503,93
56 747,62
0,00

0,00

0,00

51 697,78
5049,84

2 965 561,02
1369 502,46
909 737,26
909 737,26
0,00

459 765,20

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1596 058,56

802 187,53

802 187,53

0,00

91 666,70

702 204,33

Kwota na dzieh
konczacy poprzedni
rok obrotowy
0,00

0,00

6 807 483,34
51 697,78
0,00

0,00

0,00

51 697,78
0,00

5935 576,93
4092 861,38
768 640,05
768 640,05
0,00

3324 221,33

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1842 715,55

908 361,05

908 361,05

0,00

186 303,25

748 051,25
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dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne
Pasywa razem
Kapitat (fundusz) wtasny
Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad

wartoscig nominalng udziatéw (akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 14:29, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien

konczacy biezacy rok

obrotowy

0,00

563 794,34

563 794,34

260 914,13

0,00

0,00

260 914,13

0,00

154 426,42

0,00

0,00

154 426,42

0,00

148 453,79

148 453,79

0,00

0,00

0,00

49 400,95

0,00

0,00

117 387 568,82

116 502 820,41

33110 685,45

111773 342,42

1399 596,00

0,00

Kwota na dzien

konczacy poprzedni

rok obrotowy

0,00

708 700,89

708 700,89

546 564,24

0,00

0,00

546 564,24

0,00

54 377,52

0,00

0,00

54 377,52

0,00

107 759,13

107 759,13

0,00

0,00

0,00

111 507,74

0,00

0,00

143 079 940,47

139 160 338,23

30736 795,81

1404 120,75

1399 596,00

0,00
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- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spétki
- na udziaty (akcje) wtasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowiazania finansowe
zobowigzania wekslowe
inne

Zobowigzania krotkoterminowe

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 14:29, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

0,00

3693 089,35

733 405,02

0,00

-5169 189,21

-26 905 107,60

0,00

884 748,41

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

884 748,41

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

0,00

1819 389,21

733 405,02

0,00

-5169 189,21

110 369 221,67

0,00

3919 602,24

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3916 602,24
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Zobowiagzania wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych

inne zobowiazania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

z tytutu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

Ujemna wartos$¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Biegty rewident: Wojciech Buczek
Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 14:29, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

51 373,70

2 460,00

2 460,00

0,00

48 913,70

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

833 374,71

117 782,76

0,00

0,00

346 869,94

346 869,94

0,00

0,00

0,00

28 130,51

13 558,36

327 033,14

0,00

0,00

0,00

0,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

49 759,87

10 332,00

10 332,00

0,00

39 427,87

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3869 842,37

112 735,82

0,00

0,00

1045 111,29

1045 111,29

0,00

0,00

0,00

29 482,85

7 990,92

2 674 521,49

0,00

0,00

0,00

0,00
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- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy)

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym:
- emerytalne
Pozostate koszty rodzajowe
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

Dotacje

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 14:29, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

0,00

0,00

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

2 305 865,51

2 145 865,51

1035 165,51

0,00

0,00

1270 700,00

2 659 302,67

0,00

13 169,19

1075 340,48

11 664,29

0,00

22 911,54

2 755,60

0,00

185 883,67

1347 577,90

-353 437,16

2173,03

0,00

0,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

0,00

0,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

916 043,34

822 425,34

916 043,34

0,00

0,00

0,00

837 341,03

0,00

131,98

693 734,40

71219,72

0,00

14 535,00

0,00

0,00

57 719,93

0,00

78 702,31

710,07

0,00

0,00
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Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
Od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
Inne
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
Inne

Zysk (strata) brutto (F+G-H)

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 14:29, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy
0,00

2 173,03
1143191
0,00

0,00
1143191
-362 696,04
381 725,09
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

12 541,41

2 055,45

0,00

0,00

0,00

369 183,68
26 914 576,65
19 924,24

13 651,36
0,00

0,00

26 894 652,41
0,00

-26 895 547,60

Kwota na dzien

konczacy poprzedni

rok obrotowy

0,00

710,07

38 054,40

0,00

0,00

38 054,40

41 357,98

110411 345,92

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

329281

0,00

155120,11

155120,11

110 252 933,00

0,00

58 311,23

6 237,02

1313,70

0,00

0,00

0,00

52074,21

110 394 392,67
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Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto (I-J-K)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosé)

zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 14:29, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

9 560,00

0,00

-26 905 107,60

Kwota na dzieh
konczacy biezacy rok
obrotowy

139 160 338,23
0,00

0,00

139 160 338,23
30736 795,81
2 373 889,64

2 373 889,64

2 373 889,64
0,00

0,00

33110 685,45
1404 120,75
110 369 221,67
110 369 221,67
0,00

8829 537,73

101 539 683,94

0,00

0,00

111773 342,42

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy
25171,00

0,00

110 369 221,67

Kwota na dzieh
konczacy poprzedni
rok obrotowy
28786 591,81
0,00

0,00

28 786 591,81
31 822 780,00
-1 085 984,19
0,00

0,00

1085 984,19
0,00

30736 795,81
1399 596,00
452475
452475

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1404 120,75
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Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia $rodkéw trwatych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
zwiekszenie (z tytutu)
emisja akgji (przed wpisem do KRS)
zmniejszenie (z tytutu)
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
zmniejszenie (z tytutu)
-Zwiekszenie kapitatu zapasowego
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

zwiekszenie (z tytutu)

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 14:29, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1819 389,21

1873 700,14

1873700,14

1873700,14

0,00

3693 089,35

105 200 032,46

110 369 221,67

0,00

0,00

110 369 221,67

0,00

0,00

110 369 221,67

110 369 221,67

0,00

-5169 189,21

0,00

0,00

-5169 189,21

0,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

733 405,02

1085 984,19

1085 984,19

0,00

0,00

1819 389,21

-9 561 093,09

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-9 561 093,09

0,00

0,00

-9 561 093,09

0,00
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- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
zmniejszenie (z tytutu)
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto

zysk netto
strata netto
odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych (metoda posrednia)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem
Amortyzacja
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 14:29, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzieh
konczacy biezacy rok
obrotowy

0,00

0,00

-5 169 189,21
-5169 189,21
-26 905 107,60
0,00

-26 905 107,60
0,00

116 502 820,41

116 502 820,41

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

-26 905 107,60

23 634 583,35

0,00

0,00

0,00

26 895 617,19

0,00

-5049,84

297001591

-3031 420,72

62 106,79

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy
4391 903,88
4391 903,88
-5 169 189,21
-5169 189,21
110 369 221,67
110 369 221,67
0,00

0,00

139 160 338,23

139 160 338,23

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

110 369 221,67

-108 463 266,07

0,00

-12083,75

1260,77

-110 252 933,00

0,00

0,00

-148 494,93

1968 607,61

-30 502,77
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Inne korekty
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1£l1)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Z aktywoéw finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 14:29, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien

konczacy biezacy rok

obrotowy

-3 256 685,98

-3 270 524,25

81 922,68

81 922,68

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1298 896,72

0,00

0,00

-1198 847,82

-1198 847,82

0,00

0,00

0,00

-100 048,90

-1216 974,04

Kwota na dzien

konczacy poprzedni

rok obrotowy

0,00

1905 955,60

315 429,89

0,00

0,00

315 429,89

315 429,89

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2735072,77

0,00

0,00

2 680 695,25

2 680 695,25

0,00

0,00

0,00

54 377,52

-2 419 642,88
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Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.II£B.II=C.III)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia

Opis
Informacja dodatkowa

Zataczony plik

Biegty rewident: Wojciech Buczek
Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 14:29, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

4528 192,95

4 247 589,78

280 603,17

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4528 192,95

40 694,66

40 694,66

0,00

107 759,13

148 453,79

147 987,36

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

140 594,60

0,00

140 594,60

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

140 594,60

-373 092,68

-373 092,68

0,00

480 851,81

107 759,13

0,00
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CISE_Dodatkowe_informacje_2023.pdf

Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem,
stratg) brutto. Wypetniaja wytacznie jednostki zobowigzane.

Rok biezacy Rok poprzedni

A. Zysk (strata) brutto za dany rok -26 895 547,60 110 394 392,67
B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice 0,00 1,04
pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a
dochodem/stratg dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate (mozliwo$¢ tacznego podania réznic o wartosciach 0,00

nizszych niz 20.000 zt)
C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, w 44 285,76 110 256 225,81
tym:

Pozostate (mozliwo$¢ tacznego podania réznic o wartosciach 0,00

nizszych niz 20.000 zt)
D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, 0,00
ujete w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych w tym:

Pozostate (mozliwos¢ tacznego podania réznic o wartosciach 0,00

nizszych niz 20.000 zt)
E. Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (trwate 33839,71 42 015,91
réznice pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a
dochodem/stratg dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate (mozliwo$¢ tacznego podania réznic o wartosciach 0,00

nizszych niz 20.000 zt)
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéow w 27 012 216,67 99 494,11
biezacym roku, w tym:

Pozostate (mozliwos¢ tacznego podania réznic o wartosciach 0,00

nizszych niz 20.000 zt)
G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku 0,00
biezacym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w tym:

Pozostate (mozliwo$¢ tacznego podania réznic o wartosciach 0,00

nizszych niz 20.000 zt)
H. Strata z lat ubiegtych, w tym: 0,00 56 178,33
I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym: 0,00

Pozostate (mozliwo$¢ tacznego podania réznic o wartosciach 0,00

nizszych niz 20.000 zt)
J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 106 223,00 223 497,51
K. Podatek dochodowy 9 560,00 25171,00

Biegty rewident: Wojciech Buczek
Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 14:29, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

strona 17z 17



Carlson Investments Spétka Europejska

Dodatkowe informacje i objasnienia

1.

Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz
inwestycji dtugoterminowych, zawierajagcy stan tych aktywéw na poczatek roku obrotowego,
zwigkszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia wewnetrznego oraz
stan koncowy, adla majatku amortyzowanego - podobne przedstawienie stanow i tytutéw zmian

dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

Inwestycje dlugoterminowe — dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

Wyszczegodlnienie 2022 2023

Razem stan na poczatek roku 23 592 556,19 130 304 953,36
Zwiekszenia, w tym: 114 586 742,01 1312 139,97
Nabycie 2134 131,01 1198 847,82
Aktualizacja wartosci inwestycji 112 452 611,00 113 292,15
Zmniejszenia, w tym: 7 874 344,84 27 464 353,76
Zbycie 315 429,89

Aktualizacja wartosci inwestycji 2199 678,00 27 007 944,56
Potaczenie spoétek 356 984,85

Zmiana prezentacji na inwestycje dtugoterminowe 5002 252,10 456 409,20
Razem stan na koniec roku 130 304 953,36 104 152 739,57

Inwestycje diugoterminowe — dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach pozostatych

Wyszczegodlnienie 2022 2023
Razem stan na poczatek roku 883 328,99 883 328,99
Zwiekszenia, w tym: 964,78
Odsetki naliczone 964,78
Zmniejszenia
Razem stan na koniec roku 883 328,99 884 293,77
Srodki trwate
Wyszczegodlnienie 2022 2023
Razem stan na poczatek roku 136 559,35 136 559,35
Umorzenie 136 559,35 136 559,35
Wartos¢ netto 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne
Wyszczegdlnienie 2022 2023
Razem stan na poczatek roku 3183 892,39 3183 892,39
Umorzenie 2 186 180,02 2 186 180,02
Odpis aktualizujgcy 915 789,69 915 789,69
Zbycie 81 922,68
Wartos¢ netto 81 922,68 0,00
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Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisow aktualizujagcych wartos¢ aktywoéw trwatych
odrebnie dla dlugoterminowych aktywéw niefinansowych oraz dlugoterminowych aktywoéw
finansowych.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Wyszczegdlnienie 2022 2023
Razem stan na poczatek roku 23 592 556,19 130 304 953,36
Odpisy Zwiekszenia 112 452 611,00 113 292,15

aktualizujgce | Zmniejszenia
Razem stan na koniec roku

2199 678,00
130 304 953,36

27 007 944,56
104 152 739,57

Wartos¢ godziwa dtugoterminowych aktywéw finansowych

Spétka Cena nabycia Warto$¢ godziwa | Metoda wyceny WACC
Techvigo sp. z 0.0 6 657 192,10 4 485 497,85 Mieszana 16,70%
Gaudi Management SA 7 143 420,00 6 589 429,72 DCF 10,87%
Paymiq Financial Group Ltd 3916 034,88 90 000 000,00 DCF 36,78%
Razem 17 716 646,98 101 074 927,57

Warto$¢ godziwa pozostatych aktywow dtugoterminowych zostata ustalona na poziomie ceny nabycia
i wyniosta 3 077 812,00.

Kwota kosztow zakonczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy, a takze wyjasnienie okresu
ich odpisywania, okreslonego odpowiednio w art. 33 ust. 3 oraz art. 44b ust. 10

Nie dotyczy
Wartos¢ gruntéow uzytkowanych wieczyscie.
Nie dotyczy

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwalych, uzywanych
na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umow leasingu.

Nie dotyczy
Liczba oraz wartos¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym swiadectw udziatowych,

zamiennych dluznych papieréw wartosciowych, warrantow i opcji, ze wskazaniem praw, jakie
przyznaja.

Wystawca Rodzaj llos¢ | Cena jednostkowa | Wartosé

Shore Zerokuponowe obligacje zamienne | 1.000 | 100,00 EUR 100 000,00 EUR
Technologies

Reacom GmbH Zerokuponowe obligacje zamienne | 1.000 | 100,00 EUR 100 000,00 EUR

Dane o odpisach aktualizujagcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwigekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

Nie dotyczy



10.

1.

12,

13.
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Dane o strukturze wilasnosci kapitaltu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych

Kapitat podstawowy Spotki dzielit sie na 8.556.933 akciji nieuprzywilejowanych o wartosci nominalnej 0,84 EUR
i wynosi 7 187 823,72 EUR.

Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatéw
zapasowych, rezerwowych oraz kapitalow z aktualizacji wyceny, o ile jednostka nie sporzadza
zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

Kapitat zapasowy — zmiany w ciggu roku

Wyszczegdlnienie 2022 2023
Stan na poczatek okresu 1 399 596,00 1404 120,75
Podniesienie kapitatu 4 524,75 110 369 221,67
Wykorzystany kapitat
Stan na koniec okresu 1404 120,75 111 773 342,42

Kapitat rezerwowy — zmiany w ciggu roku

Wyszczegolnienie 2022 2023
Stan na poczatek okresu 733 405,02 1819 389,21
Podniesienie kapitatu 1085 984,19 1873 700,14
Wykorzystany kapitat
Stan na koniec okresu 1819 389,21 3693 089,35

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad Spdiki strate pokryje z zyskow z lat kolejnych.

Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach,
wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym

Nie dotyczy

Podziat zobowigzan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym od dnia bilansowego,
przewidywanym umowa, okresie sptaty:

Nie dotyczy

taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem charakteru i formy
tych zabezpieczen

Nie dotyczy
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14. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych, w tym kwota czynnych

15.

rozliczen miedzyokresowych kosztéw stanowigcych réznice miedzy wartoscia otrzymanych
finansowych skiadnikéw aktywéw a zobowigzaniem zaptaty za nie

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegdlnienie 2022 2023
Ochrona znaku towarowego 1 652,94 1292,22
Piatne serwisy internetowe 4 974,16 24 837,14
Sktadki cztonkowskie 42 820,20 19 975,05
Przedtuzenie patentu 920,07
Ubezpieczenia 2 845,40 296,54
Pozostate rozliczenia na przetomie lat 58 294,97
Zaliczki 3 000,00
Razem 111 507,74 49 400,95

W przypadku, gdy sktadnik aktywow lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz jednej pozyciji bilansu,
jego powigzanie miedzy tymi pozycjami; dotyczy to w szczegdlnosci podziatu naleznosci i zobowigzan
na czes¢ dlugoterminowg i krotkoterminowa

Nie dotyczy

2,

Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (rynki geograficzne) przychodéw netto
ze sprzedazy towarow i produktow, w zakresie, w jakim te rodzaje i rynki istotnie réznia sie od siebie,
z uwzglednieniem zasad organizacji sprzedazy produktow i Swiadczenia ustug

Rodzaj dziatalnosci 2022 2023
Sprzedaz towaréw 1270 700,00
Ustugi doradcze 898 808,00 839 180,80
Pozostate ustugi 17 235,34 195 984,71
Razem 916 043,34 2 305 865,51

Obszar dziatalnosci 2022 2023
Sprzedaz krajowa 1444 957,56
Sprzedaz zagraniczna 916 043,34 860 907,95
Razem 916 043,34 2 305 865,51

W przypadku jednostek, ktore sporzadzaja rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym, dane
o kosztach wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych:

Nie dotyczy

Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwate

W roku obrotowym spotka nie dokonywata odpisow aktualizujgcych wartosé srodkéw trwatych.
Wysokosé odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow.

Spotka nie posiadata zapasow.
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Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

W roku obrotowym nie zaniechano zadnego rodzaju dziatalnosci. W roku nastepnym roéwniez nie jest
planowane zaprzestanie zadnego rodzaju z dziatalnosci.

Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem
finansowym (zyskiem, stratg) brutto.

A. Strata brutto 26 895 547,60
B. Przychody zwolnione 0,00
C. Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu 44 285,76
D. Przychody podlegajace opodatkowaniu 0,00
E. Koszty niestanowigce KUP trwate 33 839,71
F. Koszty nieuznawane za KUP w roku 2023 27 012 216,67
G. Koszty uznawane za KUP w roku 2023 ujete w ksiegach lat ubiegtych 0,00
H. Strata z lat poprzednich 0,00
I.  Inne zmiany podstawy opodatkowania 0,00
J. Podstawa opodatkowania 106 223,00
K. Podatek dochodowy — 9% 9 560,00

Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie; w tym odsetki oraz réznice kursowe, ktoére
powiekszyly koszt wytworzenia sSrodkéw trwatych w budowie w roku obrotowym

Nie dotyczy

Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powigekszyly cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia
produktéw w roku obrotowym

Nie dotyczy

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa trwate;
odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska.

Naktady na niefinansowe aktywa trwate, w tym: 2023 2024
- ochrone srodowiska 0,00 0,00
- pozostate naktady 0,00 0,00
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10. Kwota i charakter poszczegolnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére

wystapity incydentalnie

Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie 2022 2023
Odsetki, w tym: 3 292,81 12 541,41
Od jednostek powigzanych 2 055,45
Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 155 120,11
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 110 252 933,00
Inne przychody finansowe 369 183,68
Razem 110 411 345,92 381 725,09

Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie 2022 2023
Odsetki, w tym: 6 237,02 19 924,24
Od jednostek powigzanych 1313,7 13 651,36
Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 26 894 652,41
Inne koszty finansowe 52 074,21
Razem 58 311,23 26 914 576,65

11. Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktére nie zostaty
zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i prawnych

Nie wystapity

Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych — kursy przyjete do ich wyceny
1 EUR -4,3480
1 USD - 3,9350

1CZK-0,1759
1 CHF — 4,6828

4,

Objasnienie struktury srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow pienieznych

Wyszczegolnienie 2022 2023
Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 2 236,38 422 .95
Srodki pieniezne na rachunku bankowym VAT 147 987,36
Srodki pieniezne na rachunku bankowym walutowym 105 522,75 43,48
Inne $rodki pieniezne
Razem 107 759,13 148 453,79
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Informacje o:
1. Charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w bilansie

w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy
jednostki.

Nie wystgpity

2. Transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe
ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie si¢ jednostki powigzane.

Nie wystgpity
3. Przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe.
Na dzien 31 grudnia 2023 Spotka nie zatrudniata pracownikow.

4. Wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych spélek
handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy.

Zarzad nie pobiera wynagrodzenia ani z tytutu powotania ani z tytulu umowy o prace.

Czionkowie otrzymujg wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej w 2023 roku
w wysokosci ustalonej uchwatg nr 6 NWZ z dnia 6 marca 2019 roku.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej

Nazwisko i Imie Wynagrodzenie za posiedzenie RN
Marczuk tukasz 420,52
Goryszewski Damian 480,00
Telle Serge 800,00
Hope Penelope 480,00
Andriotto Silvia 800,00
Vrublewskaya Violette, 480,00
Peteres Isabelle 800,00
Razem 4 260,52

5. Kwoty zaliczek, kredytow, pozyczek i swiadczen o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujagcych i administrujgcych jednostki,
ze wskazaniem ich giéwnych warunkéw, wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot sptaconych,
odpisanych lub umorzonych, a takze zobowigzan zaciggnietych w ich imieniu tytulem gwarancji
i poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogoétem dla kazdego z tych organow

Nie wystagpity
6. Wynagrodzenie firmy audytorskiej wyptacone lub nalezne za rok obrotowy odrebnie za:
a) Badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o biegtych rewidentach
Badanie sprawozdania finansowego za rok 2023 — 40 600,00 netto
b) Inne ustugi atestacyjne

c) Ustugi doradztwa podatkowego
d) Pozostate ustugi
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Informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach ubieglych odnoszonych
w roku obrotowym na kapitat wiasny z podaniem ich kwot i rodzaju.

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wplywie na sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik
finansowy jednostki

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia w sprawozdaniu
finansowym.

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny, jezeli wywierajg one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
(funduszu) wlasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
wraz z podaniem jej przyczyny.

W okresie sprawozdawczym zmiany nie wystapity.

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajagce poréwnywalnosé¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Nie dotyczy
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7.

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji, w tym:
Nie dotyczy

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi:

Przychody
Wyszczegolnienie 2022 2023
Sprzedaz towaréw 1270 700,00
Ustugi doradcze 805 190,00 679 180,80
Pozostate ustugi 17 235,34 195 984,71
Przychody ze zbycia inwestycji 155 120,11
Odsetki 2 055,45
Razem 977 545,45 2 147 920,96
Koszty
Wyszczegdlnienie 2022 2023
Ustugi obce 25 250,16 5 000,00
Odsetki 1313,70 13 651,36
Razem 26 563,86 18 651,36
Naleznosci
Wyszczegolnienie 2022 2023
Z tytutu dostaw i ustug 786 640,05 909 737,26
Zaliczki wptacone na podwyzszenie kapitatu 3 320 544,35 8715 031,55
Inne 3 676,98 459 765,20
Razem 4 092 861,38 10 084 534,01
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Wykaz spoétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20%
w ogolnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki, wykaz ten powinien zawieraé takze informacje
o procencie posiadanego zaangazowania w kapitale oraz o kwocie kapitatu wtasnego i zysku lub stracie
netto tych spotek za ostatni rok obrotowy.

Nazwa

Siedziba

Zaangazowanie

Kapitat wiasny

Zysk/strata netto

w kapitale 2023
cartoon Voyages grezana, 95% -156 578,24 857122
Techvigo sp. z 0.0. V,;’fgjf:";: 79,85% 10 110 224,66 8 540 743,24
British Virgin . L,
Dane riodostpne na et
International Ltd VG11110 Road oer porzg e P
Town Inansowego
Hotblok E%'Ska sp. 2 g’:’ arszana, 100% 33 126,94 -42 126,04
Gaudi Management SA g’:’ :;ﬁga%";‘s 100% 6 794 333,23 -461 027,37
Ca”SOZ'Snl"Se:\tme”tS g’:’ arszana, 100% 2 662 977,19 -150 175,91
Pa’;r;"qz E”;o'oe g’:’ arszana, 100% .65 647,94 -95 827,26
Paymiq Financial Kanada,
yGrgu il McKenzie Ave 90,33% -526 308,08 -1 091 598,49
P 1095 Victoria
Singapore Dane niedostepne na dzien
Helvexia Pte Ltd 29 Sin?\/li% L’ane 100% sporzgdzenia sprawozdania
9 finansowego
Carlson Ventures Warszawa, o
SA one ASI SKA Plocka 5a 100% 10042,00 -23 095,09
Carlson Ventures SA VI\D’E;CSE:"SV:‘ 100% 12 228,25 -7 607,28

Jezeli

ze zwolnienia lub wylaczen, informacje o:

jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Spodtka jest podmiotem sporzgdzajgcym skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8.

korzystajac

W S$wietle posiadanych informacji nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania

dzialalnosci Spoftki.

9.

Nie sa znane zadne inne informacje niz wymienione powyzej, ktérych ujawnienie mogtoby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Spétki.

Warszawa, 31.05.2024 r.
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INDEPENDENT STATUTORY
AUDITOR'S REPORT

For the Shareholders’ Meeting and Supervisory Board of Carlson Investments SE

Report on the audit of the annual statutory financial statement
Qualified Opinion

We have audited statutory annual statutory financial statements of Car/son Investments
SE  (the 'Company’) which comprise the introduction to the statutory financial
statement, the statutory balance sheet as at 31 December 2023 and the statutory
income statement, statutory statement of changes in equity, statutory statement of
cash flow for the financial year from 1 January to 31 December 2023 and notes to the
statutory financial statements (the “statutory financial statement”).

In our opinion, the accompanying statutory financial statement except for the effects
of the matter(s) described in the Basis for Qualified Opinion section:

e give a true and fair view of the statutory financial position of the Company as
at December 31, 2023 and of its statutory financial performance and its
statutory cash flows for the year then ended in accordance with the required
applicable rules of the Accounting Act of September, 29 1994 (i.e. Journal of
Laws of 2023, item 120, as amended — ‘the Accounting Act’) and the
accounting principles (policy) adopted;

e are in respect of the form and content in accordance with legal regulations
governing the Company and the Company’s Statute;

e was prepared on the basis of properly kept accounting books in accordance
with the provisions of Chapter 2 of the Accounting Act.

Basis for Qualitied Opinion

As at 31/12/2023, the entity discloses in the balance sheet under long-term financial
assets, shares or stock in affiliated companies in the amount of PLN 104,152,739.57. In
accordance with the entity's accounting policy, this item is measured at fair value. In
the note 2 the entity has presented the fair values of the individual affiliated companies
shown in this balance sheet item.

Hel ;ZO(A
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Concerning the affiliated company Paymiqg Financial Group Itd (hereafter as Paymiq)
the entity has measured the fair value of the shares using the discounted cash flow
method. Due to the early stage of development of the aforementioned company and
the associated level of uncertainty in the forecast financial data underlying the valuation,
as well as the lack of basis to justify the growth dynamics assumed during the detailed
forecast period, we were unable to obtain sufficient and appropriate audit evidence to
confirm the assumptions made by the company applied in the fair value estimation. The
value of the valuation that we qualified recognised under the company's long-term
financial assets is PLN 86,083,965.12 and it is recognised in retained earnings in the
amount of PLN 107,970,692,00 (profit) and the financial result for the period in the
financial year 2023 in the amount of -21,886,726.88 (loss)

Moreover, concerning the affiliated company Techvigo Sp. z 0.0. (hereafter as Techvigo)
the entity measured fair value of shares using a mixed method (net asset method and
discounted cash flow method). In our opinion, the company should use the discounted
cash flow method for the valuation of this item, inter alia, due to the fact that the asset
valuation of Techvigo. is significantly based on the valuation to the fair value of the
company Paymiq, of which Techvigo is also a shareholder. If the company's valuation
was based on the discounted cash flow method, the value of the company's shares
would fall to PLN 881,160.70, which would reduce the financial result by PLN
3,604,337.15.

At the same time, regarding the affiliated company Gaudi Management SA in the
valuation carried out using the discounted cash flow method, in our opinion, the
company used incorrect assumptions to calculate the discount rate (incorrect industry
allocation). If the company had used the correct discount rate, the valuation of the fair
value of the company's shares would have fallen to PLN 3.067.779,07 which would
have resulted in a reduction in the company's financial result by 3.521.650,65 PLN.

We conducted our audit in accordance with the National Auditing Standards in the
wording of the International Auditing Standards adopted by Resolution No.
3430/52a/2019 of the National Council of Statutory Auditors of 21 March 2019 on
national auditing standards and other documents, as amended, the Resolution of the
Board of the Polish Agency for Audit Oversight No. 38///2022 of 15 November 2022 on
national quality control standards and National Auditing Standard 220 (Amended)
("NAS"), as well as pursuant to the Act of 11 May 2017 on Statutory Auditors, Audit
Firms and Public Oversight (hereinafter referred to as ‘Act on Statutory Auditors’ —i.e.
Journal of Laws of 2023, item 1015, as amended). Our responsibility under these
standards is further described in the Auditor's responsibility for the audit of the
statutory financial statements section of our report.

We are independent of the Company companies in accordance with the International
Ethics Standards Board for Accountants (including International Standards of
Independence) of the Code of Ethics for Professional Accountants (the ‘IESBA Code”)
adopted by resolution of the National Council of Statutory Auditors No. 3431/52a/2019
of March 25, 2019 on the principles of professional ethics of statutory auditors as
amended, and with other ethical requirements that are relevant to our audit of financial
statements in Poland. We have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance
with these requirements and the IESBA Code. During the audit, the key statutory
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auditor and the audit firm remained independent of the Company in accordance with
the independence requirements set out in the Act on Statutory Auditors.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our audit qualified opinion.

Key Audlit Matters

There are no other key audit matters, other than the matters described in the Basis for
Qualified Opinion section, that require disclosure in our audit report.

Responsibility of the Management Board and members of the Supervisory Board for the
statutory financial statement

The Company’s Management is responsible for the preparation, based on properly
maintained accounting records, the statutory financial statements that give a true and
fair view of the financial position and the financial performance in accordance with
required applicable rules of the (Polish) Accounting Act, the adopted accounting policies
and other applicable laws, as well as the Company’s agreement and is also responsible
for such internal control as determined is necessary to enable the preparation of the
statutory financial statements that are free from material misstatement, whether due
to fraud or error.

In preparing the statutory financial statements, the Company's management is
responsible for assessing the Company's ability to continue as a going concern, for
disclosing, if applicable, matters related to going concern and for using the going
concern basis of accounting, unless The Company’s Management either intends to
liquidate the Company or to cease operations, or has no realistic alternative but to do
s0.

The Company’s Management Board and members of the Company’s Supervisory Board
are required to ensure that the statutory financial statements meet the requirements of
the Accounting Act. The members of the Company’s Supervisory Board are responsible
for overseeing the Company’s financial reporting process.

ECA
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Audiitor’s responsibility for audlit for the audlit of the statutory financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the statutory financial
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or
error, and to issue an auditor’s report that includes our opinion. Reasonable assurance
is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with NAS will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually
or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users taken on the basis of these statutory financial statements.

The scope of the audit does not include assurance as to the future profitability of the
Company or the efficiency or effectiveness of the management of its affairs now or in
the future.

As part of an audit in accordance with NAS, we exercise professional judgment and
maintain professional scepticism throughout the audit and we also:

o identify and assess the risks of material misstatement of the statutory financial
statements, whether due to fraud or error, design and perform audit
procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient
and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a
material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from
error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions,
misrepresentations or override of internal control,

e obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to
design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for
the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Company’s
internal control,

o evaluate the appropriateness of accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates and related disclosures made by the
Company’s Management,

e conclude on the appropriateness of the Company’s Management’s use of the
going concern basis of accounting and, based on the audit evidence obtained,
whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may
cast significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern.
If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw
attention in our independent auditor’s report to the related disclosures in the
statutory financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify
our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to
the date of our independent auditor’'s report, however, future events or
conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern,

o evaluate the overall presentation, structure and content of the statutory
financial statements, including the disclosures, and whether the statutory
financial statements represent the underlying transactions and events in a
manner that achieves fair presentation;
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We communicate to the Company’s Supervisory Board on, among other matters, the
planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any
significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

We also provide to the Company’s Supervisory Board with a statement that we have
complied with relevant ethical requirements regarding independence, and
communicate to them all relationships and other matters that may reasonably be
thought to bear on our independence, and where applicable, actions taken to eliminate
threats or safeguards applied.

From the matters communicated to the Company’s Supervisory Board, we determine
those matters that were of most significance in the audit of the separate financial
statements of the current period and are therefore the key audit matters. We describe
these matters in our auditor’s report unless law or regulation precludes public disclosure
about the matter or when, in extremely rare circumstances, we determine that a matter
should not be communicated in our report because the adverse consequences of doing
so would reasonably be expected to outweigh the public interest benefits of such
communication.

Other information, including Company Activity Report

Other information comprise Company and Capital Group Activity Report as at
December 31, 2023 (the “Company Activity Report”).

Responsibilities of the Company’s Management and members of the Supervisory Board

The Company’s Management Board is responsible for preparing the Company Activity
Report in accordance with the law.

The Company’s Management and members of the Supervisory Board are required to
ensure that the Company Activity Report meets the requirements of the Accounting
Act.

Audltor's responsibility

Our audit opinion on the statutory financial statements does not include the Company
Activity Report. In connection with the audit of the statutory financial statements, our
responsibility is to read the Company Activity Report and, in doing so, to consider
whether it is materially inconsistent with the statutory financial statements or our
knowledge obtained during the audit or otherwise appears to be materially misstated.
If, based on the work we have performed, we conclude that there is a material
misstatement in the Company Activity Report, we are required to report that fact in our
independent auditor’s report. Our responsibility in accordance with the Act on Statutory
Auditors is also to issue an opinion on whether the Company Activity Report has been
prepared in accordance with relevant laws and that it is consistent with the information
contained in the statutory financial statements.
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Opinion on the Company Activity Report

Based on the work performed in the course of the audit, it is our opinion that the
Company Activity Report:

e has been prepared in accordance with the article 49 of the Accounting Act;
e is consistent with the information contained in the statutory financial
statements.

Moreover, based on our knowledge of the Company and its environment obtained
during our audit, we have not identified material misstatements in the in the Company
Activity Report.

Opinion on the corporate governance representation

In our opinion, the representation on application of corporate governance, the
Company has included stipulated in Conditions Governing The Introduction of Financial
Instruments to Organised Trading, and Public Companies Act of July, 29 2005 (i.e.
Journal of Laws of 2022, item 2554, as amended) included in the representation on
application of corporate governance is in accordance with applicable laws and
information included in the statutory financial statements.

The engagement partner responsible for the audit resulting in this independent
auditor’s report is Dominik Biel

Signature Not Vf}t

Dokument podpisanyfrzez Dominik
Biel
Data: 2024.05.31 18}16:25 CEST

no in the register: 13567

acting on behalf of UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig of
Warsaw, Poland, entered into the list of audit firms under entry No. 3886 on behalf of
which the key auditor has audited the statutory financial statements.

This document is a foreign language version of the original Independent Auditor’s
Report issued in Polish version and only the original version is binding. This document
has been prepared for information purposes and could be used only for company’s
internal purposes. In case of any discrepancies between the Polish and English version,
the Polish version shall prevall.

Warsaw, 31.05.2024
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Warszawa, dnia 31 maja 2024 r

OSWIADCZENIE
Zarzadu Carlson Investment SE
do skonsolidowanego raportu rocznego
zarok obrotowy 2023

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze:

1.

Wedle mojej najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
CARLSON INVESTMENTS za rok obrotowy 2023 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi i przyjetymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny, jasny sytuacje majgtkowag i finansowg grupy kapitalowej CARLSON
INVESTMENTS oraz jej wynik finansowy

Ponadto oswiadczam, ze roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
CARLSON INVESTMENTS za rok obrotowy 2023 zawarte w dokumencie pt. ,Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki CARLSON INVESTMENTS SE. oraz Grupy Kapitatowej CARLSON
INVESTMENT” zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitalowej CARLSON
INVESTMENTS, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Wedle mojej najlepszej wiedzy podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, dziatajgca pod adresem: ul. Potczynska 31A, 01-
377 Warszawa, KRS 0000487588, NIP 6751492461, REGON 122994138, wpisana na liste firm
audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem: 3886
zostat wybrany zgodnie z przepisami oraz ze podmiot ten jak i biegly rewident wykonujgcy
badanie spetnili warunki do sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej

Aleksander Gruszczynski
Prezes Zarzadu
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GRUPA KAPITALOWA

Wybrane dane finansowe skonsolidowane
Amortyzacja

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi)
Zysk (Strata) ze sprzedazy

Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (Strata) brutto

Zysk (Strata) netto

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe
Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Zobowigzania i rezerwy

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

w tys.
2023

7 546,56
(894,89)
(2 195,34)
(856,76)
(983,02)
15 188,39
12 774,07
56,75
233,44
7 659,69
549,80
28 750,98
23 502,38
33 110,69
4720,47
431,82
4 102,26

PLN
2022

5 638,30

(141,01)

(154,25)

109 984,19

110 081,92

124 806,97

14 310,42

51,70

5 002,25

9 349,55

110,49

139 905,90

133 043,23

30 736,80

6 396,50

88,82

6 199,09

w tys. EUR
2023 2022
1735,64 1 202,22
(205,82) (30,07)
(504,91) (32,89)
(197,05) 23451,29
(226,09) 23472,13
3493,19 2661186
2937,92 3 051,33
13,05 11,02
53,69 1 066,60
1761,66 1 993,55
126,45 23,56
6 612,46 29 831,32
5405,33 28 368,03
7 615,15 6 553,83
1 085,66 1 363,89
99,31 18,94
943,48 1 321,80

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu EUR/PL obowigzujgcego na

koniec danego roku obrotowego ustalonego przez NBP.

Kurs na koniec okresu

2023
4,3480

2022
4,6899



ZAKRES INFORMACJI WYKAZYWANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, O
KTORYM MOWA W ROZPORZADZENIU MINISTRA FINANSOW W SPRAWIE
SZCZEGOLOWYCH ZASAD SPORZADZANIA PRZEZ JEDNOSTKI INNE NIZ BANKI,
ZAKEADY UBEZPIECZEN | ZAKEADY REASEKURACJI SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH GRUP KAPITALOWYCH

Nagtowek sprawozdania finansowego
Data poczatkowa okresu, za ktéry sporzadzono sprawozdanie: 2023-01-01
Data konncowa okresu, za ktéry sporzadzono sprawozdanie: 2023-12-31
Data sporzadzenia sprawozdania finansowego: 2024-05-31
KodSprawozdania: SprFinSkonsolidowanalednostkalnnaWZlotych ( kodSystemowy: SFSINZ (1) wersjaSchemy: 1-2 )

WariantSprawozdania: 1

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje podstawowe o jednostce dominujacej
Nazwa (firma), siedziba

NazwaFirmy: Carlson Investments Spétka Europejska
Siedziba

Wojewddztwo: mazowieckie

Powiat: M.STWARSZAWA

Gmina: M.STWARSZAWA

Miejscowos$é: WARSZAWA

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej: 64302, 70227, 7010Z, 683227, 6831Z, 6820Z, 6810Z,
64997, 64197

Identyfikator podatkowy NIP: 6342463031

Numer KRS: 0000148769

Wykaz jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete sg
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspotzaleznej i stowarzyszonej, ktorej dane objete sa skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym
Techvigo spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Warszawa

Przedmiot dziatalnosci
62017

Udziat posiadany przez jednostke dominujaca, wspodlnika jednostki wspétzaleznej lub znaczacego inwestora w
kapitale (funduszu) podstawowym
80.00

Wzajemne powiazania kapitatowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja
CARLSON INVESTMENTS Spoétka Europejska posiada 80% udziatéw w spoétce

Wykaz jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete sg
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Biegty rewident: Wojciech Buczek strona 1z 22
Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 13:23, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.



Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspétzaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete s3 skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym
GAUDI MANAGEMENT Spétka Akcyjna, Warszawa

Przedmiot dziatalnosci
74157

Udziat posiadany przez jednostke dominujaca, wspdlnika jednostki wspotzaleznej lub znaczacego inwestora w
kapitale (funduszu) podstawowym
95.00

Wzajemne powiazania kapitatowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja
CARLSON INVESTMENTS Spotka Europejska posiada 95% udziatow w spotce

Wykaz jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete s3
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspétzaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete s3 skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym
Carslon Investmets Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spoélka Akcyjna, Warszawa

Przedmiot dziatalnosci
64307

Udziat posiadany przez jednostke dominujaca, wspdlnika jednostki wspoétzaleznej lub znaczacego inwestora w
kapitale (funduszu) podstawowym
100.00

Wzajemne powiazania kapitatowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja
CARLSON INVESTMENTS Spotka Europejska posiada 100% udziatéw w spétce

Wykaz jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete s3
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspétzaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete s3 skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym
PAYMIQ FINANCIAL GROUP LIMITED, VICTORIA, KANADA

Przedmiot dziatalnosci
posrednictwo finansowe

Udziat posiadany przez jednostke dominujaca, wspdlnika jednostki wspoétzaleznej lub znaczacego inwestora w
kapitale (funduszu) podstawowym
100.00

Wzajemne powiazania kapitatowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja
Carslson investments Spotka Europejska jest witascicielem spotki

Informacje na temat kryteriéw zastosowanych przez jednostke dominujaca do objecia skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym jednostek zaleznych; mozna nie ujawniac tych informacji, jezeli jednostka dominujaca sprawuje kontrole nad
jednostka z tytutu posiadania bezposrednio lub posrednio wiekszosci ogélnej liczby gtoséw w organie stanowigcym innej
jednostki (zaleznej), takze na podstawie porozumien z innymi uprawnionymi do gtosu, wykonujacymi swe prawa gtosu
zgodnie z wola jednostki dominujacej oraz jezeli udziat w catkowitej liczbie gtoséw jest réwny udziatowi w kapitale
(funduszu) podstawowym: kryterium istotnosci

Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Od
2023-01-01

Do
2023-12-31
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Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawierajg dane
taczne, jezeli w sktad jednostek powigzanych wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajagce samodzielne
sprawozdania finansowe: true - sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne; false - sprawozdanie nie zawiera danych
tacznych

false

Zatozenie kontynuacji dziatalnnosci

Wskazanie, czy sprawozdania finansowe stanowiace podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez jednostki
powiazane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci

true

Wskazanie, czy nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki dziatalno$ci:
true - Brak okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci; false - Wystapity okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

true

Zasady (polityka) rachunkowosci obowiazujace przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci obowigzujacych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru, w tym::

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawa
o Rachunkowosci z 29

wrzesénia 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujgca zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciagty i s3 zgodne z zasadami
rachunkowosci

stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Poszczegélne sktadniki aktywdw i pasywdw wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabyciec ceny, z
zachowaniem zasady

ostroznosci.

Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest w wariancieporéwnawczym.

Rachunek przeptywodw pienieznych sporzadzany jestmetodg posrednia

zasady grupowania operacji gospodarczych:

Operacje gospodarcze grupowane sa na podstawie dowoddéw ksiegowych, ksigg rachunkowych, ujmujacych zapisy
zdarzen w porzadku

chronologicznym i systematycznym

metody wyceny aktywow i pasywow:

1. Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie,

pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

2. Srodki trwate ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, z uwzglednieniem skutkéw
przeszacowania

(aktualizacji), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

3. Wartos¢ poczatkowa inwestycji w nieruchomosci ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia.

Inwestycje w nieruchomosci, ktére sg w trakcie budowy, a ktére majg by¢ w przysztosci uzytkowane jako
nieruchomosci inwestycyjne

Spoétka ujmuje wg zasad okreslonych dla srodkéw trwatych w budowie tj. w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim

zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem poniesionych do dnia bilansowego, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty ich wartosci.

4. Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos$¢
naleznosci aktualizuje sie

uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego
odpowiednio do
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pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dziern dokonania operacji wedtug $redniego
kursu Narodowego

Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego dzien operacji.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujagcym na ten
dzien srednim kursie

ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne

rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na
biezacy okres

sprawozdawczy.

6. Na rezerwy sktadaja sie zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne.

7. Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes$¢ biezaca naliczang zgodnie z przepisami
podatkowymi.

8. Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych z
wyjatkiem inwestycji

dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy
sprzedazy walut, zalicza

sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia
produktéw lub ceny

nabycia towardw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub
wartosci

niematerialnych i prawnych.

dokonywania amortyzacji: Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa w oparciu o przewidywany okres ich
uzytkowania

ustalenia wyniku finansowego:

1. Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza, niezaleznie od
daty otrzymania lub

dokonania ptatnosci.

2. Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie
poréwnawczym.

zasady sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki dziatajagce w Polsce, w
oparciu o zasady

rachunkowosci wynikajace z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r. poz. 217
z pézniejszymi

zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia

2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji

skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych

pozostate: nd

Dokonane ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w szczegélnosci
zasad grupowania operacji gospodarczych, metod wyceny aktywoéw i pasywow, dokonywania odpiséw amortyzacyjnych,
ustalania wyniku finansowego i sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wraz z podaniem ich przyczyny: W ciggu raportowanego okresu nie wprowadzono zadnych
zmian w zasadach rachunkowosci Grupy Kapitatowej

Przedstawienie stosowanych kryteriow wytaczen jednostek podporzadkowanych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego: kryterium istotnosci

Skonsolidowany bilans

Biegty rewident: Wojciech Buczek strona 4z 22
Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 13:23, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.



Aktywa razem

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac
rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i
prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i
prawne

Wartosc¢ firmy jednostek
podporzadkowanych

Wartos¢ firmy - jednostki zalezne

Wartosc¢ firmy - jednostki
wspbtzalezne

Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate
Grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego
gruntu)
Budynki, lokale, prawa do lokali
i obiekty inzynierii lgdowej i

wodnej

Urzadzenia techniczne i
maszyny

Srodki transportu
Inne srodki trwate
Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w
budowie

Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Biegty rewident: Wojciech Buczek
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Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

28 750 972,49
15188 388,18

12 675,11

0,00

0,00

12 675,11

0,00

4 338 958,39

4 338 958,39

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

233 440,00

233 440,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

139 905 904,20
124 806 972,16

81 922,68

0,00

0,00

81 922,68

0,00

236079843

2360 798,43

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5002 252,10

5002 252,10

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy
32535019,82

17 903 874,08

95 787,70

0,00

0,00

95787,70

0,00

6194 675,37

6194 675,37

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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Od pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
Od pozostatych jednostek
Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Dtugoterminowe aktywa
finansowe

w jednostkach zaleznych,
wspdtzaleznych
niewycenianych metoda
konsolidacji petnej lub metoda
proporcjonalng

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

w jednostkach zaleznych,
wspotzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach, w
ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki
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Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

0,00

0,00

10300 342,38

0,00

0,00

10 294 842,38

8861 878,61

8581 266,30

0,00

280 612,31

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

0,00

0,00

116 950 464,55

0,00

0,00

116 944 964,55

115512 965,56

115232 353,25

0,00

280 612,31

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

0,00

0,00

11 201 876,60

0,00

0,00

11 196 376,60

9764377,61

9483 765,30

0,00

280 612,31

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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- inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek
powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o
okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Biegty rewident: Wojciech Buczek
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Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

0,00

1432 963,77

548 670,00

884 293,77

0,00

0,00

5 500,00

302 972,30

0,00

302 972,30

12774 072,31

56 747,62

0,00

0,00

0,00

51 697,78

5 049,84

7 659 688,48

1801 010,98

0,00

0,00

0,00

1801 010,98

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

0,00

1431 998,99

548 670,00

883 328,99

0,00

0,00

5 500,00

411 534,40

0,00

411 534,40

14 310 420,04

51 697,78

0,00

0,00

0,00

51 697,78

0,00

9 349 546,00

3730892,88

764 977,03

764 977,03

0,00

2965 915,85

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

0,00

1431 998,99

548 670,00

883 328,99

0,00

0,00

5 500,00

411 534,40

0,00

411 534,40

13 842 633,74

51 697,78

0,00

0,00

0,00

51 697,78

0,00

9 349 546,00

3730892,88

764 977,03

764 977,03

0,00

2965 915,85

strona 7z 22



Naleznosci od pozostatych
jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o
okresie sptaty:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
inne

Naleznosci od pozostatych
jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o
okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
z tytutu podatkéw, dotaciji, cet,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych

inne

dochodzone na drodze
sagdowej

Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa
finansowe

w jednostkach zaleznych i
wspotzaleznych

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe
aktywa finansowe

w jednostkach
stowarzyszonych

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 13:23, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5858 677,50

3618 936,69

3 618 936,69

0,00

361 034,54

1878 706,27

0,00

4772 505,58

4621 199,26

1106 803,69

0,00

0,00

1106 803,69

0,00

0,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5618 653,12

2576 178,45

2576 178,45

0,00

273 145,33

2769 329,34

0,00

4579 723,49

4428 417,17

510 922,83

0,00

0,00

510 922,83

0,00

0,00

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5618 653,12

2576 178,45

2576 178,45

0,00

273 145,33

2769 329,34

0,00

4100 362,43

3949 056,11

26 575,17

0,00

0,00

26 575,17

0,00

0,00
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- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe
aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe
aktywa finansowe

srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

- Srodki pieniezne w kasie i
na rachunkach

- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krétkoterminowe

Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne
Pasywa razem
Kapitat (fundusz) wtasny
Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci
sprzedazy/emisyjnej nad wartoscia

nominalng udziatéw (akgji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny,
w tym:

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 13:23, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

0,00

0,00

0,00

0,00

2964 596,89

2679 735,00

0,00

284 861,89

0,00

549 798,68

549 798,68

0,00

0,00

151 306,32

285 130,63

0,00

788 512,00

28750 972,49

23 502 375,25

33110 685,45

13726 989,34

0,00

0,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

0,00

0,00

0,00

0,00

3 806 999,73

2783 698,32

0,00

1023 301,41

0,00

110 494,61

110 494,61

0,00

0,00

151 306,32

329 452,77

0,00

788 512,00

139 905 904,20

133 043 233,28

30736 795,81

1663 672,46

0,00

0,00

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

0,00

0,00

0,00

0,00

3 806 999,73

2783 698,32

0,00

1023 301,41

0,00

115 481,21

115481,21

0,00

0,00

151 306,32

341 027,53

0,00

788 512,00

32 535 019,82

25072 541,28

30736 795,81

1663 672,46

0,00

0,00
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- z tytutu aktualizacji wartosci
godziwej

Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowa
/statutem spoétki

Réznice kursowe z przeliczenia
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Kapitaty mniejszosci

Ujemna wartos¢ jednostek
podporzadkowanych

Ujemna wartosc¢ - jednostki zalezne

Ujemna wartos$¢ - jednostki
wspotzalezne

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne

- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Zobowiazania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 13:23, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

0,00

3693 089,35

733 405,02

68 600,36

-26 113 966,27

-983 023,38

0,00

528 122,25

0,00

0,00

0,00

4720 474,99

106 151,50

106 151,50

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

431 820,83

0,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

0,00

1819 389,21

1819 389,21

0,00

-11 258 541,28

110081 917,08

0,00

466 173,49

0,00

0,00

0,00

6396 497,43

4 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 000,00

4 000,00

0,00

88 818,15

0,00

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

0,00

1819 389,21

1819 389,21

0,00

-11 258 541,28

2111 225,08

0,00

466 173,49

0,00

0,00

0,00

6 996 305,05

4 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 000,00

4 000,00

0,00

334 681,05

245 862,90
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Wobec pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

inne zobowiazania finansowe

zobowiazania wekslowe

inne

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania wobec jednostek
powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
inne
Zobowigzania wobec pozostatych
jednostek, w ktérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Zobowigzania wobec pozostatych
jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

inne zobowiazania finansowe

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 13:23, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

0,00

431 820,83

431 820,83

0,00

0,00

0,00

0,00

4102 261,77

28 796,89

2 460,00

2 460,00

0,00

26 336,89

665 782,74

616 869,04

616 869,04

0,00

48 913,70

3407 682,14

1051 196,09

0,00

0,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

0,00

88 818,15

88 818,15

0,00

0,00

0,00

0,00

6199 088,39

124 471,54

85 043,67

85 043,67

0,00

39 427,87

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6 074 616,85

1147 685,14

0,00

0,00

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

0,00

88 818,15

88 818,15

0,00

0,00

0,00

0,00

6 553 033,11

124 471,54

85 043,67

85 043,67

0,00

39 427,87

353 944,72

353 944,72

353 944,72

0,00

0,00

6074 616,85

1147 685,14

0,00

0,00
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z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy
i ustugi

zobowigzania wekslowe
z tytutu podatkéw, cet,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych
z tytutu wynagrodzen
inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna wartos¢ firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

1291 359,40

1291 359,40

0,00

0,00

0,00

338 221,74

106 723,12

620 181,79

0,00

80 240,89

0,00

80 240,89

0,00

80 240,89

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy)

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z
nimi, w tym:

- od jednostek powiazanych nieobjetych
metoda konsolidacji petnej

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie -

wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢
ujemna)

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 13:23, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

7 546 564,31

0,00

7082 422,08

0,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

1739 089,87

1739 089,87

0,00

0,00

0,00

97 920,39

72 053,26

3017 868,19

0,00

104 590,89

0,00

104 590,89

0,00

104 590,89

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

5638 294,66

0,00

5638 294,66

0,00

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

1739 089,87

1739 089,87

0,00

0,00

0,00

97 920,39

72 053,26

3017 868,19

0,00

104 590,89

0,00

104 590,89

0,00

104 590,89

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

5638 294,66

0,00

5638 294,66

0,00
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Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia, w tym:

- emerytalne
Pozostate koszty rodzajowe

Wartosc¢ sprzedanych towardw i
materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Aktualizacja wartosci aktywéw
niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Biegty rewident: Wojciech Buczek
Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 13:23, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

0,00

464 142,23

8441 455,82

0,00

44 232,84

5923 354,31

24 299,55

0,00

216 047,02

56 215,90

0,00

1688 830,97

488 475,23

-894 891,51

69 054,72

0,00

25 355,00

0,00

43 699,72

1369 506,39

0,00

0,00

1369 506,39

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

0,00

0,00

5779 304,79

0,00

29 731,65

5191 920,80

76 163,25

0,00

152 297,14

23 161,65

0,00

306 030,30

0,00

-141 010,13

39 727,14

0,00

21 225,00

0,00

18 502,14

52 969,40

0,00

0,00

52 969,40

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

0,00

0,00

5779 304,79

0,00

29 731,65

5191 920,80

76 163,25

0,00

152 297,14

23 161,65

0,00

306 030,30

0,00

-141 010,13

3972714

0,00

21 225,00

0,00

18 502,14

52 969,40

0,00

0,00

52 969,40

strona 13z 22



Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C + D -
E)

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywéw
finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

Inne

Roéznice kursowe z konsolidacji
jednostek zaleznych

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych, w tym

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywéw
finansowych

Inne

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czedci
udziatéw jednostek podporzadkowanych

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 13:23, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

-2 195 343,18

4 498 895,86

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

44 338,89

0,00

0,00

0,00

4013 212,68

441 344,29

68 600,36

1304 591,96

28796,24

18 612,48

0,00

0,00

126572591

10 069,81

0,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

-154 252,39

111 360 961,73

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

37 866,72

0,00

155120,11

155120,11

110 898 184,52

269 790,38

0,00

133 580,24

32 867,85

4 682,04

0,00

0,00

0,00

100 712,39

0,00

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

-154 252,39

3390 269,73

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

37 866,72

0,00

155120,11

155120,11

2927 492,52

269 790,38

0,00

133 580,24

32 867,85

4 682,04

0,00

0,00

0,00

100 712,39

0,00
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Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + G
-H+/-1)

Odpis wartosci firmy
Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

Odpis wartosci firmy - jednostki
wspbtzalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki
zalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki
wspbtzalezne

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wtasnosci

Zysk (strata) brutto (J - K+ L +/- M)

Podatek dochodowy

Pozostate obowiagzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zyski (straty) mniejszosci

Zysk (strata) netto (N - O - P +/- R)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto
Korekty razem

Zyski (straty) mniejszosci

Biegty rewident: Wojciech Buczek
Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 13:23, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

998 960,72

1855716,99

1855 716,99

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-856 756,27

16 943,00

0,00

-109 324,11

-983 023,38

Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych (metoda posrednia)

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

-983 023,38

-1 885 633,16

61 948,75

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

111 073 129,10

1088 941,60

1088 941,60

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

109 984 187,50

29 269,00

0,00

126 998,58

110081 917,08

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

110081 917,08

-108 110 755,31

0,00

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

3102 437,10

1088 941,60

1088 941,60

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2013 495,50

29 269,00

0,00

126 998,58

2111 225,08

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

2111 225,08

140 063,31

0,00
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Biegty rewident: Wojciech Buczek
Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 13:23, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien

Kwota na dzien

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za

konczacy biezacy rok konczacy poprzedni poprzedni rok
obrotowy rok obrotowy obrotowy
Zysk (strata) z udziatow (akcji) w 0,00 388 623,49 388 623,49
jednostkach wycenianych metodg praw
wiasnosci
Amortyzacja 0,00 1088 941,60 1088 941,60
Odpisy wartosci firmy 1855 716,99 0,00 0,00
Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 -1 203,75 -1 203,75
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 1260,77 1260,77
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -2747 486,77 -111 372 240,79 -3401 548,79
Zmiana stanu rezerw 0,00 400,00 400,00
Zmiana stanu zapaséw -5049,84 0,00 0,00
Zmiana stanu naleznosci 1689 857,52 -265 132,70 -265 132,70
Zmiana stanu zobowiazan -2707 175,47 1655192,84 1655 192,84
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 349 290,78 389 803,23 389 803,23
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -382 735,12 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -2 868 656,54 1971 161,77 1971 161,77
operacyjnej (I+/-1)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy 83 112,59 315429,89 315 429,89
Zbycie wartosci niematerialnych i 83 112,59 0,00 0,00
prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 0,00 0,00 0,00
wartosci niematerialne i prawne
Z aktywoéw finansowych, w tym 0,00 315 429,89 315 429,89
w jednostkach wycenianych metoda 0,00 315 429,89 315 429,89
praw wtasnosci
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00
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Kwota na dzien

Kwota na dzien

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za

konczacy biezacy rok konczacy poprzedni poprzedni rok
obrotowy rok obrotowy obrotowy
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowych
- odsetki 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow 0,00 0,00 0,00
finansowych
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
Wydatki -1379 742,00 2 626 318,69 2 626 318,69
Nabycie wartosci niematerialnych i 0,00 0,00 0,00
prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym -1 379 742,00 2 626 318,69 2 626 318,69
w jednostkach wycenianych metoda -1 379 742,00 2 626 318,69 2 626 318,69
praw wtasnosci
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom)
mniejszosciowym
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -1296 629,41 -2 310 888,80 -2 310 888,80
inwestycyjne;j (I-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy 4599 603,41 0,00 0,00
Woptywy netto z wydania udziatéw (emisji 0,00 0,00 0,00
akgji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 246 513,63 0,00 0,00

Biegty rewident: Wojciech Buczek strona 17 z 22
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Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki
Nabycie udziatéw (akgji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli
wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw
leasingu finansowego

Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)

Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-
B.I+/-C.1I)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych,
w tym

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w
tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Biegty rewident: Wojciech Buczek
Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 13:23, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

0,00

4 353 089,78

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4599 603,41

434 317,47

434 317,47

0,00

115 481,21

549 798,68

0,00

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

0,00

0,00

144 194,98

0,00

0,00

0,00

144 194,98

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-144 194,98

-483 922,01

-483 922,01

0,00

594 416,62

110 494,61

0,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

0,00

0,00

144 194,98

0,00

0,00

0,00

144 194,98

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-144 194,98

-483 922,01

-483 922,01

0,00

594 416,62

110 494,61

0,00

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

strona 18 z 22



Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO)

- korekty btedow

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO), po korektach btedéw

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatow (emisji
akgji)

zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)

obnizenia wartos$ci nominalnej
akgji

Kapitat (fundusz) podstawowy na
koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu (funduszu)
zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej

- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo
minimalng wartosc)

- inne zwiekszenia

zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 13:23, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

25072 541,28

0,00

25072 541,28

30736 796,00

2373 889,45

2373 889,45

2373 889,45

0,00

0,00

0,00

33110 685,45

1663 672,46

12 063 316,88

12 063 316,88

0,00

10 992 695,67

0,00

1070 621,21

0,00

0,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

24 021 569,73

0,00

24 021 569,73

31 822 780,00

-1085 984,19

0,00

0,00

1085 984,19

0,00

1085 984,19

30736 795,81

1564 382,48

99 289,98

99 289,98

0,00

0,00

0,00

99 289,98

0,00

0,00

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

24 021 569,73

0,00

24 021 569,73

31 822 780,00

-1085 984,19

0,00

0,00

1085 984,19

0,00

1085 984,19

30736 795,81

1564 382,48

99 289,98

99 289,98

0,00

0,00

0,00

99 289,98

0,00

0,00
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Stan kapitatu (funduszu) zapasowego
na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) z
aktualizacji wyceny - zmiany
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia $rodkéw trwatych

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw
(funduszy) rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu)

obnizenia warto$ci nominalnej
akgji

zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu

Réznice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu

- korekty btedéw

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

zwiekszenie (z tytutu)

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 13:23, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

13726 989,34

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1819 389,21

1873700,14

1873700,14

1873 700,14

0,00

3693 089,35

68 600,36

-11 258 541,08

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy
1663 672,46

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

733 405,02

1085 984,19

1085 984,19

1085 984,19

0,00

1819 389,21

0,00

-9 720 657,46

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

1663 672,46

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

733 405,02

1085 984,19

1085 984,19

1085 984,19

0,00

1819 389,21

0,00

-9 720 657,46

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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- podziatu zysku z lat ubiegtych
zmniejszenie (z tytutu)
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu

- korekty btedow

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokrycia

inne zwiekszenia
konsolidacyjne

zmniejszenie (z tytutu)
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

Wynik netto
zysk netto
strata netto
odpisy z zysku
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

0,00

0,00

0,00

-11 258 541,28

-1070 621,21

0,00

-12 329 162,49

-13784 803,38

-13 784 803,38

0,00

0,00
-26 113 966,27

-26 113 966,27

-983 023,38

0,00

-983 023,38

0,00

23502 375,25

23502 375,25

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

0,00

0,00

0,00

-8 454 381,27

0,00

0,00

-8 454 381,27

-2 804 160,01

-1 644 616,50

-1159 543,51

0,00

-11 258 541,28

-11 258 541,28

110081 917,08

110081 917,08

0,00

0,00

133 043 233,28

133 043 233,28

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

0,00

0,00

0,00

-8 454 381,27

0,00

0,00

-8 454 381,27

-2 804 160,01

-1 644 616,50

-1159 543,51

0,00

-11 258 541,28

-11 258 541,28

2111 225,08

2111 225,08

0,00

0,00

25072 541,00

25072 541,00

Dodatkowe informacje i objasnienia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nazwa jednostki
Carlson Investments Spétka Europejska

Dodatkowe informacje i objasnienia

Biegty rewident: Wojciech Buczek

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2024-05-31 13:23, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.
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CARLSON INVESTMENTS Spétka Europejska
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2023
Dodatkowe informacje i objasnienia

1. STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Spétki wynosit 6.682.783,80 EUR i byt podzielony na 7 955 695 akcji , o

wartosci nominalnej 0,84 EUR kazda. Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spoétki byta

nastepujgca:
llos$¢ akcji Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale
akcji podstawowym
2023-12-31 Akcje 8.965.772 0,84 EUR 100%
nieuprzywilejowane
Akcje serii A-U
RAZEM 8.965.772 100%

2. JEDNOSTKI OBJETE | NIE OBJETE KONSOLIDACJA

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Carlson Investments wchodzg: Emitent jako podmiot dominujgcy

oraz 11 jednostek zaleznych, w tym 9 podmiotéw bezposrednio zaleznych i 2 podmioty posrednio zalezne od

Emitenta.
CARLSON INVESTMENTS SE
1

1 1 1 1 1 1 1 1

HOTBLOK PAYMIQ HELVEXIA PAY TECHVIGO GAUD/ CARLSON
CARLSON VOYAGES| | HELVEXIA PTE CARLSON

POLSKA Spz FINANCIAL GROUP MANAGEMENT INVESTMENTS

o.0. Spzo.o. LTD SINGAPUR Ltd Sp. zo.o. VENTURES S.A Sp.zo.o0. S.A. ASIS.A

|_ CARLSON VENTURES |_ CARLSON CAPITAL

S.A. ONE ASI SKA PARTNERS Sp. z 0.0.




CARLSON INVESTMENTS Spétka Europejska

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2023

Spobiki objete konsolidacja

NAZWA (FIRMA)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Carlson Investments Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.

FORMA PRAWNA Spotka akcyjna

SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Sienna 72 lok.6, 00-833 Warszawa
NAZWA (FIRMA) Techvigo sp. z 0.0.

FORMA PRAWNA Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig
SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Ptocka 5, 01-231 Warszawa
NAZWA (FIRMA) Gaudi Management S.A.

FORMA PRAWNA Spotka Akcyjna

SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Sienna 72 lok.6, 00-833 Warszawa

NAZWA (FIRMA)

Carlson Capital Partners sp. z 0.0.

FORMA PRAWNA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
SIEDZIBA Warszawa
ADRES ul. Sienna 72 lok.6, 00-833 Warszawa

NAZWA (FIRMA)

Paymiq Financial Group Ltd

FORMA PRAWNA Limited Company
SIEDZIBA Kanada
ADRES 300-1095 Mckenzie ave. Victoria BC V8P 2L5 Kanada



CARLSON INVESTMENTS Spétka Europejska

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2023

Spoétki nieobjete konsolidacja

Dodatkowe informacje i objasnienia

NAZWA (FIRMA) Helvexia PTE LTD

FORMA PRAWNA Limited Company

SIEDZIBA Singapur

ADRES 22 SIN MING LANE, #06-76, MIDVIEW CITY, Singapore 573969
KAPITAL WLASNY -

SUMA BILANSOWA

PRZYCHODY

ZYSK/STRATA

NAZWA (FIRMA)

Paymiq Europe sp.z. z 0.0.

FORMA PRAWNA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Sienna 72 lok.6, 00-833 Warszawa
KAPITAL WELASNY -65.647,94 Z¢

SUMA BILANSOWA 690,00 Zt

PRZYCHODY -

ZYSK/STRATA -95.827,26

NAZWA (FIRMA)

Hotblok Polska sp. z 0.0.

FORMA PRAWNA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Sienna 72 lok.6, 00-833 Warszawa
KAPITAL WLASNY 33.126,94 zZt.

SUMA BILANSOWA 345.972,87 Z

PRZYCHODY -

ZYSK/STRATA -42.126,04



CARLSON INVESTMENTS Spétka Europejska

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2023

NAZWA (FIRMA)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Carlson Voyages sp. z 0. o.

FORMA PRAWNA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Sienna 72 lok.6, 00-833 Warszawa
KAPITAL WLASNY -156.578.24 Zt.

SUMA BILANSOWA

105 487,81 Z¢

PRZYCHODY -

ZYSK/STRATA -8.571,22 Zt.

NAZWA (FIRMA) Carlson Ventures S.A.

FORMA PRAWNA Spotka Akcyjna

SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Ptocka 5A, 01-231 Warszawa
KAPITAL WLASNY -12 228,25

SUmA BILANSOWA 13 491,75

PRZYCHODY 15 674,05

ZYSK/STRATA -7 607,28

NAZWA (FIRMA)

Carlson Ventures Spoétka Akcyjna ONE ASI Spétka Komandytowo-Akcyjna

FORMA PRAWNA Spétka Komandytowo - Akcyjna
SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Plocka 5A, 01-231 Warszawa
KAPITAL WLASNY 60.042,00 Zt.

SUMA BILANSOWA 93.111,91 Z&

PRZYCHODY -

ZYSK/STRATA -23.095,09 Zt



CARLSON INVESTMENTS Spétka Europejska
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2023
Dodatkowe informacje i objasnienia

3. OBJECIE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM Paymiq Financial Group LTD

W sprawozdaniu finansowym na dzied 31 grudnia 2023 roku jednostka dominujgca po raz pierwszy objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spétke Paymiq Financial Group LTD (,Paymiq”). Jednostka
dominujaca objeta kontrole nad spdtkg Paymiq w grudniu 2021 roku, jednak, ze wzgledu na brak wiarygodnych
danych finansowych spétki Paymig na moment objecia kontroli, dokonano jej wtgczenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w taki sposéb jakby objecie kontroli nad Paymiq nastgpito w dniu 31 grudnia 2022
roku. W zwigzku z objeciem danych finansowych spotki Paymiq skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
na dzien 31.12.2022 jednostka dominujgca ujawnita wartos¢ firmy w kwocie 3.833.876,94 ztotych. W zwigzku z
objeciem danych finansowych spétki Paymiq skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostka
dominujaca skorygowata retrospektywnie dane finansowe za rok 2022 w sprawozdaniu finansowym na dzien

31.12.2023.

4. KWOTA WARTOSCI FIRMY DLA JEDNOSTEK OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM

Grupa rozpoznaje warto$¢ firmy z konsolidacji z tytutu nabycia udziatéw/akcji spétek konsolidowanych. Wartosé
firmy z konsolidacji zostata ustalona na podstawie réznicy pomiedzy ceng nabycia a wartosScig godziwg aktywow
netto nabywanej spotki na dzier nabycia. W 2023 roku konsolidacji podlegaty spotki Techvigo Sp. z 0.0., Gaudi
Managment SA oraz Paymiq LTD. W tabelach ponizej przedstawiono wartos¢ firmy i jej zmiany w latach 2022 i
2023. W zwigzku z objeciem w 2023 roku konsolidacjg spoétki Paymiq Financial Group LTD dokonano réwniez

retrospektywnego ujecia wartosci firmy z tytutu konsolidacji tej spotki.

Wartos¢ firmy na 31 grudnia 2022 roku

Wartos¢ firmy z Umorzenie wartosci Wartos¢ firmy z

konsolidacji brutto firmy na dzien bilansowy konsolidacji

TECHVIGO SP. Z 0.0. 3.802.745,80 (2.345.026,58) 1.457.719,22

GAUDI MANAGMENT 1.641.962,20 (738.882,99) 903.882,99
S.A.

PAYMIQ Financial Group 3833 876,94 - 3833 876,94
LTD

Razem 9.278.584,94 3.083.909,57 6.194.675,37
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2023
Dodatkowe informacje i objasnienia

Wartos¢ firmy na 31 grudnia 2023 roku

Wartos¢ firmy z Umorzenie wartosci Wartos¢ firmy z
konsolidacji brutto firmy na dzien bilansowy konsolidacji na dzien
bilansowy
TECHVIGO SP. Z 0.0. 3.802.745,80 (3.105.575,74) 697.170,06
GAUDI MANAGMENT 1.641.962,20 (1.067.275,42) 574.686,78
S.A.
PAYMIQ Financial Group 3833876,94 (766.755,39) 3.067.101,55
LTD
Razem 9.278.584,94 3.083.909,57 4.338.958,39

5. INFORMACIJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nie wystgpity

6. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wartosci niematerialne i prane na dzien bilansowy wynosit 12.675,11 ztotych.

7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nie dotyczy

8. SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Zaréwno na koniec 2022 i 2023 roku Spoétka nie posiadat sSrodkéw trwatych w budowie.

9. NAKLADY NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

Spotka nie ponosita naktaddw na niefinansowe aktywa trwate w biezgcym roku. W latach nastepnych spétka nie




planuje ponosi¢ naktadéw na niefinansowe aktywa trwate.

10. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Zaréwno w roku biezgcym, jak i ubiegtym roku obrotowym Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych srodki

trwate.

11. WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE

Zaréwno w roku biezgcym, jak i ubiegtym roku obrotowym Spodtka nie posiadata gruntéw uzytkowanych

wieczyscie.

12. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Inwestycje dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych na koniec roku obrotowego wyniosty 233.400,00

CARLSON INVESTMENTS Spétka Europejska
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2023
Dodatkowe informacje i objasnienia

ztotych i obejmujg zaliczki wptacone na poczet podwyzszenia kapitatu w spétkach zaleznych.

13. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Dtugoterminowe udziaty w jednostkach powigzanych

Udziaty i akcje

Rok 2023

Rok 2022

Saldo poczatkowe

9.483.765,30

8.860.428,45

Zwiekszenia, w tym:

1.379.742,00

3.495.429,59

- nabycie

1.379.742,00

1.793.658,64

- aktualizacja wartosci

1701770,95

Zmniejszenia, w tym:

(2.282.241,00)

2.872.092,74

- zbycie

315.429,89

- aktualizacja wartosci inwestycji

(2.282.241,00)

2.199.678,00

- potaczenie spétek

356.984,85

Saldo Koricowe

8.581.266,30

9.483.765,30

Dtugoterminowe udziaty w pozostatych jednostkach

Udziaty i akcje Rok 2023 Rok 2022
Saldo poczatkowe 1.431.998,99 1.712.611,30
Zwiekszenia, w tym: 964,78 -

- nabycie - R

- aktualizacja wartosci 964,78 -

Zmniejszenia, w tym:

(280.612,31)

- zbycie

- zmiana klasyfikacji inwestycji

(280.612,31)

Saldo Koricowe

1.432.963,77

1.431.998,99
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2023
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14. LICZBA ORAZ WARTOSC POSIADANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na dzien bilansowy Spétka posiadata nastepujgce papiery wartosciowe:

Wystawca Rodzaj llos¢ Wartosc Wartoscc
nominalna/szt nominalna
Shore Technologies Zerokuponowe 1.000 100 EUR 100.000 EUR
obligacje zamienne
Reacom GMBH Zerokuponowe 1.000 100 EUR 100.000 EUR
obligacje zamienne
15. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
Naleznosci od jednostek powigzanych
31.12.2023 31.12.2022
Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 m-cy - 764.977,03

Odpis aktualizujgcy naleznosci

Inne, w tym:

1.801.010,98

2.965.915,85

-zaliczki na objecie udziatéw/akcji w jednostkach powigzanych

1.698.027,25

2.965.915,85

Stan naleznosci netto

1.801.010,98

3.730.892,88

Naleznosci od pozostatych jednostek

31.12.2023

31.12.2022

Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 m-cy

3.618.936,69

2.576.178,45

Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych

361.034,54

273.145,33

Inne

2.981.298,27

2.769.329,34

Odpis aktualizujacy inne naleznosci

(1102 592,00)

Stan naleznosci netto

5858 677,50

5.618.653,12
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16.INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

Udzielone pozyczki 31.12.2023 31.12.2022
Saldo poczatkowe 510.922,83 313.907,88
Zwigkszenia 1.107.760,71 197.014,95
Zmniejszenia (511.879,85) -

Saldo Koricowe 1.106.803,69 510.922,83

Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach:

Udziaty lub akcje 31.12.2023 31.12.2022
Saldo poczatkowe 2.783.698,32 2.347.130,64
Zwiekszenia (aktualizacja wyceny) 1.527.675,00 436.567,68
Zmniejszenia (zbycie) 1.631.638,32 -
Saldo Koricowe 2.679.735,00 2.783.698,32

Krotkoterminowe udziaty w pozostatych jednostkach to udziaty w spétce Ocean Tech Aquisitions.

Udzielone pozyczki 31.12.2023 31.12.2022
Saldo poczatkowe 1.023.301,41 1.051.735,90
Zwiekszenia 153.453,62 -
Zmniejszenia (reklasyfikacja) (891.893,14) 28.434,49
Saldo Koricowe 284.861,89 1.023.301,41

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

31.12.2023 31.12.2022

Rachunki biezgce 549,798,68 110.494,61

Srodki pieniezne, razem 549,798,68 110.494,61
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17. KURSY WALUT PRYJETE DO WYCENY WARTOSCI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

31.12.2023 31.12.2022
EUR 4,3480 4,6899
usb 3,9350 4,4018
GBP 4,9997 5,2957
CHF 4,6828 4,7679
18. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2023 31.12.2022

Ochrona znaku towarowego 1.292,22 1.652,94
Ptatne serwisy internetowe - 4.974.16
Sktadki cztonkowskie 44.812,19 42.820,20
Przedtuzenie patentu - 920,07
Ubezpieczenia 5.963,66 2.845,40
Pozostate rozliczenia na przetomie lat 18.348,96 51.378,12
Dzierzawa tacza 214.713,60 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe , razem 285.130,63 104.590,89
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19. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE

Zobowiqzania wobec jednostek powigzanych

Zobowiazania wobec jednostek powigzanych na dzien 31 grudnia 2023 roku:

Do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat Powyiej 5 Razem
lat
Z tytutu dostaw i ustug 2.460,00 - - 2.460,00
Inne 26.336,89 - - 26.336,89
Zobowigzania razem 28.796,89 - - 28.796,89
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych na dzier 31 grudnia 2022 roku:
Do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat powyzej 5 Razem
lat
Z tytutu dostaw i ustug 85.043,67 - - 85.043,67
Inne 39.427,87 - - 39.427,87
Zobowigzania razem 124.471,54 - - 124.471,54
Zobowiqzania wobec pozostatych jednostek
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek na dzier 31 grudnia 2023 roku:
Do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat Powyzej5 Razem

lat

Kredyty i pozyczki

Z tytut dostaw i ustug

1.051.196,09
1.908.228,44

1.051.196,09
1.908.228,44

Z tytutu podatkow,cet 338.221,74 - - - 338.221,74
i ubezpieczen spot.

Z tytutu wynagrodzen 106.723,12 - - - 106.723,12
Inne 620.181,79 - - - 620.181,79
Zobowigzania razem 4.073.464,88 - - - 4.073.464,88
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Zobowigzania wobec pozostatych jednostek na dzien 31 grudnia 2022 roku:

Do 1 roku

1-3 lata

3-5 lat

Powyzej 5 lat

Razem

Kredyty i pozyczki

Z tytut dostaw i ustug

Z tytutu podatkow, cet
i ubezpieczen spot.

Z tytutu wynagrodzen

Inne

1.147.685,14
1.739.089,87
97.920,39

72.053,26
3.017.868,19

88.818,15

1.236.503,29
1.739.089,87
97.920,39

72.053,26
3.017.868,19

Zobowiazania razem

6.074.616,85

88.818,15

6.163.435,00

20. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Zaréwno na koniec 2023 jak i 2022 roku spoétka nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na swoim majatku

21. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCIE |

ZABEZPIECZENIA

Zaréwno na koniec 2023 jak i 2022 roku Spétka nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych.

22. STRUKTURA TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychoddw ze sprzedazy:

Rodzaj dziatalnosci

2023

2022

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug

Przychody netto ze sprzedazy, razem

7.546.564,31
7.546.564,31

5.638.294,66
5.638.294,66

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy:

Obszar dziatalnosci 2023 2022
Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 3.258.656,99 4.722.251,32
Sprzedaz dla odbiorcéw zagranicznych 3.693.250,83 916.043,34

Przychody netto ze sprzedazy, razem

6.951.907,82

5.638.294,66

23. INFORMACJA O WSPOLNYCH PRZEDWSIEZIECIACH, KTORE PODLEGAJA KONSOLIDACI

Spotka nie podejmowata przedsiewziec, ktére nie podlegajg konsolidacji.
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24. WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH PRZEZ JEDNOSTKE SRODKOW TRWALCYH, UZYWANYCH NA PODSTAWIE

UMOWY NAJMU, DZIERZAWY | INNYCH UMO, W TYM Z TYTUtU UMOWY LEASINGU

Zaréwno na koniec ubiegtego jak i obecnego roku obrotowego Spétka nie uzytkowata $rodkéw trwatych na

podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych podobnych uméw.

25. TRANSAKCJE (WRAZ Z ICH KWOTAMI) ZAWARTE PRZEZ JEDNOSTKE NA INNYCH NIZ RYNKOWE ZE
STRONAMI POWIAZANYMI
Nie wystgpity

26. INFORMACIJE O WYNAGRODZENIACH, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB
NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Zarzad nie pobiera wynagrodzenia ani z tytutu powotania ani z tytutu umowy o prace. Cztonkowie otrzymuja
wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w 2023 roku w wysokosci ustalonej uchwatg nr

6 NWZ z dnia 6 marca 2019 roku.

Wynagrodzenie Cztonkdédw Rady Nadzorczej

Nazwisko i Imie Wynagrodzenie za posiedzenie RN
Marczuk tukasz 420,52
Goryszewski Damian 480,00

Telle Serge 800,00

Hope Penelope 480,00

00 Andriotto Silvia 800,00
Vrublewskaya Violette 480,00

Peteres Isabelle 800,00

Razem 4 260,52

27. POZYCZKI | PODOBNE SWIADCZENIA DLA CZLtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZE)

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2023 roku Spétka nie udzielita osobom wchodzgcym w sktad

organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych zadnych pozyczek ani Swiadczen o podobnym charakterze.

28. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA WYPtACONE LUB NALEZNE ZA ROK OBROTOWY
Nalezne wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego rok

obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2023 roku wyniosto 40 tysiecy ztotych.
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29. INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Nie zaistniaty zadne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym za

biezacy rok.

30. INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia.

31. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W biezgcym roku obrotowym nie dokonywano zmian w zasadach rachunkowosci.

32. INFORMACJE O CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE UMOW
NIEUWZGLEDNIONYCH W BILANSIE

Spotka nie zawierata umow, ktdre nie sg ujete w bilansie, a ktérych wptyw na ocene sytuacji majatkowej,

finansowej i wynik finansowy jednostki bytby znaczacy.

33. KOSZTY ZWIAZANE Z PRACAMI BADAWCZYMI | ROZWOJOWYMI, KTORE NIE ZOSTALY ZAKWALIFIKOWANE
DO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

Nie wystgpity
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Carlson Investments SE

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia z zastrzeZeniem

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe] Carlson Investments (,Grupa Kapitatowa”), w ktérej Jednostka
dominujaca jest Carlson Investments SE (”Jednostka dominujaca”), ktére sktada sie z
wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowanego
bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz skonsolidowanego rachunku
zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wiasnym,
skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2023 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe"”).

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z
zastrzeZeniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej
i finansowe] Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz jej
skonsolidowanego  wyniku  finansowego i skonsolidowanych  przeptywoéw
pienieznych za rok obrotowy zakorczony w tym dniu zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” —t.j. Dz.
U. z 2023 r., poz. 120, z pdzn.zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe Kapitatowa przepisami
prawa oraz statutem Jednostki dominujacej.
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Podstawa opinii z zastrzezeniem

Jednostka dominujaca w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
2023 po raz pierwszy dokonata rozliczenia objecia kontroli nad jednostka zaleza Paymiq
Financial Group LTD (dalej: ,Paymiq”). Jednostka dominujaca ustalita, iz objefa kontrole
nad Paymiq w dniu 31.12.2022 r., co spowodowato koniecznos¢ przeksztatcenia danych
poréwnawczych. W ramach konsolidacji jednostki zaleznej Paymiq Jednostka dominujaca
wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy ustalona na dzien
objecia kontroli tj. 31.12.2022 r. w wysokosci 3.833.876,94 PLN oraz na dzier 31.12.2023
w wartosci 3.067.101,55 PLN.

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka dominujaca nie
przedstawita nam wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania potwierdzajacych
prawidtowos¢ wyceny aktywéw netto Paymiqg (jednostki przejmowanej), na podstawie
ktorych ustalono wartosci firmy ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jednoczesnie jednostka dominujaca dokonata na dzien 31.12.2023 r. testébw na utrate
wartosci firmy Paymiq stosujac metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych, ktéra
potwierdzita brak utraty wartosci tego aktywa. Ze wzgledu na wczesng faze rozwoju
Paymiqg i zwigzany z tym poziom niepewnosci prognozowanych danych stanowiacych
podstawe sporzadzenia wyceny, a takze brak podstaw do uzasadnienia dynamiki wzrostu
zatozonej w okresie szczegétowej prognozy nie bylismy w stanie uzyskac¢ wystarczajacych
i odpowiednich dowodéw potwierdzajacych zatozenia przyjete przez spotke wykorzystane
w tescie na utrate wartosci.

Jednoczesnie, w ramach konsolidacji spotki Paymiq, jednostka dominujaca wykazata w
roku obrotowym 2023 istotne saldo pozostatych kosztéw rodzajowych wynikajaca z
jednostkowego sprawozdania finansowego Paymiq w kwocie 1.490.546,43 PLN.
Jednostka dominujaca nie przedstawita nam w toku badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wystarczajacych i odpowiednich dowoddéw badania
potwierdzajacych kwote wyzej wskazanych kosztéw.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm. (,KSB”) oraz uchwata Rady Polskiej
Agencji Nadzoru Audytowego nr 38//2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie
krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu Badania 220
(Zmienionego) (,KSB"), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — t.j. Dz.U. z 2023 r., poz. 1015, z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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JestesSmy niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA™) przyjetym
uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r.
w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z pdzn.zm., oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem I[ESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka,
a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne przedstawilismy najwazniejsze
spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy
Ryzyko zastosowania Nasze procedury w kwestii

nieprawidtowych metod (polityki) zidentyfikowania kluczowego ryzyka
rachunkowosci  przyjetych do badania obejmowaty miedzy innymi:
sporzadzania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego e przeglad polityki rachunkowosci i zasad

Przeprowadzone przez nas procedury stosowanych przez jednostke dominujaca w
w trakcie badania skonsolidowanego obszarze zakresu jednostek zaleznych
sprawozdania finansowego wchodzacych w sktad konsolidacji i analiza
spowodowaty, ze uznalismy ryzyko zgodnosci tych zasad z przepisami ustawy o
nieobjecia  konsolidacja  istotnych rachunkowosci;

jednostek zaleznych jako kluczowa

sprawe badania. . zrozumienie struktury grupy

kapitatowej oraz procesu konsolidacji
Pomimo faktu, iz podstawowym sprawozdania finansowego;

przedmiotem dziatalnosci  jednostki
dominujacej jest dziatalnos¢
inwestycyjna, przepisy ustawy o
rachunkowosci  obliguja  jednostke
dominujaca do obejmowania

J analiza danych finansowych spoétek
zaleznych pod katem ich faktycznego i
potencjalnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe;
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konsolidacja sprawozdan finansowych e analiza aktualnej sytuadji
jednostek,  ktére spetniajacych  majatkowo-finansowej spétek zaleznych jak
ustawowa definicje spétek zaleznych. réwniez analiza planéw rozwojowych tych
Brak ujecia istotnej spdtki zaleznej w  spdtek w kontekscie koniecznosci objecia ich
skonsolidowanym sprawozdaniu  sprawozdaniem skonsolidowanym;
finansowym,  mogtby  skutkowac
istotnym  znieksztatceniem  obrazu
sytuadji majatkowo finansowe;
jednostki dominujace;.

. analiza prawidfowosci pierwszego
objecia skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym jednostki zaleznej;

. analiza  prawidtowosci  metod
Odniesienie do ujawnien: zastosowanych do rozliczenia transakgji
objecia kontroli nad jednostka zalezna w
tym  sprawdzenie poprawnosci  ujecia
wartosci  firmy ~w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym;

Ujawnienia w zakresie jednostek
zaleznych objetych konsolidacja zostaty
ujawnione w nocie 2, 3 i 4.

] analiza  kompletnosci  ujawnien
zawartych w informacji dodatkowej i notach
do  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego.

Odpowiedzialnosc Zarzadu 1 Rady Nadzorczel Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej i wyniku  finansowego  Grupy  Kapitatowej  zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz obowiazujacymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktéra Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedna aby umozliwi¢
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy Kapitatowej do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziafalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Grupy Kapitatowej, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie
ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;.
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Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bfedu i s3 uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki
dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub  bftedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych
przez Zarzad Jednostki dominujacej;

e wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Jednostki dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci  jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do kontynuadji
dziafalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowa¢, ze Grupa Kapitatowa zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogoélna prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane
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sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelna prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie do informagji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz  Grupy
Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.  JesteSmy  odpowiedzialni za kierowanie, nadzor
I przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowe] i pozostajemy wytacznie
odpowiedzialni za nasza opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powiazaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosdciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, Ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci jednostki dominujacej i Grupy
kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r. (,Sprawozdanie z
dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego (razem ,Inne
informacje”).

Oadpowiedzialnosc Zarzaadu | Rady Nadzorczej Jednostki dominujaces

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informadji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Oapowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informacji. W zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie,
czy nie sq istotnie niespodjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposéb wydaja sie istotnie znieksztatcone.
Jesli na podstawie wykonane] pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych
informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac o} tym
W naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami Ustawy o
biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do
poinformowania oraz wydania opinii, czy Jednostka dominujaca w o$wiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziafalnosci Grupy Kapitatowe;:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spoétka zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktérych mowa
w art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw  finansowych  do  zorganizowanego  systemu  obrotu  oraz
o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. 22022 r., poz. 2554, z pézn. zm.). Ponadto stwierdzamy,
ze informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Dominik Biel

Signature Noté/réri ied

Dokument podpi sagy przez
Dominik Biel
Data: 2024.05.31-48:15:52 CEST

Nr ewidencyjny 13567

dziatajacy w imieniu UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3886 w imieniu
ktorej kluczowy biegty rewident zbadat skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 31.05.2024 r.
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Warszawa, dnia 31 maja 2024 r.

Stanowisko Zarzadu Carlson Investments SE

do wyrazonej przez firme¢ audytorska w sprawozdaniu z badania opinii z zastrzezeniem

Sprawozdanie niezaleznego biegltego rewidenta Pana Dominika Biela, wpisanego do rejestru biegltych
rewidentow pod nr 13567, dzialajacego w imieniu UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3886
(,,Audytor”), w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadal jednostkowe sprawozdanie finansowe
Carlson Investments SE (,,Spotka”), ktore zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31

grudnia 2023 roku przedstawia zastrzezenie o tresci jak ponizej.
Tres¢ zastrzezenia:

,Jednostka na dzien 31.12.2023 wykazuje w bilansie w pozycji dlugoterminowe aktywa finansowe -
udziaty i akcje w jednostkach powigzane na kwote 104.152.739,57 PLN. Zgodnie z polityka
rachunkowosci jednostki pozycja ta wyceniana jest w warto$ci godziwej. W nocie 2 jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostka zaprezentowata wartosci godziwe poszczegdlnych jednostek
powigzanych wykazane w tej pozycji bilansowe;.

W zakresie jednostki podporzadkowanej Paymiq Financial Group ltd (dalej Paymiq) jednostka dokonata
wyceny warto$ci godziwej udzialow metoda zdyskontowanych przeplywow pienieznych. Ze wzgledu
na wczesng faze rozwoju wyzej wskazanej spotki i zwigzany z tym poziom niepewnoS$ci
prognozowanych danych stanowigcych podstawe sporzadzenia wyceny, a takze brak podstaw do
uzasadnienia dynamiki wzrostu zalozonej w okresie szczegotowej prognozy nie byliSmy w stanie
uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodow potwierdzajacych zatozenia przyjete przez spotke
wykorzystane do wyceny wartosci godziwej. Wartos¢ zastrzeganej wyceny ujetej w pozycji inwestycji
dtugoterminowych jednostki wynosi 86.083.965,12 PLN i zostata odniesiona na wynik lat ubiegtych w
kwocie 107.970.692 PLN (zysk) oraz wynik okresu w roku obrotowym 2023 w kwocie 21.886.726,88
(strata).

Dodatkowo, w zakresie jednostki podporzadkowanej Techvigo Sp. z o.0. (dalej Techvigo) spotka
dokonata wyceny wartosci godziwej metoda mieszang (metoda majatkowa 1 metoda zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych). W naszej ocenie spétka powinna do wyceny tej pozycji uzy¢ metody
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych migdzy innymi ze wzgledu na fakt, iz wycena majatkowa
Spotki Techvigo w istotnym stopniu bazuje na wycenie do wartoéci godziwej spotki Paymiq, ktorej to

Spotka Techvigo jest rowniez udzialowcem. W sytuacji, gdyby wycena spotki bazowala na metodzie



zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych warto§¢ udziatow spotki spadtaby do wartosci 881.160,70

PLN co skutkowaloby obnizeniem wyniku finansowego o kwote 3.604.337,15 PLN.

Jednocze$nie w zakresie jednostki powigzanej Gaudi Management SA (dalej Gaudi) w wycenie

dokonanej metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych w naszej ocenie Spotka zastosowala

btgdne zatozenia co do wyliczenia stopy dyskontowej (btgdne przyporzadkowanie branzy). W sytuacji

gdyby spotka zastosowata prawidtowa stope dyskontowg wycena wartosci godziwej akcji spotki

spadtaby do wartosci 3.067.779,07 PLN co poskutkowatoby obnizeniem wyniku finansowego o kwote
3.521.650,65 PLN.”

Stanowisko Zarzadu Spotki

W zwigzku z zastrzezeniem Audytora, Zarzad informuje, ze w trakcie badania jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2023 r., Spolka przekazata Audytorowi wszelkie niezbedne
informacje dotyczace Spotki oraz jednostek zaleznych, w tym zewnetrzng wyceng warto$ci
godziwej udziatéw Paymiq Financial Group ltd (dalej Paymiq) sporzadzong wedtug stanu na dzien
31.12.2023 r., w styczniu 2024 r. Wycena metodg zdyskontowang przeptywdw pieni¢znych zostala
oparta na 5-letniej prognozie przyszlej pozycji finansowej Paymiq w latach 2024-2028. Budzet
Paymiq na lata 2024-2028 obejmujacy prognoze wynikow finansowych, zostat zatwierdzony przez
zarzad Paymiq. Zrédtem zewnetrznym informacji byty dane dotyczace rynku, na ktérym dziata
Paymiq oraz prognozy makroekonomiczne. Warto$¢ pakietu 100% udzialéw Paymiq ustalono
na 166.767.782,89 PLN.

Zarzad Spotki, w trakcie sporzadzania sprawozdania finansowego za 2023 r. przyjat ostroznosciowo
warto$¢ udzialow Paymiq w pozycji inwestycji dtugoterminowych w kwocie 86.083.965,12 PLN,
tj. w kwocie nizszej niz wykazana w zewngtrznej wycenienie wartosci godziwej udziatow Paymigq,
o ktorej mowa powyze;j.

Jednakze w ocenie Audytora, wezesna faza rozwoju Paymiq 1 zwigzany z tym poziom niepewnoS$ci
prognozowanych danych stanowigcych podstawe sporzadzenia wyceny, a takze brak podstaw do
uzasadnienia dynamiki wzrostu zalozonej w okresie szczegdtowej prognozy, nie pozwolit uzyskaé
wystarczajacych i odpowiednich dowodoéw potwierdzajacych zatozenia przyjete przez Spotke

wykorzystane do wyceny warto$ci godziwe;.

W odniesieniu do jednostki podporzadkowanej Techvigo sp. z 0.0. (,,Techvigo”) Spétka dokonata
wyceny wartosci godziwej metodg mieszang (metoda majatkowa i metoda zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych), ktora w ocenie Spotki byta adekwatna, przedstawiata rzetelng i realng
wyceng warto$ci Techvigo. Audytor nie podzielil stanowiska Zarzadu Spotki w tej kwestii oraz

wskazat, ze Spotka powinna do wyceny tej pozycji uzy¢ metody zdyskontowanych przeplywow



pieni¢znych mie¢dzy innymi ze wzgledu na fakt, iz wycena majgtkowa Spotki Techvigo w istotnym
stopniu bazuje na wycenie do wartosci godziwej spotki Paymiq, ktorej to Spotka Techvigo jest
rowniez udziatlowcem. W sytuacji, gdyby wycena Techvigo bazowala wylacznie na metodzie
zdyskontowanych przeplywow pienigznych wartos¢ udziatow tej spotki spadtaby do wartosci
881.160,70 PLN co skutkowatoby obnizeniem wyniku finansowego o kwote 3.604.337,15 PLN.

Zarzad Spotki wskazuje, ze Gaudi Management SA jest spotka wyspecjalizowang w inwestycjach
typu private equity w spolki z sektora matych i srednich przedsigbiorstw, co zostalo Audytorowi
przedstawione oraz udowodnione w trakcie dokonywanego badania. W ocenie Zarzadu Spotki,
Audytor blednie przyporzadkowal branze Gaudi Management SA, wobec czego uznano, ze Spotka
zastosowala bledne zatozenia co do wyliczenia stopy dyskontowej. Zarzad Spotki powyzszego
stanowiska Audytora nie podziela, z uwagi na brak prawidtowego przyporzadkowania branzy tego

podmiotu.

Jednoczesnie w opinii Zarzadu kwestie podniesione przez Audytora nie zagrazaja kontynuacji
dziatalnosci Spotki majac na uwadze przeprowadzone przez Zarzad Spotki w 2023 roku dziatania
poswigcone na budowanie kapitatu, struktur oraz odpowiednie budowanie procesow zachodzacych

w Grupie Kapitalowej Spotki.
Przedstawienie podjetych i planowanych przez Spotke dzialan w zwiazku z zaistniala sytuacja

W ocenie Zarzadu, Spotka podjeta wszelkie dziatania w celu oméwienia oraz ustalenia konsensusu
w zakresie rozbieznosci stanowisk z Audytorem, dotyczacych sprawozdania finansowego Spotki za
rok 2023. W wyzej wymienione dzialania ze strony Spotki zaangazowany byl Zarzad. Spotka
akceptuje zastrzezenia przekazane przez Audytora w opinii z badania sprawozdania finansowego

Spoiki, natomiast nie podziela jego stanowiska.

Aleksander Gruszczynski

Prezes Zarzadu
Signed by /
Podpisano przez:

Aleksander
Gruszczynhski
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Warszawa, dnia 31 maja 2024 r.

Opinia Rady Nadzorczej Carlson Investments SE w sprawie stanowiska Zarzadu do wyrazonej

przez firme¢ audytorska w sprawozdaniu z badania opinii z zastrzezeniem

Po zapoznaniu sig:

1)

ze sprawozdaniem niezaleznego biegltego rewidenta Pana Dominika Biela, wpisanego do rejestru
biegtych rewidentow pod nr 13567, dziatajacego w imieniu UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3886
(,,Audytor”), w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadal jednostkowe sprawozdanie
finansowe Carlson Investments SE (,,Spotka”), ktore zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2023 roku przedstawia zastrzezenie o tresci jak ponize;j.

»Jednostka na dzien 31.12.2023 wykazuje w bilansie w pozycji dlugoterminowe aktywa finansowe
- udzialy i akcje w jednostkach powigzane na kwote 104.152.739,57 PLN. Zgodnie z polityka
rachunkowosci jednostki pozycja ta wyceniana jest w wartosci godziwej. W nocie 2 jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostka zaprezentowata wartosci godziwe poszczeg6lnych jednostek
powigzanych wykazane w tej pozycji bilansowe;j.

W zakresie jednostki podporzadkowanej Paymiq Financial Group ltd (dalej Paymiq) jednostka
dokonata wyceny warto$ci godziwej udzialow metoda zdyskontowanych przeplywow pienigznych.
Ze wzgledu na wezesng faze rozwoju wyzej wskazanej spotki i zwigzany z tym poziom niepewnos$ci
prognozowanych danych stanowiagcych podstawe sporzadzenia wyceny, a takze brak podstaw do
uzasadnienia dynamiki wzrostu zatozonej w okresie szczegdtowej prognozy nie byliSmy w stanie
uzyska¢ wystarczajacych 1 odpowiednich dowodow potwierdzajacych zatozenia przyjete przez
spotke wykorzystane do wyceny wartosci godziwej. Warto$¢ zastrzeganej wyceny ujetej w pozycji
inwestycji dlugoterminowych jednostki wynosi 86.083.965,12 PLN i zostala odniesiona na wynik
lat ubiegtych w kwocie 107.970.692 PLN (zysk) oraz wynik okresu w roku obrotowym 2023 w
kwocie 21.886.726,88 (strata).

Dodatkowo, w zakresie jednostki podporzadkowanej Techvigo Sp. z o0.0. (dalej Techvigo) spotka
dokonata wyceny wartosci godziwej] metoda mieszang (metoda majatkowa 1 metoda
zdyskontowanych przeplywow pienigznych). W naszej ocenie spotka powinna do wyceny tej
pozycji uzy¢ metody zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych miedzy innymi ze wzgledu na
fakt, iz wycena majatkowa Spotki Techvigo w istotnym stopniu bazuje na wycenie do wartosci
godziwej spotki Paymiq, ktorej to Spotka Techvigo jest rowniez udzialowcem. W sytuacji, gdyby
wycena spotki bazowala na metodzie zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych wartos¢ udziatow
spotki spadtaby do wartosci 881.160,70 PLN co skutkowaloby obnizeniem wyniku finansowego o
kwote 3.604.337,15 PLN.

Jednoczes$nie w zakresie jednostki powigzanej Gaudi Management SA (dalej Gaudi) w wycenie
dokonanej metodg zdyskontowanych przeplywow pienig¢znych w naszej ocenie Spotka zastosowala
btedne zatozenia co do wyliczenia stopy dyskontowej (bledne przyporzadkowanie branzy). W
sytuacji, gdyby spotka zastosowala prawidtowa stope dyskontowa wycena wartosci godziwej akcji



spotki spadlaby do wartosci 3.067.779,07 PLN co poskutkowaloby obnizeniem wyniku
finansowego o kwote 3.521.650,65 PLN.”

oraz

2) stanowiskiem Zarzadu Carlson Investments SE z dnia 31 maja 2024 r. do wyrazonej przez Audytora
w sprawozdaniu z badania opinii z zastrzezeniem,

Rada Nadzorcza Carlson Investments SE przychyla si¢ do stanowiska Zarzadu odnoszacego si¢ do
wyrazonej przez Audytora opinii rozumiejac jednoczesnie zastrzezenia Audytora w zakresie wyceny
wartosci posiadanych przez Carlson Investments SE udziatéw w podmiocie Paymiq Financial Group
oraz Techvigo sp. z 0.0.

Zarzad Spotki wskazal, ze Gaudi Management SA jest spotka wyspecjalizowang w inwestycjach typu
private equity w spotki z sektora matych i $rednich przedsigbiorstw, co zostalo Audytorowi
przedstawione oraz udowodnione w trakcie dokonywanego badania. W ocenie Zarzadu Spotki, Audytor
btednie przyporzadkowat branze Gaudi Management SA — z czym Rada Nadzorcza si¢ zgadza.

W zwiagzku z powyzszym, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje stanowisko Zarzadu Spotki do
wyrazonej przez Audytora opinii z zastrzezeniem do jednostkowego sprawozdania finansowego Carlson
Investments SE za rok 2023.

Serge Telle

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Warsaw, 31 May 2024

Opinion of the Supervisory Board of Carlson Investments SE on the Management Board's
position on the qualified opinion expressed by the audit firm in the audit report

Having taken note of:

1) the report of the independent auditor Mr Dominik Biel, entered in the register of auditors under
number 13567, acting on behalf of UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, a
limited liability company with its registered office in Warsaw, registered in the list of audit firms
under number 3886 (the "Auditor"), on behalf of which the key auditor has audited the separate



financial statements of Carlson Investments SE (the "Company"), which include the statement of
financial position as at 31 December 2023, presents a reservation as follows.

"The entity as at 31.12.2023 shows in the balance sheet under non-current financial assets - shares
in related parties in the amount of PLN 104,152,739.57. In accordance with the entity's accounting
policy, this item is measured at fair value. In note 2 of the separate financial statements, the entity
presented the fair values of the individual related parties shown in this balance sheet item.

With regard to the subordinated entity Paymiq Financial Group Itd (hereinafter Paymiq), the entity
measured the fair value of the shares using the discounted cash flow method. Due to the early stage
of development of the aforementioned company and the associated level of uncertainty of the
forecast data underlying the valuation, as well as the lack of a basis to justify the growth rate
assumed during the detailed forecast period, we were unable to obtain sufficient and appropriate
evidence to support the assumptions made by the company used in the fair value measurement. The
value of the reserved valuation recognised under long-term investments of the entity amounts to
PLN 86,083,965.12 and was recognised in the result of previous years in the amount of PLN
107,970,692 (profit) and the result of the period in the financial year 2023 in the amount of PLN
21,886,726.88 (loss).

In addition, with regard to the subordinated entity Techvigo Sp. z o.0. (hereinafter Techvigo), the
company carried out a fair value valuation using the mixed method (asset method and discounted
cash flow method). In our opinion, the company should use the discounted cash flow method for
the valuation of this item, inter alia due to the fact that the asset valuation of Techvigo is
significantly based on the valuation to fair value of the company Paymiq, of which Techvigo is also
a shareholder. In a situation where the valuation of the company was based on the discounted cash
flow method, the value of the company's shares would fall to PLN 881,160.70, which would result
in a decrease in the financial result by PLN 3,604,337.15.

At the same time, with regard to the associated company Gaudi Management SA (hereinafter
Gaudi), in the valuation performed using the discounted cash flow method, in our opinion the
company applied incorrect assumptions in calculating the discount rate (incorrect industry
allocation). Had the company applied the correct discount rate, the fair value of the company's
shares would have fallen to PLN 3,067,779.07, which would have reduced the financial result by
PLN 3,521,650.65."

and

2) the position of the Board of Management of Carlson Investments SE dated 31 May 2024 to the
qualified opinion expressed by the Auditor in the audit report,

The Supervisory Board of Carlson Investments SE agrees with the position of the Management
Board relating to the opinion expressed by the Auditor while understanding the Auditor's
reservations regarding the valuation of Carlson Investments SE's holdings in the entity Paymiq
Financial Group and Techvigo sp. z 0.0..



The Company's Management Board pointed out that Gaudi Management SA is a company
specialised in private equity investments in companies from the small and medium-sized enterprise
sector, which was presented to the Auditor and proved during the audit. In the opinion of the
Company's Management Board, the Auditor erroneously assigned the industry to Gaudi
Management SA - with which the Supervisory Board agrees.

In view of the above, the Supervisory Board expresses a positive opinion on the position of the
Company's Management Board with regard to the qualified opinion expressed by the Auditor on
the separate financial statements of Carlson Investments SE for the year 2023.

Serge Telle

Chairman of the Supervisory Board



Warszawa, dnia 31 maja 2024 r.

Stanowisko Zarzadu Carlson Investments SE

do wyrazonej przez firme¢ audytorska w sprawozdaniu z badania opinii z zastrzezeniem

Sprawozdanie niezaleznego biegltego rewidenta Pana Dominika Biela, wpisanego do rejestru biegltych
rewidentow pod nr 13567, dzialajacego w imieniu UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3886
(,,Audytor”), w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadal skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Carlson Investments SE (,,Spotka”), ktore zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na

dzien 31 grudnia 2023 roku przedstawia zastrzezenie o tresci jak ponize;j.
Tres$¢ zastrzezenia:

»Jednostka dominujgca w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2023 po raz
pierwszy dokonala rozliczenia objecia kontroli nad jednostka zaleza Paymiq Financial Group LTD
(dalej: ,,Paymiq”). Jednostka dominujgca ustalila, iz objeta kontrol¢ nad Paymiq w dniu 31.12.2022 r.,
co spowodowato konieczno$¢ przeksztalcenia danych poréwnawczych. W ramach konsolidacji
jednostki zaleznej Paymiq Jednostka dominujgca wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym warto$¢ firmy ustalong na dzien objecia kontroli tj. 31.12.2022 r. w wysokosci
3.833.876,94 PLN oraz na dzien 31.12.2023 w warto$ci 3.067.101,55 PLN.

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka dominujgca nie przedstawila
nam wystarczajacych i odpowiednich dowodow badania potwierdzajacych prawidtowos¢ wyceny
aktywow netto Paymiq (jednostki przejmowanej), na podstawie ktorych ustalono wartosci firmy ujeta

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jednoczesnie jednostka dominujaca dokonata na dzien 31.12.2023 r. testow na utrate wartosci firmy
Paymiq stosujac metode zdyskontowanych przeptywow pienigznych, ktora potwierdzita brak utraty
warto$ci tego aktywa. Ze wzgledu na wczesng fazg rozwoju Paymiq i zwigzany z tym poziom
niepewnos$ci prognozowanych danych stanowigcych podstawe sporzadzenia wyceny, a takze brak
podstaw do uzasadnienia dynamiki wzrostu zatozonej w okresie szczegotowej prognozy nie bylismy w
stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodow potwierdzajacych zalozenia przyjete przez

spotke wykorzystane w tescie na utratg wartosci.



Jednoczesnie, w ramach konsolidacji spolki Paymiq, jednostka dominujgca wykazala w roku
obrotowym 2023 istotne saldo pozostatych kosztow rodzajowych wynikajaca z jednostkowego
sprawozdania finansowego Paymiq w kwocie 1.490.546,43 PLN. Jednostka dominujgca nie
przedstawita nam w toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wystarczajgcych i

odpowiednich dowodow badania potwierdzajacych kwote wyzej wskazanych kosztow.”

Stanowisko Zarzadu Spotki

e W ocenie Zarzadu Spotki, w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2023
r., Spotka przekazata Audytorowi wszelkie niezbedne informacje dotyczace Spolki oraz jednostek
zaleznych, w tym zewnetrzng wyceng¢ wartosci godziwej udziatow Paymiq Financial Group ltd
(dalej Paymiq) sporzadzong wedlug stanu na dzien 31.12.2023 r., w styczniu 2024 r. Wycena
metoda zdyskontowana przeplywow pienigznych zostala oparta na 5-letniej prognozie przysziej
pozycji finansowej Paymiq w latach 2024-2028. Budzet Paymiq na lata 2024-2028 obejmujacy
prognoze wynikow finansowych, zostat zatwierdzony przez zarzad Paymiq. Zrédtem zewnetrznym
informacji byty dane dotyczace rynku, na ktorym dziala Paymiq oraz prognozy makroekonomiczne.
Wartos¢ pakietu 100% udziatdéw Paymiq ustalono na 166.767.782,89 PLN.

Zarzad Spotki, w trakcie sporzadzania sprawozdania finansowego za 2023 r. przyjat ostrozno$ciowo
warto$¢ udziatéw Paymiq w pozycji inwestycji dlugoterminowych w kwocie 86.083.965,12 PLN,
tj. w kwocie nizszej niz wykazana w zewngtrznej wycenienie wartosci godziwej udziatow Paymigq,
o ktorej mowa powyzej. W ramach konsolidacji jednostki zaleznej Paymiq jednostka dominujgca
wykazala w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy ustalong na dzien objecia
kontroli tj. 31.12.2022 r. w wysokos$ci 3.833.876,94 PLN oraz na dzien 31.12.2023 w wartosci
3.067.101,55 PLN.

Jednakze w ocenie Audytora, weczesna faza rozwoju Paymiq 1 zwigzany z tym poziom niepewnos$ci
prognozowanych danych stanowigcych podstawe sporzadzenia wyceny, a takze brak podstaw do
uzasadnienia dynamiki wzrostu zalozonej w okresie szczegdtowej prognozy, nie pozwolit uzyskaé
wystarczajacych i odpowiednich dowodoéw potwierdzajacych zatozenia przyjete przez Spotke
wykorzystane do wyceny warto$ci godziwe;.

W ocenie Zarzadu, Spotka przedstawita dowody potwierdzajace prawidtowos¢ wyceny aktywow
netto Paymiq (jednostki przejmowanej), na podstawie ktorych ustalono wartosci firmy ujgta w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jednoczesnie jednostka dominujaca dokonata na dzien 31.12.2023 r. testow na utrate wartosci firmy
Paymiq stosujac metode¢ zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych, ktora potwierdzita brak utraty
wartosci tego aktywa. Jednakze, w ocenie Audytora, ze wzgledu na wczesng fazg rozwoju Paymiq

i zwigzany z tym poziom niepewnosci prognozowanych danych stanowigcych podstawe



sporzadzenia wyceny, a takze brak podstaw do uzasadnienia dynamiki wzrostu zalozonej w okresie
szczegOtowej prognozy nie byl w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodow
potwierdzajacych zatozenia przyjete przez spotke wykorzystane w tescie na utrat¢ wartosci —z czym
Zarzad Spoiki si¢ nie zgadza.

W ramach konsolidacji spotki Paymiq, jednostka dominujgca wykazata w roku obrotowym 2023
istotne saldo pozostatych kosztow rodzajowych wynikajaca z jednostkowego sprawozdania
finansowego Paymiq w kwocie 1.490.546,43 PLN. W ocenie Zarzadu Spoéiki, jednostka dominujgca
przedstawita Audytorowi w toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wszelkie

materiaty i dowodowy, ktore potwierdzaty kwote wyzej wskazanych kosztow.”

Jednoczesnie w opinii Zarzadu kwestie podniesione przez Audytora nie zagrazaja kontynuacji
dziatalnosci Spotki, co mogloby przetozy¢ si¢ na Grupe Kapitalowa, majac na uwadze
przeprowadzone przez Zarzad Spotki w 2023 roku dziatania po§wigcone na budowanie kapitatu,

struktur oraz odpowiednie budowanie proceséw zachodzacych w Grupie Kapitatowej Spotki.

Przedstawienie podjetych i planowanych przez Spotke dziatan w zwiazku z zaistnialg sytuacja

W ocenie Zarzadu, Spotka podjeta wszelkie dziatania w celu oméwienia oraz ustalenia konsensusu
w zakresie rozbieznosci stanowisk z Audytorem, dotyczacych sprawozdania finansowego Spotki za
rok 2023. W wyzej wymienione dzialania ze strony Spotki zaangazowany byl Zarzad. Spotka
akceptuje zastrzezenia przekazane przez Audytora w opinii z badania sprawozdania finansowego

Spotki, natomiast nie podziela jego stanowiska.

Aleksander Gruszczynski

Prezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Aleksander
Gruszczynhski

Date / Data:
2024-05-31 12:31




Warszawa, dnia 31 maja 2024 r.

Opinia Rady Nadzorczej Carlson Investments SE w sprawie stanowiska Zarzadu do wyrazonej

przez firme¢ audytorska w sprawozdaniu z badania opinii z zastrzezeniem

Po zapoznaniu sig:

1)

ze sprawozdaniem niezaleznego biegltego rewidenta Pana Dominika Biela, wpisanego do rejestru
biegtych rewidentow pod nr 13567, dziatajacego w imieniu UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3886
(,,Audytor”), w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadal Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Carlson Investments SE (,,Spotka”), ktore zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2023 roku przedstawia zastrzezenie o tresci jak ponize;j.

,Jednostka dominujagca w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2023 po
raz pierwszy dokonala rozliczenia objecia kontroli nad jednostka zalezg Paymiq Financial Group
LTD (dalej: ,,Paymiq”). Jednostka dominujaca ustalita, iz obj¢ta kontrole nad Paymiq w dniu
31.12.2022 r., co spowodowalo konieczno$¢ przeksztalcenia danych porownawczych. W ramach
konsolidacji jednostki zaleznej Paymiq Jednostka dominujgca wykazala w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy ustalong na dzien objecia kontroli tj. 31.12.2022 r. w
wysokosci 3.833.876,94 PLN oraz na dzien 31.12.2023 w warto$ci 3.067.101,55 PLN.

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka dominujaca nie
przedstawita nam wystarczajacych 1 odpowiednich dowodow badania potwierdzajacych
prawidlowos¢ wyceny aktywow netto Paymiq (jednostki przejmowanej), na podstawie ktorych
ustalono warto$ci firmy uje¢ta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jednoczesnie jednostka dominujgca dokonata na dzien 31.12.2023 r. testow na utratg wartosci firmy
Paymiq stosujac metode¢ zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych, ktora potwierdzita brak utraty
warto$ci tego aktywa. Ze wzgledu na wczesng faze¢ rozwoju Paymiq i zwigzany z tym poziom
niepewnos$ci prognozowanych danych stanowiacych podstawe sporzadzenia wyceny, a takze brak
podstaw do uzasadnienia dynamiki wzrostu zatozonej w okresie szczegdtowej prognozy nie bylismy
w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodow potwierdzajacych zatozenia przyjete
przez spotke wykorzystane w tescie na utrate warto$ci.

Jednoczesnie, w ramach konsolidacji spotki Paymiq, jednostka dominujgca wykazata w roku
obrotowym 2023 istotne saldo pozostalych kosztow rodzajowych wynikajaca z jednostkowego
sprawozdania finansowego Paymiq w kwocie 1.490.546,43 PLN. Jednostka dominujgca nie
przedstawita nam w toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wystarczajacych i
odpowiednich dowodow badania potwierdzajacych kwote wyzej wskazanych kosztow.”

oraz



2) stanowiskiem Zarzadu Carlson Investments SE z dnia 31 maja 2024 r. do wyrazonej przez Audytora
w sprawozdaniu z badania opinii z zastrzezeniem,

Rada Nadzorcza Carlson Investments SE na posiedzeniu w dniu 31 maja 2024 r. przeprowadzita
rozmowe z Zarzadem Spolki m.in. w sprawie Sprawozdania Audytora z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2023 r. Zarzad Spotki przedstawit
wyjasnienia dotyczace zastrzezen przekazanych przez Audytora, ktora Rada Nadzorcza Spotki
zaaprobowala. Zarzad Spotki omowit z Rada Nadzorczg kwestig kosztow rodzajowych wynikajaca z
jednostkowego sprawozdania finansowego Paymiq w kwocie 1.490.546,43 PLN. W ocenie Rady
Nadzorczej, jednostka dominujgca przedstawita Audytorowi w toku badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wszelkie materialy i dowodowy, ktore potwierdzaly kwote wyzej
wskazanych kosztow.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza, przychylita si¢ do stanowiska Zarzadu odnoszgcego si¢ do
wyrazonej przez Audytora opinii rozumiejgc jednoczesnie zastrzezenia Audytora w zakresie wyceny
wartosci posiadanych przez Carlson Investments SE udzialdéw w podmiocie Paymiq Financial Group,
testow na utrate wartosci firmy Paymiq stosujac metode zdyskontowanych przeplywow pienigznych,
ktora potwierdzita brak utraty wartosci tego aktywa.

W zwiagzku z powyzszym, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje stanowisko Zarzadu Spotki do
wyrazonej przez Audytora opinii z zastrzezeniem do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

o Sl

Carlson Investments SE za rok 2023.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Warsaw, 31 May 2024

Opinion of the Supervisory Board of Carlson Investments SE on the Management Board's
position on the qualified opinion expressed by the audit firm in the audit report

Having taken note of:

1) the report of the independent auditor Mr Dominik Biel, entered in the register of auditors under
No. 13567, acting on behalf of UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, a
limited liability company with its registered office in Warsaw, entered in the list of audit firms under



No. 3886 (the "Auditor"), on behalf of which the key auditor has audited the Consolidated Financial
Statements of Carlson Investments SE (the "Company"), which include the statement of financial
position as at 31 December 2023, presents a disclaimer of opinion as follows.

"The Parent Company has, in the consolidated financial statements for the 2023 financial year, for
the first time accounted for the acquisition of control of the subsidiary Paymiq Financial Group
LTD ("Paymiq"). The Parent Company determined that it had taken control of Paymiq on
31.12.2022, which necessitated a restatement of the comparative figures. As part of the
consolidation of the subsidiary Paymiq, the Parent Company disclosed in the consolidated financial
statements goodwill determined as at the date of taking control, i.e. 31.12.2022, in the amount of
PLN 3,833,876.94 and as at 31.12.2023 in the value of PLN 3,067,101.55.

During our audit of the consolidated financial statements, the Parent Company did not provide us
with sufficient and appropriate audit evidence to confirm the correctness of the valuation of the net
assets of Paymiq (the acquiree) on the basis of which the goodwill recognised in the consolidated
financial statements was determined.

At the same time, the parent company tested Paymiq's goodwill for impairment as at 31.12.2023
using the discounted cash flow method, which confirmed that this asset was not impaired. Due to
the early stage of Paymiq's development and the associated level of uncertainty in the forecast data
underlying the valuation, as well as the lack of a basis to justify the growth rate assumed during the
detailed forecast period, we were unable to obtain sufficient and appropriate evidence to support
the assumptions made by the company used in the impairment test.

At the same time, as part of the consolidation of Paymiq, the parent company reported a significant
balance of other costs by type in the financial year 2023 resulting from Paymiq's separate financial
statements in the amount of PLN 1,490,546.43. The parent company did not provide us with
sufficient and appropriate audit evidence of the amount of the aforementioned costs during our audit
of the consolidated financial statements."

and

2) the position of the Board of Directors of Carlson Investments SE dated 31 May 2024 to the
qualified opinion expressed by the Auditor in the audit report,

The Supervisory Board of Carlson Investments SE at its meeting of 31 May 2024 interviewed the
Management Board of the Company, inter alia, on the Auditor's Report on the audit of the annual
consolidated financial statements as at 31.12.2023. The Management Board of the Company
provided an explanation of the reservations communicated by the Auditor, which the Supervisory
Board of the Company approved. The Company's Management Board discussed with the
Supervisory Board the issue of costs by type arising from Paymiq's separate financial statements in
the amount of PLN 1,490,546.43. In the opinion of the Supervisory Board, the parent company



provided the Auditor, in the course of the audit of the consolidated financial statements, with all the
materials and evidence that supported the amount of the aforementioned costs.

In view of the above, the Supervisory Board, agreed with the position of the Management Board
relating to the opinion expressed by the Auditor, understanding at the same time the Auditor's
reservations with regard to the valuation of the shares held by Carlson Investments SE in the entity
Paymiq Financial Group, the impairment testing of the goodwill of Paymiq using the discounted
cash flow method, which confirmed the lack of impairment of this asset.

In view of the above, the Supervisory Board expresses a positive opinion on the position of the
Company's Management Board to the Auditor's qualified opinion on the consolidated financial

statements of Carlson Investments SE for 2023.
L
Serge Telle g]/( k’ kﬁ\

Chairman of the Supervisory Board
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NINIEJSZY DOKUMENT ZAWIERA SPRAWOZDANIE ZARZADU CARLSON INVESTMENTS SE Z DZIA-
LALNOSCI | SPOLKI ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ W 2023 R. STOSOWNIE DO § 5 UST.8 ZALACZNI-
KA NR 3 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU.

1. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI CARLSON INVESTMENTS SE | GRUPY KAPITALOWEJ.
1.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE | GRUPIE KAPITALOWEJ

Grupa kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ pod nazwg CARLSON INVESTMENTS (dalej Grupa). Spotkg dominu-
jaca jest CARLSON INVESTMENTS SE z siedzibg w Warszawie (dalej zwana Spétkg, Emitent).

Ponizej przedstawiamy podstawowe dane Spotki dominujgcej:

Firma Spotki: Carlson Investments Spotka Europejska
Skrét firmy: Carlson Investments SE

Siedziba Spotki: Warszawa

Adres Spotki: 00-833 Warszawa, ul. Sienna 72 lok.6
Adres do korespondenciji: 00-833 Warszawa, ul. Sienna 72 lok.6
Telefon: + 48 662 989 999

Adres poczty elektronicznej: office@carlsonvc.com

Adres strony internetowej www. carlsonvc.com

Kod LELI: 259400GI7JDV70AD7074

NIP: 634-24-63-031

REGON: 522151143

KRS: 00000000965148

1.2 PODMIOTY ZALEZNE EMITENTA

Na dzier bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Carlson Investments wchodzg: Emitent jako podmiot dominujacy
oraz 11 jednostek zaleznych, w tym 9 podmiotéw bezposrednio zaleznych i 2 podmioty posrednio zalezne od
Emitenta.

T X T T
ng;‘%gzz CARLSON VOYAGES HELVEXI Paymiq| CARLSON Paymiq Europe
0.0 Spzo.o. Europe sp. z 0.0.] VENTURES SA sp.zo.o.

CARLSON
VENTURES SA ONE|
ASI SKA

Carlson Investments Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.

NAZWA (FIRMA) Carlson Investments Alternatywna Spdtka Inwestycyjna S.A.
FORMA PRAWNA Spotka akceyjna

SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Sienna 72 lok.6, 00-833 Warszawa

UDZIAL EMITENTA W KAPITALE 100% akciji i 100% gtosow



mailto:office@carlson
http://www.hotblok.pl/

ZAKLADOWYM | GLOSACH NA WAL-
NYM ZGROMADZENIU SPOLKI ZA-
LEZNEJ

Carlson Investments AS| S.A. zostata wpisana do rejestru zarzgdzajgcych ASI w dniu 22 grudnia 2020 r. oraz
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 20 kwietnia 2021 r. pod numerem 0000892243. Kapitat zaktadowy spétki wynosi
1.277.000,00 zt i dzieli sie na 1.277.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Spotka zalezna specjalizuje sie w inwestycjach w spétki i podmioty o duzym potencjale wzrostu, bazujgce
czesto na projektach badawczo rozwojowych oraz posiadajgcych autorskg technologie w obszarach takich
jak: medtech, fintech i projekty biomedyczne. Spétka zalezna prowadzi swojg dziatalno$é rowniez z uwzgled-
nieniem rynkéw zagranicznych. Dzieki czemu cata Grupa Kapitatowa Emitenta, zyska mozliwo$¢ lepszej ska-
lowalno$ci prowadzonej dziatalnosci, a inwestorzy otrzymajg mozliwo$¢ angazowania sie w projekty o mie-
dzynarodowej skali i globalnym zasiegu. Obecnie spoétka zalezna posiada w swoim portfelu 60 tys. akcji spotki
OceanTech Acquisitions Corp. o wartosci 2.679.735,00 zt na dzien 31 grudnia 2023 r., przy czym wartos¢
wedtug ceny nabycia wynosita 1.178.040,00 zt.

Emitent konsoliduje dane finansowe spétki zalezne;.

Techvigo sp. z o0.0.

NAZWA (FIRMA) Techvigo sp. z 0.0.

FORMA PRAWNA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Ptocka 5, 01-231 Warszawa

UDzIAL EMITENTA W KAPITALE
ZAKLADOWYM | GLOSACH NA WAL-
NYM ZGROMADZENIU SPOLKI ZA-
LEZNEJ

96% udziatow i 96% gtosow
Bezposrednio: 80% udziatéw i 80% gtosow
Posrednio: 16% udziatéw i 16% gtosow

Techvigo sp. z 0.0. jest zarejestrowana przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XlII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000331984. Kapitat zaktadowy spétki wynosi
2.539.000,00 zt i dzieli sie na 4867 udziatbw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. W dniu 23 marca 2023
roku Zgromadzenie Wspolnikéw spétki Techvigo sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego tej spotki. Zgodnie z uchwatg, kapitat zaktadowy Techvigo zostat podwyzszony o kwote 424 500,
00 zt do kwoty 2 539 000,00 zt poprzez utworzenie 849 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.
Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Techvigo objete zostaty przez Emitenta oraz przez jego inwe-
stycyjne ramie spdtke Carlson Investments ASI S.A., odpowiednio w liczbie 37 udziatéw oraz 812 udziatow.
Wyemitowane udziaty zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym.

Po podwyzszeniu kapitatu Techvigo Emitent posiada bezposrednio 4 055 udziatéw uprawniajgcych do 80 %
gtoséw na walnym zgromadzeniu wspolnikéw Techvigo oraz 80 %udziatu w kapitale zaktadowym, a posrednio
812 udziatow uprawniajgcych do 16% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspolnikéw Techvigo oraz 16%
udziatu w kapitale zaktadowym.

Techvigo sp. z 0.0. jest spotkg technologiczna z rynku IT dziatajgcg w obecnej formie od 12 lat. Specjalizuje
sie w rozwigzaniach IT dla branz Cyber Security, logistycznej, turystycznej i innych. Jest producentem wielu
narzedzi programistycznych realizowanych na zlecenie klientow korporacyjnych na rynku polskim i zagranicz-
nym. Posiada w swoich aktywach najwieksze zasoby mapowe Polski. Gidwne standardowe linie produktowe
Techvigo sp. z 0.0. to system do obstugi agencji turystycznych TourdeskCRM oraz produkty mapowe z linii
Navigo. Ponadto w dniu 02.03.2023 r. Techvigo sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru dziatalnosci w zakresie
walut wirtualnych prowadzonego przez Izbe Administracji Skarbowej w Katowicach pod numerem RDWW-




657. Spotka zalezna moze wykonywac dziatalnos¢ w zakresie: wymiany pomiedzy walutami wirtualnymi i
Srodkami ptatniczymi, wymiany pomiedzy walutami wirtualnymi, posrednictwa w wymianie, o ktérej mowa w
pkt.12 lit. a lub b oraz prowadzeniu rachunkéw, o ktérych mowa w ust. pkt 17 lit. e ustawy z dnia 01.03.2018 r.
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Emitent konsoliduje dane finansowe spétki zalezne;.

Gaudi Management S.A.

NAZWA (FIRMA) Gaudi Management S.A.

FORMA PRAWNA Spotka Akcyjna

SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Sienna 72 lok.6, 00-833 Warszawa

UDzIAL EMITENTA W KAPITALE
ZAKLADOWYM | GLOSACH NA WAL-
NYM ZGROMADZENIU SPOLKI ZA-
LEZNEJ

100% akcji i 100% gtosow

Gaudi Management S.A. jest zarejestrowana przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000296454. Kapitat zaktadowy spotki wy-
nosi 738.148,00 zt i dzieli sie na 7.381.480 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Gaudi Management S.A. jest prywatng spotkg wyspecjalizowang w inwestycjach typu private equity w spofki z
sektora matych i Srednich przedsiebiorstw. Jej gtéwnym aktywem jest pakiet 2.948 udziatéw w spétce Carlson
Capital Partners sp. z 0.0. 0 tgcznej wartosci nominalnej 1.474.000,00 zt co stanowi 95% w kapitale zaktado-
wym Carlson Capital Partners sp. z 0.0.

Emitent konsoliduje dane finansowe spotki zaleznej.

Carlson Capital Partners sp. z 0. 0.

NAZWA (FIRMA) Carlson Capital Partners sp. z 0.0.
FORMA PRAWNA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Sienna 72 lok.6, 00-833 Warszawa

UDZIAL EMITENTA W KAPITALE

ZAKLADOWYM | GLOSACH NA WAL-  Posrednio 95% akcji i 95% gtoséw
NYM ZGROMADZENIU SPOLKI ZA-

LEZNEJ

Emitent posiada posrednio 95% udziatdéw w spétce Carlson Capital Partners sp. z 0.0. tj. przez spoétke zalezng
Gaudi Management S.A., w ktérej Emitent posiada 100% akcji. Carlson Capital Partners sp. z 0.0. jest zareje-
strowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sgdowego pod numerem 0000025669. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1.551.000,00 zt i dzieli sie na
3.102 udziaty o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy udziat. Carlson Capital Partners sp. z 0.0. jest spétkg
doradczo — inwestycyjng wyspecjalizowang w: doradztwie przy fuzjach i przejeciach, transakcjach polegaja-
cych na pozyskiwaniu kapitatu dla spotek niepublicznych, przygotowywaniem spétek do upublicznienia, do-
radztwem przy wprowadzaniu spétek na Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie, ustugach powierni-




czych typu Trustee, Fiduciary i optymalizacjg podatkowg transakcji kapitatowych, pozyskiwaniem kapitatu
z funduszy typu Venture Capital i Private Equity, finansowaniem obrotu towarowego i handlu zagranicznego.

Emitent konsoliduje dane finansowe spétki zaleznej. Gaudi Management S.A., nie konsoliduje danych finan-
sowych z Carlson Capital Partners sp. z 0.0. na podstawie art. 56 ustawy o rachunkowosci

Paymiq Financial Group Ltd

NAZWA (FIRMA) Paymiqg Financial Group Ltd

FORMA PRAWNA Limited Company

SIEDZIBA Kanada

ADRES 300-1095 Mckenzie ave. Victoria BC V8P 2L5 Kanada

UDZIAL EMITENTA W KAPITALE
ZAKLADOWYM | GLOSACH NA WAL-
NYM ZGROMADZENIU SPOLKI ZA-
LEZNEJ

100% udziatéw i 100% gtosow

Emitent nabyt udziaty Paymiq Financial Group Ltd w dniu 30.11.2021 r. za cene 2.500.000,00 zt. Kapitat za-
ktadowy spotki zaleznej wynosi 5.200 CAD i dzieli sie na 5.200 udziatéw. Paymiq Financial Group Ltd zareje-
strowana jest w Kanadzie pod numerem: 799492608BC0001. Spétka zalezna zostata nabyta w celu zapew-
nienia stopniowego wchodzenia na szybko rozwijajgcy sie rynek FinTech na swiecie. Paymiq to nowy FinTech
dziatajgcy na rynku amerykanskim i europejskim z wysokim potencjatem kadrowym miedzynarodowych spe-
cjalistdw znajacych specyfike branzy bankowej i ptatniczej, tworzgcy narzedzia do zarzgdzania codziennymi
finansami dla oséb fizycznych oraz firm w zakresie rachunkéw ptatniczych, bankowos$ci mobilnej, ptatnosci
SWIFT, ptatnosci SEPA oraz funkcjonalnej platformy wymiany walut. Paymiq rozpoczeta dziatalnos¢ opera-
cyjng po koniec IV kwartatu 2022 r., oferujac na starcie produkty w zakresie ptatnosci w EUR oraz GBP dla
klientéw indywidualnych oraz firm. Klienci uzywajgc swojego smartfona czy tabletu mogg zatozy¢ rachunek i
wykonywacé pierwsze przelewy w ciggu kilku minut od zainstalowania aplikacji na swoim telefonie. Uzyte no-
woczesne rozwigzania biometryczne w technologii mobilnej wspierajgce identyfikacje klienta pozwalajg na
szybkg weryfikacje danych klientéw i udostepnienie im korzystania z ustug ptatniczych. Spotka konsekwentnie
rozwija funkcjonalno$ci swojej platformy pracujgc nad wdrozeniem kolejnych produktéw umozliwiajgcych:
ptatnosci w innych walutach, dokonywanie transakcji wymiany walutowej oraz korzystanie z kart ptatniczych.
Ponadto spétka zalezna zawarta umowe w dniu 02.03.2023 r., ktérej przedmiotem jest Swiadczenie ustug
doradczych przez Adamson Brothers Corp. z siedzibg w Miami w Stanach Zjednoczonych w zakresie przygo-
towania niezaleznych analiz i materiatow, w celu zakwalifikowania Paymiq Financial Group Ltd w okresie 12
miesiecy do notowan na rynku NASDAQ. Na dzien publikacji Raportu Rocznego Emitenta omawiana umowa
pozostaje aktywna, natomiast proces wprowadzenia na NASDAQ jest opdzniony z uwagi na wolniejszy niz
zaktadano rozwoj Paymiq Financial Group Ltd. Aktualnym ztozeniem Emitenta jest notowanie walorow Pay-
miqg Financial Group Ltd na NASDAQ po osiagnieciu stopnia rozwoju zapewniajgcego, w opinii Emitenta, po-
wodzenie emisji na NASDAQ, na co wptyw w oczach amerykanskich inwestorow bedzie miata takze, w opinii
znajagcych rynek lokalny doradcow, tj. Adamson Brothers Corp., stabilna sytuacja gietdowa Emitenta, jako
spotki dominujgcej. Na poczatku 2024 r. tgczna liczba klientow Paymiq Financial Group Ltd od momentu uru-
chomienia ustug w zakresie prowadzenie rachunkow bankowych i kart kredytowych wyniosta 3.200.

Emitent konsoliduje danych finansowych spotki zaleznej.




Helvexia PTE LTD

NAZWA (FIRMA) Helvexia PTE LTD

FORMA PRAWNA Limited Company

SIEDZIBA Singapur

ADRES 22 SIN MING LANE, #06-76, MIDVIEW CITY, Singapore 573969

UDZIAL EMITENTA W KAPITALE
ZAKLADOWYM | GLOSACH NA WAL-
NYM ZGROMADZENIU SPOLKI ZA-
LEZNEJ

100% udziatéw i 100% gtosow

Helvexia PTE LTD jest zarejestrowana pod numerem 202018322H. Spoétka zostata zatozona w dniu 30
czerwca 2020 r. w Singapurze. Emitent w dniu 5 sierpnia 2021 r. zawart umowe nabycia akcji oraz dalszego
finansowania rozwoju spotki Helvexia PTE LTD. Akcje zostaty nabyte od osoby fizycznej i stanowig obecnie
100% kapitatu zakladowego spétki Helvexia PTE LTD. Cena nabycia ww. akcji wynosi 1 SGD. Emitent zakfa-
da stopniowe obnizenie udziatu w kapitale spotki zaleznej w ramach nowych emisji akcji dla zespotu zarzg-
dzajgcego Helvexia oraz potencjalnych ko-inwestoréw. Zrédtem finansowania ww. transakcji sg $rodki wtasne
Emitenta. Nabycie akcji Helvexia PTE LTD powinno zapewni¢ Emitentowi stopniowe wchodzenie na szybko
rozwijajgcy sie rynek Fintech na swiecie. Helvexia to nowy fintech rozpoczynajacy dziatalnos¢ na rynku Azja-
tyckim z doswiadczonym zespotem miedzynarodowych specjalistéw znajgcych specyfike Blockchain i krypto
walut oraz z branzy bankowej i ptatniczej, tworzgcy narzedzia do zarzadzania codziennymi finansami dla oséb
fizycznych ifirm. Na dzieh sporzadzenia niniejszego Dokumentu spotka zalezna nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej i jest w trakcie procesu ubiegania sie o licencje na dziatalnos¢ w sektorze ustug finansowych.

Emitent nie konsoliduje danych finansowych spotki zaleznej na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci.

Paymiq Europe sp. z 0.0. (dawniej Helvexia Pay sp. z 0.0.)

NAZWA (FIRMA) Paymiq Europe sp.z. z 0.0.

FORMA PRAWNA Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Sienna 72 lok.6, 00-833 Warszawa

UDZIAL EMITENTA W KAPITALE
ZAKLADOWYM | GLOSACH NA WAL-
NYM ZGROMADZENIU SPOLKI ZA-
LEZNEJ
Paymiq Europe sp. z 0.0. zostata zawigzania przez Emitenta w dniu 24.08.2021 r. i zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
30.08.2021 r. pod numerem 0000918687. Kapitat zaktadowy spotki zaleznej wynosi 69.400,00 zt i dzieli sie na
694 udziatow o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy udziat. Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci spotki
Paymiq Europe sp. z o.0. jest wg klasyfikacji ,pozostate posrednictwo pieniezne”. Spotka jest w fazie uzyski-
wania odpowiednich licencji. W dniu 21 kwietnia 2022 r. Paymiq Europe Sp. z 0.0. zostata wpisana do Reje-
stru matych instytucji ptatniczych. Zgodnie z Rejestrem prowadzonym przez Urzad Komisji Nadzoru Finanso-
wego, wpis Helvexia Pay nosi numer MIP141/2022. W konsekwencji, na podstawie art. 117 g ust.1 ustawy o
ustugach ptatniczych Helvexia Pay sp. z 0.0. moze wykonywac¢ dziatalno$¢ w zakresie ustug ptatniczych w
charakterze matej instytucji ptatniczej. Jednostka zalezna nie podjeta jeszcze dziatalno$ci operacyjnej, pracuje
nad rozwojem projektu, zmierzajgcym do nawigzania wspotpracy kooperacyjnej, wdrozeniem technologii nie-
zbednej do prowadzenia dziatalnosci na rynku finansowym. W dniu 15.06.2023 r. zostata zmieniona firma

100% udziatow i 100% gtosow




spoftki oraz zostat podwyzszony kapitat zaktadowy spétki poprzez emisje 644 nowych udziatéw o tacznej war-
tosci 64.400,00 z, ktére zostaty objete przez Emitenta. Rejestracja w KRS zmian w umowie spotki nastgpita w
dniu 20.07.2023 1,

W dniu 10 kwietnia 2024 roku zostata zawarta umowa sprzedazy przez Emitenta na rzecz spoiki zaleznej
Paymiq Financial Group Ltd. z siedzibg w Kanadzie, 694 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 69,4 tys.
PLN w Spétce Paymiq Europe Spétka z 0.0. Cena sprzedazy udziatéw wyniosta 200 tys. PLN. Nabyte przez
Paymiq Financial Group Ltd. z siedzibg w Kanadzie udzialy stanowig 100% w kapitale zaktadowym Paymiq
Europe Spétka z 0. 0. i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow Paymiq Europe Spétka z o.0. Decyzja
Zarzadu zwigzana z sprzedazg ww. udziatdw Spofki zaleznej jest podyktowana checig uporzgdkowania struk-
tury Grupy kapitatowej Emitenta.

Emitent nie konsoliduje danych finansowych spofki zaleznej na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci.

Hotblok Polska sp. z 0.0.

NAZWA (FIRMA) Hotblok Polska sp. z 0.0.

FORMA PRAWNA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Sienna 72 lok.6, 00-833 Warszawa

UDZIAL EMITENTA W KAPITALE
ZAKLADOWYM | GLOSACH NA WAL -
NYM ZGROMADZENIU SPOLKI ZA-
LEZNEJ

100% udziatéw i 100% gtosow

Hotblok Polska sp. z 0.0. zostata zawigzania przez Emitenta w dniu 21.12.2018 r. i zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
20.02.2019 r. pod numerem 0000767566. Kapitat zaktadowy spotki zaleznej wynosi 5.000,00 zt i dzieli sie na
100 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat. Spotka zostata utworzona z myslg o wznowieniu
historycznej dziatalnosci operacyjnej Emitenta w zakresie sprzedazy licencji na produkcje energooszczednych
bloczkéw HOTBLOK.

Emitent nie konsoliduje danych finansowych spétki na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci.

Carlson Voyages sp. z 0. 0. (dawniej Bloom Voyages sp. z 0.0.)

NAZWA (FIRMA) Carlson Voyages sp. z 0. 0.

FORMA PRAWNA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Sienna 72 lok.6, 00-833 Warszawa

UDZIAL EMITENTA W KAPITALE
ZAKLADOWYM | GLOSACH NA WAL-
NYM ZGROMADZENIU SPOLKI ZA-
LEZNEJ

95% udziatow i 95% gtosow

Carlson Voyages sp. z 0.0. zostala zawigzania przez Emitenta w dniu 21.08.2020 r. i zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w
dniu 27.08.2020 r. pod numerem 0000857090. Kapitat zaktadowy spotki zaleznej wynosi 5.250,00 zt i dzieli
sie na 105 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat. Spoétka Carlson Voyages sp. z 0.0. jest biu-
rem podrézy klasy premium, zajmuje sie turystyka ,szytg na miare”. Oznacza to, iz imprezy turystyczne przy-




gotowywane sg zgodnie z indywidualnym zapotrzebowaniem klienta. Wyjazdy takie charakteryzujg sie wyso-
kim standardem $wiadczonych ustug i mozliwoscig doboru miejsc wyjazdu korelujgcego z aktualnym stanem
pandemii. Tworzenie takich ofert nie wymusza od organizatora konieczno$ci ptacenia wysokich i wczesnych
zaliczek do hoteli i przewoznikéw niwelujgc w praktyce ryzyko ekonomiczne zwigzane z sytuacjami nadzwy-
czajnymi takimi jak miedzy innymi pandemie. Docelowo spétka zalezna bazowaé bedzie na programie wspo-
magajacy tworzenie ofert turystycznych opartym na module sztucznej inteligenciji. Ma to by¢ innowacyjne
narzedzie tworzone i rozwijane przez zespoét Carlson Voyages majgce na celu skrécenie procesu tworzenia
imprez turystycznych przez automatyczne dopasowanie preferencji klienta z aktualnymi mozliwosciami
uwzgledniajgcymi czynniki ryzyka takimi jak konflikty polityczne, zdarzenia klimatyczne, sytuacje epidemiolo-
giczne itp. Biuro zostato zatozone, ale dotychczas nie uzyskato licencji touroperatora, poniewaz w okresie
pandemii firmy ubezpieczeniowe wstrzymaty wydawanie nowych polis dla biur podrézy, chyba ze biuro wpta-
citoby na konto firmy ubezpieczeniowej réwnowarto$¢ wartosci wydanej polisy. Obecnie zostaty podjete, po
raz kolejny, starania, aby uzyskaé¢ polise. Uzyskanie przedmiotowej wptynie na rozwdj spotki zaleznej. Do
tego czasu spotka zalezna prowadzi sprzedaz samych biletéw i hoteli zagranicg na zasadzie agencyjnej, co
mozna robi¢ bez zezwolenia a wystarcza na pokrycie kosztéw.

Emitent nie konsoliduje danych finansowych spotki zaleznej na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci.

Carlson Ventures S.A.

NAZWA (FIRMA) Carlson Ventures S.A.

FORMA PRAWNA Spotka Akcyjna

SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Ptocka 5A, 01-231 Warszawa

UDzIAL EMITENTA W KAPITALE
ZAKLADOWYM | GLOSACH NA WAL-
NYM ZGROMADZENIU SPOLKI ZA-
LEZNEJ

100% akciji i 100% gtosow

Emitent nabyt akcje Carlson Ventures S.A. (dawniej: FSG S.A.) w dniu 13.07.2022 r. za cene 104.517,00 zt.
Spotka zalezna zostata zarejestrowana przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 31.01.2018 r. pod numerem 0000716312. Kapi-
tat zaktadowy spétki zaleznej wynosi 100.000,00 zt i dzieli sie na 100.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda akcja. Przedmiotem dziatalnosci Carlson Ventures S.A. jest zarzgdzanie funduszami oraz zarzgdzanie
alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi. Spotka zalezna jest jedynym komplementariuszem Carlson Ventu-
res Spotka Akcyjna ONE ASI SKA. Objecie akcji Carlson Ventures S.A. ma na celu dokonywanie kolejnych
inwestycji w startupy technologiczne z naciskiem na spotki Spacetech i Deeptech zlokalizowane w USA i Azji.

Emitent nie konsoliduje danych finansowych spotki zaleznej na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci
Carlson Ventures Spotka Akcyjna ONE ASI SKA

NAZWA (FIRMA) Carlson Ventures Spotka Akcyjna ONE ASI Spotka Komandyto-

wo-Akcyjna
FORMA PRAWNA Spotka Komandytowo - Akcyjna
SIEDZIBA Warszawa
ADRES ul. Ptocka 5A, 01-231 Warszawa
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Emitent posiada posrednio 100% udziatu w spétce Carlson Ventures Spotka Akcyjna ONE ASI SKA (dawniej:
FSG spdtka akcyjna Investment Partners Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Komandytowa). Spotka
zalezna Emitenta Carlson Ventures S.A. jest jedynym komplementariuszem Carlson Ventures Spotka Akcyjna
ONE ASI SKA. Spdtka posrednio zalezna zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznah — Nowe Mia-
sto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 31.08.2021 r. pod
numerem 0000917188. Kapitat zaktadowy spotki zaleznej wynosi 50.000,00 zt i dzieli sie na 50.000 akcji o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Przedmiotem dziatalnosci Carlson Ventures Spotka Akcyjna ONE
ASI SKA jest zbieranie aktywow od szerokiego grona inwestoréw w celu ich inwestowania zgodnie z politykg
inwestycyjng spotki.

Carlson Ventures S.A nie konsoliduje danych finansowych spétki zaleznej na podstawie art. 56 Ustawy
o rachunkowosci

1.3. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI.
ZARZAD:

Zarzad Spotki, zgodnie z § 10 ust. 1 Statutu, sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw. Kadencja
kazdego cztonka Zarzgdu jest niezalezna od kadenciji pozostatych cztonkéw Zarzadu i trwa trzy lata. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotke CARLSON INVESTMENTS SE reprezentuje jednoosobowo:

Pan Aleksander Gruszczynski — Prezes Zarzadu

W 2023 r. nie nastgpity zmiany w reprezentacji Spoétki. Kadencja Pana Aleksandra Gruszczynskiego konczy
sie w czerwcu 2025 roku.

RADA NADZORCZA:

Stosownie do § 16 ust. 1 Statutu Spétki Rada Nadzorcza CARLSON INVESTMNETS SE skfada sie z co naj-
mniej z pieciu cztonkéw. Kadencja kazdego cztonka Rady Nadzorczej jest niezalezna od kadencji pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej i trwa trzy lata. Liczbe cztonkdw okresla Walne Zgromadzenie drogg uchwaty.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza skfada sie z 5 czionkow:

1. Serge Telle - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Damian Goryszewski - Czlonek Rady Nadzorczej
3.  Penelope Hope - Cztonek Rady Nadzorczej
4.  Silvia Andriotto - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Scott Cunningham - Czionek Rady Nadzorczej

W 2023 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w 6 osobowym skfadzie:

1. Serge Telle - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. tukasz Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3.  Damian Goryszewski - Czlonek Rady Nadzorczej

4.  Penelope Hope - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Silvia Andriotto - Czlonek Rady Nadzorczej

6. Isabelle Peeters - Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 4 stycznia 2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana tu-
kasza Marczuka oraz Panig Isabelle Peeters oraz powotato w jej sktad Pana Scotta Cunninghama, Panig
Xihong Deng oraz Panig Magdalene Gatzinska.




Z dniem 15 lutego 2024 Pani Magdalena Gatzinski zrezygnowata z czionkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki
Z przyczyn osobistych.

W dniu 21 lutego 2024 r. Pani Xihong Deng ztozyta o$wiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nad-
zorczej Spotki z dniem 22 lutego 2024 r. Zgodnie z trescig rezygnaciji, zostata ona ztozona z powoddw osobi-
stych.

Po ztozonych rezygnacjach przez Panig Magdalene Gatzinski i Panig Xihong Deng, Rada Nadzorczej Emiten-
ta skfada sie z pieciu Czionkéw i pozostaje w sktadzie osobowym zgodnym ze statutem.

1.4 INFORMACJA NA TEMAT AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH POWYZEJ 5% KAPITALU ZAKLA-
DOWEGO

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien publikacji raportu rocznego za 2023 r. wynosi 7 531 248,48 EUR (stow-
nie: siedem milionoéw pieéset trzydziesci jeden tysiecy dwiescie czterdziesci osiem EUR 48/100) oraz dzieli sie
na 8.965.772 (osiem miliondw dziewiec¢set szesc¢dziesigt pie¢ tysiecy siedemset siedemdziesigt dwie) akcje o
wartosci nominalnej 0,84 EUR (osiemdziesiat cztery eurocenty) kazda, ktérym odpowiada 8.965.772 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Wedtug najlepszej wiedzy jakg Zarzad ma na dzieh publikacji niniejszego raportu, akcjonariuszami posiadajg-
cymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu sg akcjonariusze zaprezentowani
W ponizszym zestawieniu:

* 7.846.551 7.846.551 87,52% 87,52%
Porozumienie Akcjonariuszy
Pozostali Akcjonariusze 1.119.221 1.119.221 12,48% 12,48%
Razem 8.965.772 8.965.772 100% 100 %
. , Udziat Udziat
o o . . . . Liczba gtoséw na . L
Porozumienie Akcjonariuszy Liczba akcji W2z w kapitale zakta- w ogélnej
dowym liczbie gloséw
(%) (%)
Carlson Ventures 4.024.852 4.024.852 44,89% 44,89%
International Limited
Bouchard et Cie SA 2.331.659 2.331.659 26,00% 26,00%
Artur Jedrzejewski 1.490.040 1.490.040 16,62% 16,62%

Stan na dzieh przekazania raportu rocznego.
Dodatkowe wyjasnienia:

W 2023 r. oraz w czasie od jego zakonczenia do dnia publikacji raportu rocznego za 2023 roku Emitent
otrzymat ponizsze notyfikacje o zmianach w strukturze akcjonariatu posiadajgcego, co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

e W dniu 7 lutego 2023 r. Akcjonariusz Carlson Ventures International Limited z siedzibg w Tortola po-
informowat, ze po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg serii T Spotki
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Carlson Ventures International Limited posiadat 4.117.277 akcji CARLSON INVESTMENTS SE., kto-
re stanowig 48,12 % kapitatu.

e W dniu 7 lutego 2023 r. Akcjonariusz Bouchard Et Cie SA siedzibg w Baar zawiadomit, ze nabyt
300.000 akcji Spotki w efekcie realizacji umowy objecia akcji serii T. Po rejestracji podwyzszenia kapi-
tatu zaktadowego w zwigzku z emisjg serii T Spotki Bouchard Et Cie SA posiada 2.182.850 akcji
CARLSON INVESTMENTS SE, ktore stanowig 25,51 % kapitatu.

e W dniu 7 lutego 2023 r. Akcjonariusz pan Artur P. Jedrzejewski zawiadomit, ze nabyt 301.238 akcji
Spoitki w efekcie realizacji umowy objecia akcji serii T. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego w zwigzku z emisjg serii T Spdtki pan Artur P. Jedrzejewski posiada 1.247.803 akcji CARLSON
INVESTMENTS SE, ktére stanowig 14,58 % kapitatu.

e W dniu 12 lutego 2024 roku akcjonariusz Carlson Ventures International Limited z siedzibg w Tortola
BVI zawiadomit Emitenta o zmianie stanu posiadania akcji Spétki w zwigzku ze sprzedazg akcji w
szeregu transakcji na rynku ASO w dniu 9 kutego 2024 r. oraz 12 lutego 2024 roku. CVI Ltd zmniej-
szyt swoj udziat w kapitale zaktadowym Emitenta i ogdlnej liczbie gtoséw w Spéice. Przed dokona-
niem transakcji sprzedazy CVI Ltd posiadat tgcznie 4.117.277 akcji Spotki w kapitale zakladowym,
reprezentujgcych 48,12% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do wykonania 4.117.277 gto-
séw w Spolce, co stanowito 48,12 % w ogolnej liczbie gloséw w Spotce. Po dokonaniu transakgiji
sprzedazy CVI Ltd posiadat tgcznie 4.024.852 akcji Spétki w kapitale zaktadowym, reprezentujgcych
47,04 % kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajgcych do wykonania 4.024.852 gtosow, co stanowit
47,04 % w ogolnej liczbie gtoséw w Spoéice.

e Dnia 21 lutego 2024 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od pana Artura Jedrzejewskiego o za-
warciu, w dniu 21 lutego 2024 roku, pomiedzy 3 Akcjonariuszami Emitenta tj. panem Arturem Jedrze-
jewskim, BOUCHARD ET CIE SA oraz Carlson Ventures International Limited porozumienia na pod-
stawie art. 69 ust. 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy, porozumienia dotyczgcego nabywania akgiji
Spotki, zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach Spotki oraz prowadzenia wspolnej polityki
wobec Spoétki. Po zawarciu Porozumienia Akcjonariuszy jego uczestniczy posiadali tagcznie 7.455.505
akcji Spotki reprezentujgcych 87,13% kapitatu zaktadowego Spéiki, dajgcych prawo do 7.455.505
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 87,13% ogolnej liczby gtoséw Spdiki.

Poszczegdlni uczestnicy Porozumienia posiadali nastepujgce liczby akciji.

e Carlson Ventures International Ltd posiadat 4.024.852 akcji Spotki reprezentujgcych 44,89% kapitatu
zaktadowego Spotki, dajgcych prawo do 4.024.852 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki stano-
wigcych 47,04% ogolnej liczby gtoséw Spoiki,

e BOUCHARD ET CIE SA posiadat 2.182.850 akcji Spotki reprezentujgcych 25,51% kapitatu zaktado-
wego Spotki, dajgcych prawo do 2.182.850 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych
25,51% ogodlnej liczby gtoséw Spoiki,

e Artur Piotr Jedrzejewski posiadat 1.247.803 akcji Spotki reprezentujgcych 14,58% kapitatu zaktado-
wego Spotki, dajgcych prawo do 1.247.803 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoftki stanowigcych
14,58% ogolnej liczby gtosow Spotki.

W dniu 8 maja 2024 roku Spoétka otrzymata zawiadomienia dotyczgce zmiany stanu posiadania akcji Emitenta
przez Porozumienie Akcjonariuszy, zawarte w dniu 21 lutego 2024 roku, w zwigzku zakonczeniem procedur
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu Spotki poprzez emisje akgji serii ,U”.

Aktualnie poszczegdlni uczestnicy Porozumienia posiadali nastepujace liczby akgji:

e Carlson Ventures International Ltd posiada 4.024.852 akcji Spotki reprezentujgcych 44,89% kapitatu
zaktadowego Spoétki, dajgcych prawo do 4.024.852 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki stano-
wigcych 44,89% ogolnej liczby gtoséw Spoiki,

e BOUCHARD ET CIE SA posiada 2.331.659 akcji Spoétki reprezentujgcych 26,00% kapitatu zaktado-
wego Spotki, dajgcych prawo do2.331.659 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki stanowigcych
26,60% ogolnej liczby gtoséw Spotki,
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e Artur Piotr Jedrzejewski posiada 1.490.040 akcji Spotki reprezentujgcych 16,62% kapitatu zaktadowe-
go Spotki, dajacych prawo do 1.490.040 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych
16,62% ogolnej liczby gtosow Spdiki.

1.5 SPOSOB REPREZENTACJI SPOLKI

Zgodnie z par. 12 Statutu Spotki w przypadku Zarzadu jednoosobowego oswiadczenia woli w imieniu Spotki
sktada Prezes Zarzadu jednoosobowo. Jezeli Zarzgd Spotki jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczenia
woli w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych Spétki oraz do podpisywania dokumentéw w imieniu Spofki
wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu.

1.6 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci $wiadczy ustugi doradcze i skupia sie na zarzadzaniu Grupg
Kapitatlowa, ktérej sktad jak i zakres dziatalnosci zostat przedstawiony w punkcie 1.2 niniejszego Sprawozda-
nia z dziatalnosci. Grupa Kapitatowa sktada sie w szczegdlnosci z podmiotéw o profilu technologicznym, cha-
rakteryzujgcych sie innowacyjnymi produktami, ustugami lub innymi rozwigzaniami organizacyjnymi. W kregu
zainteresowania Grupy Kapitatowej jest wspotpraca i angazowanie sie w projekty, spofki i fundusze miedzyna-
rodowe, bez ograniczen terytorialnych, w tak szeroko rozumianych dziedzinach i branzach jak IT, DeepTech,
SaaS, FinTech, MedTech, CleanTech, loT, Rozszerzona Rzeczywistos¢, Sztuczna Inteligencja, Nanotechno-
logia, Nanorobotyka, Machine Learning, Biotechnologia, Medycyna, Edukacja, Farmakologia, Zywno$¢ Kon-
sumpcyjna. Szeroki wachlarz branz bedgcych w centrum zainteresowania Carlson Investments SE pozwala
na zdywersyfikowanie prowadzonej dziatalnosci i ogranicza jedno z gtéwnych ryzyk dla podmiotéw z branzy
Spoiki, jakim jest wahanie wyniku finansowego i uzaleznienie od koniunktury w jednej branzy.

Grupa Kapitatowa sktada sie z Emitenta i 11 podmiotéw zaleznych w tym m.in. Techvigo sp. z 0.0. specjalizu-
jacej sie w rozwigzaniach IT dla branz Cyber Security, logistycznej, turystycznej, Helvexia Pay sp. z 0.0., ktéra
bedzie dziatata w zakresie ustug ptatniczych w charakterze matej instytucji ptatniczej czy tez Carlson Voyages
sp. z 0.0., ktora jest biurem podrézy klasy premium, zajmujgcym sie turystykg ,szytg na miare”. W ramach
Grupy Kapitatowej funkcjonuje takze Alternatywna Spoétka Inwestycyjna tj. Carlson Investments ASI S.A., kto-
ra zajmuje sie inwestowaniem w projekty z branzy FinTech, MedTech i CleanTech. Celem dziatalnosci spofki
zaleznej jest nabywanie réznej klasy aktywéw, ktére dajg perspektywe uzyskania wzrostu wartosci portfela.
Obecnie spotka zalezna posiada w swoim portfelu 60 tys. akcji spotki OceanTech Acquisitions Corp. o warto-
Sci 2.679.735,00 zt na dzieh 31 grudnia 2023 r., przy czym na dzien zakupu akcji ich warto$¢ wynosita
1.178.040,00 z.

Emitent wspotpracuje strategicznie z Carlson ASI Evig Alfa oraz jego jedynym inwestorem, czyli, Carlson Ven-
tures International (CVI). Emitent w lipcu 2021 r. zawart z Carlson Ventures International Limited (CVI) umowe
Swiadczenia ustug doradczych wykonywanych przez zespot Emitenta na rzecz CVI, a dotyczacych koordyna-
cji dziatalnosci inwestycyjnej w ramach inwestycji w fundusz Carlson ASI Evig Alfa sp. z 0.0. sp.k. Umowa
zostata zawarta na czas nieokre$lony i przewiduje wynagrodzenie bazowe w wysokosci 120.000 euro rocznie
oraz premie do wysokosci 30% na rzecz Emitenta w przypadku sukceséw inwestycyjnych odnoszonych przez
CVI w ramach poczynionych inwestycji za posSrednictwem Carlson Evig Alfa. Carlson Ventures International
Limited dokonat szeregu bezposrednich jak i posrednich inwestycji w polskie spétki prawa handlowego, w tym
m.in. w spotke pod firma: Carlson ASI Evig Alfa sp. z 0.0. sp.k. Umowa pomiedzy CVI a Emitentem zostata
zawarta celem wsparcia doradczego i operacyjnego w ramach dokonanych inwestycji w spofki portfelowe
Carlson ASI Evig Alfa. Emitent wspiera CVI swojg wiedzg i doswiadczeniem w obszarze doradztwa w zakre-
sie: pozyskiwania nowych projektéw, planowania i realizacji ,wyj$¢ inwestycyjnych”, negocjacji z klientami,
przygotowaniu uméw i dokumentéw, zapewnienie stosownych konsultacji prawnych oraz zastepstwa prawne-
go, wsparcia w poszukiwaniu potencjalnych inwestoréw, oceny i konsultacji projektéw wraz z rekomendacjg
co do wyboru najbardziej perspektywicznych firm o najwiekszym potencjale rynkowym. Przychody z tytutu
przedmiotowej umowy w 2022 r. stanowity 89% przychodow ze sprzedazy Emitenta. a w okresie od
01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. 28%.
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2. CHAREKTERYSTYKA DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ.

2.1 ISTOTNE UMOWY | ZDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALO-
WEJ W ROKU 2023

Zdarzenia, ktére miaty miejsce w 2023 r.

W dniu 30.01.2023 r. zostalo zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zakladowego Spdtki o kwote
505.039,92 EUR w wyniku emisji akcji serii T.

W dniu 27.04.2023 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o rozpoczeciu procesu majgcego na celu przeniesienie
akcji Spoétki na rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie. W dniu
27.04.2023 r. Spoétka zawarta umowe o doradztwo prawne w zakresie procesu zmiany notowan z kancelarig
SSW Pragmatic Solutions Spaczyniski, Szczepaniak, Okon sp.k. Obecnie proces przeniesienia akcji Spotki na
rynek regulowany zostat wstrzymany, a uchwaty Walnego Zgromadzenia w tym zakresie zostang podjete w
pdzniejszym okresie.

W dniu 28.06.2023 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym zostata miedzy innymi podjeta
uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote nie nizszg niz 100.000,00 EUR i nie
wiekszg niz 500.000,00 EUR, poprzez emisje nie mniej niz 119.048 i nie wiecej niz 595.238 akcji serii U, o
wartosci nominalnej 0,84 EUR kazda akcja, w drodze subskrypcji prywatne;j.

Zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu w dniu 12.12.2023 roku, w zwigzku z zlozeniem os$wiadczenia o
dojsciu emisji do skutku. Proces zawierania uméw objecia akcji serii U zostat zakohczony 04.12.2023 roku,
data zawarcia pierwszej i ostatniej umowy.

W dniu 01.03.2024 r. zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote
343.424,79 EUR w wyniku emisji akcji serii U.

W dniu 22.08.2023 r. Emitent zawart list intencyjny z HPI AG z siedzibg w Monachium dotyczacy negocjacji i
zawarcia umowy sprzedazy wigkszosciowego pakietu udziatéw w spotce zaleznej Paymiq Financial Group
LTD (Paymiq) przez Emitenta poprzez wniesienie aportu do HPI AG, w zamian za howo wyemitowane akcje
HPI AG. W wyniku dojscia do skutku sprzedazy Paymiq w drodze wymiany udziatéw, Emitent uzyskatby kon-
trole nad HPI AG, tym samym zachowujgc réwniez kontrole nad Paymiq, ktéra otrzyma mozliwo$é szybkiego
wzrostu wartosci poprzez utatwienie dostepu do gtéwnego europejskiego rynku gietdowego oraz mozliwosé
przysztej konsolidacji spoétek fintech na tym rynku.

2.2 OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI.

W 2023 r. Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z rozwojem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej. Ponadto Emi-
tent realizowat kolejne etapy zwigzane ze sformalizowang wspotpracg z Carlson Ventures International Limi-
ted (CVI) oraz podmiotem partnerskim Carlson ASI Evig Alfa w zakresie koordynacji dziatan inwestycyjnych
na podstawie umowy o wspotpracy z dnia 15.07.2021

W 2023 roku regulowanie biezgcych zobowigzah oraz utrzymanie ptynnosci byto mozliwe dzieki pozyskaniu
nowych Srodkéw poprzez emisje akcji oraz w kontek$cie strategicznej wspotpracy z Carlson ASI EVIG Alfa
oraz jego jedynym inwestorem, Carlson Ventures International (CVI). Dzieki wspoétpracy obejmujgcej m.in.
doradztwo strategiczne, pozyskiwanie projektdw oraz wspotprace przy kolejnych rundach finansowania, Carl-
son Investment SE uprawnione jest do otrzymania do 30% zysku z inwestycji zrealizowanych przez Carlson
ASI EVIG Alfa. W 2024 roku Spoétka bedzie kontynuowaé powyzszy model wspotpracy. Spoétka posiada takze
okreslone zasoby gotowki.

2.3 SYTUACJA MAJATKOWA SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ.

Sytuacje majgtkowg oraz finansowg Spotki CARLSON INVESTMENTS SE obrazujg wybrane dane finansowe
pochodzace ze sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2023 do 31.12.2023.
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Spotka nie stosuje alternatywnych wskaznikéw finansowych, zdaniem Zarzadu prezentowane dane w spra-
wozdaniach finansowych kompleksowo przedstawiajg sytuacje finansowg Spotki i Grupy.

CARLSON INVESTMENTS SE w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe jednostkowe 2023 2022 2022 2022
Amortyzacja - - - -
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi) 2 305,87 916,04 530,33 195,32
Zysk (Strata) ze sprzedazy -353,44 78,70 -81,29 16,78
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej -365,70 41,36 -84,11 8,82
Zysk (Strata) brutto -26 895,55 110 394,39 -6 185,73 23,39
Zysk (Strata) netto -26 905,11 110 369,22 -6 187,93 23,533,38
Aktywa trwate 113 752,06 136 272,46 26 161,93 29 056,58
Aktywa obrotowe 3 635,50 6 807,48 836,13 1451,52
Zapasy 56,75 51,70 13,05 11,02
Nalezno$ci dtugoterminowe 8 715,03 - 2 004,38 -
Naleznosci krétkoterminowe 2 965,56 5 935,58 682,05 1 265,61
Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe 148,45 107,76 34,14 22,98
Aktywa razem 117 387,57 143 079,94 26 998,06 30 508,10
Kapitat wiasny 116 502,82 139 160,34 26 794,58 29 672,35
Kapitat podstawowy 33110,69 30 736,80 7 615,15 6 553,82
Zobowigzania i rezerwy 884,75 3 919,60 203,48 835.75
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 884,75 3 919,60 203,48 835,75
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu EUR/PL obowigzujgcego na koniec

danego roku obrotowego ustalonego przez NBP.

Kurs na koniec okresu

2023
4,3480

2022
4,6899

Sytuacje majgtkowg oraz finansowg Grupy Kapitatowej CARLSON INVESTMENTS. przedstawiajg wybrane
dane finansowe pochodzgce ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od
01.01.2023 do 31.12.2023.

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu EUR/PL obowigzujgcego na koniec

danego roku obrotowego ustalonego przez NBP.

GRUPA KAPITALOWA w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe skonsolidowane 2023 2022 2023 2022
Amortyzacja - - - -
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi) 7 546,56 5 638,30 1735,64 1202,22
Zysk (Strata) ze sprzedazy (894,89) (141,010 (205,82) (30,07)
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 195,34) (151,25) (504,91) (32,25)
Zysk (Strata) brutto (856,76) 109 984,19 (197,05) 23 451,29
Zysk (Strata) netto (983,02) 110081,92 (226,09) 23 472,13
Aktywa trwate 15188,39 124 806,,97 3493,19 26 61186
Aktywa obrotowe 12 774,07 14 310,42 2 937,92 3 051,33
Zapasy 56,75 51,70 13,05 11,02
Naleznosci dtugoterminowe 233,44 5 002,25 53,69 1 066,60
Naleznosci krétkoterminowe 7 659,69 9 349,55 1761,66 1 993,55
Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe 549,80 110,49 126,45 23,56
Aktywa razem 28 750,98 139 905,90 6 612,46 29 831,32
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Kapitat wtasny 23502,38 133 043,23 5 405,33 28 368,03

Kapitat podstawowy 33110,69 30 736,80 7 615,15 6 553,83
Zobowigzania i rezerwy 4720,47 6 396,50 1 085,66 1 363,89
Zobowigzania dtugoterminowe 431,82 88,82 99,31 18,94
Zobowigzania krotkoterminowe 4102,26 6 199,09 943,48 1 321,80

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu EUR/PL obowigzujgcego na koniec
danego roku obrotowego ustalonego przez NBP.

2023 2022
Kurs na koniec okresu 4,3480 4,6899

2.4 INFORMACJA O PODSTAWOWYM OBSZARZE DZIALALNOSCI.

W 2023 roku Spotka prowadzita dziatalnos¢ zgodnie z przedmiotem dziatalnosci wskazanym w ust. 1.6 niniej-
szego sprawozdania.

2.5 OPIS REALIZACJI INWESTYCJLI.

W dniu 23.03.2023 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki zaleznej Techvigo sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
nr KRS 0000331984 (dalej Techvigo), podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej
spotki. Zgodnie z uchwata, kapitat zaktadowy Techvigo zostat podwyzszony o kwote 424 500, 00 zt do kwoty
2 539 000,00 zt poprzez utworzenie 849 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Udziaty w podwyz-
szonym kapitale zaktadowym Techvigo objete zostaty przez Emitenta oraz przez jego inwestycyjne ramie
spotke Carlson Investments Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, nr
KRS 0000892243, odpowiednio w liczbie 37 udziatéw oraz 812 udziatow. Wyemitowane udziaty zostaty pokry-
te w catosci wktadem pienieznym. Emitent przed podwyzszeniem kapitatu Techvigo posiadat 4 018 udziatow
uprawniajgcych do 95% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspolnikow Techvigo oraz 95% udziatu w kapitale
zaktadowym Po podwyzszeniu kapitatu Emitent posiada bezposrednio 4 055 udziatéw uprawniajgcych do 80
% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow Techvigo oraz 80% udziatu w kapitale zaktadowym, a po-
Srednio 812 udziatéw uprawniajgcych do 16% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspoélnikéw Techvigo oraz
16% udziatu w kapitale zakladowym Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Techvigo ma zwigzek z pracami
rozwojowymi zwigzanymi z planowang zmiang profilu dziatalnosci, co w ocenie Zarzgdu bedzie miato istotny
wptyw na rozwdj Grupy Kapitatowej Emitenta.

2.6 STRUKTURA ORGANIZACYJNA | ZATRUDNIENIE.

Na dzieh publikacji niniejszego raportu Emitent nie zatrudnia pracownikéw, w zaleznosci od biezgcych po-
trzeb zawiera umowy cywilnoprawne. Aktualnie tgcznie w grupie kapitatowej na umowe o prace zatrudnione
sg 4 osoby.

2.7 KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIA-
GNIETE WYNIKI FINANSOWE.

Rok 2023 byt Spotki i Grupy Kapitatowej kontynuacjg dziatan zwigzanych z rozwojem Grupy Carlson zmierza-
jacych do rozszerzenia skali i kierunkow jej dalszego dziatania, systematycznego wzrostu wartosci, poprawy

Spotka wspotpracuje strategicznie z Carlson ASI EVIG Alfa oraz jego jedynym inwestorem, czyli, Carlson
Ventures International (CVI). Dzieki wspétpracy obejmujgcej m.in. doradztwo strategiczne, pozyskiwanie pro-
jektow oraz wspotprace przy kolejnych rundach finansowania, Carlson Investment SA uprawnione jest do
otrzymania do 30% zysku z inwestycji zrealizowanych przez Carlson ASI EVIG Alfa. Fundusz ten jest jednym
z najaktywniejszych na rynku w swojej kategorii.
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Poza konsekwentng realizacjg polityki inwestycyjnej Spétka prowadzita zintensyfikowane dziatania majace
wptyw na poprawe ptynnosci papieréw wartosciowych.

2.8 OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY ZA
ROK OBROTOWY 2023.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe okolicznosci ani zdarzenia, ktére majg wpltyw na
wyniki z dziatalno$ci gospodarcze;.

Z uwagi na inwazje Federacji Rosyjskiej na Ukraine w dniu 24 lutego 2022 r., Zarzad Emitenta dokonat oceny
wptywu tego wydarzenia na jego dziatalnosé, ciggto$¢ dziatania, sytuacje finansowg oraz kontynuacje dziatal-
nosci i oswiadczyt, ze konflikt nie wptywa na dziatalnos¢ Spétki ani Grupy Kapitatowej, Spotka nie jest zaan-
gazowana w dziatalno$¢ w tym obszarze, Zarzgd zwraca jednak uwage, ze wptyw na ogolng sytuacje gospo-
darczg tego wydarzenia moze wymagac korekty stanowiska. Zarzad prowadzi biezgcy monitoring zdarzen w
zakresie moggcym wptywac na jego dziatalnosc.

3 ZDARZENIA ISTOTNE, JAKIE NASTAPILY PO ROKU OBROTOWYM DO DNIA PUBLIKACJI RAPOR-
TU ZA 2023 R.

Okres pieciu miesiecy biezgcego roku dla Spotki Carlson Investments SE byt okresem ciggu prac zwigzanych
z zarzgdzaniem i rozwojem Grupy Kapitatlowej zmierzajgcego do rozszerzenia skali i kierunkéw jej dalszego
dziatania, systematycznego wzrostu wymiaru i rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Najistotniejsze zdarzenia, jakie miaty nastgpity po roku obrotowym do dnia publikacji raportu za 2023 r. majg-
ce wptyw na sytuacje Grupy kapitalowej CARLSON INVESTMENTS SE i jej poszczegdlnych spotek zalez-
nych:

W dniu 1 marca 2024 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Kra-
jowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz zmiany
§ 6 Statutu Spotki.

Zmiany w KRS obejmuja:

1.Podwyzszenie wysokosci kapitatu zaktadowego z kwoty 7.187.823,72 EURO (siedem miliondw sto osiem-
dziesigt siedem tysiecy osiemset dwadziescia trzy euro 72/100) do kwoty 7.531.248.48 EURO (siedem milio-
néw piecset trzydziesci jeden tysiecy dwiescie czterdziesci osiem euro 48/100) tj. o kwote 343.424,79 EURO
(trzysta czterdzieSci trzy tysigce czterysta dwadziesScia cztery euro 76/100) w drodze emisji 408.839 (czterysta
osiem tysiecy osiemset trzydziesci dziewie€) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii ,U” o warto$ci nominalnej
0,84 EURO (stownie: osiemdziesiat cztery euro centy)) kazda.

2. Zmiane § 6 Statutu Spofki, ktéry otrzymat nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 7.531.248.48 EURO (siedem milionéw piec¢set trzydziesci jeden tysiecy
dwiescie czterdziesci osiem euro 48/100) i dzieli sie na 8.965.772 (osiem miliondéw dziewiecset szescdziesiat
pie¢ tysiecy siedemset siedemdziesigt dwa ztote 00/100) akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 0,84 EU-
RO (stownie: osiemdziesiagt cztery euro centy) kazda.

2. Na akcje wymienione w ust. 1 skfadajg sie nastepujgce akcje:

a) 5.100 (stownie: piecset tysiecy sto) sztuk akcji na okaziciela serii ,A” o warto$ci nominalnej 0,84 EURO
(stownie: osiemdziesigt cztery euro centy) kazda,

b) 7.500 (stownie: siedem tysiecy piec¢set) sztuk akcji na okaziciela serii ,B” 0 wartosci nominalnej 0,84 EURO
(stownie: osiemdziesigt cztery euro centy) kazda,

c) 12.500 (stownie: dwanascie tysiecy piecset) sztuk na okaziciela akgji serii ,C” o warto$ci nominalnej 0,84
EURO (stownie: osiemdziesiagt cztery euro centy) kazda,

d) 124.900 (stownie: sto dwadziescia cztery tysigce dziewieéset) sztuk akcji na okaziciela serii ,D” o wartosci
nominalnej 0,84 EURO (stownie: osiemdziesiagt cztery euro centy) kazda,
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e) 5.000 (pie¢ tysiecy) sztuk akcji na okaziciela serii ,E” o wartosci nominalnej 0,84 EURO (stownie: osiem-
dziesigt cztery euro centy) kazda,

f) 29.875 (dwadziescia dziewie¢ tysiecy osiemset siedemdziesigt pie¢) sztuk akcji na okaziciela serii ,F” 0
wartosci nominalnej 0,84 EURO (stownie: osiemdziesigt cztery euro centy) kazda,

g) 4.125 (cztery tysigce sto dwadziescia piec¢) sztuk akcji na okaziciela serii ,G” o wartosci nominalnej 0,84
EURO (stownie: osiemdziesiagt cztery euro centy) kazda,

h) 4.625 (cztery tysigce szesc¢set dwadziesScia piec) sztuk akcji na okaziciela serii ,I” 0 wartosci nominalnej
0,84 EURO (stownie: osiemdziesiat cztery euro centy) kazda,

i) 46.375 (czterdziesci szes¢ tysiecy trzysta siedemdziesiagt piec¢) sztuk akcji na okaziciela serii ,J” 0 wartosci
nominalnej 0,84 EURO (stownie: osiemdziesiagt cztery euro centy) kazda,

j) 460.000 (czterysta szes$c¢dziesiat tysiecy) sztuk akcji na okaziciela serii ,K” 0 wartosci nominalnej 0,84 EU-
RO (stownie: osiemdziesigt cztery euro centy) kazda,

k) 129.358 (sto dwadziescia dziewie¢ tysiecy trzysta piecdziesigt osiem) sztuk akcji na okaziciela serii ,L” 0
wartosci nominalnej 0,84 EURO (stownie: osiemdziesigt cztery euro centy) kazda,

1) 717.250 (siedemset siedemnascie tysiecy dwiescie piecdziesiat) sztuk akcji na okaziciela Serii M o wartosci
nominalnej 0,84 EURO (stownie: osiemdziesigt cztery euro centy) kazda,

m) 1.223.500 (jeden milion dwiescie dwadziescia trzy tysigce pieéset) sztuk akcji na okaziciela serii ,N” o war-
tosci nominalnej 0,84 EURO (stownie: osiemdziesigt cztery euro centy)

kazda,

n) 2.499.000 (dwa miliony czterysta dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy) sztuk akcji na okaziciela serii ,0” o
wartosci nominalnej 0,84 EURO (stownie: osiemdziesigt cztery euro centy) kazda,

0) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji na okaziciela serii ,P” o wartosci nominalnej 0,84 EURO
(stownie: osiemdziesiat cztery euro centy) kazda,

p) 1.201.578 (jeden milion dwiescie jeden tysiecy piecset siedemdziesigt osiem) sztuk akcji na okaziciela serii
,R” 0 wartosci nominalnej 0,84 EURO (stownie: osiemdziesiat cztery euro centy) kazda,

r) 1.234.010 (jeden milion dwiescie trzydziesci cztery tysigce dziesie¢) sztuk akcji na okaziciela serii ,S” o
wartosci nominalnej 0,84 EURO (stownie: osiemdziesigt cztery euro centy) kazda,

s) 601.238 (szescset jeden tysiecy dwiescie trzydziesci osiem) sztuk akcji na okaziciela serii ,T” o wartosci
nominalnej 0,84 EURO (stownie: osiemdziesiagt cztery euro centy) kazda.

t) 408.839 (czterysta osiem tysiecy osiemset trzydziesci dziewiec) sztuk akcji na okaziciela serii ,U” o wartosci
nominalnej 0,84 EURO (stownie: osiemdziesigt cztery euro centy) kazda.”:

W dniu 10 kwietnia 2024 roku zostata zawarta umowa sprzedazy przez Emitenta na rzecz spotki zaleznej
Paymiq Financial Group Ltd. z siedzibg w Kanadzie, 694 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 69,4 tys.
PLN w Spoétce Paymiq Europe Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000918687, posiadajgcej nr NIP: 5252874592. oraz RE-
GON: 389825414. Cena sprzedazy udziatéw wyniosta 200 tys. PLN. Nabyte przez Paymiqg Financial Group
Ltd. z siedzibg w Kanadzie udziaty stanowig 100% w kapitale zaktadowym Paymiq Europe Spoétka z 0.0 i
100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikébw Paymiq Europe Spétka z o.0. Decyzja Zarzadu zwigzana z
sprzedazg ww. udziatdbw Spotki zaleznej jest podyktowana checig uporzgdkowania struktury Grupy kapitato-
wej Emitenta.

4. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PODSTAWOWA DZIALALNOSCIA SPOLKI | GRUPY KAPITALO-
WEJ

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na
Swiecie oraz sytuacji na rynkach finansowych. Na wyniki finansowe generowane przez Grupe Emitenta majg
wptyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna panstwa oraz dziatania
podejmowane przez Rade Ministrow, Narodowy Bank Polski czy Rade Polityki Pienieznej. Niekorzystne
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zmiany wskaznikow makroekonomicznych mogg wptyng¢ na pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej
Emitenta.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim z faktu, iz ustawodawca dokonuje cze-
stych nowelizacji, a dokonywane interpretacje prawne nie sg spojne i jednolite. Wskaza¢ takze nalezy, ze nie
sg wyjatkami sytuacje, w ktérych obowigzujgce przepisy prawa sg ze sobg sprzeczne, co powoduje brak ja-
snosci w zakresie ich stosowania. Czeste zmiany przepiséw oraz rownolegte funkcjonowanie réznych inter-
pretacji przepiséw prawa moze mie¢ istotny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta.
Ponadto nalezy podkresli¢, iz w zwigzku z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej, w dalszym ciggu trwa
proces dostosowania prawa polskiego do prawa unijnego, z ktérym wigze sie koniecznos¢ gruntownej zmiany
wielu polskich ustaw oraz wprowadzenia nowych. Kazdorazowa zmiana przepisow moze bezposrednio lub
posrednio wywiera¢ skutki dla Emitenta lub spétek z Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego

Z punktu widzenia polskich przedsiebiorcow istotnym zagrozeniem sg zmiany przepiséw podatkowych oraz
czeste rozbieznosci w ich interpretacji. Praktyka organéw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe majg cha-
rakter niejednolity, wobec czego nie mozna bagatelizowac ryzyka rozstrzygniecia kwestii podatkowych przez
organy podatkowe odmiennie niz przez spotki Emitenta. W zwigzku z takim stanem rzeczy istnieje powazne
ryzyko natozenia na Spoétke oraz spoftki portfelowe znacznych zobowigzan podatkowych. Opisywane ryzyko
jest potegowane przez koniecznos¢ dostosowania polskiego prawa podatkowego do przepiséw prawa wspol-
notowego. Majgc na uwadze specyfike polskiego prawa podatkowego oraz dodatkowo koniecznos¢ jego har-
monizacji z prawem wspoélnotowym ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego wzrasta. Opisana powyzej
sytuacja moze wywieraé¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej oraz jej sytuacje finansowa.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca czes¢ spotek bedgcych czescig Grupy Kapitatlowej Emitenta, jak réwniez podmioty bedace w
zainteresowaniu Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzg dziatalno$¢ w obszarze innowacyjnych technologii.
Pogorszenie sie koniunktury w tej branzy moze istotnie wptyngé¢ na liczbe i wielkos¢ realizowanych przez
fundusze projektéw inwestycyjnych, jak rowniez ich zyskownos$é¢, co w efekcie moze przetozy¢ sie na istotne
pogorszenie wynikéw finansowych Spoiki.

Ryzyko zwigzane z inwazjg Federacji Rosyjskiej na Ukraine

Z uwagi na inwazje Federacji Rosyjskiej na Ukraine w dniu 24 lutego 2022 r., Zarzgd Emitenta dokonat oceny
wptywu tego wydarzenia na jego dziatalnosé, ciggto$¢ dziatania, sytuacje finansowg oraz kontynuacje dziatal-
nosci i oswiadczyt, ze konflikt nie wptywa na dziatalno$¢ Spétki ani Grupy Kapitatowej, Spoétka nie jest zaan-
gazowana w dziatalno$¢ w tym obszarze, Zarzad zwraca jednak uwage, ze wptyw na ogolng sytuacje gospo-
darczg tego wydarzenia moze wymagac korekty stanowiska. Zarzgd prowadzi biezgcy monitoring zdarzen w
zakresie mogagcym wptywac na jego dziatalnosc.

Ryzyko zwigzane z podstawowg dziatalnoscig Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest Swiadczenie ustug doradczych i zarzadzenie Grupg Kapita-
towa. Grupa Kapitatowa sktada sie z Emitenta i 11 podmiotow zaleznych dziatajgcych w réznych branzach.
Spotki z Grupy Kapitatowej wspotpracujg i angazujg sie w projekty, spoftki i fundusze miedzynarodowe, bez
ograniczen terytorialnych, w tak szeroko rozumianych dziedzinach i branzach jak IT, DeepTech, SaaS, Fin-
Tech, MedTech, CleanTech, 10T, Rozszerzona Rzeczywisto$¢, Sztuczna Inteligencja, Nanotechnologia, Na-
norobotyka, Machine Learning, Biotechnologia, Medycyna, Edukacja, Farmakologia, Zywno$¢ Konsumpcyjna.
Szeroki wachlarz branz bedacych w centrum zainteresowania Grupy Kapitatowej pozwala na zdywersyfiko-
wanie prowadzonej dziatalnosci i ogranicza jedno z gtéwnych ryzyk dla podmiotéw z branzy, jakim jest waha-
nie wyniku finansowego i uzaleznienie od koniunktury w jednej branzy.

Jedng z gatezi dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest inwestowanie, co realizowane jest przez spotke zalezng
Carlson Investments Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. i Carlson Ventures S.A. Tego typu dziatalnos¢
wigze sie z podwyzszonym ryzykiem inwestycyjnym. W ryzyko to wpisuje sie mozliwos¢ podjecia nietrafio-
nych decyzji inwestycyjnych, niezidentyfikowania czynnikéw kluczowych dla oceny danego projektu inwesty-
cyjnego czy tez czynniki zwigzane ze zdarzeniami zewnetrznymi mogacymi mie¢ wptyw na efekt realizowanej
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inwestycji. Spotki zalezne starajg sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez wnikliwg analize biznesplanéw przedsie-
biorstw, w ktérych zamierza dokonaé inwestycji. Decyzje inwestycyjne spoétki zaleznej podejmowane sg w
oparciu o analizy dokonywane przez ekspertéw posiadajgcych doswiadczenie z zakresu rynkéw finansowych,
co dodatkowo ogranicza wystgpienie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z wyceng spotek z Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie z 11 spétek zaleznych (w tym 9 podmiotéow bezposrednio zaleznych i 2
podmioty posrednio zalezne od Emitenta), ktére prowadzg dziatalnos¢ w réznych dziedzinach, sg to m.in.
firmy technologiczne, doradcze i finansowe oferujgce innowacyjne produkty, ustugi lub inne rozwigzania orga-
nizacyjne.

Na dzien 31.12.2023 r. wykazana warto$¢ udziatow i akcji w jednostkach powigzanych, jako dtugoterminowe
aktywa finansowe wyniosta 104 152 739,57 zt oraz w pozostatych jednostkach 884 293,77zt (jednostkowe
sprawozdanie finansowe za 2023 r.).

Istnieje ryzyko wystapienia utraty wartosci ww. aktywow. Zarzad Spotki zmniejsza wystgpienie przedmiotowe-
go ryzyka poprzez konsekwentng realizacje strategii zarzgdzania podmiotami powigzanymi.

Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodéw ze sprzedazy

W 2023 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 8.235.185 zt a koszty dziatalnosci operacyjnej
8.238.412 zl, co oznacza strate ze sprzedazy w wysokosci 3.227 zt. (dane wg raportu za 2023 r.) Strategicz-
nym przedmiotem dziatalnosci Emitenta pozostajg sformalizowane ustugi doradcze na rzecz Carlson Ventu-
res International Limited. Emitent wskazuje, ze Grupa Kapitatowa stale sie rozwija i ponoszone sg wigksze
naktady finansowe, jednakze Spoétka dziata w kierunku optymalizacji kosztow i dgzy do jak najwiekszego zba-
lansowania kosztéw przychodami.

Ryzyko zwigzane z ptynnos$cig finansowg

Polityka Spotki zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych wystarczajgcych do re-
gulowania zobowigzan, utrzymywanie niezbednego poziomu kapitatu obrotowego, a takze finansowania bie-
zacych potrzeb inwestycyjnych i rozwojowych. Konsekwentna kontrola wptywow i wydatkéw umozliwia Spoice
biezgce regulowanie zobowigzan.

Zarzad Spotki dazy do utrzymania rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciag finansowania. W tym celu
wykorzystywane sg zewnetrzne i wewnetrzne zrédta finansowania oraz odpowiednie procedury zarzgdzania
gotowka.

W 2023 r. gtéwnym zrédtem finansowania dla Spotki oraz Grupy Kapitatowej byto pozyskane finansowanie w
drodze emisji akcji serii U oraz wynagrodzenie na postawie umowy o wspotpracy z funduszem Carlson ASI
EVIG Alfa i jego jedynym inwestorem, czyli, Carlson Ventures International (CVI). Dzieki wspétpracy obejmu-
jacej m.in. doradztwo strategiczne, pozyskiwanie projektéw oraz wspotprace przy kolejnych rundach finanso-
wania, Emitent uprawniony jest do otrzymania do 30% zysku z inwestycji zrealizowanych przez Carlson ASI
EVIG Alfa.

5. INFORMACJA O PRZYJETEJ STRATEGII ROZWOJU EMITENTA | JEGO GRUPY KAPIUTALOWEJ
ORAZ DZIALANIACH PODJETYCH W RAMACH JEJ REALIZACJI W OKRESIE OBJETYM RAPOR-
TEM WRAZ Z OPISEM PERSPEKTYW ROZWOJU DZILALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIEJ W NAJ-
BLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

Wszystkie spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej CARLSON INVESTMENTS realizujg wspdlng i jedno-
litg strategie rozwoju. Strategig Grupy jest zapewnienie trwatego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy przez
dalszy wzrost skali dziatalnosci przy jednoczesnej koncentracji na efektywnosci proceséw biznesowych w celu
realizacji rentownych inwestycji.
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6. INFORMACJE O WAZNIEJSZYCH OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spoétka CARLSON INVESTMENTS SE. w 2023 r. nie podejmowata aktywnos$ci w okresie objetym raportem w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci poprzez inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan inno-
wacyjnych w przedsiebiorstwie.

7. INFORMACJA O UDZIALACH WLASNYCH
Emitent nie nabywat w 2023 r. akcji wtasnych.

Spotka zalezna Techvigo sp. z 0.0. posiada 605 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 0,84 EUR, ktére zostaty
nabyte w dniu 07.09.2020 r. i zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci 2.500 akcji w kapitale zakta-
dowym Gaudi Management S.A. przez Polvent sp. z 0.0., podmiot potgczony w pazdzierniku 2021 r. z
Techvigo sp. z 0.0.

Spotka zalezna Gaudi Management S.A. posiada 15.013 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 0,84 EUR,
ktére nabyta w dniu 19.08.2019 r. poprzez potrgcenie z wierzytelnosci z tytutu pozyczek o tgcznej wartosci
rownej cenie za objete akcje.

Carlson Capital Partners sp. z 0.0. posrednio zalezna spotka posiada 181.865 akcji Emitenta o wartosci no-
minalnej 0,84 EUR, ktdre zostaty objete w dniu 07.09.2020 r., w tym 159.432 akcji zostaty pokryte wktadem
niepienieznym w postaci 658.980 akcji w kapitale zakladowym Gaudi Management S.A i 22.433 akcji, ktére
zostaty rozliczone poprzez umowne potrgcenie wierzytelnosci z tytutu rozliczenia wzajemnych zobowigzan
0 tgcznej wartosci réwnej cenie za objete akcje.

8. INFORMACJA NA TEMAT £LACZNEJ WYSOKOSCI NALEZNYCH WYNAGRODZEN ZARZADU | RA-
DY NADZORCZEJ.

Zarzad nie pobiera wynagrodzenia ani z tytutu powotania ani z tytutu umowy o prace wyptacanego przez Emi-
tenta,

taczna kwota wynagrodzen oséb nadzorujgcych Emitenta w 2023 r. wynosita 2.200,00 zt. brutto. Cztonkowie
otrzymujg wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w 2023 roku w wysokos$ci usta-
lonej uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 marca 2019 roku.

9. POSIADANE PRZEZ EMITENTA ODDZIALY
Emitent nie posiada oddziatow.

10. INFORMACJA NA TEMAT WYNAGRODZENIA AUTORYZOWANEGO DORADCY.

W dniu 8 listopada 2021r. Emitent zawart z EQ1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, umowe na doradztwo
przy wprowadzeniu akcji serii M, N, O, P i R Spofki (,Akcje”) do obrotu na rynku NewConnect, sporzadzenie
dokumentu informacyjnego oraz petnienie funkcji autoryzowanego doradcy przy wprowadzeniu Akcji do obro-
tu na rynku NewConnect. W dniu 2 grudnia 2022 r. zostat zawarty aneks do umowy, na mocy ktérego zostat
wydtuzony okres umowy z dwunastu miesiecy od dnia zawarcia do dwudziestu czterech miesiecy. od dnia
zawarcia. Nastepnie w dniu 5 marca 2024 roku zostat zawarty aneks nr 2 do umowy, ktérego przedmiotem
jest przedtuzenie okresu obowigzywania tej umowy na okres trzydziestu szesciu miesiecy od dnia zawarcia
oraz wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect dodatkowo akcji serii T i 17.793 akcji serii U.

Umowa jest w trakcie realizacji, prace nie zostaty rozliczone.
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11. INFORMACJA O BIEGLYM REWIDENCIE.

Biegly Rewident

UHY ECA Audyt Spétka z ograni-
czong odpowiedzialnoscig siedzibg
w Warszawie, ul. Potczynska 31A,
01-377 Warszawa, Polska, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajo-
wego Rejestru Sgdowego prowa-
dzonego przez Sad Rejonowy dla M.
St. Warszawy, Xl Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sgdowe-
go pod numerem KRS: 0000418856,
wpisana na liste firm audytorskich
prowadzong przez Polskg Agencje
Nadzoru Audytowego pod numerem:
3886.

Data zawarcia

umowy

23-12-2022.

Zakres umowy

Badanie jednostkowego i
skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego za lata
2022- 2023

Wynagrodzenie

Za prace dotycza-
ce 2023 roku -
65.100,00 zt
40.600.00 zt z
tytutu badania
jednostkowego
24.500,00 zt z
tytutu badania
skonsolidowanego

Warszawa, dnia 31 maja 2024 r.

Aleksander Gruszczynski
Prezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Aleksander
Gruszczynhski

Date / Data:
2024-05-31 13:49
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INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD £tADU KORPORACYJNEGO

Ponizszy dokument zawiera informacje na temat stosowania przez CARLSON INVESTMENTS SE zasad tadu korporacyjnego,
o ktérych mowa w Zatgczniku nr 1 do Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych z dnia 31 pazdziernika
2008 r. ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect", zmienionej uchwatg nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010 r.

Zarzad Spotki CARLSON INVESTMENTS SE informuje, iz w roku 2022 Spoétka przestrzegata zasad ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na NewConnect", z wyjgtkami opisanymi w niniejszym dokumencie.

Dokument przekazano zgodnie z § 5 ust. 6 pkt 6.3. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO wedtug stanu prawnego na dzien 21
sierpnia 2023 r.

1. Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jaki
z uzyciem nowoczesnych technologii, oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos$¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki interaktywny dostep do informacji. Spotka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej, umozliwiajgc w tym celu transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej

Komentarz: Spotka nie stosuje powyzszej zasady w zakresie dotyczacym transmisji obrad Walnego Zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie. Wszystkie istotne informacje
dotyczgce Walnego Zgromadzenia Spotka publikuje w formie raportéw biezgcych oraz umieszcza na swojej stronie internetowej
- zatem akcjonariusze nie uczestniczgcy osobiscie w walnym zgromadzeniu majg mozliwos¢ zapoznania sie ze sprawami na
tym walnym poruszanymi.

W ocenie Zarzadu Spotki koszty stosowania rozwigzan, ktorych dotyczy w/w wytgczenie, bytyby niewspoétmiernie wysokie do
potencjalnych korzysci plyngcych z ich zastosowania (aktualnie Spoétka nie dysponuje odpowiednim sprzetem, ktory
umozliwitby, w odpowiedniej jakosci, transmisje obrad oraz zapis przebiegu obrad i publikacje w sieci Internet). Biorgc powyzsze
pod uwage Spétka nie planuje w najblizszym czasie wprowadzenia w/w rozwigzan.

2. Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuaciji i perspektyw spétki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

Komentarz: Spoétka zapewnia inwestorom niezbedne do oceny jej kondycji dane, na stronie internetowej oraz poprzez
publikacje raportéw biezacych i okresowych.

3. Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowa pod adresem i zamieszcza na niej: !
3.1.podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona startowa),

Komentarz: Korporacyjna strona internetowa Spétki znajduje sie pod adresem www.carlsonvc.com i zawiera informacje
wskazane w punkcie 3.
3.2. opis dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalno$ci, z ktorej Emitent uzyskuje najwiecej przychodow,

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spotki.
3.3.opis rynku, na ktorym dziata Emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie startowej Spotki z zastrzezeniem braku okreslenia pozycji emitenta na
rynku
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spofki

Komentarz: Powyzsze informacje znajduja sie na stronie internetowej Spétki w dziale Relacje Inwestorskie w zaktadce Zespét
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia czionka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki

Komentarz: Powyzsze informacje znajduja sie na stronie internetowej Spétki w dziale Relacje Inwestorskie w zakladce Zespét
3.6. dokumenty korporacyjne Spétki,

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spdtki w dziale Relacje Inwestorskie w zaktadce
Prezentacje i Dokumenty
3.7. zarys planow strategicznych spotki,

Komentarz: Na stronie internetowej Spotki znajduje sie opis modelu biznesowego, natomiast nie zostata przyjeta formalnie
strategia biznesowa

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami
tych prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje),

Komentarz: Emitent nie sporzadza prognoz finansowych, wobec czego nie zamierza ich publikowac¢.
3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie.


http://www.carlsoninvestments.eu/
http://www.carlsonvc.com/

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spdtki w dziale Relacje Inwestorskie w zakfadce
Akcjonariusze
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spoétce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

Komentarz:, pytania w sprawie relacji inwestorski mozna zada¢ przez ogélnodostepny formularz kontaktowy znajdujgcy sie na
stronie startowej w zaktadce Kontakt

3.11 (skreslony)

3.12 opublikowane raporty biezace i okresowe

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spotki w dziale Relacje Inwestorskie w zaktadkach:
Raporty biezgcy, Raporty okresowe

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spdtki w dziale Relacje Inwestorskie w zaktadce
Kalendarium

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem
lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spotki w dziale Relacje Inwestorskie w zaktadce
Dywidenda

3.15 ( skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

Komentarz: Podczas Walnych Zgromadzen, ktére odbyty sie 2023 r. zaden z obecnych akcjonariuszy nie zadat pytania dot.
spraw objetych porzadkiem obrad, w zwigzku z czym nie zostata opublikowana informacja w tym zakresie. W przypadku
wystgpienia powyzszego zdarzenia informacja zostanie opublikowana w zaktadce poswigconej Walnemu Zgromadzeniu.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

Komentarz: Przedmiotowe zdarzenie korporacyjne nie miato miejsca w 2023 roku, w zwigzku z czym takie informacje nie
zostaty opublikowane na stronie internetowe
3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

Komentarz: Przedmiotowe zdarzenia korporacyjne nie wystapity w Spotce w roku 2023, w zwigzku z czym takie informacje nie
zostaty opublikowane na stronie internetowej

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

Komentarz:. Zasada nie jest stosowana.
3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry peti funkcje Animatora akcji Emitenta,

Komentarz: Zasada nie jest stosowana.
.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

Komentarz: Spdtka w ciggu ostatnich 12 miesiecy nie publikowata dokumentu informacyjnego (prospektu
emisyjnego).Archiwalne dokumenty informacyjne znajdujg sie w zaktadce Prezentacje i dokumenty.

3.22 (skreslony).

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien dokonywaé aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostaé przeprowadzona niezwitocznie.

Komentarz: Aktualizacja strony odbywa sie na biezaco.

4. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje
ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta.

Komentarz: Spotka prowadzi strone internetowg w jezyku angielskim i polskim. Zarzgd Emitent uchwatg z dnia 15 kwietnia
2021 r. podjat decyzje o rozpoczeciu publikowania raportow EBI i ESPI réwniez w jezyku angielskim z wzgledu na strukture
akcjonariatu oraz zasieg prowadzonej dziatalnosci. Publikacja raportéw w jezyku obcym ma na celu zapewnienie rownego
dostepu do informacji inwestorom postugujgcym sie jezykiem angielskim.

5. Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdélnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W
tym celu Spotka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac¢ indywidualng dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujgcag na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Komentarz: Niezbedne dane o Emitencie publikowane sg zaréwno na stronie wtasnej jak i w sekcjach po$wieconych relacjom
inwestorskim.

6. Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu
prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec Emitenta. Spotka powinna wyznaczyé osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.
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Komentarz:. Umowa z Autoryzowanym Doradcg z 2021 wraz z Aneksem z dnia 1 grudnia 2022 r. oraz Aneksem nr 2 z dnia 5
marca 2024 r..dotyczy doradztwa przy wprowadzeniu akcji serii M, N, O, P i R, S,T oraz czesci serii U Spotki (,Akcje”) do obrotu
na rynku NewConnect, sporzadzenie dokumentu informacyjnego oraz petienie funkcji autoryzowanego doradcy przy
wprowadzeniu Akcji do obrotu na rynku NewConnect.

7. W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie Emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez

Autorizowaneﬁo Doradci swoich obowiizkéw, Emitent niezwtocznie powiadamia o tim fakcie Autorizowaneio Doradci.

Komentarz: Umowa z Autoryzowanym Doradcg z 2021 wraz z Aneksem z dnia 1 grudnia 2022 r. oraz Aneksem nr 2 z dnia 5
marca 2024 r..dotyczy doradztwa przy wprowadzeniu akcji serii M, N, O, P i R, S,T oraz czesci serii U Spotki (,Akcje”) do obrotu
na rynku NewConnect, sporzadzenie dokumentu informacyjnego oraz pemienie funkcji autoryzowanego doradcy przy
wprowadzeniu Akcji do obrotu na rynku NewConnect.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw informacji niezbednych do

Wkoniwania obowiizkéw Autoazowaneio Doradci.

Komentarz: : Umowa z Autoryzowanym Doradcg z 2021 wraz z Aneksem z dnia 1 grudnia 2022 r. oraz Aneksem nr 2 z dnia 5
marca 2024 r..dotyczy doradztwa przy wprowadzeniu akcji serii M, N, O, P i R, S,T oraz czesci serii U Spotki (,Akcje”) do obrotu
na rynku NewConnect, sporzgdzenie dokumentu informacyjnego oraz petnienie funkcji autoryzowanego doradcy przy
wprowadzeniu Akcji do obrotu na rynku NewConnect.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej,
T
Komentarz: Powyzsza informacja zawarta jest w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci CARLSON INVESTMENTS SE. za rok
2023w pkt.8.

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od Emitenta z tytutu swiadczenia wobec

Emitenta uslui w kazdim zakresie.

Komentarz: Umowy z Autoryzowanym Doradcg nie zostata sfinalizowana.

10. Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach Walnego Zgromadzenia w skiadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.
S NEe
Komentarz: Zasada nie jest stosowana, poniewaz Spoétka nie jest w stanie zagwarantowac, ze czionkowie Rady Nadzorczej
bedg uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenie.

11. Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac publicznie dostepne

sEotkanie Z inwestorami, analitikami i mediami.

Komentarz: Spotka publikuje wszelkie istotne informacje dostepnymi kanatami informacyjnymi, wyznaczyta osobe kontaktowg
dla inwestorow i jest gotowa na rozmowy i spotkania z Inwestorami, indywidualne i publiczne.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowaé cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w

terminie umozliwia'icim pod'icie deciz'i inwestici'ne'.
Komentarz: Przedmiotowe zdarzenie korporacyjne nie wystapito w Spétce w raportowanym okresie.
13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z zdarzen
korporacyjnych.
o TAR
Komentarz: Walne Zgromadzenie Spétki kazdorazowo podejmuje uchwaty w poszanowaniu praw i potrzeb informacyjnych
Akcjonariuszy, zapewniajgc zachowanie niezbgednych odstepéw czasowych.
13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogétu gloséw w spétce, informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spoétek handlowych, zarzgd emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdétek handlowych.
. NEDOTYCZY
Komentarz: Przedmiotowe zdarzenie korporacyjne nie wystgpito w Spétce w raportowanym okresie.
14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegoétowego uzasadnienia.
. NEDOTYCZY
Komentarz: Przedmiotowe zdarzenie korporacyjne nie wystgpito w Spoétce w raportowanym okresie.
15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.
. NEDOTYCZY
Komentarz: Przedmiotowe zdarzenie korporacyjne nie wystgpito w Spoétce w raportowanym okresie.
16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmniej:
e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogag
mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,
e  zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezgcego okresie objetym
raportem,
e informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,
e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegolnosci daty publikacji raportéw okresowych,



planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

Komentarz Zarzad w dniu 12 listopada 2023 r. podjat decyzje o odstgpieniu od przekazywania raportéw miesiecznych, Zarzad
Emitenta uznat, ze wszelkie istotne informacje Spotka przekazuje za pomocg raportéw biezacych, a informacje podsumowujgce
prezentowane sg w raportach okresowych (kwartalnych oraz rocznych). W opinii Zarzgdu Spétki zapewnia to akcjonariuszom
oraz inwestorom dostep do kompletnych i wystarczajacych informacji dajacych petny obraz sytuac;ji

16a W przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ("Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect") emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezacych na rynku

NewConnect, informac'i wi'as’nia'ici zaistnia’fi situac'i.

Komentarz: Emitent stosuje powyzszg zasade.
17.(skreslony)

Warszawa, 31 maja 2024 r

Aleksander Gruszczynski
Prezes Zarzgdu
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Paymiq Europe sp. z 0.0. - wybrane dane finansowe 2023

A +Aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
Al +Wartosci ni ialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
All +Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
Al2 +Wartosé firmy
Al3 +Inne wartosci niematerialne i prawne
Al4 +Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
All +Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
AllLL +Srodki trwate
AllL2 +Srodki trwate w budowie
All3 +Zaliczki na srodki trwate w budowie
Al +Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
AlllLl +0d jednostek powigzanych
Alll.2 +0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
AlllL3 +0d pozostatych jednostek
AV +Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
AIV.1 +Nieruchomosci
AllV.2 +Wartosci niematerialne i prawne
A.IV.3 +Dtugoterminowe aktywa finansowe
AlV.4 +Inne inwestycje dtugoterminowe
AV +Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
AV.1 +Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
A.V.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe
B +Aktywa obrotowe 690,00 5 030,00 158,69 1072,52
B.l +Zapasy 0,00 0,00 0,00
B.I.1 +Materiaty
B.I.2 +Pétprodukty i produkty w toku
B.I.3 +Produkty gotowe
B.l.4 +Towary
B.I.S +Zaliczki na dostawy i ustugi
B.II +Naleznosci krétkoterminowe 690,00 30,00 158,69 6,40
B.Il.1 +Naleznosci od jednostek powigzanych

+Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w
B.Il.2 kapitale
B.IL.3 +Naleznosci od pozostatych jednostek 690,00 30,00 158,69 6,40
B.II +Inwestycje krétkoterminowe 0,00 5 000,00 0,00 1066,12
B.lIl.1 +Krétkoterminowe aktywa finansowe 5000,00 0,00 1066,12
B.III.2 +Inne inwestycje krétkoterminowe
B.IV +Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
C +Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
D +Udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktywa razem 690,00 5 030,00 158,69 1072,52

A +kapitat (fundusz) wtasny -65 647,94 -34 220,68 -15 098,42 -7 296,68
Al +Kapitat (fundusz) podstawowy 69 400,00 5000,00 15961,36 1066,12
Al +Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
Alll +Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
AV +Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
AV +Zysk (strata) z lat ubiegtych -39 220,68 -9.020,40 0,00
AVI +Zysk (strata) netto -95 827,26 -39 220,68 -22 039,39 -8362,80
AV +0dpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
B +Zobowigzania i rezerwy na Zobowigzania 66 337,94 39 250,68 15 257,12 8 369,19
B.I +Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
B.I.1 +Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
B.I.2 +Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
B.l.3 +Pozostate rezerwy 0,00
B.II +Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
B.IL1 +Wobec jednostek powigzanych 0,00

+Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
B.Il.2 kapitale
B.Il.3 +Wobec pozostatych jednostek
B.lNI +Zobowigzania krétkoterminowe 66 337,94 39 250,68 15 257,12 8369,19
B.lIl.1 +Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 48 220,09 36 636,17 11 090,18 7 811,72

+Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
B.1Il.2 zaangazowanie w kapitale
B.IIL.3 +Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 18 117,85 2614,51 4166,94 557,48
B.lll.4 +Fundusze specjalne
B.IV +Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
B.IV.1 +Ujemna wartosc¢ firmy
B.IV.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
B.IV.2.A +- dtugoterminowe
B.IV.2.B +- krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00

Pasywa razem 690,00 5 030,00 158,69 1072,52




A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Al +Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00

+Zmiana stanu produktdw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartosé
Al ujemna)
Alll +Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
AV +Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 95 228,32 36 350,49 20 958,32 7 754,61
B.I +Amortyzacja
B.ll +Zuzycie materiatéw i energii 124,00 26,45
B.III +Ustugi obce 14 627,12 1610,49 3219,21 343,56
B.IV +Podatki i optaty, w tym: 601,20 616,00 132,32 131,41
B.V +Wynagrodzenia 80 000,00 34 000,00 17 606,80 7 253,18
B.VI +Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
B.VII +Pozostate koszty rodzajowe
B.VIII +wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -95 228,32 -36 350,49 -20 958,32 -7 754,61
D Pozostate przychody operacyjne 0,00 14,00 0,00 2,99
D.l +2Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
D.II +Dotacje
D.III +Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
D.IV +inne Przychody operacyjne 14,00 2,99
E Pozostate koszty operacyjne 0,00 2 884,19 0,00 615,28
E.l +Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
E.ll +Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
E.Ill +inne koszty operacyjne 2884,19 615,28
F Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -95 228,32 -39 220,68 -20 958,32 -8 366,90
G Przychody finansowe 10,05 0,00 2,21 0,00
G.l +Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
G.LA +od jednostek powigzanych, w tym:
G.I.B +od jednostek pozostatych, w tym:
G.ll +Odsetki, w tym:
G.lIl +Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:
G.IV +Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
G.V +inne 10,05 2,21
H Koszty finansowe 608,99 0,00 134,03 0,00
H.I +Odsetki, w tym:
H.II +Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
H.1I +Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
H.IV +inne 608,99 134,03
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) -95 827,26 -39 220,68 -21 090,14 -8 366,90
J Podatek dochodowy
K Pozostate obowigzkowe zmniej ia zysku (zwiek straty)
L 2Zysk (strata) netto (I-J-K) -95 827,26 -39 220,68 -21 090,14 -8 366,90
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HELVEXIA PTE. LTD.
Director’s statement
Year ended 31 December 2023

Director’s statement

| am pleased to submit this annual report to the member of the Company together with the
financial statements for the financial year ended 31 December 2023.

In my opinion:

(a) the financial statements set out on pages 3 to 16 are drawn up so as to give a true and fair
view of the financial position of the Company as at 31 December 2023 and the financial
performance, changes in equity and cash flows of the Company for the year ended on that
date in accordance with the provisions of the Singapore Companies Act, Chapter 50 and
Singapore Financial Reporting Standards; and

(b) at the date of this statement, having regard to the financial support provided by the ultimate
holding company, there are reasonable grounds to believe that the Company will be able to
pay its debts as and when they fall due.

The Director has, on the date of this statement, authorised these financial statements for issue.

Director
The director in office at the date of this statement is as follows:

Artur Piotr Jedrzejewski

Director’s interests

According to the register kept by the Company for the purposes of Section 164 of the
Companies Act, Chapter 50 (the Act), the director who held office at the end of the financial
year (including those held by their spouses and infant children) had no interest in shares,
debentures, warrants or share options in the Company or in related corporations.

Neither at the end of, nor at any time during the financial year, was the Company a party to any
arrangement whose objects are, or one of whose objects is, to enable the director of the
Company to acquire benefits by means of the acquisition of shares in or debentures of the
Company or any other body corporate.



HELVEXIA PTE. LTD.
Director’s statement
Year ended 31 December 2023

Share options
During the financial year, there were:

(i) no options granted by the Company to any person to take up unissued shares in the
Company; and

(if) no shares issued by virtue of any exercise of options to take up unissued shares of the
Company.

As at the end of the financial year, there were no unissued shares of the Company under options.

Signed by the Director

Artur Piotr Jedrzejewski
Director



HELVEXIA PTE. LTD.
Financial statements
Year ended 31 December 2023

Statement of financial position
As at 31 December 2023

Note 2023 2022
SG$ SG$
Asset
Trade and other receivables - -
Cash and Cash equivalents
Amount due from shareholder 1 1

Current asset 1 1

Total assets 1 1

Equity
Share capital 5 1 1
Retained earnings -

Total Equity 1 1

Liabilities
Trade and Other Payables - -

Current liabilities - -

Total liabilities - -

Total equity and liabilities 1 1




HELVEXIA PTE. LTD.
Financial statements
Year ended 31 December 2023

Statement of comprehensive income
Year ended 31 December 2023

Note 2023 2022

SG$ SG$
Revenue - -
Gross Profit - -
Tax expense 8 - -
Bank Fee - -

Other expenses - -

Loss for the year, representing total comprehensive
loss for the year - -




HELVEXIA PTE. LTD.
Financial statements
Year ended 31 December 2023

Statement of changes in equity
Year ended 31 December 2023

Share Retained
capital earnings Total

SG$ SG$ SG$
Balance at incorporation date 1 - 1
Total comprehensive income - -
Balance at 31 December 2023 1 - 1
Total comprehensive income - - -
Balance at 31 December 2023 1 - 1




HELVEXIA PTE. LTD.
Financial statements

Year ended 31 December 2023

Statement of cash flows
Year ended 31 December 2023

Note 2023
SG$
Cash flows from operating activities
Loss before tax
Changes in working capital:
Trade and other receivables
Trade and other payables

2022
SG$

Net cash used in from operating activities

Cash flow from Investing activity

Net cash flow generated from Investing activity

Cash flows from financing activity

Net cash generated from financing activity

Net decrease in cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents at 1 Jan

Cash and cash equivalents at 31 December




2.1

2.2

2.3

HELVEXIA PTE. LTD.
Financial statements
Year ended 31 December 2023

Notes to the financial statements
These notes form an integral part of the financial statements.

The financial statements were authorized for issue by the Director on 31 December 2023.

Domicile and activities

HELVEXIA PTE. LTD. (the “Company”) is incorporated in the Republic of Singapore. The
address of its registered office is 22 Sin Ming Lane, #06-76 Midview City, Singapore 573969.

The principal activity of the Company is transaction/payment processing services.

Basis of preparation

Statement of compliance

The financial statements have been prepared in accordance with the Singapore Financial
Reporting Standards (FRS).

Basis of measurement

The financial statements have been prepared on the historical cost basis except as otherwise
disclosed in the accounting policies.

Functional and presentation currency

These financial statements are presented in Singapore dollars (“SG$”), which is the Company’s
functional currency.



2.4

3.1

HELVEXIA PTE. LTD.
Financial statements
Year ended 31 December 2023

Use of estimates and judgments

The preparation of the financial statements in conformity with FRSs requires management to
make judgments, estimates and assumptions that affect the application of accounting policies
and the reported amounts of assets, liabilities, income and expenses. Actual results may differ
from these estimates.

Estimates and underlying assumptions are reviewed on an ongoing basis. Revisions to
accounting estimates are recognised in the period in which the estimates are revised and in any
future periods affected.

Measurement of fair values

A number of the Company’s accounting policies and disclosures require the measurement of
fair values, for both financial and non-financial assets and liabilities.

When measuring the fair value of an asset or a liability, the Company uses observable market
data as far as possible. Fair values are categorised into different levels in a fair value hierarchy
based on the inputs used in the valuation techniques as follows:

Level 1: guoted prices (unadjusted) in active markets for identical assets or liabilities.

Level 2: inputs other than quoted prices included in Level 1 that are observable for the asset
or liability, either directly (i.e. as prices) or indirectly (i.e. derived from prices).

Level 3: inputs for the asset or liability that are not based on observable market data
(unobservable inputs).

If the inputs used to measure the fair value of an asset or a liability fall into different levels of
the fair value hierarchy, then the fair value measurement is categorised in its entirety in the

same level of the fair value hierarchy as the lowest level input that is significant to the entire
measurement (with Level 3 being the lowest).

Significant accounting policies

The accounting policies set out below have been applied consistently to all periods presented in
these financial statements.

Financial instruments

Recognition and initial measurement

Non-derivative financial assets and financial liabilities

Trade receivables and debt investments issued are initially recognised when they are originated.

All other financial assets and financial liabilities are initially recognised when the Company
becomes a party to the contractual provisions of the instrument.
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A financial asset (unless it is a trade receivable without a significant financing component) or
financial liability is initially measured at fair value plus, for an item not at FVTPL, transaction
costs that are directly attributable to its acquisition or issue. A trade receivable without a
significant financing component is initially measured at the transaction price.

Classification and subsequent measurement, and gains and losses
Non-derivative financial assets

On initial recognition, a financial asset is classified as measured at: amortised cost; FVOCI —
equity investment; or FVTPL.

Financial assets are not reclassified subsequent to their initial recognition unless the Company
changes its business model for managing financial assets, in which case all affected financial
assets are reclassified on the first day of the first reporting period following the change in the
business model.

Financial assets at amortised cost

A financial asset is measured at amortised cost if it meets both of the following conditions and
is not designated as at FVTPL.:

e it is held within a business model whose objective is to hold assets to collect contractual
cash flows; and

e its contractual terms give rise on specified dates to cash flows that are solely payments of
principal and interest on the principal amount outstanding.

These assets are subsequently measured at amortised cost using the effective interest method.
The amortised cost is reduced by impairment losses. Interest income, foreign exchange gains
and losses and impairment are recognised in profit or loss. Any gain or loss on derecognition is
recognised in profit or loss.

Non-derivative financial assets

The Company classifies non-derivative financial assets into the following categories: loans and
receivables and available-for-sale financial assets.

Loans and receivables

Loans and receivables are financial assets with fixed or determinable payments that are not
quoted in an active market. Such assets are recognised initially at fair value plus any directly
attributable transaction costs. Subsequent to initial recognition, loans and receivables are
measured at amortised cost using the effective interest method, less any impairment losses.

Loans and receivables comprise cash and cash equivalents and trade and other receivables.

Non-derivative financial liabilities: Classification, subsequent measurement and gains and
losses

Financial liabilities are recognised initially on the trade date, which is the date that the Company
becomes a party to the contractual provisions of the instrument.
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The Company classifies non-derivative financial liabilities as financial liabilities. Such financial
liabilities are recognised initially at fair value plus any directly attributable transaction costs.
Subsequent to initial recognition, these financial liabilities are measured at amortised cost using
the effective interest method.

These financial liabilities comprise loans and borrowings, amounts due to non-controlling
interests and trade and other payables.

Derecognition
Financial assets

The Company derecognises a financial asset when the contractual rights to the cash flows from
the financial asset expire, or it transfers the rights to receive the contractual cash flows in a
transaction in which substantially all of the risks and rewards of ownership of the financial asset
are transferred, or in which the Company neither transfers nor retains substantially all of the
risks and rewards of ownership and it does not retain control of the financial asset.

The Company enters into transactions whereby it transfers assets recognised in its statement of
financial position, but retains either all or substantially all of the risks and rewards of the
transferred assets. In these cases, the transferred assets are not derecognised.

Financial liabilities

The Company derecognises a financial liability when its contractual obligations are discharged,
cancelled or expired. The Company also derecognises a financial liability when its terms are
modified and the cash flows of the modified liability are substantially different, in which case a
new financial liability based on the modified terms is recognised at fair value.

On derecognition of a financial liability, the difference between the carrying amount
extinguished and the consideration paid (including any non-cash assets transferred or liabilities
assumed) is recognised in profit or loss.

Offsetting

Financial assets and liabilities are offset and the net amount presented in the statement of
financial position when, and only when, the Company has a legally enforceable right to offset
the amounts and intends either to settle on a net basis or to realise the asset and settle the
liability simultaneously.

Share  capital
Ordinary shares

Ordinary shares are classified as equity. Incremental costs directly attributable to the issue of
ordinary shares are recognised as a deduction from equity, net of any tax effects.
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Impairment

The Company recognises loss allowances for estimated credit loss (“ECL”) on financial assets
measured at amortised costs. Loss allowances of the Company are measured on either of the
following bases:

e 12-month ECLs: these are ECLs that result from default events that are possible within the
12 months after the reporting date (or for a shorter period if the expected life of the
instrument is less than 12 months); or

o Lifetime ECLs: these are ECLs that result from all possible default events over the expected
life of a financial instrument or contract asset.

Simplified approach

The Company applies the simplified approach to provide for ECLs for all trade receivables. The
simplified approach requires the loss allowance to be measured at an amount equal to lifetime
ECLs.

Measurement of ECLs

ECLs are probability-weighted estimates of credit losses. Credit losses are measured at the
present value of all cash shortfalls (i.e. the difference between the cash flows due to the entity in
accordance with the contract and the cash flows that the Group expects to receive). ECLs are
discounted at the effective interest rate of the financial asset.

Credit-impaired financial assets

At each reporting date, the Company assesses whether financial assets carried at amortised cost
are credit-impaired. A financial asset is ‘credit-impaired” when one or more events that have a
detrimental impact on the estimated future cash flows of the financial asset have occurred.

Evidence that a financial asset is credit-impaired includes the following observable data:

o Significant financial difficulty of the borrower or issuer;

e A breach of contract such as a default;

e The restructuring of a loan or advance by the Company on terms that the Company would
not consider otherwise;

o Itis probable that the borrower will enter bankruptcy or other financial reorganisation; or

o The disappearance of an active market for a security because of financial difficulties.

Presentation of allowance for ECLs in the statement of financial position

Loss allowances for financial assets measured at amortised cost are deducted from the gross
carrying amount of these assets.

Write-off

The gross carrying amount of a financial asset is written off (either partially or in full) to the
extent that there is no realistic prospect of recovery. This is generally the case when the
Company determines that the debtor does not have assets or sources of income that could
generate sufficient cash flows to repay the amounts subject to the write-off. However, financial
assets that are written off could still be subject to enforcement activities in order to comply with
the Company’s procedure for recovery of amounts due.

11
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A financial asset not carried at fair value through profit or loss, including an interest in an
associate and joint venture, is assessed at the end of each reporting period to determine whether
there is objective evidence that it is impaired. A financial asset is impaired if objective evidence
indicates that a loss event has occurred after the initial recognition of the asset, and that the loss
event has an impact on the estimated future cash flows of that asset that can be estimated
reliably.

Obijective evidence that financial assets (including equity securities) are impaired can include
default or delinquency by a debtor, restructuring of an amount due to the Company on terms
that the Company would not consider otherwise, indications that a debtor or issuer will enter
bankruptcy, adverse changes in the payment status of borrowers or issuers, economic conditions
that correlate with defaults or the disappearance of an active market for a security.

Loans and receivables

The Group considers evidence of impairment for loans and receivables at both a specific asset
and collective level. All individually significant loans and receivables are assessed for specific
impairment. All individually significant receivables found not to be specifically impaired are
then collectively assessed for any impairment that has been incurred but not yet identified.
Loans and receivables that are not individually significant are collectively assessed for
impairment by grouping together loans and receivables with similar risk characteristics.

In assessing collective impairment, the Company uses historical trends of the probability of
default, the timing of recoveries and the amount of loss incurred, adjusted for management’s
judgement as to whether current economic and credit conditions are such that the actual losses
are likely to be greater or less than suggested by historical trends.

An impairment loss in respect of a financial asset measured at amortised cost is calculated as the
difference between its carrying amount and the present value of the estimated future cash flows,
discounted at the asset’s original effective interest rate. Losses are recognised in profit or loss
and reflected in an allowance account against loans and receivables. Interest on the impaired
asset continues to be recognised. When the Company considers that there are no realistic
prospects of recovery of the asset, the relevant amounts are written off. If the amount of
impairment loss subsequently decreases and the decrease can be related objectively to an event
occurring after the impairment was recognised, then the previously recognised impairment loss
is reversed through profit or loss.

Tax expense

Tax expense comprises current and deferred tax. Current tax and deferred tax are recognised in
profit or loss except to the extent that it relates to items recognised directly in equity or in other
comprehensive income.

Current tax is the expected tax payable or receivable on the taxable income or loss for the year,
using tax rates enacted or substantively enacted at the reporting date, and any adjustment to tax
payable or receivable in respect of previous years. The amount of current tax payable or
receivable is the best estimate of the tax amount expected to be paid or received that reflects
uncertainty related to income taxes, if any.

12
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Deferred tax is recognised in respect of temporary differences between the carrying amounts of
assets and liabilities for financial reporting purposes and the amounts used for taxation
purposes. Deferred tax is not recognised for temporary differences on the initial recognition of
assets or liabilities in a transaction that is not a business combination and that affects neither
accounting nor taxable profit or loss.

The measurement of deferred taxes reflects the tax consequences that would follow the manner
in which the Company expects, at the reporting date, to recover or settle the carrying amount of
its assets and liabilities. Deferred tax is measured at the tax rates that are expected to be applied
to the temporary differences when they reverse, based on the laws that have been enacted or
substantively enacted by the reporting date.

Deferred tax assets and liabilities are offset if there is a legally enforceable right to offset current
tax liabilities and assets, and they relate to income taxes levied by the same tax authority on the
same taxable entity, or on different tax entities, but they intend to settle current tax liabilities
and assets on a net basis or their tax assets and liabilities will be realised simultaneously.

A deferred tax asset is recognised for unused tax losses, tax credits and deductible temporary
differences, to the extent that it is probable that future taxable profits will be available against
which they can be utilised. Deferred tax assets are reviewed at each reporting date and are
reduced to the extent that it is no longer probable that the related tax benefit will be realised.

In determining the amount of current and deferred tax, the Company takes into account the
impact of uncertain tax positions and whether additional taxes and interest may be due. The
Company believes that its accruals for tax liabilities are adequate for all open tax years based on
its assessment of many factors, including interpretations of tax law and prior experience. This
assessment relies on estimates and assumptions and may involve a series of judgments about
future events. New information may become available that causes the Company to change its
judgment regarding the adequacy of the existing tax liabilities; such changes to tax liabilities
will impact tax expense in the year that such a determination is made.

New standards and interpretations not adopted

A number of new standards, amendments to standards are effective for annual periods beginning
after 1 Jan 2020 and earlier application is permitted. However, the Company has not early
applied the following new or amended standards in preparing these statements.

For those new standards and amendments to standards that are expected to have an effect on the
financial statements of the Company in future financial periods, the Company has assessed the
transition options and the potential impact on its financial statements. The Company does not
plan to adopt these standards early.
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Share capital
2023 2022
Numbers of shares
Issued and fully paid ordinary shares, with no par value
At 31 December 1 1

All issued shares are fully paid, with no par value.

The holder of ordinary shares is entitled to receive dividends as declared from time to time and
is entitled to one vote per share at meetings of the Company. All ordinary shares rank equally
with regard to the Company’s residual assets.

Capital management

The Company is not subject to externally imposed capital requirements for the financial year
ended 31 December 2023 and 2022.

Tax expense
2023 2022
SG$ SG$

Current tax expense - -

Reconciliation of effective tax rate
Loss before tax - -

Tax using the Singapore tax rate of 17% (2021: 17%) - -
Non-deductible expenses - -

Deferred tax assets have not been recognised in respect of the deductible temporary differences,
unutilised capital allowances and tax losses as it is not probable that future taxable profits will
be sufficient to allow the related tax benefits to be realised.
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Related party
Key management personnel compensation

The director, who is also a director of the ultimate holding company, is considered as a key
management personnel of the Company. No compensation is paid by the Company to its
director. In addition, the Company does not reimburse its ultimate holding company for the
services rendered by the director.

Other related party transactions

Other than disclosed elsewhere in the financial statements, there were no other related party
transactions.

Financial instruments
Risk management framework

The Director has overall responsibility for the establishment and oversight of the Company’s
risk management framework. The Company’s risk management policies are established to
identify and analyse the risks faced by the Company, to set appropriate risk limits and controls,
and to monitor risks and adherence to limits. Risk management policies and systems are
reviewed regularly to reflect changes in market conditions and the Company’s activities.

Overview
The Company has exposure to the following risks arising from financial instruments:

e credit risk
o liquidity risk

This note presents information about the Company’s exposure to each of the above risks, the
Company’s objectives, policies and processes for measuring and managing risk.

Credit risk

Credit risk is the risk of financial loss to the Company if a customer or counterparty to a
financial instrument fails to meet its contractual obligations, and arises principally from the
Company’s receivables.

The carrying amounts of financial assets in the statements of financial position represent the
Company’s maximum exposures to credit risk, before taking into account any collateral held.
The Company do not hold any collateral in respect of their financial assets.

There are no concentration of credit risk of the Company’s other receivable as at 31 December
2023 and 2022. Based on an assessment of qualitative and quantitative factors that are indicative
of the risk of default (including but not limited to management accounts, cash flow projections,
and applying experienced credit judgement), these exposures are considered to have low credit
risk. Therefore, impairment on these balances has been measured on the 12-month expected
credit loss basis; and the amount of the allowance is Nil.
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Liquidity risk

Liquidity risk is the risk that the Company will encounter difficulty in meeting the obligations
associated with its financial liability, that are settled by delivering cash or another financial asset,
as and when they fall due. The Company’s approach to managing liquidity is to ensure, as far as
possible, that it will always have sufficient liquidity to meet its liabilities when due, under both
normal and stressed conditions, without incurring unacceptable losses or risking damage to the
Company’s reputation.

The Company has received an undertaking from the ultimate holding company to provide

continuing financial support over the next twelve months commencing from the date of this
report, to enable the Company to meet its obligation as and when it occurs.

Accounting classifications and fair value

The carrying amounts of financial liabilities in the statement of financial position are as follows:

Financial Other Total
assets at financial carrying
amortised cost liabilities amount
SG$ SG$ SG$
31 December 2023
Financial assets not measured at fair value
Trade and other receivables 1 - 1

Financial liabilities not measured at fair
value
Trade and Other payables - - -

The carrying amounts of other financial liabilities with a maturity of less than one year are
assumed to approximate their fair values because of the short period to maturity.
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Carlson Ventures S.A.- wybrane dane finansowe 2023

A +Aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
Al +Wartosci ni jalne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
All +Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
Al2 +Wartos¢ firmy
Al3 +Inne wartosci niematerialne i prawne
Al4 +Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
All +Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
Alll +Srodki trwate
AllL2 +Srodki trwate w budowie
All3 +Zaliczki na srodki trwate w budowie
Al +Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
AlllLl +0d jednostek powigzanych

+0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
Allll.2 kapitale
AlllL3 +0d pozostatych jednostek
A.lV +Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
AIV.1 +Nieruchomosci
AV.2 +Wartos$ci niematerialne i prawne
A.IV.3 +Dtugoterminowe aktywa finansowe
AlvV.4 +Inne inwestycje dtugoterminowe
AV +Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
AV.1 +Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
AV.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe
B +Aktywa obrotowe 13 491,75 2 276,50 3102,98 485,40
B.l +Zapasy 0,00 0,00 0,00
B.I.1 +Materiaty
B.1.2 +Potprodukty i produkty w toku
B.I.3 +Produkty gotowe
B.l.4 +Towary
B.l.5 +Zaliczki na dostawy i ustugi
B.II +Naleznosci krotkoterminowe 4979,36 531,36 1145,21 113,30
B.Il.1 +Naleznosci od jednostek powigzanych

+Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
B.Il.2 zaangazowanie w kapitale
B.I.3 +Naleznosci od pozostatych jednostek 4979,36 531,36 1145,21 113,30
B.II +Inwestycje krétkoterminowe 8157,83 1010,19 1876,23 215,40
B.III.1 +Krdtkoterminowe aktywa finansowe 8157,83 1010,19 1876,23 215,40
B.III.2 +Inne inwestycje krétkoterminowe
B.IV +Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 354,56 734,95 81,55 156,70
C +Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
D +Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktywa razem 13 491,75 2 276,50 3102,98 485,40

A +kapitat (fundusz) wtasny -12 228,25 -3920,97 -2 812,39 -836,05
Al +Kapitat (fundusz) podstawowy 100 000,00 100 000,00 22999,08 21322,42
Al +Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
Al +Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
AV +Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 700,00 149,26
AV +Zysk (strata) z lat ubiegtych -104 620,97 -85 357,21 -24 061,86 -18 200,22
AVI +Zysk (strata) netto -7 607,28 -19 263,76 -1749,60 -4107,50
AVII +0dpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B +Zobowiazania i rezerwy na Zobowigzania 25720,00 6 197,47 5915,36 1321,45
B.I +Rezerwy na zobowigzania 0,00 3 936,00 0,00 839,25
B.I.1 +Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
B.I.2 +Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
B.I.3 +Pozostate rezerwy 3936,00 839,25
B.ll +Zobowigzania ditugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
B.Il.1 +Wobec jednostek powigzanych 0,00

+Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w
B.I.2 kapitale
B.IL.3 +Wobec pozostatych jednostek
B.III +Zobowigzania krétkoterminowe 19 570,00 2261,47 4 500,92 482,20
B.IIL1 +Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

+Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
B.III.2 zaangazowanie w kapitale
B.IIL.3 +Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 19 570,00 2261,47 4500,92 482,20
B.lll.4 +Fundusze specjalne
B.IV +Rozliczenia miedzyokresowe 6 150,00 0,00 1414,44 0,00
B.IV.1 +Ujemna warto$¢ firmy
B.IV.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 150,00 0,00 1414,44 0,00
B.IV.2.A +- dtugoterminowe
B.IV.2.B +- krétkoterminowe 6 150,00 0,00 1414,44

Pasywa razem 13 491,75 2276,50 3102,98 485,40




[ corbonVemtwessa ]

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 15 674,05 0,00 3 449,62 0,00
Al +Przychody netto ze sprzedazy produktéow 15 674,05 3449,62
+Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢
Al ujemna)
Alll +Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
A.IV | +Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 27 610,00 19 263,49 6 076,55 4 109,46
B.I +Amortyzacja
B.ll +Zuzycie materiatéw i energii 123,00 27,07
B.III +Ustugi obce 23917,00 11720,38 5263,77 2500,29
B.IV +Podatki i optaty, w tym: 3570,00 7543,11 785,70 1609,16

B.V +Wynagrodzenia

B.VI +Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
B.VIl | +Pozostate koszty rodzajowe

B.VIII | +warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -11 935,95 -19 263,49 -2 626,92 -4 109,46
D Pozostate przychody operacyjne 3936,37 0,00 866,34 0,00
D.l +2Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych

D.II +Dotacje

D.III +Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

D.IV | +inne Przychody operacyjne 3936,37 866,34

E Pozostate koszty operacyjne 77,70 0,00 17,10 0,00
E.l +Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

E.ll +Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

E.Ill +inne koszty operacyjne 77,70 17,10

F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -8 077,28 -19 263,49 -1777,69 -4109,46
G Przychody finansowe 470,00 0,00 103,44 0,00
G.I +Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

G.I.LA | +od jednostek powigzanych, w tym:
G.I.B | +od jednostek pozostatych, w tym:

G.Il | +Odsetki, w tym: 386,30 85,02

G.I +2Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

G.IV | +Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

G.V | +inne 83,70 18,42

H Koszty finansowe 0,00 0,27 0,00 0,06
H.l +Odsetki, w tym: 0,27 0,06
H.II +Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:

H.1I +Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

H.IV +inne 0,00 0,00

| 2ysk (strata) brutto (F+G-H) -7 607,28 -19 263,76 -1674,25 -4109,51
J Podatek dochodowy

K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

L Zysk (strata) netto (1-J-K) -7 607,28 -19 263,76 -1674,25 -4 109,51
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A +Aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00

A.l +Wartosci ni jalne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00

All +Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Al2 +Wartos¢ firmy

Al3 +Inne wartosci niematerialne i prawne

Al4 +Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

A.ll +Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00

Alll +Srodki trwate

All2 +Srodki trwate w budowie

All3 +Zaliczki na srodki trwate w budowie

Al +Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

AlllLl +0d jednostek powigzanych

+0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

Alll.2 kapitale

AlllL3 +0d pozostatych jednostek

AV +Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

AIV.1 +Nieruchomosci

AllV.2 +Wartosci niematerialne i prawne

AIV.3 +Dtugoterminowe aktywa finansowe

AlV.4 +Inne inwestycje dtugoterminowe

AV +Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00

AV.1 +Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

AV.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe

B +Aktywa obrotowe 43111,91 39130,27 9 800,35 8 343,52

B.I +Zapasy 0,00 0,00 0,00

B.I.1 +Materiaty

B.1.2 +Potprodukty i produkty w toku

B.I.3 +Produkty gotowe

B.l.4 +Towary

B.I.S +Zaliczki na dostawy i ustugi

B.II +Naleznosci krétkoterminowe 500,00 0,00 0,00 0,00

B.Il.1 +Naleznosci od jednostek powigzanych 500,00

+Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

B.Il.2 zaangazowanie w kapitale

B.I.3 +Naleznosci od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00

B.III +Inwestycje krétkoterminowe 42 076,86 38290,91 9677,29 8 164,55

B.lIl.1 +Krétkoterminowe aktywa finansowe 42 076,86 38 290,91 9677,29 8164,55

B.1IIl.2 +Inne inwestycje krétkoterminowe

B.IV +Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 535,05 839,36 123,06 178,97

C +Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00

D +Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 43111,91 39130,27 9.800,35 8343,52

A +kapitat (fundusz) wtasny 60 042,00 83 137,09 13 809,11 17 726,84
Al +Kapitat (fundusz) podstawowy 100 000,00 100 000,00 22999,08 21322,42
Al +Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
Alll +Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
AV +Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
AV +Zysk (strata) z lat ubiegtych -16 862,91 -1270,17 -3878,31 -270,83
AVI +Zysk (strata) netto -23 095,09 -15592,74 -5311,66 -3324,75
AV +0dpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B +Zobowigzania i rezerwy na Zobowigzania 33 069,91 5993,18 7 605,78 1277,89
B.I +Rezerwy na zobowigzania 0,00 3 936,00 0,00 839,25
B.I.1 +Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
B.1.2 +Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
B.l.3 +Pozostate rezerwy 3936,00 839,25
B.Il +Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
B.IL1 +Wobec jednostek powigzanych 0,00
+Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
B.Il.2 kapitale
B.Il.3 +Wobec pozostatych jednostek
B.II +Zobowigzania krétkoterminowe 26919,91 2057,18 6 191,33 438,64
B.lIl.1 +Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 25986,95 5976,76
+Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

B.III.2 zaangazowanie w kapitale
B.IIL.3 +Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 932,96 2057,18 214,57 438,64
B.lll.4 +Fundusze specjalne
B.IV +Rozliczenia miedzyokresowe 6 150,00 0,00 1414,44 0,00
B.IV.1 +Ujemna wartos¢ firmy
B.IV.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 150,00 0,00 1414,44
B.IV.2.A +- dtugoterminowe
B.IV.2.B +- krétkoterminowe 6 150,00 0,00 1414,44

Pasywa razem 93111,91 89 130,27 21414,88 19 004,73




[ CarkonVenwressAoneAsiska ]

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Al +Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
+Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢
Al ujemna)
Alll +Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
AV +Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 26 182,87 16 906,71 5762,46 3 606,69
B.I +Amortyzacja
B.ll +Zuzycie materiatow i energii
B.III +Ustugi obce 26 182,87 15 364,69 5762,46 3277,73
B.IV +Podatki i optaty, w tym: 1542,02 328,96
B.V +Wynagrodzenia
B.VI +Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia, w tym:
B.VIl | +Pozostate koszty rodzajowe
B.VIII | +warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -26 182,87 -16 906,71 -5762,46 -3 606,69
D Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
D.l +2Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
D.Il +Dotacje
D.III +Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
D.IV | +inne Przychody operacyjne
E Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
E.l +Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
E.ll +Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
E.lll +inne koszty operacyjne
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -26 182,87 -16 906,71 -5762,46 -3 606,69
G Przychody finansowe 3 500,00 1313,97 770,30 280,31
G.l +Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
G.I.A | +od jednostek powigzanych, w tym:
G.I.B | +od jednostek pozostatych, w tym:
G.ll +0Odsetki, w tym: 3 500,00 1313,97 770,30 280,31
G.IIl | +Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:
G.IV | +Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
G.V +inne 0,00
H Koszty finansowe 412,22 0,00 90,72 0,00
H.I +Odsetki, w tym: 386,57 85,08
H.II +Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:
H.IIl | +Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
H.IV | +inne 25,65 5,65
| 2Zysk (strata) brutto (F+G-H) -23 095,09 -15 592,74 -5082,88 -3326,38
J Podatek dochodowy
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
L 2Zysk (strata) netto (1-J-K) -23 095,09 -15 592,74 -5082,88 -3326,38




HOTBLOK POLSKA Sp. z 0.0. —wybrane dane finansowe 2023

BILANS
Aktywa Dane w PLN Kwota na dzier Kwota na dzien
korczacy biezacy —konczacy poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy
A. Aktywa trwale
|. Wartosci niematerialne i prawne
[l. Rzeczowe aktywa trwate, w tym:
- Srodki trwate
- Srodki trwate w budowie
[1l. Naleznosci dlugoterminowe
IV. Inwestycje diugoterminowe, w tym:
- nieruchomosci
- dtugoterminowe aktywa finansowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 345972,87 188 901,05
I. Zapasy
Il. Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 326 650,62 182 206,54
a) z tyt. dostaw i ustug, w tym: 279 075,08 172 885,72
- do 12 miesiecy 279 075,08 172 885,72
- powyzej 12 miesiecy
Ill. Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 19 322,25 6 694,51
a) krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym:
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9 322,25 6 694,51

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy
D. Udzialy (akcje) wiasne
AKTYWA RAZEM 345 972,87 188 901,05



BILANS
Pasywa Dane w PLN

A. Kapital (fundusz) wtasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatow (akgji)

1. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

V. Zysk (strata) z lat ubieglych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko
ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowiazania, w tym:
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Il. Zobowigzania diugoterminowe, w tym:
- z tytutu kredytow i pozyczek
[ll. Zobowigzania krotkoterminowe, w tym:
a) z tytutu kredytéw i pozyczek
b) z tytutu dostaw i ustug, w tym:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
¢) fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

Kwota na dzien

konczacy biezacy
rok obrotowy

33 126,94

5000,00
2 550,00

67 702,98
-42 126,04

312 845,93

312 845,93
6 700,00

345 972,87

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

75 252,98

5000,00
2 550,00

-21 347,15
89 050,13

113 648,07

113 648,07

4 200,00
188 278,19
188 278,19

188 901,05



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN Kwota za biezacy
rok obrotowy

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

l. Przychody netto ze sprzedazy
[l. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)

lll. Koszt wytworzenia produktoéw na wiasne potrzeby jednostki

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 38 391,26
I. Amortyzacja
[l. Zuzycie materiatow i energii 6 786,18
1. Ustugi obce 28 229,08

IV. Wynagrodzenia
V. Q%%BL@?S%EG spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:

VI. Pozostate koszty, w tym: 3 376,00
- wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -38 391,26
D. Pozostate przychody operacyjne, w tym:
- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
E. Pozostate koszty operacyjne, w tym: 3734,78
- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

F. Przychody finansowe, w tym:

I. Dywidendy i udziaty w zyskach od jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

- od jednostek powigzanych, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

[l. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

1. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

G. Koszty finansowe, w tym:

l. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

[l. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych

ll. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

Kwota za poprzedni

rok obrotowy

1 200,00
1 200,00

130 385,91

92 833,39
6 900,36
1244,10

29 408,06

-129 185,91
252 648,54

34 412,50



H. Zysk (strata) brutto (C+D-E+F-G) -42 126,04 89 050,13
|. Podatek dochodowy
J. Zysk (strata) netto (H-I) -42 126,04 89 050,13



CARLSON VOYAGES Sp. z 0. 0.- wybrane dane finansowe 2023

BILANS
Aktywa Dane w PLN Kwota na dzien
korczacy biezacy
rok obrotowy
A. Aktywa trwale
I. Wartodci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwale, w tym:
- Srodki trwate
- Srodki trwate w budowie
[1l. Naleznosci diugoterminowe
IV. Inwestycje dlugoterminowe, w tym:
- nieruchomosci
- dtugoterminowe aktywa finansowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 105 487,81
|. Zapasy
[I. Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 76 036,47
a) z tyt. dostaw i ustug, w tym: 73 206,47
- do 12 miesiecy 73 206,47
- powyzej 12 miesiecy
Il. Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 29 451,34
a) krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym:
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 29 451,34
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy
D. Udzialy (akcje) wiasne
AKTYWA RAZEM 105 487,81

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

201 680,61

163 482,61
161 854,69
161 854,69

38 198,00

38 198,00
3 330,62

201 680,61



BILANS
Pasywa Dane w PLN

A. Kapital (fundusz) wtasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatow (akgji)

1. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

V. Zysk (strata) z lat ubieglych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko
ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowiazania, w tym:
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Il. Zobowigzania diugoterminowe, w tym:
- z tytutu kredytow i pozyczek
[ll. Zobowigzania krotkoterminowe, w tym:
a) z tytutu kredytéw i pozyczek
b) z tytutu dostaw i ustug, w tym:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
¢) fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

Kwota na dzien

konczacy biezacy
rok obrotowy

-156 578,24
10 000,00
1 500,00

-159 507,02
-8 571,22

262 066,05

220 000,00

42 066,05

1 000,00
40 334,20
40 334,20

105 487,81

Kwota na dzien
konczacy poprzedni

rok obrotowy
-153 063,01

5000,00
1 500,00

-6 735,58
-152 827,43

354 743,62

220 000,00

134 743,62

1 000,00
133 743,62
133 743,62

201 680,61



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN Kwota za biezacy ~ Kwota za poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 259 852,85
l. Przychody netto ze sprzedazy 259 852,85

[l. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)

lll. Koszt wytworzenia produktoéw na wiasne potrzeby jednostki

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 8 484,91 412 680,28
I. Amortyzacja
[l. Zuzycie materiatow i energii
1. Ustugi obce 8 200,00 412 014,82
IV. Wynagrodzenia
V. Q%%Q'@%ﬁ{ge spoteczne i inne $wiadczenia, w tym

VI. Pozostate koszty, w tym: 284,91 665,46
- wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -8 484,91 -152 827,43
D. Pozostate przychody operacyjne, w tym:
- aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
E. Pozostate koszty operacyjne, w tym:
- aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

F. Przychody finansowe, w tym:

I. Dywidendy i udziaty w zyskach od jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

- od jednostek powigzanych, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywdéw finansowych
G. Koszty finansowe, w tym: 86,31
l. Odsetki, w tym: 86,31
- dla jednostek powigzanych
[l. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych

ll. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych



H. Zysk (strata) brutto (C+D-E+F-G) -8 571,22 -152 827,43
I. Podatek dochodowy
J. Zysk (strata) netto (H-I) -8 571,22 -152 827,43



