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Szanowni Panstwo,

przekazuje Panstwu Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej AFORTI uwzgledniajacy
najwazniejsze wydarzenia w dziatalnosci Grupy w roku 2017. Byt to okres dynamicznego wzrostu dla
naszych spofek. Zwiekszylismy skale dziatalnosci, uruchomilismy
r nowe podmioty oferujace nowe ustugi jak faktoring, a takze
dokonalismy ekspansji terytorialnej - Aforti jest obecna w
Rumunii i Butgarii.
Nasza flagowa spétka, zajmujaca sie udzielaniem pozyczek dla
przedsiebiorcéw zamkneta 2017 rok z 868 proc. wzrostem
wartosci udzielonych pozyczek. Kazdego dnia co najmniej 6 firm
zZtozytlo u nas wniosek, aby uzyska¢ dofinansowanie do
prowadzonej dziatalnosci. Jednoczesnie, Aforti Finance
rozpoczeta wspotprace z platforma pozyczkowa peer-to-peer:
Viventor. Zbudowalismy takze szeroka sie¢ sprzedazy.

Jestesmy takze silnym wsparciem dla polskich firm,

handlujgcych z zagranica, bowiem na naszej platformie
wymiany walut prowadzonej przez Aforti Exchange wymienili oni walute o wartosci ponad 90,6 min
euro. Rok-do-roku wartos¢ tych transakcji wzrosta o ponad 214 proc.. Aby utatwi¢ Klientom
wspotprace z nami, zaktualizowalismy takze odstone naszej platformy wymiany walut. Ponadto, pod
koniec roku dziatalnos$¢ operacyjna rozpoczetfa spotka Aforti Exchange Romania S.A..

W ostatnim kwartale 2017 roku rodzina Aforti powiekszyta sie réwniez o spotke
oferujaca ustugi faktoringu. Aforti Factor radzi sobie coraz lepiej, bowiem tylko w | kwartale br.
sfinansowata faktury na kwote ok. 3 min ztotych.

W strukturach catej Grupy zwiekszyliémy takze zatrudnienie do blisko 150 oséb. W gtéwnej
mierze rozwijaliémy wtasng siec sprzedazy, otwierajgc nowe placéwki w regionach, gdzie funkcjonujg
mali i sredni przedsiebiorcy.

Wierze, ze najblizsze miesigce jeszcze lepsze wyniki, ktére bedziemy mogli Panstwu
zaprezentowac i pokazac, ze nie spoczywamy na laurach, wytrwale budujac pozycje Aforti na rynku.

Publikacja Raportu Rocznego to dobra okazja nie tylko do podsumowan, ale takze do
podziekowan. Zatem korzystajac z tej okazji, chciatabym podziekowad przede wszystkim naszym
Akcjonariuszom oraz Obligatariuszom za okazane zaufanie i zainteresowanie dziatalnoscig Spétki oraz
Grupy. Dziekuje takze Kontrahentom i Klientom, z ktérymi i dla ktérych pracujemy. Na korcu
podziekowania sktadam Pracownikom i Wspétpracownikom Grupy Aforti za ich wysitek oraz

zaangazowanie wktadane w codzienng realizacje wyznaczonych celéw.
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Tymczasem, zapraszam Panstwa do zapoznania sie z niniejszym raportem. Do Panstwa
dyspozycji pozostaje takze nasz Dziat Relacji Inwestorskich, z ktérym w przypadku pytan moga sie

Panistwo skontaktowac droga poczty elektronicznej wysytanej na adres: inwestorzy@afortiholding.pl

Z powazaniem,

z

Klaydiusz Sytek,

Preze adu

Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Aforti za 2017 rok www.aforti.pl -
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ AFORTI
ZA OKRES OD 01.01.2017 DO 31.12.2017r.




1. Wprowadzenie
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Niniejsza cze$¢ Skonsolidowanego Raportu Rocznego Grupy Aforti za 2017 r. zawiera wybrane dane

finansowe dla podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow

pienieznych. Wartosci zostaty przedstawione w polskich ztotych oraz przeliczone na euro zgodnie z

ponizszym wyjasnieniem.

Przedstawione dane przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank

Polski, obowigzujgcy na dzien bilansowy.

Tabela 1 - Informacja o kursie euro, wedtug ktérego przeliczone zostaty wybrane dane finansowe Grupy AFORTI

2017

2016

Kurs euro na dzien bilansu
31.12

4,1709

4,4240

Zrédto: Emitent

2. Wybrane dane finansowe: bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek
przeptywow pienieznych

Tabela 2- Wybrane dane finansowe z rachunku zyskoéw i strat za 2017 rok wraz z danymi poréwnawczymi za rok

poprzedni

PLN EUR
Wyszczegélnienie 01.01.2017-  01.01.2016 - 01.01.2017— 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017  31.12.2016
Przychody ze sprzedazy 190582632,51 62305651,09 4569340730 14083 555,85
Zysk (strata) ze sprzedazy (1287440,87) (2867 953,52) (308 672,20) (648 271,59)
Zysk (strata) na dziatalnosci 5 gg5 47957)  (2880464,11)  (691092,05) (651 099,48)
operacyjnej
AR (ST iR erlaslnetd 407304827 75486859 97653942 17063033
gospodarczej
Amortyzacja 502 137,68 266 344,02 120 390,73 60 204,34
Zysk (strata) brutto 3115655,94 549 252,51 746 998,48 124 152,92
Zysk (strata) netto 1217 334,26 523 211,79 291 863,69 118 266,68
Zrédto: Emitent
Tabela 3- Wybrane dane finansowe z bilansu za 2017 rok wraz z danymi poréwnawczymi za rok poprzedni
PLN EUR
Wyszczegélnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2017-  01.01.2016 -
31.12.2017  31.122016  31.122017  31.12.2016

Aktywa trwate 2820159424 1504242767 676151292 3400 187,09
Aktywa obrotowe 6101098669 1883411424 1462777499  4257259,10
Naleznosci 63 312,28 99 850,14 15 179,52 22570,10
dtugoterminowe
nelienesd 13963011,06 866689736  3347721,37  1959063,60

krotkoterminowe
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Zobowiazania
krétkoterminowe
Zobowiazania 47 965988,62 17889357,87 11500153,11 4043 706,57
dtugoterminowe

Kapitat wasny 437702362 445585657 104941946 1007 200,85
Kapitat podstawowy 7 801 915,00 7 801 915,00 187055911 1763 543,17

Zrédto: Emitent

32494 320,31 1055533875 7790721,50 2385926,48

Tabela 4 - Wybrane dane finansowe z rachunku przeptywdw pienieznych za 2017 rok wraz z danymi poréwnawczymi za
rok poprzedni

PLN EUR
Wyszczegolnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

(16980 107,34) (5725504,12) (4071089,53) (1294 191,71)

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

(8691335,63) (1457499,24) (2083 803,41) (329452,81)

29 001 407,87 7698 112,74 6953 273,36 1740 079,73

3329 964,90 515 109,38 798 380,42 116 435,21
razem
Zrédto: Emitent
Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Aforti za 2017 rok www.aforti.pl
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1. Wprowadzenie

Informacje ogdlne.
1. Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:
a) Jednostke dominujaca:

Aforti Holding S.A. z siedzibg 00-613 Warszawa ul. Chatubinskiego 8, prowadzi dziatalnos¢
gospodarcza w zakresie doradztwa w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22.05.2009 r. pod numerem
0000330108 w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy pod nazwg
Advicone S.A.

b) Jednostki zalezne:

- Aforti Finance S.A. - spdtka zalezna - zostata zatozona 4 wrze$nia 2012r. Siedzibg Spéfki jest
Warszawa Adres - ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa. Aforti Holding objeta kontrole nad
spotka zalezng 23 kwietnia 2013r. Udziat Aforti Holding w kapitale Aforti Finance na dzieh

bilansowy wynosi 84,21%

- Aforti Exchange Sp. z 0.0. - spotka zalezna - zostata zatozona 12 pazdziernika 2012r. Siedzibg
Spotki jest Warszawa. Adres - ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa. Udziat Aforti Holding w

kapitale Aforti Exchange na dzien bilansowy wynosi 99,9%

- Aforti Ac Sp. z 0.0. - sp6tka zalezna - zostata zatozona 29 sierpnia 2008r. Siedzibg Spétki jest
00-613 Warszawa, ul. Chatubinskiego 8. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego
pod nr 0000313339 w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy KRS w
Warszawie na czas nieoznaczony.

Aforti Holding S.A. posiada 100% udziatéw w Aforti Ac Sp. z 0.0.

- Aforti Capital Sp. z .0.0. - zostata zatozona 5 sierpnia 2011r pod nazwa Verso 24 Sp.z o.0..
Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000396193 w Sadzie Rejonowym
dla m. st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy KRS w Warszawie na czas nieoznaczony. Siedzibg
Spétki jest Warszawa Adres - ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa. Aforti Holding S.A.
posiada 100% udziatéw w Aforti Capital Sp. z o.0.

- Aforti Collections S.A. - spotka zalezna - zostata zatozona 5 wrzesnia 2016r. Siedzibg Spotki
jest Warszawa Adres - ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa. Udziat Aforti Holding w kapitale

Aforti Collections SA na dzien bilansowy wynosi 100%

Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Aforti za 2017 rok www.aforti.pl 10
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- Aforti Factor S.A. - spofka zalezna - zostata zatozona 25 stycznia 2007r. Siedzibg Spotki jest
Warszawa Adres - ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa. Aforti Holding objeta kontrole nad
spobtka zalezng 28 grudnia 2016r. Udziat Aforti Holding w kapitale Aforti Factor SA na dzieh

bilansowy wynosi 100%

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres:
od 01-01-2017 do 31-12-2017 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej spétek z grupy Aforti Holding w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad o$wiadcza, iz nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

4. Przyjety rok obrotowy i podatkowy pokrywaja sie z kalendarzowym i trwaja 12 kolejnych
petnych miesiecy.

5. Jako dane poréwnywalne w niniejszym sprawozdaniu ujete sa skonsolidowane sprawozdania
za rok 2016. Informacje liczbowe zapewniaja porownywalnos¢ danych sprawozdania

finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spétki podlega obowigzkowi badania na podstawie

art.64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Opis sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych
1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujacej Aforti
Holding SA oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spétek zaleznych.
Sprawozdania te sporzadzone zostaty na dzien 31.12.2017r. oraz wedtug tych samych zasad
rachunkowosci.
W skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2017 zaprezentowano poréwnywalne dane
finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Aforti Holding

na dzien 31 grudnia 2016 roku.

2. Jednostki zalezne
Jednostki zalezne to jednostki bedace spdtkami handlowymi, w odniesieniu, do ktérych
jednostka dominujgca ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjna, w celu

osiggania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci. Jednostki zalezne podlegaja petnej
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konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez spétke dominujaca. Przestaje sie je
konsolidowac z dniem ustania kontroli.

Na dzieni objecia kontroli, nadwyzka wartosci udziatdw wycenianych wedtug ceny nabycia nad
wartoscig nabytych aktywoéw netto stanowi wartos¢ firmy i wykazywana jest w Aktywach
Bilansu skonsolidowanego, jako ,Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych”.

Nadwyzka przejetych wartosci aktywdw netto nad wartoscig udziatéw wycenianych wedtug
ceny nabycia, ujmowana jest w Pasywach Bilansu skonsolidowanego, jako ,Ujemna warto$¢

firmy jednostek podporzadkowanych”.

3. Wytaczenie wzajemnych transakgji
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylgczone zostajg wszelkie wzajemne
operacje pomiedzy jednostkami dominujacg i zalezng, a w szczegdlnosci:
- wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze,
- przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami,
- zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami,
zawarte w wartosci aktywow podlegajacych konsolidacji,

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujace;j.

4, Metoda konsolidacji kapitatow
Kapitatem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapitat
podstawowy jednostki dominujacej.
Do kapitatu wtasnego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wiaczono tylko te czesci
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia objecia

nad nig kontroli przez jednostke dominujaca.

5. Oméwienie dokonanych ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmian zasad
(polityki) rachunkowosci, w szczeg6lnosci zasad grupowania operacji gospodarczych, metod
wyceny aktywoéw i pasywéw, dokonywania odpisdw amortyzacyjnych, ustalania wyniku
finansowego i sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych.

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane zgodnie z zachowaniem poréwnywalnosci
danych z roku ubiegtego. Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci stosowane byly w
sposob ciagly i sg zgodne, z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku

obrotowym.

Omdéwienie zasad (polityki) rachunkowosci

1. Podstawa sporzadzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Aforti za 2017 rok www.aforti.pl v 1
str.



€& AFORTI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka stosowanga
przez jednostki dziatajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisow
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2017 poz. 2342 z pdzn. zmianami) i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 25 wrzeénia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczenn i zakfady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 roku Nr 169, poz. 1327).

Przyjete przez Spofki zasady rachunkowosci stosowane byty w sposdb ciggly i sg zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym. Spoétka dominujaca i

spotka zalezna stosuja takie same zasady rachunkowosci.

2. Przychody i koszty.
Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego
dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania pfatnosci.
Spétki prowadza ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadzajg jednostkowe i
skonsolidowane rachunki zyskdw i strat w wariancie poréwnawczym.
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat,
gdy korzysci wynikajace z praw wiasnosci do produktéw, towarow i materiatéw przekazano

nabywcy.

3. Odsetki.
Przychody odsetkowe s ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej).

4. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych sporzagdzono metoda posrednia.

5. Wartosci niematerialne i prawne.
Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowg przy zastosowaniu odpowiednich

stawek amortyzacyjnych.

6. Wartos¢ firmy z konsolidacji
Wartos¢ firmy z konsolidacji ustalona zostaje, jako nadwyzka wartosci udziatéw wycenianych
wedtug ceny nabycia nad wartoscia godziwag nabytych aktywoéw netto. Od wartosci firmy
dokonuje sie przez 5 lat odpiséw wartosci w réwnych miesiecznych wielkosciach rozpoczynajac

od miesigca przejecia kontroli przez sp6tke dominujgca nad spotka zalezna.
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7. Srodki trwate.

Wartos¢ poczatkowq srodkdw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty

ich waznosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie
obejmuje o0gd6t ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym rowniez koszt obstugi
zobowiazan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane znimi réznice kursowe,

pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowg stanowigca cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego
powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajace na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub
rekonstrukgji, powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego $rodka po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane s3 metodg liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje

w nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej ponizej 100 zt. spdtka zalicza bezposrednio w koszty
zuzycia materiatéw. Skfadniki majatku o wartosci poczatkowej od 100 zt. spotka zalicza do
srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych i wprowadza do ewidengji
bilansowej tych aktywéw. Od tego rodzaju sktadnikéw majatku Spétka dokonuje odpisow

amortyzacyjnych.

8. Naleznosci, roszczenia i zobowiazania, inne niz zaklasyfikowane, jako aktywa i zobowigzania
finansowe.
Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, zzachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis

aktualizacyjny.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.
Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania
wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia

poprzedzajgcego ten dzien.
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Na dzien bilansowy naleznosci i zobowiagzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

9. Rozliczenia miedzyokresowe
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg, jezeli dotyczg przysztych okreséw
sprawozdawczych. Spétki z Grupy Kapitatowej w ramach rozliczerh miedzyokresowych rozliczaja
rowniez istotne koszty zwigzane z rozwojem nowych typéw dziatalnosci, rozliczane sg one przez
okres spodziewanego czasu uzyskania korzysci ekonomicznych, z zachowanie zasady
wspotmiernosci przychoddw i kosztéw dla sprawozdania finansowego.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych

zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

10. Kapitaty mniejszosci
Kapitaty mniejszosci stanowi cze$¢ kapitatlu podstawowego jednostek zaleznych, w czesdci
odpowiadajacej udziatowi, ktéry posiadaja inni udziatowcy niz jednostki grupy kapitatowej
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w kapitale podstawowym tych jednostek.
Wykazuje sie je:
- w skonsolidowanym bilansie — kapitaty mniejszosci;
- w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat — zyski (straty) mniejszosci;
- w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych sporzagdzonym metoda posrednig —

zyski (straty) mniejszosci.

11. Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy stanowia zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

12.Klasyfikacja instrumentéw finansowych
Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i
ujawniania aktywéw finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotycza instrumentéow
finansowych wylaczonych zRozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udziatdw i akcji w
jednostkach podporzadkowanych, praw izobowigzan wynikajacych z uméw leasingowych i
ubezpieczeniowych, naleznosci izobowigzan ztytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw

finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowiacych jej instrumenty kapitatowe.
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Podziat instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dzieli sie na:
e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
e pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzieli sie na:
e zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozostate zobowiazania finansowe.

13. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne.
Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zapfaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza
sie takze i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej
stronie kontraktu Srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze

zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére Spotka przeznacza do sprzedazy w krotkim

terminie, zalicza sie do aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci,
a takze wpfat dokonanych przez Spoétke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych
emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie

pierwotnym, a w przypadku praw do akgcji-takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznosci. Udzielone pozyczki i naleznosci wlasne przeznaczone do
sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej

wartosci godziwe;j.
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2. Skonsolidowany Bilans
Lp. Tytut 2017-12-31 2016-12-31
A AKTYWA TRWALE 28201 594,24 15042 427,67
I Wartosci niematerialne i prawne 596 109,81 716 779,38
1  Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosc firmy 0,00 0,00
3  Inne wartosci niematerialne i prawne 596 109,81 708 279,38
4 Zaliczki na wartosci niematrialne i prawne 0,00 8 500,00
I Wartosc firmy z konsolidacji 12 665 404,69 10 753 502,04
1 Wartos¢ firmy z konsolidacji - jednostki zalezne 12 665 404,69 10 753 502,04
Il Rzeczowe aktywa trwate 1460 499,97 746 746,53
1 Srodkitwate 1419748,30 645 955,91
a grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 0.00 0.00
gruntu) ' '
b budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 9577,38 1237,66
C urzadzenia techniczne i maszyny 314 669,29 58 566,38
d srodki transportu 869 575,48 322912,93
e inne $rodki trwale 225 926,15 263 238,94
2 Srodki trwate w budowie 40 751,67 73 054,12
3  Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 27 736,50
IV Naleznosci dlugoterminowe 63 312,28 99 850,14
1  Od jednostek powigzanych 0,00 91 000,00
2 Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 0.00 0.00
posiada zaangazowanie w kapitale ! !
3  Od jednostek pozostatych 63 312,28 8 850,14
V  Inwestycje dlugoterminowe 9991 833,71 763 153,06
1  Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3  Dtugoterminowe aktywa finansowe 9991 833,71 763 153,06
a w jednostkach powigzanych 2982 179,81 763 153,06
- udziaty lub akcje 2176 325,92 0,00
- inne papiery wartosciowe 734 856,34 734 856,34
- udzielone pozyczki 70 997,55 28 296,72
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka 0.00 0.00
posiada zaangazowanie w kapitale ! !
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢ w pozostatych jednostkach 7 009 653,90 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 7 009 653,90 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
VI Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3424 433,78 1962 396,52
1  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 113371038 445 257,73
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 2290723,40 1517 138,79
B AKTYWA OBROTOWE 61010986,69 18834 114,24
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Zapasy
Materiaty
Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki na dostawy
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 misiecy
inne
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
inne
Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 misiecy
z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
inne
dochodzone na drodze sagdowej
Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne
AKTYWA RAZEM

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

13963 011,06
5505 670,36
4 050 054,19
4 050 054,19
0,00
1455616,17

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8457 340,70
509 162,52
509 162,52
0,00

499 983,88

7448 194,30
0,00

44 633 907,08
44 633 907,08
8877 763,40
8877 763,40
0,00

0,00

0,00
31898611,68
442 996,43
3907 000,00
27 548 615,25
0,00

3857 532,00
3670076,98
187 455,02
0,00

0,00

2 414 068,55
0,00

0,00

89212 580,93

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8 666 897,36
7941 145,48
3142570,24
3142570,24
0,00

4798 575,24

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
725 751,88
368 118,25
368 118,25
0,00

195 983,31

161 650,32
0,00

8522 545,02
8522 545,02
2516 600,00
2 496 600,00
20 000,00
0,00

0,00

5478 377,92
1574 996,43
324 000,00
3577 976,56
1 404,93
527 567,10
524 440,76
3126,34
0,00

0,00

1644 671,86
0,00

0,00

33 876 541,91
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Lp. Tytut 2017-12-31 2016-12-31

A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4377 023,62 4455 856,57

I Kapitat (fundusz) podstawowy 7801915,00 7801915,00

| Kapitat (fundusz) zapasowy 3504854,16 1750968,18
- nadvyy;ka wartosci sprzgdzi\zy (Wat.’.tOSCI emisyjnej) nad 1284946,80 1284 946,80
wartoscig nominalng udziatow (akcji)

1 Kapitat (fundusz ) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00

IV Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
- tworzone zgodnie zumowag (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00

. (5620

\' Zysk (strata) z lat ubiegtych (8 147 079,80) 238,40)

VI  Zysk (strata) netto 121733426 523 211,79

Vi Od_plsy ’z’zy:sku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00
(wielkos¢ ujemna)

B Kapitaty mniejszosci 979541,20  881774,25
Ujemna warto$¢ firmy jednostek 0,00 0,00
podporzadkowanych

I Ujemna wartosc¢ firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00

I Ujemna wartosc¢ firmy — jednostki wspotzalezne 0,00 0,00

D ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 83856 016,11 5?15(3)2

I Rezerwy na zobowigzania 27 000,00 94 214,47

1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 5 805,39

2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00

3 Pozostate rezerwy 27 000,00 88 409,08
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 27 000,00 88 409,08

] Zobowiazania dlugoterminowe 47 965 988,62 ;;78 g?

1 Wobec jednostek powigzanych 1710 382,27 582 232,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka

2 . : : X 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale

3 Wobec pozostatych jednostek 46 255 606,35 1;53 g;

a kredyty i pozyczki 4 333,33 396 690,50

b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 46 182 000,00 (1)(6)05 gg

C inne zobowigzania finansowe 69 273,02 326 435,37

d zobowiagzania wekslowe 0,00 0,00

e inne 0,00 0,00

. . . . 10 555

[} Zobowigzania krétkoterminowe 32 494 320,31 338,75

1 Wobec jednostek powigzanych 388 959,88 123 463,69

a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 368 213,46 68 065,68
- do 12 miesiecy 368 213,46 68 065,68
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b inne 20 746,42 55 398,01
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Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych

2 . . : . . 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b inne 0,00 0,00

. 10431

3 Wobec pozostatych jednostek 32105 360,43 875,06

a kredyty i pozyczki 18 293,03 428 993,95

b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 14815504,81 3795 000,00

C inne zobowigzania finansowe 13048 754,28 1478 148,77

d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 493217,02 2467 826,48

- do 12 miesiecy 493 217,02 2467 82648

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 73,20

f zobowiazania wekslowe 0,00 0,00

g z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen iinnych 242204549 1386614,76

h z tytutu wynagrodzen 346 560,90 378 836,05

i inne 960 984,90 496 381,85

4 Fundusze specjalne 0,00 0,00

IV Rozliczenia miedzyokresowe 3368 707,18 0,00

1 Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 3368 707,18 0,00

- dlugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 3368 707,18 0,00

33876

PASYWA RAZEM 89212 580,93 541,91

Warszawa, 29-05-2018r.
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Lp. Tytut 2017-12-31 2016-12-31

A P_rzxchody netto ze sprzedazy i zrbwnane z 190 582 632,51 62 305 651,09
nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

| Przychody netto ze sprzedazy produktéw 16 162 157,06 1751 045,59
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie -

] warto$¢ dodatnia, zmnigjszenie - wartos¢ 0,00 0,00
ujemna)

" Koszt wytworzenia produktéw na wtasne 0,00 0,00
potrzeby jednostki

v Przychoo!y netto ze sprzedazy towarow i 174 420 475,45 60 554 605,50
materiatow

B Koszty dziatalnosci operacyjnej 191 870 073,38 65 173 604,61

I Amortyzacja 502 137,68 266 344,02

] Zuzycie materiatéw i energii 557 322,80 247 684,55

i Ustugi obce 8 158 986,44 2569 433,01

v Podatki i optaty, w tym: 1650 405,03 321 867,65

- - podatek akcyzowy 0,00 0,00

\' Wynagrodzenia 2 846 704,70 1053 897,44

Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 498 592,92 124 549,13

8’0 - emerytalne 217 245,42 45 370,90

VII  Pozostate koszty rodzajowe 3196 471,72 122 936,17

VIII  Wartos$c sprzedanych towarow i materiatow 174 459 452,09 60 466 892,64

C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (1 287 440,87) (2 867 953,52)

D Pozostate przychody operacyjne 231 482,12 63 273,50

I Zysk z ,tytu’fu rozchodu niefinansowych 34 895,64 1850,22
aktywow trwatych

| Dotacje 0,00 0,00

" A!(tgallzaCJa wartosci aktywow 0,00 0,00
niefinansowych

v Inne przychody operacyjne 196 586,48 61423,28

E Pozostate koszty operacyjne 1826 520,82 75 784,09

I Strata z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00
aktywow trwatych

I A'ktl'Jallzaqa wartosci aktywéw 36 045,85 0,00
niefinansowych

i Inne koszty operacyjne 179047497 75 784,09

r (ch-ls_ll(jfgrata) z dziatalnosci operacyjne;j (2 882 479,57) (2 880 464,11)

G Przychody finansowe 11 491 912,87 4958 202,48

I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
-wW ktprych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
-w ktqrych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale

| Odsetki, w tym: 46 616,44 31 126,66

- od jednostek powigzanych 0,00 37,72

[} Zysk ze zbycia inwestycji 2703 126,96 2 520 000,00
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- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
v Aktualizacja wartosci inwestycji 3846 161,80 2 097 600,00
\" Inne 4 896 007,67 309 475,82
H Koszty finansowe 4 536 385,03 1322 869,78
| Odsetki, w tym: 3912 607,69 1204 082,63
- dla jednostek powigzanych 0,00 (55,42)
I Sfcrata z tytutu rozchodu aktywow 0,00 0,00
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
i Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
v Inne 623 777,34 118 787,15
I Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 0.00 0.00
udziatéw jednostek podporzadkowanych ! !
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(F+G-H+/1) 4 073 048,27 754 868,59
K Odpis wartosci firmy 957 392,33 205 616,08
| Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 957 392,33 205 616,08
I Od pi,s warfcoéci firmy — jednostki 0,00 0,00
wspotzalezne
L Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
I Od p_is ujemnej wartosci firmy — jednostki 0,00 0,00
zalezne
I Od pi,s ujemnej wartosci firmy — jednostki 0,00 0,00
wspbtzalezne
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
M podporzadkowanych wycenianych metoda 0,00 0,00
praw wlasnosci
N Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M) 3115 655,94 549 252,51
o) Podatek dochodowy 719 252,35 11 904,32
p Pozpstale qbowiqzkowe zmniejszenie zysku 0,00 0,00
(zwigkszenia straty)
Q Zyski (straty) mniejszosci 1179 069,33 14 136,39
R Zysk (strata) netto (N-O-P+/-Q) 1217 334,26 523 211,79

Warszawa, 29-05-2018r.

AFORTI

Klaudiusz Sytek
Prezes Zarzgdu

Kamilla Sytek-Skonieczna
\ o .
Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Aforti Ac Sp.zo.o.
ul. Chatubiriskiego 8, 00-613 Warszawa
NIP: 524-266-12-16, REGON: 141570047
KRS: 0000313339

L Aforti Holding 5. A

ul. Chatubiiskiego 8, 00-g14 11

' g 59 6, UU-013 Wargzo-:q

NIP: 525-245.37.55, REGON. B0
KRS: 0000330108
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4. Skonsolidowany Rachunek przeptywoéw pienieznych

€& AFORTI

Lp. Tytut

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

oCoOoNOTUBDW N

—_— ) )
N = O

—
Hw

- @

a)
b)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zyski (straty mniejszosci)

Zysk (strata) z udziatéw (akgji) w jednostkach
wycenianych metoda praw wtasnosci
Amortyzacja

Odpisy wartosci firmy

Odpisy ujemnej wartosci firmy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (starata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1 £ 1I)

1217 334,26

(18 197 441,60)

1179 069,33
0,00

502 137,68
957 392,33
0,00

0,00

3865 991,25
(34 895,64)
(67 214,47)

0,00

(23 115 393,66)

2623 557,99
1137 273,23

(5245 359,64)
(16 980 107,34)

523 211,79

(6 248 715,91)

14 136,39
0,00

266 344,02
205 616,08
0,00

0,00

1172 955,97
(2130,22)
76 357,60

0,00
(3 608 252,30)
4479 145,07

(2 148 802,44)
(6 704 086,09)

(5725 504,12)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Z aktywéw finansowych, w tym:

w jednostkach powiazanych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywoéw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywdéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywdw finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe

81073,70
61073,70

0,00

20 000,00
0,00
20 000,00
20 000,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
8772 409,33

127671917

0,00

7 495 690,16
2176 325,92
5319 364,24
5249163,40

70 200,84

118 925,00
3 000,00

0,00

115 925,00
0,00
115 925,00
0,00
0,00

115 925,00
0,00

0,00

0,00

1576 424,24

122 565,67

0,00

719002,23
0,00
719002,23
719002,23
0,00

Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Aforti za 2017 rok

www.aforti.pl

str. 24



€& AFORTI

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wypfacone

4 udziatowcom (akcjonariuszom)
mniejszosciowym

5 Inne wydatki inwestycyjne

" Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)

0,00

0,00
(8 691 335,63)

0,00

734 856,34
(1457 499,24)

C Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) whasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-)

Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll +
B.1I = Cli)

Bilansowa zmiana stanu Srodkow
pienieznych, w tym:

zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

F Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+E),
w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

HWN -—

WO N Oooundh W N= =

w)

58 950 247,19
0,00

8177 025,24
39 156 000,00
11617 221,95

29 948 839,32
0,00
0,00

0,00

803 058,09
3547 000,00
0,00

412173,54

3912 607,69
21274 000,00

29 001 407,87
3329 964,90
3329 964,90

0,00

527 567,10
3857 532,00
0,00

15 413 240,26
0,00

1056 113,60
14 326 000,00
31 126,66

7715127,52
0,00
0,00

0,00

240 308,19
4124 000,00
0,00

160 112,87

1204 082,63
1986 623,83

7698 112,74
515 109,38
515 109,38

0,00

12 457,72
527 567,10
0,00

Warszawa, 29-05-2018r.

M’” —%&»@KJJ\ e C.o -~

Kamilla Sytek-Skonieczna
Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych

Aforti Ac Sp. z 0.0.

ul. Cha?ubiﬁskiegu 8,00-613 Wa

NIP: 324-266-12-16, REGON: 14‘
KRS: 00003 ] 3339<

rSzawg

1570047

Aforti Holding S.A.
ul. Chatubifiskiego 8, 00-613 Wars
NIP: 525-245-37-55, REGON: 141800547
KRS: 0000330108

a
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5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

<=

Lp.

Tytut

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu

(BO)
zmiany zasad (polityki) rachunkowojci
korekty btedéw podstawowych

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu

(BO), po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwiekszenie (z tytutu)

wydania udziatéw (emisji akcji)

aport

zmniejszenie (z tytutu)

umorzenie udziatéw (akgcji)

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwiekszenie (z tytutu)

emisji akcji powyzej wartosci nominalnej,
z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng wartosc)

emisja nowych akgji

zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia straty

przeniesienie na kapitat podstawowy
(rejestracja akgji serii D)

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na
koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na

poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu odpiséw z zysku)
zwiekszenie z tytutu przeniesienia z kap.
Zapasowego

zmniejszenie (z tytutu)

4 455 856,57

0,00
0,00

4 455 856,57

7 801 915,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

7 801 915,00

1750968,18

1753 885,98
1753 885,98
0,00
0,00

1753 885,98

0,00
0,00
0,00

0,00

3504 854,16

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

3 932 644,78

0,00
0,00

3932 644,78

7 801 915,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

7 801 915,00

1057 505,80

693 462,38
693 462,38

0,00
693 462,38

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

1750 968,18

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
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- wyptata dywidendy 0,00 0,00
4. Pozgsta&e kapitaty (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00
koniec okresu
5 Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek 0,00 0,00
okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
59 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0,00 0,00
korektach
a  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
= podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b  zmniejszenie 0,00 0,00
= pokrycie strat 0,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0,00 0,00
5.3. Zyskzlat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) (5 620 238,40) (5467 358,48)
- zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych (1296 167,21) (5467 358,48)
55, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, (6 916 405,61) 693 462,38
po korektach
a  zwiekszenie (z tytutu) 1753 885,98 693 462,38
) przeniesienie zysku sp6tki dominujacej na 1753 885,98 0,00
kap. zapasowy
b  zmniejszenie (z tytutu) (523 211,79) (540 582,46)
= oo (523 211,79) (540 582,46)
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (8 147 079,80) (5 620 238,40)
57 i{ile(s(jtrata) z lat ubiegtych na koniec (8 147 079,80) (5 620 238,40)
6. Wynik netto 1217 334,26 523211,79
a zysk netto 1217 334,26 523 211,79
b strata netto (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
C odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I :(;Zp)ltai (fundusz) witasny na koniec okresu 4377 023,62 4 455 856,57
Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
Il proponowanego podziatu zysku (pokrycia 4377 023,62 4 455 856,57

straty)

Warszawa, 29-05-2018r.

Klaudiusz Sytek ‘
Prezes Zarzgdu,

‘l‘tor%@w

Kamilla Sytek-Skonieczna K’
Osoba odpowiedzialna Aforti Holding S.A,
za prowadzenie ksigg rachunkowych ul. Chalubifiskiego 8, 00-613 Waps>»-2
NIP: 525-245-37-55, REGON: 141800547
KRS: 0000230108

Aforti Ac Sp.

oo Z 0.0,
. ul. C‘hammnxkicg() 8, 00-613 Wiyre,
NIP: 524-266-12-16, REGON. 1412 "2

EGON: 14157004-
KRS: 00003 13339 §70047
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6. Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Zmiany w ciggu roku obrotowego srodkéw trwatych:

Budynki,

lokale ~ Urzadzeni Srodki Srodki Zaliczki
. Grunt . . a Pozostat na srodki
Wartos$¢ brutto i obiekty - transport trwate w Razem
y ..~ ~  techniczne e . trwate w
inzynieri = u budowie .
i i maszyny budowie
Stan na poczatku 574 392 73 27 1295
roku 0,00 215260 225769,18 786,59 287,01 054,12 736,50 786,00
Zwiekszenia 138 1154 2344
razem, w tym: 0,00 8700,00 356263,89 685963,93 443,75 85862 0,00 230,19
1154 1154
- zzakupu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 858 62 0,00 85862
- leasing 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lo 138 1189
- przeniesienie 0,00 8700,00 356263,89 68596393 44375 0,00 0,00 371,57
- ST w spodtkach
zaleznych w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
momencie nabycia
Zmniejszenia 211 1187 1454
razem, w tym: 0,00 0,00 28921,65 0,00 050,56 161,07 27736,50 869,78
- sprzedaz 0,00 0,00 26 990,50 0,00 0,00 0,00 0,00 26 990,50
S 210 210
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 793,06 0,00 0,00 793,06
C 1186 1215
- przeniesienie 0,00 0,00 1931,15 0,00 257,50 072,82 27 736,50 99797
Stan na koniec 10 1260 319 40 2185
roku 0,00 852,60 333 111,42 750,52 680,20 751,67 0,00 146,41
Umorzenie
Stan na poczatku 251 129 549
roku 0,00 914,94 | 167 202,80 873,66 048,07 0,00 0,00 039,47
Zwickszenia 000 36028 7811014 13930138 4199682 0,00 0,00 259
razem, w tym: 768,62
- amortyzacja 259
2a rok obrotowy 0,00 360,28 78110,14 | 139301,38 41 996,82 0,00 0,00 768,62
- przeniesienie = 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- ST w spodtkach
zaleznych w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
momencie nabycia
Zmniejszenia 0,00 0,00 6 870,81 0,00 7729084 0,00 000 8416165
razem, w tym:
- sprzedaz 0,00 0,00 517316 0,00 0,00 0,00 0,00 5173,16
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 77 290,84 0,00 0,00 77 290,84
Stan na koniec 391 93 724
roku 0,00 127522 238442,13 175,04 754,05 0,00 0,00 646,44
Wartos¢ netto na 322 263 73 27 746
poczatku roku 0,00 123766 58 566,38 912,93 238,94 054,12 736,50 746,53
Warto$¢ netto na 869 225 40 1460
koniec roku 0,00  9577,38 314669,29 575,48 926,15 751,67 0,00 499,97
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2. Zmiany w ciggu roku obrotowego wartosci niematerialnych i prawnych:

AFORTI

Wartos¢ brutto Oprogramowanie Zaliczki na Razem
wartosci
niematerialne
i prawne

Stan na poczatku roku 877 283,64 8 500,00 885 783,64
Zwiekszenia z tytutu: 130 360,55 97 835,97 228 196,52
- zakupu 24 024,58 97 835,97 121 860,55
- przeniesienia 106 335,97 0,00 106 335,97
- WNIP w spétkach zaleznych w momencie 0,00 0,00 0,00
nabycia

Zmniejszenia 0,00 106 335,97 106 335,97
- przeniesienia 0,00 106 335,97 106 335,97
Stan na koniec roku 1007 644,19 0,00 1007 644,19
Umorzenie

Stan na poczatku roku 169 004,26 0,00 169 004,26
Zwiekszenia z tytutu: 242 530,12 0,00 242 530,12
- Amortyzacja 242 530,12 0,00 242 530,12
- przeniesienia 0,00 0,00 0,00
- WNiP w spoétkach zaleznych w momencie 0,00 0,00 0,00
nabycia

Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku 411 534,38 0,00 411 534,38
Wartos¢ netto na poczatku roku 708 279,38 8 500,00 716 779,38
Wartos¢ netto na koniec roku 596 109,81 0,00 596 109,81

3. Zmiany w ciggu roku obrotowego inwestycji dlugoterminowych:

Lp. Zmiany w stanie Dlugoterminowe aktywa Dtugoterminowe
finansowe (kwota brutto) Aktywa
Finansowe

1 Bilans otwarcia 763 153,06 zt
2 Zwiekszenia 9 228 680,65 zt
a objecie udziatéw/akgji 2176 325,92 zt
b udzielone pozyczki 7 052 354,73 z
c nabycie/objecie innych papieréw 0,00 zt

wartosciowych

3 Zmniejszenia 0,00 zt
a sprzedaz udziatow/akgji
b przeniesienie 0,00 zt
C spfata udzielonych pozyczek 0,00 zt
4 Bilans zamkniecia 9991 833,71 z
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4. kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujgcych wartos¢
aktywow trwatych odrebnie dla dtugoterminowych aktywéw niefinansowych oraz
dtugoterminowych aktywoéw finansowych;

W roku 2017 nie wystepuja

5. kwota kosztéw zakonczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy, a takze
wyjasnienie okresu ich odpisywania, okreslonego odpowiednio w art. 33 ust. 3 oraz art.
44b ust. 1
W roku 2017 nie wystepujg

6. wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie:

Na dzien 31.12.2017 nie wystepuja

7. warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umow
leasingu,

W kwietniu 2014 roku spotka Aforti Exchange zawarfa czteroletnig umowe leasingu operacyjnego nr
14/008206 (UL). Przedmiot leasingu samochéd Skoda Superb, warto$¢ netto 56.097,00z, wartos¢
brutto 68.999,31zt.

8. posiadane papiery wartosciowe lub prawa, w tym $wiadectwa udziatowe, zamienne

dtuzne papiery wartosciowe, warranty i opcje

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne papiery wartosciowe 734 856,34 zt
Certyfikaty Aforti FIZAN 734 856,34 zt

9. dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci,

Na dzieri 31.12.2017 nie wystepuja

10. Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego.
Kapitatem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapitat podstawowy
jednostki dominujace;j.

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego Aforti Holding S.A.- stan na dzien 31.12.2017r.

. . Zmniejszeni Stan na ilos¢ akcji
Nazwa Stan na 01.01.2017 | Zwiekszenie o 31.12.2017 [szt]
Kapitat
podstawowy, 7 801 915,00 zt 0,00 zt 0,00zt| 7801915,00z| 7801915
w tym:
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Akcje serii A 100 000,00 zt 100 000,00 zt 100 000
Akcje serii B 170 000,00 zt 170 000,00 zt 170 000
Akcje serii C 30 000,00 zt 30 000,00 zt 30000
Akcje serii D 49 450,00 zt 49 450,00 zt 49 450
Akcje serii E 2394 630,00 zt 2394 630,00zt| 2394630
Akcje serii F 271 000,00 zt 271 000,00 zt 271000
Akcje serii G 3026 835,00 zt 3026835,00zt| 3026835
Akcje serii H 1760 000,00 zt 176000000zt 1760000

Akcje wszystkich serii majg wartos¢ nominalng 1zt Akcje nie sg uprzywilejowane.

Kapitat zapasowy wynosi 3.504.854,16 zt, w tym nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscia
nominalng akgji 1.284.946,80zt.

Do kapitatu wtasnego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wtaczono tylko te sktadniki
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia nad nig kontroli przez

jednostke dominujaca, w szczegolnosci wynik finansowy.

11. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia

Stan na Stan na
Nazwa 01.01.2017 Zwiekszenie | Wykorzystanie 31.12.2017
Rezerwy 94 214,47 zt 27 000,00 zt 94 214,47 zt 27 000,00 zt
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 580539 zt 0,00 zt 580539 2t 0,00 z4
dochodowego
na badanie sprawozdan finansowych 13 000,00 zt 27 000,00 zt 13 000,00 zt 27 000,00 zt
pozostate 75 409,08 zt 75 409,08 zt 0,00 zt

12. Podziat zobowigzann dlugoterminowych wedtug pozycji bilansu, o przewidywanym

okresie splaty

Zobowigzania dlugoterminowe: 47 965 988,62 zt
Wobec jednostek powiazanych 1710382,27 zt
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 46 255 606,35 zt
kredyty i pozyczki 4333,33z

- powyzej 1 roku do 3 lat 4 333,33z
z tyt. emisji dtuznych papieréw 46 182 000,00 zt
wartosciowych

- powyzej 1 roku do 3 lat 46 182 000,00 zt
z tyt. innych zobowigzan finansowych - 69 273,02 z
leasingu

- powyzej 1 roku do 3 lat 69 273,02 zt
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13. Zobowiagzania zabezpieczone na majatku jednostki (ze wskazaniem jego charakteru i
formy zabezpieczen)

Na dzieri 31.12.2017 nie wystepuja

14. wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczeri miedzyokresowych, w tym kwota
czynnych rozliczerr miedzyokresowych kosztow stanowigcych roéznice miedzy wartoscia
otrzymanych finansowych sktadnikow aktywow a zobowigzaniem zapfaty za nie

a/ czynne rozliczenia miedzyokresowe:

Nazwa Stan na 01.01.2017 | Stan na 31.12.2017
Czynne rozl. miedzyokresowe 3161 810,65 zt 4704 791,95 zt
koszty obstugi obligacji 105 228,65 zt 2208 401,76 zt
Budowa nowego pionu sprzedazy AF 279 874,95 zt 186 583,35 zt
Ustugi reklamowe i marketingowe 416 997,13 z 1872 400,00 zt
Budowa nowego pionu sprzedazy AE 374 122,22 z -zt
Pozostate 1985 587,70 zt 437 406,84 zt

b/ bierne rozliczenia miedzyokresowe:

Krétkoterminowe rozliczenia Stan na Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na
miedzyokresowe 01.01.2017 31.12.2017
RMP - windykacji wierzytelnosci 0,00 3460814,61 92107,43 3368707,18
Razem 0,00 3460 814,61 92 107,43 3368 707,18

¢/ kwota czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéow stanowiacych réznice miedzy
wartoscig otrzymanych finansowych sktadnikéw aktywéw a zobowigzaniem zaptaty za nie

Na dzieri 31.12.2017 nie wystepuja

15. sktadniki aktywow lub pasywow wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansu, ich
powigzanie miedzy tymi pozycjami; w szczeg6lnosci podziat naleznosci i zobowigzan na

czes¢ dlugoterminowaq i krotkoterminowa

Inne zobowigzania finansowe -leasing 628 040,21 zt
zobowigzanie dtugoterminowe 69 273,02 zt
zobowigzanie krétkoterminowe 558 767,19 zt

Zobowiazania z tyt. emisji dtuznych

S 7 60 997 504,81 zt
papieréow wartosciowych

zobowiazanie dtugoterminowe
zobowigzanie krétkoterminowe

46 182 000,00 zt
14 815 504,81 zt
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16. taczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostke

gwarangji i poreczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem

zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charakteru i formy tych

zabezpieczen; zobowigzania warunkowe w zakresie emerytur i podobnych Swiadczen

oraz wobec jednostek powigzanych lub stowarzyszonych

W roku 2014 Spétka Aforti Holding SA zawarta 5 uméw leasingu na samochody. Jako zabezpieczenie

umow sg wystawione weksle wiasne in blanco. Dodatkowo Spétka Aforti Holding SA udzielifa

poreczenia wekslowego jako zabezpieczenia umowy leasingu na samochdd spotki zaleznej Aforti

Exchange Sp. z 0.0. Jako zabezpieczenie do umowy leasingu zawartej w kwietniu 2014 roku Aforti

Exchange Sp. z 0.0. wystawita weksel whasny in blanco.

Zobowigzania warunkowe w zakresie emerytur i podobnych swiadczen nie wystepuja na dzien

bilansowy 31.12.2017

17. Sktadniki aktywéw niebedace instrumentami finansowymi wyceniane wedtug wartosci

godziwej

Na dzieri 31.12.2017 nie wystepuja

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy towaréw i produktéw.

Wyszczegdlnienie przychodéw 2017 r. 2016r.
Przychody ze sprzedazy: 190 582 632,51 62 305 651,09
- Przychody netto ze sprzedazy 16 162 157,06 1751 045,59

- Przychody netto ze sprzedazy towardw i

L 174 420 475,45 60 554 605,50
materiatéw
Pozostate przychody operacyjne: 231 482,12 63 273,50
—Zyskgtytu’fu rozchodu niefinansowych 34 895,64 1850,22
aktywdw trwatych
-Inne 196 586,48 61423,28
Przychody finansowe: 11491912,87 4958 202,48
- Odsetki 46 616,44 31 126,66
- Zysk ze zbycia inwestycji 2703 126,96 2520 000,00
- Aktualizacja wartosci inwestycji 3846 161,80 2 097 600,00
-Inne 4896 007,67 309 475,82
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatéw jednostek 0,00 0,00
podporzadkowanych
Razem przychody: 202 306 027,50 67 327 127,07

Wszystkie przychody Spétki z Grupy uzyskuja na terenie kraju.
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2. wysokosc¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate

W roku 2017 nie wystepuja

3. wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw

W roku 2017 nie wystepuja

4. informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym;

W roku 2017 nie wystepuja

5. koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz roznice kursowe,
ktére powiekszyly koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie w roku obrotowym;

W roku 2017 nie wystepuja

6. odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyty cene nabycia towaréw lub koszt
wytworzenia produktéw w roku obrotowym;

W roku 2017 nie wystepuja

7. poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa
trwate; poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska;

W roku 2017 Grupa poniosta wydatki na srodki trwate oraz na wartosci niematerialne i prawne w

kwocie 1.276.719,17zk. Grupa nie poniosta wydatkéw na ochrone srodowiska. Na kolejny rok nie s

planowane wydatki na niefinansowe aktywa trwate.

8. kwota i charakter poszczegdlnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej
wartosci lub ktére wystapity incydentalnie

W roku 2017 nie wystepuja

Dane objasniajace dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych -

kursy przyjete do ich wyceny

Na dzien bilansowy 31.12.2017 Spétki z Grupy Kapitatowej wycenity pozycje sprawozdania
finansowego wyrazone w walutach obcych wedtug kursu 1EUR = 4,1709zt, 1USD = 3,4813zt zgodnie
z tabelg Tabela nr 251/A/NBP/2017 z dnia 2017-12-29.
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V.

Dane objasniajace do sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych

1. Srodki pieniezne przyjete do rachunku przeptywéw pienieznych
Na poczatek oraz na koniec okresu sprawozdawczego srodki pieniezne ujete w sprawozdaniu
finansowym obejmowaty wytacznie wiasne srodki pieniezne. W Grupie Kapitatowej nie wystepuja

$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

2. Podziat dziatalnosci Grupy Kapitatowej dla celéw rachunku przeptywoéw pienieznych
a/ dziatalno$¢ operacyjna:
obejmowata Swiadczenie ustug w zakresie doradztwa w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej i

zarzadzania, internetowej sprzedazy walut, ustug posrednictwa finansowego oraz faktoringu

b/ dziatalnos¢ inwestycyjna:
obejmowata nabycie i zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych, sptate

udzielonych dtugoterminowych pozyczek i nabycie aktywow finansowych

¢/ dziatalnos¢ finansowa:

obejmowata wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych, kredytéw i pozyczek, inne wptywy
finansowe w tym odsetki oraz wydatki z tytutu ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu, sptaty
kredytow i pozyczek, ptatnosc odsetek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych, wptywy z tytutu

sptat rat udzielonych pozyczek wraz z odsetkami, wydatki z tytutu udzielania pozyczek.

1. Umowy zawarte przez jednostke nieuwzglednione w bilansie w zakresie niezbednym do

oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki
W roku 2017 nie wystepuja
2. Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze
stronami powigzanymi
W Grupie Aforti Holding w 2017 r. wystepowaty transakcje z jednostkami powigzanymi, zostaty

zawarte na warunkach rynkowych.

3. Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym.
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Stan na Stan na
Tresc
31.12.2017 31.12.2016
Liczba zatrudnionych: 37 18

4. Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzgdzajacych, nadzorujacych albo administrujacych

spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy

Wynagrodzenia Rok 2017
Czlonkow zarzadu 452 837,62 z
- w tym z podziatu zysku 0,00 zt
Oséb zarzadzajacych 0,00 zt
- wtym z podziatu zysku 0,00 zt
Cztonkéw organdéw nadzorczych 0,00 z
- wtym z podziatu zysku 0,00 zt
Wynagrodzenia, razem 452 837,62 zt

5. Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w
sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujagcych albo administrujacych spotek
handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i
terminéw sptaty, a takze zobowigzan zaciggnietych w ich imieniu tytutem gwarangji i
poreczen wszelkiego rodzaju

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielata pozyczek, kredytow, zaliczek i gwarancji czilonkom

zarzadu, osobom zarzadzajacym i cztonkom organéw nadzorczych.

6. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Dnia 23 kwietnia 2018 roku Spétka podpisata umowe z biegtym rewidentem: ,Eureka Auditing Sp. z
0.0." al. Marcinkowskiego 22, 61-827 Poznan, KRS 0000183841, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany na liste KIBR pod numerem 137, na przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego Aforti Holding S.A. za okres 12 miesiecy koriczacy sie 31 grudnia 2017 r.
oraz 31 grudnia 2018r., w celu wydania pisemnego sprawozdania z badania zawierajagcego opinie
biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania, a takze umowe na badanie sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Aforti Holding za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2017 r. oraz 31
grudnia 2018r. w celu wydania pisemnego sprawozdania z badania zawierajacego opinie biegtego
rewidenta z badania tego sprawozdania. Za wykonanie ustugi Spétka zaptaci kwote odpowiednio 12
000,00 zt oraz 13 000,00 zt netto za badanie sprawozdan jednostkowych oraz kwoty 10 000,00 z netto
oraz 10 000,00zt netto za badanie sprawozdan skonsolidowanych plus podatek od towardw i ustug
VAT.
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Spoétka Aforti Holding S.A. nie podpisata z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych zadnych innych uméw oraz nie nabywata od niego zadnych innych ustug, w tym innych

ustug poswiadczajacych, ani ustug doradztwa podatkowego.

VL.

1. informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach
ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wiasny z podaniem
ich kwot i rodzaju;

Spisanie rozliczert miedzyokresowych

darowizna 500 000,00
koszty obstugi obligacji 401 378,10
pozostate 394 789,11

2. informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wptywie na sytuacje
majatkowa, finansowq oraz wynik finansowy jednostki;

W roku 2017 nie wystapity.

3. dokonane w roku obrotowym zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny, jezeli wywierajg one istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowgq i
wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, oraz przedstawienie
zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej
przyczyny;

Spétki w Grupie nie dokonaty zmian przyjetych wczedniej metod wyceny, zasady rachunkowosci
stosowane byly w sposéb ciagly i s zgodne, z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim

roku obrotowym.
4. informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajgce poréwnywalnos$¢ danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajagcy ze sprawozdaniem za rok
obrotowy

W roku 2017 nie wystapity.

VII.

1. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji
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W roku 2017 nie wystapity.

2. Nazwai siedziba jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi spétka jako
jednostka zalezna

Spétka Aforti Holding jest sp6tka dominujaca najwyzszego szczebla w grupie kapitatowej.

Warszawa, 29-05-2018r

, s | e
AL o Prezes Zarzad

Kaml/I Sytek-Skonieczna
Osoba odpowiedzialna Aforti Helding S.A.
za prowadzenie ksigg rachunkowych ul. Chatubifiskiego 8, 00-613 Wars>»-a
NIP: 525-245-37-55, REGON: 141800547
KRS: 0000330108
Aforti Ac Sp. z 0.0.
ul. Chalubm\,\.,uo 8 00- 613 Wd"\Z&\',a

NIP: 524-266-12-16, REGON: 141570047
KRS: 000031 123390
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1. INFORMACJE O SPOLCE

1.1.DANE OGOLNE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Na czele Grupy Kapitatowej AFORTI (,Grupa”, ,Grupa AFORTI”, ,Grupa Kapitatowa”) stoi spétka Aforti
Holding S.A. (,Spotka”), ktorej akcje notowane sg na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A..

Tabela 5 - Dane ogdlne Jednostki Dominujgcej

Pelna nazwa: AFORTI Holding Spoétka Akcyjna

Adres siedziby: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa

Telefon: +48 22 647 50 00

Faks: +48 22 20508 19

Adres strony internetowej: www.aforti.pl

Adres e-mail: biuro@aforti.pl; inwestorzy@afortiholding.pl

KRS: 0000330108, Sad Rejonowy w Warszawie XIl Wydziat
) Gospodarczy KRS

NIP: 525-245-37-55

REGON: 141800547

Zrédfto: Spdtka

Aforti Holding S.A. zostata utworzona w dniu 15 kwietnia 2009 roku.

Spotka dominujaca Aforti Holding S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na
czas nieoznaczony. Wszystkie spotki dziatajag na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych oraz innych

powszechnie obowigzujacych przepisdéw prawa, a takze na podstawie uméw spétek.

1.2.STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE)J
Aforti Holding S.A. jest spdtkg publiczna petnigca funkcje podmiotu dominujgcego i jako taki nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej dla podmiotéw spoza swojej Grupy Kapitatowej, przy czym petni

funkcje spotki holdingowe;j.

Na dzieri 31 grudnia 2017 r. w sktad Grupy AFORTI wchodzity:
1) AFORTI Acsp.zo.o.
) AFORTI Capital Sp. z 0.0.
) AFORTI Collections S.A.
) AFORTI Exchange S.A.
5) AFORTI Exchange Romania S.A.
) AFORTI Exchange Bulgaria A.D.
) AFORTI Factor S.A.
) AFORTI Finance S.A.
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Rysunek 1 - Struktura Grupy Kapitatowej AFORTI

AFORTI Finance

€S AFORTI Collections
€S AFORTI" Exchange

€% AFORTI'Exchange
Romania S.A.

€S AFORTI Exchange
Bulgaria AD

€S AFORTI Ac /\ '

Zrédfto: Spdtka

€% AFORTI Holding

AFORTI Factor

€% AFORTI Capital

Tabela 6 - Informacja o spotkach zaleznych Aforti Holding S.A. na dzier 31.12.2017 roku

€% AFORTI

Nazwa spéfiki

Siedziba

Dane rejestrowe

Kapitat
zaktadowy

Udziat
Jednostki
Dominujacej
w kapitale
zaktadowym

AFORTI Ac Sp. z o.0.

AFORTI Capital Sp. z o.0.

AFORTI Collections S.A.

AFORTI Exchange S.A.

AFORTI Exchange Bulgaria
AD.

AFORTI Exchange
Romania S.A.

AFORTI Factor S.A.

AFORTI Finance S.A.

ul. Chatubinskiego 8,
00 - 613 Warszawa

ul. Chatubinskiego 8,
00 - 613 Warszawa

ul. Chatubinskiego 8,
00 - 613 Warszawa

ul. Chatubinskiego 8,
00 - 613 Warszawa

14, Tsar Osvoboditel
Blvd., fl. 5, Sofia
Landmark House
Centre, 1000 Sofia,
Republic of Bulgaria

17 Constantin

Alexandru Rosetti (C.A.

Rosetti) street, office
005, entresol, district

2, Bucharest, Romania

ul. Chatubinskiego 8,
00 - 613 Warszawa

ul. Chatubinskiego 8,
00 - 613 Warszawa

KRS: 0000313339
REGON: 141570047
NIP: 5242661216
KRS: 0000396193
REGON: 145820475
NIP: 5252519247
KRS: 0000639964
REGON: 365362973
NIP: 7010620699
KRS: 0000719620
REGON: 146332039
NIP: 9512360841

UIC 204854594

Trade Register no.
J40/10043/2017
The unique
registration code
37812805
KRS: 0000274431
REGON:
14084631700000
NIP: 1070006505
KRS: 0000436229
REGON: 146346308
NIP: 5252540891

1.576.000,00 PLN

10.000.000,00
PLN

1.000.000,00 PLN

2.630.000,00 PLN

500.000,00 BGN

3.378.240,00
RON

12.000.000,00
PLN

11.000.000,00
PLN

100%
udziatéw

100%
udziatow

100% akgji

99,9%
udziatéw*

90% akgji
oraz
posrednio
przez Aforti
Exchange S.A.
10% akgji
90% akcji oraz
posrednio
przez Aforti
Exchange S.A.
10% akgji

100% akgji

84,21% akdji

Zrédto: Spdtka
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1.3. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Aforti Holding S.A. jest podmiotem stojacym na czele Grupy Kapitatowej AFORTI. Jako spétka

holdingowa swoja dziatalno$¢ koncentruje na zapewnieniu wsparcia spotkom zaleznym
m.in. w zakresie marketingu i promocji, relacji inwestorskich, doradztwa prawnego, obstugi
informatycznej, zapewnieniu obstugi ,zaplecza” administracyjnego (w tym leasing sprzetu biurowego,
zarzadzanie flotg samochodéw, wsparcie pozyczkowe etc.). Ponadto, Emitent nadzoruje oraz realizuje
przyjeta strategie rozwoju. Istotnym aspektem dziatalnosci Spotki pozostaje takze aktywne
poszukiwanie podmiotéw, ktére moglyby zosta¢ przedmiotem akwizycji, uzupetniajac portfolio ustug

dla przedsiebiorcow swiadczonych przez Grupe Aforti.

Zgodnie z Polsky Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD), Spétka prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych
obszarach (wskazane w Krajowym Rejestrze Sgdowym):

1) 64,20, Z, Dziatalno$¢ holdingéw finansowych

2) 70, 22, Z, Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

i zarzadzania

82, 11, Z, Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjna obstugg biura

64, 91, Z, Leasing finansowy

64, 92, Z, Pozostate formy udzielania kredytéw

64, 99, Z, Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

7) 66,19, Z, Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych

) 69, 20, Z, Dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe

) 70, 10, Z, Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingow
finansowych

10) 64, 30, Z, Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych

Profil dziatalnosci poszczegdlnych spétek zaleznych jest nastepujacy:

AFORTI Ac sp. z 0.0. - sp6tka $wiadczy ustugi rachunkowo - ksiegowe.

AFORTI Capital Sp. z o.0. - spotka zarzadzajgca funduszem Aforti MicroLoans Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywdw Niepublicznych.

AFORTI Collections S.A. - spétka o zasiegu ogdlnopolskim specjalizujgca sie w zarzadzaniu
naleznos$ciami z wykorzystaniem szerokiego wachlarza narzedzi windykacyjnych. Spétka zajmuje sie
rowniez nabywaniem oraz serwisowaniem portfeli wierzytelnosci.

AFORTI Exchange S.A. - funkcjonalna platforma wymiany walut dla firm, ktéra oferuje hurtowe kursy
walut, umozliwiajac przy tym dokonanie wygodnej, bezgotéwkowej wymiany.

AFORTI Exchange Romania S.A. - platforma wymiany walut dla przedsiebiorcéw, dziatajaca na ternie
Rumunii.

AFORTI Exchange Bulgaria A.D. - platforma wymiany walut dla przedsiebiorcéw, dziatajaca na ternie

Butgarii.
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AFORTI Factor S.A. (daw. Aforti Corporate Finance S.A.)- spotka oferuje produkty faktoringu. Nabywa
od Klientéw nieprzeterminowane wierzytelnosci z tytutu dostawy towaréw i ustug, wspierajac
skuteczne zarzadzanie portfelem naleznosci.

AFORTI Finance S.A. - spdtka specjalizuje sie w udzielaniu pozyczek pozabankowych dla
przedsiebiorcéw prowadzacych jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza, dla spotek cywilnych oraz
spotek z 0.0..

AFORTI Finance Romania IFN S.A. - spétka oferujgca udzielanie pozyczek pozabankowych dla

przedsiebiorcéw na terenie Rumunii, zarejestrowana w dn. 18 kwietnia 2018 ..

1.4. KAPITAL ZAKLADOWY
W 2017 roku nie wystapity zadne zdarzenia, ktdre miatyby wptyw na wartos$¢ kapitatu zaktadowego
spotki Aforti Holding S.A..

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wartos¢ kapitatu zakladowego wynosita 7.801.915,00 ztotych i dzielita sie
na:

Tabela 7 - Struktura kapitatu zaktadowego Aforti Holding S.A.

Seria i rodzaj akcji Liczba akgji Wartosc norplnalna chzna_wartosc
1 akgji nominalna
A, Zwykle na 100.000 1,00 PLN 100.000,00 PLN
okaziciela
B, zwykle na 170.000 1,00 PLN 170.000,00 PLN
okaziciela
C zwykie na 30.000 1,00 PLN 30.000,00 PLN
okaziciela
D, zwykte na 49.450 1,00 PLN 49.450,00 PLN
okaziciela
E, zwykte na okaziciela 2.394.630 1,00 PLN 2.394.630,00 PLN
F, zwykte na okaziciela 271.000 1,00 PLN 271.000,00 PLN
& e i 3.026.835 1,00 PLN 3.026.835,00 PLN
okaziciela
H, zZwykte na 1.760.000 1,00 PLN 1.760.000,00 PLN
okaziciela
RAZEM 7.801.915 . 7.801.915,00 PLN

Zrédto: Spotka

Wartos¢ skonsolidowanego kapitatu zapasowego na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosita 3.504.854,16

zh, w tym nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng akgji 1.284.946,80 ztotych.

1.5.AKCJE  ORAZ STRUKTURA AKCJONARIATU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ AFORTI
HOLDING S.A.

Papiery wartosciowe AFORTI Holding S.A. zadebiutowaty na rynku NewConnect Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) w dniu 19 sierpnia 2011 roku.
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W dniu 03 kwietnia 2017 roku Prezes Zarzadu Spétki Pan Klaudiusz Sytek dokonat zwiekszenia
zaangazowania w strukturze akcjonariatu poprzez zawarcie poza rynkiem umowy cywilno-prawnej o
nabycie 1.759.980 sztuk akgji Emitenta, zwiekszajgc tym samym swoj udziat w kapitale zaktadowym z
61,48 proc. do 84,03 procent. Spétka informowata o tej transakgji raportami biezagcymi ESPI nr: 6/2017
zdn.03.04.2017r,9/2017 zdn.05.04.2017 r., 10/2017 zdn. 06.04.2017 r.oraz 14/2017 zdn. 20.04.2017

roku.

Na dzien 31.12.2017 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela 8 - Struktura akcjonariatu Aforti Holding S.A. na dzien 31.12.2017 r.

. Udziat w
Udziat w ogdlnej liczbie

Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gtosow 9 gIon 6w
zaktadowym na W7
Klaudiusz Sytek 6556216 84,03% 6556216 84,03%
Kamilla Sytek - 503 907 6,46% 503 907 6,46%

Skonieczna

Rafat Bednarczyk 503 798 6,46% 503 798 6,46%
POZ‘}f(t)Z't')(free 237 974 3,05% 237 974 3,05%

RAZEM 7 801915 100,00% 7 801915 100,00%

Zrédfto: Spdtka
Wykres 1 - Struktura akcjonariatu Aforti Holding S.A. na dziert 31.12.2017 r.

3,05%
6,46%

6,46% ’

= Klaudiusz Sytek = Kamilla Sytek-Skonieczna

Rafat Bednarczyk m Pozostali

Zrédto: Spdtka

Notowania akgcji spotki AFORTI Holding S.A. w okresie 01.01.2017-31.12.2017
W 2017 roku kurs notowan akcji Spétki wzrdst o 296,04 proc. z najnizszego poziomu 1,01 zt
zanotowanego w styczniu do poziomu 4,00 zt z grudnia ubr.

Najwyzszy ostatni kurs akcji Spotki rowniez odnotowany zostat w grudniu 2017 roku i wynidst on 3,19

zt
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Wykres 2 - Kurs notowar akcji Aforti Holding S.A. w 2017 roku

Poziomy notowan kursu akgji Aforti Holding S.A.

4,50 zt
4,00 zt
3,50 zt
3,00 zt
2,50 zt
2,00 zt
1,50 zt
1,00 zt

0,50 zt
0,00 zt

e Ostatni kurs w ostatnim dniu miesigca
= Kurs minimalny w miesigcu

= Kurs maksymalny w miesigcu

Zrédfto: Spdtka

1.1 WLADZE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
W okresie 2017 roku sktad organdw zarzadzajacych oraz nadzorujacych Spotki przedstawiat sie

nastepujaco:

Tabela 9 - Sktad Zarzqdu Aforti Holding S.A. od 01.01.2017 do 29.06.2017 r.

ZARZAD w okresie od 01.01 - 29.06.2017 r.
Imie i nazwisko Funkcja Okres kadencji
Od Do
Klaudiusz Sytek Prezes Zarzadu 19.02.2014 19.02.2017*
Zrédfto: Spétka

*mandat Prezesa Zarzadu sprawowany byt do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Emitenta za poprzedni (2016) rok obrotowy, ktére odbyto
sie 29.06.2017 roku

Tabela 10 - Sktad Zarzgdu Aforti Holding S.A. na dzien 31.12.2017 r.

ZARZAD w okresie od 29.06 — 31.12.2017 r.
Imie i nazwisko Funkcja Okres kadencji
Od Do
Klaudiusz Sytek Prezes Zarzadu 29.06.2017 29.06.2020
Zrédfto: Spétka
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W 2017 roku skfad Rady Nadzorczej Spotki ulegt zmianie w zwigzku z ztozonymi rezygnacjami Panow:
Roberta Sierkowskiego oraz Dariusza Graffa oraz zakonczeniem kadencji Rady w dniu 29.06.2017
roku.

Zmiany zostaly przedstawione w ponizszych tabelach:

Wykres 3 - Sktad Rady Nadzorczej Aforti Holding S.A. od dnia 01.01.2017 do 03.04.2017 r.

RADA NADZORCZA w okresie od 01.01. do 03.04.2017r.

Okres kadencji

Imie i nazwisko Funkcja od Do
Kamllla) Sytek - Przewodnlczqca' 15.04.2014 29.06.2017
Skonieczna Rady Nadzorczej
Dawid Pawtowski Czionek Rady 15.04.2014 29.06.2017
Nadzorczej
Robert Sierikowski S EMEK(EY 22.04.2015 03.04.2017
Nadzorczej
Dariusz Graff Cztonek Rady 30.05.2014 03.04.2017
Nadzorczej
Maciej Stariczuk capmexliny 22.09.2016 29.06.2017
Nadzorczej
Krzysztof Dresler Cztonek Rady 19.10.2016 29.06.2017
Nadzorczej
Andrzej Podsiadto ] 19.10.2016 29.06.2017
Nadzorczej

Zrédfto: Spétka

Wykres 4 - Sktad Rady Nadzorczej Aforti Holding S.A. od dnia 03.04.2017 do 29.06.2017 r.

RADA NADZORCZA w okresie od 03.04. do 29.06.2017 r.

L . . Okres kadencji
Imie i nazwisko Funkcja od Do
Kamllla) Sytek - Przewodnlczqca. 15.04.2014 29.06.2017
Skonieczna Rady Nadzorczej
Dawid Pawlowski Cztonek Rady 15.04.2014 29.06.2017
Nadzorczej
Maciej Stariczuk ALKl 22.09.2016 29.06.2017
Nadzorczej
Krzysztof Dresler Czionek Rady 19.10.2016 29.06.2017
Nadzorczej
Andrzej Podsiadto ozl S 19.10.2016 29.06.2017
Nadzorczej
Zrédfto: Spétka
Tabela 11 - Sktad Rady Nadzorczej Aforti Holding S.A. na dzieri 31.12.2017 r.
RADA NADZORCZA w okresie od 29.06 do 31.12.2017 r.
Imie i nazwisko Funkcja cliee calandl
Od Do
Kamlllz? Sytek - Przewodnlczqca. 29.06.2017 29.06.2020
Skonieczna Rady Nadzorczej
Andrzej Podsiadto Czlonek Rady 29.06.2017 29.06.2020
Nadzorczej
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Krzysztof Dresler C2REEL) 29.06.2017 29.06.2020
Nadzorczej

Maciej Stariczuk Czlonek Rady 29.06.2017 29.06.2020
Nadzorczej

Dawid Pawlowski CEEMEK(EY 29.06.2017 29.06.2020
Nadzorczej

Zrédfto: Spétka

1.6.WLADZE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
W okresie 2017 roku sktad organdw zarzadzajacych oraz nadzorujacych Spotki przedstawiat sie

nastepujaco:

Tabela 12 - Sktad Zarzgdu Aforti Holding S.A. od 01.01.2017 do 29.06.2017 r.

ZARZAD w okresie od 01.01 — 29.06.2017 r.
Imie i nazwisko Funkcja Okres kadencgji
Ood Do
Klaudiusz Sytek Prezes Zarzadu 19.02.2014 19.02.2017*
Zrédfto: Spétka

*mandat Prezesa Zarzadu sprawowany byt do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Emitenta za poprzedni (2016) rok obrotowy, ktére odbyto
sie 29.06.2017 roku

Tabela 13 - Sktad Zarzgdu Aforti Holding S.A. na dziert 31.12.2017 r.

ZARZAD w okresie od 29.06 — 31.12.2017 r.
Imie i nazwisko Funkcja Okres kadencgji
Ood Do
Klaudiusz Sytek Prezes Zarzadu 29.06.2017 29.06.2020
Zrédfto: Spétka

W 2017 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki ulegt zmianie w zwigzku z ztozonymi rezygnacjami Panéw:
Roberta Sienkowskiego oraz Dariusza Graffa oraz zakoriczeniem kadencji Rady w dniu 29.06.2017
roku.

Zmiany zostaty przedstawione w ponizszych tabelach:

Wykres 5 - Sktad Rady Nadzorczej Aforti Holding S.A. od dnia 01.01.2017 do 03.04.2017 r.

RADA NADZORCZA w okresie od 01.01. do 03.04.2017r.

. . . Okres kadencji
Imie i nazwisko Funkcja od Do
Kamlllz? Sytek - Przewodnlczqca' 15.04.2014 29.06.2017
Skonieczna Rady Nadzorczej
Dawid Pawtowski Cztonek Rady 15.04.2014 29.06.2017
Nadzorczej
Robert Sierikowski s 22.04.2015 03.04.2017
Nadzorczej
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Dariusz Graff Cztonek Rady 30.05.2014 03.04.2017
Nadzorczej

Maciej Stariczuk S EMER(ERY 22.09.2016 29.06.2017
Nadzorczej

Krzysztof Dresler Czionek Rady 19.10.2016 29.06.2017
Nadzorczej

Andrzej Podsiadto C2EMER ) 19.10.2016 29.06.2017
Nadzorczej

Zrédfto: Spétka

Wykres 6 - Sktad Rady Nadzorczej Aforti Holding S.A. od dnia 03.04.2017 do 29.06.2017 r.

RADA NADZORCZA w okresie od 03.04. do 29.06.2017 r.

L . . Okres kadencji
Imie i nazwisko Funkcja od Do
Kamlllg Sytek - Przewodnlczqca. 15.04.2014 29.06.2017
Skonieczna Rady Nadzorczej
Dawid Pawtowski Cztonek Rady 15.04.2014 29.06.2017
Nadzorczej
Maciej Starczuk Cﬁ‘onek R 22.09.2016 29.06.2017
adzorczej
Krzysztof Dresler Cztonek Rady 19.10.2016 29.06.2017
Nadzorczej
Andrzej Podsiadto capnexliy 19.10.2016 29.06.2017
Nadzorczej

Zrédto: Spétka

Tabela 14 - Sktad Rady Nadzorczej Aforti Holding S.A. na dzieri 31.12.2017 r.

RADA NADZORCZA w okresie od 29.06 do 31.12.2017r.

Okres kadencgji

Imie i nazwisko Funkcja od Do
Kamlllz? Sytek - Przewodnlczqca. 29.06.2017 29.06.2020
Skonieczna Rady Nadzorczej

Andrzej Podsiadto Cztonek Rady 29.06.2017 29.06.2020
Nadzorczej

Krzysztof Dresler CaBmER(el 29.06.2017 29.06.2020
Nadzorczej

Maciej Stariczuk Cztonek Rady 29.06.2017 29.06.2020
Nadzorczej

Dawid Pawlowski SRS ER) 29.06.2017 29.06.2020
Nadzorczej

Zrédfto: Spétka

1.7.POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA ODDZIALY (ZAKLADY)
Spdétka nie posiada oddziatow.
Na koniec okresu objetego niniejszym sprawozdaniem posiadata biura w Warszawie, Krakowie,
Katowicach, Rybniku i Rzeszowie. Oddzialy te sg biurami handlowymi, nie s3 wyodrebnionymi
jednostkami, nie sa wyszczegélnione we wpisie do Krajowego Rejestru Sagdowego, nie posiadaja

osobowosci prawnej, sg zalezne od Aforti Holding S.A., dziatajac pod tg sama nazwa. Wskazane
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oddzialy nie sporzadzajg osobnych sprawozdan finansowych wobec czego nie sg jednostkami

samobilansujgcymi sie.

2. INFORMACJE O ZDARZENIACH ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC
GRUPY KAPITALOWEJ, JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO
JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA SPORZADZENIA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA

W ocenie Zarzadu Spotki w 2017 roku istotny wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej AFORTI miaty
aktywnosci jej spotek zaleznych, co jest zwigzane z faktem, ze Aforti Holding S.A. jako podmiot
dominujacy nie prowadzi dziatalnosci biznesowo-handlowej dla podmiotéw spoza Grupy. Zadania
Aforti Holding skupiaja sie wokot obstugi tzw. back office dla jej spétek zaleznych, w tym . W ramach
zaplecza administracyjnego, Spotka zapewnia obstuge prawna, marketingu i promogji, relacji
inwestorskich, doradztwa prawnego, obstugi informatycznej, zapewnieniu obstugi ,zaplecza”
administracyjnego (w tym leasing sprzetu biurowego, zarzadzanie flotg samochoddéw, wsparcie
pozyczkowe etc.).
Wsrod znaczacych wydarzen z 2017 oraz poczatku 2018 roku, warto wspomnie¢ o utworzeniu i
zarejestrowaniu spotek zagranicznych:

e Aforti Exchange Romania S.A. — data rejestracji 22.06.2017 r,;

o Aforti Exchange Bulgaria A.D. - data rejestracji 09.11.2017 r,;

e Aforti Finance Romania IFN S.A. — data rejestracji 18.04.2018 .
Ekspansja zagraniczna jest jednym z wazniejszych elementdw strategii rozwoju, kt6éra Spétka przyjeta

i konsekwentnie realizuje, zwiekszajgc obszar i skale swojej dziatalnosci.

Kolejnym istotnym dla dziatalnosci Grupy Aforti zdarzeniem, ktére nastapito po zakoriczeniu 2017
roku byto przeksztatcenie formy prawnej spotki zaleznej Aforti Exchange ze spétki z ograniczona
odpowiedzialnoscia w spoétke akcyjna. Przeksztatlcenie to nastapito na podstawie Uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 30.11.2017 r., akt notarialny Rep. A nr 11738/2017,
oraz na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdow z dnia 26.01.2018 r., akt
notarialny Rep. A nr 1079/2018.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy w dniu 19.02.2018 roku. Do przeksztatconej spétki akcyjnej nie przystapili udziatowcy
mniejszosciowi. Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, Spotka pozostaje jedynym

akcjonariuszem Aforti Exchange S.A..

AFORTI Holding S.A. w przyjetym modelu biznesowym emituje takze obligacje korporacyjne,
z ktérych pozyskuje srodki na rozwéj swojej Grupy Kapitatowej. Ewentualne ryzyka zwigzane z emisjg

wskazanych papieréw wartosciowych zostaty opisane w punkcie 7 niniejszego Sprawozdania.
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3. INFORMACIJE O PRZEWIDYWANYM ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE)
Planowany rozw@j Spotki bazuje na rozwoju Grupy Kapitatowej AFORTI. Podstawowym celem Strategii
rozwoju Grupy Kapitatowej, na czele ktérej stoi Aforti Holding S.A. jest wyznaczenie oraz rozszerzenie
kierunkéw jej dalszego dziatania, systematycznego zwiekszania skali oraz rentownosci prowadzone;j
dziatalnosci, zas w dalszej perspektywie budowa wartosci Grupy dla jej akcjonariuszy. Spotka planuje
rozwoj w trzech aspektach: rozwdj Grupy Aforti na terenie Polski, rozwdj Grupy Aforti poprzez

ekspansje zagraniczng oraz rozwéj Grupy Aforti poprzez upublicznienia jej spétek zaleznych.

4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA JEDNOSTKI W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOQOJU
W 2017 roku Grupa Kapitatowa i Spotka nie prowadzity zadnych aktywnosci w obszarze badan

i rozwoju.

5. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE)J
Na koniec 2017 r. skonsolidowane sprawozdania finansowe wykazujg zysk w kwocie 1.217.334,26 zi.
Ponizej syntetyczne przedstawienie najwazniejszych pozycji skonsolidowanego rachunku wynikow

Grupy Kapitatowej (w ztotych polskich) za rok 2017.

Tabela 15 - Wybrane dane finansowe Grupy AFORTI

Pozycja Wartos¢ [PLN]
Przychody netto ze sprzedazy 190 582 632,51
Koszty dziatalnosci operacyjnej -191 870 073,38
Pozostate przychody operacyjne 231482,12
Pozostate koszty operacyjne -1826 520,82
Przychody finansowe 11491 912,87
Koszty finansowe -4 536 385,03
Odpisy wartosci firmy 957 392,33
Zysk brutto 311565594
Podatek dochodowy 719 252,35
Zyski (straty) mniejszosci 1179 069,33
Zysk netto 1217 334,26

Zrédto: Spdtka

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuije:
a) Jednostke dominujaca:
Aforti Holding S.A. z siedzibg w Warszawie;
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b) Jednostki zalezne:

- Aforti Finance S.A. z siedzibg w Warszawie,

- Aforti Exchange S.A. z siedzibg w Warszawie,

- Aforti Ac Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

- Aforti Capital Sp. z .0.0. z siedzibg w Warszawie,

- Aforti Factor S.A. z siedzibg w Warszawie,

- Aforti Collections S.A. z siedzibg w Warszawie.
Z uwagi na krotki czas dziatania i nieistotnos¢ wynikéw, konsolidacja nie zostaty objete wyniki
finansowe spotek:

- Aforti Exchange Bulgaria A.D. z siedziba w Sofii,

- Aforti Exchange Romania S.A. z siedziba w Bukareszcie

- oraz Aforti Finance Romania IFN S.A. z siedziba w Bukareszcie

6. INFORMACJA O UDZIALACH WEASNYCH POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE
DOMINUJACA ORAZ JEDNOSTKI WCHODZACE W SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ

W roku obrotowym 2017 ani Aforti Holding S.A. ani jej spofki zalezne nie dokonywaty nabycia udziatéw
wiasnych. Jednoczesnie ani Spotka, ani jednostki nalezace do Grupy Kapitatowej nie posiadajag

zadnych udziatéw wihasnych.

7. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE ZWIAZANEGO
Z NIMIRYZYKA

Spotka dokonuje emisji dtuznych papierdw wartosciowych, ocenia i kalkuluje ryzyko zwigzane z ich
obstuga. Spétka kontroluje przeptywy finansowe tak by zapewnialy one terminowe regulowanie
zobowigzan.
Spétka dokonuje emisji dtuznych papierdw wartosciowych, ocenia i kalkuluje ryzyko zwigzane z ich
obstuga. Spétka kontroluje przeptywy finansowe tak by zapewnialy one terminowe regulowanie
zobowiazan.

7.1.CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA ORAZ Z OTOCZENIEM, W KTORYM
DZIALA SPOLKA

- Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)
Otoczenie prawne dziatalnosci Spoétki charakteryzuje sie wysoka dynamika zmian, przede wszystkim
w kontekscie dostosowywania prawa krajowego do standardéw Unii Europejskiej. W zwiazku z
prowadzong polityka legislacyjna niejednokrotnie pojawiaja sie watpliwosci interpretacyjne danych
zmian. Niejednoznacznos$¢ przepiséw moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub

finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. W celu minimalizacji powyzszego
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ryzyka, Spotka prowadzi staty monitoring przepiséw prawnych oraz dostosowuje prowadzone

dziatania do zmian zachodzacych w polskim i europejskim prawodawstwie.

- Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisow podatkowych
Spétka, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazona na nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowad powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegélnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym,
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Spotke aktualnych
standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Spotki moze réznié

sie od przyjetej przez Spotke.

- Ryzyko inwestycji w podmioty zalezne
Aforti Holding S.A. jest podmiotem dominujacym wobec swoich spotek zaleznych, w ktérych zgodnie
z zatozeniem gtéwnego akcjonariusza Spétka, posiada i posiadac bedzie ponad 50 proc. udziatéw w
ich kapitatach zaktadowych.
Zarzad Spétki stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez aktywny monitoring rynku ustug dla firm i
taki dobor ustug oraz kadry zarzadzajacej, ktore pozwola na realizacje przyjetych zatozen strategii

rozwoju Grupy Kapitatowej.

- Ryzyko zachowanh kluczowych cztonkéw kadry zarzadzajacej
Na dziatalnos¢ Spétki duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy Zarzadu
oraz strategicznej kadry zarzadzajacej w spotkach zaleznych. Zdobyte przez nich w ciggu lat
doswiadczenie oraz know-how zapewnia skutecznos¢ realizacji dtugofalowej strategii rozwoju Spoétka.
W przypadku kluczowych pracownikdéw kadry zarzadzajacej, wskazane ryzyko jest minimalizowane
poprzez wdrozenie odpowiedniej struktury wynagrodzen oraz nowoczesnego modelu zarzadzania,
ktory skfania kadre zarzadzajaca do zwiekszonego poziomu zaangazowania.

- Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski oraz rynku europejskiego
Rozwdj Spofki jest skorelowany z 0gdlng sytuacjg gospodarcza Polski. Do gtownych czynnikéw o
charakterze og6lnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$¢ Spotki, mozna zaliczy¢: poziom PKB
Polski i tempo jego wzrostu, stopa inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych i stopien
zadtuzenia jednostek gospodarczych, stopa inflacji, stopa bezrobocia, a takze przepisy fiskalne. Zarzad
Aforti Holding S.A. stara sie minimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko poprzez staly monitoring sytuagji

gospodarczej zaréwno w kraju, jak i zagranica.

7.2.CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

- Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan cen akgji Spotki,
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Akcje Spotki sa notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect od 19 sierpnia
2011 roku, przez ten czas wartos¢ obrotu tymi instrumentami zmieniata sie. Spotka stara sie
minimalizowa¢ wystepowanie niniejszego ryzyka poprzez prowadzenie transparentnej polityki
informacyjnej oraz statg i otwartg komunikacje z Inwestorami oraz instytucjami nadzorujacymi polski

rynek kapitatowy.

- Ryzyko zwigzane z zawieszeniem badz wykluczeniem obrotu akcjami na New Connect
Organizator ASO w uzasadnionych przypadkach, zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu
Obrotu, moze zawiesi¢ obrét badz wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe. Ryzyko to dotyczy
wszystkich Emitentow, ktorych akcje sg notowane na rynku NewConnect. Spétka stara sie
minimalizowa¢ wystepowanie niniejszego ryzyka poprzez prowadzenie transparentnej polityki
informacyjnej, zgodnej z obowigzujacymi jg przepisami prawnymi oraz poprzez statg i otwartg

komunikacje z instytucjami nadzorujgcymi polski rynek kapitatowy.

- Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Spétke kar administracyjnych przez KNF
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
Spotka stara sie zminimalizowac wskazane ryzyko poprzez utworzenie dziatu relacji inwestorskich, w
ktorym zatrudnieni specjalisci w sposob staty monitoruja przepisy prawne zwigzane
z obowiagzkami spotek publicznych, dbajac o odpowiednie wypetnianie ich przez Spotke. Dodatkowo,
Spétka w kwestiach budzacych watpliwos¢ korzysta z wsparcia wyspecjalizowanych kancelarii

prawnych.

- Ryzyko zwigzane z emisjq obligacji korporacyjnych
Spotka emituje obligacje korporacyjne, zgodnie z przyjetym modelem biznesowym. Spétka na biezaco
reguluje swoje zobowigzania zwigzane z tymi instrumentami.
Zarzad Spotki doktada wszelkich staran, aby zminimalizowac¢ ryzyka wptywajace na jej sytuacje
majatkowo-gospodarcza, prowadzac odpowiedzialng polityke zarzadzania naleznosciami oraz

zobowiazaniami w celu utrzymania bezpiecznego poziomu ptynnosci oraz rentownosci.

8. PRZYJETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA CELE | ZARZADZANIE RYZYKIEM
FINANSOWYM

Podstawowymi celami realizowanymi poprzez zarzadzanie ryzykiem finansowym sa: zwiekszenie
realizacji celéw budzetowych i strategicznych, zapewnienie dtugoterminowej ptynnosci finansowe;j.
Gtéwne rodzaje ryzyka finansowego, ktére moze ponies¢ Grupa Kapitatowa AFORTI, to ryzyka

walutowe oraz kredytowe.
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- Ryzyko kredytowe

W prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej Spotka korzysta z kapitatu obcego w postaci emisji obligacji
korporacyjnych. W przypadku wzrostu stop procentowych w Polsce, Spétka musi podejmowac
dziatanie aby utrzymad konkurencyjnos¢ swoich instrumentédw dtuznych wobec instrumentéw
finansowych oferowanych przez inne instytucje finansowe. Spétka stale monitoruje rynek finansowy i
reaguje na istotne zmiany stop procentowych, prowadzi aktywng polityke zarzadzania swoimi

naleznosciami oraz zobowigzaniami, utrzymujac je na bezpiecznym poziomie.

- Ryzyko walutowe

Ryzyko to nie dotyczy dziatalnosci Spotki w sposob bezposredni z uwagi na sporadyczne
i nieistotne transakcje wyrazone w walutach obcych.

Wskazane ryzyko moze wystepowal w przypadku spétek zaleznych Emitenta, ktére prowadza
dziatalno$¢ poza granicami kraju oraz korzystajg z platform peer-to-peer, za posrednictwem ktérych
dokonywane sg transakcje w walutach obcych. Nalezy nadmieni¢, iz ryzyko to jest w ich przypadku
incydentalne i zwigzane z warunkami wspétpracy z kontrahentami tychze spotek. Podmioty zalezne
Emitenta starajg sie ograniczac to ryzyko poprzez odpowiedni dobor sprawdzonych kontrahentdw,

stosowne zapisy zabezpieczajace w zawieranych umowach.

N

Klaudiusz{Sytek,

Prezes Zaxzadu

Aforti Holdj

U‘] o ek ng S.A.
N{p-c_}slﬁu'?;]\kwgc 8, 00-613 War,
B D 37-5% . i
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Informacja w sprawie przestrzegania zasad zawartych w Zataczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 293/2010

Zarzadu Gietdy z dnia 31 marca 2010 roku z pdzn. zm., pt. "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na

Zasada

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki dostep do informacji. Spdtka korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢

odpowiednia  komunikacje z inwestorami i
analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej,
umozliwia¢é  transmitowanie  obrad  walnego

zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢ go na
stronie internetowej.

Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informacji  niezbednych do oceny sytuacji
i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
Spétka prowadzi korporacyjng strone internetows i
zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spodice i jej dziatalnosci
(strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktdérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodéw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach  czlonka rady  nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogodlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

3.7. zarys planéw strategicznych spétki,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

NewConnect" zgodnie z § 5 pkt 6.3. Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu ASO.

Stosowanie
zasady przez
Emitenta

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
TAK

TAK

TAK
TAK

NIE

Komentarz
Emitent  stosuje  wszystkie
zapisy tego  punktu @z

wyltaczeniem transmisji obrad
walnego zgromadzenia za
posrednictwem Internetu,
rejestracji przebiegu obrad i
upubliczniania go na swojej
stronie internetowej. W opinii
Zarzadu koszty zwigzane z
techniczng obstuga transmisji
oraz  rejestracji  posiedzen
walnego zgromadzenia spoéfki
sg niewspdétmiernie wysokie w
stosunku do mozliwych do
osiagniecia korzysci.

Na stronie internetowej
Emitenta nie jest wskazany
rodzaj dziatalnosci, z ktorej
Spétka  uzyskuje  najwiecej
przychodéw, jednak informacje
te znajduja sie w raportach EBI,
ktére Spétka publikuje na
swojej stronie internetowe;.

W  opinii  Zarzadu  Spoétki
dynamicznie zwiekszajaca sie
skala dziatalnosci Emitenta oraz
czynniki zewnetrzne zwigzane z

jego otoczeniem rynkowym
ograniczaja mozliwos¢
precyzyjnego ustalenia

prognozy wyniku finansowego
Emitenta. Biorgc pod uwage
powyzsze, publikacja prognoz
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3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w
wolnym obrocie

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest
odpowiedzialna w spoice za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportow okresowych, dat walnych
zgromadzen,, a takze spotkan z inwestorami
i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wypfata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujagcych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz
z odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka
podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeroéw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,
3.22. w przypadku wprowadzenia w spdfce programu
motywacyjnego opartego na akcjach lub podobnych
instrumentach - informacje na temat
prognozowanych kosztéw, jakie poniesie spétka w
zwigzku z jego wprowadzeniem.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Nie dotyczy

TAK

TAK

Nie dotyczy

TAK

€& AFORTI

finansowych bytaby obarczona
zbyt duzym ryzykiem i mogtaby
wprowadzi¢ inwestoréw w
bfad.

Emitent udostepnia
dedykowany adres e-mail dla
Inwestoréw i Akcjonariuszy.

Dotychczas Emitent nie
odnotowat tego typu zdarzen.
W przypadku wystapienia
opisanych zdarzen
korporacyjnych Emitent
niezwtocznie zamiesci tego
typu informacje.

Dotychczas nie  wystapita
sytuacja, w ktérej Akcjonariusze
zadawaliby wskazane pytania.
W przypadku ich wystapienia
Emitent opublikuje na swojej
stronie internetowej ich tres¢
wraz z udzielong odpowiedzia.

Aktualnie Spoétka nie korzysta z
ustug Autoryzowanego
Doradcy. Jesli
w przysztosci Spotka zdecyduje
o] zawarciu umowy z
Autoryzowanym Doradca,
wymagane informacje zostana
umieszczone na stronie
internetowe;j.

Aktualnie Spétka nie planuje
wprowadzenia programu
motywacyjnego opartego na
akcjach lub podobnych
instrumentach finansowych.
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tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

5 Sp6 . T . . W ocenie Zarzadu informacje
pdtka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze rzekazywane 7a
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw gos’redn%ctwem whasnej strony
indywiduqlnych.V\{tym celu Spétka, poza swojz.qstronq NIE oraz publikowanych raportéw
korporacyjna powinna wykorzystywa¢ indywidualng EBI oraz ESPI s3 wystarczajace
dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca do  ocen <ootki g
na stronie www.GPWInfoStrefa.pl. inwestoréwy P P

6 Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z Aktualnie Spétka nie posiada
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umowy

umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich z Autoryzowanym Doradca.

obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna Nie dotyczy Jedli sytuacja w przysziosci
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z ulegnie zmianie, Spétka bedzie
Autoryzowanym Doradca. otrzymywata biezace kontakty.

7 W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich Nie dotyczy
obowigzkéw, emitent niezwlocznie powiadamia o
tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

8 Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw
i informacji niezbednych do  wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat facznej wysokosci
wynagrodzen  wszystkich  czlonkéw  zarzadu TAK
i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

10 | Cztonkowie =zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej TAK
odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie walnego zgromadzenia.

1 Emitent organizuje cykliczne
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, kwartalne spotkania z
przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien TAK inwestorami, a takze
organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z okazjonalne spotkania z
inwestorami, analitykami i mediami. dziennikarzami oraz

analitykami.

Nie dotyczy

Nie dotyczy

12 Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowaé cene
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej.

13 Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé
zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami,
w ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace
z tych zdarzen korporacyjnych.

13a W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta
od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu TAK
gtosow w spotce, informacji
o zwofaniu przez niego nadzwyczajnego walnego

TAK

TAK
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zgromadzenia w trybie okre$lonym w art. 399 §3
Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta
niezwltocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest

zobowigzany w zwiazku z organizacja
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.

Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdtek handlowych.
Dzienn ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wypfaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy
tymi terminami wymaga szczegbtowego
uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne,
w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

- informacje na temat wystgpienia tendenc;ji
i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w
ocenie emitenta mogg mieé¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

-informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w czeéci, miata miejsce
w okresie objetym raportem,

« kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére
dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesow  inwestoréw, w szczegdlnosci daty
publikacji raportéw okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreélonego w Zafgaczniku Nr 3
Regulaminu  Alternatywnego Systemu  Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym  systemie  obrotu na rynku
NewConnect") emitent powinien niezwlocznie
opublikowa¢, w trybie wiasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgca zaistnialg sytuacje.

TAK

TAK

NIE

TAK
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Dotychczas Emitent nie
odnotowat tego typu zdarzen.
W przypadku wystapienia
opisanych zdarzen
korporacyjnych Emitent
niezwtocznie zamiesci tego
typu informacje.

Dotychczas Emitent nie
odnotowat tego typu zdarzen.

Emitent, cho¢ nie publikuje
raportdw miesiecznych
zawierajacych zakres danych
wskazany w niniejszym
dokumencie, to udostepnia
inwestorom na poczatku
kazdego miesigca informacje o
szacunkowych wynikach
finansowo-operacyjnych
swoich spétek zaleznych.
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1. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ W SPRAWIE
RZETELNOSCI SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Spotki AFORTI Holding S.A. na podstawie 85 ust 7.1. pkt 5) Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect" os$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy.

Oswiadczam takze, iz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy

obraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
Warszawa, dn. 30 maja 2018 . Z péwazaniem,

[4

Prezes Zarzadu

J

2. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ W SPRAWIE WYBORU
FIRMY AUDYTORSKIEJ

Zarzad Spoétki AFORTI Holding S.A. na podstawie 85 ust. 7.1. pkt 6) Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect" oswiadcza, ze wybér firmy audytorskiej przeprowadzajacej
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat dokonany zgodnie
z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej i wskazuje, ze firma
audytorska oraz czlonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami

etyki zawodowej.

Warszawa, dn. 30 maja 2018 . Z powazaniem,

!
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