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1. DEFINICJE:

Akcje Emisji Podzialowe;

oznaczaja 15.322.712 (pigtnascie miliondw trzysta
dwadziescia dwa tysigce siedemset dwanascie) nowych
akcji zwyktlych na okaziciela serii F Spotki Przejmujace;j, o
warto$ci nominalnej po 0,01 zl kazda, ktére w wyniku
Podzialu zostang przydzielone akcjonariuszom Spoiki
Dzielonej na zasadach opisanych szczegétowo w Planie
Podziatu,

»KOPEX” lub ,,Spotka
Dzielona”

oznacza KOPEX Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
(40-172) przy ul. Grabowej 1, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow  Krajowego  Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w
Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, KRS: 0000026782, NIP: 634-012-68-
49, Regon: 271981166.

Spotka Dzielona jest spotkg publiczng w rozumieniu
przepisow KSH.

,FAMUR” lub ,,Spotka
Przejmujaca”

oznaczca FAMUR Spotka Akcyjna z siedzibg w
Katowicach, ul. Armii Krajowej 51 40-698 Katowice,
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w  Katowicach, Wydzial VII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000048716,
NIP: 634-012-62-46, REGON: 270641528.

Spotka Przejmujaca jest spditka publiczng w rozumieniu
przepisow KSH.

b

,Dzien Referencyjny’

oznacza dzien, ktory zostanie wskazany przez Zarzad
Spotki Dzielonej 1 Spotki Przejmujacej ustalony zgodnie z
regulacjami KDPW, w ktorym akcje Spotki Dzielonej
zapisane na rachunkach papierow wartosciowych beda
uprawnialy posiadaczy tych rachunkéw do otrzymania
Akcji Emisji Podziatowej;

,Dzien Wydzielenia”

Oznacza dzien, w ktorym nastgpi wpisanie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej do Krajowego
Rejestru Sagdowego;

,Podzial” oznacza podzial Spotki Dzielonej poprzez przeniesienie
czesci majatku Spotki dzielonej w postaci zorganizowane;
czgsci przedsigbiorstwa na istniejacg Spotke Przejmujaca
zgodnie z postanowieniami Planu Podziatu;
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,,Plan Podziatu”

oznacza Planu Podziatu KOPEX poprzez przeniesienie
czgsci majatku  w  postaci zorganizowane] czeSci
przedsiebiorstwa na spotke istniejaca - FAMUR (podziat
przez wydzielenie na podstawie art. 529 § 1 pkt. 4 kodeksu
spolek handlowych) z dnia 29.06.2017r., przyjety przez
Spotke Dzielong 1 Spotke Przejmujacy;

»Stosunek Wymiany Akcji”

oznacza stosunek wymiany akcji Spotki Dzielonej na Akcje
Emisji Podziatowej tj. za 1 (jedng) umarzang akcje Spotki
Dzielonej przyznane zostanie 0,7636 (siedem tysiecy
szesCset trzydziesci sze$C dziesigciotysiecznych) akcji
Spoéiki Przejmujace;
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2.  WSTEP

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzqdzone przez Zarzqd spotki pod firmg FAMUR
Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (40-698) przy ul. Armii Krajowej 51, wpisang do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,
KRS: 0000048716, na podstawie art. 536 KSH w zwigzku z planowanym podziatem KOPEX
S.A. poprzez przeniesienie czesci jej majgtku na FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach, ul.
Armii Krajowej 51 40-698 Katowice, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000048716.
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3. PODSTAWY PRAWNE PODZIALU

3.1. Podziatl Spotki Dzielonej nastgpi przez przeniesienie czgsci majatku Spotki Dzielonej,
stanowigcego zorganizowang cz¢sC przedsiebiorstwa obejmujaca w szczegdlnosci aktywa
operacyjne i udziaty lub akcje w spdtkach zwigzanych z produkcja, serwisem oraz dystrybucja
maszyn gorniczych, a takze procesami produkcyjnymi czy opisanymi szczegotowo w Planie
Podziatu, w szczegdlnosci: zaklady pracy (obecnie funkcjonujace w Zabrzu 1 Rybniku w
ramach KOPEX S.A. kombajny zabrzanskie, przenosniki RYFAMA Oddziat w Zabrzu,
KOPEX S.A. hydraulika Oddziat w Zabrzu, KOPEX S.A. obudowy TAGOR Odzial w Zabrzu)
oraz zorganizowang cz¢$¢ przedsiebiorstwa stanowigca dziatalno$¢ inwestycyjng zwigzang z
nieruchomos$ciami, na ktorg to sklada si¢ zespdl nieruchomosci inwestycyjnych wraz z
aktywami 1 zobowigzaniami z nimi zwigzanymi oraz wszystkie udziaty 1 akcje spotek
zagranicznych 1 krajowych z wylaczeniem wskazanych w Planie Podzialu, na Spotke
Przejmujaca (podziat przez wydzielenie), stosownie do postanowien art. 529 § 1 pkt. 4 KSH.

3.2. W wyniku podziatlu Spotki Dzielonej i1 przeniesienia cz¢$ci jej majatku do Spotki
Przejmujacej, nastapi podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoiki Przejmujacej z kwoty
5.594.405,00 zt o kwote 153.227,12 zt do kwoty 5.747.632,12 zl, poprzez utworzenie
15.322.712 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii F Spoétki Przejmujacej, o wartosci
nominalnej po 0,01 zt kazda (Akcje Emisji Podziatowe;).

3.3. Spoélka Przejmujaca podejmie dzialania w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (dalej ,,GPW”) wszystkich Akcji Emisji Podzialowej. W tym celu Spotka
Przejmujaca sporzadzi 1 udostgpni przy udziale firmy inwestycyjnej memorandum
informacyjne, ztozy je w Komisji Nadzoru Finansowego zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz ztozy wniosek o zawarcie
umowy w sprawie rejestracji Akcji Emisji Podzialowej w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. (dalej ,,KDPW”) oraz wniosek do GPW o wprowadzenie wszystkich
Akcji Emisji Podziatowej, do obrotu na rynku regulowanym. W zwigzku z powyzszym uchwata
Walnego Zgromadzenia Spéiki Przejmujacej w sprawie podzialu bedzie obejmowac zgode na
dematerializacj¢ wszystkich Akcji Emisji Podzialowej, oraz udzielenie Zarzadowi Spoéiki
Przejmujacej upowaznienia do zawarcia umowy w sprawie rejestracji wszystkich akcji Spotki
Przejmujacej, w tym Akcji Emisji Podzialowej, w KDPW oraz do ubiegania si¢ o dopuszczenie
1 wprowadzenie wszystkich Akcji Emisji Podzialowej, do obrotu gietdowego.

3.4. Podzial zostanie dokonany z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spotki Dzielonej z kwoty
74.332.538,00 zt o kwote 58.722.705,00 zt do kwoty 15.609.833,00 zt w drodze umorzenia:

- 79% akcji zwyklych na okaziciela serit A Spoiki Dzielonej, tj. 15.715.233
(pietnascie miliondw siedemset pietnascie tysiecy dwiescie trzydziesci trzy)
akcji zwyklych na okaziciela serii A Spoiki Dzielonej o wartosci nominalnej po
1,00 zt (jeden ztoty) kazda,;

- 79% akcji zwyklych na okaziciela serii B Spotki Dzielonej, tj. 37.714.472
(trzydziesci siedem milionow siedemset czternascie tysigcy czterysta

FAMUR S.A. T +48 32 359 63 00 KRS: 0000048716 Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Kato
ul. Armii Krajowej 51  F +48 32 359 66 77 Re 70641528 Kapitat zakia ) f
40-698 Katowice famur@°famur.com.pl NIP: 634-012-62-46 Konto PLN: Rai

ach, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

2

ffeisen Bank Polska S.A. 37 1750 1035 0000 0000 0638 4862

2]



siedemdziesigt dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii B Spoiki Dzielonej o
warto$ci nominalnej po 1,00 zt (jeden zloty) kazda;

- 79% akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki Dzielonej, tj. 5.293.000 (pigé
milionéw dwiescie dziewiecdziesiat trzy tysigce) akcji zwyklych na okaziciela
serii C Spoiki Dzielonej o wartos$ci nominalnej po 1,00 zt (jeden zloty) kazda.

3.4. Zgodnie z art. 537 KSH Plan Podzialu zostal poddany badaniu bieglego w zakresie
poprawnosci 1 rzetelnosci. Wyznaczony przez sad rejestrowy biegly stwierdzit, ze:

a) Plan Podziatu zostat przygotowany w sposob poprawny 1 rzetelny, zgodnie z przyjetymi
kryteriami;

b) Stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 534 § 1 pkt 2) KSH zostat ustalony w
sposoOb nalezyty;

c) Metody uzyte do okreslenia proponowanego w Planie Podziatu stosunku wymiany
akcji sa zasadne;

d) Nie wystapily szczego6lne trudnosci zwigzane z wyceng akcji spotki dzielone;.

3.5. Zgodnie z art. 541 KSH, Podzial wymaga uchwal Walnych Zgromadzen Spoéiki
Dzielonej 1 Spotki Przejmujace;.
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4. STOSUNEK WYMIANY AKCJI ORAZ KRYTERIA ICH PODZIALU

4.1.  Akcje Emisji Podzialowej zostang przyznane proporcjonalnie do liczby akcji Spoitki
Dzielonej posiadanych przez jej akcjonariuszy wedlug stanu posiadania w dniu, ktory zgodnie
z obowigzujacymi regulacjami zostanie wyznaczony jako dzien referencyjny (,,Dzien
Referencyjny”) wszystkim dotychczasowym akcjonariuszom Spoéiki Dzielonej (z wyjatkiem
Spotki Przejmujacej, ktora nie obejmie wiasnych akcji za umorzone akcje, ktore posiada w
Spétce Dzielonej), przy zastosowaniu wobec kazdego z akcjonariuszy Spoéiki Dzielonej
parytetu wymiany akcji Spotki Dzielonej na akcje Spoiki Przejmujacej w stosunku: za 1 (jedna)
umarzang akcje Spolki Dzielonej przyznane zostanie 0,7636 (siedem tysigcy szescset
trzydziesci szes¢ dziesigciotysiecznych) akcji Spotki Przejmujacej (dalej ,,Parytet Wymiany
Akcji”).

4.2.  Parytet Wymiany Akcji zostat ustalony w oparciu o $rednig arytmetyczng ze Srednich
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Spotki Dzielonej 1 Spolki Przejmujacej z 3
miesiecy poprzedzajacych dzien, na ktory przyjete zostaty dane do Planu Podziatu, tj. 01 maja
2017 r., a ktore wynosza: 3,94 zt za akcje Spotki Dzielonej 1 5,16 zl za akcje Spotki
Przejmujace;.

4.3. Na potrzeby wyliczenia Parytetu Wymiany Akcji przyjeto wyzej wskazany,
trzymiesieczny okres z nastepujacych wzgledow. Do dnia 1 grudnia 2016 roku z uwagi na
trudng sytuacje finansowg Spoiki Dzielonej 1 prowadzone rozmowy z bankami finansujacymi
Spotke Dzielong 1 jej Grupe Kapitalowa, istnial stan niepewnos$ci co do jej przysztosci 1
perspektyw dalszego funkcjonowania. W dniu 1 grudnia 2016 r. doszto do podpisania Umowy
Restrukturyzacyjnej z wierzycielami oraz przejecia kontroli nad Spotkg Dzielong przez spoitki
zalezne TDJ S.A. Po zmianach w skladzie zarzadu oraz powotaniu na poczatku stycznia 2017
roku nowej Rady Nadzorczej Spoéiki Dzielonej rozpoczely si¢ zdecydowane dzialania
restrukturyzacyjne. Pod koniec grudnia 2016 roku Spotka Przejmujaca, wchodzaca réwniez w
sktad Grupy Kapitalowej tworzonej przez TDJ S.A., poinformowata o rozpoczeciu prac nad
modelem integracji Spotki Dzielonej 1 Spotki Przejmujacej. Z powyzszych wzgleddéw okres 3
miesigcy poprzedzajacych dzien, na ktory przyjete zostaly dane do Planu Podziatlu, stanowi
miarodajny okres obrazujacy wycene przez inwestoroOw wyzej wskazanych informacji w
odniesieniu zaréwno do wartosci rynkowej Spotki Dzielonej jak 1 Spoiki Przejmujace;.

4.4. Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w Planie Podzialu, warto$¢ aktywow netto
przypisanych CzeSci Wydzielanej stanowi ok. 79 % catkowitej wartosci aktywow netto calej
Spotki Dzielonej, co zostato uwzglednione przy wysokosci obnizenia kapitalu zaktadowego
Spoéiki Dzielonej oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujace;.

4.5. Spolka Przejmujaca w ramach emisji Akcji Emisji Podzialowej nie obejmie wiasnych
akcji za umorzone 79 % z 48.932.015 akcji, ktore posiada w Spotce Dzielone;.

4.6.  Akcjonariusze Spolki Dzielonej, ktorzy wskutek dokonania zaokraglenia do liczb
catkowitych przyznawanych akcji Spotki Przejmujacej, nie otrzymajg utamkowej czesci akcji
Spoéiki Przejmujacej, beda uprawnieni do otrzymania od Spoiki Przejmujacej doptat w gotowce.
Doptaty zostang wyptacone w terminie 45 dni od Dnia Wydzielenia.
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4.7.  Wysokos$¢ doplaty naleznej danemu akcjonariuszowi zostanie obliczona jako iloczyn (i)
ulamkowej czg¢sci niewydanej akcji Spotki Przejmujacej oraz (i) $redniej ceny wg kursu
zamkniecia akcji Spotki Przejmujacej na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w
okresie 14 dni od Dnia Referencyjnego albo ceny emisyjnej 1 Akcji Emisji Podzialowej, w
zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza.

4.8. Wyplata doptat nastgpi z kapitalu zapasowego Spoélki Przejmujacej. Doptaty
gotowkowe zostang pomniejszone o kwote podatku dochodowego w przypadku, gdy bedzie
nalezny od tych doptat zgodnie z przepisami. Doplaty zostang wyplacone uprawnionym
akcjonariuszom za posrednictwem KDPW.

4.9.  Akcje Emisji Podzialowej w Spotce Przejmujacej zostang przyznane za posrednictwem
KDPW wszystkim akcjonariuszom Spoéiki Dzielonej, z wyjatkiem Spoiki Przejmujacej, ktora
nie obejmie wlasnych akcji za umorzone akcje, ktore posiada w Spotce Dzielone;.
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5. PODSTAWY EKONOMICZNE PODZIALU

5.1.  FAMUR jest producentem maszyn stosowanych w gornictwie. Koncentruje si¢ na
produkcji maszyn wyposazonych w zaawansowane informatyczne systemy sterowania i
nadzoru. Z kolei podstawowg dziatalnoscig grupy KOPEX jest produkcja maszyn i urzadzen
oraz dziatalno$¢ handlowo-ustugowa dla firm przemystu wydobywczego na caltym $wiecie.

5.2.  Glownym celem Podzialu jest doprowadzenie przez Spolke¢ Dzielong 1 Spolke
Przejmujaca do Scistej integracji czgsci produkcyjnej, zwigzanej z géornictwem podziemnym,
prowadzonej dotad oddzielnie w FAMUR 1 KOPEX, w ramach jednego podmiotu. Wydzielenie
Cze$ci Maszynowej pozwoli na pelng integracje z aktywami Grupy FAMUR oraz na
zoptymalizowanie  procesOw  produkcyjnych 1  procesOw  wsparcia.  Dodatkowo
przeprowadzenie podziatu 1 zintegrowanie aktywow Czes$ci Maszynowej w strukturach Grupy
FAMUR, pozwoli na bardziej efektywne wykorzystywanie potencjatu zainstalowanych u
klientow maszyn 1 urzadzen, miedzy innymi poprzez wspolne zarzadzanie flota kombajnow
scianowych. FAMUR S.A. zintegruje w ramach spoétki kapitat ludzki, niezbedny do
profesjonalnego prowadzenia dzialalno$ci zwigzanej z CzgScia Maszynowa. Po
przeprowadzeniu procesu Podziatu, Famur S.A. bedzie korzysta¢ z praw i1 wykonywaé
obowigzki, wynikajace z obecnie realizowanych przez Czgs¢ Maszynowg umow.

5.3.  Optymalnym procesem korporacyjnym, ktéry pozwoli na skoncentrowanie dziatalnosci
zwigzane] z gornictwem podziemnym w ramach jednego podmiotu przy jednoczesnym
wyodrebnieniu dzialalnosci handlowo-ustugowej w ramach innego dedykowanego tej
dziatalno$ci podmiotu, jest proces podzialu przez wydzielenie w rozumieniu art. 529 § 1 pkt 4
KSH. Powyzsze wynika m.in. z faktu, iz w ramach jednego procesu korporacyjnego Spotka
Dzielona jako juz istniejgca spotka stanie si¢, bez koniecznosci podejmowania dodatkowych
czynno$ci o charakterze formalnoprawnym, podmiotem dedykowanym do prowadzenia
dziatalno$ci handlowo-ushugowe;.

5.4.  Polaczenie gtdéwnej dzialalnosci dwoch najwigkszych rodzimych producentdw maszyn
dla gérnictwa daje realng szans¢ na zbudowanie silnego, polskiego podmiotu, ktéry bedzie
mogt skutecznie konkurowaé ze $wiatowymi liderami na rynku producentdw maszyn
goérniczych. Podobne procesy konsolidacyjne w obrebie branzy elektromaszynowej
przeprowadzane byly w przesztos$cirowniez w innych krajach np. na rynku niemieckim. Zasoby
wiedzy, jakimi dysponuje FAMUR S.A. 1 KOPEX S.A., oraz wspolne doswiadczenie 1 pozycja
rynkowa dajg szans¢ na zbudowanie platformy umozliwiajacej ekspansje eksportowa polskiej
mysli technicznej oraz sprawdzonych produktéw i ushug. Zintegrowane spotki stanowig jedng
z wigkszych firm przemystowych w Polsce. Potencjat obu grup lokuje je jako najwickszego
producenta dla goérnictwa glgbinowego w Europie 1 jednego z nielicznych na S$wiecie
producentéw kompletnych kompleksow $cianowych.

5.5. Zdaniem Zarzadu, integracja potencjalow spotek uczestniczacych w Podziale to
najlepsza droga do skutecznego dziatania na obecnym zglobalizowanym rynku surowcowo-
energetycznym 1 przeciwstawiania si¢ negatywnym zjawiskom w branzy. Konsolidacja
pozwala na jeszcze lepsze dopasowanie oferty do aktualnych potrzeb rodzimego gérnictwa, a
optymalizacja proceséw produkcyjnych dodatkowo poprawia strukture kosztowa i tym samym
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moze by¢ realnym wsparciem dla spétek weglowych. Realizacja projektu Podziatu z jedne;j
strony umozliwi zbudowanie oferty, ktéora pod katem cenowym, jakoSciowym,
technologicznym 1 efektywnos$ciowym pomoze kopalniom w procesie poprawy rentownosci
wydobycia wegla, z drugiej moze zapewni¢ stabilno$¢ oraz wsparcie w realizacji ekspansji
eksportowej 1 programow rozwojowych.

5.6.  Zakonczenie procesu konsolidacji Grupy FAMUR z Grupg KOPEX, pozwoli na
zwigkszenie kompleksowosci oferty, co odpowiada rosngcym oczekiwaniom nabywcow oraz
pozwoli skutecznie konkurowa¢ z kompleksowag oferta najwigkszych konkurentow.
Prowadzenie dziatalno$ci na bazie polaczonych potencjatow spolek uczestniczacych w
Podziale istotnie wzmocni pozycje Grupy na rynkach zagranicznych, postrzeganych jako
bardzo perspektywiczne dla dzialalnosci Grupy.

5.7. Reorganizacja struktury aktywow Grupy KOPEX w odrgbnej strukturze pozwoli na
petne wykorzystanie efektow synergii pomiedzy Grupg KOPEX a Grupg FAMUR (w tym
zwigkszy efektywno$¢ zarzadzania, scentralizuje wiedze 1 kompetencje pracownikow, co w
efekcie przetozy si¢ na wzmocnienie pozycji na rynku) oraz na uksztattowanie jednoznacznego
przekazu, ktory utatwi identyfikacje podmiotow zajmujacych si¢ dzialalnoscig w obszarze
uslugowo — handlowym oraz produkcyjno-serwisowych. W ocenie Zarzadu Podziat pozwoli na
zwigkszenie przejrzystosci, jak rowniez efektywnosci zarzadzania Grupg poprzez uproszczenie
struktur 1 koncentracj¢ na bardziej homogenicznych przedmiotach dzialalnosci. W
szczegb6lnosci, w ocenie Zarzadu Podzial pozwoli na:

a) Konsolidacje, centralizacje oraz uproszczenie struktury organizacyjnej w
zakresie dziatalnos$ci produkcyjnej oraz alokowanie jednej kadry menedzerskiej
do obstugi proceséw zarzadzania obszarem produkcji, logistyki i zaopatrzenia;

b) Optymalizacj¢ w zakresie zarzadzania zdolnosciami produkcyjnymi;

c) Centralne planowanie produkcji na wszystkie zaklady produkcyjne 1
wykorzystanie mocy produkcyjnych w réznych lokalizacjach, co przyczyni si¢
do poprawy efektywnosci procesow produkcyjnych;

d) Skoncentrowanie wszystkich zasobow istotnych dla dzialalnos$ci produkcyjne;j
w jednym podmiocie, co przyczyni si¢ do uzyskania efektu skali;

e) Optymalizacje kosztoéw zwigzanych z dzialalno$cig produkcyjng, w tym w
szczegolnosci kosztow biezacej dziatalnosci operacyjnej;

f) Uproszczenia formalnoprawne;

g) Uproszczenie transakcji w zakresie dziatalnosci produkcyjnej, dzigki zmianie
modelu biznesowego.
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6. PODSUMOWANIE

Zarzad wskazuje, ze wyzej przedstawione przestanki Podzialu daja podstawy by twierdzié, ze
zmiana struktury Grupy w opisanym zakresie bedzie miata pozytywny wptyw na efektywnos¢
podejmowanych przez Spotke Przejmujaca procesow.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad FAMUR S.A. rekomenduje akcjonariuszom
przedstawiong koncepcje Podziatu, jak rowniez podjecie uchwat w sprawie Podziatu zgodnie z
zalozeniami wynikajacymi z Planu Podziatu.
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