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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Elemental Asia S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Elemental Asia S.A.
(dawniej: Prime Minerals S.A.) z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim 05-825, przy ul. R. Traugutta
42A zarok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2019 r. zwanej dalej Spotka, na ktére sktada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywéw pienieznych za
rok zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spéitki na dzien 31 grudnia
2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351, z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawa o
rachunkowosci oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz jej umowa;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw (,,KSB”) a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017r. o biegltych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2019 r., poz. 1421 z pdzniejszymi zmianami)
zwanej dalej ustawa o biegtych rewidentach.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JestedSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiggowych, zwanym dalej Kodeksem IFAC przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypekniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic¢
podstawe dla naszej opinii.

Istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Spotka kolejny juz rok wykazata straty, wykazana strata netto za rok zakonczony 31.12.2019 wyniosta
19 062,23 tys. zt. Na dzien bilansowy Spétka utworzyta odpis aktualizujacy na pozyczki udzielone PT
BINTANG SINAR PERKASA w kwocie 19.000,06 tys. Zwracamy uwage na not¢ 3 informacji
dodatkowej — Szczegétowy zakres zmian warto$ci grup rodzajowych inwestycji dlugoterminowych i
krétkoterminowych w sprawozdaniu finansowym Spétki, w ktérej Zarzad Spétki przedstawit informacje
na temat procesu realizacji budowy kopalni i planéw rozpoczecia eksploatacji ztoza rudy niklu w
Indonezji przez Spétke zalezng, w tym o ryzykach zwigzanych z realizacja planéw oraz o dokonaniu
odpisu aktualizujacego na pozyczki udzielone spéice PT BINTANG SINAR PERKASA.

Zwracamy uwage, iz odzyskanie pierwotnej wartosci ksiggowej naleznosci i udzialéw zalezy od
realizacji planéw Zarzadu zwiagzanych z uruchomieniem kopalni i eksploatacja ztoza rudy niklu w
Indonezji. Jak wykazano w nocie nr 3 do badanego sprawozdania finansowego Spotki Elemental Asia
S.A. (dawniej: Prime Minerals S.A.) istnieje niepewnos$¢ dotyczaca realizacji tych planéw na dzien
podpisania tego sprawozdania.

Nie mniej jednak jak opisano w nocie nr 36 Spdtka pozyskata wsparcie know-how oraz wspétpracg w
zakresie prowadzonej dziatalnosci w spétkach Grupy od Elemental Holding S.A.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnos$nie tej sprawy.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci dotyczace koronawirusa COVID-19. W
pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na caltym $wiecie, a jego negatywny wplyw
nabrat dynamiki. W zwiazku z powstalg sytuacja zwigzang z szerzeniem si¢ pandemii koronawirusa
COVID-19, zwracamy uwage na note nr 36 Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu
bilansowym, w ktérej opisano zidentyfikowane ryzyko wplywu pandemii, ktérego skutki nie byly
mozliwe do oszacowania w sposéb pelny i rzetelny na wyniki finansowe Spétki w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnos$nie tej sprawy.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostalo zbadane przez
dziatajacego w imieniu innej firmy audytorskiej MOK Audyt Michat Okoniewski bieglego rewidenta,
ktéry wyrazit opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem na temat tego sprawozdania w dniu 2 wrze$nia 2019
roku.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Sa one
wyznaczone sposrod:

- obszaréw, dla ktérych oszacowaliSmy ryzyko istotnego znieksztalcenia jako wysokie,

- znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia;
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- znaczacych osadéw odnoszacych sie do obszaréw sprawozdania finansowego wymagajacych
znaczacych osadéw Zarzadu Spétki;
- zdarzen oraz transakcji, ktére miaty znaczacy wplyw na badanie.

Kluczowe sprawy zostaly przez nas zaadresowane w kontek$cie badania rocznego sprawozdania
finansowego jako catosci i przy formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy osobnej opinii na ich temat.

Opis kluczowej sprawy Jak odniesiono si¢ do sprawy w czasie badania

Inwestycje dtugoterminowe — pozyczki udzielone spotkom zaleznym

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym
na dzief 31 grudnia 2019 r. Spétka prezentuje
warto$ci netto pozyczek na laczng kwote
5 078,9 tys. zlotych), warto$¢ ta stanowi istotny

W ramach przeprowadzonego badania uzyskaliSmy nasze
zrozumienie procesu udzielania pozyczek oraz poprawnoscia
ewidencji oraz poprawno$cig przeprowadzonych testow na
utrate wartosci. Nasze procedury obejmowaly rowniez:

udzial w sumie bilansowej (86%).

* zrozumienie procedur, w tym S$rodowiska kontroli
wewnetrznej, odnoszacych si¢ do procesu oceny utraty
wartosci,

We  wprowadzeniu do  sprawozdania
finansowego znajduje si¢ szczegdlowy opis
polityki rachunkowos$ci w tym zakresie.
Kluczowe informacje dotyczace inwestycji
dlugoterminowych Zarzad Spétki
zaprezentowal w  nocie nr 3 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

* oceng przyjetych zasad rachunkowosci,

* ocen¢ przyjetych przez kierownictwo Spéiki zatozen i
dokonanych szacunkéw; w szczegdlnosci zasadnosé
danych begdacych podstawa do okre$lenia utraty wartosci,

» weryfikacje¢ kompletno$ci i poprawno$ci ujawnien w

Zagadnienie zostalo uznane za znaczace sprawozdaniu finansowym.

ryzyko badania jednostkowego sprawozdania

finansowego z uwagi na warto$¢ danej pozycji,
ktéora jest istotna dla jednostkowego

sprawozdania finansowego, jak rdéwniez z

uwagi na element profesjonalnego osadu

kierownictwa Spéiki przy wycenie utraty
wartosci tego aktywa.

Na podstawie przeprowadzonych procedur badania, uznali§my
przyjete zatozenia za racjonalne i majace poparcie w uzyskanej
dokumentacji. W wyniku przeprowadzonych procedur nie
zidentyfikowalismy konieczno$ci dokonywania istotnych
korekt.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady nadzorczej za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie , na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowe;j i finansowej i wyniku finansowego Spoéiki zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i
statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za ocen¢ zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalno$ci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby roczne
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opini¢. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami Badania zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tagcznie mogltyby wptyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spéiki ani efektywnosci lub

skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spéiki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z Krajowymi Standardami Badania stosujemy zawodowy osad i

zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy 1 oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w biad lub
obejscia kontroli wewng¢trzne;j;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoiki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spdiki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolno$¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze
whioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
bieglego rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki moga spowodowacd, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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- oceniamy ogodlng prezentacje, strukturg¢ i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i
zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spéiki informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, wtym wszelkich znaczacych
stabo$ciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2019 r. zwanym dalej sprawozdaniem z dziatalno$ci.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dzialalno$ci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalno$ci Spéiki spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania rocznego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie si¢
ze sprawozdaniem z dziatalnodci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne z
rocznym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny spos6b
wydaje si¢ istotnie znieksztatcone. Je$li na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w sprawozdaniu z dzialalnos$ci, jesteSmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnos$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $§wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o§wiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoSci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o niedopetnieniu przez Spotke obowigzkow okreslonych w art. 53.1 Ustawy
o rachunkowosci
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Ecovis System Rewident Sp. z o.0. ul. Garazowa 5 A, 02-651 Warszawa, tel.: +48 (22) 380 03 80, fax: +48 (22) 380 03 81,
e-mail: warsaw-sr@ecovis.com http://www.ecovis.com Nr 1253 w Polskiej Izbie Biegtych Rewidentéw, KRS: 0000054522, Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: PL 526-10-36-755, Regon: 011256722; Kapitat

zaktadowy: 250000 zt; cB:j-:ﬁE:al:ji.x.mms

Ecovis System Rewident Sp. z 0.0. posiada certyfikat nr PL 11000287/P potwierdzajgcy spetnienie warunkéw normy 1ISO 9001:2015
w zakresie badania sprawozdan finansowych.

A member of ECOVIS International, a network of tax advisors, accountants, auditors and lawyers, operating in more than 60 countries across 6 continents.
ECOVIS International is a Swiss association. Each Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liable for its own acts or omissions, not those of
any other entity. ECOVIS System Rewident Sp. z 0.0. is the Polish member firm of ECOVIS International.



_( e = C O V I S ® Sprawo?danie niezaleZnego bieg.lego rewidenta
SYSTEM REWIDENT z badania rocznego sprawozdania finansowego
Elemental Asia S.A. (dawniej: Prime Minerals S.A.)

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku

Spotka nie dopetnita wynikajacego z art. 53.1 Ustawy o rachunkowosci, obowigzku zatwierdzenia
sprawozdanie finansowego sporzadzonego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r przez organ
zatwierdzajacy Spotki, nie pdzniej niz 6 miesigcy od dnia bilansowego. Sprawozdanie finansowe za
2018 rok zostato zatwierdzone w dniu 9 pazdziernika 2019r.

Informacja o niedopetnieniu przez Spotke obowigzkow okreslonych w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje Biezgce i Okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect".

Spotka nie dochowata wymog6w co do trybu i warunkéw publikacji jednostkowego i skonsolidowanego
raportu rocznego za rok 2018, obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
wynikajacych Zatagcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje Biezace i
Okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect". Spétka nie
opublikowata jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2018 w terminach
okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje Biezace i Okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” tj. najp6zniej do dnia 31 maja
2019 roku.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Artur Rymarczyk.

Dziatajacy w imieniu Ecovis System Rewident Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (02-651) przy ul.
Garazowej 5a, wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem 1253 w imieniu ktérego kluczowy
biegly rewident zbadal sprawozdanie finansowe

Signature Not Verified;r: >
Dokument podpisany prié)ARTUR
RYMARCZYK

Data: 2020.06.08 16:50'8b CEST

podpis kluczowego biegltego rewidenta
Artur Rymarczyk, nr w rejestrze11210

Warszawa, dnia 8 czerwca 2020 r.
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