SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI RADY NADZORCZEJ CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES S.A.
ZA 2019 ROK

Sprawozdanie dotyczy dziatalnosci Rady Nadzorczej spétki pod firmg Cambridge Chocolate
Technologies spdtka akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000499822 (,,Spétka”) w roku obrotowym rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2019 roku i
konczacym sie 31 grudnia 2019 roku (,,Rok Obrotowy”).

1. Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w Roku Obrotowym

W Roku Obrotowym Rada Nadzorcza sktadata sie z nastepujgcych osdb:

(a) Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 01.01.2019 do 31.12.2019.

(b)  Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od 01.01.2019 do 31.12.2019,
(c)  Nigel Kyle — cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2019 do 31.12.2019,

(d)  Dariusz Zimny — cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2019 do 05.12.2019,

(e) Pawet Bala — cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2019 do 31.12.2019,

(f) Pawet Nauman — cztonek Rady Nadzorczej od 11.12.2019 do 31.12.2019.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
- Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Kyle Nigel — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Bala — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman — Cztonek Rady Nadzorczej.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej w Roku Obrotowym

W Roku Obrotowym Rada Nadzorcza odbyta 4 posiedzenia, ktore odbywaty sie takze bez formalnego
zwotywania. W sytuacjach tego wymagajacych, Rada Nadzorcza podejmowata uchwaty w trybie
obiegowym jak rowniez kontaktowata sie przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumienia
sie na odlegtos¢. Rada Nadzorcza sprawowata biezgcy nadzoér nad dziatalnoscia Spofki.

W Roku Obrotowym Rada Nadzorcza podejmowata uchwaty, w tym w szczegdlnosci dotyczace:

e oceny sprawozdan finansowych oraz sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci za 2018 rok;
e oceny wniosku Zarzgdu co do sposobu pokrycia straty za 2018 rok;

e przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2018 roku;

e wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych;

e dokonania uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej;

3. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdana finansowego Spétki za Rok Obrotowy
oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w Roku Obrotowym.

Zarzad przedstawit Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe Spéfki, ktére zawiera:
a) wybrane dane finansowe,

b) rachunek zyskéw i strat za zamykajacy sie stratg netto w kwocie 7.712 tys. zt,

c) sprawozdanie z dochoddéw catkowitych,

d) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, gdzie po
stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sie sume 17.979 tys. zt,
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e) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
f) sprawozdanie z przeptywow,
g) dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Cambridge Chocolate Technologies S.A. w Roku
Obrotowym, przy czym sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone tacznie ze sprawozdaniem z
dziatalnosci grupy kapitatowe;j.

Sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta firme BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa (,,BDO”), ktdra
po przeprowadzeniu badania stwierdzita:

»Naszym zdaniem, zatqczone sprawozdanie finansowe:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzieri 31 grudnia
2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieZnych za rok obrotowy zakoriczony w
tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskq oraz przyjetymi
zasadami (politykq) rachunkowosci;

* jest zgodne co do formy i tresci z obowiqzujgcymi Spdtke przepisami prawa oraz statutem
Spotki;

* zostato sporzqdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z pdzn. zm.).”

oraz w odniesieniu do sprawozdania z dziatalnosci stwierdzita:

,Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:
» zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
» jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spofce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.”

Rada Nadzorcza, w oparciu o informacje i dokumenty udostepnione Radzie Nadzorczej przez Zarzad,
os$wiadczenia Zarzadu ztozone w zwigzku z badaniem sprawozdan przez biegtego rewidenta oraz opinie
i sprawozdanie biegtego rewidenta stwierdza, ze wedtug najlepszej wiedzy cztonkédw Rady Nadzorczej
nie ma podstaw do stwierdzenia, ze sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
za Rok Obrotowy nie zostato sporzgdzone zgodnie z ksiegami, dokumentami, jak i stanem faktycznym.
W zwigzku z powyziszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Rada Nadzorcza zwraca przy tym szczegdlng uwage na wskazane m.in. w sprawozdaniu z badania
kwestie dotyczgce mozliwosci kontynuacji dziatalnosci oraz ryzyk zwigzanych z obnizeniem wartosci
aktywow niematerialnych obejmujgcych przede wszystkim skapitalizowane prace rozwojowe, ktore
stanowig istotng czes$¢ aktywow Spdtki. Rada Nadzorcza wskazuje na koniecznosé zapewnienia Spétce
finansowania biezgcej dziatalnosci i zdolnosci regulowania zobowigzan. Wedtug oswiadczen Zarzadu
finansowanie jest zapewniane w miare potrzeb przez podmiot dominujgcy w stosunku do Spotki. Rada
Nadzorcza zwraca tez uwage, ze sporzadzony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg budzet
w zakresie przychodéw zostat wykonany jedynie w niewielkiej czesci, a osiggniety wynik z dziatalnosci
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byt nizszy od zaktadanego. Zostaty réwniez wypetnione przestanki do zwotania Walnego Zgromadzenia
w celu podjecia uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek Zarzgdu w sprawie pokrycia starty netto z zyskdw w latach
nastepnych.

4. Sprawozdanie Rady Nadzorczejz oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy

kapitatowej Cambridge Chocolate Technologies za Rok Obrotowy oraz oceny sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatlowej Cambridge Chocolate Technologies (zawierajace
informacje nt. Jednostki Dominujacej)

Zarzad przedstawit Radzie Nadzorczej skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej
Cambridge Chocolate Technologies obejmujgce Rok Obrotowy, ktére zawiera:
a) wybrane dane finansowe,

b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat zamykajacy sie stratg netto w kwocie 9.212 tys. zt,

c) skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych,

d) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2019
roku, gdzie po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sie sume 9.305 tys. zt,

e) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,

f) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych,

g) dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej oraz zostato poddane badaniu przez
biegtego rewidenta firme BDO, ktéra po przeprowadzeniu badania stwierdzita:

,Naszym zdaniem zatqgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na
dzieri 31 grudnia 2019 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskq oraz przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci;

» jest zgodne co do formy i tresci z obowiqzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgcej” oraz

,Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.”

W oparciu o informacje i dokumenty wymienione w punkcie 3 powyzej Rada Nadzorcza pozytywnie
ocenia skonsolidowane sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe;j.
Uwagi Rady Nadzorczej dotyczace m. in. sytuacji majatkowej, osigganych wynikéw i ryzyk odnoszg sie
rowniez do grupy kapitatowej Cambridge Chocolate Technologies.
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Sprawozdanie
Rady Nadzorczej Cambridge Chocolate Technologies S.A.
z systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spétki
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

Sprawozdanie dotyczy dziatalnosci Rady Nadzorczej spétki pod firmg Cambridge Chocolate
Technologies Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”) w roku obrotowym rozpoczynajgcym
sie 1 stycznia 2019 roku i konczgcym sie 31 grudnia 2019 roku (,,Rok Obrotowy”), w zakresie oceny
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spéfki.

Z uwagi na rozmiar prowadzonej dziatalnosci oraz fakt, ze Spétka i jej podmioty zalezne nalezg do grupy
kapitatowej Adiuvo, Spotka nie wyodrebnita w swojej strukturze osobnej jednostki odpowiedzialnej za
realizacje zadan w poszczegdlnych obszarach kontroli. Ze wskazanych powyzej powoddw obszary takie
jak: kontrola wewnetrzna, zarzadzanie ryzykiem, compliance oraz audyt wewnetrzny nie zostaty
wyodrebnione jak samodzielne komérki organizacyjne oraz nie stanowig sformalizowanych systeméw
wewnetrznych. Skutkuje to brakiem mozliwos$ci dokonania przez Rade Nadzorczg petnej oceny sytuacji
Spoétki w tym zakresie. Rada Nadzorcza zaleca Zarzgdowi przyjecie we wskazanych powyzej zakresach
metod i procedur obowigzujgcych w grupie kapitatowej Adiuvo.

Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemdéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Za proces kontroli wspierajgcy przygotowanie sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad. Ustugi
ksiegowe w zakresie ksiegowania i przygotowania sprawozdan finansowych Spétki swiadczy podmiot
zewnetrzny.

Warszawa, 24 czerwca 2020 roku.

Rada Nadzorcza w sktadzie:

Nigel Kyle Pawet Bala

Pawet Nauman
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