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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV SA
Skonsolidowany raport $rédroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r.

Niniejszy raport (,,Raport™) Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA (,,Grupa Kapitatowa" lub ,,Grupa") sporzadzony
zostat zgodnie z 860 ust. 2 i 862 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z 29 marca 2019 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie™) za | potrocze roku obrotowego 2020, obejmujgce okres
od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. i zawiera $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe

Kino Polska TV SA (,,Spotka™ lub ,,Emitent™).

Kino Polska TV SA na podstawie 862 ust. 3 Rozporzadzenia nie przekazuje oddzielnego p6trocznego raportu

jednostkowego.
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Skonsolidowany raport $rédroczny za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2020 r.
O$wiadczenia Zarzadu

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU KINO POLSKA TV SA
w sprawie sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie

z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci

Zarzad Kino Polska TV SA potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, $rddroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki oraz $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajga one w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA oraz jej wynik finansowy.
Srodroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA, w tym opis podstawowych zagrozen

i ryzyka.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Levent Gultan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
Marcin Kowalski Katarzyna Woznicka
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Berk Uziyel

Cztonek Zarzgdu
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Skonsolidowany raport $rédroczny za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2020 r.
O$wiadczenia Zarzadu

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZATWIERDZENIA
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.

Niniejszy skonsolidowany $rodroczny raport Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2020 r. zostat zatwierdzony przez Zarzad Kino Polska TV SA. w dniu

20 sierpnia 2020 r.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Levent Gultan

Prezes Zarzadu

Marcin Kowalski

Czlonek Zarzadu

Berk Uziyel

Cztonek Zarzgdu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska
Gtowna Ksiegowa

Cztonek Zarzgdu

Katarzyna Woznicka

Czlonek Zarzadu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] KINO POLSKA TV SA
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2020 R.

DO 30 CZERWCA 2020 R.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

1. Informacje ogdlne o Emitencie i jego Grupie Kapitatowej wraz z opisem zmian organizacji Grupy

Kapitatowej Emitenta

Kino Polska TV SA (,,Spétka", ,Emitent") dziata na rynku mediéw od czerwca 2003 r. (wowczas pod nazwg Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIlI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.
25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spotki w spotke akcyjna.

12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV SA zadebiutowata na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Siedziba Kino Polska TV SA: ul. Putawska 435a, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.relacjeinwestorskie.kinopolska.pl

Sktad Zarzadu Kino Polska TV SA w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 r.

e  Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu,
e  Berk Uziyel - Cztonek Zarzadu,

e  Marcin Kowalski - Cztonek Zarzadu,

e Alber Uziyel - Czlonek Zarzadu,

e  Levent Gultan - Czlonek Zarzgdu.

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV SA w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 r.

e Loni Farhi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Stacey Sobel - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

e Marcin Boroszko - Cztonek RadyNadzorczej (od 27 lutego2020 r.),

e  Jacek Koskowski - Cztonek RadyNadzorczej (do 31 stycznia 2020 r.),
e  Piotr Orfowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Jesus Perezagua - Sanchez - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Krzysztof Rudnik - Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Katarzyna Woznicka - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie objetym niniejszym Raportem Grupa prowadzita dziatalno$¢ przede wszystkim w nastepujacych
obszarach:
e emisja kanatéw telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, Stopklatka, Kino TV, FilmBox

i kanatéw tematycznych;
e  sprzedaz czasu reklamowego nawybranych kanatach,

e  sprzedaz praw licencyjnych.

10


http://www.relacjeinwestorskie.kinopolska.pl

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Na dziers zatwierdzenia niniejszego Raportu Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie z nastepujacych podmiotow:

1)

2)

3

4)

5)

»Kino Polska TV" Spotka Akcyjna - jednostka dominujgca - zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000363674, o kapitale zakladowym wynoszacym 1 982 140,40 z, dzielacym sie na 19 821 404 akcji

zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

Stopklatka Spotka Akcyjna (,,Stopklatka™) - jednostka zalezna - zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000332145, o kapitale zakladowym wynoszgcym 11 171 260 z}, dzielgcym sie na 11 171 260 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda; Emitent posiada 11 136 484 akcje Stopklatki, stanowigce
99,69% jej kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 11 136484 ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Stopklatki, co stanowi 99,69% ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Stopklatka
SA;

Filmbox Iberia S.L.U. (Hiszpania) - jednostka zalezna - wpisana do rejestru handlowego prowadzonego
przez Commercial Registry of Madrid pod nr 38.970, strona 41, strona M-692494 w Madrycie, o kapitale
zaktadowym 3 500 euro, Emitent posiada 3 500 udziatéw o wartosci nominalnej 1 euro kazdy, co stanowi

100% gtos6w na walnym zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

Filmbox Estonia OU w likwidacji (Estonia) - jednostka zalezna - wpisana do rejestru handlowego
prowadzonego przez Estonian Commercial Register pod nr 14685786, o kapitale zakladowym 2 500 euro,
Emitent posiada 2 500 udziatobw o wartosci nominalnej euro kazdy, co stanowi 100% gtoséw na walnym

zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

Filmbox International Ltd. - jednostka zalezna - wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Companies House pod nr 06931548 w Londynie, o kapitale zaktadowym 3 350 000,00 funtéw, Emitent
posiada 3 350 000 udziatow o wartosci nominalnej 1,00 funt kazdy, co stanowi 100% gtosow na walnym

zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spoiki.

Spotka Filmbox International Ltd. jest bezposrednim udziatowcem w nastepujgcych spotkach:

1
2.
3.

SPI International Magyarorszag, Kft. (Budapeszt, Wegry) - 100% udziatow,
Help Film s.r.o. (Praga, Czechy) - 100% udziatow

Help Film Slovakia s.r.o. (Bratystawa, Stowacja) - 100% udziatow.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 r. Spotka zawarta umowy sprzedazy akcji Stopklatka S.A.

(22 czerwca 2020 r. oraz 29 czerwca 2020 r.), na podstawie ktérych nabyla od 6wczesnych akcjonariuszy

Stopklatki tgcznie 2 339 akcji tej spotki za taczng kwote 16 373,00 . Na dzien 30 czerwca 2020 r. Emitent

posiadat zatem tgcznie 11 131 484 akcje Stopklatki.

1
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Dodatkowo, po dniu bilansowym (7 lipca 2020 r., 13 lipca 2020 r. i 5 sierpnia 2020 r.) Emitent naby} tgcznie, na
podstawie uméw sprzedazy akcji, 5000 akcji Stopklatki, za tgczng kwote 35 000,00 z, w zwiazku z czym, na
dzien zatwierdzenia niniejszego Raportu Spotka posiada tacznie 11 136 484 akcje Stopklatka S.A.

Srédrocznym  skroconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV SA za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. zostaty objete nastepujace podmioty:

e  Kino Polska TV S.A.,

e  Stopklatka S.A.,

e Filmbox Iberia S.L.U.,

e  Filmbox Estonia OU wlikwidacji,

e  Filmbox International Ltd.,

e  Help Film s.r.o.,

e  Help Film Slovakias.r.o.,

e  SPI International Magyarorszag, Kft.

Srédrocznym  skroconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV SA za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2019 r. zostaty objete nastepujace podmioty:

e  Kino Polska TV S.A.,

e  Stopklatka SA,

e  Filmbox Iberia S.L.U.,

e  Filmbox International Ltd.,

e  Help Film s.r.o.,

e  Help Film Slovakia s.r.o.,

e  SPI International Magyarorszag, Kift.

Z dniem 31 stycznia 2020 r. rozpoczeto proces likwidacji Filmbox Estonia OU w likwidacji.

W okresie szeSciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. nie doszto do zadnych zmian organizacji Grupy

Kapitatowej Emitenta.
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2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

Vi

Vil

Vil

Xl

Xl
X
XIv
XV
XVI
XVII
XVl
XIX

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (brutto)

Catkowite dochody ogétem

Sredniowazona liczba akcji whasnych
(nie w tysigcach)

Liczba akcji whasnych (nie w tysigcach)

Zysk netto na akcje przypisany
wiascicielom jednostki dominujacej
(nie w tysigcach)

Srodki pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty na
koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa Grupy do zbycia
Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

6 miesi 6 miesiecy
miesiec
ey zakonczone

30 czerwca 2019 r.

(przeksztatcone,

zakonczone
30 czerwca 2020 r.

(niebadane) .
niebadane)

w tys. zt

98 703 89 536
12 467 14 164
8 370 9 986
19 821 404 19821 404
0,53

0,47
13 292

13 442
2 501
(1823) ( )
10 380
(3941) ( )
12 512 5015

Stan na
Stan na
30 czerwca 2020 r. .
K 31 grudnia 2019 r.
(niebadane)
w tys. zt

150 740 152 176
78 774 72713
229 514 224 889
72 379 49 623
59 244 85729
97 891 81795
1982 1982

6 miesi 6 miesiecy
miesiec
ecy zakonczone
30 czerwca 2019 r.

(przeksztatcone,

zakonczone
30 czerwca 2020 r.

(niebadane) .
niebadane)

w tys. EUR

22 224 20 881
2807 3303
2502 2964
1884 2329
19 821 404 19 821 404
0,12

0,11
3100

3027
583
(410) (563)
2421
(887) (2421)
1170

2817

Stan na
Stan na

30 czerwca 2020 r.

) 31 grudnia 2019 r.
(niebadane)

w tys. EUR
33753 35 735
17 639 17 075
51 391 52 809
16 207 11 653
13 266 20 131
21919 19 207

444 465

e pozycje aktywOw i pasywow - wedlug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski

obowigzujacy na dzien 30 czerwca 2020 r. - 4,4660 z/EUR. Dla wartosci poréwnawczych Sredni kurs na
dzien 31 grudnia 2019 r. - 4,2585 z/EUR,;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedhug

kursu $redniego, liczonego, jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca w okresie 1 stycznia 2020 r. - 30 czerwca 2020 r. okreSlonych przez Narodowy Bank Polski

4,4413 zi/EUR. Dla wartosci por6éwnawczych w okresie 1 stycznia 2019 r. - 30 czerwca 2019 r.
4,2880 z/EUR.
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3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Kino Polska TV S.A.
L 6 miesiecy L 6 miesiecy
6 miesiecy , 6 miesiecy ,
zakonczone zakonczone
zakonczone zakonczone
. 30 czerwea 2020 r 30 czerwca 2019 r. 30 czerwea 2020 r 30 czerwca 2019 r.
Wybrane dane finansowe K ' (przeksztatcone, . ' (przeksztatcone,
(niebadane) . (niebadane) .
niebadane) niebadane)
w tys. zt w tys. EUR
| Przychody ze sprzedazy 83 218 77 389 18 737 18 048
I Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3465 7002 780 1633
I} Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 2179 5772 491 1346
v Catkowite dochody ogétem 1866 4415 420 1030
y  Sredniowazona liczba akcji whasnych 19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404
(nie w tysigcach)
Liczba akcji wtasnych
Yl . : - - - -
(nie w tysigcach)
Vil Zysk netto na gkqt-_;- z dna&glnosm 0,09 0.22 0,02 0,05
kontynuowanej (nie w tysigcach)
vy Srodki pieniezne netto 6614 8 648 1489 2017
z dziatalnosci operacyjnej
X Srogkl pienigzne netto (1 745) (2 556) 393 596
z dziatalnosci inwestycyjnej
x ~ Srodk pienigzne netto (2 369) (5 559) -533 1296
z dziatalnosci finansowej
X Srogkl pieniezne iich ekwiwalenty na 3022 819 680 191
koniec okresu
Stan na Stan na
Stan na Stan na
30 czerwca 2020 r. . 30 czerwca 2020 r. .
. 31 grudnia 2019 r. . 31 grudnia 2019 r.
(niebadane) (niebadane)
w tys. zt w tys. EUR
Xl Aktywa trwate 247 559 246 135 55 432 57 799
Xl Aktywa obrotowe 41 682 39 816 9333 9 350
XIV  Aktywa przeznaczone do zbycia - - - -
XV Aktywa razem 289 241 285 951 64 765 67 148
XVl Zobowigzania dtugoterminowe 63 416 40 419 14 200 9491
XVII  Zobowigzania krétkoterminowe 49 979 71 552 11 191 16 802
XVIII  Kapitat wiasny 175 846 173 980 39 374 40 855
XIX  Kapitat zakladowy 1982 1982 444 465

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywOw i pasywow - wedlug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski

obowigzujacy na dzieri 30 czerwca 2020 r. - 4,4660 z/EUR. Dla wartosci poréwnawczych $redni kurs na
dzien 31 grudnia 2019 r. - 4,2585 z/EUR,;

pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedhug
kursu $redniego, liczonego, jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 1 stycznia 2020 r. - 30 czerwca 2020 r. okre$lonych przez Narodowy Bank Polski
4,4413 zH/EUR. Dla wartosci porOéwnawczych w okresie 1 stycznia 2019 r. - 30 czerwca 2019 r.

4,2880 zA/EUR.
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4. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie, ktdrego dotyczy

Raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta ijego Grupy Kapitatowe;.

Podziat zysku za rok 2019

24 czerwca 2020 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o przedstawieniu, po uprzednim uzyskaniu oceny Rady
Nadzorczej Spotki, najblizszemu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wniosku w zakresie przeznaczenia zysku

wypracowanego przez Emitenta za rok 2019 w wysokosci 9 250 198,11 zt w catosci na kapitat zapasowy Spoiki.

Uzasadniajac przedmiotowa decyzje, Zarzad podat, iz jego priorytetem jest utrzymanie bezpieczenstwa
1 plynnosci finansowej Spotki. Powyzsza decyzja wynikata z wyjgtkowych okolicznosci spowodowanych
pandemia koronawirusa SARS-CoV-2. W opinii Zarzadu, na dzien podjecia przedmiotowej decyzji, nie bylo
mozliwe precyzyjne oszacowanie stopnia, w jakim pandemia wptynie na sytuacje finansowg Kino Polska TV S.A.
Szczegbtowy wplyw pandemii na wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony
w nocie 2 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2020 r. oraz w nocie 2 do Srédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Kino Polska TV SA za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020 r.

2 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta pozytywnie zaopiniowata powyzszy wniosek.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A., w przedmiocie obrad ktérego znajduje sie m.in. podjecie
uchwaly w sprawie podziatu zysku za rok 2019, jak rowniez zatwierdzenie skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2019 r. zostatlo zaplanowane na
21 sierpnia 2020 r.

Dystrybucja kanatow filmowych marki FilmBox poza granicami Polski

W | potowie 2020 r. Grupa pracowata nad rozszerzeniem obszaru dystrybucji kanatow filmowych marki

FilmBox. Najwieksze wzrosty przychodow zanotowano w Polsce, Czechach, na Stowacji i w Rumunii.

Stopklatka SA

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2020 r. Stopklatka kontynuowata prace nad umacnianiem pozycji
swojego kanatu na rynku telewizyjnym, ktéry w analizowanych miesigcach zanotowat udziat w ogladalnosci
widowni komercyjnej na poziomie 1,09% - oznacza to prawie 20% wzrost w poréwnaniu z | potroczem 2019 r.
(SHR%, All 16-49, live). SzczegGtowe wyniki ogladalnosci stacji (oraz pozostatych kanatdw Grupy) zostaty

przedstawione w dalszej czesci Raportu.
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Whptyw pandemii koronawirusa (SARS-CoV-2) na dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu Zarzad Spotki ocenia wptyw pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na
dziatalno$¢ Grupy jako umiarkowany. Podstawowe strumienie przychodéw sg stabilne, a biezaca ptynnos¢
finansowa niezagrozona. Od potowy marca 2020 r., w trosce o zdrowie pracownikow, Zarzad Emitenta podjat

decyzje o uruchomieniu procedury pracy zdalnej, zachowujac jednoczesnie pelng ciggtosé dziatania.

SzczegGtowy wplyw pandemii na wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatlowe]j zostat przedstawiony
w nocie 2 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2020 r. oraz w nocie 2 do Srédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Kino Polska TV SA za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2020 r.

5. Opis czynnikoéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone

sprawozdanie finansowe
Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA

6 miesiecy zakofnczonych
. L . . 30 czerwca 2019 r. .
Wybrane wielkoéci ekonomiczno-finansowe 30 czerwca 2020 r. Zmiana %
(przeksztatcone,

niebadane, w tys. zt)

6 miesiecy zakofAczonych

(niebadane, w tys. z})

Przychody ze sprzedazy 98 703 89 536 +10%
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 12 467 14 164 -12%
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 9 348 10 429 -10%
EBITDA 39 779 38 024 +5%
Rentowno$¢ EBITDA** 40% 42% -5%

*Informacje o przeksztalceniu zaprezentowano w nocie 18 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r.
**Rentowno$¢ EBITDA zostata wyliczona ze wzoru: EBITDA/Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug.

W | potroczu 2020 r. Grupa wypracowata 98 703 tys. zt przychodow ze sprzedazy, co oznacza 10% wzrost
w poréwnaniu z tym samym okresem ubiegtego roku. 13% wzrost zanotowaty przychody z emisji, gtdwnie na
kanatach filmowych marki Filmbox i kanatach tematycznych (+15%, + 6 116 tys. z#), na takich rynkach jak Polska,
Czechy, Wegry, Stowacja, Rumunia oraz kraje bylej Jugostawii. O 2% wzrosty takze przychody z emisji na
kanatach marki Kino Polska (+ 168 tys. zI). Kolejnym segmentem, ktOry zanotowat poprawe wynikow jest
Sprzedaz praw licencyjnych, gdzie wzrost w poréwnaniu do | potowy 2019 r. wyniost az 52% (+ 3 109 tys. zh),
a ktdry obejmuje przychody ze sprzedazy licencji gtownie z rynkéw zagranicznych (wspétpraca przy zakupie

aktywow programowych na rzecz kanatow SPI International BV rozpoczeta sie drugim kwartale 2019 r.).

Grupa Kapitalowa ma zdywersyfikowana strukture przychodow, dzieki czemu wplyw COVID-19
w badanym okresie byt ograniczony. Przychody reklamowe, dotknigte efektem pandemii, stanowig tylko 32%
wszystkich przychoddw i spadly r/r 0 1% (- 399 tys. zt). Pozostate 68% stanowig przychody z emisji i przychody
ze sprzedazy licencji, gdzie Grupa nie zanotowata wplywu COVID-19. Spadki przychoddéw reklamowych
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rozktadaty sie nierownomiernie na roznych kanatach. Najbardziej dotkniety zostat kanat Zoom TV, tu przychody
zmalaly 0 9% r/r (- 756 tys. zt), kanat Stopklatka zanotowat juz tylko 2% spadek (-299 tys. zt). Natomiast kanaty
filmowe marki Filmbox (terytorium Polski i Czech) zanotowaly 4% wzrosty przychodow reklamowych
(+ 161 tys. zk, gtownie dzieki rynkowi czeskiemu), a kanaly marki Kino Polska az 8% wzrost (+ 495 tys. zf). Jak
wynika z powyzszych danych Grupa Kapitatowa zostata dotknigeta pandemig COVID-19 w sposéb umiarkowany,
spadek przychodéw reklamowych r/r w catej Grupie byt znacznie mniejszy niz szacowane spadki catego rynku

reklamowego w badanym okresie.

Mimo wyzszych przychodow zysk na dziatalnosci operacyjnej osiggniety w | pétroczu 2020 r. byt
0 12% nizszy, a zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej byt w omawianym czasie o 10% nizszy od wyniku za
1 potrocze 2019 r. Gléwng przyczyng spadku wyniku, byly wyzsze odpisy amortyzacyjne aktywow
programowych na kanatach Filmbox, Zoom TV, Kino Polska oraz Stopklatka, wzrost kosztéw wynagrodzen, optat
emisyjnych na rynkach zagranicznych oraz kosztdw marketingowych i wsparcia sprzedazy. Nalezy mie¢ na
uwadze, iz baza kosztowa w 2020 r. zaktadata dalszy dynamiczny rozwoj Grupy, na ktéry negatywnie wplyneta
pandemia COVID-19. W drugim kwartale Grupa dokonata gruntownego przegladu bazy kosztowej, aby

ztagodzi¢ wpltyw pandemii na dalszg dziatalnosc.
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Raport niezalezne
7 przegladu srod

(0 biegiego rewidenta
0CZNEq Skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Kino Polska TV S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego
srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV S.A. (,Grupa Kapitatowa”),

w ktérej jednostkg dominujgca jest Kino
Polska TV S.A. (,Jednostka dominujgca”),
ktére zawiera:

— $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzierr 30 czerwca 2020 r.;

sporzadzone za okres sze$ciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 r.

— $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow;

— $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale
whasnym;

— $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow
pienieznych;

KPM G Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

oraz

— noty do srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajgce opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce

(,Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie

i prezentacje tego srodrocznego
skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie

z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowoséci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w oparciu
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postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
Srodrocznych informac;ji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
Srodrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegOlnosci od os6b odpowiedzialnych za

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzic, iz
zalgczone srédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
dzien 30 czerwca 2020 r. nie zostato

W imieniu firmy audytorskiej

finanse i ksiegowos¢ Grupy Kapitatowej oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rozni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejska.

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

KAROLINA GRAS /

Kluczowy biegty rewident
Nrw rejestrze 11368
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 20 sierpnia 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

ANNA BURIAN- M
SZYWACZ £

Kluczowy biegly rewident
Nrw rejestrze 12579



KINO POLSKATV S.A.

lIl. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV SA
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
30 CZERWCA 2020 R.
SPORZADZONE ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM
RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA"



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa™

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV SA ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 R.
SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA"

W dniu 20 sierpnia 2020 r. Zarzad Kino Polska TV SA zatwierdzit $rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA za okres 6 miesiecy zakorczony
30 czerwca 2020 r. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardem rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa", na ktore sktadajg sie:

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r. wykazujgcy catkowite dochody og6tem za okres
w wysokosci: 8 370 tys. zk.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzierh 30 czerwca 2020 r. wykazujace po stronie aktywoOw i pasywow sume: 229 514 tys. zt.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych
za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r. wykazujgce zwiekszenie srodkow pienieznych

netto o kwote: 7 678 tys. zk.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r. wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
0 kwote: 8 354 tys. zt.

Noty do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV SA:

Bogustaw Kisielewski Levent Gultan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
Marcin Kowalski Katarzyna Woznicka
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu
Berk Uziyel
Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska
Gtoéwna Ksiegowa

Warszawa, dn. 20 sierpnia 2020 r.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

1. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody z uméw z klientami

Koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Zysk netto za okres przypisany:

- wihascicielom jednostki dominujacej
- udziatowcom niekontrolujacym

Pozostate catkowite dochody/straty, ktére
zostang przeniesione do rachunku zyskoéw i
strat po spetnieniu okre$lonych warunkéw:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Catkowite dochody ogdtem

Catkowity dochdéd og6tem przypisany:
- wihascicielom jednostki dominujacej
- udziatowcom niekontrolujgcym

Catkowity doch6d ogdtem przypisany
jednostce dominujacej:
- z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej,
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, podstawowy i rozwodniony:

- z dziatalnosci kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji w okresie
rozwodniona liczba akcji w okresie

6 miesiecy
zakoriczone
30 czerwca 2020 r.
(w tys. zt,
niebadane)

Nota

4 98 703

4,5 (85 322)
6 217
6 (1 131)

12 467

89
7 (1445)

11 111
(1 763)

9 348

9 348

9354
©)
9348

(978)

(978)

8 370

8376
©)

8 370

8 376
8376

0,47
0,47

19 821404
19 821404

*Informacje o przeksztatceniu zaprezentowano w nocie 18
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6 miesiecy
zakoniczone
30 czerwca 2019 .
(przeksztatcone*,
w tys. zi,
niebadane)

89 536

(75 373)
404
(403)

14 164

(1454)

12710
(2 281)

10 429

10 429

10431
@
10429

(443)

(443)

9 986

9988
@

9 986

9988
9988

0,53
0,53

19 821 404
19 821 404

3 miesigce
zakoriczone
30 czerwca 2020 r.
(w tys. z4,
niebadane)

48 738

(43 118)
1018
(82

6 556

49
(558)

6 047
(902)

5 145

5 145

5152
)
5145

(1491)

(1491)

3654

3661
0

3654

3661
3661

0,26

026

19 821 404
19 821 404

3 miesiace
zakoriczone
30 czerwca 2019 .
(przeksztatcone*,
w tys. z4,
niebadane)

47 906

(39 957)
836
(180)

8 605

(699)

7 906
(1383)

6 523

6 523

6511

6523

(991)

(991)

5532

5532

5532

5532
5532

0,34
0,34

19 821 404
19 821 404



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa™

2. Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej

AKTYW A

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartos¢ firmy

Aktywa programowe dtugoterminowe

Pozostate wartoéci niematerialne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Dlugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe kosztéw
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa programowe krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitatwtasny przypadajacy na wtascicielijednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Kapitat udziatowcédw niekontrolujacych (mniejszosciowych)

Razem kapitatwtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Razem zobowigzania krétkoterminowe

SUMA PASYWOW

Stan na
Nota 30 czerwca 2020 r.
(w tys. zt, niebadany)

2611

6092

55 671

8 50 395
33111

188

501

2171

150 740

102

8 7355
57488

1003

314

12512

78 774

229 514

1 1982
148 940

(22)

(110 466)

57371

97 805

86

97 891

12 49 536
563

10074

1510

337

2406

3661

4292

72 379

12 7804
55

2934

42 631

931

1317

2091

1481

59 244

229 514

24

Stan na
31 grudnia 2019r.
(w tys. z)

3065

6 389
55 671
48 911
35589
180
1003
1368
152 176

83

6 966
59 190
1003
637
4834

72713

224 889

1982
148 940
956

(110 466)
48 028
89 440

97

89 537

23895
305
11507
2314
303
2578
4238
4 483
49 623

35423
197
2823
43 031
671
520
1880
1184
85729

224 889



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

3. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odpisy aktualizujgce warto$¢ majatku
Roznice kursowe
Odsetki i dywidendy, netto
Wycena instrumentéw pochodnych
Nabycie aktywdw programowych
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu aktywow z tytutu uméw z klientami
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw
Zmiana stanu zapasoéw
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw z klientami
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony i zwrécony
Podatek dochodowy naliczony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartoéci niematerialnych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoéci finansowej

Nabycie dodatkowych udziatéw w jednostce zaleznej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej

Zmiana netto stanu Srodkéw pienigznych iich ekwiwalentéw
Roznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

*Informacje o przeksztatceniu zaprezentowano w nocie 18
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6 miesiecy zakorczone
30 czerwca 2020 r.
(w tys. z, niebadane)

9 348

26 601
®)

23
1171
116

(35 056)
1649
502

(19
8527
625

293
(2093)
1763

13 442

(1823)

(1.823)

(16)
(1025)
2003
(3990)
(913)
(3941)

7678

4 834

12 512

6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2019 .
(przeksztatcone*,
w tys. zt, niebadane)

10429

23855

1357
(10)

(18 337)
(5 788)
501

357
(436)
853

123
(1892)
2280

13 292

(2501)

(2 501)

(812)
596

(© 102)
(1062)
(10 380)

411

4604

5015



za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczosé finansowa'

4. Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitatz przeliczenia

Kapitat Nadwyzka z emisji akcji ) Pozostate Zyski
. " . . . . jednostek .
Liczba akcji  zakladowy powyzejwartosci nominalnej . kapitaly  zatrzymane
(w tys. z) (w tys. zt) zagranicznych (w tys. z) (w tys. z)
’ ' (w tys. zt) ' '
Stan na 1 stycznia 2020 r. 19 821 404 1982 148 940 956 (110 466) 48 028
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - - (i)
Catkowite dochody ogétem za okres - - - (978) - 9354
Stan na 30 czerwca 2020 r. 19 821 404 1982 148 940 22 (110 466) 57 371
Kapitat Nadwyzka z emisji akcji Kaplt_ae};nporzf:izema Pozostate Zyski
Liczba akcji  zakladowy  powyzejwartosci nominalnej J . kapitaty zatrzymane
(W tys. 70 (W tys. 70 zagranicznych (Wtys. 2t (wtys. 20)
' ’ (W tys. zh) ' '
Stan na 1 stycznia 2019 r. 19 821 404 1982 148 940 302 (110 466) 38 599
Korekty btedow - - - - - (2159)
Stan na 1 stycznia 2019 r. (przeksztatcony*) 19 821 404 1982 148 940 302 (110 466) 36 440
Dywidendy wyptacone - - - - - (5 946)
Catkowite dochody og6tem za okres - - - (443) - 10431
Stan na 30 czerwca 2019 r. (w tys. z}) 19 821 404 1982 148 940 (141) (110 466) 40 925

*Informacje o przeksztatceniu zaprezentowano w nocie 18
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA

Kapitat wtasny przypadajacy
na wiascicielijednostki

dominujacej
(w tys. zt)

89 440

(11)
8 376

97 805

Kapitat wiasny

przypadajacy na wiascicieli

jednostki dominujacej
(w tys. z)

79 357

(2 159)

77 198

(5 946)
9988

81 240

Kapitat
udziatowcow
niekontrolujacych
(w tys. z)

—_~
o O
= =

86

Kapitat
udziatowcéw
niekontrolujgcych

(w tys. z)
963

(406)

557

(2)

555

Razem kapitat
wiasny
(w tys. z)

89 537

(16)
8370

97 891

Razem kapitat
wiasny
(w tys. z)

80 320

(2 565)
77 755

(5946)
9 986

81 795



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa™

5. Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Nota 1- Informacje ogélne o Spoice ijej Grupie Kapitatowej

Kino Polska TV SA (,,Spétka”, ,,Emitent™) dziata na rynku mediow od czerwca 2003 r. (wowczas pod nazwg Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) ijest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.

25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki w spétke akcyjna.
12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzierh 30 czerwca 2020 r. w sktad Grupy wchodzity nastepujace podmioty:
e  Kino Polska TV S.A. (Polska) - jednostka dominujgca,
e  Stopklatka S.A. ("Stopklatka”, Polska) - jednostka zalezna,
e  Filmbox Iberia S.L.U. (Hiszpania) - jednostka zalezna,
e  Filmbox Estonia OU w likwidacji (Estonia) - jednostka zalezna,
e  Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) - jednostka zalezna,
o Help Film s.r.o. (Czechy) - jednostka posrednio zalezna,
o Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) - jednostka posrednio zalezna,

0 SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) - jednostka posrednio zalezna.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym przedmiotem dziatalnosci Grupy byly przede

wszystkim:

e emisja kanatéw telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, Stopklatka, Kino TV, FilmBox
lkanatow tematycznych;

e  sprzedaz czasu reklamowego na wybranych kanatach;

e sprzedaz praw licencyjnych.

Siedziba Kino Polska TV SA: ul. Putawska 435A, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.relacjeinwestorskie.kinopolska.pl

Objasnienia dotyczace sezonowosci w dziatalnosci Grupy

W Grupie Kapitatowej Kino Polska TV S.A. nie wystepuje zjawisko cyklicznosci lub sezonowosci dziatalnosci,
ktoére powodowatoby istotne wahania wynikéw finansowych w trakcie roku obrotowego. Przychody z reklam
w Polsce zwykle osiagaja najnizszy poziom w trzecim kwartale roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres

wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa™

Skfad Zarzadu Kino Polska TV SA w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 r.
e  Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu,

e  Berk Uziyel - Cztonek Zarzadu,

e Marcin Kowalski - Cztonek Zarzadu,

e Alber Uziyel - Cztonek Zarzadu,

e  Levent Gultan - Czlonek Zarzgdu.

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV SA w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 r.
e Loni Farhi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Stacey Sobel - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

e  Marcin Boroszko - Cztonek Rady Nadzorczej (od 27 lutego 2020 r.),

e  Jacek Koskowski - Cztonek Rady Nadzorczej (do 31 stycznia 2020 r.),

e  Piotr Orfowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Jesus Perezagua - Sanchez - Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Krzysztof Rudnik - Cztonek Rady Nadzorczej,

Katarzyna Woznicka - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Po dniu bilansowym w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki zaszty zmiany, ktére zostaly opisane w nocie

17.

Nota 2 - Oswiadczenie o0 zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa". W zwiazku z tym nie obejmuje ono
wszystkich informacji oraz ujawnienn wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i powinno by¢ czytane tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Kino Polska TV SA za rok 2019, ktdre zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kino Polska TV S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Przyjete zasady rachunkowosci sg spojne z zasadami stosowanymi w poprzednim roku i w analogicznym okresie
$roédrocznym poprzedniego roku, za wyjgtkiem zmian opisanych w nocie 18 oraz zmian w zakresie prezentacji

poszczegoblnych kategorii kosztowych w ramach noty Koszty rodzajowe (szczegotowy opis zawarto w nocie 5).

Ponizej wymienione zmiany standardéw obowigzujgce od 1 stycznia 2020 r., ktore nie mialy wplywu na

sprawozdania finansowe Grupy:
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e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci,

zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw

Zmiany ujednolicaja i wyjasniaja definicje ,Istotny" oraz zawieraja wytyczne w celu zwigkszenia

spdjnosci stosowania tego konceptu w miedzynarodowych standardach sprawozdawczosci finansowe;.

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe, MSR 39 Instrumenty Finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty

Finansowe: Ujawnienie Informaciji;

Zmiany majg zastosowanie do wszystkich powigzan zabezpieczajacych, na ktére ma wptyw niepewnosé
wynikajgca z reformy wskaznikow stdp procentowych. Zmiany wprowadzaja czasowe zwolnienie ze
stosowania okre$lonych wymogéw rachunkowosci zabezpieczen, w taki sposob, aby reforma
wskaznikOw stép procentowych nie powodowata rozwigzania rachunkowosci zabezpieczen. Kluczowe

zwolnienia wynikajace ze Zmian dotycza;

— wymogu aby przeptywy byly ,,wysoce prawdopodobne”

— komponentow ryzyka

— oceny prospektywnej

— retrospektywnego testu efektywnosci (dotyczy MSR 39)

— przeklasyfikowania rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych.

Zmiany wymagajg rowniez, aby jednostki ujawnity inwestorom dodatkowe informacje o powiazaniach

zabezpieczajgcych, na ktore majg wplyw powyzsze niepewnosci.
e Zmiany do MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢

Zmiany zawezajg i wyjasniajg definicje przedsiewziecia. Umozliwiajg rowniez przeprowadzenie

uproszczonej oceny czy zespot aktywow i dziatan stanowi grupe aktywoOw a nie przedsiewziecie.

Ponizsze standardy i zmiany do standarddw, wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania,

nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28 Jednostki
Stowarzyszone - sprzedaz lub przekazanie aktywow pomiedzy inwestorem a spétkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem (Komisja Europejska podjeta decyzje o odroczeniu zatwierdzenia tych

zmian na czas nieokreslony);

e MSSF 17 Umowy Ubezpieczeniowe - (obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia

2021 r. lub pbzniej, zastosowanie prospektywne, wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone);

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - prezentacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub dlugoterminowe (obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2022 r. lub pozniej, wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone).

Nie oczekuje sie, aby powyzsze zmiany miaty znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego za okres $rddroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktéra bytaby stosowana do oczekiwanej tgcznej kwoty rocznych
dochodow, czyli oczekiwanej Sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu

srodrocznego przed opodatkowaniem.

W ocenie Zarzadu Grupy pandemia koronawirusa (SARS-CoV-2) nie powinna mie¢ w $rednim i dtugim okresie

istotnego negatywnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Przede wszystkim nalezy podkresli¢, ze Grupa prowadzi zdywersyfikowang dziatalnos¢ a przychody reklamowe,
dotkniete efektem pandemii, sa tylko jednym z segmentéw, stanowigcym niewiele ponad 30% catkowitych
przychod6w Grupy. Pozostate niemal 70% stanowig przychody z emisji i przychody ze sprzedazy licencji, gdzie
Grupa nie zanotowata wptywu COVID-19. Przychody emisyjne sa zabezpieczone w ujeciu dtugoterminowym
z uwagi na ograniczong mozliwo$¢ masowej migracji abonentéw - podpisane umowy abonenckie maja zwykle
charakter dhugoterminowy. W tym kontekscie nalezy podkresli¢ przewage biznesu telewizji ptatnej, oferowanej
przez Grupe a dystrybuowanej przez operatoréw, nad platformami streamingowych over-the-top, gdzie

rezygnacja z ustugi moze nastapi¢ w kazdej chwili.

Branza reklamowa odczuta kryzys spowodowany pandemig. Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej miata
najwiekszy wplyw na segmenty Stopklatka oraz Zoom, ktorych cato$¢ przychoddéw stanowig przychody
reklamowe. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, iz w okresie pandemii kanaly Stopklatka i Zoom notowaty wyjgtkowo

dobre wyniki ogladalnosci:

e S$redni wskaznik udziatu w widowni telewizyjnej (,SHR") dla kanatu Stopklatka za okres styczen-
czerwiec 2020 r. na poziomie 1,09% w poréwnaniu do 0,90% za analogiczny okres roku poprzedniego;

co przetozyto sie na minimalny spadek przychodow r/r w kwaocie 299 tys. zt;

e $redni SHR dla kanatu Zoom TV za okres styczen-czerwiec 2020 r. na poziomie 0,59% w poréwnaniu do
0,52% za analogiczny okres roku poprzedniego; w przypadku tego kanatu spadek przychodow r/r

wyniést 756 tys. zt

Najsilniejsze spadki rynku reklamy telewizyjnej miaty miejsce w kwietniu i w maju 2020 r., kiedy to wydatki na
reklame telewizyjng spadly nawet o ok. 35% - 40%. W okresie kwiecien-czerwiec widoczne byto skrdécenie
czasu reklamowego, a takze zanotowano spadki kosztu jednorazowego dotarcia reklamy (,,CPP"). Mniejsze
wydatki na reklame telewizyjng oraz nizsze CPP mialy wplyw na przychody reklamowe, ale nalezy zaznaczy¢, ze

z uwagi przede wszystkim na bardzo dobrg ogladalnos¢, te spadki byly znaczaco mniejsze niz trendy rynkowe.
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Na rynku eksperckim (komentatorzy branzowi, klienci, domy mediowe) panuje opinia, ze rynek reklamy
telewizyjnej spadnie okoto 10%-20%; z kolei broker reklamowy, z ktérym wspotpracuje Grupa, zaktada spadki

rocznych wydatkow telewizyjnych na okoto 12% rok do roku.

Jednakze Zarzad Grupy szacuje, ze ewentualny spadek przychoddw reklamowych Grupy Kino Polska TV S.a.
bedzie sporo mniejszy niz $rednia rynkowa. Wynika to przede wszystkim z rosngcego SHR na wszystkich
kanatach nalezacych do Grupy. W czerwcu 2020 r. Grupa osiggneta facznie 2,56% udziatu w ogladalnosci
widowni komercyjnej w Polsce, co jest najlepszym miesiecznym wynikiem w historii Grupy. Réwnocze$nie na
rynku reklamowym wida¢ efekty odmrazania gospodarki i powrotu do sytuacji sprzed lockdownu zwigzanego
z pandemig COVID-19. Zarzad Grupy szacuje, ze przychody reklamowe w miesigcach wakacyjnych bedg wyzsze
0 okoto 18% - 20% rok do roku.

Zaréwno lipiec jak i sierpien 2020 r. pokazujg catkowite odrodzenie sie rynku reklamowego, a Grupa

zanotowata ponad 20% wzrost przychodow reklamowych w lipcu 2020 r. w poréwnaniu do lipca 2019 r.

Na chwile obecng nie sg zaktadane podobne masowe obostrzenia, a co za tym idzie spowolnienie gospodarcze,
jakie miaty miejsce w kwietniu i maju biezacego roku. Rozwdj rynku reklamowego w duzej mierze bedzie zalezat
od wynikow biznesowych i kondycji finansowej reklamodawcow. Biorac pod uwage poziom popytu na czas
reklamowy oraz wzrosty ogladalnosci kanatéw Grupy, Zarzad zaktada iz drugie potrocze 2020 r. zakonczy

z przychodami reklamowymi wyzszymi niz w drugim pétroczu 2019 r.

Warto rowniez wskaza¢, iz Grupa nie zanotowala ani nie spodziewa sie problemoéw wynikajacych z zatoréw
ptatniczych. Grupa posiada dostepne $rodki finansowe w postaci dwoch linii kredytowych w rachunkach

biezacych.
Zarzad Grupy na biezaco monitoruje strukture kosztow i w spos6b elastyczny bedzie adaptowat strukture
budzetéw do biezacych potrzeb. Grupa zachowata operacyjng ciagtos¢ dziatania i nie sg przewidziane problemy

Z jej kontynuacja.

Zarzad $ciSle monitoruje sytuacje i aktywnie rozwaza potencjalny wplyw zdarze rynkowych na dziatalno$é

Grupy.

Biorgc pod uwage powyzsze argumenty, niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy

zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
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Nota 3. Wazne oszacowania i 0sgdy

Sporzadzenie niniejszego  $rédrocznego sprawozdania finansowego wymagato od Zarzadu Jednostki
Dominujacej osadow, szacunkow i zatozen, ktore majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatlozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie
wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rdzni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki
i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych. Gtowne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane
w niniejszym $rodrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly takie same jak te przyjete

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r.

Nota 4 - Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sa przedstawiane w sposéb spdjny ze sprawozdawczoscia wewnetrzng, dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu. Gtéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobdw i

ocene wynikow segmentow operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad Kino Polska TV S.A.

Segmenty operacyjne Grupy stanowig jej strategiczne segmenty, oferujgce rézne produkty i ustugi. Podlegajg
one réznym sposobom zarzadzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentdw uzyskuje
przychody i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci. Zarzad Kino Polska TV S.A. ocenia
dziatalnos¢ segmentéw poprzez analize wyniku segmentu zdefiniowanego jako przychody ze sprzedazy
pomniejszone 0 bezposrednie koszty operacyjne, a takze o alokowane posrednie koszty operacyjne. Nie ma
rozbieznosci pomiedzy raportem z segmentéw operacyjnych a ujeciem segmentdw w ksiegach, a takze

pomiedzy ujeciem ich dla celéw zarzadczych.

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje aktywow ani zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

W ramach pozycji Pozostatle segmenty Grupa taczy segmenty operacyjne nieosiggajace progow ilosciowych.

Segmenty te posiadajg inng charakterystyke niz pozostale wyodrebnione osobno segmenty.
Od pierwszego kwartatu 2020 r. Grupa w ramach poszczegélnych segmentow wyodrebnia koszt amortyzacji

obejmujacy amortyzacje rzeczowych aktywdw trwatych, wartoSci niematerialnych oraz dhugo-

i krétkoterminowych aktywOw programowych.

32



Sprzedaz - emisja
Sprzedaz - reklama
Sprzedaz - pozostata

Razem przychody z umoéw z klientami

Koszty operacyjne

w tym amortyzacja:

Wynik segmentu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa™

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2020 r.
(w tys. zt, niebadane)

Kanaty filmowe marki Kanaty marki Produkcja Sprzedaz praw
X K K ) Zoom TV Stopklatka TV K .
FilmBox i kanaty tematyczne Kino Polska kanatow TV licencyjnych
48 247 7830 - 1 - -
4087 6 508 - 7768 13 453 -
20 - 439 - - 9 051
52 354 14 338 439 7769 13 453 9 051
(40 657) (8 575) (383) (11 655) (14 982) (7 695)
(12 959) (2 583) 27) (4 226) (6 645) (48)
11 697 5763 56 (3 886) (1 529) 1356

33

Pozostate segmenty

1299
1299

(1 375)

(113)

(76)

RAZEM

56 078
31816
10 809
98 703

(85 322)

(26 601)

13 381
217
(1 131)

12 467

89
(1 445)
11 111
(1763)

9348



Sprzedaz - emisja
Sprzedaz - reklama
Sprzedaz - pozostata

Razem przychody z uméw z klientami
Koszty operacyjne

Wynik segmentu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny

Koszty finansowe
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek

Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczosé finansowa'

Kanaty filmowe marki FilmBox
ikanatly tematyczne

42 131

3926

46 057

(36 208)

9 849

* Informacje o przeksztatceniu zaprezentowano w nocie 18

Kanaty marki
Kino Polska

7662
6013

13675

(8 062)

5613

Produkcja
kanatow TV

196

196

(182)

14

6 miesigcy zakonczone

30 czerwca 2019r.
(przeksztatcone™, w tys. zt, niebadane)

Zoom TV

8 524

8 524

(10 925)

(2 401)

Stopklatka TV

13 752

13 752

(14 417)

(665)

Sprzedaz praw
licencyjnych

5942
5942

(4 030)

1912

Pozostate segmenty

1390
1390

(1 549)

(159)

RAZEM

49 793
32 215
7528
89 536

(75 373)

14 163
404
(403)
14 164

(1 454)
12 710
(2 281)
10 429

Wyniki segmentow w pierwszej potowie 2020 r. spadly r/r o 6%, gtownie z powodu wigkszej dynamiki wzrostu kosztéw niz przychoddw (w czesci dotknigtych COVID-19).

Segment kanaly Filmowe marki FilmBox zanotowat wynik wyzszy o 19% (+ 1848 tys. zt), gtdwnie dzieki az 0 15% wyzszym przychodom z emisji. Kanaly marki Kino Polska

takze wygenerowaly wyzszy wynik operacyjny w poréwnaniu do analogicznego okresu zesztego roku (+3%), w tym przypadku takze dzieki wyzszym przychodom emisyjnym

i reklamowym. Segment Zoom TV zostat najbardziej dotkniety COVID-19 - przychody ze sprzedazy spadly o 9%, jednoczesnie wzrosty wydatki marketingowe, koszty emisji,

ustugi produkcyjne i odpisy amortyzacyjne, w wyniku czego wynik segmentu spadt o 1485 tys. zt. Segment Stopklatka takze odczut wpltyw pandemii, mimo iz przychody

spadty tylko o 299 tys. z, dodatkowe odpisy amortyzacyjne i wyzsze wydatki marketingowe spowodowaty spadek wyniku segmentu o 864 tys. zk.

Segment Sprzedaz praw licencyjnych, zanotowat wzrost przychoddw o 52%, jednakze byly to kontrakty, ktérych srednia marzowosé byka nizsza niz w zesztym roku, przez co

wynik segmentu spadt 0 29% (- 556 tys. ) r/r.
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Nota 5- Koszty operacyjne

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 .
(przeksztatcone*, w tys. zi,

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2020 r.

(w tys. zt, niebadane)** .
niebadane)**

Amortyzacja Srodkéw trwatych iwartosci niematerialnych

(z wytgczeniem aktywow programowych) (4172) (4 322)
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: (11 263) (9 844)
- koszty wynagrodzen (9 312) (8408)

- koszty ubezpieczen spotecznych iinnych §wiadczen (1 658) (1312)

- kosztly p')rzyszlych s’wiad.czeh (rezerw) z ty/tul'u odpr,aw em eryfalnych, (293) (124

nagrédjubileuszowych i tym podobnych $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii (281) (421)
Ustugi emisji (17 371) (16 879)
Koszty contentu, w tym: (26 265) (22 788)
-amortyzacja dtugoterminowych aktywéw programowych (16 769) (15 857)
-amortyzacja kréotkoterminowych aktyw6éw programowych (5 660) (3676)
- pozostate koszty contentu (3836) (3 255)
Pozostate ustugi (15 286) (13 170)
Podatki i optaty (3338) (3238)
Pozostate koszty (524) (1 109)
Koszty bezposrednie sprzedazy contentu (6 822) (3 602)
(85 322) (75 373)

‘ Informacje o przeksztatceniu zaprezentowano w nocie 18

**W pierwszym poétroczu 2020 r. Grupa zmienita sposob prezentacji poszczegélnych kategorii kosztow

operacyjnych w nastepujacy sposéb:

Amortyzacja dhugo- i krotkoterminowych aktywow programowych zostata zaprezentowana tacznie

z pozostatymi kosztami contentu;

e Z kosztéw contentu wydzielono opfaty dystrybucyjne zwigzane z odsprzedaza praw telewizyjnych oraz
VOD;

e Wskazane powyzej optaty dystrybucyjne wykazano tgcznie z wartoscig sprzedanych praw telewizyjnych

zakupionych wczesniej przez Grupe w pozycji Koszty bezposrednie sprzedazy contentu;

e Koszt wihasny sprzedanych towaréw nie zwigzany z aktywami programowymi wykazano w pozycji

Pozostate koszty.
W celu zachowania spojnosci przeksztatcono réwniez dane za pierwsze potrocze 2019 r.

Zdaniem Grupy zastosowane zmiany pozwolg w lepszym stopniu zaprezentowac charakter dziatalnosci Grupy.

W pierwszym poOtroczu 2020 r. Grupa zanotowata 13% wzrost kosztéw operacyjnych w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2019 r. Na wzrost kosztow r/r wplynely wyzsze odpisy amortyzacyjne dtugo-
i krotkoterminowych aktywow programowych (gtdwnie kanaly FilmBox, Kino Polska i Stopklatka), wigksze
koszty dziatan marketingowych iwsparcia sprzedazy na rynku polskim i zagranicznym, wyzsze koszty emisji na
rynkach zagranicznych oraz wyzsze oplaty dystrybucyjne i koszt wihasny sprzedawanych aktywow
programowych zwigzane ze sprzedazg licencji na rynku polskim oraz zagranicznym. Wozrost kosztow
wynagrodzen w pierwszym pétroczu 2020 r. byt zwigzany przede wszystkim ze zmianami w sktadzie kadry
zarzadzajacej oraz zmianami organizacyjnymi w Grupie.
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Nota 6 - Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Spisanie zobowigzan

Dotacja

Wycena instrumentdw pochodnych typu forward

Inne

Razem

Pozostate koszty operacyjne

Spisanie naleznosci

Utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
Darowizny przekazane

Odsetki z tytutu dostaw i ustug

Odsetki budzetowe

Réznice kursowe

Inne

Razem

Nota 7- Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym:
- pozostate odsetki

Razem

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek, w tym:
- ztytutu kredytéw i pozyczek
- ztytutu leasingu
Prowizje bankowe
Dyskonto konces;ji
Wycena instrumentdéw pochodnych typu IRS

Razem

Nota 8 - Aktywa programowe

Nabyte licencje filmowe
Zaliczki
Razem
w tym:

diugoterminowe aktywa programowe
krétkoterminowe aktywa programowe

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2020 r.
(w tys. zt, niebadane)

1

26
143
47
217

6 miesigcy zakoniczone
30 czerwca 2020 r.
(w tys. zt, niebadane)

an
(80)
©
(24)
©)
(849)
(147)
(1 131)

6 miesiecy zakonczone 6

30 czerwca 2020 r.
(w tys. zt, niebadane)
89
89 |
89

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2020 r.
(w tys. zt, niebadane)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 r.
(w tys. zt, niebadane)

8
48
210
107
31
404

6 miesigcy zakoniczone
30 czerwca 2019 r.
(w tys. zt, niebadane)

@
(212)

©)]
(109)
(7
(403)

miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2019 r.

(w tys. zt, niebadane)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 r.
(w tys. zt, niebadane)

(922) (1 058)
(833) (964)
(89) (94)
(16) -
(249) (299)
(258) (97)
(1 445) (1 454)
Stan na Stan na
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
(w tys. zt, niebadany) (w tys. zt)
52 999 48 936
4751 6941
57 750 55 877
50 395 48 911
7355 6 966

36



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,$rédroczna sprawozdawczosé finansowa'

6 miesiecy zakoniczone 6 miesiecy zakoniczone
Zmiana stanu aktywéw programowych 30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.

(w tys. zt, niebadane) (w tys. zt, niebadane)
Warto$¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 55 877 53 921
Zwigkszenia:
- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 28 732 19 889
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci 8
Amortyzacja licencji filmowych (22 429) (19 709)
Sprzedaz (4 319) (1.825)
Réznice kursowe (119) @
W artos$¢ ksiegowa netto na dzien 30 czerwca 57 750 52 272

Nota 9 - Test na utrate wartosci segmentu Zoom TV

Z uwagi na sytuacje gospodarczg spowodowang COVID-19 oraz zanotowany w pierwszym p6troczu 2020 r. 9%
spadek przychodow reklamowych Grupa przeprowadzita na dzien 30 czerwca 2020 r. test na utrate wartosci

segmentu Zoom TV.

Wartos¢ firmy zwigzana z segmentem Zoom TV wynosita na dzien 30 czerwca 2020 r. 20 466 tys. z, natomiast

pozostate aktywa i zobowigzania zwigzane z tym segmentem: 6 192 tys. z.

W tescie na utrate wartosci kalkulacja wartosci odzyskiwalnej segmentu Zoom TV zostata ustalona na bazie
wyliczen wartosci uzytkowej. Wyliczenia te zostaly oparte o zdyskontowane przeplywy pieniezne. Przyszte
przeptywy pieniezne zostaty oszacowane na podstawie przeptywdw wolnych Srodkéw pienieznych dostepnych
dla wszystkich dostawcow kapitatu (FCFF). FCFF zostaty zdyskontowane z wykorzystaniem Sredniego wazonego

kosztu kapitatu (WACC) opartego na szacowanym koszcie kapitatu i koszcie diugu.

Z uwagi na znaczacg hiepewno$¢ dotyczacg sytuacji gospodarczej spowodowanej COVID-19 Grupa
przygotowata 3 scenariusze przeptywOw pienieznych, réznigce sie miedzy soba przede wszystkim zaktadanym
poziomem udziatu danego kanatu w widowni (SHR) w okresie prognozy tj. w okresie od 1 lipca 2020 r. do

30 czerwca 2025 r.

e Scenariusz pesymistyczny zaktada wzrost SHR z zanotowanych $rednio 0,59% w pierwszym pétroczu
2020 do okoto 1,04% docelowo w pierwszym pétroczu 2025 r.;

e Scenariusz realny zaktada wzrost SHR z zanotowanych $rednio 0,59% w pierwszym po6troczu 2020 do
okoto 1,10% docelowo w pierwszym potroczu 2025 r,;

e Scenariusz optymistyczny zaklada wzrost SHR z zanotowanych $rednio 0,59% w pierwszym potroczu

2020 do okoto 1,26% docelowo w pierwszym pétroczu 2025 r.

Zatozenia dotyczace wzrostu SHR majg zosta¢ zrealizowane przede wszystkim poprzez zwiekszenie
rozpoznawalnosci marki Zoom TV wsrod odbiorcow (dzieki zwiekszonym nakladom na dziatalno$¢ sprzedazowa

i powigzane z tym stabilnie rosnace wydatki marketingowe) oraz poprzez wzrost wydatkéw na zakup kontentu
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0 ponad 3% na przestrzeni 5 kolejnych lat. Dodatkowo Grupa zatozyla wzrost przychod6w sponsoringowych,

zakladajac dalszy rozwdj zespotu sprzedazowego.
Wzrost SHR zostanie, zdaniem Grupy, zrealizowany w wyniku:

* inwestycji w kontent (zaplanowano m.in. unikatowe produkcje dedykowane wytgcznie na kanat Zoom
TV, wigczajac produkcje wiasne);

e elastyczne reagowanie na potrzeby widzow oraz zmiany rynkowe;

e dobor kontentu sprzyjajacy korzystniejszej z punktu widzenia reklamodawcow strukturze widowni;
oraz

e prowadzonych dziatan marketingowych oraz sprzedazowych

Planowane $rednioroczne wzrosty przychoddw w okresie od lipca 2020 do czerwca 2025 na poziomie okoto:

e 12% w scenariuszu pesymistycznym
e po 13% w scenariuszu realnym oraz optymistycznym (przy czym w scenariuszu optymistycznym
zatozono bardziej dynamiczny wzrost przychoddéw na przestrzeni dwoch pierwszych lat prognozy -

o blisko 2 pp)

majg zostac zrealizowane zaréwno dzieki wspomnianemu wczesniej wzrostowi SHR jak i korzystnemu dla stacji
ksztattowaniu sie CPP w latach 2022-2025. Przyjete scenariusze rdznig sie rdwniez poziomem nakladéw na
content oraz wydatkami marketingowymi. Zaktadane w planie finansowym koszty operacyjne oraz naklady
inwestycyjne zakladajg Srednioroczne wzrosty na poziomie od okoto 2% do 4% w zaleznosci od okresu

1scenariusza.

Przyjeta do testu stopa dyskonta zostata ustalona na poziomie 11%. Stopa dyskontowa odzwierciedlata
dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka typowego dla danej dziatalnosci, z uwzglednieniem wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywow. Stopa dyskontowa zostata wyliczona
z uwzglednieniem specyficznych warunkéw dziatalnosci segmentu w oparciu o Sredni wazony koszt kapitatu
(WACC). Stopa WACC brata pod uwage zaréwno zadtuzenie, jak i kapitat whasny. Kraficowa stopa wzrostu

bazowata na danych rynkowych dotyczacych diugoterminowej stopy inflacji w Polsce oraz prognozach Zarzadu.
Wskazana powyzej stopa dyskonta zostata przyjeta do wszystkich scenariuszy.

Jednym z kluczowych zatozen wplywajacych na wynik testu bylo przypisanie wag prawdopodobienstwa do
poszczegblnych scenariuszy. Grupa zdecydowata, ze scenariusz realistyczny zostanie zrealizowany z 40%

prawdopodobierstwem, natomiast scenariusz optymistyczny i pesymistyczny z prawdopodobienstwem 30%.

Grupa uwaza, ze gtéwne zatozenia przyjete do testowania utraty wartosci segmentu Zoom TV na dzien
30 czerwca 2020 r. byly racjonalne i oparte na doswiadczeniu Grupy oraz prognozach rozwoju rynku a takze

szczegoblnej sytuacji wynikajacej z COVID-19.
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Oszacowana przez Grupe na dzien 30 czerwca 2020 r. zwazona prawdopodobienstwem wartos¢ uzytkowa (39
434 tys. zt) byla wyzsza niz wartos¢ ksiegowa segmentu Zoom TV (26 658 tys. zt). W konsekwencji Grupa nie
rozpoznata utraty wartosci. Grupa nie rozpoznataby utraty wartosci nawet w sytuacji, gdyby zrealizowany zostat

scenariusz pesymistyczny.

Nota 10 - Test na utrate wartosci segmentu Stopklatka

Z uwagi na sytuacje gospodarczg spowodowang COVID-19 oraz zanotowany w pierwszym potroczu 2020 r. 2%
spadek przychodow reklamowych Grupa przeprowadzita na dzien 30 czerwca 2020 r. test na utrate wartosci
segmentu Stopklatka TV o fgcznej wartosci 55 743 tys. zt, obejmujgcej m.in. wartos¢ firmy powstatg na nabyciu
Stopklatka S.A. Segment Stopklatka TV stanowi odrebny os$rodek generujacy przeptywy pieniezne. Wartos¢
firmy Stopklatka TV wyniosta na dzien 30 czerwca 2020 r. 35 205 tys. z, natomiast pozostate aktywa

i powigzane z nimi zobowigzania: 20 538 tys. z

W tescie na utrate wartosci kalkulacja wartosci odzyskiwalnej segmentu Stopklatka TV zostata ustalona na bazie
wyliczen wartosci uzytkowej. Wyliczenia te zostaly oparte o zdyskontowane przeptywy pieniezne. Przyszte
przeptywy pieniezne zostaly oszacowane na podstawie przeptywdw wolnych srodkéw pienieznych dostepnych
dla wszystkich dostawcow kapitatu (FCFF). FCFF zostaly zdyskontowane z wykorzystaniem $redniego wazonego

kosztu kapitatu (WACC) opartego na szacowanym koszcie kapitatu i koszcie dtugu.

Z uwagi na znaczacg hiepewno$¢ dotyczacq sytuacji gospodarczej spowodowanej COVID-19 Grupa
przygotowata 3 scenariusze przeplywdw pienieznych, réznigce sie miedzy soba przede wszystkim zaktadanym
poziomem udziatu danego kanatu w widowni (SHR) oraz tzw. kosztu dotarcia (CPP) w okresie prognozy tj.

w okresie od 1 lipca 2020 r. do 30 czerwca 2025 r.:

e Scenariusz pesymistyczny zaktada wzrost SHR z zanotowanych $rednio 1,09% w pierwszym pétroczu
2020 do okoto 1,34% docelowo w pierwszym pétroczu 2025 r. oraz Sredni roczny wzrost CPP w okresie
prognozy na poziomie niecatego 1%;

e Scenariusz realny zaktada wzrost SHR z zanotowanych $rednio 1,09% w pierwszym pétroczu 2020 do
okoto 1,38% docelowo w pierwszym pdtroczu 2025 r. oraz $redni roczny wzrost CPP w okresie
prognozy na poziomie 2%;

e Scenariusz optymistyczny zaklada wzrost SHR z zanotowanych $rednio 1,09% w pierwszym potroczu
2020 do okoto 1,44% docelowo w pierwszym pétroczu 2025 r. oraz Sredni roczny wzrost CPP w okresie

prognozy na poziomie niecatych 2,5%.

Zatozenia dotyczace wzrostu SHR majg zosta¢ zrealizowane poprzez lepsze dostosowanie oferty programowej
do docelowego odbiorcy, bardziej efektywne wykorzystanie dostepnej biblioteki programowej oraz bardziej
efektywnych dziatarn marketingowych. Grupa zaklada takze wzrost przychodéw sponsoringowych inwestujac
jednoczesnie w rozwdj dziatu sprzedazowego. Planowane $rednioroczne wzrosty przychoddw w okresie od
lipca 2020 do czerwca 2025 na poziomie okoto:

39



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa™

e 5% w scenariuszu pesymistycznym
e 7% w scenariuszu realnym

e 8% w scenariuszu optymistycznym

majg zostac zrealizowane zaréwno dzieki wspomnianemu wczesniej wzrostowi SHR jak i korzystnemu dla stacji
ksztattowaniu sie CPP w latach 2022-2025. Przyjete scenariusze rdznig sie rdwniez poziomem nakladéw na
content oraz wydatkami marketingowymi. Zaktadane w planie finansowym koszty operacyjne oraz naktady
inwestycyjne zakladajg $rednioroczne wzrosty na poziomie od okoto 1% do 5% w zaleznosci od okresu

i scenariusza.

Przyjeta do testu stopa dyskonta zostata ustalona na poziomie 11%. Stopa dyskontowa odzwierciedlata
dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka typowego dla danej dziatalnosci, z uwzglednieniem wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywow. Stopa dyskontowa zostata wyliczona
z uwzglednieniem specyficznych warunkéw dziatalnosci spdtki w oparciu o $redni wazony koszt kapitatu
(WACC). Stopa WACC brata pod uwage zaréwno zadtuzenie, jak i kapitat whasny. Kraricowa stopa wzrostu

bazowata na danych rynkowych dotyczacych diugoterminowej stopy inflacji w Polsce oraz prognozach Zarzadu.
Wskazana powyzej stopa dyskonta zostata przyjeta do wszystkich scenariuszy.

Jednym z kluczowych zatozeri wplywajacych na wynik testu bylo przypisanie wag prawdopodobienstwa do
poszczegblnych scenariuszy. Grupa zdecydowata, ze scenariusz realistyczny zostanie zrealizowany z 40%

prawdopodobienstwem, natomiast scenariusz optymistyczny i pesymistyczny z prawdopodobieristwem 30%.

Grupa uwaza, ze gldwne zatozenia przyjete do testowania utraty wartosci segmentu Stopklatka TV na dzien
30 czerwca 2020 r. byly racjonalne i oparte na do$wiadczeniu Grupy oraz prognozach rozwoju rynku a takze

szczegoblnej sytuacji wynikajacej z COVID-19.

Oszacowana przez Grupe na dzien 30 czerwca 2020 r. zwazona prawdopodobienistwem wartos¢ uzytkowa
segmentu Stopklatka TV (76 850 tys. zt) byla wyzsza niz warto$¢ ksiegowa aktywdw tego segmentu
(55 743 tys. zt). W konsekwencji Grupa nie rozpoznata utraty wartosci. Grupa nie rozpoznataby utraty wartosci

nawet w sytuacji, gdyby zrealizowany zostat scenariusz pesymistyczny.

Nota 11 - Kapitat wiasny

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV SA posiadajacych - zgodnie z najlepsza wiedza Spotki -
€0 najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki na dzienn przekazania niniejszego raportu
$rddrocznego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie™).
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Udziatw ogdlinej

. . X " Liczba Udziatw kapitale Liczba gtoséw X ) | W arto$é akcji
Posiadacz akcji Rodzaj akcji . liczbie gtoséw na
akcjil zaktadowym (%) na Wz W7 (zh
SPI International B.V. zwykle na ) g1 og5 65,15% 12913 285 65,15% 1291 328,50
okaziciela
Fundusze inwestycyjne Zwvkle na
zarzadzane przez Ipopema okgziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59% 170 246,20
TFI S.A. (tacznie z Total FIZ i
TTL 1Sp. z 0.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo i
Emerytalne S.A. (facznie z Z"k"y e Ta 1038 944 5,24% 1038 944 5,24% 103 894,40
Nationale-Nederlanden OFE ~ OKaziCiela
i Nationale-Nederlanden
DFE)2
Pozostali zwykle na 66 713 21,02% 4166 713 21,02% 416 671,30
okaziciela
Zwykte na
RAZEM o 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00% 1982 140,40
okaziciela

1informacje w tabeli oparte sa o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
1warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz o zawiadomienie przekazane przez
SPI International B. V. ofaktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta

2poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A (tacznie z ING OFE i ING DFE)

Podmiotem dominujgcym wobec SPI International B.V., posiadajgcym 100% udziatdw w tej spoice, jest
Cooperatieve SPI International U.A., ktora jest jednocze$nie podmiotem sporzadzajacym skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu. Jednostkg dominujgcg na najwyzszym szczeblu jest Pani

Hilda Uziyel.

Podziat zysku za rok 2019

24 czerwca 2020 r. Zarzad Emitenta podjgt decyzje o przedstawieniu, po uprzednim uzyskaniu oceny Rady
Nadzorczej Spotki, najblizszemu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wniosku w zakresie przeznaczenia zysku

wypracowanego przez Emitenta za rok 2019 w wysokosci 9 250 198,11 zt w catosci na kapitat zapasowy Spoiki.

Uzasadniajgc przedmiotowa decyzje, Zarzad podat, iz jego priorytetem jest utrzymanie bezpieczenstwa
1 plynnosci finansowej Spotki. Powyzsza decyzja wynikata z wyjatkowych okolicznosci spowodowanych
pandemia koronawirusa SARS-CoV-2. W opinii Zarzadu, na dzien podjecia przedmiotowej decyzji, nie bylo
mozliwe precyzyjne oszacowanie stopnia, w jakim pandemia wptynie na sytuacje finansowa Kino Polska TV S.A.

Doktadniejsze informacje na temat aktualnej sytuacji COVID znajdujg sie w nocie nr 2.
2 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta pozytywnie zaopiniowata powyzszy wniosek.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A., w przedmiocie obrad ktérego znajduje sie m.in. podjecie
uchwaly w sprawie podziatu zysku za rok 2019, jak réwniez zatwierdzenie skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2019 r. zostato zaplanowane na

21 sierpnia 2020 r.
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Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Grupy jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu, zapewnienie
zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci oraz realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy i korzysci dla innych
interesariuszy. W zwigzku z tym Grupa monitoruje wskazniki w obszarze zadtuzenia, prowadzi aktywna polityke
dotyczaca wyplaty dywidend, emisji nowych akcji czy skupie i pdzniejszym umorzeniu lub odsprzedazy
weczesniej wyemitowanych akcji oraz ewentualnej sprzedazy aktywdw w celu obnizenia zadtuzenia.

Analizowane przez Grupe wskazniki zadtuzenia, na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz na 31 grudnia 2019 r.

przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na Stan na
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
(w tys. zt, niebadany) (w tys. zh)
Kapitat wiasny 97 891 89 537
Warto$¢ netto aktywow trwatych, w tym: 150 740 152 176
- wartosci niematerialne i prawne oraz aktywa programowe 139 177 140 171
W skaznik sfinansowania majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,65 0,59

12 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 r.

(przeksztatcone*,

12 miesiecy zakofnczone
30 czerwca 2020 r.

(w tys. zt, , niebadane) )
w tys. zt, niebadane)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej 24 406 17 745
Korekty: 54 891 56 109
- amortyzacja 42 288 38 785
- amortyzacja krotkoterminowych aktywéw programowych 10579 7999
- odpisy z tytutu wartosci aktywow programowych oraz wartosci niematerialnych 44 (24)
- wynik na wycenie dotychczasowego udziatu w Stopklatka S.A. na moment 8975
przejecia kontroli )
- roznice kursowe iwycena instrumentéw pochodnych 1962 343
- przychody z tytutu odsetek otrzymanych - (16)
- koszty odsetek budzetowych 18 47
Skorygowane EBITDA 79 297 73 854
Kredyty, pozyczki iinne Zrédta finansowania (w tym leasing) 63 092 63 712
Wskaznik: Kredyty, pozyczki iinne Zrédta finansowania/EBITDA 80% 86%

*Informacje o przeksztatceniu zaprezentowano w nocie 18

Grupa definiuje skorygowane EBITDA, jako zysk z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i utrate
wartosci srodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywdw programowych oraz wynik na wycenie
udzialu w Stopklatka S.A. Ponadto w kalkulacji skorygowanego EBITDA Grupa eliminuje réznice kursowe,
wycene instrumentoéw pochodnych i koszty odsetek budzetowych oraz ujmuje przychody z tytutu otrzymanych

odsetek. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana inaczej przez inne podmioty.

EBITDA nie moze by¢ traktowana, jako miara rownowazna w stosunku do zysku przed opodatkowaniem
lub w stosunku do przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (albo w stosunku do innego miernika
zdefiniowanego przez MSSF). EBITDA nie moze tez by¢ traktowana, jako jedyna miara efektywnosci operacyjnej
lub tez wskaznik ptynnosci. W szczegdlnosci EBITDA nie moze by¢ réwniez traktowana jako miernik Srodkow

pienieznych pozostajacych do dyspozycji Grupy w celu zainwestowania w rozwoj biznesu.
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EBITDA ma pewne ograniczenia, jako narzedzie analityczne i z tego wzgledu nie moze by¢ rozpatrywana
w izolacji od innych wskaznikéw, albo, jako miara zastepcza w stosunku do danych finansowych zgodnych
z MSSF UE. Inwestorzy nie powinni, zatem bezkrytycznie polega¢ na tym wskazniku.

Nota 12 - Kredyty i pozyczki otrzymane

Na 30 czerwca 2020 r. Grupa posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Wartoéc¢ kredytu na

Podmiot Wielko$é dzien bilansowy Warunki Termin . X
. . - . Zabezpieczenia
finansujacy Waluta kredytu/limitu w o tys. oprocentowania splaty
. w tys. zt
walucie
weksel in blanco, o$wiadczenie o
Santander Bank PLN do 38 min zt Nd 29 464 WIBQR 1M+ 10.06.2022 poddaniu sig egzekucji, petnomocnictwa
Polska S.A. marza Banku do rachunkéw bankowych oraz umowa
cesji wierzytelnosci
Santander Bank PLN 10 min zt Nd 4162 WIBQR 1M+ 28.02.2022  Umowa cesji merzytelnosq oraz zastaw
Polska S.A. marza Banku rejestrowy na udziatach
Santander Bank PN 322 min 2 Nd 23528 WIBQR IM+ 30042023 Umowa cesji Wlerzytelnosq oraz zastaw
Polska S.A. marza Banku rejestrowy na udziatach
Santander Bank o\ ggq s 4 Nd 186 4,21% 25.01.2021 weksel in blanco
Polska S.A.
przelew wierzytelnosci, poreczenie
ISZ’?)T:I?:(;EX Bank PLN 4 min z Nd - WIBOR 1M + 30.06.2022  wekslowe udzielone przez Kino Polska

marza banku TV SA

Razem kredyty

. . . 57 340
i pozyczki

Na 31 grudnia 2019 r. Grupa posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

W artos$é kredytu na

Podmiot Wielkos$é dzien bilansowy W arunki Termin X .
. . o . Zabezpieczenia
finansujacy Waluta kredytu/limitu w tys. oprocentowania sptaty
) w tys. zt
walucie
weksel in blanco, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji,
Santander Bank PLN do 30 min zt Nd 25938 WIB.OR M+ 09.06.2020  petnomocnictwa do rachunkéw
Polska S.A. marza Banku -
bankowych oraz umowa ces;ji
wierzytelnosci
. - -
Santander Bank PLN 10 min 7 Nd 5410 WIBQR M 28.02.2022 umowa ce§j| W|erzytelnos.0| oraz
Polska S.A. marza Banku zastaw rejestrowy na udziatach
Santander Bank PLN 322 minzt Nd 26 106 WIBQR M + 30.04.2023 umowa ce_su Wlerzytelnosg oraz
Polska S.A. marza Banku zastaw rejestrowy na udziatach

Santander Bank p \\ go5 e g Nd 341 421% 25.01.2021 weksel in blanco
Polska S.A.

przelew wierzytelnosci,
Santander S.A. PLN 4 min z4 Nd 1523 WIB.OR M+ 30.06.2020  poreczenie wekslowe udzielone
marza banku ;
przez Kino Polska TV S.A.

Razem kredyty 59 318
ipozyczki

W dniu 20 maja 2020 r. Grupa podpisata nastepujgce aneksy do umow z Santander Bank Polska S.A.

e aneks, na mocy ktorego limit kredytu w rachunku biezacym dostepnego dla spotki Kino Polska TV S.A.

zwiekszono do 38 min z}, a okres kredytowania wydtuzono do 10 czerwca 2022 r.,
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= aneks, na mocy ktorego wydtuzono okres kredytowania spotki Stopklatka S.A. kredytem w rachunku biezacym

do 30 czerwca 2022 r.

Nota 13 - Leasing oraz przyszie zobowigzania umowne

. ) X , X Stan na Stan na
Przyszte zobowigzania z tytutu optat eksploatacyjnych, ktére nie zostaty )
. . X . : i 30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
ujete w wartoséci aktywo do uzytkowania - leasingobiorca .
(w tys. zt, niebadany) (w tys. zt)
W okresie 1 roku 662 651
W okresie od 1 do 5 lat 1363 1660
Razem 2025 2311
. . . P . . Stan na Stan na
Przyszte zobowigzania z tytutu umoéw na Swiadczenie ustug nadawczych i .
i 30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
innych ustug .
(w tys. zt, niebadany) (w tys. zt)
W okresie 1 roku 27 345 29 053
W okresie od 1 do 5 lat 75026 72918
Powyzej 5 lat 4223 8173
Razem 106 594 110 144
Stan na Stan na
Przyszte zobowigzania z tytutu umoéw zakupu licencji filmowych 30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
(w tys. zt, niebadany) (w tys. zh)
W okresie 1 roku 7723 13 540
W okresie od 1 do 5 lat 13 175 14 098
Razem 20 898 27 638

Nota 14 - Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Grupa stosuje nastepujacag hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

e Poziom 1 ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywdéw
i zobowigzan;

e Poziom 2. dane wejsciowe, ktére sg obserwowalne dla danych aktywdw i zobowigzan, zaréwno
bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio;

e Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujagce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych niewycenianych

w wartosci godziwej wraz z ich wartosciami ksiegowymi.
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Stan na Stan na
30 czerwca 2020 . 31 grudnia 2019r.
(w tys. zt, niebadany) (w tys. zt)
i Poziom hierarchii » L. » i
Kategoria L. W artos¢ W artosc W artos¢ W artosc
wartosci . . . .
wg MSSF 9 . ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
godziwej
Nale;no§gl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate A ok 52 732 52 732 55 700 55 700
naleznosci
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty A > 12 512 12 512 4834 4834
Kredyty i pozyczki (poza kredytem w rachunku B 3 (27 876) (28 091) (31 857) (32 112)
biezgcym)
Kredyty i pozyczki - kredyt w rachunku biezagcym B * (29 464) (29 464) (27 461) (27 461)
Zobowigzania z tytutu leasingu - 3 (5752) (5834) (6 118) (6 145)
Zobowigzania koncesyjne B 3 (13 008) (13 639) (14 330) (14 581)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
zobowigzania z tytulu  zakupu  aktywow B haid (44 896) (44 896) (44 247) (44 247)
programowych
Razem (55 752) (56 680) (63 479) (64 014)
Nierozpoznany zysk/(strata) (928) (535)

A - aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

B- zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

* Przyjmuje sie, ze wartos¢ godziwg Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw oraz kredytow w rachunku
biezacym stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji

bilansowych.

** Na naleznosci oraz zobowigzania handlowe sktadajg sie w przewazajgcej mierze naleznosci i zobowigzania,
ktére zostang uregulowane nie pozniej niz do korica miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego
przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie bytaby zblizona do wartosci nominalnej.
Podobne uproszczenia Grupa zastosowata w przypadku zobowiazan z tytutu zakupu aktywOw programowych,

ktorych wycena na dzieh bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.

Do ustalenia wartosci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji przyjeto przewidywane przeptywy od daty
bilansowej do odpowiednio 27 lutego 2025 r. oraz 29 grudnia 2022 r., dyskontujac je za pomocg stopy rynkowej

WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy.

W przypadku otrzymanych przez Grupe kredytow w rachunku biezacym ostateczne terminy splaty zostaty
ustalone na dzien 10 czerwca 2022 r. oraz na dzien 30 czerwca 2022 r. Jednakze, z uwagi na charakter
przyznanych kredytow (kredyty w rachunku biezacym), spodziewany przez Grupe termin sptaty obecnego salda
nie jest mozliwy do ustalenia. Z tego wzgledu przyjeto, ze wartosé¢ godziwa kredytu w rachunku biezacym jest

zblizona do jego wartosci bilansowej.

Do ustalenia wartosci godziwej pozostatych kredytow (kredyty inwestycyjne oraz pozyczka bankowa) przyjeto
przewidywane przeptywy od daty bilansowej do odpowiednio 28 lutego 2022 r., 30 kwietnia 2023 r. oraz 25
stycznia 2021 r., dyskontujac je za pomocg stopy rynkowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym
Grupy.
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Nota 15 - Informacja o spotkach zaleznych i wspotkontrolowanych na dzieh 30 czerwca 2020 r.

Nazwa (firma) jednostki
ze wskazaniem formy
prawnej

Stopklatka S.A.

Filmbox Iberia S.L.U.

Filmbox Estonia OU
w likwidacji

Filmbox International
Ltd.

SPI International
Magyarorszag, Kft.

Help Film s.r.o.

Help Film Slovakia s.r.o.

Siedziba

W arszawa,
Polska

Madryt,
Hiszpania

Tallin, Estonia

Londyn, Wielka
Brytania

Budapeszt,
Wegry

Praga, Czechy

Bratystawa,

Stowacja

Przedmiot dziatalnosci

dziatalno$¢ telewizyjna

dystrybucja kanatéow
filmowych z rodziny
Filmbox
dystrybucja kanatéow
filmowych z rodziny
Filmbox
dystrybucja kanatéow
filmowych z rodziny
Filmbox
dystrybucja kanatéow
filmowych z rodziny
Filmbox
dystrybucja kanatow
filmowych z rodziny
Filmbox
dystrybucja kanatéow
filmowych z rodziny

Filmbox

Charakter powigzania

podmiot

bezposrednio zaleiny

podmiot

bezposrednio zalezny

podmiot

bezposrednio zaleiny

podmiot

bezposrednio zalezny

podmiot posrednio

zalezny

podmiot posrednio

zalezny

podmiot posrednio

zalezny
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Data objecia kontroli

14.06.2018

27.02.2019

05.08.2019

01.12.2013

01.12.2013

01.12.2013

01.12.2013

% posiadanego kapitatu
zaktadowego na dzien
30.06.2020 r.

99,64%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

udziatw ogélnej liczbie
gtoséw na walnym
zgromadzeniu/zgromad
zeniu wspolnikéw na
dzien 30.06.2020 r.

99,64%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

% posiadanego
kapitatu zaktadowego
na 31.12.2019 r.

99,62%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

udziat w ogélnej liczbie gloséw
na walnym
zgromadzeniu/zgromadzeniu
wspoélnikéw na dzieri 31.12.2019 r.

99,62%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
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Nota 16 - Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od jednostek powigzanych dotycza przede wszystkim S$wiadczenia ustug produkcyjnych
i telekomunikacyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug dystrybucyjnych. Natomiast zakupy od jednostek

powigzanych obejmujg zakup licencji, optaty za dostep do contentu, a takze ustugi marketingowe i doradcze.

6 miesiecy zakoniczone
30 czerwca 2020 r.
(w tys. zt, niebadane)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 r.
(w tys. zt, niebadane)

przychody ze przychody ze

przychody przychody

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym sprzedazy sprzedazy

L. odsetkowe odsetkowe
produktéw iustug

Mediabox Broadcasting Rus LLC 203 -

produktéw iustug

2270

Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 3162 -

SPI Int'l BV (NL) 8027 89 3123
ROX Entertainment BV 109 - 241
Coop. SPI (NL) - - 21
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 11 501 89 5655

6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2020 r.
(w tys. zt, niebadane)

6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2019 r.
(w tys. zt, niebadane)

Zakupy od jednostek powigzanych

zakup ustug

zakup aktywow

zakup ustug

zakup aktywow

Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 1451 - 659 -
SPIInt'l BV (NL) 5331 4199 4 488 2930
ROX Entertainment BV 762 - 585 -
SPIIntl" Inc. (USA) 63 - 71 -
Berk Uziyel 147 - 144 -
EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret SanayiA.S. 2295 - 1679 -
Adrian Gumulak 350 - 172 -
Razem zakupy od jednostek powigzanych 10 399 4199 7798 2930

Wynagrodzenie wyptacone przez Grupe cztonkom Zarzagdu wyniosto 1 100 tys. zt w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2020 r. (914 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 r.). Kwoty
obejmujg wynagrodzenie wyptacone w okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Wynagrodzenia wyptacone

przez Grupe dla cztonkdéw Rady Nadzorczej wyniosto 173 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca

2020 r. (106 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 r.).

Stan na

30 czerwca 2020 r.

Stan na

31 grudnia 2019 r.

(w tys. zt, (w tys. zf)
niebadany)

Naleznosci Rozrachunki Rozrachunki
Mediabox Broadcasting Rus LLC 436 230
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 5790 4915
SPI Int'l BV (NL) 17 260 19 572
ROX Entertainment BV 301 220
Coop. SPI (NL) 51 48
EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret SanayiA.S. 210 396
Adrian Gumulak 1

Razem naleznosdci 24 049 25 381
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Stan na
Stan na
30 czerwca 2020 r. )
31 grudnia 2019 r.
(w tys. zt, tys. 2
niebadany) (W tys.
Zobowigzania Rozrachunki Rozrachunki
Mediabox Rus LLC 8 -
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 163 152
SPI Int'l BV (NL) 3702 3135
ROX Entertainment BV 744 682
SPI Intl" Inc. (USA) 85 79
EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret SanayiA.S. 100 142
Adrian Gumulak 11 113
4813 4303

Nota 17 - Zdarzenia po dniu bilansowym

1 lipca 2020 r. Katarzyna Woznicka zrezygnowata z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki, natomiast Alber
Uziyel ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji czionka Zarzadu Emitenta. Obie rezygnacje zostaly zlozone ze

skutkiem natychmiastowym.
2 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Katarzyne Woznickg do Zarzadu Emitenta.

W zwigzku z powyzszym, na dzien publikacji Raportu, sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. jest
nastepujacy:

Zarzad Kino Polska TV S.A.

e  Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu,
e Berk Uziyel - Cztonek Zarzadu,

e Marcin Kowalski - Czionek Zarzadu,

e  Katarzyna Woznicka - Czlonek Zarzadu,

e  Levent Gultan - Czlonek Zarzgdu.

Rada Nadzorcza Kino Polska TV S.A.

« Loni Farhi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Stacey Sobel - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
« Marcin Boroszko - Cztonek Rady Nadzorczej,

< Piotr Orfowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

= Jesus Perezagua Sanchez - Cztonek Rady Nadzorczej,

« Krzysztof Rudnik - Cztonek Rady Nadzorczej.
W dniach 7 lipca 2020 r., 13 lipca 2020 r. i 5 sierpnia 2020 r. Emitent nabyt tgcznie, na podstawie umoéw

sprzedazy akcji, 5000 akcji Stopklatki, za taczng kwote 35 000,00 zt, w zwigzku z czym, na dziei zatwierdzenia
niniejszego Raportu Spotka posiada tacznie 11 136 484 akcje Stopklatka S.A.

48



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa™

Nota 18 - Korekta btedow

Korekta btedu - rozpoznanie nabycia spotki Cable Television Networks Partners Sp. z 0.0. (,CTN&P")

w 2016 r.

W dniu 23 maja 2016 r. Grupa przyjeta oferte objecia 385 nowo wyemitowanych udziatow stanowigcych 49%
kapitatu zakladowego spétki CTN&P za kwote 10 000 tys. z. Zaptata wspomnianej kwoty nastapita w dniu
24 maja 2016 r. Zapisy umowne spowodowaly nabycie przez Grupe kontroli nad CTN&P w dniu rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego CTN&P, tj. 17 czerwca 2016 r. W kontekscie definicji przedsiewziecia
zawartej w Zatgczniku A do MSSF 3 ,Polgczenia jednostek gospodarczych®, Zarzad Grupy dokonat oceny
zakresu prowadzonej przez CTN&P dziatalnosci na dzien objecia kontroli przez Grupe. W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2016 wskazana powyzej transakcja zostata rozpoznana jako nabycie aktywa
w postaci koncesji. Zdaniem Zarzadu w 2016 r. popetniono biad, uznajgc dziatalnos¢ prowadzong przez CTN&P
na moment nabycia przez Grupe za nie spetniajaca definicji przedsiewziecia. Nastepujace okolicznosci istniejace
na moment nabycia CTN&P wskazywaly na istnienie przedsiewziecia i powinny zosta¢ uwzglednione przy

analizie sposobu rozpoznania transakcji:
e liczba pracownikéw oraz wspétpracownikdw oraz zakres ich obowigzkéw;

< ilo$¢ podpisanych umoéw oraz zaawansowanie stopnia negocjacji istotnych warunkéw biznesowych, dla uméw

ktore zostaty podpisane w okresie bezposrednio po dniu nabycia;
< istnienie zatwierdzonych plandw dziatania i rozwoju spotki;
< istnienie Rady Programowej;

« istniejgce relacje pracownikOw i wspotpracownikow przede wszystkim w obszarze zakupOw kontentu

lokalnego oraz wspotpracy z operatorami kablowymi i satelitarnymi.

Biorgc pod uwage wskazane powyzej okolicznosci, nabycie CTN&P powinno bylo zosta¢ rozpoznane jako
nabycie przedsiewziecia. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata rozliczenia alokacji
ceny nabycia wg stanu na 17 czerwca 2016 r. Wynik tego rozliczenia wraz z korektg poprzednio zastosowanego

ujecia przedstawiono w tabeli ponizej.
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Dane Korekta btedu Dane

zaraportowane (w tys. zt) przeksztatcone
Wynagrodzenie na dzien nabycia kontroli (w tys. zt) (w tys. zt)
Srodki pieniezne 10 000 - 10 000
W arto$¢ godziwa dodatkowych zobowiazan finansowych 19 395 - 19 395
Wynagrodzenie razem 29 395 - 29 395
Udziaty niedajace kontroli
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 8 108 R 8 108
Rzeczowe aktywa trwate 9 - 9
Koncesja - aktywo reprezentujace prawo formalne - 13197 13 197
Koncesja -jako aktywo do ktédrego przypisano warto$¢ z nabycia zespotu aktywow 33 663 (33 663)
Nalezno$ci z tytutu dostaw iustug oraz pozostate naleznosci 79 - 79
Zobowigzania z tytutu koncesji (12 409) - (12 409)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (55) (55)
Rezerwy
Podatek odroczony od nadwyzki
Aktywa netto razem 29 395 (20 466) 8929
W artosc¢ firmy - 20466 20 466

CTN&P byt nadawca kanatu Zoom TV dostepnego m.in. w naziemnej telewizji cyfrowej. Przejecie umozliwito
grupie, do ktorej nalezy Spoika, dywersyfikacje dziatalnosci - poszerzenie oferty kanatow dostepnych
w naziemnej telewizji cyfrowej oraz integracje wybranych obszaréw operacyjnych posiadanych kanatdw,
a konsekwencji osiggniecie efektu synergii gtdwnie w obszarze zarzadzania, marketingu, produkcji kanatu oraz
zakup6w kontentu. Efekt synergii zostat umocniony w czerwcu 2018 r. w momencie prawnego potgczenia Kino
Polska TV S.A. ze spotkg CTN&P. W ramach aktywdw mozliwych do identyfikacji na dzien nabycia rozpoznano
i wyceniono koncesje - reprezentujaca formalne prawo do nadawania obowigzujace do dnia 28 grudnia 2025 .
- na taki okres wyznaczono amortyzacje koncesji. Wartos¢ firmy w kwocie 20 466 tys. zt przypada na opisane
powyzej korzysci skali i synergie, odzwierciedla réwniez wartos¢ nieformalnych relacji pracownikéw
i wspOtpracownikow CTN&P przede wszystkim z dostawcami kontentu lokalnego. Zadna cze$¢ wskazanej

wartosci firmy nie bedzie podlega¢ odliczeniu dla celéw podatku dochodowego.
Wartos$¢ godziwa dodatkowych zobowigzan finansowych obejmowata na dzieri nabycia kontroli:

= zobowigzanie Grupy do nabycia 21% udziatow w okreslonym czasie za cene 10 000 tys. zt - nabycie zostato

zrealizowane w dniu 5 wrze$nia 2016 r.;

= zobowigzanie do nabycia na zadanie wspdlnika mniejszosciowego pozostatych 30% udziatow w okreslonym

przedziale czasowym za cene 10 000 tys. zt (tzw. opcja put) - nabycie zostato zrealizowane 23 stycznia 2018 r.

Nie rozpoznano udziatéw niekontrolujacych, poniewaz, w opinii Zarzadu, wszystkie istotne korzysci zwigzane
z tymi udziatami zostaty na moment nabycia przekazane nabywcy, tj. Grupie. Zdaniem Zarzadu wskazywata na
to uzasadniona ekonomicznie pewno$¢ co do realizacji instrumentu o charakterze ‘opcji put' przez udziatowca

niekontrolujacego.

W zwigzku z opisang powyzej korektg w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

przeksztatcono:
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e zestawienie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 r., korygujac

amortyzacje koncesji o kwote 161 tys. zk;

e zestawienie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r., korygujac

amortyzacje koncesji o kwote 80 tys. zk;

e sprawozdania z przeptywdw sprawozdania z przeptywOw pienieznych za okres 6 miesiecy oraz za okres 3

miesiecy zakonczone 30 czerwca 2019 r.
Korekta btedu - rozpoznanie nabycia spotki Stopklatka S.A. w 2018 r.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa dokonata finalnego rozliczenia alokacji ceny nabycia zwigzanego z nabyciem
udziatlu kontrolujacego w Stopklatka S.A. w dniu 14 czerwca 2018 r. W wyniku tego rozliczenia rozpoznano
m.in. warto$¢ firmy w kwocie 20 229 tys. zt oraz koncesje w kwocie 24 611 tys. z. W 2019 r. Grupa
przeprowadzita ponowng weryfikacje alokacji ceny nabycia - w wyniku tej weryfikacji zmieniono wycene
aktywa reprezentujgcego formalna, ograniczong w czasie do pazdziernika 2023 r., czes¢ koncesji. Zdaniem
Grupy w wykonanej pierwotnie alokacji ceny nabycia w nieprawidtowy sposéb wyceniono wartosé¢ przypisang
do formalnego prawa do korzystania z koncesji na nadawanie. Grupa skorygowata wycene tego prawa,
ograniczajac perspektywe przychodowg do okresu, na ktory zostala przyznana pierwotna koncesja.
Skorygowana wycena tej czesci praw wyniosta 2 238 tys. z. Tym samym korekcie ulegta rowniez wartos¢ firmy

oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Ponizej przedstawiono wynik korekty na rozliczenie ceny nabycia.

Dane Korekta Dane

zaraportowane btedu przeksztatcone
Wynagrodzenie na 14 czerwca 2018 r. (w tys. zt) (w tys. zt)
Srodki pieniezne 32 173 - 32 173
W arto$é wzajemnych rozliczer na dzien nabycia kontroli 1438 . 1438
W arto$¢ godziwa udziatu we wspélnym przedsiewzieciu posiadanym przed dniem nabycia kontroli 23 480 - 23 480
Wynagrodzenie razem 57 091 . 57 091
Udziaty niedajace kontroli 7744 (3146) 4598
Rzeczowe aktywa trwate 401 - 401
Aktywa programowe diugo- i krétkoterminowe 9791 . 9 791
Koncesja - aktywo reprezentujace prawo formalne 24611 (22373 2238
Relacje z klientami 20 489 . 20 489
Marka 8 967 . 8967
Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2733 - 2733
Srodki pieniezne 731 ) 731
Kredyty i pozyczki otrzymane (938) . (938)
Zobowigzania z tytutu koncesji (7 859) . (7 859)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (5 338) - (5 338)
Rezerwy (86) . (86)
Podatek odroczony od nadwyzki (8 896) 4251 (4 645)
Aktywa netto razem 44 606 -18 122 26 484
W arto$é firmy 20 229 14 976 35 205
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Grupa ustalita, iz wartos¢ koncesji reprezentujacej prawo formalne bedzie podlegaé amortyzacji w okresie od

dnia nabycia Stopklatka S.A. do 23 pazdziernika 2023 r.

W zwigzku z opisang powyzej korekta w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

przeksztatcono:

e zestawienie z catkowitych dochodow za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r., korygujac
amortyzacje koncesji o kwote 15 tys. zt oraz rozliczenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

o0 kwote 41 tys. 7,

e zestawienie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r., korygujac
amortyzacje koncesji o kwote 203 tys. zt oraz rozliczenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

0 kwote 2 tys. z;

e sprawozdania z przeptywdw sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy oraz za okres 3

miesiecy zakonczone 30 czerwca 2019 r.
Korekty btedéw w zakresie prezentacji

W 2019 r. Grupa dokonata rdéwniez nastepujacej korekty prezentacyjnej majacej na celu lepsze
odzwierciedlenie charakteru ujetych transakcji nie zwigzanych z opisanymi powyzej korektami bledow:
zmieniono nazwe linii w zestawieniu catkowitych dochoddw z ,Przychody ze sprzedazy produktéw" na

Przychody z umow z klientami*.

Ponizej przedstawiono wplyw opisanej powyzej zmiany prezentacyjnej oraz korekt btedow na sprawozdanie
z catkowitych dochodéw i sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 r.
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Przeksztatcenie Sprawozdania z catkowitych dochodow za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z uméw z klientami

Koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Zysk netto za okres przypisany:

- whascicielom jednostki dominujacej
- udziatowcom niekontrolujgcym

Pozostate catkowite dochody/straty, ktére zostang przeniesione do rachunku
zyskéw istrat po spetnieniu okreslonych warunkéw:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Catkowite dochody ogétem
Catkowity doch6d ogdtem przypisany:

- wihascicielom jednostki dominujacej
- udziatowcom niekontrolujagcym

Catkowity dochdd og6tem przypisany jednostce dominujacej:
- z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej, przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej, podstawowy i rozwodniony:

- z dziatalnosci kontynuowanej

$rednia wazona liczba akcji w okresie
rozwodniona liczba akcji w okresie
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6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone

30 czerwca 2019 1. Korekta =5, zerwca 2019,
btedéw
(dane zaraportowane, (w tys. zh) (przeksztatcone,
w tys. zt) ’ w tys. zt)
89 536 - 89 536
(75 549) 176 (75 373)
404 - 404
(403) - (403)
13 988 176 14 164
(1454) - (1454)
12 534 176 12 710
(2322) 41 (2 281)
10 212 217 10 429
10 212 217 10 429
10 214 217 10431
@ - @
10 212 217 10 429
(443) (443)
(443) - (443)
9769 217 9986
9771 217 9988
@ - @
9769 217 9986
9771 217 9988
9771 217 9988
0,52 0,01 0,53
0,52 0,01 0,53
19 821 404 19 821404
19 821 404 - 19 821404
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Przeksztatcenie Sprawozdania z catkowitych dochodow za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z uméw z klientami

Koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Zysk netto za okres przypisany:
- wihascicielom jednostki dominujacej
- udziatowcom niekontrolujagcym

Pozostate catkowite dochody (straty), ktére zostang przeniesione do rachunku
zyskow istrat po spetnieniu okres$lonych warunkéw:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Catkowite dochody ogdtem

Catkowity doch6d ogdtem przypisany:
- wihascicielom jednostki dominujacej
- udziatowcom niekontrolujacym

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej, podstawowy
i rozwodniony:

- z dziatalnosci kontynuowanej
- z zysku roku obrotowego

$rednia wazona liczba akcji w okresie
rozwodniona liczba akcji w okresie
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3 miesigce zakoriczone
30 czerwca 2019 .
(dane zaraportowane,
w tys. zt)

47 906

(40 045)
30
626

8 517
(699)

7818
(1426)

6392

6 392

6 380
12

6 392

(991)

(991)
5401
5389

12
5401

0,33
0,33

19 821404
19 821404

Korekta
btedu
(w tys. z)

88
806
(806)

88

88
43

131

131

131

131

131

131

131

0,01
0,01

3 miesigce zakonczone
30 czerwca 2019 .
(przeksztatcone,

w tys. zt)

47 906

(39 957)
836
(180)

8 605
(699)

7906
(1 383)

6 523

6 523

6511

6523

(991)

(991)

5532

5532

5532

0,34
0,34

19 821404
19 821404
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Przeksztatcenie Sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy, netto
Wycena instrumentéw pochodnych
Nabycie aktywdw programowych
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych kosztow
Zmiana stanu zapasoéw
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw z klientami
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony i zwrécony
Podatek dochodowy naliczony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoéci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej

Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 .
(dane zaraportowane,
w tys. zt)

10 212

24031
1357
(10)

(18 337)
(5 788)
501

357
(436)
853

123
(1892)
2321
13 292

(2 501)

(2 501)

(812)
596

(9 102)
(1062)
(10 380)

411

4604

5015

Korekta
btedéw
(w tys. zt)

217

(176)

6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2019 .
(przeksztatcone,

w tys. zt)

10429

23 855
1357
(10)

(18 337)
(5 788)
501

357
(436)
853

123
(1892)
2280
13 292

(2 501)

(2 501)

(812)
596

(9 102)
(1062)
(10 380)

411

4604

5015
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Raport niezaleznego biegieqo rewidenta
7 Przegladu Srodroczneqo skroconego
kowego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Kino Polska TV S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego
srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Kino Polska
TV S.A. (,Jednostka”), ktére zawiera:

— $rddroczne jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzieh
30 czerwca 2020 r,;

sporzadzone za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 r.;

— $rodroczne jednostkowe sprawozdanie
z calkowitych dochodoéw;

— $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wkasnym;

— $rddroczne jednostkowe sprawozdanie
z przeptywow pienieznych;

oraz

— noty do $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania

KPM G Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag sp.k.

finansowego zawierajace opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajagce

(»Srédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i prezentacje tego
Srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie

z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowoséci 34 Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego $rédrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony

przeglad.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
Srodrocznych informac;ji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
Srodrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegOlnosci od os6b odpowiedzialnych za

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzic, iz
zalgczone srddroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe na dzien

30 czerwca 2020 r. nie zostato sporzadzone,

W imieniu firmy audytorskiej

finanse i ksiegowos$¢ Jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rozni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowoséci 34 Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa zatwierdzonego
przez Unie Europejska.

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

KAROLINA GRAS /

Kluczowy biegly rewident
Nrw rejestrze 11368
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 20 sierpnia 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

ANNA
BURIAN-  ff
SZYWACZ

Kluczowy biegly rewident
Nrw rejestrze 12579



KINO POLSKATV S.A.

V. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
KINO POLSKA TV SA
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
30 CZERWCA 2020 R.
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM
STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34
,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC
FINANSOWA"



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa™

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
KINO POLSKA TV SA ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 R.
SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA"

W dniu 20 sierpnia 2020 r. Zarzad Kino Polska TV SA zatwierdzit $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Kino Polska TV SA za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ,,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa", na ktore
sktadajg sie:

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r. wykazujace catkowite dochody ogétem za okres
w wysokosci: 1866 tys. zt.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacii finansowej
na dzien 30 czerwca 2020 r. wykazujace po stronie aktywoOw i pasywow sume: 289 241 tys. zt.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r. wykazujace zwiekszenie srodkéw pienieznych
netto o kwote: 2 500 tys. zk.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r. wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu whasnego

o0 kwote: 1866 tys. zt.

Noty do $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Levent Gultan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
Marcin Kowalski Katarzyna Woznicka
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Berk Uziyel
Cztonek Zarzgdu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska
Gtowna Ksiegowa

Warszawa, dn. 20 sierpnia 2020 r.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2020 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa'

1. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody z uméw z klientami

Koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Catkowite dochody ogétem

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej,
podstawowy i rozwodniony:

- z dziatalnosci kontynuowanej
-z zysku roku obrotowego

$rednia wazona liczba akcji w okresie
rozwodniona liczba akcji w okresie

6 miesigce
zakoriczone
30 czerwca 2020 r.
(w tys. zt,
niebadane)

Nota

4 83218

4,5 (79 020)
6 598
6 (1331)

3465

7 43
7 (1 329)

2179
(313)

1866

1866

1866

0,09

0,09

19 821 404
19 821 404

*Informacje o przeksztatceniu zaprezentowano w nocie 17
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6 miesiecy
zakoriczone
30 czerwca 2019 .
(przeksztatcone*,
w tys. zi,
niebadane)

77 389

(70 243)
391
(535)

7002

46
(1 276)

5772
(1357)

4415

4415

4415

0,22

0,22

19 821 404
19 821 404

3 miesigce
zakoniczone
30 czerwca 2020 r.
(w tys. zt,
niebadane)

42 574

(41 180)
53

(43)
1405

19
(499)

(69)

856

856

856

0,04

0,04

19 821 404
19 821 404

3 miesiace
zakoriczone
30 czerwca 2019 .
(przeksztatcone*,
w tys. zt,
niebadane)

41 500

(37 475)
134
(453)

3706

23
(612)

3 117
(868)

2 249

2 249

2 249

0,11

0,11

19 821 404
19 821 404



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa'

2. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYW A

Aktywa trwat

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartos¢ firmy

Aktywa programowe dtugoterminowe

Pozostate wartosci niematerialne

Udziaty w spétkach zaleznych iwspoélnych przedsiewzieciach
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa programowe krétkoterminowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitatwtasny

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
Zyski zatrzymane

Razem kapitat whasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytubu uméw z klientami

Zobowigzania z tytutu leasingu

Razem zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Rezerwy
Zobowigzania z tytutu umow z klientami

Zobowigzania z tytutu leasingu

Razem zobowigzania kréotkoterminowe

SUMA PASYWOW

Stan na
Nota 30 czerwca 2020 r.
(w tys. zt, niebadany)

2197

5998

20466

8 35853
8115

1 172 287
188

501

1954

247 559

97
8 5484
2816

28 946

1003
314

3022
41 682

289 241

1 1982
148 940

24 924

175 846

12 49 536
563

6534

455

284

2406

3638

63 416

12 11377
55

1368
31727

911
2509
2032

49 979

289 241

62

Stan na
31 grudnia 2019 r.
(w tys. zt)

2637
6331
20466
33 266
8941

172 179
179
1003
1133
246 135

78
7008
2883

27 688
1003
634
522

39 816

285951

1982
148 940
23058
173 980

23895
305
8040
1095
284
2578
4222
40 419

37 307
197

1290

27980

626
2295
1857

71 552

285951



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa'

3. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace warto$¢ majatku
Réznice kursowe
Odsetki i dywidendy, netto
Wynik na dziatalnoci inwestycyjnej

Wynik z tytutu zmian wartosci godziwej pochodnych instrumentéw
finansowych

Nabycie aktywoéw programowych

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych kosztéw
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw z klientami
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony i zwrécony
Podatek dochodowy naliczony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktyw6w trwatych i wartoéci niematerialnych
Nabycie jednostki zaleznej
Odsetki otrzymane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoéci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Nabycie dodatkowych udziatéw w jednostkach zaleznych
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéow

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

*Informacje o przeksztatceniu zaprezentowano w nocie 17

6 miesigce zakoriczone
30 czerwca 2020 r.
(w tys. zf, niebadane)

1866

17 300
®)
183
1028

116

(23 277)
(1312)
502
(19)

10 364
42

285
(769)
313
6614

(1 768)

23

(1 745)

(1 000)
3526
(3990)
(16)
(889)
(2 369)

2500

522

3022

6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2019r.
(przeksztafcone*,

w tys. zf, niebadane)

4415

15 620

(32)
1133
®)

(10)

(15 000)
124

501

357

(42)
1758
125

(1 650)
1357

8 648

8

(2484)
(106)
26

(2 556)

(812)
4030
(7 761)

(1016)

(5 559)

533

286

819



Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 .

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa’

4. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2020 r.

Catkowite dochody ogétem za okres

Stan na 30 czerwca 2020 r.

Stan na 1 stycznia 2019 r. (dane zaraportowane)
Korekta btedow
Stan na 1 stycznia 2019 r. (dane zaraportowane)

Dywidendy przyznane
Catkowite dochody ogétem za okres

Stan na 30 czerwca 2019 r.

Nadwyzka z emisjiakcjipowyzej
Kapitatzaktadowy Y ! I yzel

Liczba akecji wartoscinominalnej
(w tys. zh)
(w tys. zt)
19 821 404 1982 148 940
19 821 404 1982 148 940
Nadwyzka z emisjiakcjipowyzej
. B Kapitatzaktadowy y . ! . ! p- yeel
Liczba akecji wartoscinominalnej
(w tys. zh)
(w tys. zt)
19 821 404 1982 148 940
19 821 404 1982 148 940
19 821 404 1982 148 940

64

Zyskizatrzymane
(w tys. zt)

23 058

1866

24924

Zyskizatrzymane
(w tys. zt)

19 035
751
19 786

(5 946)
4415

18 255

Razem kapitat wiasny
(w tys. zh)

173 980

1866

175 846

Razem kapitatwtasny
(w tys. zh)

169 957
751
170 708

(5 946)
4415

169 177



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa™

5. Noty do $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nota 1. Informacje ogdlne o Spotce ijej Grupie Kapitatowej

Kino Polska TV SA (,,Spétka", ,Emitent") dziata na rynku mediéw od czerwca 2003 r. (wowczas pod nazwg Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydzial Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.

25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki w spétke akcyjna.

12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV SA zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzierr 30 czerwca 2020 r. w sklad Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (,,Grupa™) wchodzity nastepujace
podmioty:
e  Kino Polska TV S.A. (Polska) - jednostka dominujgca,
e  Stopklatka S.A. ("Stopklatka", Polska) - jednostka zalezna,
e  Filmbox Estonia OU w likwidacji (Estonia) - jednostka zalezna,
e  Filmbox Iberia S.L.U. (Hiszpania) - jednostka zalezna,
e  Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) - jednostka zalezna,
o Help Film s.r.o. (Czechy) - jednostka posrednio zalezna,
o Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) - jednostka posrednio zalezna,

o SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) - jednostka posrednio zalezna.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. Spotka zawarta umowy sprzedazy akcji Stopklatka S.A.
(22 czerwca 2020 r. oraz 29 czerwca 2020 r.), na podstawie ktorych nabyta od éwczesnych akcjonariuszy
Stopklatki tgcznie 2 339 akcji tej spotki za taczng kwote 16 373,00 . Na dzien 30 czerwca 2020 r. Emitent
posiadat zatem tgcznie 11 131 484 akcje Stopklatki.

Dodatkowo, po dniu bilansowym (7 lipca 2020 r., 13 lipca 2020 r. i 5 sierpnia 2020 r.) Emitent nabyt tgcznie, na
podstawie uméw sprzedazy akcji, 5000 akcji Stopklatki, za taczng kwote 35 000,00 z, w zwiazku z czym, na
dzien zatwierdzenia niniejszego Raportu Spotka posiada tacznie 11 136 484 akcji Stopklatka S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym przedmiotem dziatalnosci Spétki byly przede

wszystkim:

e emisja kanatow telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, Kino TV, FilmBox i kanatow
tematycznych;

. sprzedaz czasu reklamowego na wybranych kanatach;

e  produkcja kanatow telewizyjnych;

e  sprzedaz praw licencyjnych.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa™

Siedziba Kino Polska TV SA: ul. Putawska 435A, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.relacjeinwestorskie.kinopolska.pl

Objasnienia dotyczace sezonowosci w dziatalnosci Spoiki

W Kino Polska TV SA w zakresie wiekszosci typow sprzedawanych ustug i towaréw nie wystepuje zjawisko
cyklicznosci lub sezonowosci dziatalnosci, ktére powodowatoby istotne wahania wynikow finansowych
w trakcie roku obrotowego. Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale

roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.

Sktad Zarzadu Kino Polska TV SA w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 r.
e  Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu,

e  Berk Uziyel - Cztonek Zarzadu,

e  Marcin Kowalski - Cztonek Zarzadu,

e Alber Uziyel - Czlonek Zarzadu,

e  Levent Gultan - Czlonek Zarzgdu.

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV SA w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 r.
e Loni Farhi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Stacey Sobel - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

e Marcin Boroszko - Cztonek Rady Nadzorczej (od 27 lutego 2020 r.),

e  Jacek Koskowski - Cztonek Rady Nadzorczej (do 31 stycznia 2020 r.),

e  Piotr Orfowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Jesus Perezagua - Sanchez - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Krzysztof Rudnik - Cztonek Rady Nadzorczej,

Katarzyna Woznicka - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Po dniu bilansowym w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki zaszty zmiany, ktére zostaly opisane w nocie

16.

Nota 2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady sporzadzania

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa™. W zwigzku z tym nie obejmuje ono
wszystkich informacji oraz ujawniernn wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane
facznie z rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Kino Polska TV S.A.
za rok 2019, ktdére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa™

Niniejsze Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami

rachunkowosci opisanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Kino Polska TV SA za rok zakonczony
31 grudnia 2019 r.

Przyjete zasady rachunkowosci sg spojne z zasadami stosowanymi w poprzednim roku i w analogicznym okresie

$roédrocznym poprzedniego roku, za wyjgtkiem zmian opisanych w nocie 17 oraz zmian w zakresie prezentacji

poszczegolnych kategorii kosztowych w ramach noty Koszty rodzajowe (szczegdtowy opis zawarto w nocie 5).

Ponizej wymienione zmiany standardéw obowigzujace od 1 stycznia 2020 r., ktore nie miaty wplywu na

sprawozdania finansowe Spoiki:

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci,

zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw

Zmiany ujednolicajg i wyjasniaja definicje ,Istotny" oraz zawierajg wytyczne w celu zwiekszenia

spdjnosci stosowania tego konceptu w miedzynarodowych standardach sprawozdawczosci finansowej;

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe, MSR 39 Instrumenty Finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty

Finansowe: Ujawnienie Informacji

Zmiany majg zastosowanie do wszystkich powigzan zabezpieczajgcych, na ktére ma wplyw
niepewno$¢ wynikajgca z reformy wskaznikow stop procentowych. Zmiany wprowadzajg czasowe
zwolnienie ze stosowania okreslonych wymogow rachunkowosci zabezpieczen, w taki sposob, aby
reforma wskaznikow stdp procentowych nie powodowata rozwigzania rachunkowosci zabezpieczen.

Kluczowe zwolnienia wynikajgce ze Zmian dotycza;
— wymogu aby przeptywy byly ,,.wysoce prawdopodobne”
— komponentow ryzyka
— oceny prospektywnej
— retrospektywnego testu efektywnosci (dotyczy MSR 39)
— przeklasyfikowania rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych.

Zmiany wymagaja rowniez, aby jednostki ujawnity inwestorom dodatkowe informacje o powigzaniach

zabezpieczajacych, na ktore majg wptyw powyzsze niepewnosci;
Zmiany do MSSF 3 Polgczenia przedsiewziec

Zmiany zawezaja i wyjasniaja definicje przedsiewziecia. Umozliwiajg réwniez przeprowadzenie

uproszczonej oceny czy zespot aktywow i dziatan stanowi grupe aktywOw a nie przedsiewzigcie.
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Ponizsze standardy i zmiany do standarddw, wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania,

nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28 Jednostki
Stowarzyszone - sprzedaz lub przekazanie aktywow pomiedzy inwestorem a spdtkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem (Komisja Europejska podjeta decyzje o odroczeniu zatwierdzenia tych

zmian na czas nieokreslony);

e MSSF 17 Umowy Ubezpieczeniowe - (obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia

2021 r. lub pozniej, zastosowanie prospektywne, wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone);

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - prezentacja zobowigzan jako
krotkoterminowe lub dlugoterminowe (obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2022 r. lub p6zniej, wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone).

Nie oczekuje sig, aby powyzsze zmiany miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutlu podatku dochodowego za okres $rddroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktéra bylaby stosowana do oczekiwanej tgcznej kwoty rocznych
dochodow, czyli oczekiwanej Sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu

srodrocznego przed opodatkowaniem.

Na dzierr 30 czerwca 2020 r. zobowigzania krotkoterminowe Spotki przekroczyty sume aktywow obrotowych,
jednakze Zarzad Spdéiki nie traktuje poziomu tego wskaznika jako przestanki zagrozenia ptynnosci. Spétka
wypehnia zobowigzania wynikajace z covenantdw bankowych, na biezaco reguluje swoje zobowigzania oraz

uzyskata przedtuzenie umowy na kredyt w rachunku biezacym na kolejne lata.

W ocenie Zarzadu Spotki pandemia koronawirusa (SARS-CoV-2) nie powinna mie¢ w Srednim i dtugim okresie

istotnego negatywnego wpltywu na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Spotki.

Przede wszystkim nalezy podkresli¢, ze Spétka prowadzi zdywersyfikowang dziatalnos$¢ a przychody reklamowe,
dotkniete efektem pandemii, sg tylko jednym z segmentéw, stanowigcym niewiele ponad 20% catkowitych
przychodow Spotki. Pozostate niemal 80% stanowig przychody z emisji, produkcji oraz przychody ze sprzedazy
licencji, gdzie Spotka nie zanotowata wpltywu COVID-19. Przychody emisyjne sg zabezpieczone w ujeciu
dtugoterminowym z uwagi na ograniczong mozliwos¢ masowej migracji abonentéw - podpisane umowy
abonenckie majg zwykle charakter dtugoterminowy. W tym kontekscie nalezy podkresli¢c przewage biznesu
telewizji platnej, oferowanej przez Spotke a dystrybuowanej przez operatorow, nad platformami

streamingowych over-the-top, gdzie rezygnacja z ustugi moze nastagpi¢ w kazdej chwili.
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Branza reklamowa odczuta kryzys spowodowany pandemia. Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej miata
najwiekszy wpltyw na segment Zoom oraz spotke Stopklatka S.A. (w ktorej Spotka posiada wiekszosciowy
udziat), ktorych catos¢ przychodéw stanowig przychody reklamowe. Nalezy jednak zwr6ci¢ uwage, iz w okresie

pandemii kanaty Stopklatka i Zoom notowaly wyjatkowo dobre wyniki ogladalnosci:

e S$redni wskaznik udziatu w widowni telewizyjnej (,SHR") dla kanatu Stopklatka za okres styczen-
czerwiec 2020 r. na poziomie 1,09% w poréwnaniu do 0,90% za analogiczny okres roku poprzedniego;

co przetozyto sie na minimalny spadek przychod6w r/r w kwocie 299 tys. zh;

e Sredni SHR dla kanatu Zoom za okres styczen-czerwiec 2020 r. na poziomie 0,59% w poréwnaniu do
0,52% za analogiczny okres roku poprzedniego; w przypadku tego kanatu spadek przychoddéw r/r

wyniost 756 tys. zt

Najsilniejsze spadki rynku reklamy telewizyjnej miaty miejsce w kwietniu i w maju 2020 r., kiedy to wydatki na
reklame telewizyjng spadly nawet o ok. 35% - 40%. W okresie kwiecien-czerwiec widoczne byto skrdcenie
czasu reklamowego, a takze zanotowano kosztu jednorazowego dotarcia reklamy (,,CPP"). Mniejsze wydatki na
reklame telewizyjng oraz nizsze CPP miaty wplyw na przychody reklamowe, ale nalezy zaznaczy¢, ze z uwagi

przede wszystkim na bardzo dobra ogladalnos¢, te spadki byly znaczaco mniegjsze niz trendy rynkowe.

Na rynku eksperckim (komentatorzy branzowi, klienci, domy mediowe) panuje opinia, ze rynek reklamy
telewizyjnej spadnie okoto 10%-20%; z kolei broker reklamowy, z ktérym wspOtpracuje Grupa, zaktada spadki

rocznych wydatkow telewizyjnych na okoto 12% rok do roku.

Jednakze Zarzad Spdtki szacuje, ze ewentualny spadek przychodéw reklamowych segmentu Zoom oraz spokki
Stopklatka S.A. bedzie sporo mnigjszy niz $rednia rynkowa. Wynika to przede wszystkim z rosnacego SHR na
wszystkich kanatach nalezacych do Spotki. W czerwcu 2020 r. Grupa, do ktorej nalezy Spotka, osiggneta tacznie
2,56% udzialu w ogladalnosci widowni komercyjnej w Polsce, co jest najlepszym miesiecznym wynikiem
w historii Grupy. Réwnocze$nie na rynku reklamowym widaé efekty odmrazania gospodarki i powrotu do
sytuacji sprzed lockdownu zwigzanego z pandemig COVID-19. Zarzad Spotki szacuje, ze przychody reklamowe

w miesigcach wakacyjnych bedg wyzsze o okoto 18% - 20% rok do roku.

Zaréwno lipiec jak i sierpienn 2020 r. pokazujg catkowite odrodzenie sie rynku reklamowego, a Grupa

zanotowata ponad 20% wzrost przychodow reklamowych w lipcu 2020 r. w poréwnaniu do lipca 2019 r.
Na chwile obecng nie sg zaktadane podobne masowe obostrzenia, a co za tym idzie spowolnienie gospodarcze,

jakie miaty miejsce w kwietniu i maju biezacego roku. Rozwoj rynku reklamowego w duzej mierze bedzie zalezat

od wynikow biznesowych i kondycji finansowej reklamodawcéw. Biorgc pod uwage poziom popytu na czas
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reklamowy oraz wzrosty ogladalnosci kanatéw Grupy, do ktérej nalezy Spotka, Zarzad zaktada iz drugie potrocze

2020 r. zakonczy z przychodami reklamowymi wyzszymi niz w drugim pétroczu 2019 r.

Warto rowniez wskazac, iz Spétka nie zanotowata ani nie spodziewa sie probleméw wynikajacych z zatoréw

ptatniczych. Spotka posiada dostepne $rodki finansowe w postaci linii kredytowej w rachunku biezacym.

Zarzad Spotki na biezaco monitoruje strukture kosztow i w spos6b elastyczny bedzie adaptowat strukture
budzetéw do biezacych potrzeb. Spdka zachowata operacyjng ciagtos¢ dziatania i nie sg przewidziane problemy

Z jej kontynuacja.

Zarzad Scisle monitoruje sytuacje i aktywnie rozwaza potencjalny wplyw zdarzehn rynkowych na dziatalnos$¢

Spotki.

Biorac pod uwage powyzsze argumenty, niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy

zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Nota 3. Wazne oszacowania i 0sgdy

Sporzadzenie niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego wymagato od Zarzadu Spotki zastosowania
osaddéw, szacunkOw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
dajg podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych
zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktdrym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu
biezacego, jak i okreséw przysztych. Gldwne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w niniejszym
$roédrocznym sprawozdaniu finansowym byly takie same jak te przyjete w sprawozdaniu finansowym za rok

zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Nota 4 - Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spéjny ze sprawozdawczo$cig wewnetrzna, dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu. Gtéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobow

i ocene wynikdw segmentdw operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad Spétki.

Segmenty operacyjne Spotki stanowig jej strategiczne segmenty, oferujace rézne produkty i ustugi. Podlegajg
one réznym sposobom zarzadzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentdw uzyskuje

przychody i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci. Zarzad Spotki ocenia dziatalnosé
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segmentéw poprzez analize wyniku segmentu zdefiniowanego jako przychody ze sprzedazy pomniejszone o

bezposrednie koszty operacyjne, a takze o alokowane posrednie koszty operacyjne. Nie ma rozbieznosci

pomiedzy raportem z segmentdw operacyjnych a ujeciem segmentéw w ksiegach, a takze pomiedzy ujeciem

ich dla celéw zarzadczych.

Zarzad Spotki nie analizuje aktywow ani zobowiazan dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

W ramach pozycji Pozostate segmenty Spdtka taczy segmenty operacyjne nieosiggajace progow ilosciowych.

Segmenty te posiadajg inng charakterystyke niz pozostale wyodrebnione osobno segmenty.

Sprzedaz - emisja
Sprzedaz - reklama
Sprzedaz - pozostata

Razem przychody z umdéw z klientami

Koszty operacyjne

Wynik segmentu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Sprzedaz - emisja
Sprzedaz - reklama
Sprzedaz - pozostata

Razem przychody z umdéw z klientami
Koszty operacyjne

Wynik segmentu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2020 r.
(w tys. zf, niebadane)
Kanaty filmowe marki Produkcja

FilmBox i kanaty

Kanaty Sprzedaz

marki Kino kanatow praw
Polska TV licencyjnych

20081 7830 - 1 - -
3111 6508 7768 - -

- - 26 786 - 10089 1044
26 786 10 089 1044

Pozostate
Zoom TV RAZEM
segmenty
tematyczne

27 912
17 387
37 919

23 192 14 338 7769 83 218

(22 399) (9527) (25 134) (11 685) (9 196) (1079) (79 020)

793 4811 1652 (3 916) 893 4198
598
(1331)
3465
- - - - - - 43
(1329)
2179
(313)

1866

(35)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019r.
(przeksztatcone*, w tys. zf, niebadane)
Kanaty filmowe
markiFilmBox i

Kanaty
marki Kino

Produkcja
kanatow
TV

Sprzedaz
praw
licencyjnych
7662 - - - -
6013 - 8524 - -
25 568 - 6 667
25 568 8 524 6 667

Pozostate
Zoom TV RAZEM
segmenty

kanaty tematyczne Polska

18 527
3225

26 189
17 762
33438
77 389

21752 13675

(20 836) (8642) (23 827) (11 028) (4 600) (1310) (70 243)

916 5033 1741 2067 7146
391
(535)
7002
46
(1276)
5772

(1357)

(2 504) (107)

4 415

*Informacje o przeksztalceniu zaprezentowano w nocie 17
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Nota 5- Koszty operacyjne

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 .
(przeksztatcone*, w tys. zi,
niebadane)**

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2020 r.
(w tys. zt, niebadane)**

Amortyzacja Srodkéw trwalych iwartosci niematerialnych

(z wytgczeniem aktywéw programowych) (2.393) (2398)
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: (9.821) (8 587)
- koszty wynagrodzen (8 059) (7 316)

- koszty ubezpieczen spotecznych iinnych $wiadczen (1477) (1 146)

- kosztly p')rzyszlych s’wiad.czeh (rezerw) z ty/tul'u odpr,aw em eryfalnych, (285) (125)

nagrédjubileuszowych i tym podobnych Swiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii (265) (398)
Ustugi emisji (10 269) (10 051)
Koszty contentu, w tym: (17 597) (15 671)
-amortyzacja dtugoterminowych aktywéw programowych (11 047) (10 354)
-amortyzacja krotkoterminowych aktyw6éw programowych (3 859) (2 868)
- pozostate koszty contentu (2 690) (2 449)
Pozostate ustugi (28 503) (26 568)
Podatki i optaty (1 665) (1 604)
Pozostate koszty (305) (795)
Koszty bezposrednie sprzedazy contentu (8 203) (4 171)
(79 020) (70 243)

‘ Informacje o przeksztatceniu zaprezentowano w nocie 17

** W pierwszym p6troczu 2020 r. Spotka zmienita spos6b prezentacji poszczegdlnych kategorii kosztéw
operacyjnych w nastepujacy sposéb:
e Amortyzacja dhugo- i krotkoterminowych aktywow programowych zostata zaprezentowana tgcznie
z pozostatymi kosztami conetntu;
e Z kosztéw contentu wydzielono opfaty dystrybucyjne zwigzane z odsprzedazg praw telewizyjnych oraz
VOD;
e \Wskazane powyzej optaty dystrybucyjne wykazano tgcznie z wartoscig sprzedanych praw
telewizyjnych zakupionych wczesniej przez Spotke w pozycji Koszty bezposrednie sprzedazy contentu;
e Koszt whasny sprzedanych towaréw nie zwigzany z aktywami programowymi wykazano w pozycji
Pozostate koszty.

W celu zachowania spojnosci przeksztatcono rowniez dane za pierwsze pétrocze 2019 r.
Zdaniem Spotki zastosowane zmiany pozwolg w lepszym stopniu zaprezentowac charakter dziatalnosci Spotki.

Koszty operacyjne w pierwszym pétroczu 2020 r. byly wyzsze w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 r.
0 13%. Najwieksze zmiany w poréwnaniu do zesztego roku sa widoczne w pozycjach kosztow wynagrodzen oraz
kosztéw kontentu, w tym amortyzacji aktywdw programowych. Wzrost amortyzacji krétkoterminowych
aktywow programowych wynika z systematycznego rozliczania poniesionych wczes$niej nakladéw na nowe
aktywa programowe (najwieksze wzrosty zanotowaly odpisy amortyzacyjne na kanale Filmbox). Wzrost
kosztdw bezposrednich sprzedazy contentu (obejmujgcych oplaty dystrybucyjne oraz koszt wiasny

sprzedawanych aktywow programowych) jest powigzany ze wzrostem sprzedazy licencji na rynku polskim.
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Wzrost kosztéw wynagrodzeh w pierwszym potroczu 2020 r. byt zwigzany przede wszystkim ze zmianami

w skfadzie kadry zarzadzajacej oraz zmianami organizacyjnymi w Spotce.

Nota 6 - Pozostate przychody i koszty operacyjne

6 miesiecy zakoficzone 6 miesiecy zakornczone

Pozostate przychody operacyjne 30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019r.
(w tys. zt, niebadane) (w tys. zt, niebadane)

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1 8
Spisanie zobowigzan - 48
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 428 -
Dotacja 26 210
Wycena instrumentdw pochodnych typu forward 143 107
Nadwyzki inwentaryzacyjne - 18
Razem 598 391

6 miesiecy zakonniczone 6 miesiecy zakonczone
Pozostate koszty operacyjne 30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.
(w tys. zt, niebadane) (w tys. zt, niebadane)

Spisanie naleznosci - (1
Utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci - (324)
Darowizny przekazane ©) -
Odsetki z tytutu dostaw i ustug (13) -
Odsetki budzetowe 5) 3)
Réznice kursowe (1 296) (189)
Inne ®) (18)
Razem (1331) (535)

Nota 7 - Przychody i koszty finansowe

6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone
Przychody finansowe 30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 .
(w tys. z, niebadane 1) (w tys. zt, niebadane)

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 43 46
- z tytulu pozyczek 1 43 46
Razem 43 46

6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakornczone

Koszty finansowe 30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019r.
(w tys. zt, niebadane) (w tys. zt, niebadane)
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (928) (1 016)
- ztytulu kredytéw i pozyczek (842) (922)
- ztytutu leasingu (86) (94)
Dyskonto koncesji (143) (163)
Wycena instrumentdéw pochodnych typu IRS (258) 97)
Razem (1329) (1276)
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Nota 8 - Aktywa programowe

Stan na Stan na
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
(w tys. zt, niebadany) (w tys. zh)

Nabyte licencje filmowe 37 5% 34907
Zaliczki 3743 5 367
Razem 41 337 40 274
w tym:

diugoterminowe aktywa programowe 35853 33266
krétkoterminowe aktywa programowe 5484 7008

Zmiana stanu aktywo6w programowych

6 miesiecy zakoniczone
30 czerwca 2020 r.
(w tys. zt, niebadane)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 r.
(w tys. zt, niebadane)

Warto$¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 40 274 37 370
Zwigkszenia:
- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 21 588 16 025
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci 8 -
Amortyzacja licencji filmowych (14 937) (13 222)
Likwidacja 0] -
Sprzedaz (5595) (2 395)
41 337 37778

W artos$c¢ ksiegowa netto na dzien 30 czerwca

Nota 9 - Test na utrate wartosci segmentu Zoom TV

Z uwagi na sytuacje gospodarczg spowodowang COVID-19 oraz zanotowany w pierwszym pétroczu 2020 r. 9%
spadek przychodow reklamowych Spotka przeprowadzita na dzien 30 czerwca 2020 r. test na utrate wartosci

segmentu Zoom TV.

Wartos¢ firmy zwigzana z segmentem Zoom TV wynosita na dzien 30 czerwca 2020 r. 20 466 tys. z, natomiast

pozostate aktywa i zobowigzania zwigzane z tym segmentem: 6 192 tys. z.

W tedcie na utrate wartosci kalkulacja wartosci odzyskiwalnej segmentu Zoom TV zostata ustalona na bazie
wyliczen wartosci uzytkowej. Wyliczenia te zostaly oparte o zdyskontowane przeplywy pieniezne. Przyszie
przeptywy pieniezne zostaty oszacowane na podstawie przeptywdw wolnych srodkéw pienieznych dostepnych
dla wszystkich dostawcow kapitatu (FCFF). FCFF zostaty zdyskontowane z wykorzystaniem $redniego wazonego

kosztu kapitatu (WACC) opartego na szacowanym koszcie kapitatu i koszcie dtugu.

Z uwagi na znaczaca hiepewnos¢ dotyczaca sytuacji gospodarczej spowodowanej COVID-19 Spdtka
przygotowata 3 scenariusze przeptywow pienieznych, réznigce sie miedzy sobg przede wszystkim zaktadanym
poziomem udziatu danego kanatu w widowni (SHR) w okresie prognozy tj. w okresie od 1 lipca 2020 r. do

30 czerwca 2025 r.:
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e Scenariusz pesymistyczny zaktada wzrost SHR z zanotowanych $rednio 0,59% w pierwszym potroczu
2020 do okoto 1,04% docelowo w pierwszym pétroczu 2025 r.;
e Scenariusz realny zaktada wzrost SHR z zanotowanych $rednio 0,59% w pierwszym poétroczu 2020 do
okoto 1,10% docelowo w pierwszym potroczu 2025 r;
e Scenariusz optymistyczny zaklada wzrost SHR z zanotowanych $rednio 0,59% w pierwszym pétroczu

2020 do okoto 1,26% docelowo w pierwszym pétroczu 2025 r.

Zatozenia dotyczace wzrostu SHR majg zostaé zrealizowane przede wszystkim poprzez zwigkszenie
rozpoznawalnosci marki Zoom TV wsrod odbiorcow (dzieki zwiekszonym naktadom na dziatalnosé sprzedazowa
i powigzane z tym stabilnie rosngce wydatki marketingowe) oraz poprzez wzrost wydatkéw na zakup kontentu
0 ponad 3% na przestrzeni 5 kolejnych lat. . Dodatkowo Spétka zatozyta wzrost przychoddw sponsoringowych,

zakladajac dalszy rozwdj zespotu sprzedazowego.
Wzrost SHR zostanie, zdaniem Spoiki, zrealizowany w wyniku:

* inwestycji w kontent (zaplanowano m.in. unikatowe produkcje dedykowane wytgcznie na kanat Zoom
TV, wigczajac produkcje wiasne);

e elastyczne reagowanie na potrzeby widzow oraz zmiany rynkowe;

e dobor kontentu sprzyjajacy korzystniejszej z punktu widzenia reklamodawcow strukturze widowni;
oraz

e prowadzonych dziatarn marketingowych oraz sprzedazowych.

Planowane Srednioroczne wzrosty przychoddw w okresie od lipca 2020 do czerwca 2025 na poziomie okofo:

e 12% w scenariuszu pesymistycznym
e po 13% w scenariuszu realnym oraz optymistycznym (przy czym w scenariuszu optymistycznym
zatozono bardziej dynamiczny wzrost przychoddéw na przestrzeni dwdch pierwszych lat prognozy -

o blisko 2 pp)

majg zostac zrealizowane zaréwno dzieki wspomnianemu wczesniej wzrostowi SHR jak i korzystnemu dla stacji
ksztattowaniu sie CPP w latach 2022-2025. Przyjete scenariusze rdznig sie rowniez poziomem naktadow na
content oraz wydatkami marketingowymi. Zaktadane w planie finansowym koszty operacyjne oraz nakady
inwestycyjne zakladajg Srednioroczne wzrosty na poziomie od okoto 2% do 4% w zaleznosci od okresu

1scenariusza.

Przyjeta do testu stopa dyskonta zostata ustalona na poziomie 11%. Stopa dyskontowa odzwierciedlata
dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka typowego dla danej dziatalnosci, z uwzglednieniem wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywow. Stopa dyskontowa zostata wyliczona
z uwzglednieniem specyficznych warunkéw dziatalnosci segmentu w oparciu o $redni wazony koszt kapitatu
(WACC). Stopa WACC brata pod uwage zaréwno zadtuzenie, jak i kapitat whasny. Krarncowa stopa wzrostu

bazowata na danych rynkowych dotyczacych diugoterminowej stopy inflacji w Polsce oraz prognozach Zarzadu.
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Wskazana powyzej stopa dyskonta zostat przyjeta do wszystkich scenariuszy.

Jednym z kluczowych zatozenn wptywajacych na wynik testu bylo przypisanie wag prawdopodobierstwa do
poszczegblnych scenariuszy. Spotka zdecydowata, ze scenariusz realistyczny zostanie zrealizowany z 40%

prawdopodobienstwem, natomiast scenariusz optymistyczny i pesymistyczny z prawdopodobienstwem 30%.

Spotka uwaza, ze gldwne zatozenia przyjete do testowania utraty wartosci segmentu Zoom TV na dzien
30 czerwca 2020 r. byly racjonalne i oparte na doswiadczeniu Spotki oraz prognozach rozwoju rynku a takze

szczegoblnej sytuacji wynikajacej z COVID-19.

Oszacowana przez Spotke na dzien 30 czerwca 2020 r. zwazona prawdopodobienstwem wartosé uzytkowa
(39 434 tys. ) byla wyzsza niz warto$¢ ksiegowa segmentu Zoom TV (26 658 tys. zt). W konsekwencji Spdtka
nie rozpoznata utraty wartosci. Spotka nie rozpoznataby utraty wartosci nawet w sytuacji, gdyby zrealizowany

zostat scenariusz pesymistyczny.

Nota 10 - Test na utrate wartosci udziatow w Stopklatka S.A.

Z uwagi na sytuacje gospodarczg spowodowang COVID-19 oraz zanotowany w pierwszym p6troczu 2020 r. 2%
spadek przychodow reklamowych Spotka przeprowadzita na dzien 30 czerwca 2020 r. test na utrate wartosci

inwestycji w spotke zalezng Stopklatka S.A.

Wartos¢ inwestycji Spotki w Stopklatka S.A. wynosita na dzieft 30 czerwca 2020 r. 65 668 tys. zt i sktadata sie

z udziatéw o wartosci 57 635 tys. zl, a takze pozyczki wraz z odsetkami oraz naleznosci w kwocie 8 034 tys. zt.

W tescie na utrate wartosci kalkulacja wartosci odzyskiwalnej inwestycji w Stopklatka S.A. zostata ustalona na
bazie wyliczer wartosci uzytkowej. Wyliczenia te zostaty oparte o zdyskontowane przeptywy pieniezne. Przyszie
przeptywy pieniezne zostaty oszacowane na podstawie przeptywow wolnych srodkéw pienieznych dostepnych
dla wszystkich dostawcow kapitatu (FCFF). FCFF zostaty zdyskontowane z wykorzystaniem $redniego wazonego

kosztu kapitatu (WACC) opartego na szacowanym koszcie kapitatu i koszcie dhugu.

Z uwagi na znaczaca hiepewno$¢ dotyczaca sytuacji gospodarczej spowodowanej COVID-19 Spdtka
przygotowata 3 scenariusze przeptywOw pienieznych, réznigce sie miedzy sobg przede wszystkim zaktadanym
poziomem udzialu danego kanatu w widowni (SHR) oraz tzw. kosztu dotarcia (CPP) w okresie prognozy tj.

w okresie od 1 lipca 2020 r. do 30 czerwca 2025 r.:

e Scenariusz pesymistyczny zaktada wzrost SHR z zanotowanych $rednio 1,09% w pierwszym pétroczu
2020 do okoto 1,34% docelowo w pierwszym pétroczu 2025 r. oraz $redni roczny wzrost CPP w okresie
prognozy na poziomie niecatego 1%;

e Scenariusz realny zaktada wzrost SHR z zanotowanych $rednio 1,09% w pierwszym poétroczu 2020 do
okoto 1,38% docelowo w pierwszym potroczu 2025 r. oraz Sredni roczny wzrost CPP w okresie

prognozy na poziomie 2%;
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e Scenariusz optymistyczny zaklada wzrost SHR z zanotowanych $rednio 1,09% w pierwszym pétroczu
2020 do okoto 1,44% docelowo w pierwszym pétroczu 2025 r. oraz Sredni roczny wzrost CPP w okresie

prognozy na poziomie niecatych 2,5%.

Zatozenia dotyczace wzrostu SHR majg zosta¢ zrealizowane poprzez lepsze dostosowanie oferty programowej
do docelowego odbiorcy oraz bardziej efektywne wykorzystanie dostepnej biblioteki programowej oraz
bardziej efektywnych dziatan marketingowych. Grupa zaklada takze wzrost przychoddw sponsoringowych
inwestujac jednoczesnie w rozwdj dziatu sprzedazowego. Planowane $rednioroczne wzrosty przychodow

w okresie od lipca 2020 do czerwca 2025 na poziomie okoto:

e 5%w scenariuszu pesymistycznym
e 7%w scenariuszu realnym

e 8%w scenariuszu optymistycznym

maja zostac zrealizowane zaréwno dzieki wspomnianemu wczesniej wzrostowi SHR jak i korzystnemu dla stacji
ksztattowaniu sie CPP w latach 2022-2025. Przyjete scenariusze rdznig sie réwniez poziomem nakladéw na
content oraz wydatkami marketingowymi. Zaktadane w planie finansowym koszty operacyjne oraz naklady
inwestycyjne zakladajg Srednioroczne wzrosty na poziomie od okoto 1% do 5% w zaleznosci od okresu

i scenariusza.

Przyjeta do testu stopa dyskonta zostata ustalona na poziomie 11%. Stopa dyskontowa odzwierciedlata
dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka typowego dla danej dziatalnosci, z uwzglednieniem wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdw. Stopa dyskontowa zostata wyliczona
z uwzglednieniem specyficznych warunkéw dziatalnosci spotki w oparciu o $redni wazony koszt kapitatu
(WACC). Stopa WACC brata pod uwage zaréwno zadtuzenie, jak i kapitat wiasny. Krarncowa stopa wzrostu

bazowata na danych rynkowych dotyczacych diugoterminowej stopy inflacji w Polsce oraz prognozach Zarzadu.
Wskazana powyzej stopa dyskonta zostat przyjeta do wszystkich scenariuszy.

Jednym z kluczowych zatozen wplywajacych na wynik testu bylo przypisanie wag prawdopodobienstwa do
poszczegblnych scenariuszy. Spotka zdecydowata, ze scenariusz realistyczny zostanie zrealizowany z 40%

prawdopodobienstwem, natomiast scenariusz optymistyczny i pesymistyczny z prawdopodobienstwem 30%.

Spotka uwaza, ze gldwne zatlozenia przyjete do testowania utraty wartosci inwestycji w spotke zalezng
Stopklatka S.A. na dzierh 30 czerwca 2020 r. byly racjonalne i oparte na doswiadczeniu Spétki oraz prognozach

rozwoju rynku a takze szczegolnej sytuacji wynikajgcej z COVID-19.

Oszacowana przez Spétke na dzien 30 czerwca 2020 r. zwazona prawdopodobienistwem warto$¢ uzytkowa
(76 850 tys. zt) byta wyzsza niz wartos¢ ksiegowa inwestycji w Stopklatka S.A. (65 668 tys. zt). W konsekwenc;ji
Spotka nie rozpoznata utraty wartosci. Spotka rozpoznataby utrate wartosci w sytuacji, gdyby, przy innych

warunkach nie zmienionych prawdopodobienstwo scenariusza pesymistycznego wzrosto do blisko 70%.
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Nota 11 - Kapitat wiasny

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV SA posiadajacych - zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki -
co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu
$rddrocznego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie™).

Udziatw ogdlnej

. . X " Liczba Udziatw kapitale Liczba gtosow K A | W arto$¢ akcji
Posiadacz akcji Rodzaj akcji . liczbie gtoséw na
akcjil zaktadowym (%) na Wz W2 (zh
SPI International B.V. zwykle na ) g1 og5 65,15% 12913 285 65,15% 1291 328,50
okaziciela
Fundusze inwestycyjne Zwvkle na
zarzadzane przez Ipopema okgziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59% 170 246,20
TFI S.A. (tacznie z Total FIZ i
TTL 1Sp. z 0.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwvkle na
Emerytalne S.A. (facznie z y - 1038 944 5,24% 1038 944 5,24% 103 894,40
. okaziciela
Nationale-Nederlanden OFE
i Nationale-Nederlanden
DFE)2
Pozostali Zwykle ma g 713 21,02% 4166 713 21,02% 416 671,30
okaziciela
Zwykte na
RAZEM o 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00% 1982 140,40
okaziciela

linformacje w tabeli oparte sq o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
1warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz o zawiadomienie przekazane
przez SPI International B.V. ofaktycznejliczbie posiadanych akcji Emitenta

2poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (tacznie z ING OFE i ING DFE)

Podmiotem dominujgcym wobec SPI International B.V., posiadajgcym 100% udziatow w tej spodice, jest
Cooperatieve SPI International U.A., ktora jest jednocze$nie podmiotem sporzadzajagcym skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu. Jednostkg dominujgcg na najwyzszym szczeblu jest Pani

Hilda Uziyel.

Podziat zysku za rok 2019

24 czerwca 2020 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o przedstawieniu, po uprzednim uzyskaniu oceny Rady
Nadzorczej Spotki, najblizszemu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wniosku w zakresie przeznaczenia zysku

wypracowanego przez Emitenta za rok 2019 w wysokosci 9 250 198,11 zt w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Uzasadniajgc przedmiotowa decyzje, Zarzad podat, iz jego priorytetem jest utrzymanie bezpieczenstwa
i ptynnosci finansowej Spotki. Powyzsza decyzja wynikata z wyjatkowych okolicznosci spowodowanych
pandemia koronawirusa SARS-CoV-2. W opinii Zarzadu, na dzien podjecia przedmiotowej decyzji, nie bylo

mozliwe precyzyjne oszacowanie stopnia, w jakim pandemia wptynie na sytuacje finansowg Kino Polska TV S.A.
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Doktadniejsze informacje na temat aktualnej sytuacji COVID-19 znajdujg sie w nocie nr 2.
2 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta pozytywnie zaopiniowata powyzszy wniosek.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A., w przedmiocie obrad ktérego znajduje sie m.in. podjecie
uchwaly w sprawie podziatu zysku za rok 2019, jak réwniez zatwierdzenie skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 r. zostato zaplanowane na
21 sierpnia 2020 r.

Nota 12 - Kredyty i pozyczki otrzymane

Na 30 czerwca 2020 r. Spotka posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

W arto$¢ kredytu na

Podmiot W ielkosé dzien bilansowy W arunki . . .
) . Waluta . ) Termin sptaty Zabezpieczenia
finansujacy kredytu/limitu w tys. oprocentowania
. w tys. zt
walucie
weksel in blanco,
o$wiadczenie o poddaniu
Santander WIBOR 1M + sie egzekucii
Bank Polska  PLN do 38 min zt nd 20464 O, 10.06.2022 ¢ egzexual,
marza Banku petnomocnictwa do
S.A. .
rachunkéw bankowych oraz
umowa cesji wierzytelnosci
Santander WIBOR 1M + umowa cesji W|_erzytelnosm
Bank Polska PLN 10 min zt nd 4162 . 28.02.2022 oraz zastaw rejestrowy na
marza Banku .
S.A. udziatach
Santander WIBOR 1M + umowa cesji W|_erzytelnosu
Bank Polska PLN 32,2 min nd 23528 ) 30.04.2023 oraz zastaw rejestrowy na
marza Banku .
S.A. udziatach
Santander
Bank Polska PLN 596 tys. zt nd 186 4,21% 25.01.2021 weksel in blanco
S.A.
Filmbox
+
International EUR 800 tys. EUR 800 tys. 3573 EUR.IBOR M 31.12.2020 brak
Ltd EUR marza

Razem kredyty 60 913
i pozyczki
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Na 31 grudnia 2019 r. Spétka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

W artos$é kredytu

Podmiot W ielkos¢ na dzien bilansowy W arunki . . i
. ) . ) Termin sptaty Zabezpieczenia
finansujacy Waluta kredytu/limitu w tys. w tys. oprocentowania
walucie zt
weksel in blanco,
o$wiadczenie o poddaniu

SantanderBank o\ 40 50 min 2t nd 2593g \WIBOR 1M+ 09.06.2020 sie egzekudji,

Polska S.A. marza Banku petnomocnictwa do
rachunkéw bankowych oraz
umowa cesji wierzytelnosci
umowa cesji wierzytelnosci

Santander Bank PLN 10 min z nd 5410 WIB.OR M+ 28.02.2022 oraz zastaw rejestrowy na

Polska S.A. marza Banku .

udziatach
umowa cesji wierzytelnosci
+
Santander Bank PLN 32,2 min zt nd 26 106 WIB.OR ™ 30.04.2023 oraz zastaw rejestrowy na
Polska S.A. marza Banku .
udziatach
Santander Bank o\ 5o e 4 nd 341 421% 25.01.2021 weksel in blanco
Polska S.A.
. 1 rok od dnia
Filmbox 800 tys. EURIBOR 3M + .
International Ltd. EUR 800 tys. EUR EUR 3407 marsa wyptaty danej brak
transzy
Razem kredyty 61 202

ipozyczki

W dniu 20 maja 2020 r. Spétka podpisata aneks do umowy z Santander Bank Polska S.A., na mocy ktorego limit
kredytu w rachunku biezacym dostepnego dla sp6tki Kino Polska TV S.A. zwiekszono do 38 min zl, a okres

kredytowania wydtuzono do 10 czerwca 2022 r.

Nota 13 - Zobowigzania do zakupu

Przyszte zobowigzania z tytutu leasingu - optaty eksploatacyjnej

Przyszte zobowigzania z tytutu optat

eksploatacyjnych, ktére nie zostaty ujete w wartosci

aktywo do uzytkowania -

W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Razem

leasingobiorca

Stan na

30 czerwca 2020 .
(w tys. zt, niebadany)

541
1351

1892

Stan na
31 grudnia 2019 .
(w tys. zt)

556
1622

2178

Przyszte zobowigzania z tytutu uméw na $wiadczenie ustug nadawczych i innych ustug

W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Razem

Stan na

80

30 czerwca 2020 .
(w tys. zt, niebadany)

19 893
38 477
4223

62 593

Stan na
31 grudnia 2019 .
(w tys. zt)

21 197
41 636
8 173
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Przyszte zobowigzania z tytutu umdw zakupu licencji filmowych:

Stan na Stan na
30 czerwca 2020 . 31 grudnia 2019 .
(w tys. zt, niebadany) (w tys. zt)
W okresie 1 roku 1211 4094
W okresie od 1 do 5 lat 10 246 9878
Razem 11 457 13 972

Nota 14 - Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Spotka stosuje nastepujaca hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentow finansowych,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny:
e poziom 1. ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowigzan,
e poziom 2: dane wejsciowe, ktére sg obserwowalne dla danych aktywOw i zobowigzan, zar6éwno
bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio,

e poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych niewycenianych

w wartosci godziwej wraz z ich wartosciami ksiegowymi.

Stan na Stan na
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
(w tys. zt, niebadany) (w tys. zt)

Kategoria Poziom hierarchii  Wartos$é W arto$é W artos¢ W arto$é

wg MSSF 9 warto$cigodziwej ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Naleznoéci handlowe A il 27 385 27 385 25358 25358
Pozyczki udzielone A i 2816 2816 2883 2883
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty A * 3022 3022 522 522
KreFiyty i pozyczki (poza kredytem w rachunku B 3 (31 449) (31 664) (35 264) (35 521)
biezagcym)
Kredyty i pozyczki - kredyt w rachunku biezacym B * (29 464) (29 464) (25 938) (25 938)
Zobowigzanie z tytutu koncesji B 3 (7 902) (8 327) (9330) (9491)
Zobowigzanie z tytutu leasingu - 3 (5 670) (5794) (6079) (6 106)
Zobowigzania handlowe oraz z tytutu zakupu aktywoéw B - (29 856) (29 856) (28 280) (28 280)
programowych
Razem (71 118) (71 882) (76 128) (76 573)
Nierozpoznany zysk/(strata) (764) (445)

A - aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

B- zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

*  przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwg Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow oraz kredytéw w rachunku
biezacym stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji

bilansowych;
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** na naleznosci oraz zobowigzania handlowe skladajg sie w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania,
ktore zostang uregulowane nie pozniej niz do kofca miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego
przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie bytaby zblizona do wartosci nominalnej.
Podobne uproszczenia Spotka zastosowata w przypadku zobowiazan z tytutu zakupu aktywow programowych,

ktorych wycena na dzier bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.

Do ustalenia wartosci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji przyjeto przewidywane przeptywy od daty
bilansowej do 27 lutego 2025 r., dyskontujgc je za pomocg stopy rynkowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem
kredytowym Spotki.

W przypadku otrzymanego przez Spotke kredytu w rachunku biezacym ostateczny termin splaty zostat ustalony
na dzien 10 czerwca 2022 r. Jednakze, z uwagi na charakter tego kredytu (kredyt w rachunku biezgcym),
spodziewany przez Spotke termin sptaty obecnego salda nie jest mozliwy do ustalenia. Z tego wzgledu przyjeto,

ze wartos¢ godziwa kredytu w rachunku biezgcym jest zblizona do jego wartosci bilansowe;.

Do ustalenia wartosci godziwej pozostatych kredytow (kredyty inwestycyjne oraz pozyczka bankowa) przyjeto
przewidywane przeptywy od daty bilansowej do odpowiednio 28 lutego 2022 r., 30 kwietnia 2023 r. oraz 25
stycznia 2021 r., dyskontujac je za pomocg stopy rynkowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym
Spokki.

Nota 15 - Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od jednostek powigzanych dotycza przede wszystkim $wiadczenia ustug produkcyjnych
i postprodukeyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug reklamowych. Natomiast zakupy od jednostek powigzanych

obejmujg optaty dystrybucyjne i licencyjne oraz ustugi produkcyjne i postprodukcyjne zwigzane z dziatalnoscia

telewizyjna.
6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.
(w tys. zt, niebadane) (w tys. zt, niebadane)
przychody ze przychody ze
X . i przychody K przychody
Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym sprzedazy sprzedazy
L odsetkowe L odsetkowe
produktéw iustug produktéw iustug
Filmbox International Ltd 22 175 24758
HELP FILM S.R.O. 31 28
Help Film Slovakia s.r.o. 24 22
SPI International Magyaroszag kft 46 - 41 -
Stopklatka S.A. 5827 42 1836 46
Filmbox Iberia, S.L.U. 3415 .
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 359 316
SPI Int'l BV (NL) 711 360
ROX Entertainment BV 109 190
Coop. SPI (NL) 21
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 32 697 42 27 572 46
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Zakupy od jednostek powigzanych

Filmbox International Ltd

Stopklatka s.A.

Mediabox Broadcasting International Ltd (UK)
SPI Int'l BV (NL)

SPI Intl* Inc. (USA)

EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret SanayiA.S.
Razem zakupy od jednostek powigzanych

Wynagrodzenie wyptacone przez Spotke

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2020 r.
(w tys. z, niebadane)

zakup
ustug

zakup
aktywéw

koszty
odsetkowe

20 841 - 29
22 101

49 - -
2801 1047

48 - -

111 - -

23 872 1148 29

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 r.
(w tys. zt, niebadane)

zakup zakup koszty
ustug  aktywéw odsetkowe
19 387 - 5
64 . -

1982 1979

51 .
151 . .
21635 1979 5

cztonkom Zarzadu wyniosto 965 tys. zt w okresie 6 miesiecy

zakonczonym 30 czerwca 2020 r. (786 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 r.). Kwoty

obejmujg wynagrodzenie wyptacone w okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Wynagrodzenia wyptacone

przez Spotke dla czlonkéw Rady Nadzorczej wyniosto 173 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca

2020 r. (106 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 r.).

Naleznosci

Filmbox International Ltd

HELP FILM S.R.O.

Help Film Slovakia s.r.o.

SPI International Magyaroszag kft
Stopklatka S.A.

Filmbox Iberia, S.L.U.

Mediabox Broadcasting International Ltd (UK)
SPI Int'l BV (NL)

ROX Entertainment BV

Coop. SPI (NL)

Razem naleznosci

Zobowigzania

Filmbox International Ltd

Stopklatka S.A.

Mediabox Broadcasting International Ltd (UK)
SPI Int'l BV (NL)

SPI Intl* Inc. (USA)

EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret Sanayi A.S.

Stan na
30 czerwca 2020 r.
(w tys. zt, niebadany)

Naleznosci handlowe
i podobne

Pozyczki
udzielone

3630
7

5

18
5217
1444
657
213
274
51

11 516

Stan na
30 czerwca 2020 r.
(w tys. zt, niebadany)

Zobowigzania Pozyczki
handlowe i podobne otrzymane
3793 3573
196
49
1991
48
57 -
6134 3573
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Stan na
31 grudnia 2019 r.
(w tys. zt)

Naleznosci handlowe
i podobne

Pozyczki
udzielone

5441
5

4

27

3 795 2798

995
1810
156
48

12 281 2883

Stan na
31 grudnia 2019 r.
(w tys. zt)

Zobowigzania Pozyczki

handlowe i podobne otrzymane

3582
16
62
2502

3407

52

6214 3407
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Nota 16 - Wydarzenia po dniu bilansowym

1 lipca 2020 r. Katarzyna Woznicka zrezygnowata z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki, natomiast Alber
Uziyel ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji czlonka Zarzadu Emitenta. Obie rezygnacje zostaly ziozone ze

skutkiem natychmiastowym.
2 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Katarzyne Woznickg do Zarzadu Emitenta.

W zwiazku z powyzszym, na dzien publikacji Raportu, sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. jest
nastepujacy:

Zarzad Kino Polska TV S.A.

e  Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu,

e  Berk Uziyel - Cztonek Zarzadu,

e Marcin Kowalski - Cztonek Zarzadu,

e  Katarzyna Woznicka - Czlonek Zarzadu,

e  Levent Gultan - Czlonek Zarzgdu.

Rada Nadzorcza Kino Polska TV S.A.

« Loni Farhi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Stacey Sobel - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
« Marcin Boroszko - Cztonek Rady Nadzorczej,

« Piotr Orfowski - Czionek Rady Nadzorczej,

Jesus Perezagua Sanchez - Cztonek Rady Nadzorczej,

« Krzysztof Rudnik - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniach 7 lipca 2020 r., 13 lipca 2020 r. i 5 sierpnia 2020 r. Emitent nabyt facznie, na podstawie umoéw
sprzedazy akcji, 5000 akcji Stopklatki, za tgczng kwote 35 000,00 zt, w zwigzku z czym, na dzieh zatwierdzenia
niniejszego Raportu Spotka posiada tacznie 11 136 484 akcje Stopklatka S.A.

Nota 17 - Korekta btedow

Korekta btedu - rozpoznanie nabycia spotki Cable Television Networks Partners Sp. z 0.0. (,CTN&P")

w 2016 r. i zwigzana z tym korekta rozliczenia potgczenia w 2018 r.

W dniu 26 czerwca 2018 r. zarejestrowano potgczenie Kino Polska TV S.A. (,,Spotka Przejmujaca”) ze spotkami
zaleznymi CTN&P, KPTV Media Sp. z 0.0. oraz Cyfrowym Repozytorium Sp. z 0.0. (,,Spotki Przejete™). Potgczenie
spotek dokonywane zostato na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie
catego majatku Spdtek Przejetych do Spotki Przejmujacej. Zgodnie z art. 494 8§ 1 Kodeksu spotek handlowych
Spotka Przejmujaca wstgpita z dniem potaczenia, tj. 26 czerwca 2018 r., we wszystkie prawa i obowigzki Spotek

Przejetych. Ze wzgledu na fakt, iz Kino Polska TV S.A. bylo 100% udziatowcem Spétek Przejmowanych,
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transakcja potaczenia miata charakter transakcji pod wspolng kontrola/ restrukturyzacji kapitatowej.
W odniesieniu do transakcji o takim charakterze Spotka stosuje metode wartosci ksiegowych, tj. na dzien
potaczenia aktywa i zobowigzania przejmowanych spotek (bizneséw) sg wykazywane w wartosciach
pochodzacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego przygotowywanego przez Spotke.
W odniesieniu do danych poréwnawczych Spétka stosuje podejscie retrospektywne, tj. rachunek wynikéw oraz
bilans potaczonych jednostek sg prezentowane w taki sposéb, jakby jednostki byly potaczone od dnia przejecia
nad nimi kontroli przez Grupe Kapitatowg Kino Polska TV S.A. Tym samym do sprawozdania jednostkowego
Spotki zostaty wprowadzone réwniez dodatkowe aktywa i zobowiazania rozpoznane na moment nabycia
CTN&P w 2016 r. przez grupe kapitatowa, do ktorej nalezy Spotka. Wskazana transakcja nabycia CTN&P zostata
ponownie rozliczona w wyniku identyfikacji btedu na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Spotka. W wyniku opisanego powyzej potgczenia spotek z 2018 r. efekt
ponownego rozliczenia tej transakcji (korekta bitedu) na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostat réwniez zastosowany do jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki. Ponizej opisano
wptyw btedu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej do ktorej nalezy Spétka, a tym

samym na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spokki.

W dniu 23 maja 2016 r. Spotka przyjeta oferte objecia 385 nowo wyemitowanych udziatdw stanowigcych 49%
kapitatu zaktadowego spdtki CTN&P za kwote 10 000 tys. z. Zaptata wspomnianej kwoty nastgpita w dniu
24 maja 2016 r. Zapisy umowne spowodowaly nabycie przez Spotke kontroli nad CTN&P w dniu rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego CTN&P, tj. 17 czerwca 2016 r. W kontekscie definicji przedsiewziecia
zawartej w Zatgczniku A do MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”, Zarzad Spétki dokonat oceny zakresu
prowadzonej przez CTN&P dziatalnosci na dzieh objecia kontroli przez Kino Polska TV S.A. W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2016 wskazana powyzej transakcja zostata rozpoznana jako nabycie aktywa
w postaci koncesji. Zdaniem Zarzadu w 2016 r. popetniono biad, uznajac dziatalno$¢ prowadzong przez CTN&P
na moment nabycia przez Kino Polska TV S.A. za nie spelniajgca definicji przedsiewziecia. Nastepujace
okolicznosci istniejgce na moment nabycia CTN&P wskazywaly na istnienie przedsiewziecia i powinny zostaé

uwzglednione przy analizie sposobu rozpoznania transakcji:
« liczba pracownikéw oraz wspétpracownikdw oraz zakres ich obowigzkdw;

« ilo$¢ podpisanych umow oraz zaawansowanie stopnia negocjacji istotnych warunkéw biznesowych, dla uméw

ktdre zostaty podpisane w okresie bezposrednio po dniu nabycia;
< istnienie zatwierdzonych planéw dziatania i rozwoju spotki;
< istnienie Rady Programowej;

« istniejgce relacje pracownikOw i wspotpracownikow przede wszystkim w obszarze zakupOw kontentu

lokalnego oraz wspoOtpracy z operatorami kablowymi i satelitarnymi.
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Biorgc pod uwage wskazane powyzej okolicznosci, nabycie CTN&P powinno bylo zosta¢ rozpoznane jako
nabycie przedsiewziecia. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupa kapitatowa, do ktérej nalezy
Spotka, dokonata rozliczenia alokacji ceny nabycia wg stanu na 17 czerwca 2016 r. Wynik tego rozliczenia wraz

Z korektg poprzednio zastosowanego ujecia przedstawiono w tabeli ponizej.

Dane Korekta btedu Dane

zaraportowane (w tys. zt) przeksztatcone
Wynagrodzenie na dzien nabycia kontroli (w tys. zt) (w tys. zt)
Srodki pieniezne 10 000 - 10 000
W arto$¢ godziwa dodatkowych zobowiazan finansowych 19 395 - 19 395
Wynagrodzenie razem 29 395 - 29 395
Udziaty niedajace kontroli
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 8 108 R 8 108
Rzeczowe aktywa trwate 9 - 9
Koncesja - aktywo reprezentujace prawo formalne - 13197 13 197
Koncesja -jako aktywo do ktérego przypisano warto$¢ z nabycia zespotu aktywoéw 33 663 (33 663)
Naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 79 - 79
Zobowiazania z tytutu koncesji (12 409) - (12 409)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (55) (55)
Rezerwy
Podatek odroczony od nadwyzki
Aktywa netto razem 29 395 (20 466) 8929
W artos¢ firmy - 20466 20 466

CTN&P byt nadawcg kanatu Zoom TV dostepnego m.in. w naziemnej telewizji cyfrowej. Przejecie umozliwito
grupie, do ktorej nalezy Spotka, dywersyfikacje dziatalnosci - poszerzenie oferty kanatow dostepnych
w naziemnej telewizji cyfrowej oraz integracje wybranych obszaréw operacyjnych posiadanych kanatéw,
a konsekwencji osiagniecie efektu synergii gldwnie w obszarze marketingu, produkcji kanatu oraz zakupow
kontentu. Efekt synergii zostal umocniony w czerwcu 2018 r. w momencie prawnego potgczenia Kino Polska TV
S.A. ze spotka CTN&P. W ramach aktywdw mozliwych do identyfikacji na dzier nabycia rozpoznano iwyceniono
koncesje - reprezentujgcg formalne prawo do nadawania obowigzujgce do dnia 28 grudnia 2025 r. - na taki
okres wyznaczono amortyzacje koncesji. Wartos¢ firmy w kwocie 20 466 tys. zt przypada na opisane powyzej
korzysci skali i synergie, odzwierciedla réwniez wartos¢ nieformalnych relacji  pracownikow
i wspotpracownikéw CTN&P przede wszystkim z dostawcami kontentu lokalnego. Zadna cze$¢ wskazane;

wartosci firmy nie bedzie podlega¢ odliczeniu dla celéw podatku dochodowego.
Warto$¢ godziwa dodatkowych zobowigzan finansowych obejmowata na dzier nabycia kontroli:

= zobowigzanie grupy kapitatowej, do ktdrej nalezy Spotka, do nabycia 21% udziatéw w okreslonym czasie za

cene 10 000 tys. zt - nabycie zostato zrealizowane w dniu 5 wrze$nia 2016 r.;

« zobowigzanie do nabycia na zadanie wspdlnika mniejszosciowego pozostatych 30% udziatow w okreslonym

przedziale czasowym za cene 10 000 tys. zt (tzw. opcja put) - nabycie zostato zrealizowane 23 stycznia 2018 r.

Nie rozpoznano udziatdw niekontrolujacych, poniewaz, w opinii Zarzadu, wszystkie istotne korzysci zwigzane

z tymi udziatami zostaly na moment nabycia przekazane nabywcy, tj. grupie kapitatowej, do ktérej nalezy
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Spotka. Zdaniem Zarzadu wskazywata na to uzasadniona ekonomicznie pewno$¢ co do realizacji instrumentu

o charakterze 'opcji put' przez udziatowca niekontrolujgcego.
W zwigzku z opisang powyzej korektg w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przeksztatcono:

e sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. korygujac

amortyzacje koncesji o kwote 161 tys. z;

e sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2019 r. korygujac

amortyzacje koncesji o kwote 80 tys. 7,

e sprawozdania z przeptywOw pienieznych za okres 6 miesiecy oraz za okres 3 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2019 r.

Korekta btedu w zakresie prezentacji

W 2019 r. Spdtka dokonata réwniez nastepujacej korekty prezentacyjnej, majacej na celu lepsze
odzwierciedlenie charakteru ujetych transakcji nie zwigzanych z opisang powyzej korektg btedéw: zmieniono
nazwe linii w zestawieniu catkowitych dochoddéw z ,,Przychody ze sprzedazy produktow" na Przychody z umoéw

z klientami".
Ponizej przedstawiono wplyw opisanej powyzej zmiany prezentacyjnej oraz korekty btedu na sprawozdanie

z catkowitych dochoddéw oraz na sprawozdanie z przeptywOw pienieznych za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 r.
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Przeksztatcenie Sprawozdania z catkowitych dochoddw za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z uméw z klientami

Koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Catkowite dochody ogdtem

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej, podstawowy

i rozwodniony:

- z dziatalnosci kontynuowanej

-z zysku roku obrotowego

$rednia wazona liczba akcji w okresie
rozwodniona liczba akcji w okresie

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 .
(dane zaraportowane,
w tys. zt)

77 389

(70 404)
391
(535)

6841

46
(1276)

5611
(1 357)

4254

4254

4254

0,21
0,21

19 821404
19 821404
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Korekta btedu
(w tys. z)

161

161

161

161

0,01
0,01

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2019 .
(przeksztatcone, w tys. zt)

77 389

(70 243)
391
(535)

7002

46
(1276)

5772
(1 357)

4 415

4 415

4 415

0,22
0,22

19 821404
19 821404



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV SA
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,$rédroczna sprawozdawczosé finansowa'

Przeksztatcenie Sprawozdania z catkowitych dochodow za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.

3 miesiace zakonczone
30 czerwca 2019r.
(dane zaraportowane,

Korekta 3 miesigce zakonczone
btedu 30 czerwca 2019r.
(w tys. zt) (przeksztatcone, w tys. z})

w tys. z})

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z uméw z klientami 41 500 - 41 500
Koszty operacyjne (37 555) 80 (37 475)
Pozostate przychody operacyjne 134 - 134
Pozostate koszty operacyjne (453) - (453)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3626 80 3706
Przychody finansowe 23 - 23
Koszty finansowe (612) - (612)
Zysk przed opodatkowaniem 3037 80 3117
Podatek dochodowy (868) - (868)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 169 80 2 249
Zysk netto za okres 2 169 80 2 249
Catkowite dochody og6tem 2169 80 2 249
Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

podstawowy i rozwodniony:

- z dziatalnosci kontynuowane;j 0,11 - 0,11
-z zysku roku obrotowego 0,11 - 0,11
Srednia wazona liczba akcji w okresie 19 821 404 19 821 404
rozwodniona liczba akcji w okresie 19 821 404 19 821 404
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV SA

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,$rédroczna sprawozdawczosé finansowa'

Przeksztalcenie Sprawozdania z przeptywdw za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2019 r.

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Réznice kursowe
Odsetki i dywidendy, netto
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej
Wynik z tytutu zmian wartosci godziwej pochodnych
instrumentéw finansowych
Nabycie aktywdéw programowych
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych kosztow
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umoéw z klientami
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony izwrécony
Podatek dochodowy naliczony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy érodkéw pienigeznych z dziatalnos$ci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych iwartosci
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych iwartosci
niematerialnych

Zalozenie nowej jednostki zaleznej
Odsetki otrzymane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnos$ci
finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

6 miesiecy zakornczone

30 czerwca 2019 r.

(dane zaraportowane, w tys. zi)

4 254

15 781
(32)
1133
®)

(10)

(15 000)
124

501

357

(42)
1758
125

(1 650)
1357

8 648

(2 484)

(106)
26

(2 556)

(812)
4030
(7 761)
(1016)
(5 559)

533

286

819

90

Korekta
btedu
(w tys. zt)

161

(161)

6 miesiecy zakornczone
30 czerwca 2019r.
(przeksztatcone, w tys. z})

4415

15 620
(32)
1133
®

(10)

(15 000)
124

501

357

(42)
1758
125

(1 650)
1357

8 648

(2 484)

(106)
26

(2 556)

(812)

4030
(7 761)
(1 016)

(5 559)

533

286

819
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Informacje uzupetniajgce
Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2020 r.

1. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok w Swietle wynikdw zaprezentowanych w niniejszym Raporcie w stosunku do wynikéw

prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2020 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej

z 0s6b

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV SA posiadajgcych - zgodnie z najlepszg wiedzg
Emitenta - co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego Raportu.
Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Posiadacz akeji Rodzaj akcji Liczba akeji” Udziat w kapitale Liczba gtoséw _ Ud_ua} w ?golnej
zaktadowym (%) na Wz liczbie gtoséw na WZ
SPI International B.V. Zwykle na 12913 285 65,15% 12913 285 65,15%
okaziciela
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema Zwykte na
. ) o 1702 462 8,59% 1702 462 8,59%
TFI S.A. (tacznie z Total FIZiTTL 1 okaziciela ° ’
Sp.z0.0.)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwvkle na
Emerytalne S.A. (tacznie yKie 1038 944 5,24% 1038 944 5,24%
. okaziciela
z Nationale-Nederlanden OFE
i Nationale-Nederlanden DFE)
. Zwykte na
Pozostali - 4166 713 21,02% 4166 713 21,02%
okaziciela
RAZEM Zwykte na 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%
okaziciela

*Informacje w tabeli oparte sg o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SPI International B.V. o faktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta

Podmiotem dominujacym wobec SPI International B.V. posiadajagcym 100% udziatdbw w tej spoice

jest Cooperatieve SPI International U.A. Jednostkg dominujaca na najwyzszym szczeblu jest Pani Hilda Uziyel.
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Informacje uzupetniajgce
Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2020 r.
Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Spotki, od dnia przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2020 r.,
. od 21 maja 2020 r. do chwili obecnej, nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy Kino Polska

TV S.A., posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

3. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian

w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej

Z
Z 0S0b
. Udziat procentowy .
Imie . = . i ) o . Udziat procentowy
. i Liczba akcji Liczba gtoséw w ogélnej liczbie i
i Nazwisko ) w kapitale zaktadowym
gtosow
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
20.08.2020 r. 21.05.2020 r. 20.08.2020 r. 21.05.2020 r. 20.08.2020 r. 21.05.2020 r. 20.08.2020 r. 21.05.2020 r.
Bogustaw Kisielew ski
136 124 136 124 136 124 136 124 0,7% 0,7% 0,7% 0,7%

- Prezes Zarzadu

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Kino Polska TV S.A.

nie posiadajg akcji Spotki.

4. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zaréwno Emitent, jak i pozostate podmioty z Grupy Kapitatowej, nie toczg przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowan spetniajacych kryteria
wskazane w niniejszym punkcie zaréwno w odniesieniu do pojedynczego postepowania jak i do dwu lub wiecej

postepowan.

5. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej Emitenta nie zawieraly w okresie sprawozdawczym istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej

od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie objetym niniejszym Raportem Emitent nie udzielit poreczen kredytéw, pozyczek lub gwarancji

spetniajacych powyzsze kryterium.
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Informacje uzupetniajgce
Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2020 r.

7. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowigzan przez Grupe

Zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
31 stycznia 2020 r. Jacek Koskowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki ze

skutkiem natychmiastowym.

27 lutego 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do Rady Nadzorczej Spotki Marcina

Boroszko.

1 lipca 2020 r. Katarzyna Woznicka zrezygnowata z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki, natomiast Alber
Uziyel ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Emitenta. Obie rezygnacje zostaty zlozone ze

skutkiem natychmiastowym.

2 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Katarzyne Woznickg do Zarzadu Emitenta.

W zwigzku z powyzszym, na dzien publikacji Raportu, sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. jest
nastepujacy:

Zarzad Kino Polska TV S.A.

e  Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu,
e  Berk Uziyel - Cztonek Zarzadu,

e Marcin Kowalski - Cztonek Zarzadu,

e  Katarzyna Woznicka - Czlonek Zarzadu,

e  Levent Gultan - Czlonek Zarzgdu.

Rada Nadzorcza Kino Polska TV S.A.

« Loni Farhi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
 Stacey Sobel - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
« Marcin Boroszko - Cztonek Rady Nadzorczej,

« Piotr Orfowski - Czionek Rady Nadzorczej,

Jesus Perezagua Sanchez - Cztonek Rady Nadzorczej,

« Krzysztof Rudnik - Cztonek Rady Nadzorczej.

Ogladalnosé

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA wraz z opisem czynnikdw i zdarzen majgcych na nie
znaczacy wplyw, zostaly zaprezentowane w punkcie 5 Skonsolidowanego raportu $rodrocznego za okres od
1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 .
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Informacje uzupetniajgce
Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2020 r.

Gtownym obszarem dziatalnosci Grupy Kino Polska TV SA jest rynek telewizyjny, na ktérym kluczowa role

odgrywa ogladalnosc.

W | potowie 2020 r. Grupa osiagneta 2,30% udziatu w ogladalnosci widowni komercyjnej, notujac prawie 22%
wzrost wzgledem | pétrocza 2019 r. (SHR%, All 16-49, live). Omawiane pétrocze byto rekordowe pod wzgledem

udziatu w rynku w historii Grupy.

Wzrosty rok do roku zanotowaty wszystkie kanaly nadawcy objete pomiarem w panelu Nielsena: Kino Polska

Muzyka (+50% r/r), Kino Polska (+39,1%), Stopklatka (+19,8%), Zoom TV (+13,5%) i Kino TV (+13,3%).

W okresie kwiecien-czerwiec 2020 r. widoczne byto skrdcenie czasu reklamowego, a takze zanotowano spadki
CPP. Mniejsze wydatki na reklame telewizyjng oraz nizsze CPP miaty wptyw na zanotowane przez Spotke
przychody reklamowe. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze z uwagi na przede wszystkim bardzo dobrg ogladalnos¢ te

spadki byly znaczagco mniejsze niz trendy rynkowe.

Szczegbtowy wplyw pandemii na wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony
w nocie 2 do Srédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. oraz w nocie 2 do Srédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Kino Polska TV SA za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2020 r.

Stopklatka
W | potowie 2020 r. Stopklatka zanotowata udziat w ogladalnosci widowni komercyjnej na poziomie 1,09% -

oznacza to prawie 20% wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 r. (SHR%, All 16-49, live).

Wsréd widzow naziemnej telewizji cyfrowej wzrost ogladalnosci kanatu byt jeszcze bardziej widoczny. Udziat
Stopklatki w ogladalnosci tej grupy odbiorcow wyniost 2,13% - to 0 22,4% wiecej niz w analogicznym okresie
roku 2019 (SHR%, All TV Terrestrial 16-49, live).

O 17 proc. w poréwnaniu z | pétroczem 2019 r. wydtuzyt sie éredni czas ogladania Stopklatki, ktory
w pierwszych szeSciu miesigcach tego roku wynidst 35 minut i 49 sekund (ATS, All 16-49, live). Wzrost

wskaznika ATS Swiadczy o coraz wiekszej atrakcyjnosci oferty programowej Stopklatki.

Dzieki opisanym powyzej bardzo dobrym wynikom ogladalnosci kanat Stopklatka zanotowat, pomimo trudnej
sytuacji zwigzanej z COVID-19, tylko 2% spadek przychodow w pierwszym pétroczu 2020 r. w poréwnaniu do

analogicznego okresu 2019 r.

Zoom TV
W | potowie 2020 r. udziat Zoom TV w ogladalnosci widowni komercyjnej wyniost 0,59% - tym samym kanat

zanotowat 13,5% wzrost w poréwnaniu z | potroczem 2019 (SHR%, All 16-49, live).
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Informacje uzupetniajgce
Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2020 r.

Wsrdd widzow naziemnej telewizji cyfrowej udziat Zoom TV w ogladalnosci tej grupy widzéw wyniost 0,73%, co

oznacza spadek o 3,9% wzgledem tego samego okresu ubiegtego roku (SHR%, All TV Terrestrial 16-49, live).

O prawie 10,5% w poréwnaniu z | poétroczem 2019 r. wydtuzyt sie sredni czas ogladania Zoom TV, ktory
w | pétroczu 2020 r. wynidst 34 minuty i 37 sekund (ATS, All 16-49, live). Wzrost wskaznika ATS $wiadczy o coraz

wiekszej atrakcyjnosci oferty programowej Zoom TV.

Dzieki opisanym powyzej dobrym wynikom ogladalnosci kanat Zoom zanotowat, pomimo trudnej sytuacji
zwigzanej z COVID-19, tylko 9% spadek przychodéw w pierwszym potroczu 2020 r. w poréwnaniu do

analogicznego okresu 2019 r.

Kino Polska

W | potowie 2020 r. kanat Kino Polska zanotowat udziat w ogladalnosci widowni komercyjnej na poziomie

0,32%, co oznacza 39% wzrost w porownaniu z | potowg 2019 r. (SHR%, All 16-49, live).

Jeszcze wigksze wzrosty Kino Polska zanotowat wsrad widowni telewizji kablowej i satelitarnej. W tej pierwszej
grupie osiggnat 0,57% (SHR%, All Cable 16-49, live) udziatu, co oznacza 50% wzrost w poréwnaniu z | pétroczem
2019 r., w drugiej: 0,39% (SHR%, All Satellite 16-49, live) udziatu, notujac 32,5% wzrost rok do roku.

Sredni czas ogladania Kino Polska w omawianym okresie wyni6st 26 minut i 55 sekund - oznacza to, ze

widzowie Kino Polska spedzili przed telewizorami 34,2 proc. wiecej czasu niz przed rokiem (ATS, All 16-49, live).

Kino TV
W | potowie 2020 r. Kino TV zanotowat udziat w ogladalnosci widowni komercyjnej na poziomie 0,17%, a wiec
o ponad 13% wiecej niz w | potowie 2019 r. (SHR%, All 16-49, live).

Lepsze rezultaty kanat osiggnat wsrod widzow telewizji kablowej i satelitarnej. Udziat Kino TV w ogladalnosci tej
pierwszej grupy odbiorcéw wynidst 0,23% (spadek o 0,8% rok do roku, SHR%, All TV Cable 16-49, live),
natomiast przypadku drugiej - 0,26% (wzrost o 30% rok do roku, SHR%, All Satellite 16-49, live).

Sredni czas ogladania Kino TV wynidst 24 minuty i 23 sekundy (ATS, All 16-49, live), co oznacza 3% spadek r/r.

Kino Polska Muzyka

W | potowie 2020 r. kanat Kino Polska Muzyka zanotowat udziat w ogladalnosci widowni komercyjnej na

poziomie 0,12% - oznacza to 50% wzrost wzgledem | potowy 2019 r. (SHR%, All 16-49, live).

Prawie trzy razy lepszy wynik kanat osiggnagt wsrdd widzow telewizji kablowej. Udziat Kino Polska Muzyka
w ogladalnosci tej grupy odbiorcow wyniost 0,32%, a wiec az o 128,6% wiecej niz w analogicznym okresie rok
weczesniej (SHR%, All TV Cable 16-49, live).

96



Informacje uzupetniajgce
Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2020 r.
O prawie 114% w poréwnaniu z | potroczem 2019 r. wydtuzyt sie Sredni czas ogladania Kino Polska Muzyka,
ktéry w analizowanych miesigcach wyniost 51 minut i 40 sekund (ATS, All 16-49, live). Wzrost wskaznika ATS

Swiadczy o coraz wiekszej atrakcyjnosci oferty programowej Kino Polska Muzyka.

8. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen zwigzanych z dziatalno$cig Grupy

Ryzyko utraty koncesji/nieprzyznania koncesji po uptywie okresu obowigzywania

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w zakresie produkcji i dystrybucji Telewizji Kino Polska opiera
sie na posiadanej koncesji 0 numerze 238/K/2013-T na rozpowszechnianie w sposéb rozsiewczy satelitarnego
kodowanego programu telewizyjnego pod nazwg Telewizja Kino Polska. Niniejsza koncesja obowigzuje do

17 grudnia 2023 r.

Kino Polska TV S.A. posiada takze nastepujace koncesje:

Nr 489/2011-T na program ,,Kino Polska Muzyka", wygasajaca w dniu 6 grudnia 2021 .

Nr 540/2013-T na program ,,Kino Polska International”, wygasajgca w dniu 15 pazdziernika 2023 .

Nr 541/2013-T na program ,,Kino Polska Muzyka International”, wygasajaca w dniu 15 pazdziernika 2023 .

Jednostka zalezna Spdtki - Stopklatka S.A. jest posiadaczem koncesji nr 544/2013-T na rozpowszechnianie
programu Stopklatka TV w sposob cyfrowy rozsiewczy naziemny w multipleksie pierwszym oraz w sposéb
rozsiewczy satelitarny, zmienionej 27 lutego 2014 r., ktéra obowigzuje od dnia 30 pazdziernika 2013 r. i wygasa

z dniem 29 pazdziernika 2023 r. Stacja rozpoczeta nadawanie 15 marca 2014 r.

Ponadto CTN&P uzyskata koncesje nr 629/2015-T na rozpowszechnianie kanatu Zoom TV w multipleksie ésmym
oraz koncesji 0 numerze 654/2016-T, na mocy ktorej kanat rozpowszechniany jest tez drogag satelitarna.

26 czerwca 2018 r. spotka ta zostata potaczona z Emitentem.

Istnieje ryzyko, ze ewentualne niewypetnianie postanowier koncesji, w szczegolnosci w zakresie tresci
programowych lub maksymalnego czasu emisji reklam, lub trwale zaprzestanie emisji programu, moga
spowodowaé sankcje ze strony KRRIiT (wezwanie do usuniecia naruszen, kary pieniezne w wysokosci do 50%
optaty rocznej za uzywanie czestotliwosci lub do 10% przychodéw nadawcy za poprzedni rok podatkowy, badz
utrate koncesji). Hipotetycznie nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRIT mogtaby odmowi¢ ponownego przyznania
Kino Polska TV S.A. lub Stopklatka S.A. koncesji po okresie, na jaki zostaty one pierwotnie wydane, lub tez, ze
warunki ponownie wydanych koncesji (albo uméw zwigzanych z koncesjg, np. na wynajem transpondera czy
ustuge nadawczg) bedg z punktu widzenia Emitenta mniej korzystne niz w ramach obecnie posiadanych
koncesji. Jednakze Zarzad Spétki stoi na stanowisku, iz przedmiotowe ryzyko jest minimalne, co potwierdza

rowniez obserwacja realiow rynkowych.

Nalezaca do Grupy spétka Filmbox International Ltd. dysponuje koncesjg na kanaty filmowe marki FilmBox

wydang bezterminowo przez Office of Communications (,,Ofcom") z siedzibg w Londynie. 1 lutego 2020 r.
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Grupa przeniosta do Hiszpanii dwie koncesje (dotyczace kanatéw Kino TV oraz Gametoon HD), natomiast do
korica 2020 r. planowane jest przeniesienie do Hiszpanii takze pozostatych koncesji na kanaty filmowe marki
FilmBox. Whascicielem konces;ji jest spotka wchodzaca w sktad Grupy - Filmbox Iberia S.L.U. Szczeg6ly podano

w punkcie 9,,0pis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen zwigzanych z otoczeniem Grupy".
Ryzyko nieprzedtuzenia umow wspotpracy z operatorami kablowymi i cyfrowymi

Podstawe przychodéw Grupy stanowig optaty uiszczane przez operatorow telewizji kablowych i cyfrowych
platform satelitarnych z tytutu reemisji programoéw telewizyjnych produkowanych/dystrybuowanych przez Kino

Polska TV S.A. oraz Filmbox International Ltd.

Grupa podpisata umowy na reemisje programu Telewizja Kino Polska ze wszystkimi operatorami cyfrowych
platform satelitarnych oraz z wiekszoscig operatoréw telewizji kablowych, w tym ze wszystkimi najwigkszymi
(UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea); zasieg najwiekszych operatoréw obejmuje ok. 75% abonentow
telewizji kablowych w Polsce. Ponadto Telewizja Kino Polska jest takze dostepna w wersji international (Kino

Polska International) w Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej za posrednictwem platformy Dish Network.

Grupa podpisata tez umowy na dystrybucje programu Kino TV (dawniej FilmBox) ze wszystkimi operatorami
platform satelitarnych i wiekszoscig operatorow telewizji kablowej. Emitent zawart réwniez umowy na
dystrybucje pakietu programéw FilmBox Premium ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych i ponad
150 operatorami telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi najwiekszymi (UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya,
Inea). Stacja Kino Polska Muzyka jest dostepna w ofertach wybranych operatoréw kablowych (m.in. UPC
Polska, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea) oraz na wszystkich platformach satelitarnych. Ponadto kanat ten
jest takze dostepny w wersji international (Kino Polska Muzyka International) w Stanach Zjednoczonych

Ameryki Pétnocnej za posrednictwem platformy Dish Network oraz oferty Ipla Polonia, skierowanej do Polonii.

Czes¢ umow z operatorami przewiduje przychody ryczattowe, a cze$¢ uzaleznia wielko$¢ przychodéw od

faktycznej liczby abonentéw programéw w danym miesigcu.

Umowy z gtéwnymi operatorami zawarte sa: na czas od roku do trzech lat, z mozliwoscig wypowiedzenia
umowy najwczesniej na trzy miesigce przed uptywem pierwszego okresu umowy, przy czym, jezeli umowa nie
zostanie wypowiedziana, zostaje przedtuzona automatycznie na kolejny czas okreslony, na czas nieokreslony,

zazwyczaj z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wypowiedzenia przez operator6w lub tez nieprzedtuzenia na kolejne okresy jednej
lub kilku uméw. Wypowiedzenie/nieprzedtuzenie umowy, w szczegélnosci przez operatora o duzej liczbie
abonentow, miatoby znaczny negatywny wplyw na przychody i wyniki Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
Grupa stara sie ograniczy¢ powyzsze ryzyko, tworzac dla poszczeg6lnych kanatdw atrakcyjng oferte

programowa oraz negocjujgc odpowiednie zapisy umoéw, w tym warunki ich wypowiedzenia i przedtuzania.
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Ryzyko modelu biznesowego

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy koncentruje sie wokdt rozpowszechniania kanatdw Kino Polska, Kino Polska
Muzyka, Zoom TV, Stopklatka TV, dystrybucje i produkcje programéw telewizyjnych o profilu filmowym,
przeznaczonych dla innych nisz rynkowych (Kino TV i pakiet FilmBox Premium) oraz kanaly Kino Polska

International i Kino Polska Muzyka International.

Istnieje ryzyko niedopasowania oferty programéw Grupy do zmieniajacych sie oczekiwan widzow, odptywu
widzOw w kierunku tresci dostepnych w Internecie, badz tez braku mozliwosci wprowadzenia do oferty

kolejnych atrakcyjnych produktéw w miare nasycania sie dotychczasowych rynkow.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na rynkach, gdzie sukces handlowy zalezy od trudnych do przewidzenia czynnikdw,
jakimi s zadowolenie klientéw i akceptacja tresci programowych. Zadowolenie widzdw z oferty programowej
ma zasadnicze znaczenie dla mozliwosci pozyskania i utrzymania klientdw, jak rowniez osiggania i zwiekszania
przychodow uzyskiwanych z abonamentu. Zdolno$¢ do generowania przychoddw z reklam jest uzalezniona od
zapotrzebowania odbiorcdw na nadawane przez Grupe Kapitatowg programy telewizyjne. Tak wiec ogladalnosé
emitowanych przez Grupe programéw wptywa bezposrednio zaréwno na atrakcyjnos¢ kanatow telewizyjnych
dla obecnych i potencjalnych reklamodawcéw, jak réwniez na wysokos¢ optat, ktére Grupa moze uzyskaé za

czas emisji reklam.

Popyt na programy telewizyjne oraz preferencje programowe podlegajg czestym zmianom. Grupa moze nie by¢
w stanie przyciggng¢ ani utrzymac klientéw, jezeli nie zdota skutecznie przewidzie¢ zapotrzebowania na
programy lub zmiany gustéw odnos$nie tresci programowych lub, gdy konkurentom Grupy Kapitatowej uda sie
przewidzie¢ takie zapotrzebowanie lub zmiany gustéw bardziej efektywnie. W rezultacie moze to spowodowac
zwigkszenie wspotczynnika odptywu klientéw oraz spadek ogladalnosci programéw i zwigzane z tym trudnosci
w pozyskiwaniu reklamodawcow. W konsekwencji, brak akceptacji oferty programowej Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV S.A. lub brak zdolnosci do pozyskiwania praw do emisji programow/filméw, moze mie¢ istotny
niekorzystny wplyw na wyniki dziatalnosci Grupy, jej sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju. Grupa
Kapitatowa stara sie niwelowaé powyzsze ryzyko poprzez przygotowywanie dla swoich widzéw atrakcyjnej

oferty programowe;.

W celu zminimalizowania przedmiotowego ryzyka od 2012 r. Grupa systematycznie zwieksza swojg obecnos¢
w obszarze nowych medidéw, m.in. za pomocg aplikacji mobilnej FilmBox Live, obecnosci Telewizji Kino Polska
w TV Mobilnej Cyfrowego Polsatu, jak rowniez dostepnosci kanatow: Telewizja Kino Polska, Kino TV i FightBox
w telewizji internetowej na zywo Orange Tu i Tam, a takze w telewizji internetowej na zywo Play Now
i WPPilot.

Emitent jest 100% udziatowcem w Filmbox International Ltd., dzieki czemu aktywnosci zwigzane z produkcja
i dystrybucja kanatow filmowych marki FilmBox na ogolno$wiatowym terytorium sa obecnie kontrolowane

przez Grupe Kapitatowa Kino Polska TV S.A. Dodatkowym czynnikiem minimalizujagcym ryzyko nasycenia
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danego rynku jest ekspansja swoich ustug na inne rynki zagraniczne. Dzigki obranej strategii Grupa Kapitalowa

jest obecna w ponad 30 panstwach Swiata.

Grupa stale rozszerza swojg oferte programowa. Spétka jest wiekszosciowym udziatowcem spotki Stopklatka
S.A., nadawcy pierwszego w Polsce naziemnego kanatu filmowego - Stopklatka TV, ktéry nadawany jest od

2014 r.

W 2016 r. do portfolio Spotki zostat dotgczony kolejny kanat telewizji naziemnej - Zoom TV, ktérego nadawca
byta 6wczesna jednostka zalezna Emitenta - Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. W 2018 r. CTN&P

zostata potgczona ze Spotka.
Ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem przerw w przekazywaniu sygnalu telewizyjnego jest typowym
i charakterystycznym elementem dziatalnosci wszystkich nadawcow telewizyjnych. Grupa zaopatruje swoich
klientow, operatorow telewizji kablowych i operatoréw satelitarnych platform cyfrowych gtéwnie w sygnat
przekazujacy programy telewizyjne Grupy Kapitatowej drogg satelitarng. Sygnat satelitarny dla kazdego
z programoOw jest zakodowany. Obstuge techniczng zwigzang z rozpowszechnianiem sygnatu kanatéw Grupy

powierzono wyspecjalizowanym podmiotom.

Istnieje jednak ryzyko, ze mimo podpisanych uméw i zastosowanych rozwigzan technicznych nastapi przerwa
w mozliwosci odbioru jednego/wielu programéw Grupy przez operatoréw lub tez przez ostatecznych widzéw,
w szczegblnosci w przypadkach wadliwego dziatania albo uszkodzenia urzgdzen czy sieci Swiattowodowych,
badz tez w efekcie dziatania sity wyzszej (np. katastrof naturalnych). Czynniki te mogg mie¢ istotny negatywny

wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

Grupa Kapitatowa stara sie minimalizowac ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego. Urzadzenia
do produkcji i emisji programow telewizyjnych Grupy wyposazone sa w szereg zabezpieczen, obnizajgcych

prawdopodobienstwo wystgpienia oraz skutki ewentualnej awarii.
Ryzyko utraty kadry zarzadzajgcej i kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ oraz rozwoj Grupy sa uzaleznione od wiedzy i doswiadczenia jej kadry zarzadzajgcej oraz
pracownikéw. Prowadzenie dziatalnosci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej wyzszego
szczebla. Utrata lub brak mozliwosci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska moze mie¢

istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ operacyjng lub dalsze perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w branzy mediéw wymaga pozyskiwania i utrzymywania
pracownikdw ze specyficznym wyksztatceniem i doswiadczeniem, ktérych podaz na rynku jest stosunkowo
ograniczona. Ponadto, na rynku funkcjonujg przedsigbiorstwa i holdingi z branzy mediéw, ktére z uwagi na
skale dziatania kreujg popyt na pracownikow (szczegdlnie specjalistow zajmujacych sie obstugg techniczng

i przygotowywaniem programdw) i mogg oferowac im korzystniejsze warunki zatrudnienia.
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Nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka wystgpienia trudnosci w pozyskaniu badz zatrzymaniu pracownikéw
niezbednych do prowadzenia dziatalnosci. Grupa stara sie zapobiega¢ utracie kadry zarzadzajacej i kluczowych

pracownikéw poprzez oferowanie atrakcyjnego na tle rynku wynagrodzenia.
Ryzyko ustug obcych

Specyfika dziatalnosci Grupy Kapitatowej powoduje, ze znaczacy udziat w kosztach dziatalnosci majg koszty
ustug obcych. Na ustugi obce skladajg sie opfaty licencyjne i dystrybucyjne, oplaty za specjalistyczne ustugi
dotyczace produkcji i dystrybucji programow telewizyjnych oraz opfaty za réznego rodzaju typowe ustugi,
Swiadczone dla danego przedsigbiorstwa. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia warunkéw handlowych
jednej lub wielu ustug obcych, nabywanych przez Grupe, w szczegdlnosci kosztdw licenciji lub wzrostu kosztéw

nadawania programow drogq satelitarna.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Grupa na biezagco monitoruje warunki wynikajgce z zawieranych

umow, analizuje dostepne opcje rynkowe oraz negocjuje warunki kontraktow.
Ryzyko dominujgcego wptywu gtdwnego akcjonariusza na dziatania Grupy

SPI International B.V. posiada akcje stanowiace 65,50% akcji ogdtem i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania gtéwnego akcjonariusza nie beda zbiezne z
interesami akcjonariuszy mniejszosciowych. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze gtéwny
akcjonariusz podejmie decyzje o zmianie kolejnosci realizacji poszczegolnych zatozen strategii Grupy lub tez
decyzje o zmianie samej strategii czy tez zmianie przedmiotu dziatania Spotki. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka,
ze gtowny akcjonariusz bedzie wywierat decydujacy wptyw na decyzje Emitenta, w tym decyzje dotyczace tresci

uchwat podejmowanych przez Walne Zgromadzenie.
Ryzyko zwigzane z umowami dystrybucyjnymi i produkcyjnymi dla programéw FilmBox

Grupa od 2009 r. w ramach swoich ustug oferuje produkcje i dystrybucje programéw telewizyjnych z rodziny
FilmBox. W dniu 18 lutego 2014 r. zawarto umowe dystrybucyjng pomiedzy Emitentem a Filmbox International
Ltd. (,Umowa FB"). Przedmiotem Umowy FB jest udzielenie przez Filmbox International Ltd. (jednostka zalezna
od Emitenta) na rzecz Emitenta licencji (wytgacznej na terytorium Polski oraz niewytacznej w pozostatych krajach
na ogélnoswiatowym terytorium) obejmujgcej prawa do reemisji kanatéw filmowych marki FilmBox (do ktdrych
Filmbox International Ltd. posiada koncesje), wraz z mozliwoscig udzielenia sublicencji operatorom kablowym,
satelitarnym lub dziatajacym z wykorzystaniem innych technik transmisji i reemisji. W 2018 roku rozszerzono
zakres umowy FB o programy telewizyjne, bedace przedmiotem koncesji spotki pod firmg Mediabox
Broadcasting International Ltd., do ktérych dystrybucji Filmbox International Ltd. jest uprawniony. Umowa FB
zastgpita w wyzej opisanym zakresie umowe dystrybucyjng z dnia 30 wrzesnia 2011 r. zawartg pomiedzy
Emitentem a Cinephil France S.A.S. ktorej przedmiot ograniczono aneksem z dnia 18 lutego 2014 r. do

dystrybucji przez Kino Polska TV S.A. kanatow tematycznych, takich jak: FASHIONBOX, FIGHTBOX, DOCUBOX,
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FASTNFUNBOX, 360TUNEBOX, EROX, EROXXX, Gamteoon, Funbox UHD oraz aplikacji FILMBOX LIVE i tresci VOD

sygnowane markg FilmboxonDemand

Dodatkowo KPTV Media Sp. z 0.0. w dniu 13 marca 2013 r. zawarta dwie znaczace umowy z Filmbox
International Ltd. - produkcyjng i telekomunikacyjng, na mocy ktorych Swiadczyta ustugi przygotowywania
kanatldw z rodziny FilmBox, w zwigzku z czym zakres prac Kino Polska TV S.A. ograniczat sie do dziatan
uzupetniajgcych aktywnosci KPTV Media Sp. z 0.0. w tym zakresie. Zarowno Emitent, jak i KPTV Media
Sp. z o.0., podpisaly takze umowy na przygotowywanie kanatdw tematycznych ze spotka Mediabox
Broadcasting International Ltd. oraz Rox Entertainment B.V. 26 czerwca 2018 r. doszto do pofaczenia KPTV
Media ze Spotka, w wyniku czego Emitent przejat wszystkie obowigzki KPTV Media wynikajace z opisanych

wyzej umow.

Nie mozna wykluczy¢, ze wymienione wyzej umowy nie zostang przedtuzone na kolejne okresy obowigzywania
lub, ze wynegocjowane zostang nowe, mniej korzystne warunki handlowe. Nie mozna takze wykluczy¢, ze
z przyczyn, na ktére Spotka nie ma wpltywu, koncesjonariusz utraci jedng lub wiecej koncesji, co miatoby istotny
negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

W celu zminimalizowania niniejszych czynnikdw ryzyka Kino Polska TV S.A. w dniu 27 listopada 2013 r. stata sie
wiascicielem 100% udziatéw Spétki Filmbox International Ltd., spétki bedacej wiascicielem kanatow filmowych z

grupy Filmbox.

W 2018 r. Spotka podpisata trojstronna umowe z Filmbox International Ltd. i Mediabox Broadcasting
International Ltd. dotyczacg dystrybucji kanatow Filmbox i Mediabox na rynkach CEE. Na mocy tej umowy
Filmbox International Ltd. przejat przychody z kanatow Mediabox na rynkach CEE oraz koszty ustug

produkcjnych kanatéw Mediabox.

9. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z otoczeniem Grupy

Ryzyko sytuacji makroekonomicznej i kondycji gospodarstw domowych

Poziom przychoddw Grupy w gtdwnej mierze uzalezniony jest od zamoznosci mieszkancéw Polski oraz
pozostatych krajow, na terytorium ktérych prowadzi ona swojg dziatalnosé (w szczeg6lnosci mieszkancow
wiekszych miast), ktora zmienia sie w zaleznosci od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki wzrostu
gospodarczego, poziomu bezrobocia, konsumpcji indywidualnej, wskaznikbw optymizmu konsumentéw,
poziomu kursu euro wobec zlotego oraz polityki fiskalnej panstwa. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
przedituzajgcego sie ostabienia lub pogorszenia koniunktury gospodarczej nastapi zmniejszenie popytu na ustugi

oferowane przez Grupe Kapitatowa, co moze wptyngé negatywnie na jej rozwoj oraz wyniki finansowe.

Jednym ze zrdédet przychodow Grupy jest sprzedaz reklam na dystrybuowanych przez nig kanatach (na

terytorium Polski i Czech). Kryzys gospodarczy, a tym bardziej recesja w kraju, mogtby doprowadzi¢ do sytuacji,
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w ktorej obecni reklamodawcy korzystajacy z czasu reklamowego kanatow Grupy ograniczyliby swoje wydatki

reklamowe.

Zgodnie z przewidywaniami ekspertéw, w 2020 r., w zwigzku z pandemig koronawirusa SARS-CoV-2, Polska
moze odnotowaé spadek tempa wzrostu Produktu Krajowego Brutto. Spowolnienie gospodarcze mogtoby mie¢
negatywny wptyw m.in. na aktywnos¢ reklamodawcow. Nizsze wydatki na reklame prawdopodobnie znalazlyby
rowniez odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy. Jednakze, zdaniem Zarzadu Spoétki, na obecnym
etapie rozwoju pandemii oraz jej biezacym, wcigz trudnym do oszacowania, dtugofalowym poziomie wptywu na
poszczegblne sektory gospodarki, nie jest mozliwe precyzyjne wskazanie okresu obnizenia przychodow

reklamowych.

Dlugookresowe regionalne badz globalne spowolnienie gospodarcze miatoby negatywny wptyw na wysoko$¢
wydatkow konsumpcyjnych w kraju. Cze$¢ kanatow bedacych w portfolio Grupy obecna jest w platnej ofercie
operatorow kablowych i satelitarnych. Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuacji, w ktorej niektérzy abonenci na
pewien czas zrezygnowaliby z platnej oferty, co skutkowatoby spadkiem przychodoéw Grupy z emisji jgj
kanatow. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz z uwagi na wprowadzane przez polskie wtadze rozwigzania, ktére majg
sktoni¢ ludzi do pozostawania w domach, mozna spodziewac sie, iz zaréwno telewizja jak i serwisy VOD bedg

cieszyly sie w tych szczegolnych okolicznosciach wzmozonym zainteresowaniem.

Istnieje rowniez ryzyko pogorszenia sie sytuacji finansowej kontrahentéw Grupy, przez co moga miec oni

problem z terminowym regulowaniem naleznosci wobec niej.

Nie mozna takze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej, w zwigzku z pandemig koronawirusa SARC-CoV-2, dojdzie do
ostabienia polskiej waluty w stosunku do innych walut, co réwniez mogtoby mie¢ negatywny wplyw na sytuacje

finansowa Grupy.

Na dzien publikacji Raportu, Zarzad nie przewiduje w $rednim i dtugim okresie bezposredniego, istotnie
negatywnego wplywu pandemii koronawirusa (SARS-CoV-2) na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki
operacyjne Grupy. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze przedtuzajacy sie okres ograniczen w dziatalnosci
gospodarczej, rozszerzanie sie i przediuzanie dotkliwych dla polskiej gospodarki dziata ograniczajgcych
rozprzestrzenianie sie koronawirusa, bedg miaty w $rednim i dtugim terminie negatywny wplyw na sytuacje
finansowa i wyniki operacyjne Grupy. Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje i bedzie odpowiednio reagowat,
aby ztagodzi¢ wptyw tych zdarzen, jezeli wystapia. Jesli Zarzad Spétki otrzyma dane, ktore beda wskazywaly na
istotny negatywny wpltyw pandemii na finanse Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, niezwiocznie przekaze taka
informacje do wiadomosci publicznej (zgodnie z Art. 17 ust. 1 i 4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE). Szczeg&towy wplyw pandemii na wyniki finansowe Emitenta i

jego Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w nocie 2 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony
30 czerwca 2020 r. oraz w nocie 2 do Srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Kino Polska TV SA za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r.

Ryzyko konkurencji

Grupa Kapitatowa dziata na wysoce konkurencyjnym rynku, gdzie o uwage ostatecznych odbiorcow rywalizuje
ze sobg wiele stacji telewizyjnych o charakterze filmowym, nadawanych w jezyku polskim i w jezykach obcych,
w rozdzielczosci zwyktej czy tez High Definition, zawierajgcych rozmaite przekroje filmowej i telewizyjnej oferty

produkcji polskiej, amerykanskiej, europejskiej i innych.

Ponadto z ofertg Grupy konkuruje wielu nadawcéw programéw telewizyjnych uniwersalnych, o charakterze
niefilmowym. Szczegolnie widoczne jest to w ofercie operatorow telewizji kablowych, gdzie skoriczona
przepustowos¢ tacza kablowego wymusza ograniczenie oferty do kilkudziesieciu programéw, co pocigga za
sobg regularng wymiane najmniej atrakcyjnych stacji w ofercie. O zainteresowaniu ostatecznego odbiorcy
moga tez zadecydowac warunki tworzone przez operatora, na ktére Grupa Kapitatowa ma niewielki wptyw,
takie jak konstrukcja oferty pakietow telewizyjnych podstawowych i dodatkowych, zawarto$¢ pakietow
w stosunku do ceny i konkurencji, dostepnos¢ sygnatu, oferta dekoderéw itp. Istotng konkurencje dla
programéw oferowanych przez Grupe stanowig réwniez kanaly dystrybuowane w ramach bezptatnej telewizji
naziemnej. W wyniku zakonczenia w lipcu 2013 r. procesu cyfryzacji telewizji naziemnej w Polsce, w dystrybucji
naziemnej znalazly sie dwadziescia cztery kanaly telewizyjne. Kolejng siecig naziemnej telewizji cyfrowej DVB-T,
ktéra zostata uruchomiona w Polsce jest Multipleks ésmy (,MUX8"). Nowy multipleks docelowo miat zawieraé
siedem programoéw standardowej rozdzielczosci (trzy programy Telewizji Polskiej i cztery programy nadawcow
komercyjnych) albo 6 programéw, w tym jeden wysokiej rozdzielczosci (dwa programy SD ijeden HD Telewizji
Polskiej oraz cztery programy SD nadawcow komercyjnych). W listopadzie 2015 r. Krajowa Rada Radiofonii
i Telewizji przyznata cztery koncesje na rozpowszechnianie programOw drogg rozsiewczg naziemng w ramach
Multipleksu 6smego. Pod koniec 2016 r. nadawanie na MUX8 rozpoczeli czterej nadawcy komercyjni.
W grudniu 2018 r. dwa kanaly Telewizji Polskiej (TVP Rozrywka i TVP Sport HD) rozpoczely nadawanie na
o6smym multipleksie. W efekcie zmian w ofercie wprowadzanych przez TVP w roku 2019, ostatecznie na MUX8
od kwietnia 2020 funkcjonujg kanaty TVP Kultura HD oraz TVP HD (nadawany w rozdzielczosci SD). W ocenie
Grupy, z uwagi na duzg zmienno$¢ oferty TVP na MUX8 oraz sezonowo$¢ wynikow ogladalnosci, w chwili
obecnej trudno jednoznacznie ocenia¢ wptyw funkcjonowania wyzej wymienionego zestawu kanatéw TVP na
ogladalnos¢ catego MUX8. Mozliwosé odbioru kanatéw nadawanych poprzez MUX-8 w panelu telemetrycznym,

wg badania NAM na koniec marca 2020 wyniosta 63,9%.

Grupa Kapitatowa stara sie utrzymywac atrakcyjng oferte programowa swoich kanatdéw, jednakze nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze pomimo tego konkurencja w segmencie programow o charakterze filmowym lub w catej
branzy medioéw nasili sie, co mogtoby spowodowac spadek ogladalnosci programéw Grupy i w konsekwencji
negatywnie wptyna¢ na jej wyniki finansowe. Nie mozna réwniez wykluczy¢ pojawienia sie planéw utworzenia

kolejnego multipleksu, co bedzie skutkowato dalszym wzrostem liczby konkurentow.
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Ryzyko roszczen z tytutu naruszenia praw wiasnosci intelektualnej
Prowadzona przez Grupe Kapitatowg dziatalnos¢ opiera sie w znacznej mierze na korzystaniu z praw wasnosci
intelektualnej i zawartych umowach licencyjnych. W przekonaniu Grupy nie narusza ona w swojej dziatalnosci
praw wiasnosci intelektualnej oséb trzecich. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérych Grupa Kapitatowa
mogtaby nieumyslnie naruszy¢ takie prawa. W efekcie pod jej adresem moglyby zosta¢ wysuniete roszczenia
z tego tytutu, w wyniku ktérych wystapitaby koniecznos¢ zaptacenia stosownych odszkodowan. Taka sytuacja

mogtaby mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zmiennosci przepisow prawa, w szczegolnosci regulujgcych dziatalnosé Grupy

W zwigzku z faktem, ze polski system prawny jest przedmiotem czestych zmian, mogg one mie¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. oraz pocigga¢ za sobg powazne ryzyko
w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. W szczeg6lnosci na aktywnos¢ Grupy mogag mie¢ wplyw zmiany
prawa regulujgcego wykonywang dziatalnos¢, w tym Ustawy o radiofonii i telewizji oraz przepiséw
wykonawczych do tej ustawy, Ustawy o prawie autorskim, regulacji UE dotyczacych funkcjonowania organizacji
zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi, a takze zmiana aktow regulujacych dziatalno$¢ rynku

kapitatowego w Polsce.

Nowe regulacje prawne moga potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi,
brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy
administracji publicznej itp. Dodatkowo system podatkowy w Polsce charakteryzuje sie duzg zmiennoscia.
Ewentualne zmiany dotyczace opodatkowania dziatalnosci gospodarczej, zaréwno w zakresie podatku
dochodowego, podatku od towarow i ustug, jak tez innych podatkéw, moga wptynaé negatywnie na dziatalnosé
i poziom dochodéw Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. Grupa narazona jest rowniez na ryzyko zwigzane
z mozliwoscig zmian interpretacji przepisow prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkowe,

majacych wptyw na dziatalnos¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

W celu zminimalizowania przedmiotowego czynnika ryzyka Grupa wspotpracuje z firmg doradcza oraz posiada
niezbedne ubezpieczenia. Ponadto pracownicy i wspOtpracownicy Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
uczestnicza w szkoleniach/warsztatach dotyczacych biezacych zmian w przepisach prawnych regulujacych

dziatalnos¢ Grupy.

Ryzyko kursowe

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. ponosi koszty ustug nadawczych iinnych ustug pomocniczych dla kazdego
z programow telewizyjnych w zwyczajowo przyjetej do tego typu uméw walucie, m.in. w euro. Ponadto Grupa
ponosi czes¢ kosztow zwigzanych z zakupami licencji programowych w dolarach amerykariskich. Tym samym
wartos$¢ niektérych kosztow Grupy narazona jest na ryzyko kursowe. Ewentualne znaczne ostabienie ztotego
wobec euro lub dolara mogtoby spowodowaé zmniejszenie rentownosci Grupy Kapitatowej. W celu

zminimalizowania tego czynnika ryzyka spotki z Grupy posiadajg dewizowe rachunki biezace, w oparciu o ktére
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rozliczane sg transakcje w walutach obcych oraz na biezaco monitorujg wptywy i wyptywy srodkéw pienieznych

realizowane w walutach obcych.

Opisany powyzej czynnik moze mie istotny negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki

i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;.

Dalsze szczegdty dotyczace ryzyka finansowego, na jakie narazona jest Grupa oraz sposéb zarzadzania
tym ryzykiem, przedstawiono w nocie 5.10.4 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

zakonczony 31 grudnia 2019 .

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego za niewtasciwe wykonywanie obowigzkdw informacyjnych

Komisja Nadzoru Finansowego jako organ nadzorujgcy spotki publiczne ma mozliwos¢ zastosowania wobec nich
sankcji administracyjnych (obejmujacych réwniez kary pieniezne) za nieprawidtowe wypetnianie obowigzkéw
informacyjnych przewidzianych w Ustawie o ofercie publicznej oraz w Ustawie o obrocie instrumentami

finansowymi. Kary te moga w istotny sposob wptyna¢ na sytuacje finansowg Grupy.

Ponadto od 3 lipca 2016 r. spotki notowane na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu sg
zobowigzane do bezposredniego stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku, a zakres ich odpowiedzialnosci okresla dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia
na rynku. Wejscie w zycie wskazanych wyzej regulacji wigze sie nie tylko z rozszerzeniem katalogu zdarzen
stanowigcych naruszenie obowigzkéw informacyjnych, ale prowadzi takze do podniesienia wysokosci kar, jakie

w wyniku takiego naruszenia mogg zosta¢ natozone na spétki publiczne.

Emitent stara sie rzetelnie wypetnia¢ natozone na niego obowigzki informacyjne. W tym celu uczestniczy
w konferencjach (organizowanych m.in. przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A oraz Komisje
Nadzoru Finansowego) i w szkoleniach majacych na celu aktualizacje wiedzy o obowigzujgcych przepisach.

Grupa Kapitatowa wspétpracuje réwniez w tym zakresie z kancelarig prawna.

Ryzyko naruszenia przepisow o ochronie danych osobowych skutkujgce mozliwoscig natozenia kar
finansowych za nieprzestrzeganie przepiséw RODO

Spotka w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci przetwarza dane osobowe swoich klientdw,
kontrahentéw oraz pracownikdw i wspotpracownikéw, jest zatem administratorem danych osobowych.
W zwigzku z tym podlega zapisom Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych

i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,RODO").
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Wraz z implementacjag RODO standardy dotyczgce ochrony danych osobowych zostaty podwyzszone. Nalezy
rowniez wspomnie¢ 0 znacznym podniesieniu wysokosci kar pienieznych, ktére w efekcie stwierdzenia
naruszen moga zosta¢ natozone na administratora. Obecnie wynosza one do 20 min euro lub 4% catkowitego
rocznego obrotu z poprzedniego roku. Regulator moze takze natozy¢ czasowy lub catkowity zakazu

przetwarzania danych osobowych.

Emitent opracowat i wdrozyt przewidziane w RODO procedury. Zorganizowano szkolenia dla pracownikéw
Spotki, ktore zostaty przeprowadzone przez pracownikdéw kancelarii prawnej specjalizujacych sie w kwestii
RODO. Zarzad Emitent powotat takze Koordynatora Danych Osobowych. Spétka wspotpracuje rowniez w tym

zakresie z kancelarig prawng.

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej
Filmbox International Ltd. - spdtka wchodzaca w sklad Grupy, dysponuje koncesjg na kanaty filmowe marki

FilmBox wydang bezterminowo przez Office of Communications (,,0fcom™) z siedzibg w Londynie.

W celu unikniecia ryzyka zwigzanego z wystapieniem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, dotyczgcego muin.
ewentualnego pojawienia sie probleméw prawnych, Zarzad Emitenta podjat decyzje o przeniesieniu koncesji na
kanaty filmowe marki FilmBox do Hiszpanii. 1 lutego 2020 r. Grupa przeniosta juz do tego kraju dwie koncesje
(dotyczace kanatow Kino TV oraz Gametoon HD), natomiast do korica 2020 r. (a wiec do konca transition
period) planowane jest przeniesienie do Hiszpanii takze pozostatych koncesji na kanaty filmowe marki FilmBox.
Wihascicielem koncesji jest spdtka wchodzaca w sktad Grupy - Filmbox Iberia S.L.U. Grupa Kapitatowa utworzyta
juz w we wskazanym podmiocie strukture nadawcza, czyli zespot odpowiedzialny za decyzje programowe,

zakupowe i marketingowe.

10. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiggniete przez Grupe wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza

W nadchodzacych okresach Grupa Kapitatowa bedzie w dalszym ciggu pracowata nad umacnianiem pozycji na
polskim rynku telewizyjnym oraz rozwojem na rynkach zagranicznych. Obecnie kanaly z portfolio Grupy
dostepne sg m.in. w takich krajach jak: Polska, Czechy, Rumunia, Stowacja, Wegry, Turcja, Ukraina, a takze

w panstwach bytej Jugostawii, w krajach battyckich oraz na Bliskim Wschodzie.

Grupa konsekwentnie inwestuje w zakup tresci programowych, aby jeszcze bardziej uatrakcyjni¢ oferte

programowa swoich kanatéw i dzieki temu notowac dalszy wzrost liczby subskrybentow.

Planowana jest kontynuacja rozwoju oferty kanatdw segmentu premium nadawanych pod markg FilmBox.
Grupa Kapitatowa, wspOlnie z lokalnymi operatorami, zamierza realizowa¢ kolejne sezonowe akcje
marketingowe, majace na celu utrzymanie wzrostu przychodéw ze sprzedazy tych kanatdw. W przyszlych

okresach Grupa planuje rozpoczaé sprzedaz czasu reklamowego na kanale FilmBox basic w wybranych krajach
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Europy Srodkowo-Wschodniej (obecnie reklamy sa emitowane na kanale FilmBox basic w Czechach).
Spodziewane sg zatem wyzsze przychody ze sprzedazy czasu reklamowego, co przetozy sie na dalsza poprawe

wyniku finansowego.

W nadchodzacych okresach Grupa Kapitatowa bedzie ponadto rozwijata segment digitalowy swojej dziatalnosci
w celu sukcesywnego zwiekszenia udziatu przychoddw ze sprzedazy produktéw nielinearnych - FilmBox Live
i FilmBox On Demand w jej przychodach. Jednym z celéw Grupy jest takze utworzenie wiasnego serwisu Kino
Polska TV. Znajdg sie na nim cenione przez widownie polskie filmy i seriale, znane z kultowego juz kanatu Kino
Polska, ale takze unikalne produkcje Grupy czy niepublikowane wcze$niej wywiady z najstynniejszymi polskimi
tworcami filmowymi. W $wietle zachodzacych zmian mozna spodziewac sig, ze w przysztosci segment

produktéw nielinearnych bedzie stanowit gtéwne Zzrédto przychoddw Grupy

Stopklatka dalej bedzie umacnia¢ swojg pozycje na rynku kanatow filmowo-serialowych. Dokonane inwestycje
w zakupy programowe powinny przyczyni¢ sie do dalszego wzrostu wynikéw ogladalnosci tej stacji. Dzieki
petnej konsolidacji nadawcy kanatu w wynikach Grupy spodziewana jest rowniez kontynuacja pozytywnego
efektu synergii dziatan w zakresie zakup6éw programowych, jak rowniez marketingu i sprzedazy. Konsekwentna
strategia programowa oraz aktywno$¢ marketingowa powinny przetozy¢ sie na jeszcze wiekszg ogladalnos¢

Stopklatki, a co za tym idzie, wzrost wyniku finansowego jej nadawcy.

Grupa planuje takze dalsze wzmacnianie biblioteki programowej kanatlu Zoom TV. Dziatania te majg na celu
wzrost ogladalnosci kanatu i poprawe jego atrakcyjnosci dla reklamodawcédw. Planowane jest takze dalsze
zwigkszanie zasiegu technicznego Zoom TV. Aktualnie kanat dociera do ponad 12 min abonentéw (nie wliczajac

zasiegu naziemnej telewizji cyfrowe;j).

Z uwagi na dynamiczny wzrost popularnosci e-sportu w Polsce (w tym wzrost zainteresowania oglgdaniem
zmagan graczy w klasycznej telewizji), Grupa planuje dalszy rozwoj kanatu e-sportowego Gametoon HD,
inwestycje w jego oferte programowg oraz budowe szerokiej spotecznosci wokot marki Gametoon. Dziatania te

umozliwig zwigkszenie dystrybucji kanatu i wzrost przychoddéw z reklam.

Grupa podjeta decyzje o zwigkszeniu zaangazowania w dziatalno$¢ produkcyjng (produkcja wtasna). Bedzie ona
obejmowata nie tylko dotychczasowg produkcje programoéw na potrzeby kanatow Grupy, ale rowniez produkcje
filmow fabularnych, ktdre trafig do dystrybucji kinowej oraz do oferty kanatdw Grupy. Pozwoli jej to budowac

przewage na rynku telewizyjnym i skutecznie dociera¢ do nowych odbiorcow.

Analizujgc przedstawione wyzej informacje o przewidywanym rozwoju Grupy nalezy mie¢ jednak na uwadze
fakt, iz stopien realizacji opisanych zamierzen jest zalezny od sytuacji gospodarczej. Na dzien publikacji Raportu,
Zarzad nie przewiduje w $rednim i dhugim okresie bezposredniego, istotnie negatywnego wptywu pandemii
koronawirusa (SARS-CoV-2) na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Grupy. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze przediuzajacy sie okres ograniczen w dziatalnosci gospodarczej, rozszerzanie sie i przedtuzanie

dotkliwych dla polskiej gospodarki dziatann ograniczajgcych rozprzestrzenianie sie koronawirusa, bedg miaty
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w $rednim i diugim terminie negatywny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Grupy. Zarzad na
biezaco monitoruje sytuacje i bedzie odpowiednio reagowat, aby ztagodzi¢ wplyw tych zdarzen, jezeli wystapia.
Szczegbtowy wplyw pandemii na wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony
w nocie 2 do Srédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. oraz w nocie 2 do Srédrocznego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego Kino Polska TV SA za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2020 r.
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