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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PZ Cormay
S.A. zsiedzibg jednostki dominujacej, tomianki 05-092, ul. Wiosenna 22, na ktore sktada sie:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016
roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2016 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2016 roku,

-~ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2016 roku,

— informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki dominujqcej i rady nadzorczej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Kierownik
jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z
dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
kierownika jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réowniez ocene ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej dzien 31
grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
Z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki dominujacej,

b) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) oraz
innymi obowiazujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki
dominujacej.

Nie zgtaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na fakt,
iz spbétka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartosci niematerialne w postaci
naktadéw na trwajace prace rozwojowe w kwocie 59.746 tys. zt. Przeprowadzone przez jednostke
dominujaca na koniec badanego okresu testy na potencjalng utrate wartosci zostaty przygotowane
w oparciu o prognozy przysztych wynikow finansowych, zaktadajace wzrost rentownosci w wyniku
sprzedazy nowych analizatorow oraz dedykowanych do nich odczynnikow.

Zwracamy uwage, iz wustalona w efekcie przeprowadzonych testow wartos¢ uzytkowa
niezakonczonych prac rozwojowych uzalezniona jest w znacznym stopniu od realizacji zatozen,
bedacych podstawa prognoz finansowych. Istnieje zatem niepewnos¢ co do ich realizacji, a w
konsekwencji co do wartosci odzyskiwalnej wykazanych w sprawozdaniu finansowym naktadéow na
niezakonczone prace rozwojowe.

Zwracamy rowniez uwage na wydana 21 marca 2017 roku opinie o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostki zaleznej Orphée S.A. Sprawozdanie to byto zbadane przez audytora
szwajcarskiego BDO SA. W opinii tej audytor zawart komentarz objasniajacy, ze w Orphée S.A.
zaprojektowany system kontroli wewnetrznej dotyczacy tworzenia sprawozdan finansowych jest
niewspotmierny do ryzyka jednostki ze wzgledu na jej rozmiar, ztozonos¢ i profil ryzyka. W zwiazku
Zz tym, audytor nie modgt potwierdzi¢ funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej tworzenia
sprawozdan finansowych (artykut 728a Code of Obligation oraz Swiss Auditing Standard 890).
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki
dominujacej. Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki
dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i
wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci iczy sa one zgodne zinformacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle
naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sa
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem byto rowniez zapoznanie sie z oSwiadczeniem jednostki dominujacej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowiacym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnoéci grupy kapitatowej.
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Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka dominujaca zawarta informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pozn.
zm.). Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 28 kwietnia 2017 roku.
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