Grupa Kapiteiowa TRUST

Skonsatidowane sprawozdanie sporzqdzone ng dzten 31 grudnia 2011 1.

SKONSCLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES ZAKOWNCZONY

31 GRUDNIA 2011 R,

Dziglatnoée kentynuowana
Preychody ze sprzedazy

Koszt wlasiy sprzedaiy

Zysk (strata) brutte ze sprredaly

Koszty spreadayy

Koszty ogdlegn Zarzadu

Pozgstale preyvehody operacyjne

Pazastale koszty operacyjne

Zysk [strata) na dziataincic operacy jne]
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Lzlat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszomych

Iysk {strata} przed opodatkewanism

Podatek dachodowy
Zysk jsheata) netto 7 dxlalalneied kanty nuowanef

Dziglalnoi zanfechana
Zysk (strata} ta okres 2 dzlalabose! zanlechane

Zysk (strata) netto

Okres zakoniczony

Nota 3oz.2o11 13,2010 31,12, 2009
15.7 20385 517,34 33 443 62818 30 720 643 412
13.2 - 9345 176,40 - 20763 56%,6% - 15282 264,68
11040 240,94 17 660 059,09 15 438 378,24

152 - 8196529 - 43 081 A 4B% 5&T,53
132 - 5992 779,49 - 486676734 - 3694 337,64
13.3 i 355,07 111545795 4352 535,66
154 - 41945458 TR 24Ty . 1131 264,33
4327 494,65 13799 443,20 14 282 125,30

15.5 5895354 29 778,20 87 142,89
156 - 306632154 - 2130909,44 - OFI 112,47
1320 126,65 11 699 111,96 13 4% 155,92

160 - 30089763 - Z86446,82 - 25092210
1014 235,02 9 413 665,14 10 287 034,41

1014 229,02 42 663,14 10987 434,41

g %
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Grupa Kapitatowa TRUST
Skonselidawane sprawerdenie sporrgazone na dzien 31 arudnie 2011 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES ZAKONCZONY
31 GRUDHIA 2011 R, {ClAG DALSZY)

Okres zakoicrony
Mota 31.12,2014 31.12.2010 ML010

Rithlee kursowe z przeliczenia jodnostek zagraniczmyel

Shurtki wyceny akbywiw finansowych destepiypeh da sprzadaly
Rachunkowost zabezpieZen

Shurtki aktualizac]i malgtku trwatego

Lyski 1 straky akkuatialne

LIdziat winngch dochodacin catkowltych jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyezacy innych dochodaw calkawitych

Irne dochody cetkowite netto

Lalkowite dochady agitem

1014 233,03 P41 665,14 10 937 034,41

Iysk petto preypizany:

Akcjonariuszom jednosthd dominujace] 1014 225 02 0412 f5N,14 ] 947 034,41
Akejonaniueznm rdekmntraliafaesm immleiszodfoiowym)

1014 335,02 9 411 665,14 10 987 034 41

Catheowlty dachidd cadlenm proypisaty:

Akcionariuszom jednestkl dominu jRos] 1014 229,02 0417 &65,14 10 987 034,11
Akcjonafuezom niekontrolujacym (mnigjsaoscicym)

1014 22%,02 9411 565,14 10 P87 034,41

il
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Grupe Kapitatows TRLST
Skensoltdewune sprawozdanie sporzqdzane na drien 31 grodmia 20971 r,

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 7 SYTUACJI
31 GRUDNIA 2011 R,

FINANSOWED ZA

OKRES ZAKONCZONY

AKTTWA Mota 31,12, 2011 A2 2010 31,12.2009

Aktywa Trwvate T 56 483,61 S 997 871,58 6636 381,01
Fzeczowee aktywa trvale u 4 270 596, 7B 4 020 608,80 4 A2 455 5%
Higruchomadei inwestycyine

Wartose firiey

Pozostale warlusci niematerialne 0 3 125,00 4485,00 1 849,51
Inwestycle w ednastkath powigzanych 417 (W 00 437 000,04 817 000,00
Aktywa 2 tytuly podathy edroczonegs T4 % 668 798, 5% 1 466 544,80 1 352 652,49
Halazngsei 2 Cytuky 12asingu Einansowego

Fozostale akbywa flransoww 156 943,24 L I 413,30

Pozgstale akbywa

Aktywa ohratowe

162 153 041,33

145 131 817,48

154 305 67494

Lapasy

MaleEnetci = tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale naledmode
MaleZnic = 1yluku leasingy finansowega

Pozostate akivwa Tinansowe

Malegnioic! z tyt, podatky VAT, infyeh pod.ubezpiczen i innych
Nalesmnnici z tyt, padathy dochodowega

Rozliczenia migdzyokresmaes

Srodkd plenledine 1 ieh chwiwatenty

Aktywa zaklasyfikowane lako dostempe do sprzedazy

it 155 663 404,15
£ M6 669,02
1 247 796,07

1064 583,15
L 3 661 04,54

139 446 261,36
05 953,168

3 D50 108,80
413 334,00
540 425,52

1123 344,74

150 038 379,22
T 03 530,42

7 648,06
1R 82370

4L 21 1
21BR 7r.61

FURRRET T ooy

165 870 424,54

151 179 495,56

161 141 053,97
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Grupa Kapitafowa TRUST
Skonsotldowane sprawozdnnte sporradzone ne deien 37 Qrirdmia 2071 v

SKONSCLIDOWANE SPRAWOGZDANIE Z SYTUACJI
31 GRUDGNIA 2011 R, (CIAG DALSZY)

PASYWA

FINANSOWE) ZA OKRES ZAKONCZONY

12011 31422010 1,12, 2009
'.I(:plta.l winsny . . 49 345 170,41 45126 71281 39 376 728,71
yeum?uwany kapitat akcyiny 301 X000 120,00 2000 320,060 % 000 320,00

Nadwyzka ze sprzedaty akcjf
H,aplf.aiy rETE W 0.3 112 648,80 120 868,20 155 B0, 50
Tyshi zatrzymane L 47 236 301,81 46 05 524,61 37 220 499,91
49 349 170, 41 48124 712,81 1% 376 T8, 7

Wielkioini ujete bezpairedniy w kapitale, zwlazane 2 akbywani Klasyfikowanym
jako przemaczons do sprzedazy

Kapitaty praypadajaoe akcjenarivszom jednostkl dominu)aoej

Kapitaty przypadajace akcjenariuszom nlekontrolu)qovm ¢mniajszosciowyn)

49 349 170,41

43 126 712,81

3F 376 73,7

‘Lobowlgranda diugeterminowe

80 381 170,24

& 480 050, 32

63 041 811,38

Dlisgoteriinowe paZycki | edyty hankawe EE) 76 415 702,05 58 958 05,24 34 577 253,19
Pozostate zobowizzana finansowe 1

FobowiaZania 7 tyluiu swiadozen emerytalmych

Rezerwa na podatelk odrorzonry 16.4 4 424 115,43 1 577 428,60 1 530 521 46
Rezerwy disgoberminnwe 39 785,73 28 855 96 0 158,79
Prrychody przysziych okrosdw 44 & 007 557,03 13418 956,52 25 903 637,34
Pozostale znbgwdiazania

Lobowlgzania krebkoterminewe I0 b40 084,29 26 572 934,43 & 723 T3 88
Tobowiazania T tyEuky dostaw T ogiug craz pezestale zobonigzania 4 4 7B4 377,465 3 278 856,07 & 399 750,65
Krdtkoterminowe pooyczki 1 kredyby bankowe 1 19 49E 975,75 19 368 967,44 4 (M2 753,51
Pezostale Zubowizzanka Fnansowe

Hetace zobowlazanka podatkowe 415 143,85 1134 876,11 1833 303,51
Rezerwy krdtkoterminowe Ly 1 BAF §27,53 T3 26,0 1 693 86, 26
Przydliody preysziych olresdw 44 3 B39 955,51 1 554 B95 &1 1734 419,52
Pozostale zoboviazania

Iobovwidzania Twigzane bezpnirednio T aktywami trwatlymi klasyfikowea oy mi
lake przeznaczone do spraedaiy

30640 054,34

26572 936,43

53 72% 715,68

fobowilazanla razem

120 521 154,53

103 032 986,75

121 7463 313,26

SORE FRSTWOW

6% B70 434,94

151 179 699,54

161 142 053,97

\
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Grupa Kapitalowo TRUST
Skonsolidowane sprawozdanie sporzqdzone ma dzlen 31 erudnia 2001 r,

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEINYCH ZA OKRES ZAKOR
31 GRUDNIA 2011 R. E ONCZONY

Okres zakeiczony
Hota Ho12.2011 Lm0 M1L.2009
Przeptywy pleniaine 2 dziatalneid operacyjne]

Lysk 23 ok obrotowy 1 320 126,65 11699 111, % 13 4 255,92
Korekty o porycie:
Amortyzacja 338 73T BO 414 145,11 186 447 75
Odsetki i dywidendy, netloe I 454 439,15 226 130,55 596 A3 ,43
(Eyski)iziraka n diinla; nedc ivwestyoy] nej 53T - TSN - 154 443, H
(Twiekszenie) fannieiszenke stana naleinasci 10378606 - 1925 281,84 - 1021 043,96
tiwleks2enie) fzmniej=enic stany zapasiw . 10217 142,79 12 33T NT 84 1032 104,35
tZwiekszente) famnicjszende st zobavizzan 130791941 - 6266 874,05 - 174 874, 0%
{Iwiphszenie) famniel=enic stanu dkac]| reqdovych
Imiana stamy rezorw 1705 024,09 B4 557 45 1 6% 633,11
Padatek dochodowy Zaptacorn - 00 - I730695,43 - 54 000,00
Poznctate . 11 469 34 486 029,20 - 2541 202 B3
Imiana stanu rezliczen mipdeyokresawych . 4330 - 11736409,07 - 6318 419,04
Amortyzacia akbywidw trwatych - -
LItraka wartosci akbywidw trvakych ujeta w Zysku Wb stracio
[Dadatale] # wizmne rdinice hursowe netho
Koszhy ujebe w nysku lb stracie z tytulu phatnndci w formie akcji rezliczamech
metoda, praw wlasnosci
Poniesione koszty rozwaju

11 46h 537,74 1620 034,24 7138 152 63
Trniary w kapitate ohrotmam;
(Twiekszenk / zmniejzenie salda naleznosci 2 tytolu dostaw i vstug oraz
potastatych nalsnoded
(Bwlgkszeniy) J zrmnie]szenie stany Zapasdw
|Dwighszenie) © zmnlefszente pomostalych ke
Imniejszenie salds zobawiazan 2 bytutu destaw 1 ustug oraz pazostalych
nlowiazan
Iwiskszenic F [@ZNNiejszenie) rezers
Irmiana stany rozllczet migdnoknesowych
Pozoskae
Srodki pienizine wygenerawane na dzilalnusc operacyine] -1 46653774 1620 634,24 7 138 152,63
Taptacoe odsetki
Taplacony podatek dochodowy
Srodki pienieine hette 2 dzlainodc operacyine] - B 466 537,74 1 620 034, 24 713@ 152,63

f/@f/ﬁ’
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Gript Kepitafowse TRUST

Skonsolidowane sprawordenie sporrqdzone na dzfei 3 grudnie 2007 .

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES ZAKONCZONY

31 GRUDMIA 2011 R. {CIAG DALSZY}

Przeptywy pleniafne z dzistaInosc inweskyoyine)
Sproedat reecowych akbyndw trwalych 1 wartedol niematerialaych
Mabycie rzeczowych akiywidw trwadych | warkeso niematerialmch
(rzymane odsetki
Tantiermy | inne dochody z dziataeedei immestyayineg]
Dywidenda strzymana od jednpstek stowarzyszonysh
Spraedad a¥lywow finanaownych
Hatwric akbywdw finansgwych (-
Wikywy 7 Byt sphat podyczel przez jednosthi powiazane
Platnogc! a zeczowe akbywa trwale
Wiy T bt 2oyl skladnikow reeczowych aktywdw trwatych
Pratnosd 2a nlerychomotci miwestyoyjne
Platnede ra waskoict niematerfalne
Iaptacone hoszty rewoju
Przejecie jednostek zalemydh
Wplywy T bytulu zhwycia deistalnosci

Seodkl plenladne netto (wykane) § wygenerowane w Zwizzhy 7 dzfatalnoicia
inwestycying

Frzeptywy pienigine T doatalnosel Bnansowed
Wolywry 2 wyemitowanych papisrow chudimgeh
Wptyw 7 byttu emisii abligacyi zamiennych
Platnindel 2 tytutu keszhdw emisii akje
Patnedcl 2 tytulu odkupu akciina rzecz:
- akefonarleszy Jednoctki domineiace)
- udzlatowedw nlgkantrolujacych {maiejszosciowyich]
Platnosi z tybubl bosztder ook pa akcii
Wplywy 7 emisji umarzalnych hosunalmych akcji peeferencyinych
Splaka zobowigzan 2 bybule Teasiagy fnantcwego
Culcetkin zaptacone
Wplyary 2 bt Zaciagniecia prayczsk! Kradytdw
Splala potyczek
Dnpwldendy wyplacone na rece:
- akrcponaridsey jedncstkl dominujace]
- wizialowodw nlekontrolujacych (mniejseadeiowych)
Pozosiale
Srodki pienlgine nette wykorzystane w dzislalnoici finansowe |

Twizkszenie netho srodkiw plenlezrych i ich ekwiwalentdw

4rodki piznipsme 1 ich ekwiwabenky na poczatel roku ohrotowego
Wilyw zmian kurséie wallit na sada srodkdiw plentgnych w walutach oboych

srodki piemiedne 1 ich skwiwalenty na konist roku chrotawego

Hota

Okres zakonczony

12207 NAZ2070 M.12.2009
14225, 169 740,99 636 TH2 T4
H 683,41 255,52 24 6h2,00
13 045,60 0 360,57 &7 837,17
8341335
400 £00,00
441,99 336 855,74 335 431,27
38 000 o0 10 700 030,00
s4Sd4 08 - #2 555,34 1 GA% 351,14
2 673 579,44 165 BY7 4 700 061,32
23 119 009,53 12 750 014,11 2092 766,00
< o440B4350,08 - 24040242,12 5 995 476,30
%7 02,00 172 971 00
15 440,72
14 006 604,53 1 545 718,55 & 058 650,47
2 535 746,20 8 B19,87 478 933,46
1125 341,74 1164 161,61 6395 728,13

3 &41 086,94

1125 341,74

noda1km~.ré Informacje § objagnients 4o skansolidowanegn sprawozdania finansowegn stanwia jege integralng cz&ksé




Grupa Kopitolown TRUST
Skansatlidowane sprawozdanle sporzqdrone na delen 31 gridnia 2017 .

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Nota 1 infarmacie ogdine

Grupa Kapitatowa TRUST siiada slg z lednostki dominujgce] TRUST 5. A, 1 jej spilek zaleznych (patrz Hota 2}
SkDI:ISDlIﬂGWﬂﬁE' sprawozdanic finansowe Grupy obelmule rek zakotczony 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane
porownawcze Za rok zakoficzony 31 grudnla 2010 roku oraz rok Zakedczony 31 grudma 2009 roku,

Podstawnwym przedmiotem daialalnedci Grupy Kapitalowe] jest: drialalnosé deweloperska, to Jest budawa i sprzedaz lokali
mieszkalnyeh 1 uEythowych.

Podimigtem dominujacym cate] Grupy Kapitatowe] TRUST jest TRUST 5.4,

Stedziba Spotki dominujace] miefel sie w Poznaniu przy ul, Bladeja 6

spalka dominujaca jest wpdsana da rejestru preedsigbiorcdw Krajowsge Rejestru Sadgweds prowadzoncge prEez Sad
ReJonowy, VIR Wydzial Gospodarezy Krajoweso Rejestru Sadowege, pod numerem KRS D0DG293906

Spdlce dominujace] nadano numer statystyczny REGON 003494361

Czas trwania Spotkl deminujace] oraz jednostek wehodzacvch w skbad Grupy Kapitalowe] jest nlesznaczony.

Weellug stanu na dzien bilansowy struktura akcjonariaty jednostki dominujace] jest nastepuiaca;
Podmiat (imieg i

“tposiadanyeh praew

nazwisko Liczba akoli serii A Liczba akcji serii B Eposladanego kapitalu olosy
Fawet Bugajny 1937 625 1605 155 WA 39,82%
Tadewsz Ratajczak 1751075 1 736 DH) H.87% 34, 87%
Jaraslaw Stuja 118 612 1 065 238 1,874 2,B7%
Jan Smogur 0 343 805 3,445 3,444
RAZTEM 4 B&1 112 5140 28K 10:0% 100%

Hota 2 Sklad Grupy Kapitalowej

W skiad Grupy wehodzi TRUST 5.4 .oraz nastepujace spotki zalezne:

Widzlal w Hapitale  Udzalw prasach

Nazwe j=dnostki tedzibe Zakres deinlalindci FLIAETETINDS: 3 gliru %
agnncia absluai
TRLST-Hiervchomeosci AisrwRsi e lica ja pojakide
{, 5p.zowo Foznan, ul. Elaze|s & shewekapurekich | D% 15KRE
Ayrslaplam j wierdli legfing], drh:rtavea
7. IMFRASP Ta.o. Foznan, ul. Blazem v1 holekluna sanllaimago Gk 1 HiE
TRAET Spalka akeyinq - realtzacia udynku wiskrodzinegy w
3, Melechiepo 5K Fopiary, ul. Blataln 6C ramach cskedla Amberkesidence | o, | 5% TR L
TELST Spclka akoyina
4, bumwinle bH.A Puznai, ul. Bludeja 6 feallracia Il ctanu turawinlec 1T 5, 153 P, 15k
TRUST Spdtha skryina raallracia cagion askedla Lubondewa
5. Aarnicwn 5Kk Foenan, ul. filazeds B0 Garall 163, L1V
TRUET Spdlkn Mayjna alizajo W Fantarh Iresaskyc)
&, Bloni=SK.A. Begean, sil. Blaznja G Amberesidence 1l W WX
TAUST Spoba Akoyjna roalizacia coesci asiedln Lubezekows
7. Lubcmykowa Gora LKA, Poznaf, ul. Blaiejs 6 a1l L1713 (153
TRUST Stk dhoyma reallZac]n badwrku A 13 prey i,
4. AMBER 5.0, Prenafi, L. Blateja GC Matechivga w Pozaanin LT3 UGk

Mo dried 31 grudnea 20017 roku zostals wylgeeins 2 Wonsclidac)? {iho Spetka INFRA, 5 2 9.0, Padstaeg prawng zasiosowan:ze
i el Th Skonaslcewanegn sprawozdsnis, [insnsawedi Tty Taloenia kencepoyins Medtynnratonycn Stardarda
Sprempedewrzaici Finuneows] w rakrags carancae i prosdetnoi i i wlarggadnodol infoomacii. Zuwdige £ Ll 2alveranlami kormypkcd
weprwrwany cleivhi paryskamam Informaciam powinry proswydra hiesby kh dostarcena, Slwiencdera, i@ kasxly poaypskanta
g ji na Benat spdlel podparzadkowanyon niveljeiyl b Binaalkiacta, a takee komet uwegedilansa Kiva kansctidzch
proewyEssjy kuroe] GladnieTe 7 bagn bytul Foradla wydyj wansaninn jrdnoeta zeskala wybsscony ¢ bamallidacil, 7o mzelkdu
iz takit, 1 dane Fndnsowes 1] fadinsrkl & rbelstatne w stosunhy e colidl] sienselitowancqo spreuscni fligniiwagn.

Ha <Rlaf 14 grodnla 201 1 roku udsial 7 cgdles] etk glasiw peadarech proes Capg TAUET w prdmictac sabedroch jesd rdwiy bzl Grupy TEUET w pilstsch bl jackesivk

Zmilany v shiadzke Grupsr | BUET woaka 2311

1. M it B veerata Z011 ek Zqodee T ep, A J078/2011 powalnnn oo meoke spelke TRUST Spalka shryjra Lubcryiowa Giira 3pdlke Komenliow fkaydna, w kbane] THUST b gty
\muesrich sarii & e warkiedl veminalre) 100,00 1, 3 TRUST-Ném larivrie] §x0tka = 0.0, posiads 20 ake jl tniansshsaril & n wartosc naminalne] 100,60 21

2. % ol & kwiaLnla 20L1 rekie 7oodnie 7 Rap. & FT00 1 prwelans 4 mpcla spotie |RUST Spidka ARCYI0 Smbar Spothd KOMandyteu sheyins, w hrias] TAUST 5.a. pasiada 180 akeji

DAl in] 102,00 2k, a TRUST-Hieruchomedcl Spéikn 2 n.n. posiaca 20 akuii u warteric! naminalrej 100,060 2.
|
|
|
\ @/ ,
h

. .II' .
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Grupa Kapitafowa TRUST
Skonsotldawane sprawszdenie sporzqazene ne deied 37 grienla 2011

Nota 3 Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

Ma dzfewm sporzadzenla niniejszega skonsolldowane
nastepyjacy!

- Pawel Bugajny Prezes Zarzadu

- Jaroslaw Suja Wiceprezes Zarzadu

- Tadelsz Ratajczak Wiceprezes Zarzadu

- Agniesika Holewinska Wiceprezes Zarzady

20 sprawoZdania finansowego sklad Zarzadu Spolki dominujgoe] byl

Ma dziert sporzadzenia ninlejszena skonsalidowanego sprawazdania Fransoweso sktad Rady Nadzorcze] spdlkl dominujace) wl
nashepuiacy:

- Waldemar Sikora Przewodniczacy Rady Madzorcze]

- Marian fagrynla Wiceprzewgdniczacy Rady Nadzorcze|
- Jacek Mapieratla  Czlonck Rady Nadizorczej

- Jaroslaw Bartezak Cztonek Rady Nadeoorcze]

- Andrze] Walkiewicz Cztonek Rady Madzorezej

Hota 4 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Hiniejsze skonsolidewane sprawszdanie finansowe nie zostato zatwlerdzone 4o poblikacii preez Zarzag.

Mota 5 Podstawa sporzadzenia skonsolidewanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycenedn, T wylatkiem niektdrych
aklbywiw trwakych oraz instrumentéw finansawnych |, kidre 53 wycenfane wedtug wartoici godriwe].

Skonsulidowane sprawozdanic finansowe jest przedstawione w zigtwch (.PLN™}, & wszysthie wartodci, o ile nie wskazano
Inacze], podane sq w bysigeach PLN .

Skonzotidowane sprawgzdanie finansowe zostatg sporzadzone pray Tatozeniu kontynuowania dziatalnoici gospodarcze] przez
spilki Geupy TRUST w dajacei sle preewidzied przysziodcl. Na dzlen zatwlerdzenla ninlejszego sprawozdania finansowego nie
stwicrdza sig fstnienia okoliczhode! wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnoic] przez spdlki Gropy.

5.1 (dwiadczenie o zgodnosci

Winiejsze skonsolidowane sprawozrdanie finansowe zostale sporZadzone 2godnde 3 Miedzynarodowymn|  Standardamd
Sprawnzdawcznici Finansowe] zatwierdzonym| przez UE. MS5F obejmula standardy 1 Interpretac e zaakceptowane przez Radg
Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosct (L FMSET) oraz Komisje ds. Interpretac il Migdzynarodowe] Sprawozdawczosci
Finansowej [.KIMSF™.

Wiektore jednostki Grupy prowadz swale kslegl rachunkowe zzodnie z polityka {zasadami] rachunkowose! okreflenym preez
Ustawe £ dnla 29 wrzeinia 994 roku o rachunkowsicl [ Ustawa™) 1 wydanyml na Je] podstawie przepisami [.polskie
standardy rachunkowasci™). Skonsolidowane sprawazdante Anansowe zawiora korekty nie zawarte w ksiegach rachunhowych
jednostek Grupy worowadzone w cely doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgednoici z MSSF.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Minigjsze skonsalidowane sprawozdanic finansowe zostake sperzadzone w polskich zletych (PLN). Polski zioty jest walutay
funkcionalng 1 sprawozdawcza Grupy Kapitalowe). Dane w sprawozdaniach finansowych Zostaly wnkazane w tysiacach
Zlotych, chyba Ze w konkretnych sytuarlach zostaly padane z wighsza dobktadnobdeis.

Hota & Status zatwierdzenia standardbw w UE

M3SF w ksztalcle zatwierdzonym przez UE nle rdznia sic obecnie w znaczacy sposdt od regulacii preyjetych presz Rade
Miedzynarodowych Standardtw Rachunkowoscl (RMSR), z wyjatklem ponizszych standarddw, interpretac]l araz amian do n
kidre wedtug stanu na dalen 26 kwietnia 2012 raku vie zostaly jeszcze prayjete do stasawania:

»  WSSF 9 Instrutnenty fnansowe™ opublikowany w dnlu 12 lstopada 2009 roku (z pdiniedszymi zmianami],

«  Trlany w MESF 1, Znaczaca hiperinflacia 1 usuniecie statych dat” opublikewane w dniu 20 grudnia 2000 reky,
» Zmiana do MSR 12 Podatek adroczony: Oozyskiwalhodd aktywdw stanowiaoych podstawe Jege ustalenia” upu.bh
wodniu 23 grudnda 2010 roku.

MSSF 10, Skensalidowane sprawezdania finansowe ", opublikawany w dniy 12 maja 2041 rolu,

MSSF 11, Wapdine preedsiswriecia™, opublikowany w dniu 12 maja 2011 rmoku, _
MSSF 12, LUhawnlenia na tomat zaangaiowania winne Jednestkd”, opublikowany w dniu 12 mala 2011 raku,
MSSF 13 Wycena w wartadol godziwe]”, opublikowany w diiy 12 imaja 2011 roky, .
MIR 27 lednostkowe sprawozdania finansowe ", ¢publikowany w dniun 12 maja 2017 rakl,

MSR 28 JInwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolbych przedsicwzigciach™, opublikowarny w dn 12 maja
211 robu,

Zmiany do MR 19 Swladczenta pracownicze®, opublikowany w dnlu 16 czerwea 2011 roku,
«  Tredary w MSR 1, Prezentacia pozycii Pozostalych calkowitych dochodow”, opublikowane w 1u 16 czorwoa 2011

ang
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g;lniftnykw M33F T Ulawnienia - kompensoewande akbywow 1 zobowlazan finansowyeh®, opublikowane w driu 16 grudngy,
11 roku,

Imiany w MIR 32  Kompensowande akbywow i zobowlazar finansowych®, opublikowane w dolu 16 grudnia 2011 roky,

* Interpretacja KIMSF 20 Koszry prowadzenia wydobycla w kepalniach odkrewh R, opulilk dni
paddziomika 2011 roku, ywhkowych®, opublilkuwana w dniu 19

Nota 7 Nowe standardy i interpretacje

Gruepa prey sporzadzaniy niniejszego skonsolidowanegs sprawozdania zastoscwata po raz pletws2y nastepuigoe Standardy:
*  Imiany do MSSF 1 Zastosewanie MSSF po raz plerwszy" - opublikowane w dnis 28 stycania 2070 roku i majace
zastosowanie dla okrestw rocznych rozpocrynalacych ste 1 lipca 2010 roku Wb pozniei. Zmienfony standard zawiera
rezulacje dotyczace agraniczonego zwolnienia T ujawnlanda danych poriwnywaliych w zakresie M5SF 7.

Imiana do MSR 24, Ujawnlanle infonmasi na temat podmictéw powigzanych™ opublikowana 4 listopada 2009 roky 1

majaca zastosowanic de okresdw recznych rozpoczynajacych ste 1 styeenla 2011 roku Wb péinlel. Zmiany abejmuis

wproszezenie definic)i jednastek pewdazanych oraz wprowadzenic uproszered odnosnie ujawnianda transakcii z

peedimiotami bedacymi whasnoscig skarbu Pahstwa,

»  Zmiana de SR 32 Instrumenty finansowe: prezentacta™ - opublikowana w dniu @ paddzierndka 2009 roku, dotyczaca
regulacil 2wiazanych z klasyfikacja praw poboru denamincwanych w oheej walucie. Poprzednle praws takie jake
instrumenty pochodne prezentowane byly w zobowiagzaniach finansowych. Po zmianie majg bye one, po speindeniy
chredlonych  warunkdw, ujmowane Jaka skladnik kapitalu wiasnego, niczateinde od Lege w jakiej walucie s
denpmingwane., Zmiana do MR 32 ma zasiosowanie dia sprawozdar racenych rozpoczynajacych slg 1 lutega 2010 roky
b piivie].

«  Emiany do réznych standarddw wynikajace z corocznego preegladu Migdzynarodowych Standardéw Sprawezdawczosci
Finansowej [Annual Tmprovements} - kolejne zmdany do sledmiu standarddew opublikowane w dniu & maja 2010 raku
wynikalace z projebtu  proponowanych zmian do Wisdeynarcdowsch Standarddw  Sprawozdawczeicl  Finansowei
apublikewanedo w sierpniu 200% roku. Majg one zastosowanie przewainie dla oresow recznych rozpoczynalacych g 1
stycznla 2011 roku b pdzniej (w zaleznoici od standardu).

+  Imiana do Imterpretacii KIMSF 14 Przedplaty zwigzane & minimalnymt wymogam! finansowanda®™ - opublikowana 26
listopada 200% roku i majace zastosowanic dla okreséw rocanych rozpoczynajacych sle po 1 stycznla 2011 raku b
pozniej. Zmiana interpretacji bedzie miata zastosowanie w preypadkach, sdy jednostka podlega minimalmym wymogam
finansowania w Zwiazku £ fstniejacymi programami Swiadczen pracoewniczych i dokonuje przedptat skladek w celu
spetnienta wych wyrnogdw.

»  Interpretacia KEMSF 19 L Zamlana Zobowigzan finanscwych na Insttumenty kapitalowe” - wydana w dnio 26 listopada
09 roky | oemaiaca waslosowanle dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2010 roku wb pdEnie.
Inkerpretacia zawicra wytyczne odnosnie ujmowania transakel zambany Zobowigzasn Mnansowsich e ingtrutnenty
kapitalowe,

Kowe standardy i interpretacie, ktdre zostaly spubllawane, a nle waszly jeszoze w Iycie.
Mastppujace standardy 1 interpretacie zoskaky wydane przez Rade Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowescl lub Komitet
ds. Inkerpretacii Miedeynarodowe] Sprawsgdawezodel Finansowe], a nie weszly jeszcze w Zycie:

»  Imiiany w MSSE 1 Znaczaca hiperinflagia § usunipcic statych dat™ - opublikowane w dniu 20 ghudnda 2010 reku 1 majace
zastosowanie do chresow rocznyeh rozpoczynajacych sie 1 lipca 2001 roku lub pddndej. Zmiany dotycza odniesienia do
statej daty .1 stycznia 2004™ jaka daty zastosowania MSSF po raz plerwszy 1 zmieniaja ja na ,dzien zastosowania MSSF
po rar pierwsty" w celu wyeliminowania koniecznedel przeksztaleania transakeli, kidre miaty miefsce przed driem
przeiscla jednostki na stosowanie MSSF. Penadto, de standardu zostaja dodane weskazéwkl odnoinie ponownego
Zastosowara MSSF w okresach, ktdre naskepula po okresach znaczace] hiperinflacii, uniemozliwiajacej pelng zeodnodc 2
MESF.

o Zmmiany w MESF 7 L Ujawnlents - Przckazanie aktywdw finansowych™ - opublibowans w dniu 7 Fa?idziernika 2010 roku |
tmajace zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku Wb poznded. Celem zmian w
standardzie jest umeliwlonie uiythownikom sprawozdan finansowwch lepszegn zrozumienia transake)l przekazanta
aktywiny finansowych (np. sekorylyzacil), w tym zrozumienka pokencialnych efekbdw ryzyk, ktdre zostajall w jednostee,
ktéra przekazata akbywa, Imilany wymuszaja tak®e dodathowe ujawnienls w preypadiu przekazania aklywow o
narzace] wartosci w pobliu koica glresy sprawszdawczeas.

«  WSSF @ JInstrumenty finansowe™ - opublikowany w dinlu 12 listopada 2009 roku. Jest pierwszym krnklen’_l RWSR w celu
zastapienia MSR 39 instrumenty finansowe: ujmowanie | wycena, Mowy standard wejdzie w Fycle z dnicm 1 stycznla
2013 raku,

«  Zmiana do MSR 17 Podatek odroczony: Ddzyskiwalnotd aktywow stanvwigeych podstawe jege ustalenla®™ -opublikowana
w dniu 20 grodrda 2010 reku 1 majaca zastosowanic do okrestw rocziych rozpoczynajacych slg 1 stycznia 2012 resky b
piEnie]. Zmiana doprecyZowuis m.in. sposdh wyceny akkbywiw §rezerw z brtulu podatku edroczoneso w praypadku
nieruchomaie! inwestyoyinych wycantanych zeodnie 7 modelem warkoici godziwe] okredlonym w MR 40 Nieruchemosci
inwestycyine, Wejicle w fycle zmienionege standardu spowoduje tel v-"_..-'cofanif_- interpretacil SKI - 29 Podatek
dochodowy - adzyskiwalnosd przeszacowanych aktywow nigpodiegalacych amortyzacii. ) )

«  MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansewe” - opublikewany w dnis IFZ‘ maja 20171 roku 1 majacy ;astqpld
interpretacie $K1 12 Kensolidacia - tednostk! speclalnego preeznaczenia oraz cagss pastangwien M5 27 S@n?ul1dwme
i jednostkowe sprawezdania finansowe. Standard definiuje pojeck kontroli jako czyr_a:ﬂka demfm1nu1ﬂcego <z
jednostka powinna Zostad objeta skonsalidowanym sprawozdaniem finansowym Grez Zawkera wikazowki pomagajas
uslalle czy jodnostka sprawuie kentrolg ooy tez nie, . o /

«  WSSF 11 Wipdlne przedsiewziecia” - opublikawany w dnid 12 maja 2011 roku 1 majacy zastapm_mterpretacje SKIf13
wepdlnie  kontrolowane  jodnostki - niepleniginy  whiad  wepolnikow oraz MSR k3 Udzua{y_ we Iv.:spnln}‘c
preedsiewzigciach, Standard ktadzie nacisk na prawa 1 obowiagkl wynikajace ze wspdipe] umowy niczaleznie ﬂ{ll' e

oAk
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formy prawne] oraz elfminuje niekonsekwencie w raportowaniu poproez akredleni N .

wepblne kantrolowaitych jedoastiach, g p popl akrgslenie metedy rozliczania udziatiw we

MESF 12 Ujawnienia na temat zaangafowanis w inne jednostki™ - opublikowarry w dniu 12 maja 2011 roky, zawhsra

wymog! ujawnief infonmacyinych na temat powlazan pomiedzy pedmiatami. ’

MESF 13 ,,Wyceng w wartodc! godziwej® - opublkowany w dniy 12 maja 2011 T w zaloZeniu majgry WEatwic stosowanle

WyERnY W wartosci godziwe] poprzez zmniejszends Ztofonsdci rozwiazan i zwigkszends konsekwencli w stosowaniu zasad

w;r:lny wartosci godziwe], W standardzie wyrainie okreslono cel takle] wyceny 1 sprecyzowano definicje wartodc

gz lwee.

MSR 27 dednosthowe sprawezdanla finansowe” - opublicowany w dniy 12 majz MH1 roko § wynikalacy preede

wszysthim 2 przeniesicnia nlektdrych postanowich dotychezasowepo MSR 27 0o nowych MSSF 10 araz M5SF 11, Standard

ZAWICTa wytnogl w zakreste prezentacii oraz ujawnien w Jednostkowan  sprawozdaniu finangowym inwestyc)l w

Jednestkach stowarzyszonyeh, zalednych oraz we wapdlnych przedsiewszieclach. Standard gastapl dobychozasowy MSR 27

Skonsolidowane 1 jednostkawe sprawozdania Finansowe.

+  MERZE ,Inwestycle w Jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedstewzieciach™ - apublikowaty w dniu 12 naja
2011 roku, dotyezy rozliczania inweskycji w Jednosthach stowarzyszonych. Okresla réwniez wymog] stosowania metady
praw wiasngsch w inwestycjach w jodnostkach stawarzyszonych oraz we wspélnych preedsigwzieclach, Standard zastap
dotychezasowy MR 4B Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych,

+  Imlany da MSR 19 ,Swiadczenda pracownicze™ - apublikowans w dindu 16 czerwea 2011 roku 1 majace zastosowanie do
chresdw rocznych rezpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku Wb péinie]. Zmiany eliminuly modlivwose opdEniania w
rozpoznaniu Zyskaw § strat znang jako .metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prozentacis wynikajacych z planduw
fwladezed pracowniczych amian w bilansle oraz niezhednych szacunkdw prezentowanych w innych dochodach
calkowltych, Jak réwnieZ rozszerzaja zakres wymaganych ujawnilaeh 2 tym zwigzanych.

+  EZmlany w MSR 1, Prezentacja pozyc]i Pozostalych cathowitych dochoddw” - opublikgwane w dniu 16 czerwea 2011 raky 1
majace zastosowanie do okresdw rocanych roZpoceynajacych sie od 1 lipca 2012 reku lub pooniej. Zmiany dotyczs
gnipowania pozycii pozostalych dochoddw calkowitych mogacych mostad przeniesionych do rachunku zyskéw 7 strat.
Imfany potwierdzaja ponadto moZliwoic prezentacil pozyc]l pozostatych dochoddw calkewityeh 1 pozyefi rachunbu
Zyaskiw | strat jaho jedne badz dwa oddzielne sprawozdanta.

+«  Imiany w M55F 7, Ujawnlenta  kempensowanie skiywd | Zolwiazan finansowych™ - opublikowane w oy 16 griednia
211 roku i majace zastosowanie do okresdw roczinych rozpocIynajacych sie 1 stycznia 2043 roku b pédnle), Mie
zmieniajac eeneraltych Zasad cdnofnie kompensgwanka aktywdw | zobowigzan finansowych, rozszorzonc zakres
ujawnien odnoinie komponsowanych ze soba kwot. Wprowasdzone rdwnlel wymdg srerszych (bardziej preejrzystych)
ujawnien zwigzanydh z zarzadzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zabezpleczer [zastawdw) otrzymanych
lub preekazanych.

«  Imiany w M5R 32 Kompensowanla akbywow 1 zobowigzan finansewych - apoblikowane wodnin 16 grudnia 2011 roks §
majace Zastosowanie do okrescw rocznych rozpoczynajaovch sig 1 stycenia 20H4 roku lub péZnie]. Zmiany g reakcly na
istniejgce niezpojnoici w stosowaniu kiyteriow kompensowania istniejacych w MSR 32,

+  |nterpretacia KIMSF 20 Koszty prowadzenda wydobyola w kapalniach odknywhkowych™ - wydana w dnin 1% paidziernika
2001 roku | majaca zastesowanie dla okresdw rocznvch rozpoczynalacych sle po 1 stycznia 2013 roky lob pédnlej,
Interpretacia zawlers wylyczne odnodnle wimowanla koszidw usuniecia zewnetranych warstw gruntu w celu uzyskania
doskepu do wydabywanych surcwedw w Kopalniack odknmwkowych,

Nota 8 Wezesniejsze zastosowanie standarddw i interpretacji

Grupa nle skormyseala z mofliwoici wozedniejszego Zastosowania jakichkolwiek standardow, zmian do standarddw 1
interpretaci

Nota 9 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajar ninjelsze skonsolidowane sprawozdanie finanscwe, w stosunku do ckresdw poprzedinich Grupa nic Zmienita
dabroveslnle Tadnyeh stesowanych uprzednio zasad rachunkowoscl.

Zastosowanle MSSF po raz pierwszy

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoici wydata Mledzmarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansawej nr 1
[ M55F 1) Zastosowanke Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczoscl Finansowe] po raz pierwszy™, kturj_».r pbowlazuic
przy sperzagzaniu sprawozdan finansowych ra akresy rezpoczynajace sty w dniu i stycznia 2004 raby Lk pdenie. _MSSF 1
detyczy jednostok, kidre preypotowula po raz pierwszy sprawnzdanie finansowe wedlug MESF. MSSFr1 Wymaga, aby pisrweze
sprawaozdanie finansowe wediug MSSF bylo pierwszym eacznym sprawczdaniem finansowyrn, w kkdrym jednostha zastasufe
wizysthle stahdardy MSSF, wraz 7e stwisrdzaniem petnej zgodnosc| 2 wyzystkimi standardami WE5F,
Nindelsze sprawczdanie finansows stanowl plerwsze pelne recne skansolidowane sprawozdanie finansowe. Da
stosowanie standardSw MSSF jest 01 styczmia 2011 reku. Ostatnim skonselidewanymn sprawoczdaniem fina
spozadzonym zgodnie Z pobskimi standardami rachunkowodci, zdefiniowanymi w bskawie o rachuy
sprawozdanie Mhangowe sporzadzone za rok zakonczemy 31 grudnia 2040 paku,
Zgodnie 7 MESF 1, sprawozdanie finansowe zastals sporzadzone w Laki sposah, Jak gdyby Grupa zawsZe stopowala MASF, przy
eZym Grupa skorgystata z nastepuigeyeh Zwolnien 2 obowizgzku przeksztatcania, o ftdrwch mowa, w standar MSSF_1: )
1} fednostkl Grupy ustality zakladany koszt raeczowych akbywiw trwalych, poprzez wyznaczenie wartoddl godziwe] tych
akiywdw na dzien przejicia na stuscwanie MSSF; '
7} Spilka dominujaca nie skurygowals rozliczen polaczen jednostek gospodarczych, dekananych n
standarddw rachunkowosci, a ktore miaty migjsce przed dniem prZeficla na stosowanie M55F;

31 Dodad inne Zwolnfenda na podstawie MSSF 1 jesll Grupa z nich skorzystata,
Szczegdly dobyczace wilyw tych korekt na sprawosdania Filansyes Zostaty prredstavionelw nocie 13.
o

a'l podstawie palskich
|
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Nota 10 Korekta btedu

Mie dotyczy
Mota 11 Istotne wartosc oparte na profesjonalnyrm osadzie i szacunkach
11.1 Profesionalny osad

W przypadki, gdy dana fransakcja nie Jest uregulowana w Zadmym standardzie badf interpretacil, Zarzad, kierujac sie
subiektywna ocena, okrefla 1 stosue pobityki rachunkowoici, kidre zapewnly, 13 sprawczdanic finansowe bedzie zawierad
whasciwe 1-wiarygodne informacie oraz bedzie:
—1 pr;a’u;rl‘dluwc, jesno i rzctelnle przestawiad sytuachy majathawa i finansows Grupy, wyniki jej deiatalnedc! 1 przepdywy
pienieine,
— adzwierciedlac trese chanamiczng trangake]t,
— abiehtywne,

sporzgdzone zeodnie Z zasads cetroana] wyoeny,

kompletne we wseystkich isgotnyeh aspektach,

Subiekiy ety ocens dokonane na diien 31 grodnw 20007 roku dobrery Tozow B marcaen i | sprawy salowe.

11.2 Hiepewnose szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowaneso spravozdania finansowego wymaga od Zarzggdoe Spothi dokonania szacunkow, jake 2o wicle
informacii zawartych w sprawczdaniu finansowym nic moze zostad wycenione w sposdh precyzying. Zarzad werylikuje preyjete
szacunbi w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod wwage przy ich dokomywania, nowe informacie b doswiadczenia z
preesziotel, Digtese tel syacunki dokonang na 31 ogrudnla 2011 ok mogs Zostad wpraysztodci zmienione. Glowne szacunki
nstaly oplsane wnastepuiacych notach:

Hota fiodzaj wjiawnionei infarmac)i
Utrarta wzrt_aé.ci jﬁﬁ”ﬂjﬁkm_ e Oraz Glowoe zalofenta praylete w celu ustalenda wartodcl edzyskiwalned:
\;fgjp ama:r{:%q;ck{ ;:jrgtkéugs'.mfkéw przesiank] wikazujace na utrate wartosci, modele, stopy dyshontowe,

trwalyeh § warkodcl niematctialnych swPa WEIDEIU.
ﬁ:;y a'l-:tlt.l'lalm.l]qce wartost naletnosc] Glowne zatotenta preyiets w celu ustalenia wartosci odzyskiwalne].
' Zalozenks proyiete w colu rozpoznanta aktywdw z tytulu podathu
Podatek dochodowy odrocznnego. o
- , Stopy dyskontowe, mflacia, warast ptac, oczelivwany przecigtny okres
Swiadezenda pracownicze et rodmienta

Wartodl godziws instrumentdw B o
pochodnivch oraz innych instrumentéw Model i zatoienia preyiete dla wyceny wartoici gadzive].
Fhansonarych

Rezerwy dotyczace swiadezen = byl rozwlagania stosunki pracy araz
restrukburyzac]l; stopy dyskontowe §inne zalulenta. Tatozenia przyigts
dla wyceny razerw na roszczenia i sprawy sqdawe Zostaly ujawnions w
Mutle 32,

Okres ekanomicane] uiytecmnnich oraz metode amartyzac]i aktywiw
weryFlkuje sie co najmniej na koniec kazdeds roku finansowead,

Rezerwy

Okres ekonomiczne] whytecznosci
drodhaw thwabych oraz warboscd
niematerialmych

Zaledania prIvicte do wycohy rezerw na szacunkowe Koszty demmta;u i
Kosaky Llikwldacii srodkdw tresalych wsunlgcia skiadnika aktywdw araz koszty presprowadzenta renowacyi
miejsca, w ktonam tle Zhajdowal.

Nota 12 Zastosowane zasady rachunkowosci

12.1 Zasady konsolidacil

i

Skonselidowane sprawazdanie Finansowe obejmuje sprawozdanie finanscwe TRUST 5.4, oraz 5prawq‘za:!a iz finansowe 2]
jednostek zalednyrh sporzadzone Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 rr_:-h:u. S_pre[wozdama finansowe je nustgh zalaznych
sporzadzane sa za ten sam okres sprawcedawczy oo sprawozdanie Jednestki dominujaced, pray wykumﬁrst L spafrych zasad
rachunkowoici, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosc! 2astosowane dla transake]i | zdarzen gus?oda crych o prdutiryim
charakterze. W celu eliminacii jakichkolwizk rozbistnodcl w stosowanych #agadach rachunkoweici wpfowsddza sig karekly.

Wezystkie 2naczace salda i transakcje pomiedzy jednosthkami Grupy, W I¥m rlir_!zrea_limwane Tyski L jace 2 tmnsakgn w
ramach Grupy, Zostaty w calodcl wyeliminowane, Miezrealizowane sUraty sa climinowane ¢ ba, owodza, wystapienia

utraty wartosch.
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12.2 Inwestycje w jednostki zaledne

Jednostk! zaleine podiegaly kenmsolidacii w okiesle od dnia objecia nad nimi kentreli przez Grupe, a precsialy byc
kﬂnml}dnwgne od dnfa ustanta kontreli, Sprawowanie kontroli preez Spalke dominujacs ma miejsce wtady, gdy posiada ana
bezlppsrcqnm Wl pofrednic, poprzez swoje jednostki zaleine, wisce] niz poluwe tczbey glesw w danej spdlce, chyba, e
moiliwe jost do Uudawodnienia, 2o taka wlasnoid mie stanowl o sprawowaniu Kontroli, Sprawowanie kantrolf Fna mie’jsce
rownies wtedy, goy Spalka ma maezliwadt wplywania na poiltvke finansow { cperacying dane] jednostki,

12.3 Inwestycje w jednostkach stowarryszonych

Inmst}fcje w jednostkach stowarzysconych <3 ujmowane metada praw wiasnodcl, 53 to jednosthkd, na ktdre Spidka dominujaca
bezposrednle LUl poprzez spik] Zaledne wywiera znaczacy wityw i ktdre nie 53 ani je] jednostkami zaleznymi, ani wspdlhymi
przedsigwieciami. Sprawozdanta finansowe jednostek  stowarzyszonych s podstawa wyceny postadanych przez Spotke
damlnujacy udzialiw metoda praw wiasnodci. Rok obrotowy jednostek stawarzysconych 7 Spétid dotrinuiace] jest jednakowy .
Spddki stowarzyszone stosuly casady rachunkowoscl zawarte w Ustawie, Przed ohliezeniem udzialy w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych dokanule sie odpowiednich keorekt w celu doprowadzenia darych finansowych tych jednestek do zgodnodcl 2
MESF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycie w jednastkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powighszone] o phdinlejsre zmiamy
udzialu Spalki dominujaze] w akbywach nefto tych Jedngstek, pomniejszone o cwentilne ndpisy z tytuly wtraty wartodci.
Rachune zyskéw i strat edzwlerclacia udzial w wynikach deiatalnodel jednastek stowarzyszonych, W przypadku zmiany ujetel
bezpasrednts w hapitale wiasnym Jednastek stowarzyszonych, Spotka dominufaca uimuje swdi udzlal w katdet zmfanie i ujawnia
2o, josh jest 1o wiasclwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym.

12.4 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Wspf':lne przedsiewziccie jest to relacja umowna, na mocy kidre] Grupa podejmuje dziatalnoié gospodarczy podlegajacy
wipdlnej kontroli, a wige taka, w toky ktdrej strategicane decyzie finansowe, operacyjne i polityczoe wyrnagaja
jednogtoinego poparcia wizystkich stron sprawujacych wapdlnie kontrole. Kiedy podmiot nalefacy do Grupy podejmuje
bezpotrednio deialalnosc w ramach wepdlnego preedsigwzigoia, udzial Grupy we wipdlnle kontrolowanych akiywach i
iubgwigzaniach poncszonych wspilnic z pozostalymi wspblnikami przedsigwziecia ujmowany lest w  sprawozdaniv
Fnansowyin odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swolm charakterem, Dochad ze spreedagy lub wakorzystanda
udziaty Grupy w produktach wytworzonych przez wspdlnle kentrolowane aktywa araz odzial w kosztach wspdinego
przedslewzlecta uimuje sig w chwili wystapienia prawdopodobienstwa uzyskania przez Grupe Korzyicl ekonomiczrych
mwigzanych 2 odpowledndml transakejomi. Wsepblne przedsigwziecia zwiazane z ubworzemiern oddzielnego podmiotu, w
ktonam ndzialy maja wszyscy wapdlnicy, okresla sie mianem Jednostek podlegajacych wspdlnej kontroli. Grupa wykazuje
udzlaly w takich jednostkach w (ormle konselidacli proporcjonalne) zowylgthiem sytuacii. kiedy inwestycja zostala
sklasyfikowana jako prreznaczona do zbyroia; w takim przypadku rozlicza sie 33 zaodnie z MSSF 5, Aktywa trwale
preeznaczone do sprredaszy oraz dzigtalnoic zaniechana™. Udziaty Orupy w akbywach, zobowiazaniach, preychodach 1
kosztach jednostel podlegajgowch wepalne; kontroll taczy ste 2 analogicanymd pozvciamd skomsolldowanesy spravozdania
finansoweeo. Wartoss firmy wynikajacy z przejecla udHatdw Grupy w jednostoe podlagalaee] wipdlned kontroll rozlicza sle
rgodnie 7 zasadami rachunkowoscl ohowigzujacyml w Gruple w odniesteniu do wartedel fmy wanikajace] z praeiecta
jednostki zaleznej. Kiedy Grupa prowadz| transakcle z Jednostkam! podlegajacymi wspolne] kontroli, nieziealizowane zyski i
straty wykazuje sie proporcjonalnie de udziatdw Grupy we wspolnym przedsiswzieciu,

12.5 Potaczenia iednostek gospodarczych

Pelaczenia Jednostek 1 wyadrebnionych czesci dzialalneéci roglicza sle metada nabycla. Koszi potaczenia jednostek wycenia
sig w warteicl godziwe] [ha dzied dokonania zaptaty) przekazanych akbywiw, poniesionych lub przejetych zobowigean oraz
tnstrumentdw kapitatowyrh wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie hontroli nad jednostka pneimowan&,
powickszone] o koszty bezposrednio Twiazane z potaczeniem jednostek gospodarczyvch, Dajace sie zidentyfikowal akbywa,
zobowigzania i zobowiazania warlnkowe Jednostki przejmowaneg) spelniajace warunki ujpcia zeadnie z M35F 3 . Polaczenda
iednostek gospodarczych™ uimule sle w wartoici podziwe] na dzien przelecia, T wyjatkiem akbywow trwalyeh (b grup do
zhweia} shlasyfikowanych fako przeznaczone do sprzedady zgodnie z MSSF 5 Akbywa trwale przezhaczone do spreedaZy oraz
dziataingif zanicchana®, ujmowanych § wycenlanych w wartofcl godzive] pommiefszanc] o koszty sprzedaiy,

12.6 Przeliczenie pozycii wyraZonych w walutach obeych

Transakeje wyiratone w walutach innych iz polski ztoty s3 przellczane na ziote polskie przy Zastosowaniu kursu
obowizgzuareso w dniv zawarcia Lranzake]i.

Ma dzied bilansowy aktywa | Zobowiazania pienlezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlotc
polskie przy Tastosawaniu odpowiednio abowlazujarego na koniec ohresu sprawezdawczege Sredniego kursy Ustalonege dla
dane] wallty proez Naradowy Bank Pabski,

aTywans po
] wyTazone] w

Akbywa i zobowlgzania nieplenieine ujmowane wedlug kosziu histarycznego wyrazonego w waluci&dﬂbcej 5
hursle Mistaryczmym = dnia transakeii. AkEywa | Zzobowiazania nieplenfgine ujmaowane wedtug wartaicl g
walucle ohee] sg preeliczane po kursie 2 dnia dokonania wyceny do wartase! godziwe].

Hastepujace kursy zostaly przyicte dia potrzeh wyceny bilansowa]:
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Kurs abowiazuigcy na ostakni
dzien olresy

_31.12.2011 }.12.20M0 31.12.2009
T 34174 2, Gha 2,8503
EURD 4, 4169 3.9603 4,1082

Kurs Zrednd, lezony jako
srednia arytmetyczna Kuarsiw
obowiazujacych na ostatni
dzlen katderno migsiaca w
danym okresie

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
0sD 2,9679 73,0402 %1236
EURS 4,1401 4,0044 4,3606

12.7 Rzecrowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane s wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenla pomniejszonych o umorzese oraz
wszelhie odpisy aktuallzuface z bytulu utraty wartoscl. Warto¥ poczatkawa frodkéw trwatych ohefinuje ich ceng nabycia
pawigkszona o wsZystkie koszty bezrpoirednio zwiazane z zakupem | przystasewaniem skiadnika majatku do stano zdatneao
do ubywania, W sklad koszty wichodzl rdwnde? koszt wymiany czeici sktadawych maszyn i urzadzeh w momencle ponlestenia,
jeili spetnione sq knyterla rozpoznanta. Kesely poniesione po dacie oddania Srodka trwatedo do wiywania, takle jak koszty
kuhserwacji § napraw, obciazaja rachunak zyskdw 1 shrat w mamencie ich poniesienia.

Spotka dokenala wyceny czedei Srodkéw trwalych wedlup wartodci godziwe] i uznala te wartosd za zakladany koszt na dzien 5
stycznia 2011 roku, ktéry Jast dnfem prreidcia na stosowanie MSSF (patrz Hota 13 ).

Srodki trwale w mamencle foh nabyela 2ostaly podziolons na czsie! skiadowe bedace pozycjami o istotnej wartescl, da
ktdrych mozna przyporzadkowad odrgbny okres ekonomicane] uzytecznodod,

Istotne CZgici zamienne i serwisowe ujmowane jako Feczowe dktywa trwale 53 amortyzowane Zgodnie £ przewldywarsm
akresem utytkowanla, ale nie dlugszym niz ohres unytkowania srodkow trvalych, kiore serwisuja.

Wowartode! bBllansowe] frodka trwalegn ujmuje sig koszry regulamnych, znaczacych przegladdw, ktoryeh przeprowadzente fest
nlezbgdne w celt zapobieenia wystaplenia uskerck oraz ktdrych wartosd w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych rézni
gig istotnie. WartodC przegladu podlega amortyzacii w ohlresie do nastepnego przegladu lub de konca okresu vzytkowania
danego irgdka trwaktego w zaleZnodci od tego, kbdry moment wystapi wozetnie]. Ewentualna pozostata wartesd bilansowsa
kosztow poprzedniege przegladu jest wsuwana 2 wartoicl bllansowe) srodka trwatcoo.

Amartyzacia jest nallczana metody Uniowa przez szacowany okres wythowania danego skiadnika akbyredw, wynoszaey:

Tvp Chkres
Grunty Mg dotyeny
Budynki 1 budowle 40 -lat
Maszyniy 1 urzadzenia techniczne 5-14 lat
Urzadzenia biurowe 5-14-lat
£rodki transportu §-7lat
Komnputery 1,5 - 1,5lat
IHHE Srodk] trwate 05lat

Jezell pray spoizadzaniu sprawozdanfa Fnanscwege zaistnialy okollcznodc], kedre wskazuja na to, e
rigczowych akbywdw trwalych mote nle byé mozliwa do odzyskanda, dokonywany jest przeglad tych a e pod ka_ternr
ewentualne] utraty wartosci. Jedell Istnicig przestanki wskazulace na te, 22 mogla ‘nastapilli utrata wWartosci, a warkasi:
bilansaws prrekracza szacowang wartosd odzyskiwalna, wowczas wartosd tych aklywdw badz oirodldw vrypraoowuja_cym
drodkl plenipine, do kkdrych te aktywa naleig jest obnifana <o pazlomu wartosci odzyskiwalnej, Wartose ndzysmwahl'la
odpowiada wyisze] z nastepujacych dwich warkoich: wartode! godziwe] pomniejszonej o kaszty sprzedaly Wb wartedcl
uzythowai. Proy ustalanty wartoscl uiythowe], sZacowane przyszle przeplywy plenigine 53 dyskontowane do wartadc
biezace] piTy Zastosowaniu stopy dyshontowe) brutte odzwierciedlajace) askiualhe oceny rynkowe wartoscl p-_i:-:'ma_r:lza‘w
czasle oraz ryzyka zwiazanegn z danyin sktadnikiem akbywow. W przypadky skizdnika akbywds, Klory nde generujie wplbywow
pienigznych w sposth naczare samodzielny, wartadd odzyskiwaina jest uvstalana dla ofrodka wypracowujcego srgxdki
pletigime, do ktdrego ten skiadnik naley. Odplsy aktualizujace z tytutu utraty wartoici sa ujmowane w rachunku Zyskow 1
skrat w pozycii pezustate Koszty operacyjne.

Dana pozycia rreczowych akiywiw trwalych mode zostad usunigia z bilansu po dokonaniu je] zbyeia Wk w E:rzy'padku, gy n1a:
sa spodzicwane zadne ekonomiczng korzyéci wynikajace @ daiszege uzyikowanta takiego skiadnigs akbywow, Wszelki i
lub stefity wiynlkajace z usuniecia danego skladnika aklywiw z blansu (okliczone jako réinids potnlgdZy ewenty

rtosc bilansowa
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wgtywaml e sprzedazy netts 4 wartoicig bilansowa dane) pozycji} s3 ujmowans w rachunky 2yskow i strat w okresie, w
ktdrym dokeonang takiego usunfecia,

Inwestycje rozpoczete dotyrza fradkiw trwal
lub kosztu wytwarzenia, Srodkl trwale w I
Srodka brwalcge do gdywania.

Wartni_c' koncows, okres uzythowania oraz metade amortyzacli skladntkdw akbywow weryfikuje sig, 1w ragie koniecznodcl -
karyguje, na kontes katdego roku obrotowego.

yoh bedacych wteky budowy lub monkaiy i sg wykazywane wedlug cen nabycia
dowie nie podlegaly amortyzacii do czasu zakorfczenin budowy i przekazania

12.8 Koszty finansowania zewnetrznegs

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nalwyciem lub wytwoerzenlem skiadnikdw majgthu wymaeajacych
Znacznego okresu w oolu deprawadzenda ich do wZytkowania sy kapitalizowans jako ¢2gd Koszhu nabycia lub wylworzenia do
momenty, w kidrym akiywa te sq gotowe do uzythawanta ol spraedazy . Ma koszty finansowania zewnptrznego sktadaja sie
odsetki oraz zyski lub straty 2 Bytulu roznic kursowych do wytokodel od powiadajace] kerekele kosztu odsetsk,

Pozostale koszty Anansewania zewnetrznego ulmcwane sq Jake kaszty w momencic ich ponlesienia

12.9 Nieruchomoici inwestycyine

Nieruchomodci inwesrycyne s3 ujmawane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z wwzelednicnicm kaezbéw transaksji.

Po poczathowym ujeciu wartodd nleruchemode! fnwestycyjnych pomniejszana jest o unordenie i odpisy z tytuly utraty
wartescl.

Mieruchomosici inwestycyine sa usuwane z bilansu w provpadku lch zbweta lub w przypadku stalego wycofanla dane]
nieruchomode! inweskyeying] = uiytkowania, gdy nie 53 spodziewane Fadne preyszie kerzyici z je] sprzedaty, Wazelkie zyskf
lub straty wynikajace z usunlecta meruchomescd Inwestycyine] ¥ bilansy 53 ujmowane w rachunku Zyskéw | strat w bam
okresie, w ktoram dokonano taklego vsuniecia,

Przeniesienia aktywdw do nieruchomesci inwestycyinych dokonuje sic tylko wowezas, gdy nastepuie Tmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzythowania skiadnika akbywow przez wlasciilela, zawarcle umowy leasingu
apetacyjnego b zakenczenie budewy! wytwarzenia nieruchometci inwestycyingj.

W przypadku przeniestenta nleruchomeic] fowestycyned do akbywow wykorzystywanych przez wlakclclels Wb do zapasdw,
dommiemany koszt takiceo skladnika akbywiw, ktdry zostanie przyiety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest rowny
wartoici godziwe] nieruchomodéci ustalone] na dzien zmiany jej sposobu  uzyikowania, Jeieli shladnik  akbywwow
wiykkorDystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchemodiciy inwestycying, Grupa stosuje zasady apisane w cwgsc
Rzeczowy majgtek trwaly aZ do dnia zmiany sposobu uiytkowania te) mieruchamodcl, W preypacdku prrenlesienta aktywbw z
Fapasdw do nieruchomosci inwestycyinych, radnice miledzy wartodcly godziwa nleruchomaodcs ustalong na ten deian
preenlesienia a Jo) poprzednly wanoscly bllansowa ujmuie sig wozysku lub stracie. Gdy Grupa koicey budowe LUk
wybworzenie nieruchomoie] inwestyeyine], réinice miedzy ustakong na ten dziel wartoscia godyivwa te] nieruchaomodel a je]
paprzecdaly wartescis bitansows ujmuje sie w zysku lub stracie.

12.10 Leasing i prawp wieczystego uzytkowania gruntu

Umawey Leasingu finansowegn, kiore proencsza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszysthie polytkl wnikajace z posiadania
przodmiotu leasingu, 53 ujmowane w hilanste na dzlen rozpoczecia leasingu wediug nizsze] 2 nastepujacych dwdch wartodci:
warkosci godziwej stadka trwategs stancwiacego przedmiot leasingu Wb wartedcd biezacej minimalnych optat leasingewych.
Cplaty leasingowe 53 rozdzielane pomigdzy koszty finansowe | zminiejszenie salda zobowigzania z tytuly leasingu w sposdb
umoiliwiajacy uzyskanie stale] stopy odsetek od pozostalega do splaty zobowiazania. Mesziy Mnansowe sa uimowane
bezpoérednio w cigzar rachunky Zyskéaw 1 strat, _ )

Srodki trwale uzytkowane na mocy umow Leasinge finansowedo 53 amortyzowane przez krdtszy 2 dwach okresdw: szacowany
ghirex uiytkowania srodka trwalego lub okres leasingu, .

Umowy leasingowe, zgodnie, 2 ktdrymi leasingodawca zachowule zasadniczo cale ryzykie | wezystiie pooytki wymka.ja,ge £
posiadania przedmioty leasingu, zaliane sa de uméw leasingy operacyinego. Oplaty leasingowe z bytuby leasingu
operacyjneyo WImewane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metody linlowa przcz okres trvania leazingu.

Jeel umowa leasineu objgty jest zarowna grunt, jak i budynkl, jednostka cdrebnie blasyflkuje kazdy 2 tych slamentow Jako
leasing Finansowy Wb operacyjhy. Ustalajac, czy grunt nalery zaklasyfikowac do leasingu operacyjnego lub Dhansaweao,
uwzglednia fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony skonamicany okres uzytkowsn i,

Prawo wieczysteqo Ulytkowanla gruntu ctrzymame precz spothi Grupy nleedplatnie na podstawie decyzli administracy)
jest wylaczone 7 aktywiow. W przypadku nabycia takich praw na rynku wEATMYM ufmowane 54 jako wartodcl niemater]
AMOtYIawana w preewidywanym okresle ich uzythowania.

12.11 Wartosd fimy

Wartast flrmy z tytuly przejecia jednostkd gospodarczej jest paczatkowo ulmowana wediug ceny nabyria s
nadwyike kosztow polaczenia jednostek gospodarceych nad cdziatem jednestk! przejmujace] w wart_oﬁt‘,_i god= [
mazliwych do zldentyflkowania akbywow, zobowlgzan i zobowigzah warunkowych. Po poczathowym Ujgcin, wa fnrlrn_g.f
jest wykazywana wediug ceny nabycia pomnle]szone] o wszelkie sKimulowane odpisy aktualizuiace ® Cytuiu utrat
Test na utrate wartoscl przeprowadza sie raz na rok lub czescie], (68l wystepula przestanki wskazljace na uirate wartedel,
Wartesd Frmy nie podlega amortyzacji.

DiewtdL Infarmacie i ohjasnienia do skonsclidwaregn %pr.wmdania fimarsowego stangwds jego inkegralng czest \ \ 20
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Ha dzief przejecta nabyta wartedd firmy jest alohowana do kardeso 7 oirodidw wypracowulacych srodki plenieine, kitdre
moes s&mrz;.-stau: Z synergii polaczenia, Utrata wartodci ustalana jest poprzer oszacewanie odzyskiwalne] wartosci ofrodka
WYDracowijaresn g.rudki pienigine, kidrego detyczy dana warkosc firmy. W preypadku, ady adzyskiwalng warteéd oiradka
wypracowiriatego srodkd pieniezne jest nizsza niz wartode blansowa, uiety zostaje odpis z tytolu ttraty wartasci. Strata «
tytulu utraty wartoici nle podlega adwriceniu w nastgpnym ckresle. W przypadbu, ady wartode finry stanowi creit osrodka
wypracowlqceeo Srodkl pienicine 1 dokonana zaslanie sprzodat czpici dziatalnoéci w ramach tega osrodia, [rzy ustalaniy
zyskow lub strat ze sprzedaty takie] deiatalnnsc wartoic Fimny Zwiazana ze spreedang dzlatalnodcly zostaje wlaczona do 181
wartoie| bilansowe), W takich okelicznosciach sprzedana wartosid firmy jest ustalans na podsiawie wegledne] wartpici
sprzedane] deiatalnode! | wartodel tachowanc] czedci oirodka wyhracowujacege irodki plenkeine,

12.12 Wartoici niematerialne

Wartoic] nietnateriatne nabyte w oddzieine] transakcll poczatkowo wycenda sie w cenle nabycla lub koszoie wiylworzenia.
Lena nabiycia wartodcl nkematerizlnyeh nabytych w transakeii polaczenia Jednostek gospodarczych jest rowna ich warkoici
gadziwe] na dzien polaczenia. Po ujecly poccathowym, wartodci niemateHalne 18 wykaZywane w conle nabycia lub Roszeie
wytworzenla pomniejszeniim o umorzenie b adpisy aktualizujace z tytulu utraty wartodcl. Makiady ponlesione na wartodcd
niematerialnge wytworzone we wiasnym zakreste, z wyjathkiem aktywawanych naktaddw pontesiorych na prace FLIZWO W,
nie 53 aktywowane 153 ujmowane w hosztach akresu, w ktdrym zostaly poniesione.

urupa ustala, czy okres ufytkowania wartoscl nlematerialnych jest coranfézany 2y nleokreslony. Wartade! niematerialne o
mgraniczonyimn okresie uEytkowania s amortyzowane przez okres wiytkowanla graz poddawane testom na utrate wartoscl
kafdorazowa, ady istnleja preestanki wskazujace ma utrate feh warteici. Okres | metods amarkyzacil  wartoici
mieTnateralnych o cgraniczonym okresie wiytkowania sg weryfikowane przynajmnie] na koniec kazdeago roku chrotowsgo.
Zmiany w orzekiwanym okresie wytkowania lub aczakiwanym sposobie kKonsumowania korzyicl ekonomicznych pochodzacych
# danego sktadnfka akbywow sa uimowane paprzez zmiang odpowiednio okresu Lub metody amaityZachi, 7 traktowane Jak
amiany wartoici szacunkowych. Odpis amortyzacying skiadnikcw  wartodci niematerialnych o ograniczonym  okresie

uzytkowania ujmuie sig w rachunku zyskow i strat w cipdar tej kategor!l, ktdra odpowiada funke|i danego sktadnika wartosd
niematerlalrych.

Wartascl nfematerialne o nleckredlonym okresie ubytkowanla oraz te, kidre nic sa ubytkowane sa corocznie paddawans
waryfikacji pod katem ewentualne] utraty wartodci, w odniesieniu de poszezegdlnych aktywéw lub na poziomic cérodka
wypracowufaceda drodhi piemigine. W przypadku pozostalych wartodcl nlewateriatnych ocenta she oo roku, czy wystapity
przestanki, kidre mogg Swiadczy? o utracle Ich wartosci.

Lyski lub straty wanikajace z usunigria wartodcl nlematerialnych z bilansu s3 wyreniane wedlug rdinicy pomiedzy wplywami
ze spracdazy netin a warloscia bilansows danego skiadnika aktywiw | 53 ujmowane w rachunky syshdw § strat w momencie
jeRo wyksiepowania.

12.13 Odzyskiwalna wartosc aktywdw dtugoterminowych

Ma haidy dzien bilansowy Grupa dokenuje oceny aktywdw pod katem istnienia przeslanck wskazulacych wa utrate ich
warkosci. W przypadku istnlenta takie] przeslankl, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartefcl odzyskiwalna]. w
preypadiy, gdy watodd bilansowa danego sktadnika aktywdw lub ofradka wypracowujacegn Srodkl plerletne preewyzsza jesn
wartoél odzyskiwana, uznaje sig utrate jego wartoici i dokonuje odpisu aktualinujgcegs Jege wartedd do pozlomy wartoici
adzyskiwalne], Wartodt odzyskiwalna jest jedna z dwoch wartesci w zaleznosci od tego, ktara z nich jest wy@sza: waitodels
godzivg pomninjszong o koszty zbycia lub waroicly ubtkowy danego skiadnlka aktywow b osrodka wypracowujacego
srodhi pienigezne.,

12.14 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe
[mstrureentern finansswym jest kaxda umowa, Kiora powodule powstanie akvwa flnansowego o ledne] strony 1 zobowizzanta
finansowego lub instrumenti kapitalowego o drugie] strony.

Grupa klasyfikuie instrumenty finansowe hlerarchicznie, mmodnle z trzema gl:éwqt.rrm poziomam] wigcony wodiug warkosic
gadziwe], adzwlerciedlajaeyin podstawe przy]ety do wyceny kaZzdego z instrumentow,

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepulaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z akbywnych rmkow dla identyozmgch aktywdw | zohowigzad (np. notowane akcje
obligacje); , : y
Poziom Z : ceny £ aktywnych rynkow, lecz inne niz ceny notowarh rynkowych - ustalane bezpodradnio t;_mprzez pordwnarie z
fakbycenymi transakelaml) b poirednte (poprzez technikd wyceny bazujace na faktycznych transakejach) - np, wigkszodd
instrumenidw pochodnych;

Faziom 3 - ceny nie pachodzaos z akbywnych rynkdw.

Pazycla instumentu fnanscwego w hicrarchii wartosci godziwe] jest uzaleiniona od najniiszei pogstawy wyoeny

wplywajgooej na ustalene jopo wartosc oodziwe].

Aktywa finansowe Spotha klasyfikuje do nastepu]aoych kategor: .
«  aktywa finansowe wyceniane w wartosci endziwej przez wynik [inansowy, ;
o padyvezkl | nalednoicl, \ i
\ III
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»  akbywa finansewe dostepne do spreedasy.

Znhowtazania Finansowe dzielone 53 na:

+  2ohowlgrania finanstwe wyceniang w wartosci godziwerd przez wynik Fnansowy,

+  zobowlgzania finansewe wyceniane w Zamarkyzowanym Koszole,

Podstawe dokonania klasyfTkacii stanow! cel nabycia akiywd finansownwch oraz ich charakter. Spélks gkredla klagyfikacje

swoich aktywdw finansswych przy Ith poczatkowyn uleciu, 2 nadtepnle poddaje 1 i Z e
ez — wp p je ja weryfiKacli na kaldy dzien

Aktywa finansowe

Aktywa flnansowe wycenia sig na moment ich wjecia w ksiggach w wartosci godziwe] i

e i 1. Foczatkowa wycena powlekszana jest o
koszby transakeil 2 wytatklen aktywdw finansewych zaliczonych do katesorii wiycehianych w wartosei gudzimlfj praez awnik
finansowy. Koszty transakeyjne ewentualnceo Zhycla skladnika akbywde nie 53 Uwaglgdnianc przy poiniejsze] wycanie

akbywow finansowych, Skladnik ahtywow finansownyich jest wykaZywany w bilansie, gdy Grupz staje $le st
thontrakiv], z kidrej to akiywn finansowe wynika. i P Je sl strona uinorey

Ma kazdy dzien bilansowy Spitka ocenia, czy Biniejq preestankl wskazujace na utrale wartosci skladnika akbywiw
finansowych (lub grupy aktywow finansowych, W przypadky instrumentow zallczonych do dostepnych do sprzedary, przy

ustalaniu, czy hastapila utrata wartodol, bierze sie pod uwage migdzy innymi znaczacy lub preedtuzajaey sie spadek wartoici
godziwe] papieru warkoiciowsgo ponize] kesziu, .

Aktywa finansowe wycenlane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy

Kategoria 12 obejmuje dwic grupy aktywow: aliywa finansowe przeznaczone do obraty oraz aktywa finansowe WYINACZONE W

mamencie ich poczathowego jako wycenlane w wartoici godziwej przez wnlk finansowy. Skladnik aktywdw Finanscwych

zalicza sig do kategerll praeznaczonych do obroty Jezeli nabyty zostal w celu sprzedazy w kratkim tenminie, jezeli stanowi
czgic portfela, ktory genenule krotkoterminowe zyski Wb te2 jest instrumentem pachodnym o dodatnie] wartodel qodzive],

W Sp'fi{I:E do tej kategorll naleza przede wszystkim instrumenty pachodne (Spitka nie stosuje rachunbowosc] zahezpieczen)

oraz instrurenty diine ot Kapitatowe, ktore zostaly nabyte w cely ich odsprzedazy w krotkim terminie.

Whudowane instrumenty pochedne s oddzielane od umdw i traktowane Jak instrumenty pochadne, jedeli wazystkie z

nastgpuigoych warunkow s spethione;

+  charaktor ekgnomiczny 1 ryzyko wbudowanego instrumentu nle 23 iciile zwigzane z ekonomiczoym charakterem i
ryZykiem yingwy, w ktéra dany instrument jost whudowany,

. sémadzielny instrument z identycznynd warunkami realizacii jak instrument whudowany spetnialby  definicio
instrumenty pochodnege,

» instrument hybrydowy {ztozony) nic jest wykazywany w warteéc] godziwe], a zmiany jego wartcéri godziwe] nle s
pdnoszone w zyskistratg netto [ tj. tnstrument pochadny, ktéry fest wbudowany w sktadnik akbywdw finansowych Wb
zobowigzanie finansowe wycenlane wedlug wartodcl sodtwe] prezez wynik finansowy, nie jest wydziclomy).

Whidowane [nstrumenty pochedne s3 wykazywane w analogiczny sposdb jak samodziclne instrumenty pochodne,

Aktywa zallczone do aktywdw finansowych wycenianych w wartodci godziwe} przez wymik finansowy wyceniane sa na kazdy
dzied sprawnzdawezy wowartedcl godziwe] a wszelkie 2yski Wb straty odnoszone s3 w preychody lub koszhy finansowe.
Wyceny instrumentdw pochodnych wowartodol godziwe) dokonuje she na deled bilansowy oraz na Kaddy kenieo chresu
sprawczdawczegs w oparciu o wycoeny przeprowadzone przer bankl realizujace transakcje. Pozostate aktywa finansowe
wyCeniane w wartosci godziwej przez wynik Finansowy wyecenia sie stosujac notowania gietdowe, a w przypadku ich braku
odpowlednie techndkl wyceny, Ktore chejmuia: wykarzystanle cen nledawne zawartych tranzakel Wb cen ofertawych,
pardwhante do podebnyeh nstrumentdy, modele wyceny apcl, Wartodd godziwg Instrumentdw diumnych stancwla prayszie
przeplywy plenigzne zdyskontowane bioZaca rynkowa stopa procentows, wiasciwg dla pedobnych instrumentaw,

Potyczkl | malednoicl

Pozyczki i naledncsci to niezaliczane da instrumentdw pochadrvch akbywa Finansowe o ustalonych luh mozliwyech do ustalenia
ptatngtclach, nienotowsne na aktywnym nmko. W zaleinodel od ich terminu wymagalnoscl zallza sig je do aktywaw
trwatych (akbywa wymagalne powyied w tenminde powyre] 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub chrotowyeh [aktywa
wymagalne w terminie do 1 roku od dnla sprawnzdawczego). Poryczki i naleinofci sa wyceniane na dziett bilansowy wedlug
zamorkyzowanego keszty, Do grupy tej Spdlka zalicza giownie nalednoécl handlowe oraz depozyty bankowe i inne srodki
plenie?ne jak rdwnled poiyczkl i nabyte, nienotowane instrumenty diuine, niegliczone do pozostalych kategorii akbywow
finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaingsci

Akbywa finansowe utrzymywane do uptywn tetmint wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonyeh luk mozltwych do okreslenia
platnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnodci, co do ktérych Spotka posiada zamiar | reofliwedc utrzymywania do
uptywu zapadalnosci. Spalka zalleza do te] kategorii wylacznie notowane Instrumenty diugne o flo nie zostaty uprzednic
zakwalifikowane do kategort aktywdw Finansowych wycenianych w wartaiel godziwe] preez wynik finansowy lub do altywidive
finansowych dostepnych do sprzedazy, Akbywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoiel wyceniane 53 na kaldy
dzien sprawczdawczy W ZamorkyZewanm keszoic z zastosowaniem efektywne] stopy pracentowe].

Akbywa finansowe dostepne do sprredaZy

Akbywa Fnansowe dostepne do spreedady sa bo instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
Ldostopne do sprzedazy™ albo niezaliczone do 2adne] z pozostalych kategorii, Do akbywiw dostepoyeh do sp
eallcza eldwnde instrementy dluzne nabyte w celw lgkowania nadwyzek fnansewnych ile instrumenty
Zakwalifilkpwane do aktywow finansowyech wycenianyieh w wartoscl godziwe] proez wyni finansowy € U

o |
|

i,

Dofdfhowe Informacie 1 objasmienia do skonsolidowaners sprawnzganta Fnansowegn stanowia jego integhallg cogit V }&Q |21

one jako
ary Spidka
nie zoslaly
na zamiar

[



Grupa Kopitotowa TRUSY
Skonselidowans sprawozdanle sporzqdzone o deted 31 grudnaia 2017 r.

krétklego ich utrzymiywanks w Spotce. Ponadte Spotka kwaliflkuje do tej katesorii i il j
ponie e komeh 1] il Rarii inwestycle kapitatowe nie objete
Aktywa finansowe dostepne do spreedady zalicza sig <o akbywow trwalych, o fle nic stnigje zamiar Thycla Inwestyeji
1 roku od dnia bilansowego b do aktywdw obrotowyeh - w przeciwn
wycentane sa na kaddy dzien sprawozdawczy w wartodc! godziwej
wimowane 53 w kajsitale wlasnw.

w Ciagu
ym wypaddku,  Aktywa finansowe dostepne do sprecdazy
azZyski 1 straty (za wyfatklem strak z tytotu utraty warkosci

Tubowigzania flnansowe

Eubnwia_z_anm finansowe wycenia ste na moment ich ujecls w ksipgach w wartadci godziwe], W poczatkows)] wycenie
uwzg,_ln:dmane £q koszty transakc]i z wyjathiem zobowigzad finansowych zakiczonych do kategorll wycenianych w warkasci
godziwe] przez wimik finansowy, Koszty transakoyine wyzhyela sig skladnika zobowiazar finansowyeh nie sg uwzgledniane
przy ponlejsze] wycenie tych zobowigran, Skiadnik zobowlgzan finansowych jest wykazywany w billanzie, pdy Spalka staje
sig strong lmowy (kontrakiu), z ktdre] to zobowiazanie Anansowe wynika.

Lobowlazania finansewe wyceniane w wartaéc! godziwe] przez wynik fnansowy

Kategaria ta obejmuje dwic grupy zohowiszan: zobowizzania finansows przeznaczene do obrotu oraz mobavigzanda
finansowe wyznaczone w maomencle h paczatkowego ujgcia jake wycenkane w wartodcl gadziwe] preez wynik finansowy,
Zobowigzania finaniowe przeznaczonc do obrell 53 to Zobowiazania, ktdre: zestaty zaciagnicte aléwnte w celu sprzedaty Wb
vrlkupienia w bliskim terminle lub sq crgdciq portfela okredlonyel 1nstrumeantdw finansowyeh, ktarymi zarzadza sig lacanls, i
dla ktlrﬁrych mozna potwierdzid generowanle krotkoterminowych Zyskdw Wb 4oz stanowia instrumenty pochodne.

W ipitre do Zobowigzad finansowych wiycenlanyeh w wartoici podziwej praez wynik finansowy nalozg przeds wszysthim
instrumenty pechodne (Spolka nie stosuje rachunkewelei zabezpieczen) o ujeming] wartosci podziwei. Zobowiazania
zalicz?ne do zabwdlazan finansowych wycenianych w wartode] godziwe] wycenianc s na kaidy dzien sprawozdawczy w
wirkasi godziwe] a wszelkle zyski lub straty odnoszone sg w praychody b hoszhy finansowe, Wyceny instrumentow
pachodnych w wartedcl gadtivwej dokonuje sie na deier bilansowy oraz na kazdy koniec oknesu SprawnZodaweregn w oparciy o
wyceny przeprowadzone przez bankl realizUiace transakcie, Wartosd godziwa instrumenttw dlusgnych stanowly preyszle
prIeplywy pienigine zdyskontowane blezgea nynkows stopa procentows wiaiciwg dla podabnych instrumentaw.

Tubawigzania finansowe wyceniane w zamartyzowanym koszele

Pozastale zobowiazanla finansowe, niezliczone do zobowiazan finansowych wyconianvch w warlode! godziwe] preez wynik
fnanscwy 2alicZa sle do zobowizzan Finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszele. Do kategarfi tej Spalka zalicza
gtownie zobowiazania 7 tytulu dastaw 1 ustug oraz zaclagniete kredyty | pazyozki. Zobowiazania zaliczone do tej katceori
WYCETHA Sig W ZamortyZowanym knszele 7 zastosowaniem efektywne] stopy procentowej,

12.15 Instrumenty pochodne

Instrumesnty pochodne

Imstrumenty pochadne wimuje sie w wartoscl godziwes] na dzien zawarcia kontrakty, a nastepnie preeszacowuje do wartoso
gedziwe] na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy Zysk ik strate ujmuje sig niezwtocznie w rachunhku zyskdw i strat, chyba ze
datry instrument pochodny pelnd funkoig zabezpieczenia. W takim preypadko mement wykazania zyshu lub straty zaledy od
charakteru powiazania zaberpieczajaceps. Grupa defininje okredlong instrumenty pochodne Jako zabezpleczenda wartodel
gndziwn] wykazanych aktywiw 1 zobowiazan b uprawdopodabnionych przysziych zobowlgzan [zabezpleczemla wartosici
godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopadobnych transake]! prognozowanych, zabozpleczenia od ryzyka rodnic kursowych
uprawdcpodobnionych przysziych zobowiqzatl [zabezpleczenia przeptywiw pieniginych) wh te? jako zabezpieczenia
imwestycii netto w jednostki dziabeizce za granfca. Instrumenty prezentuie sie jako akbywa trwate lub zgbowigzanda
dlugoterminows, jefl okres pozostaty do wymagalnoscl instrumentu przekracza 12 migzleey | nle pracwiduje sig, Ze zostanie
an zrealiZowany b rozliczony w clacy 12 miesiecy. Pozostale instrumenty pachodne wykazuje sig jako akbywa obrotowe lub
zobowlazania kedtkotenminome

Whudowane instrumenty pochodne

Whudowane instrumenty pochadne sg oddzielane od umdw 1 raktowane jak instrumenty pochodne, Jedell wezwstkie z

nastepujacych warunkdw sg spetnione:

«  charakter ekanamiczay + ryzyko whudowanego instrumentu nic sg iciéle zwigzane z ekonomicanym charakterem |
ryzykiem umowy, w kicra dany instrument jest whudowarny;

« samodzielny instrument 2 fdebtyrznymi warunkami reallzac]l Jak  instrument wbudowany speindatly definicie
instrumenty pechodneda;

» dnstrument hybrydowy (ziozony) niz Jest wykazywany w wartosch godzhwe], a zmiany jego warkcici godziwe) nie s3
odnoszone do rachunku Zyskow i strat.

«  ‘Whudowanr Instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposch jak samodzielne Instrumenty pochodne, htdre nie
53 UZnAne za instrumenty Ialezpleczajgre.

Zakres, w kidrym Zgodnle 2 MSR 3% cechy ekonomiczne 1 ryzyke wiasciwe dia wbudowanego fnstrumentu pochodnegs w

walicle obce] 53 écifle powiazane z cechami ekonomiczrymi i ryzvkiem wlaschwym dla umowy zasadniczej (gléwnega

kontrakild abe]muje réwniez sytuacie gdy waluta umowy zasadnicze] jest waluty Zwyczajowa dla kontraktow zakupu Wb

sprzedary pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

12.16 Zapasy /’
/]

Zapasy 53 wyceniane wediug nifsze] 7 dwhch warteicl: ceny nabycia/kosztu wylwo feria 1 mozdiwej do u_;';- ania ceny
spresdaly netto,
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Kaszty ponhfesions na doprowadzenie knkdego skiadnika zapasdw do jego aktualn i . resieni
Ty one | 280 miefsca i stany - zardwno w adniesieniu
do biefacego, jak | poprzednleso roku - sa Ulmowane w nastepuiacy sposcb;

Matarialy w cenic nabyela wstaloncj metada Srednie waonej
kuszt bezpeoiredmich materiatéw 1 robociany oraz odpowledn! aaraut podrednich

ks ztdw _produkell ustalony przy zatezeniv normalnesn wikorzystania Gy
pradukcyinych, 2 wykaczeniem kosztdw finansowania EEWNEtranags,

Pradukly gotawe i procdukty w toku

Towary w cente nabycia ustalonej metady metoda drednie waZone]

Ma ceng nabyecia lub Koszt wytworzenia zapastw sktadais sie wizystkie koszty zakupu; koszty preetworzenia oraz fnne hoszty
penfesione w trakcle doprowadzenia zapasdw do ich aktualnegs miejsca 7 stanu.

Koszty zakupu Zapastw shladajs sle Z ceny zahupu, cef Tmpurlowych 1 pozostatych podatkéw tlane niz te modliwe do
odzyskania  w okresie pdinielszym przez jednostke gospodarcza od urzeddw skarbowych)] araz kosztdw transportu,
zaladunky, wytadunku oraz fnryeh kosztow dajacych sly begposrednio preyvporzadkawad do pozyskan|a wyrobow, materiatdw i
ustug. Przy ckreslaniu kesztow zakupu cdejmuje sie apusty, rabaty handlowe i inne podetne pozyCie.

Ceng Spmed_aiy netto moglivg do uzyskanla Jest szacowana cena sprzedady dokonywana w taku zwykie] dzialalnosci
gospedarcze], pomnieiszenia o koszky wyhoriczenla | szacowane kaszty niezbodne do doprowadzenia sprzedaiy do skutku.

Zapazy 53 wykaZywane w wartesc] nette (pemnisjszone] o odplsy aktuallzujacel. Odpisy aktualizujace wartoid Eapasdn
tworzy sie w Iwiazku z utrata ich wartade!, celem doprowadzenia wartode] zapaséw do poziotm warkgici netto mozliwe] de
udzyslf,ania. Odpisy aktuallzujace ujmowane s3 w rachunku zyskdw i strat. Wartodd odpisu pomnizisza wartede bilansowa
zapasow objebych cdplsem aktualizujarym.

12.17 Nalednosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Malemosei z tytulu dostaw i usiup oraz pozosiate nalefnodcl finantowe wycenia zig na dzled bilansowy wedlug
zamarkyzgwanego kosztu (tf. zdyskontowane prey wiycin efekiywne] stopy procentowe]) pomniejszonego o odpisy z tytutu

utraty wartpdcl. W preypadhu naleinoici kratkaterminowych o terminle platnodci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie
nalezne] zaplaty,

W przypadky, gdy wpbyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wattodd naledode] Jest ustalana popreez zdyshontowanie
prognoZowanych przysziych przephywiw plenlednych do wartosci biezace], przy zastosowaniu stopy dyskentowe) brutto
adzwicrciedlalgre] aktvalne acehy rynkowe wartdicl pienigdza w czasie, Jezeli zastosowana zostala metoda polegalaca na
dyskontowaniu, zwickszenie naleznosci w zwlazku Z upbywem czasy fost wimowane jake preychody fnansowe.

Maleznosci nie stanowiace akbywiw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej § wiycenia na dzieh bilamsowy
w kwocls wymagalace] zaplaty,

Wartadd nalednodct jest aktualizowsnn przy uwzglednleniu stopnia prawdopodoblenstwa ich zaplaty poprzez dokonanie
ndplsy akiualizujacego, Qdpls z tytuly utraty wartedcl naleznodcl z tytulu dostaw 1 uslug tworzy sio, ady istrieis obicktywne
dowody na to, Ze nic bpdde moina oteymadc wszystkich naleznych Ywot wynikajacych z pierwotnych warnunkdw umownych,
Ocena, o2y istnicja obickeywne dowody utraby warkoici naleznoici przeprowadzana jest na biezgoo, po powzieciv informacii
o wystapieniu obiektywnees dowodu, ktory mose determinowad utrate wartofcl, nie rzadzle] miz na dzled bilansoeny,

Jezeli istnieia obiekkywne dowody, e nastapita Utrata wartcicl nalemnosc wykazywanych wedlug zamortyzowanego kosztu,
kwaota straty z bytuly utraty wartodci ustalana fest jake rdEnica pomigdzy wartoscia bilansowa, aktywa i wartoscig biezacs
preyszhych strumieni pieniggnych zdyskon bowanyeh w oparciu o ofcktywna stope procentows. Prawdopedobienstwa uzyshania
przyszhveh strumieni pienieznych ustalene jesl w oparclu o anallze damych historycznych. Prawdopodokisnstwn utraty
nalesnoici tstalone wowyniki szacunkdw opartych na analizie danych historycznych kwota adpisdw maoze ulec zmnlejszeniu w
prEypacdky posiadania przoz Zarzad wiarygodnych dokumentdw, ¥ kbbrych wynika, 12 nategnoéci zostaty zabezpleczons i ich
zaplata Jest wysore prawdapasdobna.

W szczegdlnodci dokonuje sie odpisu aktualizujacegse w wysokadel 100% w odniesieniu do naleznosci:

+  od diuindkdw postawionyeh wostan likwidacji \wb opadiafel, do owysokoiel nle obietej gwerancia lub innym
Zabezpieczeniem,

« ad Huznikéw w prevpadku oddaleniz wniosku ¢ ogloszenfe upadiodci, jeieli masa diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania upadlodcicwego w pelnc] wysthoscl roszczenia,

+  kwestiongwane przez divznikdw oraz z zaptata kbarych cluknik zalega do wysokod$cl nic pokryte] gwarancia lub innymi
zabozpieczeniami, jesli ccena sybuacii gospodarcze) 1 Anansowe] dluznika wskazuje, e splata nalefnofcl w umowhe]
kwocie w najblizszym polroczu nie jest makliwa,

»  stanowlacych rownowartosd kwot podwyZszajacych nalefnofel, w stosunku do ktdrych uprzednio dokonanp adpisu
aktualizujacepo w wysohaie! byeh kwat da czasy ich otrzymania Wb odpisania,

+  przaterminewanych Ll nfe przeterminawanych o znacmnym stopnil prawdopodobledstwa niedciggalnosci, w wiarygodnie

oszacowane] kwocie odpisu na niesciggakne naleinoscl,
+  nalegnych odsetek za zwlohg w zaplacie.
«  paleinoici, ktdeych enmin wymagalnodei zaplaty na dzien bilansowy przekroczyt 180 dni w wysokedci.
¥ ; i
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Udpisy aktualizujace wartedd nalednuic wimuic sic w chkdar kosztow sprzedaiy. Odwricenia oelpisdw  akiualizujgoych
-.\_rartusc naleznu:ifm Ujmuie sie, jezali w kaleinych okresach utrats warkodci ulegla zZimhiejszeniu, a wezrost wartodci aktywa
fmansgr:ﬁe:qo mede byt przypisany do zdarsen wystepujacych po momendie ujecia adpisu. W wyniku odwricenia adplsy
wartoic bilansown akbywow finansowych nle moie preshraczad wysokodcl ramortyznwanego koszty, J2k1 zostatby ustalony,

gdyby wprzednio nfe ulste odpisu z tytutu utraty warkosci. Odwrdceris odpisu ujmuje sle w rachunku zyskéw i strat jako
Zinniejszenic kosztdw spreedaiy.

12.18 Srodki pienigzne 1 ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

‘érqdl-:i pienigdne | lokaty krotkotarminowe wykazane w bilansic obejrulg srodki pienfeZne w banku i w kasle oraz lokaty
kedthotenminawe o pi?mtnym okrosie Zapadalnodcl nie przekraczajacym trzech miesigey.

Saldy srediow pienigznych §ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplyedw pienigznych sktada sie z
akredlanyeh powyre] srodkdw plendeznyich 1 ich ekwiwalentow.

12.19 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale {lub grupy do zbycia) klasyfikuje sip jako przeznaczone do spreedady, jeie ich wartose bilansowa bzl

odzyskana racze] paprzey transakcie sprzedagy niz poprzez kontynuowanie ufythowania, ped warunklem, iz sq dostopne do

natychmiastowe] spizedaly w abecnym stanie, z zachowaniem warunkdw, kigre 58 IWYLZAJOWD SE0SCWale PrEy sprzedasy

tych akbywow (lub grup do zliwela) oraz leh sprzeda2 jest wysoce uprawdepodobniong,

Bezpotrednio przed poczatkowa kwalifikac)y sktadoika aktwwdw [lub prupy do zbyela) jako przeznaczony do sprzodady,

dokanufe sig wyceny tych aktywow, ti. ustata sie ich warlgsd bilansows rgodnie z przeplzamt wiaiclwych standarddw,

Rzeczowe  akitywa trwale oraz wartoici niematerialne podleaaja amartyzacll do dnia reklasyfikacil, a w provpadku

wystgpienia przestanck wekazulacych ha modliwoic wystapienia utraty wartodci, zostaje przeprowadzeny test na utrate

wartoici i w konsckwenc]l ulety odpls, zoodnie @ MSR 36  Utrate wartoscl akbywin”,

Altywa trwale (lub arupy do zbycial, kiorych wartoéd zostala ustalona w sposob jak wyiej podlogaja preekwalifikowaniv na

aktywa przeznaczone do sprzedazy. Ma moment przekwalifikowanda akiywa L2 wycenia sie wedlup nizszej z dwdch wartadol:

wartniel bilansewej Wb wartoici godziwe] pomniejszonej o koszty zhyoia, Rémica 2 wyceny do wartaice] godziwe] ujmawana

jesk wopozostalych kosztach operacyinych, W momencie painiefszei wycany, ewentualhe odwricenle warlasel godziwe]

ujmuje sie w pomostatych preychodach operacyjnych.

W preypadiu gdy jednostka nie spetmia juz kryteridw kwalifikac]i skladnika akbywdw Jako preaznaczany <o sprzedazy,

sktadnik aktywdw, ktory uimuje sie w tej pozycii bilansowe], z ktore] byt uprzednic przekwallfikowany 1 wycenla e go w

kwosle niksre] ¢ dwdchs

»  wartodci bilansowej z dnia poprzedzajaccgo klasyfikacje skladnika aktywow Jake przemnaczony  do sprzedaizy,
skorygowane] o amortyzacje lub aktualizacie wycony, ktéra zostalaby wjpta, gdyby skladnik akiywow nie zostal
ZaklasyFlkowany Jaka przeznaczony do spreedary lub

«  wartoici odzyskiwalne] z dnia podjecia decyzjl © Jego nle sprzedawaniu.

12.20 Kapitat wiasay

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiggach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje 7 wediug zasad okreslonych preepisami
prawa i postanowieniami Statuty Spdiki.

Kapital zaktadowy wikazywany jest w wysokotci wykazywane] w statucle 1 Krajowymn Rejestrze Sadowym, Zadeklarowane,
lecz nic wniesione whiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne whkiady na peczet kapitatu. Akcjs wiashe oraz naleZne wplaty
na poczet kapitatu skoyjness pomnlelszala wartoss kapitaly wlasnege Spaikl, .
Kapital z emisi akcji powyze] ich wartagc! nominalnej - kapital ten stanowiy nadwy2kl oslqgniete przy emisii, pomniejszone
o koszty poniesione w zwiazku z emisly akojl.

Pozostale kapitaly stanowh kapitatb 2 wyceny do wartose! godztwed akbywiw finansowych zaliczanych do kategoril akbywa
finansowe dostepne do sprredady.

Tyski zatrzymane stanowla: kapital zapasowy oraz kapitaly rezerwowe bworZone Z Zysku za kaleine lata, niep-n-a?zielnn‘_-.r zysk
lub niepokryta strata 2 lat obicgtych (shumulowane zyskifsiraty z lat wbleglyeh), wynlk Fnansowy biefacego roky
nhratowega.

12.21 Oprocentowane Kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie putczgthowede ulecla, wezystkie kredyty bankowe, podyczkl | paplery dine sa ujmowane wedbus cony nabycia
gdpowladajgre] wartoic] godziwej otrzymarych drodkdw pienieznyeh, pomniciszone] o koszty wiaZahe 2 uzyskaniem kredytu
lub poZyczki.

Po piczh;_?kawm ujeciu oprocentowans kredyly, poiyczki | papiery divine sq nastepnie wyceniane wediug zamortyzowansgo
kegztu, prey zastosowaniu metody eleklywne) stopy procentowe), _ )

Przy ustalaniu zamortyzowaneso kosZty uwzglodnia sie koszty awigzane z uzyskaniem kredyty Tub pezyczki oraz dyskenta lub
premic uzyskane przy rozliczeniy Zobowiazania, ) )
Tyaki i straty sg ujmowang w rachunku zyskdw i stral Z chwily usuniccia zobowiazania 7 bilansu, a takie w
odpisu.

niku naliczania

12.22 Tohowiazania 7 tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania .
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Zabowizzania stanuwig obechy, wynikajacy z przeszlych zdarzon obowi ) ienf Twar
: ' ! s Wy azek, kidrogo wypelnicnfe, wedtug gczehiwar
spowoduje wiptyw Srodkdw Zawierajacych w sobie korzyici ekonomiczne, * : J
Zohowiazania finansowe inne nlE zobowizzaniy finansows WYCENTANT W warkoici iwe] y ik fil it
e gelziwe] praes wynik finansowy enla si

na dzief bilansowy wedlug zamortyzowanegg kosztu {tj. zdyskantowane prey udyciu efekiywne aRapry pmcer:ut?wej}. \3

prz;fptadku zoberwiyzan kritkoterminowych o terminte platnoéci do 360 dni wiiena ta ndpowiada kwocie wymagajacej
Zaplaty,

Zabowigzania nie zaliczone do zabowiagzan finansowych wycenia ste w hwocic wyimagajace] zaplaty.

12.23 Rererwy

Rezerwy tworzone sy wiwezas, gdy na Grupio clazy istniejacy ohawhkizek (prawny lub zwycza)uwo oczekivan ika

zdameﬁ_pmesz{ych, i edy prawdopoiobne jest, e wypelnienic tego GbD‘WiQZk}IL! spmz:gdujé kantecznosd Jy-l'lp‘t.ﬁywﬂu kjnﬁizj
ekanamiznych araz moima dokanad wiaryaodnegs sszacowania kwaly tego iwiagzania. leell Grupa spodziewa sis, Ze
Koszty objgte rezerwq zostang Twricone, na PrZvklad na mocy umowy Ubezpieczenia, wiwezas zwrok ten jest uimowany jako
adrebny skladnfk aktyedw, ale tylko wiedy, ady lest rZeczg praktycands pewng, fe mwrot ten rzeczywiscie nastapd, Koszty
dotyczare dane| rezerwy s wykazane w rachunky Zyskdw 1 strat po pormniejszeniv o wszelkio Zwroly. W oprzypadky, gdy
wptyiw wartoded plenliadz,a w czasle fest istotny, wielkodd rezerwy jest ustalana poprzez sdyshontowanle presnozowanych
przyselych przepbywow pleniginych do wartode! biezace], przy rastosowaniu stopy dyskontowe) brutto odewierciedlaiace]
aktualne oceny rynkowe wartodci pieniadza w czasis oraz awentualhede ryzyka zwigzanego z damym zohawiazaniom. Jefeli

2aslosowana zostala metoda pologajaca na dyshontowaniu, ovigkszenie rezorwy w zwiazhku Hywem czasu jest Ujmowane
Jako kaszty finansowa.

12.24 Swiadczenia pracownicze
Hagrody lubileuszowe 1 edprawy emervtalne

feodnic z obowigzujacymi spdlkd Grupy przepisami dotyczacymi  wynagradzania pracownikom  praysliguie nagroda
jubilouszowa | odprawa emerytalng-rentawa.

rupa nie wydzlela aktywdw, ktore w proyszlodel stuzylyby uregulowaniy Fobowigzan z tytoty nddpraw emerytalnych £ nagrdyl
Jutileuszowech, Spalka tworzy rezerwn na przyszle zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych 1 nagrid tublleuszowych w
celu preyporzadkawania kosztdw do okresdw, ktdryeh dotvezs,

Warlodl preyszlych zobowiazah spotek Grupy r tytub nagrid jubiteuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest praez
uprawnionege  akfuariusza przy  zastosowaniu  metody nagromadzonych  przyszlych  fwiadezed 7 uwiglednientem
PrognUZoOwWanegn wWrostu wynagrodzen|a stanowicego podstawe wymiaru przysztych fwiadczen, zatodone] stople dyskonta;
zadozonym prawdopodobienstwie oslagnigcia odpowledniego stadu pracy (prawdopadoblefstwe osiagniecia uprawnien do
nagrody jubilenszowej), pod warunklem pozostanta wstosunku pracy z obecnym pracodawca, prawdopodobienstwie dodycia
przez pracownika wieku emerytalnegs (prawdopadebieristwa osiqgniecia uprawnien do jednorazewe] odarawy emerytalngj),
pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnyim pracodawcs, prawdopadebienstwie inwalidztwa pracownika preed
peiggnigcien wicky cmerytalneds (prawdopodobienstwo osiagniecia uprawnien do jednorazowe] odprawy rentowei), pod
wartnkiemn pozostania w stosunka pracy z ohechym pracodawca,

Wysokos? rezerwy aktualizowana Jest raz  w Toku - na konleg danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajara lub
Zmniejszajaca wysohosd rozerwy odnoszona jest w koszty dziatalnode] operacyinej tiwiadczenia pracownicze] na padstawie
rozdzielnika plac.

Wykarzystanie Lego typu reZerw powodule zmnfejsxenis rezerwy {nle Jest dopuszczalne bieface obciafenie kosztow
dzialalnosci kwokami wyptaconych swiadczen z fjednoczesna korekta rezerwy na kondeg okresu). Rozwigzanie powyzsze)
rezerwy koryguje (Zmnlejsza) koszty swladczen pracowniczych,

Swiadezenie rwigzane z ustaniem stosunky pracy

W preypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spotek Grupy | przysluguia fwindczenia przewldzigne przez
abowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy. mledzy imnymi skwiwalant z tytulu nlevadkorzystanego urlopu wipoC Ty tkowegon
graz gdszhedowania = tytisty zohowiazania do powstrzymanda tle od prowadzemna dziatalnoicl konkorencyine] woboc
pracodawoy.

WysokodC rezerwy na ekwiwalent z tytotu niewykorzystanych urlopdw aktualizewsana |esl na gelabnk dzieh roku abratowedn
araz na gstatnl dzieh pirocza danego roku cbrotowego.

Rozerwy na pozostale dwiadczenla zwlgzanc z ustanicm stosunkuy pracy tworzone s3 w momencie ustania stosunku pracy
Hagrody = Tysku netto

Toodnie z obowigauiacymi spolkl Grupy preepisami dotvczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje na a z z;lrsku
nette, W zwlizku z tym, 28 na dzled bilansowy nle jest modliwe wianygodne aszaciyanie kwoty zoba ania, Spotka
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ujrmuje koszty dwhadizen pracowniczyvch dotyczacych wyplat nagrdd z zyskyr netto w koszrach roku obrotowego, w ktdnm
podigta zostata uchwala o podziale zyski | w ktdrym nagrody z Zysku rostaty wipdacene.

Cdpisy na Zakisdowy Fundusz Swiadezed Socjainych z zysku netto

Zggdnie z ubomﬂqméacmi spotkT Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania mozlive jest prieenaczenic czefch ryshu na
Zakladawy Fundus? swiadczen Sagjalnych, W zwiazku z tym, 2& na dzier bilansowry nie jost matlive wiarygodne oszacowanie
kwaty zobowlazanla Spolka ujmule kosety Swiadczen pracowniczych dotyrzacych odpisdw na Zakbadowy Fundusz Swiadczed

socjaliyeh z zysku nette w kasztach roku abrotowago, w ktdrymn padieta zostata uchwala o preeznaczenty ezeéci mvsku
na Zakladgwy Fundusz Swiadered Socjalnych. ’ i B TS netto

Pozostale swiadczenia pracownicze

Kaszty pazastalych iwiadczend pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obratowsgo, w kbdrym zostaty zatwlerdzane do

W-F;t.iw’ ﬁdyi zarwyczal doplers w momencie zatwierdzenia kwoty do wyplaly mozliwe jest wiarvgadne okredlents buwoty
Swiadczenia.

12.25 Platnosici w formie akcji

Ptatnedel w forrmie akcii rozliczane w instrumentach kapitalowych na rzecy pracownikdw 1 Inmycte gsob Swisdczacych padalne
uslugl wycenia sie w wartoscl gadziwe) Instrumentdw kapitatowych na gzief lch pryznania,

Wartosc godziwy platnosci w formie akcji rezliczanyeh w instrumentach kapitatowyeh ckreslona w dniu ieh preyenania odnost
tie w koszty metoda Unlews w okresie nabywanla uprawnlef, na podstawie eszacowad Grupy co do instrumentdw
kapitatowych, do ktdrych ostatecznie nabedzie prawa. Na kaddy delen bllansowy Grupa weryfikite gszacowania dotwzare
liczby fnstrumentdw hapitalowych przewidywanych de przyznania. Ewentualty wptyw wenyfikacll plerwotrych oszacowar
ujmuje sle w rachunky zyskow i strat przez pozestaly okres prryznania, z odpowiednfy korekta w rezerwie na bwladczenia
pracownicze rezliczane w instrumentach kapitalowyeh. Transake)e @ innymi stronami detyczace platnodci realizowanych w
formie akcii mzlir,:zanych metody praw wtasnoscl wycenia sie w wartofcl godziwej otroymanyeh towardw lub ustug poza
proypadkami, w ktorych wartoici te] nie da sie wiarygodmle wycendd, W takiej sytuacii podstawa wyreny jest wartodd
godziwa preyznanych mstrumentéy kapltalowych wyceniona na dzich otrzymanda przsz jednosthg towardw lub ustug od
kontrahenta. W przypadku platheded regulowanych akcjami rozliczanych motods gotéwhows ujmuje sie zobowizzanle o
warlosci proporcjonalnej do udziaty w wartodel otrzymanych towardw lub ustug, Zobowiazanie to uimule sig w biezace]
wartodci godziwe) ustalane] na kady dzien bilansowy,

12.26 Przychody

Preychody sa uimowane w bakie] wysckosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska karzyic skonomlczne zwiazane z
dang transakcly oral gdy kwote przychoddw medna wycenic w wiarygodny sposdb. Preychody 53 rozpoznawang po
potnnkedszenir o podatek od towardw i usug (¥AT) 7 inne podatki {poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskanta, premie, banusy).

Wysokodl praychoddw ustala ske wedlug wartoic! godziwe] zaptaty obrzymanej badf naleinej. Przychody wycenia sie wediug
wartaici zdyskontowanei, w prevpadhu, gdy wpbyw zmian warteded plenladza w czasie jest istotny (3 za taki uwara sie ohres
uzyskania zaptaty diuisry niz 365 dni).

Przy ujmowaniu preyvchoddw obowiazuja réwniez kryteria praedstawlong ponfde).

Sprredaz towardw 1 produktdw
Przychody sa Wimowane, Jeiell zhaczace ryzyko i korzysci woymikajace z prawa whasnoici do towardw 1 predukbow zostaly
jrzekazane nabywey araz gy kwebg proychidow mozna wycenic w wiarygadny sposdb,

Swiadczenie ustug

Preychady z tytulu Swiadczenia ustug, kidre mozna wiarygodnie oszacowad oraz okreslic poziom realizac, sa ujmawane na
podstawie stopnia Zaawansowania.

W preypadil, Kledy wartodc! umowy nie da sig wiarygodnie eszacowad, preychody 2 tytulu umowy ujmuje sig w stopniu, w
jakim et prawdopadobne, Fe poniesicne w zwiazky ? umowy koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwiazane @ umows b mije
sle jako koszty okresu, w jakim zostaty ponlesione, Jezell istnieje prawdopocdobienstws, Ze koszty umowy przekroczi
owigzang T nlg preychody, przewidywang stratg ujmude sie nlezwlocznic jako koszt,

Cdzethki

Przychady = tytuty odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania (z uwzglednieniem metody Efelf-L}"M'IEj shopy
procentowej, stanowlace] stope dyskantufaca preyszie wplywy gotdwhkowe przez szacowany okres Uzytkowanta instrumentdw
finansawych) w stosuinku do wartodci bilansowej netta danega sktadnika aktywdw Hnansowych,

Dywidendy .
Dywidendy sa ujmowang w mamencie ustalenia praw akcjenariuezy lub vdziatowcdw do ich otrzymanta.

Przychody z tytuiu wynajmu
Przychody z bytuly wynajmu meruchamodei inwestyoynych ujmowane 3 meteds, liniowa praez ohres w
ohwarkych umiw,

W stosunku do

Dotacle rIgcowe

I
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Spc‘:tk_a uimuje detacje rzadowe w momencie zalstnlenia uzasadnionej pewncsci,
spelnione zostang wszysthie zwiazane z nig warunkl, W celn ujecia dotac]i
spetnicne lacznis,
Jezeli dotacia dotyery shladnika aktywow, wowczas e wartosd godziwa jost uj [ )

J ¢ - Je Jmowana na koncke preyohodow praysziyeh
okre:m._r, a nastephle stopniowo, drogs rédwnych odpisdw recznych, edpisywana do rachunky zyskow i strat praez s:r:gr;w:ﬁy
ckres uwiythowania 2wizanego 7 nig skiadnlka aktywiw,

Jeieli dutagj& dotyczy danej pozye]l kosztows], wowezas jest ona ujmowsana jako preychid w sposdb wipdtmierny do
kosztdw, ktdre dotacia ta ma w zamlermeniu kompensowag,

Jezeli dotacja Jest formg rekompensaty Za jur poniesione koszly Wb straty, lub zastata przyanana jednosteoe gospaddarcze]

celem uddielenta jei natychmiastowegs finansoweso wsparcia, hez towarzyszacych fire jmuje si j
L . yszlych kosztdw, ujmuje <i i
przychad w akresle, w ktarym staia sie nalefna, muie ste 12 jako

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci nlematerlalng i prawne otizymane w formie datacil uimuie sic w warkoic podziwej.

12.27 Podatek dochodowy

?e dotacia zostanle uzyskana graz e
rzadowe] cbivdwa powyisze warunki musza bid

Podatel biezacy

Biedare oboigienie podatkows jest obliczane na podstawie wyniku padathowego (podstawy opodatkowanla) danege roku
ohrotowegoe. Zysk {strata) podatkowa rofni sie od ksiggowego zysky (5traky] netto w zwlazky 2 wykaczeniem praychaddw nie
padlegajacych opodatkowaniy 1 kosztdw nie stanowiacych Kosztiw uzyskania proyehacdéw. Obciagenia podatkowe 58
wyliczane w oparciu o stawki podathowe ohowlgcujace w danym roku obrotowyn,

Padatek odroczony

Ma potrzeby sprawozdawezoiel finansowe], rezerwa na podatek dochadgwy jest tworzona metody mabowiazan bilansowych w

stosunbu do wszystkich rdanic przeféclowych wystepujacych na dzieh blansowy miedzy warteicla podalkews, akbywow 1

pasywow a lch wartoscig bilansowa wykazana w sprawezdaniu finansowym,

Rezerwa na podatek odrgczany ujmowana jest w odniosieniu do wezystkich dodatnich riinic preejéiciawschs

* 2 wyjathiem sytuacii, gdy rezerwa na podateh cdroczony powstaje w wyniku poczathowego ujecia wartodc! firmy Lub
poczathowego ujpcia sktadnika aktywdw bade zobowigzania przy transakcil nie $tanowiacej polaczenia jednostek
gaspodarczych | w chwili je] zawleranda me majace] wphywu ani na wynik finansowy brutte, ani na dochdd do
opoffatkowania czy strate podatkows oraz

= wprzypadky dedatnich réEnic preejiciowych wynikajgoych z inwestycfl w lednostkach zaleznych lub stowarzyszanych 1
udlaliw we wspdlnych prrzedsiewzigciach - z wyjatkiem sytuacii, gy terminy adwracania sie rdnic przejéciowych
podlegaja kontroll nwestars 1 qdy rawdopodobne fest, 2 w dajace] sie przewidzied prayszioicl réanice przaficiowe nie
uleena odwrocenil.

«  akbywa z tybuly podathe odroczonego uimowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réinle praeliclowych, jak
réwniez miewykorzystanych aktywiow podathowych i niewykorzystanych strar podatkowyeh przeniestonvch na naslgpne
lata, w takie} wysokoicl, w jakie] jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniehy dochdd do opodatkowanta, kidry pozwsll
wyhorzystal ww. roZnice, akbywa i straty:

= 2 wyjatklom sytuacil, gy akibywa 2 tytuty odroczenego podatku dotyczaee ujeminych edinde przeliclowyel powstalsg w
wyniky poczatkowego Ujecia skiadnika akbywdw badz zobowigzania przy transakcji nic stanowiacej polaczenia jednostok
gospodarczyech 1w chwidll jej zawleranda mic maja weptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

+ w preypadku ujemnych eendc przeficlowevch z tytuslu inwestycli wojednostkach zalodnych lub stowarzyszonych oraz
udziatdw we wspdinych przedsiewzieciach, skladnik akbywow z tytuty cdroczonegs podatku jest wjmowany w bilansie
jedynie w takie] wysoloscl, w Jakle] jest prawdopodobme, iz w dajacej sie przewidziec przysziosci ww, rodnice
preeliciowe ulepng odwrdceniu i osiagniety zestanie dochéd do opadatkowania, ktéry porwoli na potracenie uiemmych
roEnic preejicicwych,

Warkos¢ bilansows skladnlka aktywéw z tytuty odroczonego podathu jest weryfikowana na kakdy dzlen bilansowy 1 ulsga
stosownemu ohaizeniv o tyle, o ile przestale byé prawdopodobne osiggniecie dechadu da opoadatkowania wystarczajacees do
czeiciowego lub catkowitegs zrealizowania skiadnika akbywdw 2 tyruly odraczoncge podatku dochodowega.

Aktywa z tytubu odroczonegn podatky dochoedowego oraz rezerwy ha podatek cdrocZony wycentane s3 z Zastosowaniatm
stawek podatkowych, ktdre wedlup preewithowan beds ohowiazywad w okresie, gdy skladnil akbywiw zostanie zrfaaiimwany
lub rezerwa rozwigzana, prEyjmuiac za podstawe stawhi pedatkowe (1 preepisy podathowe] obowiagujaue na dzien bitansowy
lub takie, ktarych chawlanywanic w proyszlosci jest pewne na dzied bilansowry,

Padatek dochodowy dotvzacy pozyeli Uimowanych bezpodrednio w kapitale wiasnyin jest ujmowany w kapitale whasnyrm, 2
nle w rachunku Zyskdw i strat,

12.28 Zysk netto na akcjg

Zysk netto na akoje dla kasdege okresu jest obliczony popriez pedzielenic zysku netto za dany okres przez drednia waZong

liczbe akcji w danym okresle sprawozdawczym.
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Nota 13 Efekt zastosowania nowych standardow rachunkewoéci i zmian polityki rachunkowosci

Rodzaje kerekt, krdre musiata wprowadzld Grupa, aby zastosowad w

; petni M55F oraz ich wptyw n ik i i
wlasne akresu pordwmywalnego zostaly przedstawione prnife]. PV T Tl Thatisowey 1 kopaly

Rodzaje korekt, ktére wprowadzia Grupa Emitenta, aby zastosowad w petni WSSE oras ich w

. pHyw na wynik. finansowy | kapitaly wiasne na dzien 21 mroudaio
I0107 31 grudwla 2009 roku zostaly preedstawions ponize, e

Kapitaly wiasne na  Kapitaly wiaone  Kapitaty winane na Zysk natto za Zysk nette za Zysk netko za

deion 31122001 na drien driefi 31.12.2009  ohresl.0L2011 - okresl.012000 - okresl.0l 2009 -
5112 31. 1 - i El
49 263 342,81 : -
Bane wrkizane w skonsolidowsmym 8 48 005 841,61 A0 ZE0 319,91 1049 269,52 5447 F05, 54 11022 a75,01
sprawozda niu finansowym
sporzgdanym zeodnie z polskiml
sLandardami rachikowwodei
Efekt rastasowania M5SF 1:
Wcena diodkdw traatych do wartoscs 77 BOR, 20 112 548,50 147 638,44 -84 260,00 -43 260,00 A3 20,00
godziwe| '
Padatek od racs oy £ 219,40 £ 219,40 8 715,40 % 219,40 & 219,40 8 210,40
Dane wykdzane w ninke|szym 49349 170 41 48 126 712,81 39 375 738,71 1414 23962 8412 &5,14 10 587 034,41

skonsalldewanym sprawozdanlu
finansdurym sporzadzonym trodnie 2
IMSSF

Podane kwaty korekt zawierajg wihyw podat by edroceonsge, W vyniku zastosowanla MSSF 1 rezerwa 1 tytud podalky udroczonegn wergsla o 20 132,40 A
0 28 30150 2t, oraz o A6 57120 ot odpowied nio w 2011, 2010 1 2005 rokuy,

Aktywe na dzlew  Pasyws nadilen  Aktywa nadzlefi  Pasywa na dzieh Aktywa na Pasywa na drled
31122011 31.12,2011 3113.2010 1122010 daledd 31.12. 20400 31.12.2003
ane wiyko cane w skoosolidowa nym 169 7E5 383,64 I6Y% 755 353,64 151 031 769,10 151031 AR, 10 164 9540 (83,35 1603503 083,35
Sprawnzdan iy flnansosem
sparm)dzenym zgodnie z polskini
st ancka il o vacho ks

Efekt zastozowania M35F 1

Whycena Srodhdw trwahych do wartosel 1614 G600, 00k - Lai 2 ) A - 192 430,00 -
goddime

Korekm weniku tinansowegas - -35 040,50 - -34 Ja a0 - -5 {140 E0)
bleizoapgs

rorekta ntepodzielon pgn wyniky - 1261 BER, 20 - 155 Y0, 34 - 100 945,480
finansawagn

Rererwa na cdroczony podatak - 20 132,10 - 28 351,30 - 16571,.20
dochodouey

Korekta akbywiow 2 tybubu ZFSS -158,35 - - 128354 -508,2E -
Kok pasywdw ¢ ytule ZRSS - -455,35 -- 128054 - -503,38
Dane wykazane w riniejszym 160 B70B84.29 162 BT B4 29 151175 699,56 151 17969956 161 142 052,97 161 142 053,97
shansolidowanym sprawozdaniu

finansowym sporzydzonym godnie z

IysEF

Fowyie] prredstawione zmiany mialy bezpos e ni wphsay nd 2miany w sprawszdaniu 2 praephowdw pienignych sporzgd conym 2gedale @ pakskiml zasadaral
vachunkowoso v portwnanlie 28 spravozda niem sperzgdronym godnle 2 M350 2a rok zakofczony 31 grudnia 2011, 3t grudniz 2010 § 31 grudnid 2009 ok

13.1 Efekt zastosowania MSSF 1

Jak wyjasniono w nocie 13, Grupa zastosowala MSSF 1 w sprawnzdaniu za rok zakonczony dnia 37 grudnia 2011roku, M3SF 1
wymagd, aby Grupa ujela wszystkle akbywa 1 mobowlazania, ktore spetniajg kryteria wjecia wedtug F oraz wycenila te
aktywa zeodnie z kazdwm z MSSF. Dnlem prrzejicla na MSSF jest + .01.2017 rok. Grupa spao zita shunselldowane
sprawozdanie finensowe korzystajac z tweh postanowler kazdego  MESK, kidre cbowigzuja, Zakresie w o Kbdrym
pozostawiony Zostat jej wybor, na dzlen 31 grucnta 201 Qrako.

hl

.

Dowikode informae e §abjasiienla do skms.oudm#aneiu'spﬁwﬁdania Ffinansovweegn stanum]‘ifgu ii'[tcgral.nq 17&:5 2g



Grup Kepitetows TRUST
Skonsolidowane spraweedonie spavzadrone na dzied 3 grudnaia 2011 r.

13,11, Wartoic godziwa srodkdw trwelych

Zgodnie z MESF |, na drieh zastosowania MSSF pa raz picrwszy jednostka moe dokonad wyCerty srodkdw trwalych, wartado]
hiematerialnych oraz nieruchomods| inwestycyinyeh do wartosci godziwe] i uznad ich wartosd godziwy za dkladany koszt na
te dale,

Grupa ustalita wartodd godziwa drodkdw trwalych jake ich zakladany koszt na dzieh 1 stycamta 3 irohu, czyll drien
Zaftesawania ME5F po raz pierwszy,

W owyniku przeszacosvania wartodcd Sradkdw trwalych Zmianie ulegly riwnles obciaZenls wykazywane w rachunky zyskdw i
strat z tytutu ich amortyzaci,

Ponadto pozycie shonsolidowanego sprawozdania Hnansowego sporzadzonegs wedlug PSR oraz MSSF maga sie roanid w
istotnym stapniu, Zakres informachl dodathowe] do skonsolidowanego sprawezdania finansgweso rgodnie z wymopami PSR
Jest rdEny ad zakresu przewidzianego wymogami MSSF

Nota 14 Informacje dotyczace segmentdw aperacyjnych

Segment aperacyihy jest czesciy skladowy jednosthi:

a) kidra angadile si w dziatalnost gospodarcza, w zwiazke z ktdrymi mote uzyskivad prrychody i ponosic koszty (w tym
przychody 1 koszty Zwlazane z transakejami z Innyimi czgiciami sktadowymi te] same] jednostki,

bl ktérej wyniki defalalnoéci sa regularnde preegladane preez aléwny organ odpowiedzlalny za podeimowanic decyzil
aperacyinych w lednostce oraz wykorzystujacy te wynikl przy decydowaniu o alokacil zasohow do segmentw § Py acenie
wamikdw dzialalnoici segmenty, a takde

<hw preypadiu ktdre] 53 dostepoe oddzielne informacje finansowe.

Igadnie 2 wymogami MESF 8, naledy identyitkowat segmenty operacyine w oparcit o wewngkzne raporty dotyczare Eych
clementéw Grupy, htdre sa regularnic weryfikewane przez asoby decydujace o preydzielaniy zasabdw do danego sesmentu 1
oconiajgce jego wynlkl finansowe

Grupa Kapitatowa TRUST prowadz! 5wy deialalnesd gtdwnie w jednym segmencie - wslug deweloperskich, to jest :sprzedaiy
mieszkan 7 lokali uzytkowyeh . Defatatngéd reallzowana jest na teryterium Polski, w Poznanio 1 w akolleach Poznania,
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Sagmet

Haklady inwesLycyine:

TZeczawr Tktywa trwabe

wartoscl romaterialne

71 059,10
T 00.0

B

& 500,41

TTi0R%2

A B0,

BMOTtyraca rrecoeth Aty
tewrabyrh

LERRUIC iR

11 JHR, B4

411 504k,

Aoty zacja wartasel
nlemaberialnych

164,74

1524, 01

1624,

sy skbuaHZIHACE T tytohu
LAY WATLRE

1Imm

51 321,%1;

51

Odpisy akbializjace warkgic
rilr-rischornases insstcyjnyc

Parcostale nakEady nieplenicanc;

TTZErTE M NAPTAwYE SwRMAEYINe

/_

A

/

|

'. - . - . L.
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Gkres Zakaticzony 11,12, 2009

Priatalnaic ROnLyMUowana

. zahiechana

D=iatalnase

wylgozania

Dzlatalnas
Sgddem

Tlalalnaic
dawglopersha

Prevchody
| Spezadat na reece klientdw
ZewrEtrzmvchy, w kym

- ad kldenttw, 7 ktorymi warlosd
tramsokcii w akeesie pizeboraeza 103
b wigre] preychad
Sprzedo: mipdzy semmentanl |

3 FH0 4300

PrEyohedy egmenka aaslem | I 720 645, 1T

3] 720 643,02

7] 443,01

T o0 &3

e
Kostt wlasiy sproedazy na e
lllantdw Zewngtranych, w tym
KL wilesny sprzedaty miedzy
SERMENLAM

{14 282 2h4,68),

(15 282 Thd,55)

015 202 2i4,68)

Koz ity Lenmentl ogotem

15 28T T4 55

[15 IFd T64,65]

(15 Z8T R4, 6T

Wymik

[ Zy+k (strata) segmentu

Hoszty sprRedasy

LEE R

T@ES nET.ATy

15438 278,34

[Fzezty nadlne rarradn
Fazostate prevchody fhosry
OpeTacyjne

RELINEE

11011733

Brayehigdu £ Gyl adsatek
[Easzty Z tytidu odsctak
| Pozpstale preycliady! kosaty
|finansowa natto

Idziat w wymikL finansownmn
Jedneast ok stovmroyszinyh
| Tyek istratal praed
cgadaiknwanien

7 GET

132 957 B0)

Fodetek dochiodawy

T2 A 22E, 5T

S ST 535

1111 272,53

Th 430 273,34

{435 57, 53

{3 33?,1'54_?

T3 E91 237,640

111 272,13

E7 6ELTH

GF 640,71

' (T 477 AFF

(82 237,A6]

(BT 672,42

(82 957,84)

N 1Z 505 221 51|

- 2509 221.51)

Tysh, {stroka) netlo 2a rok
chratawy

1l 727 034,41

10987 034,41

10 987 034,41

Akbywa | 2abowiagania

Ak sedriety

Mnwosilycie w jedmactkach
sumarZya0nych

Akbywa nieprayplsane

TaT 142 053,57

TET 142 Q5,57

TR T v,

EREywa uﬁm

Te| 141053 ¥

TET AT 05177

7ol TF2 053,57

" tabowizEonia sednento "

Zohowlazanla nicpraypisae
Kapitaly wiasnc )

7 F3 970 728,
TaEowigzara | KapTtaly ogelem i CYBE LR

L ECEETLR L

121 765 520,44

30376 T2, 71

137 7E5 325,25

4T 39 3re TR

161 14205397

E L IRE L L

Pozgstale infarmacie= dyczgoa
s B

Hakkudy irwiEsbycyne:

e kv Lrwale

22T AN,

1 276 45591

1276 463,92

waltodtl nematoiaing

niematerainych

Dty aktualizulgoe 7 tybuby
ukraty wortesci

Odplsy aktualizuiaes ware
nierihoonadcl Bwestyoyinech

FIe TS

3739%1,75

11 456,00

49 374,54

2 450,00

49 374, 0%

I3, TH

12 456,00

49 374,59

Foraitalc navlndy wiepfenisine.

RO hf naprawy gwarsricylne |

E=mh\

L

\
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Alnywm | zobowigzania
Aktywa segmentu 16% &70 474,94 168 £F0 424,04 165 570 424,54
ISty je v je'dnmtka.di '
sbowarzyszomwch
Aktywa niegrrypisans ] — -
ERiywa ogaem T60 BT 474,54 BN FL R LT P PR YL e AT
Tobowiqzania segmenty 10 521 254,53 120521 254,53 TIEGH 254,53
Tohowigzanla meprovplsane h - .
‘Wapitaly wiasne R LR R 7 399 170,41 4 34T
Tobowigzania 1 kapitaly ogokem 1o I70 414 94 - e BT0 423,047 S TR B0 424 54|
Poastale iformacie dubyczys
SEgTErLL
Pabdacy Innesyoyne:
e Saywa trwake Pt B R 22834 : 79 253,41
werteAr] ristranerialng 240,00 240000 : C 2400
Amortyzca raecwch dbydu
trwalych 5 A4TAG 354378 . EFuE STR
ricrmaiaralmch 130000 33040 3 30,00
Oclpisy kil Z Tkl
Liraty wartesc 034,65 6031465 . 314,65
Prersizle rektady niepianiceme: |
Dotathoke informacie | abjagntenta do skansolidowanege sprawadania fnansowego sta 74
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HNata 15 Przychody i kaszty
15.1 Przychody ze sprzedazy

Ponize] preedstawiong analize preychoddw Grupy Kapitatowe] w podziale na dziatalnoid kontyhuowana oraz dziatalnodd
zanlochang.

Okres zakahezony

31122011 3.12.2M0 31,12,200%

Dziatathodd kentynuowana
Broychody ze spreedady Eowaniw 667 263,0% 190 018,11 3 M9 67707
Praychady 2o sprzeday ustug 19 7B 161,65 36 753 60967 7 3P0 265,95
Preychody 2 umdw o budawe

0 385 517,34 359 443 623,78 30 Fa0edd, 02
Dzlatalhods zaniechana
Proychady ze sprzedaty towarde
Proyohidy ze sprzedazy ushug
Preyehody 7 umdw o budowe

q 1] Q

Razem 20 365 517,34 38 443 628,78 0 72 83,00

tknre informac e § ubjasmienia do skensolldowaness sprewozdania finansowego stanDQJEQ Integralng chyéd
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Skonsolidowe sprawozdnie sporzqdzons na dzied 31 grvdnla 2017 r.

15.2 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Kanzky wsd{uf rocdeajy Dkras zakoncrony
31,12.2011 312, H1G 1,12, 009

Amorlyracia srndidwy brwalych | wartodd niematerialnych i prawimch 323 737,30 AT 186 447,70
Kity dwiladezed pracowalczych B 50 03E10 2552 738,36 1 T 635,20
ZuFyrie materialdw | energi 5 750 124,51 2425 390,24 B0 U762
Uslugi abce 20 409 014,26 1577 891,27 770 914,75
Posdathi 1 oplaty 157 225,16 144 £09,5% 184 117,12
Fbezplaczenia majatheomwe | umabore:

Kowzly pois Dadawezyveh 1 rozwolewych

Przeste koszty, w bym

- ocpisy aktuallzu] gce wartast zapasdw

- odwricenie od plstwr aktualizujgoych warlosd capasdew

- uelpisy Aklualimaface wartesd nalednoscl

- adwrdcenle odpisiw akbualioajiqiych wartedc nalaznodcl

-rdinice Kursowe dotyezgee zabowlezan z tytulu duostaw § sl

- inne haszty dolelalnoici opeacyine A 34,596 5 750,94 4 163,56
HETENT ROS2ty rodzajase 30 158 43,45 7 Il 112,92 12 b4 465 5%
2mlana skanu peoduktév, produkci w ek | rozliicen mgdzyakrasmech {+7-] 14474061 - 17IFE4,14 - 3TuI RS
Warkosd serzaedanyh towardw 1 materalow [+, w tyim 164 283,32 1 AH4 254, 4% 3091 340,53
~ odpisy akiualiniiase wartdsc mpasdw

- adwrdcanie odpistw aktualizujacych warlodl Zapasdw

-rdriice kursowe dobyczace zolswinzah 2 tytulu doeta | usheg

Koszt wytwarrenia produbtiw na wlasne potresty 1ednasthkd 6]

Knszty spraedaly (+ an 965,29 a3 0w, 7 4B5 547,51
Krazty opdhnags Torzadu [+) 5w 7Tl 4 4 LoG FET, M 1AM 5176
Kozt wytwarzania spriedanych pradukbaw (+] 9 345 176,40 19 399 279,01 17 190 924,15
Laczivd ksaty sproedanych produbtiw, bowanfw | materiatier, spreedaiy i

keszty og@lneds rerzgdu 30890 61543 & 706 007, 63 15 704 Bisb, 13

: Okres zakoricoon

Kosaty Sitwdcze pracawmicayeh 31.12.2011 31.:1.1{!10 3. 1E2009
Koszty wyaagredzeh {+h 3 195 426,04 2363 512,02 1411 043,37
Krszty wbezpiecze spoeczrveh 1 innych swdadczad 1+ 06 Bk, 14 189 326,31 191 795,52

Przychedy z deizbalnasni sochalned (-f
Drfinarsowanie zaktadowyeh oligkidw sacgalnych ze Srodkdw ZF34 {1

Kpszty funkejonowanda 1 wrmyimania zabiadoveych obiektde socialmech (+

Koszty prEyszhych Swial;oed (Rezers] T ytube odpraw emendalngch, g
julilemszawnsch |ty podobaych Seladezen pracowaticzach {+F-)

Hamrody 2 oyshu noddo (+)
Odpisy ni TFEF 2 Tyshu netto (+)
Razam koszty Swiladzedh pracowniezych 2504 032,18 1 452 718,36 1 M3Z 839,29

It

Dodafhawe| informacie | objasmienia 0o skansolidowanepy sprawnzdania finanmegb\s‘l_:}mmvﬁ‘jegu integralng czesc
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15.3 Pozostate przychody operacyine

Okres cakoiczonhy

31.12. 2011

3,18,2010

31122009

Zysk netto ze zbycia:

- nigfinansowych aktywdw trwatych

- mieruchomaose inwestycy ivch

Rozwiazanie mopisu aktualizg acegn wartoici niematerialne i prawns

Rnrwigzanie odpisu aktualizujarego wartodd reeczowych aktywiw trwatych
Rezerdazanis odpisu aktualizujacego wartosd aktyedw finansowych
Rozwigzanie adpisy aktualizujacege wartasd zapasdw

Rozwigzanie odpisu aktualizujacegs watgsd naleznosci handlowych 2 645,16
Rozwizzanie pozostatych odpistw aktualizulgeyech

Tyck 7 likwidacii rzecaowych aktyeniv recatych oraz wartosci niematedalmypch

Preychody 7 bytuty wiynajmu nieruchomadcs inwestycyjch

Tysk 7 odspreedaty ushug, refakturowanych edplatnosci

Dirzymane dotacie

Otrzymans darowizny

Umorzomne zobaredazania

Otrzymane kary i sdszkodowania 186 729,42

Yynagrodzenie platnika podatku dochodowegs 1 skladek ZUS
Twrit podathkdw

Inne 115 978,49

3 716,12

11 501,32

950 146,60

MY 736,00

XE 357,91

154 823,99

28 464,25

2951 150,00

949 330,00
228 V69,42

Razem pozaestate preyehody cperacying 508 253,07

171545795

4 152 536,66

Przypadajace na:
- drialainoic kontynuowang 5038 353,07
- driatalnodé zaniechana

\

1 715 457,25

& 357 636,60

Dodhthowe infarmacie i objasnionle 4o skonsolidewsnege sprawozdania flnanseweco stadowla Jego integralng exeis
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15.4 Pozostate koszty operacyjne

Pozostake kogzly cperacyjne

tale

Strata netto ze zbycia:

- niefinansowych akbywin treakych

- siaruchomoe s iwestyey{nych

Odpis aktbuabztlgoy wartosc finmy

i aktuakzuigcy Wartoicl niemateriake

Culpis aktuatzujAcY wartndd rz ec zowych aktywmw orwalych

Odpis aktualizujacy wartode akiywaw finansawyeh

Odpls aktualizujacy wartoid zapasdw

Cepis aktualizujgey wartgis nakeznosci handowych

Pozostale odplsy aktualzujgee

Strata T wyceny akiywiwy | zobowiagz ah Finansowych oraz nigruchonodel
rmweastyoyinych

-z wnpeeny Akt finansowych wy cenianych wowear LodCl gods fweaj
przez rachunek Tyskow 1 strat fwodlieg wyceny godziveesj}

-z wyceny alttywaw finansoewseh klasyfikowanych jako frzeznaczone do
obrot

- ¢ wiyceny zobowiazal finansowych wyrcenlalyeh w wartoge| godzivee]
przez rachunek yskow i strat (wedlog wycery godzivwei)

- 2 wyceny zabowiazan finensowych klasyTikowarych jako przeznaczone
o phrotu

- straty translerawane z kapilaly wiasnego dobyczgce sprecdatzy
wiwesbycji skBsyfikowanych jako dostepne do spzedaky

grrata z Whwidaci! reeczowych aktywin trwalych otaz wartodcl

ni=rrat erialnych

Pozostate kosZhy Reracyjne dotycTace nicnuchomosci imwestycyinych
nie generujacych praychoda z najind, w tym

- koszty amortyzact

Pozosrate koszty operacyjne dolyczace nieruchamosci westyoyinych
genvrujacych przychiody T najmu, w Lym

- kaszty amoriyzacii

Strata ¥ ofsprzedaiy ustug, refakturewanych odptatnosc

Darowizny preekaz e

Twroty dotaci

Mos Tty zwinzane 2 nlewy koraystaniem nalatku i zoolrwaic]

produkey jnych

Koszhy zanied hane dziataliosc

Haktadly odpisanych Sradkéw trwalych w budowie

Inne

Okres zakonczony

31.12.2011

31,1820

31,12, 303

B 337,79

244 T8, 75
11 737,50

5 2541, 041

149 382,14

11 10, B

267 124,79

20 599, 45

1210 344,34

Razem pozrostate Koszty oparecyine

419 454,58

278 Iid, 7Y

1231 264,33

Preypadajace na
- driatalnost kontynuowana

419 454,58

275 224,73

1731 264,33

Du&d’tktTm‘ {nfarmacie 1 oblaimenia do shansolidowansae sprawtddania finansowege stanowig Jego integralng coedl
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15.5 Frzychody finansowe

Okres zakarezany
32301 31,412,210

31.12. 2009

Praychody  tytuty edserok

- |ohaty hankgwee 41 542,75 9 &593,30

- naleznesci 1 058,90

- irwestycje dostepne do sprzedady

= Imwestyc e utraymywane do berminu wymagalnodcl

- aktywa finansowe ktdre utracily warkos?

Fysk 7o sprzedazy inwestyci finansowych

Tyski transferowane T kapitaty wlasnego dotyczace spizedaly inwestycii
skilagyfikewanych jako dostepne do sproedaty

Tysk 7 wyceny akbywiw | zabewizzan finansewsch:

- Z wycony akitywdw finansowyich wycenianych wowartescl gedziwe) przez
rachunek Zyskaw i strat (wediug wyoety sodziwe])

- Zwyceny akbyedw fingnsoweeeh klasyfikowanyeh Jakoe przeznaczone do olraty

- Z wyoany Zabowiazarn finansowych wyconianych w wartoicl godziwe] przez
rachunek zyskdw 1 strar peedlug wiyceny sodzivwe])

- T wyceny Zokowiazan finansowyeh sklasyfikowanyeh jaka pr2eznaczone do
abratu

- na instrumentach pochodnych zabezpieczajgoych wartedd godziwg
- na korektach instrumenidw pochednyeh zaberpieczajaeych WartosE godzivy

- Wzrost wartodci godziwe) przaniesiony T kapitalu wiasnego dotyczacy
rachunkowoscl Zabozpleczen

Qidwirtsoenie odpisy na naleznosd odsetkmane

Dywidendy atrzymane

Tysil z tytulu roznic Bursawyech

Trniany wysokodn! nalednosci dlugeterminawych wynikajace = przyblizanta czas

obtrrymania naleznoic] fefakt zwijania dyskonkal

Praychody z tytuty instrumentdw pachodnych

Zyak ze zhycia akcjl, udziabdw 1 intych papierdw wartosciowych

Forostate provehody finansowe, w bym: 17 40,79 19 026,00
- niecfektywnedt zabozpieczenia przoplywiw plenigenych

- nieafekbywmalé zabempieczenta Inwestycii fetta

66 354,23
1 306,28

19 432,18

Przychady finansowe opdlern 58 993,54 9 ?2,20

B7 141,89

Prevpadalace na

- dzlalalnoit kentynuowana 58 953,54 29 778,20
- dziajalnoi€ zanisachang

Preyehody inwestycyine 2 aktywdw finansowych analizoware w podziale na kateporie akbywow:
Okres zakopczony
312,201 31.12.2010

87 142,89

31,12.200%

Akbywa fnansowe distepre do sprzedaty
Pogyczki 1 naleznasc
Imwestyt] e Lrzymyveans do wymagalnosc

- A
b Jne

]
Doddtiowe \nfmmacjé | abjatnienia do sonsalidowaneae sprawtzdanta finansowego stanowia Fago 1rk\egralna_nl
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Grupa Kopitelowa TRUST
Skonsctidawane sprowszdanie spewEgazane na dzied 37 grudaia 2017 r.

15.6 Koszby finansowe

Koszty finansowe

Qkres rakoncreny
3122011 1L 0 112 2009

Koszty Z bylutl adsetek

- Z tykulu kredytdw AE4 933,56 276 130,65 B9 783,44
- 2 tytulu beasingu finangoweao 17 781,41 103 019,53 5 671,07
- prmostale 1 438 T4E,57 932 848,50 198 216,12
Razem koszhy 2 byiutu odsetek 2241 443,74 1 2641 998,70 BT 672,43

Mhinus kwoty ujete w Kpszhach aktywaw spetriajacych warunki kapitalizacji

2 2R 483,74 1261 998,70 870 672,43
Libworzenie adpisu na nakesnoici odsethowe

Strata Z wyceny akbywide i zobowiggalh finansowych:

- 2 wyceny akbywiw finansowych wycenianych w warkolc| gudzivej przez
rachunek zyskdw i strat {wedbug wyoeny godziwe])

- Z wyteny aktywidw finansowyh Wasytikowanych jako przeznaczone do oborotu
- z wyceny 2ohowiazan finansewych wycenianych wwartodc! godriwe] przez
rachunel zyskdw | strat fwedlug wycsny 2edzive])

- 7 wyoeiy zobowdAazal finansowych klasyfikowanych jake preezhaczone do
abrotu

- straty na instrumentach pochodnych w powlazaniach zabezpleczajacych
wartosd godziwg

- straty na korehtach instrumentéw pochodmych w powlazaniach
zahezpieczajoych wirlpil godzivg

- spadel wartoici godstwe] przeniesiony T kapitalu wiasnean dotyczacy
rachunkowoic zabezpleczan

Straty z byt viEnic lursowych dotyczaoych akbywow § pasywaw inmych niz
nalesnosc 1 zobowlazania handiows

Feviany wysokoscl 7o bowigzar 1 rezerw dugotenminowych wankajgce z
preyblizania czasy wykonania zobowigzania (slekl zwijania dyskonta)

Koszty z tytuty instrumentdw pochadoych

Sirata ze zhycia akoji, udzialdm i innych paplerdw wartostiowych
Higeiekbywnodd raberpleczenia preephywiw plenignich
Meefektywnoid zaberpieczenia ihwestycyi netta

Odwricenie dyskanka rezerw

Odwrdcenie rabakdw ad kosztdw sprzedady akbywdw trvatych sklasyfikowanych
jako przeznaczone do zhyela

Pozastate koszhy finansgwe Td4 837,80 858 110,73 162 440,04
Koszty finansowe ogdlem 3066 521,54 3130 109,44 973 112,4?:
Przypadajace na:
- drialalnose kentynuowana 3066 321,54 2 130 108,44 973 112,47
- driatalioié zaniechana

s
!

Dodhtkode informacie i objasienta do skonsiidawanego sprawozdania finansowedn Harﬁﬁq oo Integraltfy c208¢

43



Grupe Kapitafowss TRUST
Skeonsolfdowane sprawozdanie sporzaazone na dzlen 31 gradmo 2041

Hota 16 Podatek dochodowy

16.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

Qkras zakonczony

2011

.

15 EHN0

F1.1.200%

Skonsolidewany rachunak Tyekde [ strat

Biedary paddabek doechedowy 219 236,00

137 4%2,01

1 639 748, UG

Bieiace abcladende z tytulu podatky dachodow g Ay 234,00
Karekly datyceroe bepdgoess podathu dochodowepa 2 lat ubieghych

1317 432,01

1639 748,06

edreezany podatelk dochodosy 1143 338,37)

265 14,81

B4 473,45

TyinZany 2 powstaniem | cdwrdcardem Hg reamit prregsciosnch {143 338,37
Podacck, gdroczony prrsnieteny ¢ kapltala wHasnegd

264,81

6% 473,45

Gbcladenle padatkowe wykazane w shonsolidawsayrn rachunku yskaow |

abrat 305 §97 63

2 16 446,62

T RO 231 B

16.2 Podatek dochodowy ujety w kapitale wlasnym

Beeaaey padatek dochodowy

Efckt podstkowny kosztiw poednleslenta kapitaly useitoweend akoyinaga

Gdreczany podaket, dochodowy

Poxlad e o niezrealizowancga Tyskus [Aralyy T bytubu akbrwdw finanwsserych
drmzbggiych 3G sprzEdasy

Poxtabek o razllczonych wclapu roku ingt umestiv 2abezpiccrajioyeh
przeplywy pIEMCZNE

Pazesmativennie skiadnlkiw majatku

Preeszacowania instrumenl dw Tansaowych ujmosanych 1ake zabazpieczeni:
przaptywdin plenieimych

Preeszactaanie akbywdw finansesych wyznaczanych jako zpbecpieczenle
inwestycl

Preesmacowanie aktywive finsusmenyoh doseeprmych do geasdaly

Zmiany ahlusrialne programce dereslonych Sedadoreh seciplnych

Korekty dolycrque rozliczenta kapital wlasnega

Przemesienia do rachung Dyshkiw | strats

- 7 zibeapieczenia przeplywie pientgdnych

- 28 shogila Jednostok deisajacych 2a gramicy

7 twhyilul transake)i 2 akajomariyszani:

- parEthews Ulecie skkadnika kapil ilowega zloaomegi instrumenty
finansewign

- hoszty emisji 1 edlkupu akepl do odliczenia od podskass spodatbowanis, w
oiresla pegiu Lat

- oxliczenia nadwyiki podatkowe] Twinzane 2 platnasciami ceallzovwanyme w
rormiie ahcji

-nAa fopdsac!

Karzyif podathows ¢ (oholazenie podathoves) wykazane w kapltals
ity

Dud;}t'[m».f nfmacje 1 objadntenia do skonsolldowanegn spraswizdania fnansowess stantgla jeﬁe integralng €2g5¢
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Grupe Haptlafows TRUST

Skonsalidowane sprewozdante sporzguzone no dzfen 31 grudnia 2001 r,

16.3 Uzgodnienie podatku dochodowesgo od wyniku finansowega brutto

Uzgodnienle podatku dochodowego od wynikus finansowege brutte pr2ed opodatkowaniem wodtug ustawowe] seawki
[ocatkowej, T podatkicm dochodowym liczonym wedlug efcktywnej stawki podatkowej Grupy 2011 zakonczony dnia 31
grucdnia 2011 raku i 31 grudnia 2010 reku oraz 31 grudnta 2009 roku przedstawla ste nastgpujara;

Tysk festratap brutto preod opedatkowsnism < slalanng kestyauowane]
Tysk Fistratad pragd opxlatkusanign 2 d2lalalnoéd zanizchane]

Qkras zakancEany

1422011 MAL2010

3422009

1 320 126,65

11 699 111,94

13 498 255,52

Tyl f{strete) brutte przed apodatkowaniem 1 520 126,65 11 AH9 11,5 13 4% 165,52
Tadatel wedlug wkamowes sLawkl podatkowe] obawlazuijgce w Polsca,
wamoszaea] 198 (2014 193}
Proychody wjete tylka podatkowe 13 45% 9he 33 561 559,41
Korckty dobvorqos Biedageso mxdathy dochodeeego z lat ubicglyh
Sqraty podatiowee, 7 bytulu ktorych nie rozpacnang skilywde 2 tytube
cilrpfEgnedn podatky dochodoensgo
WYKOIEYE-anie eprzednie NeroEpognanyn STFAC podatkowych
Wil e e straty spalek zatednych {1 2B 236,01 [ 4T 685 )
Kaszby umane £ kis2ty UTyshania praychoddsw woroka podal koo [19 7I6 551,79 (& 007 951 40 {5 B56 TR, I8
KaaZky Me SLanawRGe HOSZEa LITYSHama prey chadaw IE77 14,60 5014513 1 467 54%,44
Ujemne ranics preeliciowe o8 kidnych nle roopoitans akiywde 2 ol
odroczoneps podatks dochiodineeao
Preychady nid bedioe poditawg do epodatkoams {75 G603,59) 14 501,32) 1133 540,043
Pozeoslals 5201 592,74 108 144,07 B41 7T0YT
POasTAwS RaNeTin [datil] JoChaaoeRy Re e g | GO 2aneps 2 364 400, 42 £ 931 852,47 B 63 252,71
Fodatek dochadawy wykazany w skonalidoranym rchumhu yslidiv | strat 305 B97,63 > 2BE 446,52 * 5O 221,51
Paxkabek dachedawy preypisany Azlalanosod zaniechane]
Padatak weklg efekbnyned stawki podathowe] wynoseaos] 13% 33 9%
!. :
-,
. !

\

Dodatieers Ihfarmacie | abjatnienia do skonsolidewanegn sprawozdania finanowean mw& Jeho integraing c2es¢
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Orupa Kapibniowa TRUST
Skansolidowane sprowozdanle sporzquzone me dzfedt 31 gridmia 241 r,

Mota 17 Dziafalnosé zaniechana oraz aktywa przeznaczone do sprzedaky

Mie dotycry

Hota 18 Majatek socialny craz zekowiazania ZFSS

Grupa tworzy fundusz 1 dokonuje okresowych odpfsdw w wysohascl odplsu podstawoweso . Celem Funduszu Jest subsydiowante dziatainodc
socialne] Spotkl, pozyczek udzielonych je] pracownikom oraz pozostalych kesztdw socialnyeh,

gpdl:tt‘a shempensowala aldywa Fundusau e swoimi zobowiazaniami wobee Funduszu paniewai aktywa te nte stanowly oddzielnych aktywie
POkl

Tabele pomize] przedsiawiayg analityky aklywow, zobowiazat oraz kosetiw Funduszu.

Srodki trwate whiesione do Funduszy

Ouic Wartosd ksiggowa na Warkodd kstegowa na Wartese kslegowa na
P 31122011 31,12, 2010 311 2. 200%
Grumty

Bucynki, lokale i obiekty inzynier ladowa] 1 wodne]
rzadzenda techniczne i maszyny

Srodkl Eransparty

[ §rockel trwake

sradkl trerale w budowic

Razem - -

322011 31122010 31122009
Srodki trwate wniesione do Funduszu
Posryczki udziglone pracownikom
Sradki pienigine 455,15 1239,54 5, 38
Tobawigzania 2 tytuiu ZFiS 1459, 35) [1 280,54) (509, 38)
Saldo po skompensowaniu - - -
Qcpfey na Fundusz w okresie obrotywym 37 193,42 33 705,52 12 667,97

Nota 19 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Fysk podstawoewy preypadajacy na jedna ake)e oblicza sig poprzez podztelenis skl hetto za okres preypadajaceqs na Zwyklych akcjonarivszy
Spolki domlaulare] preez Srednia wazong llczbe wyemnitewanych akejl Zwykdych wystepuiacych w cliggu ukresu_. _

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akele oblicza sie popreez prdzielenie Tysku netto za vhkres przgpadagacegu_a na Tweykiych akqnnariuszy
(po potraceniu odsetek od umarzalnych akcli uprzywlicjowanyeh zamiennych fna akcje zwykle] przez sredniy Wazona lezbe w'_..remﬂuwanvc!'l_
akeii zwyktyeh wystepujgcwch w ciggu okresu (shorygowany & wplyw opcli rozwadniajacych orac rozwadniajacych umarzaltiyeh akcji
uprzywilejowarych zamienmych na akcje zvrykke). ) )

Ponizc] preedstawbone Tostaty dane dotyczare 7yskl oraz akcll, ktdre postuzyly do wyllezenia podstawowego 1 roowodilanogn 2yskl na jodng
akcje:

R

)
i
{
|
]
'[}odatkawe"d:‘i?@ma,:]e L objasnienia do skonsalldmeanegn speaswnzdania finansoweea stanowiy je;dl\r}@ﬁnq coodt |'/’ 46




Grupa Kepltalows TRUST
Skonsofidowane spraowadanle sporzqozone na dzied 31 grudinfe 2017 r.

Qkres Zakaiezony

31,12,201 3112310 3123009

Zysk netto 7 dzialalnode] kantynuawane] 1014 219,02 9412 465,14 10 967 034,41
Tysk netto dziatalnodici zantechane] - - -
Zysk netta 1014 229,02 3412 pa%,14 100987 034,41
Oz od prmarzaliych akeli uprzywilejowanych zamlenmych na akcje zwykte
Fysk netts provpadalacy na Zwyldych akojonariuszy, Zastosowany do olticzenta
romwodnionego Zyshu a jedny akcle

1014 229,02 9412 Ghi, 14 10 987 34,41

W okresie miedzy dnfern bilansowym a dniem sporzadegnia ninlejszoge sprawozdania Finansowegs nle wystapfly Zadne inne transakeje
dotyczare akoji zwyklych ub potencialmych akcli zwyhklych.

trednia warona liczha wyemitowsanych akeji zwykdych uiyta w celu obliczenia podstawowepo 1 rozwodnionego zysha na jedng akcje 2
dzlalalnoict zaniechane] przedstawiona jest w tabeli powyde].

Wastepujaca tabela przedstawia natomiast wartosci straty wystepulace] w obliczeniach:

,12,1011 3M.12.2019 31,13, 2009

$rednia warona liczba wyemilowainyeh akcii Twyklych zastesowana do

nbliczenta podstawoweao zysku na jedng akclg 10 004 a0k, 0% 103 001 600,08 10001 400,00
Winhyw rozwodniania:

Opcje na akcje

Lmarzalne akcje uprzywlie]owane

Skarygowark, §adnia wazona liczla akejl Zeiklych Zastosawana do cblicienta
rpewadnicness Zysku na jedna akcje 10 00% &00, K 10 001 600,00 10 001 400,00

Dodatko#i#ufmar.je i abjatnients do skonsolidewanegn sprawozdania finansowega stanawld jego intcﬁdal.nq‘:{;zgs‘é 47
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Grupa Kapitaiowa TRUST
Skonsolidowane sprawozdanie sporZquzone na driet 31 grudnda 2091 r.

Ha podstawie povnyiszych informac]i podstawowy oraz romwedniony 2ysk na akic)e wyinosl;

I1E2011 31,12, 2040 31.13. 2009

Strata netto z deialalnodci zanicchane] preypadajaca na ewyldych akejoharuszy
Tastosowana do obliczenla podstawowe] straky na jedng akcje
Strata nette z dElatalnosci zaniechane] preypadajaca na zwykbych akelonaruszy
zastospwana do obliczenta rozwednione] straty na jeding akejg
Podstawowy 2ysk na akcie

312,201 Mo 31.12.200%
Bysk nekta 1014 225,02 o 412 685,14 O PET 34,4
Sredmawazona liczba akcji zwyklych 10 £07 &0, 0 10 G0 600,00 1000 A00, 6
Pedstawowy Zysh na akcjg (2B akclgh 0, it 004 1.10
Rorwodniony zysk na akcje

.12, 2011 31i.:ma 31,12.2009
Zysh netto preypadalacy na akcjonariuszy, zastoeowany do obllezenta 1014 229,02 9 412 6Eb.14 10987 034,41
ro2wexd nianedo zyshy na Jedng akcje
Sharygawana, drednia wazona lirzha akojl mwyktyeh zastosowana da oblitzenia 10 001 500,00 10 801 644,00 10001 600,00
rozwodnionego zysku na, jednd akcje
Rozwodniony ysk na akcje (zi/akele) 410 Q,04 1,10
Fodstawowy 2ysk na akeje T deisalnodei kontymuswane)

MmN 31.12,2010 3,12.2009
Tysk netto T dziatalincscl kankyhilawane] 1014 229,02 & 412 665,14 10 987 034,41
Srednicwazona llczba akcji Zeykivch 10 0 600,00 10 0 400,00 14 D01 604,00
Prdstawowry zysk na akcie (b akeis) 0,40 0,34 1,14
Rozwodniony Zysk na akcje T drialalnosd kontynuowane)

3.1 2.2011 3112010 31122009
Zysk netta proypadajacy na Akcjonariuszy, Zastosewany da obliczenta 1044 229,02 9 417 p65, 14 11 487 034,41
razwodnionsgo Tysku na. Jedng akcje z delatalnodci konkynuowans)
Skarygowana Srednia wagona lizba akejl zwykdych zastosowana do obliczenla 10 01 00,00 10 001 600,00 10 Q01 500,00
rozwodnionego Zysku na jedrs akojo
Razwocdniony zysk na akcje (zlrakcye) 0,10 (04 1,10

Dmatw'efnfnrma:je i ubjadnlenia do skonsotdowanege sprawezdanta finansewesn stanowy jepo intdgralng coekt



Grupa Kapifatown TRUST
Sktansolldowane sy @wozdanie sporzqazone na dzied 31 grudnia 207 r,

Hota 20 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyplaty

Okres rakoficrany

Zadeklarowane i wyptacone w okresie

Dywidendy 7 ake il Twyklych:
dywidonda korcowa * -
Zallczka na poczet dywildendy

31122011 31.12.2010 31,12, 20049
Q&7 (29,0 372971,
- 967 29,00 372 971,00

* Dywidenda kofcowa z zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
wyplacona zostala w calodal w 2010 roku, Z kolel dywidenda koficowa z zyshu za
rok zakahezany 3 grudnia 2008 roku zostala czeiciown wyplacona w 20091
2010 rakiu { odpowlednin w kwotach 372 971,00 zt i 307 029,00 21,

Dodat kowé infoermacie 1 pbjagnienia do skonsclidreanse go sprawozdania finansmwegd stanowiz jego 1ntekg&alnqpesd
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Grupa Kapitalown TRUST

Skansoifdowane sprowoidanie sporeqazone ng defert 31 grcdnia 2097 r,

Nota 21 Rueeczowe akoywa trwale

Haramh

TAEELA PUCHUSRCCHON TRWAL YTH

ity

B, e
ighigty
eyl
bk i
W

Urzkesa
eyl Sodd

MBIy Ly gl

lmedrcckl ook bresks
rinee whitbed  RAZEM

Bvartoad bratn srodkee traabech fe poczabek okness)

GHME 32558 1SaNET 1R

1ER® R GISETLE

byzwighezerin{z tytuh)

2234 -

- EREERE 6 SR

-z

- FZyede Z inwestycji

«eeimsieric osrt v Romdect ra vartose pozathons,
- raddaly [rvestyoy e revanack troedewiarve

- investyciewedb ey roda onwehm

- Freefiic ra pocstevde umowy lesinga firamsosegn

- koszty Mpreiwen) el et

- AEEaza iy kapitalows]

-ire

FrimA

ot

cyamriejmeia (= bytulu)

- (534, 55) (3900

.m

- B

+ precriesanis e snh reakewhbudoeis

- vekdaryTibaja do e oy rodesione

- CRrowEry

- praevicslaie oHWesHE wrikrudrenesal
-

{155 1.5

{39520}

(3TRL00

o) warkaéis brutio srochodey trwatychna kordec oknesu

AN 3E 5

1008 1IN

TEe @i GERSRE

) s owana sFrtymacia{utorzeniel napociatsk okres

- EOERM (RSB (RFSIZ)

(5954 - anaRm

flamoryzcp modes iz tynd)

- FIERT (AL (TESGN

iHeared (BB

- recry o ATy

- eprmivd gk trwalean

- chrpwireiracka treskagn

« rebanyfilmcia doimre kateprrli

-ire (zrwieisrania)

- prEaHSrie O gy adynowpr ez oyt Db Ty -
miigszenie

-irre [Zwdezanial

HHDE, K} (1265 (I86FET
834,00

{1 6754 P,

B8

"

1 SeUmUwEne FTOryzac b (Unorzense) i konkec dhresy

(BT EAM (1R ML (110 3%

{107 €03, T

ey =yt trwepke] u gty v bodic] i poczatic ke

DwicheritlZ bt}

WOrZETIE Do W 7 i irvaled Lty wartoss adikesionych
wiokza v Brecey

— 9

- edwfoariaorbisiw tytub Lresks] urety et - coiiesaera
ik FrarEony

-yt ooy

-ime

N

N

nmzmmmmﬁﬁmmm

o —

) war s netto SodkEw rwalych na paczeiek ohresy

THAGE IHTRD  A7AGE ARG

BIGE || R0 00ER

10w e Srockion Hryvalyeh pa hocies sharesu

THDLE  IH0W0E WOBRY% RS

TS5  GdTIsE 4205

RS

Dodallﬁyf'e

nfenmac)e | nhiasnienis do skonsolidowanego sprawizdania finansowegn stanowia Jego Integralivg (24

20



Grupe Kapitdowa TRUST
Skansolidowane sprowozdanie sporzqozone ma dziert 31 grudmia 20771

3112 24
Budynkl, Ickiale 1 Urzadzenta
abtakiey Indynilerl tochinfezne E Inv $1road kT Erdkl Eawiale v

TABELA RUCHL SRHIKEW TRWALYCH Giunty Lagowie] | wasing] vmaszeny Srodd Lranspartu trwale brlkdule RAZEM
a] wartcds brutto Srodkdw trwatych na paczatel: okresu 184 532,1%  1570087,03 1476 TAT.D6 1 340 BSR4 144 379,14 53 0d0,03 o 730 585
w ity karckta 7 tytudu wyceny do wartaso sodewess] 170 OO, 00 TP 000,00
b} zergkezanta [ Lytulu) - X A46 TH 22 3027 T . . & 300,00 13176 453,92
- ZAkup 96 226,17 3927,70 100 153,%2
- priyjecie 3 eestec -

- madernizacia -

- cdniesienie burabdee Likwidacji ne warlude pocayt sy, .
- nakbtady inwestycyine na Sooda bressde w budovie -

- inwestycie w oboym Srodku trwakbem B 3R, 5 3040, D
- precigte na pdstawde nmawer Leasingu finarscwcze 2170 000,09 2170 000, D

- kiszty finansowanls zewngtroases -

- POEEErZEnlE SHY kapltatoes] ’

- = -

c} zmrd=jenia {z tytulu) {4 10,0 [508 B14,31] - 197 228, 11) [ERLINTY) . (A9 048, 9%
- mprzedez 14 210, 1545 &14,31}) {157 226,32] (PS5 25453
- likwidacja [3 T35, 58] [¥ 28, 56)
- rZARIESINIG M SO LIvaka W b idowde -

- rr*,[asyllha:p do NreE] 3P T‘DﬂzﬂjﬂWE_l -
+ darmedzny -

przcniedenic do inwestycgi w nieruchoinossi -
- WG -

A} wartotd brutto srodkoes trwalych na kondec dkresu 14 332 449 LEE R LR RS 1 480 694,78 1183 653,52 110 1B, TE 19 240,80 o 36 Ay, 19
=) Rumklewana amertyZacld (wmarzenls}l na pooatek okresu (142 343, 36) (824 187.34) {717 B75,25) fuul BA% 5] 11 757 253, 21)

T] amoetyzarjs 16 Ao (I Lyt - 13 732,10 [98 £54,72) {80 481 k1) {12 D57 B4} - 1147 282,29)
"oty SdpTs WNATTFZACYITY |48 025, £3) 155 194,72) [211 035,37) 115 478,43 [330 ¥11,75)
- sprredei srudkia bewalega & 37,33 100 483,54 31115350 2w T dn

- llkwadacia srodka trwab=ge
- darewrdzna irondka traabego
- reklasytikacia do innej kategoria -

- N {zmnicjszenial 443 260,001 143 704, 0H¥

- przenlesionle do grupy actywier proeibczenych dp odsgrzedady -
Tmnimjasente

- rogssm evle grupy Epliabaucg
- inna {Twigkscenlal

g1 skumulmwans arartyzacia (umorzenie} na keiles okrasu - (128 561,26} (324 BE, 10 47T L7, 78] 172 903, 5] : 41 MM 534,500
Y ey 2 Byl Trarahe] Utraby warkesdl na peczatek akresy R
zwaekazeniwiz Tytuling - - . - N - -

- ubworzanie wlplsie 2 tetuly kreabsj ulraly wartescl sdrdesiord w
clgZar wryniku Mivanscssage -
Fmniefsz=mels i) - - - - - - .

- Sprzaday Sodha Lowaleg .
- Mkwidac]a srodka trwalege .
- exdwrcaner adpisge £ LUl trwalc] vty wealodel - sdndesione na wialk

MnEcEsYy -
- wiphuaiTystanic odpizu .

- nrse

i edpdsy = tytuly brwada] wtraty wartobzl na koniec chréal - - - . . - -

b warkaid rakto frodhkaw winalych na poczateh. skrésw 164 531,19 1 AXF 74%,67 450 5763 b1 3 003, 8% 5% 533,62 52 940,00 1 942 333,05

] wArtoiE nmthe Arodksw trualych it konles akresu 14x 123, 1% 3 204 937 60 5o 052,06 Ap5 228 34 IT 67T 42 50 24000 4 402 455,65

Wartnée bitansowa srodihw trwalych udytkawanych na dzien 3§ grudnia 20117 roku na mocy utntiw easingy finansowego oraz umdw dzlevzawy
z opcia zakupu wynos! 2 097 965,83 = (31 grudnia 2010: 2 29% 586,65 ¢, 31 gudnia 200%;F 556 950,71 ot

Ma rreczowym majatku trwatym Grupy TRUST nie ustanowions fadnych zahezpieczer.

Dodat Infprmace | objainienla do skonsoliduvaneRn sprawordania finansewers stanowiy fedo integralng chede
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Grupa Kapitafowg TRUST
Skonsolidowane sprewozdanie sporzaodzone i delent 31 erudnia 2001 .,

23,2 Wartesc firmy

Hie datyczy

23.3 Zabezpieczenia ustanowione na wartosciach niematerialnych i prawnych

Hie datyczy

23.4 Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy
Hie detyery

Hota 24 Potaczenie jednastek gospodarczych

24,1 Wartos< firmy z konsolidacji
HNie dolyciy.

24.2 Wartosc bilansowa wartoscl niematerialnych o nieckreslonym okresie uZytkowania
Hle datycry

24.3 Gtowne zatozenia stosowane przy obliczaniu wartosci ugzytkowe] jednostek
Hie dotycry

24.4 Inne zatazenia
Nie dotyczy

24.5 Nabycie jednostek gospodarczych
Hie dokyczy

24.6 Wartosc godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow § zobowiazan
Mie dotwery

24.7 Cena nabycia
Mie dobyczy
24.8 Wyptyw irodkdw pienieznych z tytutu przejecia

Mie dudyrey.
WNota 25 Jednostki stowarzyszone

Ma dzlen 31 grudnia 2041 roku, Jak réwniez w poprzednich latach Grupa Kapitatowa TRUST nie postadala jednoskek siowarzyszonych,

Nota 26 Udziatly we wspodlnych przedsigwzigciach
Mie dotyczy

Dodatkowe inforkgtie | objasnienta do shonsmidewansen sprawcedania finansowege stanowda jego intepralng foaic ¥ 5



Grupa Kapitafows TRUST
Skansolidowane sprowozdanie sporZgazone ma dziert 31 grudmia 201 v,

Nota 27 Zapasy

H.12om 312,210 1AL IO0%
Materiaty 53 405,85 6 455 34 119 195,36
‘Wedlug ceny natycia 53 405,95 & 455,34 119 195,36
Wedllg watosel netto mozliwe] do usysharia - -
Towary 134 385 683,05 127 508 590,46 123 559 476,81

Wedlug ceny nabycia + akbywowsang koszry finansowe
Wedlug wartcid netko mozlive] do vzyskaniz

134 185 683,00

127 508 590,45

123 559 474,81

Produke]a w taku (wadtug kosztu wytworzenia) 16 532 470,55 5 355 363,38 12 375 462,75
Produkty galowe 4 591 B4 40 & 575 862,18 13 984 244,30
Wedlug ceny nabycia/koszeu wytworzenia 4 691 B4d, 60 & 575 B5Z. 18 1% 984 244,30

Weddlug wartoici netto moiliwe] do Leyshania

Zapesy ogitem, wedlug rifsze] 7 dwéch wartoscit ceny nabycia (kesztu
wytworzenia) oraz warkaiel netto mozliwej do wzyskania

155 863 404,15

A9 446 161,36

150 038 379,12

W 2011 robw Spdtka dokonata adpisu aktualizujacege warlesd Zapasdw z 2010 roku w kwocte 244 746,75 zlotych

Wa zapasach [ gruinty) ustanowione 55 hipoteki kaucy]ne 1 zwykle celem zabezpleczenta splaty kredytiw,

szezegdlowe informacie o zabezpieczeniach : patrz nata 33 informachi dodatkowei,

31422011 3122010 31122009
Odpisy aktualizujaee wartosc zapasdw ha 1 stycznia 2011 N
Utworzony adpls dotyczacy produltdw (nata 17.1) 244 746,75
Odwrdcony odpis w kosztach sprzedanych produktéw (nota 17.1)
Utwarzony adpis w warkoscl sprzedanych towardw | materiatdw {nota 17.1) -
Crdwrcony odpis w wartoscl spraedanych towandw § maverialiw (nota 17.1}
Qdplsy aktualizujace wartoid zapaséw na 31 grudnia 201 244 746,75

N

R — mfdri-na"n':jefi nbjagnlenia do skonsolidawaneo sprawnzdania finansmwe SLAnQwig JepD Inté{’rln!l czeid
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Grupa Kapitadows TRUST
Shonsplidowane sprawordanie sporgqaizone ma deien 31 erudnia 2001 ¢

Mota Z8 Naleinodcl z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate naleknosci

312,201 31.12.2010 123009
Nale¥noic! od jednostek powlazatych - 1751 611,04

nalednodel 2 tytulu dostaw i ustua 7751 611,04
naleznosci z bytul dywidend

poryerki udzisione

ihne ralednosc finansowe

inre nale2nodel niefinansowe

Nalaznosci ud pozestatych Jednostek 3089 764,84 1197 BO1,69 548 813,86

Taleinnici z tytulu dostaw | ustlig 768 825,94 52 516,91 459 116,10
pazyezkl udzlelane
tnne naleznesc! flnanaowe

nalezneicl bdzetowe z innych tybuldw niz bezary podatek dochadowy 1 247 798,07

zaliczkl ra zapasy
zalkczki na Sradki trwale
Zaliczki na wartosci niematerizing § pravwne
inne naleznoic! niefinaniowe £157 &8 4 658,26 47797
rezilczenia migdzyokresuwe c2ynne, wtym. 1 064 983,15 940 626,52 42 119,89
= koszty prenumeraty cZasoplsm
- odpis na 2F55
- przedplaty na szkolenia
- kpszty uslug Informatycanych
- koszty ubezpieczet
- Foczna aptata 24 wieczyste ulythowanie gruntdw
- goplat wynikajace Z pozostatych umdw leasingu

- shtadki 7 bytubu prevnaleznosc do organizacii

- ustugi UDT

- koszhy optat - abonament RTY i internet

- roczne oplaty 2 tytubl eencji

- optaty dotyczace GPW | KDPW

- pozostale rozliczenia migdZyokresowe caynne 1 064 383,15 S40 626,52 4% 219,89

Maleznotci brutte 3 089 Tod,B4 1197 801,49 2300 424,90

—— — — —— —— ——

Oidpis aktualizujacy naleknesc &0 514,65 51 221,91 49 374,59

Halednoici ogiler (netto) 3029 450,19 1 t46 579,78 2351050,

Warunki transakcji z podmiotarni powlgzamani preedstawione 53w pun kcie 37,9 infartnaci dodatkowe].

Malefnnicl z tytut dostaw i uslug nie 53 opracontowane 1 TMiaja ZaTwyrzaj 45 dnlowy termin ptatnodcl.

Nalemoici 7 tytulu dostaw 1 Ustug oraZ pozostate naleinosci wyceniana sy w wysohobcl Zamortyzowanego hosztu prey zastosowaniv efektywme]
SLopY procertowa] T uvwrglednieniem odpiscw aktualizuiacyeh wartolé nalesnodch, Wartosé kslegowa nalednosci jest zblizona de Ich warledc
godziwe]. Naleinodci T bytulu dostaw lustug 2 data zapadalhodci pontte] 265 dni od dria powstania naternoéch nie podlegaja dyskontowaniu,

Opls ryzyk zwlazanych z naleZnofciami z tytubu dostaw 7 ustug 1 pozostalynn naleznasciami oraz polityha Grupy dotyczgga zarzadzania tymi
ryzykami Tostata preedstawiona w punktach 38,7 informacii dadatkowe.

v

Drodakewe informadje 1 ibjasmema 13 SKomEolidowAnEan Sprawnzdnis FiNansoveds stanowis 1420 1m:egrahq§ crépc l'



Grupe Kapitalowa TRUST
Skonsolidowane sprawozdanic sporzgdzone e dzien 31 grudnia 2071 .

Mota 29 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Salda irodkéw plenigznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym bilansie ¢raz rachunku preeplywow pienieznych skladala sie 7
nastepuiarych pozycil na dzfed 31 grudnda 2011, 31 grodnda 20101 31 godnia 2009:

I 31820 32,2009

Srodki plenigine w hanke 1w kagle 1153 360,18 000 341,74 2189 771,61
Lokaty krdrkotermingwe 2507 Ti6, 85 135 (00,00 -
Ftatne lub wymazalne w cigeu 3 miesiecy od dnia ich ot rzymania, wystawienia,

ratniia, zaloFenta - transakc]e RERD, czekl, weksle

obwe 1 inng aktywa (enlging

Razem srodki pienigine | ich ekwiwalenty 3 461 086,24 1125 341,74 2189 771,61

Wolne srodki pieniggne zgromadzone s na  rachunkach bankowych i inwestiowane sq w larmie lekat termingwych oraz overnight, Grupa
Kapitalowa TRUST uzyshuje gléwnie oprocentawanie zmieans od zgromadzanych srodkdw plenieinych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie 53 opracentowane wedtug zmiennych stép procentowyeh, kidrych wysokodd zalery od stopy oprocontowania
jednodniowych lokat bankewsech. Lokaty krdtkoterminows $a dokonywane na rdane akresy, od jednego dnla do jedneao miesiqoa, w zaleznosci
od aktualnepo zapotrzebowania Grupy na fredki plenigine 1 sa oprocentowans wedtug ustalonych dla nich stép procentowych, Wartosc godziwa
drodkow pienieznych § fch ekwiwalenttw pa dzben 31 grudnia 2011 roku wynosi 3 661 086,94 ziobych {31 grudnia 2000 roku: 1123 341,74
riotych, 311 grodoia 2009 2 188 77,6121},

Mota 20 Kapitat zakladowy oraz pozostate kapitaly

30.1 Kapitat zaktadowy

W cigeu roky obrotoweso nle nastapily aniany w kapitale zakladownym Spdlki dominujace].

KARIT AL TAKLADDWY
Rawdzaj ilej ia | RodEal caranlczenia praw Wartast ‘Wartoid sarlifemisji v
) A} Uprorwilejowania : .
Sera Rudzaj akci . . Lezha akcjl norninalng 1nal
akcji do akcji Jeding] akogi wartatch nominalne]

b vkt Ao wyberu argandw sHlki brak 4 #51 312 0,20 97r 262,40

B wnghbe brak brak, 5 140 2B8 0,4 1 024 05 &0
Razam 10 01 SO0 1 000 220,00

&\ B

Texdathowe Tiforkac)e | ob]anienia do shansaliddwanesn sprawazdania fIRANSkweEn stanwwid jego Integralng coeic
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Grupa Kaptialowa TRUST
Skonselldowane sprawozdanie sporzrqdzone na dzfer 31 gridnia 2091 r,

Struktura kapitatu zalktadowegn:

STRUKTLRA BAPITALU LAKE ADCRWWESD
Lid=lat w
Podmiot [ imie i nazwiska) Ligzha Akcji serii A Livzla Akcji srli B wartoic kapitale tetzdat w liczhie glosdw
zakladowam

Fawet Bugajny 1947 535 15965 £55 7% 556,00 19,825 19818
TFadcusz Rabajrzak 1751 GF5 1 736 000 6YF 433,00 34 87X 34,BT%
Jarostaw Stuja . 1111 612 1065 214 437 530, 00 M ATE 21 BFY%
Fan SragLr ] 343 BDS BB 741,00 3445 3,94%
Razem 4 Be1 312 5 140 238 2 000 320,00 00, Dl 100,005

Wartod? nominalna akciji
Wszystkie wyemitowane shcje posiadalq wartosd nominalng wynoszacs 0,20 ztatych 1 zestaly w pelni oplacone.

Akciom serii & i B przypada jeden glos na akcje. Akcie wszystkich seril sa Jjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz Twrgt Z kapitabu.
30.2 Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy zostal utworzony 2 zZyskéw 2 lat poprzednich, Zgodnle z  podeimowanymi  przez wepdlnikaw  uchwalamb

Dodatkawe informacie i chjasnienia do sharsctidowmnegn sprawozdania fInansowepo stanowia jegn Ineegralng toest -



Gripa Kapiladowa TRUST
Skansolidowane sprawezdanie sperzadrone na deled 31 erudnie 2011 r.

30.3 Pozostate kapitaty - nie dotyezy
Hapital rezerwowy z aktualizacii wyceny dotyczy przeceny sradkow trwalych do wartosci godziwe],

30.4 Zyski zatrzymane i ograniczenia zwiazane z kapitatem

Zyski zatrzymane .12.201 220 31.12.2009
Wyniki zatrzymane 2 (at poprzednich (kapital zapasowy] 45 213 753,19 34 557 818,87 26 198 424,90
wWynik! Zatrmymane z lat poprzednich (kapitat rezorwcwy) .

Yyniki zatrmymane z lat popreednich .
Wynik finansowy netta blezacegn akrasy 1014 226,02 9 412 665,14 10 987 024, 44

Prreszacowanie hiperinflacyine kapitatu wniesionego podczas kemercjatizacii

tacena wartosd korekt kapitatu wynikajaca ze zmiany zasad rachunkowose! na

MSRAMSSF B 219,40 35 G460 35 Gad, 60
Razam Zysk1 et Zymane 47 236 201,61 46 005 524,61 37 220 499,914

Statutowe sprawoidania finansowe TRUST S A, preventowane jest weclig M55F a sprawordania jednostek powiagzanwch sa preyeotowywane
sgodnde z polskimb standardami rachunkowodel ale dostosowane na potrzeby konsolidacil do MSSF. Dywidenda mode byd wyptacona w aparciu o
wyhdk Hnansowy Ustatony w lednostkowym racziym sprawszdaniy Fnangovwamn preyeotowanym dla celdw statutowych.

Spdtka dominujaca i kazda ze spolek akcyjnych wonodzacych wosklad Grupy Kapltatowe] na pedstawie § 3%6 Kodeksy Spdlek Handlowsych jest
zobowiazana utrmymywad Tyski zatrzymane (tzw. kapital zapasowy} do wveoloded 1573 kapitalu zaktadowegn przeznaczanicin wylacznie na
pokrycic cwentualnych strat finansowych, Spotka musi prieznaczyt na ten oel minimalnie 8% zysku biezarego do czasu Zgromadzenia
wymaganc] rewnowartosci 143 kapitaly zakladowego

'\ |
Dudatkowe 1r}furmicjei ohjadnienta da skansotidowane go SPrawozdania fIRansowega stanowia jega Integralng caedd ol




Grupa Kapitafows TRUST

Skonsolidowane sprawordenis spovzqdzone na dzied 27 grodnia 2019 1.

30.5 Udzialy mniejszoici
Mie dotyczy

Nota 31 Rezerwy

31.1 Zmiana stanu rezerw

Rezerwa na
_ Rezerwa na wynagrdzenia
swindczenia po nigwykorzystang Zarzady i Rady
akreske zatrudnienia urlopy Hadzorcze] Lne rezery Ogolem
Ha dzief 1 styernla 2011 raku 8 B65, 96 106 906,23 577 303,77 54 000,00 747 075,96
Hakycie jednosthi zaleznej -
Utwarzane w C13eu roNu ohaatowegn 3 YRS £ 490 k¢ 1 141 453,06 ECREERATH 1177 000, FU
Wykarzystana {26% 313,40 54 000,00 {343 313,40
Rozwiazane .
Earekta stapy dyskmtowe] -
Ma dzied 31 grudnia 2001 roku 33 785,73 109 302,10 1439 375 43 1% 000,00 1621 413,36
Rezerwa na
Fezerva ma wynagradzenia
Swiadczenia po niewykorzystans Zarzadu i Rady
ohrecie Tatrudnienia Lirlopy Hadzorcze] Lmne rezersy Cgelem
Ha dxfef 1 stycenia 2010 roku A 158,79 114 812,63 1 adg 4I0.50 BAT L5 1743 ed5,05
Habycle Jednostkl zakezne]j -
Ltweirzone w Clasy roky abrotowege GA7 074,42 34 000,00 &1 074,42
Wykorzystang {1 192,83) [5916,42) {398 191,15) (h32 243,111 (1 537 &43,51)
Rozwlazane
Karekta stopy dyskontowe) -
T dzien odnla Ted TN |+ | 1) 57T 5. 77 5 00, 5 TE7 U759
Rezerwa na
Rezarwa na wrynagradzenla
Swladczenia po nlewykorzystane Zarzadu i Rady
okresie zatrudnienia urlopy Hadzorcze] lnne rezersy Crutslenn
Ha dzien 1 stycrnla Z009 roku 26 1a1,59 T6 609,15 GH6 790,97 E4 016,34 0T 678,05
Halbyoie jednasthkl zalezne] =
Utwarzane w ciggu rohu obrotowego 3 857,24 16 213,50 351 629,53 502 243,11 873 983,24
Wyborzystane (54 016,34y (54 D16, 24}
Rozwiazate "
Korekta stopy dyskantowe]
Ha dZien 31 gradinia 20y rokd IF 158,77 TTL 8IL85 TS YOI, 50 RN T i3 ode,

31.2 Inne rezerwy

Na ta pozycie skladaja sie m.in, nastgpujace tybuly rezerw;
- w 2009 roku na pozycie itne rezerwy skiadaty sig: rezernwa na

byl wystawione fakiury w kwocie 4567 dan
w200 roky pozyeje fnne rezerwy stanowily: rezerwa na koszhy badan!a ipul
- w 2011 roku pazyele inne reperwy stanowily. rezerws na koszry badania i pu

289,71 zt, rererwa na koszhty hadania i publikaci "
i ; hlikacji sprawozdania finansowega w kwocie 34 000,00 zt.
blikacji sprawnzdania finansowego w hwocle 39 Qoo, it

koszty prac wykonanych w 2009 roku, akbowowane w zapasach, ha ktdre nie

sprawazdania Finansewego w kwocls 34 453,40 21,

l

\

‘Dodatkowe 1ri'idrm1zje i ahiatnienla do skansolidowaregn sprawozdania (NANsoveRD stancwly jege integralrialczess




Grupa Kopitafows TRUST
Skonselidowane sprawordonie sporzgdzone na dzien 31 grodnie 2011 r,

Mota 32 Swiadczenia pracownicze

Jednostki Grupy wyplacaja pracownikem przechodzacym na emerytury kwoly odpraw emerytalnych w wysokoscl okredlons] przez Kodeks
pracy. W zwiazki z tym Spolka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworsy rezerwe na wartodd blezacy
zobowigzania z tytutu odpraw emernytalnych, Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w clagu okresd obrobowegn

prEcdstawiong w ponizsze} tabeli:

M1z 31122010 31.12.2009
Ma dzierdt 1 stycanta 28 365,06 ENR LYWL 20 267,04
LHwoTzenie rezerwy 449,77 3 BYT.AD
Koszty wyplaconych Swindczen
ROZWIGZanic rezonany 1 292,83
Emiana skladu grupy kapitatowe]
Ma dzledt 31 grudnta 7,71 SR TT5F, 75

Glawne zatorenia przyjete przez Spotke na dziet bilansowy 1 Zakiadane w roku zakoRczonym 31 grugnda 2011, 31 grudnia 20101 31 grudnia

2009 do wyllcZenia kwoty zehowiazania sa nastepujace;

M.12.2011 31.12.2010 31122009
Shopa dyskontowa (%} 5% 5% 5%,
Prezesddywary wekaznik inflacii (%)
Wekanik rolacii pracovanikiw
Przewidywana skopa wzroskl weenagrodzen {£)
" g Yo { 3% 1% 1%
1
i

Dodatkowe -mtortwje T abjaknlenta do skonsalidowariegn sprawszdania finansowego stanowia jegs integraing czesc

a3



Grupa Kopitalows TRUST
Skotsetidowine sprawozdanie sporzqdzane ne dzter 31 grudnia 2079 r.

Nota 33 Oprocentawane kredyty bankowe i pozyczidi

Dhugtarminawe kredyy | pozyczki EYRFRGE 10 H.A2.2009
Ziflwwiazania z tytutu leasingu finansowegn § indy dZlerzawy z opojq zakupe 1182 11,42 1236 75 5 1 200 40a1
Kradyty w rachumbu biozcym
Kradyty bankowe ELE RS bW 45 092 034,74 33 296 5i2, 58
Weksdo
Pofyki atraymanc od;
» jednestel pewlazanych
- pozostatych jednostek 1014 575,34 1 950 ©O0,00
Umarzalne sumulowang akcle preferencyine
Dhligacle fardenne
Oblisacje dumatarrmninomese 38 Q0% 000,00 10700 L0, ok
I
BT POTyCIN] OlUBetar iR cwe [ LR AL e o RG24 EERTEL LS L)
Krdtketerminowe hredyly i pozycaki IAZION L1200 3.12.200¢
Tobumwigzamia z bytutu |easingu finansowcaa | umaw dZicrzwy Z 0pcig Zakupu 116 508,04 27 175,75 145 T95, 08
Kredyty w rachunku biszgcym 1025 610,00
Kredyty bankowe B3 TE 80 1% &6 06, 18 44 891 177,93
Weksle
Poveakl abrmriang od:
- jedraskek powlazanych
- prztrskalyh jedristel
Chligacie krétkaberminows t) 700 0w, 00
Inte b 744,14 45 711,51 .
TERL W EdyLY b o BYMinGwe LK L7 FE ] T &as 907,949 ELY TR

Ma dzlen bilansowy Spitka posindala nastepulare krodyty, podycrki oraz otwarte inie krodytowe!

Dodathowe Informaciel obisimenia do shonsoldowanegs sprawnzdania finansmwegs slandwan jega inderaliy 24
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Grupa Kepltalows TRUST
Skorsolidowane sprawordonie spor2qazone na dnled 31 grudnie 2017 r.

W okrezach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowymonle mlaly mielsca provpad ki naruszenia postanowled umdw kredytowych,

Preyszle minimalne oplaty leasingowe @ bybutd tych umdw oraz wartosd blozaca minimatoych oplat leasingowych petio przedstawlala sle
nastgpujaco:

3.11.2011 3122010 31,13, 200%
Wartoi& nominalna minimainych oplat leasingowych

W pkresie 1 roku 118 568, 0 127 175,75 145 PER. B8
W oakresic od 1de 5 lat 437 840,39 441 504,10 474 938, 11

Poweyde] 5 lak 729 371,02 775 107,40 805 581,90

Razem zobowiazania z tytutu leasingu finansoweso - minimalne aplaty lsasingowe ogdlem 1 280 719,46 1 343 891,25

1 426 444,59
Kaoszty fimanscwve © tytubu leasingu finanicwog

Ty 75T, 81 TOT 079,50 TEETLET

MNota 34 Zobowigzania z tytulu dostaw i ushig oraz pozostate zobowigzania

31142011 31.912.2010 31122009
Zobowigzania krétkoterminowe wobeac jednostek powiazanych 0 272,38 13 591,73

robowiazania z tytutu dostaw | ustug 10 72,26 13 581,78
nne zobowigzania finansowe
inne zobowigzania niefinansowe

Zobowiazania krétkoterminawe wobes jednostek porestaiych 4 774 105,29 3262 794,19 6 399 750,64
zobowiazanla & tytu dostaw i ustug 4 FP2(05 47 3260 146,89 & 090 320,20
Fobowigzania z tytull wynagrodzen

zobowigzania z tytulu dywidend

hne 2obowiazania finansowe

Zobowiazania budzetowe z ihnyeh bytulow niz biezacy podatek dochodgwy

Zabiczii otrzymane

fundusze specialne {pki 20 inf dodatbowe])

inhe zobowiazania nlefinansowe 2 075,82 2 147,40 308 930,48
rozliczenia miedzyokresowe bierne preyehodow

roziiczenia miedzyokresowe bieme kosziow

Razem zobowiazania z tytulu destaw 1 ustug oraz pozosiale zobowiazania 4 T84 377,65 3275 886,07 & 359 790,63
krothoter minowe

31120011 312010 31.12.2009
borostate zobuwiazania diugoterminewe - - -

inne robowlazania finansowe
inne zebowigzania nieflnansowe
rozliczenta miedoyokresowe bieme preyehodde

Razem poTostale zobowiazania dlugaterminows - - -

Razem obowiszania  tytuly dostaw i uslug araz pozostate Tobowigzania 4 TR4 ATF 65 1 275 386,07 € 399 750, 68

Warunkl transakcji z podimiotami powlazanymi preedstawione sg w punkcie 37.4 infarmaci dodatkowe).
Zohowigzania ¢ Eytutu dostaw i wslog 83 nisopracentowane 1 ZATWYCEA] roz.licza_ne w terminﬁgh 45-dniowych,
Pozostale Zobowiazania 33 nlcoprocentowane, ze sredaim 1-miesigozayin tormminem Hatnosci,

Mota 35 Dotacje rzadowe

_."'

Mie dotyczy .
|
! i
\ J

. . T .- I
Doualkowe infarmacie Ldbjarulenia do shonso idowanesa spravezdanta finansowego fanowis jego Integralng Cegst v




Orupe Kapitatowsa TRUST
Skansolidowane iprdwozdanie sporzqazone i dzlent 31 erudnie 2041 .,

Hota 36 Zobowiazania 1 naleznoici warunkowe

36.1 Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego - Grupa jake leasingobiorca
Mie dobycoy

36.2 Zohowigzanta z tytutu leasingu operacyinego - Grupa jake leasingodawca
Mig dotyozy

36.3 Inne zobowiazania warunkowe
Hie datyczy

316.4 Naleznods warunkowe
Hie dotwezy

36.5 Zobowiazania inwestycyjne
Hie dotwczy

36.6 Sprawy sadowe

Mig dotyezy

36.7 Gwarancje

Mie dobyery
36.8 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenla podatkows oraz Inne obszany deialalnesci podlegajace regulacjom (na preykiad sprawy celne czy dewizowe) mogg byd przedmiotem
kentroli argandw administracyinych, ktére uprawnione s do naktadania wysokich kar i sankeji, Brak odniesienia do ubrwalonych regulacii
prawnvch w Polsco powoduje wystepowanie w obowigzuiacych przepisach nlefasmadol | nlespdingiol. Czgsto wystepujace mznice w opiniach co
do interpretac]l prawnej precpisdw podatkowych zardwno wewnatrz organdw paistwowych, jak | pomledzy organami patstwowyimd |
przedsiebiorstwami, poweduja powstawanie obszardw niepewnoiel | konflikiow, Ziawiska te powoduja, Z2 ryeyke podatkowe w Polsce jest
Znaczaco wyzsze niz istniejare zwyile w krajach o bardzle] rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byl przedrdatem kontrell przez okros pieciu lat, poczawszy od koica robu w ktarym nastapiia Zaplata podatky. W
wyniku przeprowadzanyeh kantroll dotychczasowe rozliczenia podathowe Grupy moga zostad powlekszono o dedatkowe zobowiazania
podatkowe. Zdaniem Grupy na dzies 31 grudnia 2011 roko utworzone odpowiednie rezerwy na rozpoznane 1 peliczalne ryzyko podathowe,

Hota 37 Infarmacje o podmiotach powiazanych

37.1 Transakcie z podmiotami powlgzanymi

Mastepujaca tabela preedstawla tacane kwoty transake]l Zawartych = pedmictamd powiazanymi za lata 2011, 20001 208

(Wurcs mboficoeny 31122011
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Grupa Kapiladowe TRUST
Skonsoffdowane sprawozdanie sporzqazone na dzieff 31 grudmia 211 r,

Ohures abisiczony 31,012,201 1
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zalaginirhi itk Lp bwurting § ndenialiw . -
t B - nécrichoidel
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- o] jednslek sievarayeranveh _ _ -
- o jodiwribck Flemaych nic podkmaigsyeh kovenlidaci 36 (04 (K - -
- ol oo Klucomang kadry marrademjace), nadrorjaoe - 1863 BT -
- od ewreralyel pokmickidar IRT T A - -
Touzern znhupy pociwt et i Foanaaas wazan e 423 067,45 | %531 B37 60 -
Ukres subgiigzony 31, 13,Hp0
pravchody e sproedoiy

sraidbidve teweblycd, wiamidcs

prevebindy 7o spraedaty  prayehody 2o sprasdniy -
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e sobibuy U walych,
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Rucend pﬁh_ﬂa! TE APCICHATY mnmmm pInFIgTdy ol 4 468 SADRS Xdsq0k,61 1R5 S04,52

Obres rabaieromny 3112200

Faknp Sredlkdw o Abech,
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wihaipi ek, Fakup brwariw § WRberindiog iemmchrmizica

imamehycyjaell
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37.2 Jednostka dominujaca cate] grupy

Jednostka deminujaca w Gruple Kapitatowe] TRUST jest TRUST 5.4,

4
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Grupa Kapitetows TRUST
Skorsolidowane sprawozdante sporrqdvone na driet 31 grudnia 2091 ¢

37.3 Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Hig dotyezy
37.4 Jednastki zaleZne

Hle dotyczy

37.5 Jednostki stowarzyszane
Mie dobycoy

17.6 Wspilne przedsigwziecie, w ktérym jednostka dominujaca jest wspolniidem

Mie detyczy
37.7 Warunki transakecji z padmictami powilazanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powlazatani zawierane 53 na waronkach rynkowych,

37.8 Poiyczki udzielona Cztonkowi Zarzadu

W 2011 roku nle udziglong dadnych pogyczek czionkom Zarzadu.

37.% Transakcje z udziatem innych Czlonkdw Zarzadu
- w roku 2009

Dnia 29 skycznia 2009 roku z Panig Ewg Bugaing i Panem Pawitemn Bugajnwm zostala podpisana umowa sprzodazy lokaly mieszkalneao o
powlerzchni 132 metrdw  kwadratowych potofonego w Foznaniu pryz ukicy Blazeja 14 na kwote 528,000 z1 brutko orez dnia 05.02.2009 rohu

umowa spreedady okalo wivtkoweno o powierzchni 89,4 metrow kwadratowych potoianege w Poznaniv przy ulicy Blaieja 6 A 1 8 na kwolg
250,000 21 brutka.

Dria 23 pakdziernika 2009 roky spitka TRUST S 4. zawarla notarialng umowe spreedazy | Repertariom & numer 11,447/ 2009) Panu DarlugZowi
Walczak 1 Panl Agnleszoe Kalinowskie] ‘Walczak garaau numer 628 o powlerzchni 14,4 m2 poigfonegn w budynku mieszkalhyn w Foznaniu
przy ullcy Blazela 60c-0 za ceng brutto 24.400 24,

- w roku 2010

W dniu 22 lstopada 2010 reku  z Panig Agnleszka Holowinska 1 z Panem Pigtrem Holewlhskim 2ostala podplsana umowa spreedady lakalu
mieszkalnesn o powierzehni $9,.6m2 potozonego w Pomnaniu przy ul. Btageja 14 na lgrmy kwote 483.775,00 # brutte

W dniu 12 kistopada 2010 roku 7 Pania Ewa Bugajna i z Fanem Pawlem Bugajnym zostala podpisana umewa pracdwstepna sprzedagy lokal
mieszkalnego o powierzehnl 46, 7m?2 poloFonego w Poznanly przy ul. Blazeja 14na kwote 280.000,00 2 brutko oraz dnia 22 listopada 210 ok
umowa spreedaty lokalu mioszkalnego o powierzehni 98,6m2 potedonego w Foznaniu prey ul. Btazeia 14 na hwate B8O, 000, 0 7t biutto, Laczna
kwota podpisanyich wndw w 2010 roku wynosi 860, 200,00 2t britto.

Orda 10 Hstopada 2010 roku z Paniy Bealg Ratajezak i z Panem Tadeuszem Ratajczak zostala podplsana umowa p:zedv:estepna spreedazy lokald
mieszhalnegn o powierzchni 6%,9m2 palotonegs w Pommaniu przy ul. Blazela 14 na kwolg 419,400,004 24 brutto oraz dmia 12 Ustopada 2010 roku
umeowa sprzedaty iohalu misszkalnegn o powierzchni 26,4m2 potezonego w Peznaniu przy ul. BlaZela 14 na kwate 212.400,00 2t brutlo, taczha
kwota podpisanych umo winosi w 2010 roko 637, 800,00 21 brutto.

Dnia 16 crerwea 2040 voku spidka TRUST S.A. zawarla notarfalna umowe sprzedaky (Repertorium A oumer 8.10‘5#201&? Fanu Dariusdow
Walczak i Pani Agnieszce Kalinowskiej - Walczak lokalu ndemieszkalnego-ulytkoweao numer 7 o rowiarzehn 10,3 m2 poinzanege w budynku
mieszkalnym w Poznaniu przy uk. Btazeja BBL za cene brutto 13.200.00 .

Dnia 30 marca 2010 roku z Pania Magdaleng Stachowiak. Siuja i Panem Jarostawem Suja zostaly padpisane nasteplace umowy sprredaty
lakali:

- lokal mieszkalny o powlerzchni 98,80mi poteanego w Puznaniv przy ul. BtaZeja 146 na kwotg 520.123,00 zt brutts,

- loka! mleszkalny o powierzchni 68,60m2 polofonego w Poznanlu przy ul. Btazeja 148 na kwote S60.000,00 7t brutto,

- dwa miejsca postojows w hali garazowe] przy ul. Blaieja 14E za laczng kwote £00.000,00 21 hrutta,

- miejsce postojows w hali garazowe) pray Ul. Blazeja 32 1 36 za kwetg 37.865,00 2| brutte.

W dniy & lstopada 2010 roku restals podplsana z Panig Magdalena Stachowlak - Suja i Panem Jaroslawem Slujg umowa prEedwstepna
spredazy lokaw mieszhalnetn o powierzchnd 6% 20m2 peloionege w Poznaniy przy ul. Blazeja 14 na kwote Y77, 400,00 zt. Brutko.

taczna kwota podplsanych umdw z Pania Magdalena Stachowiak - S$tula 1 Panem Jarosiawem SHujg w 2010 roku wynosi 1,655.388,40 zt brutto.,

- w ki 2011
W dnlu 14 grudnia 2011 roku z Paniq Ewa Bueajna | Panem Pawtem Bugajnym zpstata podpishna Umowa prae epna Zakupy lokalu
miesrkaltiegn o powierzchni 152,30m7? polofanego w Poznaniu przy ul. Brazeia 101 na {aczna kwote 207 00 2t brutfogy
L% r.! ? I
i T

1
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Grupe Kapitefowa TRUST
Lkonsolldowane sprowozdame sporIgdione ne drfen 31 gruedeia 2077 r.

W driu 14 grudnia 2311 roke z Pania Ewa Bugajng 1 Panem Pawlem Bugajnym zostata podpisans umowa prredwstepna na Zakup lokaly
adeszhalnegs o powlerzochni 125,%0 mZ potozonego w Pomaniu prey ul. Blazeja 100 na lgozng kwote 717 630 00 2,
Lacznag kwota podilsanych Uumaw & Pania Ewg Bugaing i Panem Pavdem Bugajnym w 2011 reky wynos! 1 643 B37 00 zt,

37.10 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

HALHEN NA22010 31,12.2009
krfthatermineme wladczenia pracownicze (wynagrodzenia T narauiy} 127 2541 72 362,87 122 104, 1K)
Magrody jubileuszowe 1 odprawy emenstalne
Swiadczenia 2 bybutu rozwizzania stesunk pracy
Swiadczenia pracownicze w fomiie kil wiaznych
Lyczna kwats vynagrodzenls wyplaconegs gldvne] kadrze kerownicze| 127 254,31 122 362,87 122 106,00

Wynagradzenle wyplacohe ¢elgnkom Zarzadu oraz czienkom Rady Wadzorczej spdtki {jednostkd dominuface]) orar jednesthom powiazanym
Grupy preedstawialo sfe nastepuiace:

31.12.2011 M.I2010 1.,12,2009
Tarzad EE7 749,00 T3 413,04 0% (9, 7]
Rada Madzorza 208 177,35 B 477,65 £6 341,07
Zarzad - Jednostkl zaleme Lib stosarmystons 12 0ug,an 200g,a0

Rarda Hadzarcza - jedngstio zaledng Wb stowarzyszone

Razem eI 1 74 550 5% 6N, TT

37.11 Udziat wyzszej kadry kierowniczej w programie akejl pracowniczych
Hie dotyczy

37.12 Pozostale podmioty powiazane
Hie dotyczy

37,13 Jednostki powigzane z rzadem
Mie dotyery

Hota 38 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych inskrumentdw finansowych, = ktorych korzysta Grupa Kapitatowa TRUST, nalei Kredyly bankowe, obligacie, umowy keasingy
finansowsoen T opcia zakupu, Srodki pienlezne § lokaty . Gidwnym celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanie drodkow Finansgwach
na dzistalnoét Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansows, takie fak naleinoici 1 zobowiggania @ tytudy dostaw i ustug, ktgre
powstaly bezpoirednio w toku prowadzone] przez nig deiatalnosci.

Giawne radzaje ryzvka wymikajacego # instrumentdw finansowych Grupy obejmuja ryzyke siopy procentowe], ryzyko Twigzane z phrnoscia,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe, Zarzad weryflkule 1 uzaadnia zasady Zarzadzania kakdym z tych redzajdw ryzyka - Zasady le Zostaly w
skrocie omawiang ponize].

32.1 Ryzyko stapy procentowe]

Grupa Kapitatowa TRUST poslada zobowigzamia 2 tytulu kredytéw dia ktdrych odsetki begane 53 na bazie zmignne] stopy procentowel, w
Twiazhy z c2Zym wystepuje ryzyko wzrosty tych stdp wostosunku do momentu Fawarcla umowy, Analugrcme_h,rzl_.ko wzrcrstu zm1gr:me stopy
procentowe] wystgpuje o odniesieniu do zobowigzan 2 tybuli leasingu finaneowego. Zgodnie z zawartymi umowami, wysokosd czynszu
leasingowenn ustalana jest w oparciu o zmienng stawe procentowa. ) _ .
Z uwagl na nieznaczne wahanla stép procentowych w minionych pkresach, jak rdwniel na brak pme-.ﬁdy-:van twaltownych Zmian ﬂclnp
procentowsych kolejnych okresach sprawozdawczych, Grups Kapitalowa TRUST nle stosowala zabezpleczed stop procentowych, uznajac, 2e
ryzyko stopy procentowej nie byla Znaczace.

Wiezaloinie od obecne] sytuacii, Grupa Kapitalowa TRUST monitoruje stopien naradenta na ryzyko stopy procentowe] oraz prognody stop
precentowych § e wyklucza podjecia dzialah zabezpieczajacych w preyszlosc.

W ponizszei tabell przedstawiona zostala wartedd bilansowa instrumentdw finansowych Grupy Kapitatows] TRUST farazonych na rymyko stopy
procentawe], w podziale na poszezegolne kategorie wiekowe,
Rok, rakohczony 31 erudnia 2041 roku

"
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Grupa Kopltafgws TRUST

Skonsolidowane sprawozdonie sporzdazame pa dgled 31 grodnie 2017

Oprocentowanie stabe

Ckras zakofczany 31.12.0011

Qprocentawanie stabe

<1rok

1-3lat

-3 lat

34 lat

4.5 lat =5 lat Chyd e

(hdigacie na ckaziciela
Ahbywia aotdwhowe

Iobawkzania z tytube leasingu finarsowago i Umibw

dzleriawy z apcly 2akew
Pokyczk
Kredyt banbonwy

Umarzalne akeje upywdlelowane Tamlenne na akcje

zwyhkle

TVHG 744,17
3 661 056,54

14578,54

1 00 D, O

11 T 744, 11

1014 575,34

Razem

14 TX2 406,39

1 (00 D00, 0

- 12061 319,45

QRroCentowailée *misnne

=1rok

1-3 lat

35 lat

-4 lat

4-5 lak =5 lat Ogelam

Dhligacje na ohaziciela
Yradyty bankowe

‘Pobowigzania z tytulu leasirgu Anansowsage § umow

dotertasy T apila Zakupy
KrisgyE hankomy

Lidzial w kredycie zaciggrietyin pazez wipdling

Zaberpleciony Kredyl Lankowy

HentrakE swiap nb zadeng stef peocent oyl

Ruremn

B 327 72340

11% 503,04

b WL OO
36 23E 915,19

431 840,59

33 Do DD, D
44 5ok 638, RS

729 371,08 1230 713,48

T 446 231,64

T4 6T1 755,68

- FERITL,03 B3 B47 358,35

"k Zavwarcla konwraki na Zamiane sidp procenbovwycn omdwiany Jest panize].

Rok zakonczony 3erudnia 200 roku

Dhres zakpaozony 31122010

Oprocentarveanie stala

eirok

1-3 Iat

1-1 lat

I-4 g

A-5 Iat +5 Iat Ggétem

Ghbligacje na ckazicicla
Aktywa gutdiwhies

Fobownigrania ¢ Lylubu Easingy finansoweds §umow

dzierdawy z oprja zakupu

Pazyrzhi
Fresdyl Danbiony

Umarzalre aka jé uproywilejowane zamienns na akoje

Lk

43 T4
11425 34,74

TOF TLAY LIRS, THE

1 450 £a0,00

10748 731,51
1125 341,74

1 950 Q00,0

Rapem

1171 073,15

12 650 000,00

13 821 073,15

procentowanie zmfanme

<irok

1-F lat

2-3 lat

3-4 Iat

45 lat =5 lat Ogem

Kredyty w rachunkw biedsacym
Kradyty Liekowe

Tobowinzania 7 tytule leasingu finansowena i umiaw

dzEerzavny T apcia zakug
Kredyt bankowy

Udzial w kretyche ZRCERMTYM przez wipiing

Tabeznlaczony kredyt bankdwty

Konbrakt swere ma sacmlang stdp preconbeveeh

19 E%6 063,18

1iv 175,74

475 (W2 089,74

T 227, W

195 184, 20

64 a8 149,91

774 A 40 1343 891,25

BAzEm

19 823 235,93

45 3135 117,44

195 280,20

TP 207,40 E& 132 041,17

b
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Grupa Kapitalows TRUST
Skonsolidowsne sprowazdanie sporzqdzone roe dziert 37 grudala 2001 ¢,

Dhres zakofczony 31,12 2009
Cprocentowane stabe =1rok 1-2 lax 21-31at -4 lat 4-7 lat =5 lat Oabtem

Obligacie na okazicleln
Aktywa potdwkoee 3 189 771 81 218G 17,81
Lobowigzania T tytutu leasinou MAnarsesede § e

dzlerkawy T OpciR cabag

Podyizkd

Krodyt bankizesny

\wnarzalne akcje uprzywilajowane zamienne na akcle
Zendie
RAzarn 2189 771 61 - . - - . T 16% 771,61

Opracentowante Tmienne =1rak 13l 2-1 lat 1-5fat -7 lat =5 lat Oedlem
Kredyly w rache inky biczacyin

1425 610,00 1 05 510,00

Kradyty ban 44 B ATTYE 3479 B12,59 Fh 147 590,51

‘Lolpowiamania T bytuta Leasingu finaasowegn | unde 205 581,90 1 426 496, 5%
dzleriawy 2 opolq zakuau 145 935,70 e Ba0, 58 206 237 83

Kredyt bamkowy

Ldzlal w krestycle zaciggnletym proce wipiloe
prredsievwriedic

Latazpiaczany kredyt harbey

Kantrakt swap na zamiang stop procend merit

Raram 16 that 751.M 13 WG 47 %46 . i 237,83 ' 805 584,90 A0 £40 (47 10

Opracentowande instrumentdw finansowych o Zmlennym gprocentowaniu Jest aktualizowane w gkretach poniie] jednege roky, Qodzetkd od
instrumentiaw flinansowych ¢ stalym oprocentgwaniu sq stale przez caty okres doe uplywu terminu zapadalnoscifwimagalnosel tych
insbrdmentdw, Pozostate instrumenty FAnanscwe Grupy, ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sq oprocentowane i w zwiazhu z
by ke podlegala naEyk stopy procentows],

38.2 Ryzvko walutowe

Grupa Kapitatowa TRUST jest narafona na ryzyke zmian kurséw walutowych w relatywnie niskim stopniu z uwagi na fakt, Ze sprzedat
produktdw | lokali mieszhalnych i uiytkowych) oraz ponoszenle wszystkich kosztow dokonywane jest w walucie krajawe] (PLH). Ponadte Grupa
posiada wezysthie kredyty, poEyczhi, depoeyty 1 lokaty w walucie krajowej [PLH)

Grupa Kapitalows TRUST korzysta = leasingu wajatku. Ma podstawie uimdw leasingowych indeksowanych kursami walut oboych, giownle
frankow sewajcarskich (CHF).

33.3 Inne ryzvko cenowe

Grupa Kapitatowa TRUST nie jest naratona na lstotne inne nyzyho cenawe Twlgzane 7 inskrumentami finanstwymi.

38.4 Analiza wrasliwoici na ryzyko rynkowe

Grupa Kapitatowa TRUST nle postada naleznosci i zobowigzan wyraionyech w walucie obcej, za wylatklem zobawizzan z tybulu leasing
finansowezn.

Fotencjalnie mazliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastgp jaco:

1,0% zrmiana w zakresie stapy procentowe] PLM (wzrost lub spadek stopy procentows]], I,J"
1,0% mmiana w zakresie stapy procentowej CHF [wzrost Wb spadek stopy procentowe]],

10% zrniana kursu walutowege PLNSCHF {wzrsst lub spadek stopy procentowe])

Poveyze] ustalanc wartadcs ustalone zostaly w djeciu moczmm.

Anallza wrazliwnéci preeprowadzona przez Grupe Kapitalows TRUST nie uwglenia 'u'!'plywu _npodatknwania.
Wplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik Anansowy i kapital Grupy preedstawda pondzsza tabela;
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Grupa Komtalows TRUST
Skonsolidowene sprawsrdoenle sporrqazone na dried 31 grudnie 2011 r,

- sprawdzaniy wiaryoodnodo! ooivoredw,
- imonitarowaniu sytuacil cdpioroow,
- ptdanic sie przez oohiorcdw egzekucil zgodnie 2 artykubem 777 k.p.C.

Uwzpledniajar powyzsze, w ocenle Zarzadu Grupy, ryzyko kredylowe zostals ujels w sprawozdaniu finanscwymn poprzez ubworzends odpisow
aktualizujacyeh.

Okres zakofczany

Qdpisy aktualizwiace w Zwizzku ze stratami kredytowymi 21.12.2011 3200 I1.12.200%
Stan na 1 stycania €1 31, M 49 374 59 77 838,84
Zwiekszenia - pdpis utworzany w ciezar kosziow sprzedazy 11 737,90 1 847,32

Rorwigzanie - odpis odwedcony w kosztach sprzedazy
Iwighszenia - odpis utworzony w ciezar kosztow finansovwych
Rozwiazanie - ndpis sdwrdcony w praychodach finansowych

Wylkorzystanie 2 B4h,14) (23 464,27)
Ttan na 31 grodnla &0 314,65 81 I, 49 374,59

N

- . : - - - L
Dirdatkoswe rw.:le f ahyRénienia do skonsol Howanego sprawoedanls finansowego starowld jegn integralng c2ehd




Orupe Kapitolowa TEUST
Skensolfdowane spraowozdanie sperzgazone na dzied 31 grudmia 201 r.

Ryzyke kredytowe: Twigzane 2 depozytami bankewymil, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznale sle za nlektotne poniewaz
Spotka zawarta transakgje  insirukcjami o ugruntowane] pazyc]i finansowes].

Warurk| ‘Waranki ‘Warank]
zaspoke]enia - Zmipakialeaks zadpakajenka
roazTCIee T FOSTCTEN T MosECZen &

ustanawianych wrkancwrlanych Itancwionych
Iabarpleczents ustanawlene ne rEscr spalek Grupy - wartoic gadzise 122011 zabezpimczen 3112 M Tabezplvczar 31.12.200% Bl piecrer
Ajpusalanych . - N
- Merkhomesa
- akbvia Tinansonwe
- pocoslale

Hspremdanychfabciztomech inmym zastawem

- nieichomogci

- gkiywa fensnsawse

- pozcotabe .
REIER =

naiay eptsad postarowdenta | warunkr wstancewiemla 2ashaadr.

W Grupie nie wystepujg istotne koncenkracje nyzyka kredytowego,

b Vg w

Dodathawe iMpEmdcie 1 objamienia 4o onsolidowantgn sprawozdania finansowega seancwia 1690 integralng czndl 4




Grupe Kapltalowa TRUST

Skensolidowane sprewnzdanie sporzgdzaone ne drien 31 gredmia 2091 r.

38.7 Ryzyko zwigzane z piynnosicig

Grupa Kapitatowa TRUST bwla naraZona na ryzyko utraty piynnosci, rozumiane fake ryzyko ukraty Zdolnosci do repulowania zobowiazan w
ghreslonych terminach. Ryzyho wynika z potenclalncge ograniczonla dostopu do synkiw finansowyeh, oo mogle skutkowad brakiem maozlivadcl
pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojeso zadiudonia.

Analiza zobowiazan finansowych w przedzislach czasowych przedstawiona zostaka ponide] Przedstawicne kwoly stanowis niezdyskentowane
przeplywy pieniggne, kkdre stanowia maksymalng ekspozycje Spdtki na nyzyko.

Struktura wiskowa zobowiazan finansowych

Okt 2hfanictany 31.15,2011

Iobowlgzanis wymagalre w akreshe

pomyke] 181 Ipatre
Strubkture wiekows zobmwlyzan flnansowych Tuma Toboviazan & M dned od 31 da 92 dnl w4 31 da 90 dnl e 91 i Z6 dn| noln pordde])
Tabowdazania 2 bybotu doslaw 7 Lalug 4 772 27,4T7 2433028, i 33T ClF AR
Kradsty | pozyczid 49 9H1 24,24 4 4hd 365,01 AT 7,5
|20bmvluunin1t:.-l.diu lemsirgu linarccweqe crae obigecl B 127 49,57 [TETTET] 11 1T 44,1 37 40 1,0
Iﬂl!tm 140 630 707,27 435 026,81 PEEERARN T - ITEE 819,12 AT QLETH
2nbowlnzanla wymegaine powsze] H1 drd 1-3 lac 20 Lan 3=d lar 45 luk; EFYY ogdlamy
Zobralazania 2 krtuly doskas | w=leg
Hradyay | petyczkl AU BT, A 39 11£ 447,33
Zobrmiazania £ Lptulu leaningu craz sHtgac) 13 000 60, 00 (LR 75 20740 I TP 307.40
|l:am-m T 116 847,31 [IELFLTN T - - 774 207,40 T AT 054,72
Okres rakoriczany 31,02, 2014 Tobow yzamin wywagalne w simesia
pawyto] 341 [pavre
Strukturn wickawa sebowlyzan liransowch Summ zobowigtan <o 30 dnl ad 3 do 90.dnl od 3 do #0dnl o 99 30 AL dnd nota porddel]
Tulkraigsanla 3 1grnln drestaw 1 wdng LAl 4 B0 107 ¥11.11 11E2 933,43
Kredyly i potyczkl hb 733 147,91 12000k 85,11 ALE T30 AT 200,90 A7 {42 DB, 74
ediwiggarea « IyLnl leasfugu Moantier:ga or2e abhigac] 12 4% b2, 76 54 312 118 'Ht M QR
Aazum 3z 087 919,57 1728 351,14 1 862053, %8 ' 4 190 707,013 GB 738 BF, 24
— = 251 34 1at 475 Int Sl ]
Toletwlyzanla wymagane povry2e] 161 drd -¥la a 3 " - Oyt
Tnbmenazanty £ Lol sl we § iralig
Foiaryry § prodycakl Al LR, 14 LU PR
Tl 7@ 2 byuch leaarqu Pransreego orac ubligani 101746 11T 195 2605 1 P4 20, 4 11 #h M550
Aazcm ET SER 317,54 195 2k, I . - 175 307 48 5B 95& BOF, 24
Chres rakofcony 11,12, 2009 Lobarrlyania wymusslng w shrasia
prwrykej J01 |paere
Stogkture wiakowa Ioboerlazan tinansovrych Sumpe zobowingzit A0 30 drd od 31 da 90 dnl o 31 g 0 dnl ed 11 die ZA0 dwl noka ponida])
Zaberalzmania zkytuly il § kg S (R A10, 20 L 42 LB 574 747,00 * Tl D D0
Hradwly  pespueki TR Fed 00,51 1 17 774.%K 10177 144,14 EERECA N ] 35 1% A1
Tobpwiggutia 7 TySLLU Leasinga furanapsegy wia? ahigac) 1 425 446,94 LR 136 070 1 ZEC 4B, 01
Razam EVRELE D] 4 1084 245, 18 10 EES 283,44 - 37 L4 VA% 34577 193,12
1-31at Lyt 3-4 lut 4-1 [at “Slat [ZTLL
Tobermlgzanls wymagalne pawyte) S6T dnl
E.::;.;iﬁxmzh?:mdmrﬂ i waluy 15230 Bl 31 M6 E12,%2
: - - 54 440,75 W LR &0 B 120 a6
ZulkcrweliFanla  ytuly lasingy Tinaisiacgo orse nkbgaci “EO% FFEETERL]
|sr,mem R 06 24T,E3 - - EOS 581,90 14 X
Warurki Warurtd Warunkk
Tabergfeensni usianmwions prm pdd Gy - warbas padrin HA2200 T piecoenis A2 templeceni NALIE Tapiaczeil
- Nigruhomes i 11 M0 0 thuENH 105 3597, 0%
- IH w2 e
+ paiglak
Tizem T TR eI PRI
* ez onisat pedl dAewOanD | warwelr usemesinly 28ETHY
Warll® FUacs iw ZoEawi i wythapakych 4 mess plammith A2 1422080 3.12.2008
- redty wnbma:
- Pk
-puztiehe 1 25 394, i kR 060,53 11915116
Baaer warkidd pebowiyzan wymsgaliyeh a ninzaplaconysh 10 3R B 103 049,59 110151, 14
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Crupa Kopifatows TRUST
Skonsoiidowane sprawoEdonie sporrgadzene na dzien 31 grudnia 2017 r.

Nota 39 Zarzadzanie kapitalem

Grupa zarzgdza kapitalem w cell Zachowanla zdolnedcl de Kortynuowanta dilalainedici 2 vezglednieniem realizacii planowanych Tnwestye],
tak aby megla generowad Tarot dla akcianariuszy araz praynasté karmvdel pozostatym interesariuszom,

Teudnle Z prakiyvka rynkews Grupa monitaruje kapitat miedzy innymi na podstawie wshaznika wyplacalnoici oraz wskaznika kredyty, podyozil,
obligacil § beagsing/ EBITDA oraz wakafnika diwigni.

WikaZnlk wayplacalnode! obliczany Jest Jako stosunek wartoso] kapltat whasny do semy bllansowe],

Wskainik kredyty, pazyczki 1 inne Irddta Ananscwania £ CBITDA jest obliczany jako stasunek kredytow, pozyczek i innych Zridet Finansowania

du EBITDA. Kredyty, pozyczkl 1 inne Irdedta Mnansowanla eznaczaly taozng kwiols 2obowiazan ¢ Lytutu hredytow, poZyczek  leasingu, natomiast
EBLTDA jrst to zysk Z dzialalnodci operacyine] po dodaniy amortyzac]i.

Wekaznik diwigni to stosunek zadtuZenia netto do sumy kapitaléw powickszony © zadiuZzenle netto. Do zadiudenta netto zalleza sle kredyty,
pozyceki, cbligacie i leasing pomniejszone o srodki pienigine i lokaty krdtkoterminowe,

W colu utrzymania plynnodci finansowej 1 adolnosci kredytows] pozwalajgeej na pozyskanie finansowania zewnetrznege pray rozsqdnym
pozigimie koszhdw Grupa Zaklada utrzymanie wikaznika wyplacalnosci na pozicmic nic nizszym niz 0,5, ngtomiast wskaznika kredyty, pozyozki |

hne 2rddta Mnansewan iz EBITDA na paziomie do 2,10,

Kapicat whasmy

31.12,2011

31.,12,2016

1152009

49 329 170,41

48 126 T12,81

39 376 728,71

Wartess netto rzeczowych akbywow Liwalych

Tuma bilansowa

169 870 424,95

151 179 699,56

161 142 063,97

Wikainik wyplacalnosct: kapitaiu wlasnego/suma biiansowa

0,29 0,32 0,24
ysk 7 dzlatabnodel oporacyine 4 327 434,65 11 799 443 7% 14 182 225,50
Fluzs: amertyzac]a 328 737,80 A14 125,11 38A 447,75
ERIDTA 4656 232,44 14 313 568,21 14 768 673,25

Kredyty, pezyczhi | ione frédta finansowania

95 908 677,50

78 82T 7L 68

80 640 047,14

WaRaTnlk: Rradyly, pozyczhl | hne Zrodia Tinansowanial o A

20,60 5,55 5,46
31,1201 312,20 31.12. 2009

kapitat whasny 49 343 170,61 A& 126 712,81 39 376 728,71
suma bilansowa 164 870 424,95 151 179 699,56 161 142 953,57
wikaznik wyptacalinoicl: kapitat wiasny/suma bilansowa 0,29 0,32 0,24
Oprocentowane kredyty i pozyczkl ohligacie 1 leasing 95 908 6F7, 80 T8 827 772,68 &0 640 047,10
Sradhi pienigne | lokaty kratkaleminowe 3 66t 086,04 1125 341,74 2189 771,61
Zadivzenle netio 92 247 590,86 77 702 430,94 78 450 175,49
kapitat wlasny 40 34% 170,41 43 126 711,81 19376 T2 N
kapitat wlasny | zadiuzenle nette 141 596 761,27 125 829 143,75 117 827 4,20
Wakaznmik dfwlzgni &§5,0% 61,8% 66, 6%

! \

I'I §
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Crupa Kapifodowa TRUST
Skonselidowane sprowezdanie sporzgazone na dxledi 31 grudmia 20471 r,

Mata 40 Instrumenty finansowe

W ookreste oo 1 stycznia 2011 do 31 grugdnia 2011 roku nie wystapily réZnice pomiedzy wartodcia bilansows a wartosciy godziwg instrumentaw
finansawrych Grupy Kapitalowe] TRUST.

W ookrasle ad 1 stycenda 2018 do 31 grudnia 2010 roku nie wystapity riZnice pomiedzy wartoscia bilansows a wartodcia godziwa instrumentdw
finatsovaich Grupy Kapitalowe] TRUST.

Wopkreske o 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity réinice pomiedzy wartoscia bilansowa, & warkoicia eodziwa, instrumentdw
linansowych Grupy Kapitalowe] TRUST.

Nota 41 Struktura zatrudnienia

Preecietne zatrudnienie w Gruple Rapltatowe] TRUST w okresie styczen-grudzien ksztattowato sie nastepujco:

111220411 3,12, 2010 31.12.2009
Zarzad Jednostki Dominujace) 4 4 4
Zarzady Jednostek z Grupy
Administracia
Drial spreedazy
Pion produkcii 15 15 18
Pracawnicy flzyezn 3 4 F
Razem ki E§ K E

Nota 42 Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych

Aa 2011 ok

o} showiazkowe badanic roczospu sprawweedoniz finansoweg; S5 A0000 b
Ta 2010 rok,

a) nbowiazkawe badanle rocznego sprawozdaniy Hnansoweno: 54 00,00 =t
Za 2009 rok

a) cbowiazkawe badanie rocznego sprawczdatia finansowego: 34 030,00 =
b} przeglad srgdrocznego sprawozdania finansawego: A% (00,00 b

MNota 43 Zdarzenia po doiu bilansowym

Nie dotyczy

it KSIEGOWH

egr?a B&c;lgucka

Wiceptpzas Earzqdu

" Agnicsihe Holewivichn Jakdabaly Stuja
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