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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego firmy CDRL S.A., z siedziba w Pianowie,
na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31. 12.2011 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma PLN
85.863.407,68.

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy zysk netto w
wysokosci PLN 3.330.190,37,

. sestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy 0d 01.01.2011 do 31.12.2011, wykazujace spadek
kapitatu wlasnego o kwote PLN 532.483,94,

- rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011, wykazujacy wzrost
stanu srodkow pienieznych o kwotg PLN 1.594.479,10,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spefniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 1. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz.1223, z pozn. zm.), zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci:
2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalna pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie - W przewazajacej mierze W sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z
ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte W sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii},
b
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno inform
na dzien 31.12.2011, jak tez jej wyni

b) zostalo sporzadzone, zgodnie z wymagajacymi zastosow
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

c) jestzgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami pr.

umowy jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen co do popra
zwracamy uwagg, iz Zarzad jednostki nie do
lata obrotowe do ogloszenia w Monitorze Polskim B, wyn

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a

acje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki
ku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011;
ania zasadami (polityka) rachunkowosci,

wnosci i rzetelnosci przedstawionego sprawozdania finansowego
pehit obowiazku ztozenia sprawozdan finansowych za poprzednie
ikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci.

sawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa Z nim zgodne.

Poznan, 25.04.2012

Piotr Wozniak

Nr ewidencyjny 11625

Kluczowy Biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0
Nr3115

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

awa i postanowieniami
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CDRL S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2011
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1.1 Dane identyfikujace Spolke
1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spofka jest zarejestrowana pod firma:

CDRL S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Poznaniu-Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS 392920. Rejestracji dokonano dnia 03.08.2011. Przedlozono nam wyciag z rejestru z dnia
27.03.2012 z ostatnim wpisem z dnia 18.11.2011.

Zgodnie z informacja Zarzadu nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.
1.1.2 Siedziba Spolki
Siedziba Spotki jest Pianowo, 64-000, ul. Kwiatowa 2.
1.1.3 Statut
Podstawa dziatalnosci Spolki jest umowa Spotki z dnia 07.01.2002, zawarta przed notariuszem
Janem Krélakiem w kancelarii notarialnej w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Sadowa 8, pod sygnatura
akt Repertorium A 42/2002, z pozniejszymi zmianami.
Okres dziatalnosci Spotki zostal ustalony na czas nieograniczony.
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Spolki pod firma CDRL Sp. z 0.0. W Spotke Akcyjng w
dniu 19.07.2011.
1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Poznaniu nadal Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:
411444842
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Koscianie nadal Spotce numer identyfikacji podatkowej:
698-16-73-166
1.1.6 Przedmiot dzialalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

_ sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziafalnosci.

1

[
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1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.1.8 Kapital zakladowy

Kapitat zakltadowy Spofki ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 2.527.272,00 (rok
ubiegly 2.520.000,00). Skiada si¢ z 5054.544 akcji o warto$ci nominalnej PLN 0,50 kazdy.

Kapitat zaktadowy Spotki ulegt w badanym okresie zwigkszeniu w wyniku emisji 50.544 akcji serii C

o wartosci 25.272,00 PLN.

Akcje w Spolce posiadaja ilog¢ akeji  warto$é nominalna akcji %
Forsmart Ltd. 2506 170 1253 085,00 49,58
Marek Dworczak 1248915 624 457,50 24,71
Tomasz Przybyta 1248915 624 457,50 24,71
Biogeneco Sp. z 0.0. 25272 12 636,00 0,50
Maciej Mizerka 15163 7 581,50 0,30
Jacek Krzyzaniak 10 109 5 054,50 0,20
5054 544 2527272,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w stru
1.1.9 Lista podmiotéw powiazanych

—  Coccodrillo Concepts Sp. z 0.0.,

—  Smart Investment Group Sp. Z 0.0.,

—  Drussis Sp. z 0.0,

—  MT Power Sp. z 0.0.,

—  Glob Kiddy Sp. zo.0.,

—  CDRL Trade s.r.o.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania VVLL
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1.2 Organy i uchwaly Spélki
1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Marek Dworczak - Prezes Zarzadu

Pan Tomasz Przybyla - Wiceprezes Zarzadu

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki uprawniony

jest kazdy z Czlonkow Zarzadu samodzielnie.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w Zarzadzie Spoiki.

1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Marcin Dworczak - Czlonek Rady Nadzorczej
Pani Edyta Kaczmarek-Przybyla - Cztonek Rady Nadzorczej
Pani Agnieszka Nowak - Czlonek Rady Nadzorczej

1.2.3 Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

|
{
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1.2.4 Zgromadzenie Wspolnikow
Wspdlnicy podjeli, m.in. nastepujace uchwaty:
dnia 19.04.2011
_ o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010,

_ o zatwierdzeniu sprawozdania z dzialalnosci Zarzadu za rok obrotowy 2010 oraz o
udzieleniu Zarzadowi absolutorium z wykonania obowigzkow w roku obrotowym 2010,

— o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy 2010 w wysokosci 5.796.668,62 PLN na:
- kapital zapasowy - W wysokosci 4.003.262,62 PLN,
- dywidendg dla wspdInikow w wysokosci 600.000,00 PLN,
- pokrycie umorzonych udziatéw w wysokosci 1.193.400,00 PLN.

dnia 01.07.2011

— o przeznaczeniu Kapitalu zapasowego spotki w wysokosci 3.000.000,00 PLN na wyplate
dywidendy.

dnia 19.07.2011
— o przeksztalceniu spotki CDRL Sp. z 0.0. w spotke CDRL S.A.
1.4 Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2011 érednio 117 pracownikoéw (w roku ubieglym 115 pracownikow).

{
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1.5

1.6

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zbadane przez MZ-Audyt.pl Biegly Rewident Maria
Zielona. O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwala Zgromadzenia Wspolnikow z dnia
19.04.2011.

Sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 11.05.2011 i Sadzie Rejonowym dnia
21.04.2011.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres 0d 01.01.2011 do 31.12.2011, na ktére
sklada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzief 31.12.2011 roku, ktory po stronie aktywéw i pasywow zamyka si¢
suma PLN 85.863.407,68,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy 0d 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy zysk netto w
wysokosci PLN 3.330.190,37,

. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace spadek kapitatu wiasnego o kwote PLN 532.483.,94,

- rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011, wykazujacy
wzrost stanu §rodkow pienigznych o kwot¢ PLN 1.594.479,10,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 'L/\/LL
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1.7 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

1.8

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. Z siedziba w
Krakowie, ul. Supniewskiego 11, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 28.10.2011 z Zarzadem CDRL S.A.
Biegly rewident zostal wybrany na audytora CDRL S.A. uchwata Rady Nadzorczej z dnia
25.10.2011.

Biegtym rewidentem, reprezentujagcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Piotr
Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. jak i biegly
rewident spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt

bezstronnoéci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu grudniu 2011 i marcu oraz kwietniu 2012 i zakonczono w dniu
25.04.2012.

Dostepno$é¢ danych i o$wiadczenia Spolki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 25.04.2012 Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2011 do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania \/\)[/l
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ANALIZA FINANSOWA
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogolna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2011 " 31.12.2010 , 31122000
0
Aktywa TPLN TPLN TPLN °
Wartosci niematerialne
. 474,7 0.6 801,0 12 638.0 1,1
i prawne
Rz
peZOME: Hidyiva 136882 159 16 866,1 25,3 168153 29,1
trwate
Inwestycle 140685 164 0,0 0,0 297.8 0.5
dhugoterminowe
Diugoterminowe
rozliczenia 21682 2.5 15514 2.3 1135,5 2,0
miedzyokresowe
Aktywa trwale 303996 354 19218,5 288 18 8866 327
Zapasy 338808 395 273050 409 25063,1 434
A 176369 20,5 181763 272 113823 197
krotkoterminowe
Inwestycje 3576,9 42 1653,7 2,5 20842 3,6
krotkoterminowe
Krétkoterminowe
rozliczenia 369.,2 0.4 383.8 0,6 332,8 0,6
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 554638 64,6 475188 712 388624 673
Aktywa 858634  100,0 66737,3  100,0 577490  100,0
31.12.2011 b L2200 3122000,
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapital podstawowy 25273 2.9 2502,0 3,7 2502,0 43
Zysk netto 3330,2 3,9 5796,7 8,7 2773,5 48
Pozostale kapitaly 188314 219 16922,7 254 15582,6 270
Kapital wlasny 246889 287 252214 378 208581 36,1
Rezerwy 6412 0,7 121,9 0.2 109,5 0,2
na zobowiazania
Zobowinzamia 268448 313 155740 233 152888 26,5
dhugoterminowe
Zobowigzania 336333 392 256142 384 211245 366
krotkoterminowe
Rozliczenta 55,2 0,1 205.8 0,3 368,1 0,6
miedzyokresowe
Zobowigzaula 1 TEzerwy DA 611745 713 415159 622 36890,9 63,9
zobowiazania
Pasywa 85863,4  100,0 66737,3  100,0 577490  100,0

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania rM\,)’\
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

2011 2011/2010 2010 2010/2009 2009
TPLN TPLN % TPLN
Przychody netto ze
sprzedazy i zrownane z nimi 119 173,2 18,0 100 991,2 -0,8 101 773.3
Koszty dzialalnosci
operacyjnej 110 386,8 20,1 91 899,1 -4,2 95920,8
Wynik ze sprzedazy 8 786,4 -34 9092,1 55,4 58525
Pozostale przychody
operacyjne 2910,3 7,8 2 700,8 30,4 2070,9
Pozostale koszty
operacyjne 1776,0 -31,8 2 605,6 61,2 1616,6
Wynik na dzialalno$ci
operacyjnej 9 920,7 8,0 9187,3 45,7 6 306,8
Przychody finansowe 709,3 572,8 105,5 23,7 85,2
Koszty finansowe 6282,6 147,3 2 540,3 -7,2 2 736,1
Wynik brutto 4 347,4 -35,6 6 752,5 84,7 36559
Podatek dochodowy 1017,2 6.4 955,8 8,3 882.4
Wynik netto 3 330,2 -42,5 5796,7 109,0 2773,5
'\/[’1 12
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa

Wynik finansowy netto
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywéw (stan $redni)

Rentowno$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapital wlasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynno$¢ I stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Plynnosé II stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowiazania krotkoterminowe
Plynno$¢ I1I stopnia

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

TPLN
TPLN

%

%

%

%

2011 2010 2009
85 863,4 66 737,3 57 749,0
3 330,2 5796,7 2773,5
4,36 9,31 5,14
2,79 5,74 2,73
7,37 9,00 5,75
13,34 25,16 14,16
1,65 1,86 1,84
0,64 0,79 0,65
0,11 0,06 0,10

13
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni) dni

Przychody ze sprzedazy

Szybko$¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni) dni

Koszty dziatalnosci operacyjne]

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Og6lny poziom zadluzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania %

Suma aktywow (stan $redni)

Szybko$é obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug (stan $redni) dni

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Trwalo§¢ struktury finansowania

Kapitat wiasny + Rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe %

Suma aktywow (stan sredni)

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy

%

Wynik brutto

2011 2010 2009
55 53 32
101 104 88
71,25 62,21 63,88
51 37 31
60,02 61,13 62,59
23,40 14,15 24,14
14
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych. Poréwnywalnos¢ danych zostata zachowana.

W roku 2011, podobnie jak w latach wezesniejszych, gtowna pozycje aktywow stanowity zapasy 39,5%
oraz naleznosci krétkoterminowe 20,5%. Spolka finansuje swoja dziatalnos¢ gtownie kapitalem obcym.
Udziat kapitatu obcego w pasywach ogétem stanowil 71,3% i wzrést w poréwnaniu do roku poprzedniego
0 9,1 p.p. Na kapitaly obce skladaja si¢ gléwnie zobowiazania handlowe, zobowigzania leasingowe oraz
zobowiazania z tytulu emisji dhuznych papieréw warto$ciowych, ktorych udzial w sumie bilansowej
wyniést odpowiednio: 22,8%, 21,9% oraz 11,0%.

Szybszy wazrost kosztow dziatalnosci operacyjnej niz przychodéw netto ze sprzedazy doprowadzit do
spadku wyniku na sprzedazy o 3,4% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wynik ze sprzedazy
korygowany jest przez zysk na pozostale] dziatalnosci operacyjnej oraz stratg na dziatalnosci finansowej.
Wynik finansowy netto na koniec okresu wynosi TPLN 3.330,2 i spadl w poréwnaniu do roku
poprzedniego 0 42,5%.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany
okres:

PLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 8 786 401,09
wynik z dzialalno$ci pozostatej operacyjnej 1134 280,72
wynik z dzialalnosci finansowej -5573 257,90
podatek dochodowy - czgs¢ biezaca 1 494 455,00
podatek dochodowy - czg$¢ odroczona -477 221,46
wplynety na wynik finansowy netto w kwocie 3330 190,37

W roku 2011 pogorszeniu ulegly wszystkie wskazniki rentowno$ci, co spowodowane jest wyzsza
dynamika wzrostu majatku, kapitatu wlasnego i przychodow ze sprzedazy netto w poréwnaniu do wzrostu
wyniku finansowego.

Wskazniki ptynnosci I, 11 i I1I stopnia przyjety na koniec roku wartosci: 1,65, 0,64 oraz 0,11 i byly nizsze
niz w roku ubiegtym.

Analiza wskaznikéw aktywnosci wskazuje na wydtuzenie okresu regulacji zobowiazan z tytutu dostaw i
ustug o 14 dni w poréwnaniu do roku poprzedniego ($rednio w badanym okresie wynosit on 51 dni). W
2011 roku cykl obrotu naleznosciami wynosit 55 dni utrzymywal si¢ na podobnym poziomie jak w roku
2010. Okres utrzymywania zapasow ulegt skroceniu o 3 dni i w 2011 roku ksztaltowat si¢ na poziomie 101
dni.

Ogblny poziom zadtuzenia Spotki w 2011 roku wyniost 71,25% i wzrost w poréwnaniu do roku 2010 o
9,04 p.p.

A
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1

Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewngtrzna

Spotka posiada opracowana polityke rachunkowosci zatwierdzona przez Zarzad, wprowadzona z
dniem 01.01.2008. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest
stosowana w sposob ciagly.

Zapisy w ksiegach dokonywane sa w sposob trwaly. Sposob ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiggach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrodtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiegach rachunkowych sa kompletne, prawidlowe i odpowiednio powiazane z fakturami
badz innymi dokumentami Zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposéb rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu

komputerowego systemu finansowo - ksiggowego Epicor Enterprise. Stosowane przez Spotke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sa wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaty prawidtowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestotliwos¢
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spolki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwiazanych z tym faktur,

—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwiazanych z tym faktur,

—  przychod6w i rozchodéw srodkow pienigznych,

—  systemu naliczania i wyplaty wynagrodzen za prace.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidlowosci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.

[
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach bilansu

3.2.1 Warto$ci niematerialne i prawne
Do wartoéci niematerialnych i prawnych zaliczane sa przede wszystkim prawa ochronne znakoéw
towarowych oraz programy komputerowe.

3.2.2 Rzeczowe aktywa trwale

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwalego odbyla sie 30.12.2011. Ustawowa czestotliwos¢
przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana.

Zestawienie:
Poryel Warto$¢ brutto na % Zwiekszenia w Zmniejszenia w
31.12.2011 zuzycia | roku badanym roku badanym
PLN PLN PLN

grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 800 774,54 0,0% 0,00 2011 549,66
budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej 11393 325,76 8,1% 122 603,00 118 676,46
urzadzenia techniczne 1 maszyny 1014 193,37 71,6% 147 347,29 64 144,60
$rodki transportu 960 923,68| 76,7% 83 279,31 1392 701,91
inne $rodki trwate 4821488,88] 63,5% 383 158,93 21 058,02

W roku badanym Spolka ponosita istotne naklady finansowe na meble do sklepow, inwestycje W
obce érodki trwate oraz system do odzyskiwania danych.

Wartoé¢ netto $rodkow trwatych uzytkowanych przez Spotke na podstawie umow leasingu
finansowego wynosi PLN 11.960.122,20.

Prawo Spotki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi zostato ograniczone.
Zabezpieczenia na majatku jednostki zostaly szczegétowo opisane w nocie 13 dodatkowych
informacji i objasnien.

324 Inwestycje dlugoterminowe
W pozycji wykazano udzialy i akcje w jednostkach powiazanych o warto$ci w cenie nabycia PLN
13.912.019,00 oraz udziaty w pozostatych jednostkach o wartosci w cenie nabycia PLN 156.530,00.

3.2.5 Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

W pozycji wykazano przede wszystkim aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w
wysokosci PLN 2.118.390,52.

f/jv\
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3.2.6 Zapasy

Pozycja ta skiada si¢ z nastepujacych elementow:

PLN
Towary 30676 201,99
Zaliczki na dostawy 3932 843,39
Odpisy aktualizujace -728 225,01

33 880 820,37

W magazynach stwierdzono zapasy, ktérych cena nabycia moze by¢ wyzsza od mozliwej do
uzyskania w przyszosci ceny sprzedazy, na ktore Spotka utworzyla odpisy aktualizujace.

Wyceny materiatéw i towaréw dokonano wedtug cen nabycia.
Zaliczki zostaly wycenione wg warto$ci nominalne;.

Zaliczki zostaly udokumentowane wyciagami bankowymi.

3.2.7 Krétkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek powiazanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono na dzien 31. 12.2011 w 100%.
Na dzien badania saldo naleznosci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 74,34%.
Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone wedlug sredniego kursu NBP z dnia

bilansowego.

Struktura wiekowa naleznosci:
PLN

Naleznos$ci nieprzeterminowane 5422 732,03

A
il
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3.2.9

3.2.1

3.2.1

Krétkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pozostalych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono na dzien 3 1.10.2011 w 76%.

Naleznoéci wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone wedhug $redniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

Dla naleznosci o podwyzszonym ryzyku zostaly utworzone odpowiednie odpisy aktualizujace, ktore
pomniejszyly stan naleznosci w bilansie.

Struktura wiekowa naleznosci:

PLN
Nalezno$ci nieprzeterminowane 10 451 562,32
Nalezno$ci przeterminowane 2470 876,18
do 90 dni 1 684 854,46
od 91 do 180 dni 30 199,50
od 181 do 360 dni 80 634,54
ponad 360 dni 675 187,68
Odpisy aktualizujace -804 918,52

12 117 519,98

0  Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz
innych §wiadczen

Zestawienie: PLN
naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 29 885,00
PFRON 7 485,02
rozrachunki z budzetem 148,00

37 518,02
1 Inne krétkoterminowe naleznosci od jednostek pozostalych

W pozycji wykazano rozrachunki z tytutu kart kredytowych oraz rozrachunki z pracownikami z
tytutu zaliczek.

4
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3.2.12  Inwestycje krétkoterminowe

Zestawienie: PLN

srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2731314,14

srodki pienigzne w Kasie 459 205,96

opcje 328 558,40

lokaty 54 013,15

karty debetowe 3672,32
3576 763,97

Srodki pienigzne w kasie potwierdzone sg protokotem spisu z natury przeprowadzonym w dniu
bilansowym.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych potwierdzone sa potwierdzeniami sald bankowych na
dzien bilansowy.

3.2.13  Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
W pozycji wykazano rozliczane w czasie ubezpieczenia S$rodkéw transportu, ubezpieczenia
majatkowe oraz koszty roku nast¢pnego.

3.2.14  Kapital wlasny

Szczegotowe informacje dotyczace kapitatu podstawowego zawarto w czesci ogolnej raportu w
rozdziale 1.1.8.

Kapitat zapasowy wynosi PLN 19.1 19.348,09 i w badanym okresie ulegt zwigkszeniu o czgs¢ zysku
netto za 2010 rok w wysokosci PLN 4.003.268,62 oraz pomniejszony 0 wyplacona dywidende w
wysokosci PLN 3.000.000,00.

Wynik finansowy wynosi PLN 3.330.190,37

3.2.15 Rezerwy na zobowigzania

Zestawienie: PLN
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 452 852,58
rezerwa na niewykorzystane urlopy oraz $wiadczenia emerytalne 163 350,10
rezerwa na badanie bilansu 25 000,00
641202,68

Wedlug naszego rozeznania oraz zgodnie z udzielonymi nam przez Zarzad Spotki wyjasnieniami
utworzone w badanym okresie rezerwy w pelni zabezpieczaja Spotke przed ryzykiem majacym swoje
zrédta w okresie sprawozdawczym.

4
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3.2.16 Zobowigzania dlugoterminowe

Zestawienie: PLN
zobowiazania z tytulu leasingu 17 386 668,57
zobowiazania z tytutu emisji obligacji 9458 128,10

26 844 796,67

Zobowiazania dlugoterminowe udokumentowane s3 potwierdzeniami sald.
Zobowiazania dtugoterminowe udokumentowane s3 umowami i potwierdzeniami sald.

Pozostale zobowiazania wycenione zostaly z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

3.2.17  Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Zestawienie: PLN
kredyt w rachunku biezacym 10 392 994,53
kredyt obrotowy akredytywa 741 578,71

11134 573,24

Kredyty udokumentowane s na dzien bilansowy potwierdzeniami sald.
Nalezne odsetki oraz optaty zostaty zaksiggowane w odpowiednim okresie.
Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone wedlug $redniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

3.2.18 Krotkoterminowe zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek powigzanych
Zobowiazania potwierdzono na dziefi 31.12.2011 w 100%.
Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 100%.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone wedhug sredniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

Struktura czasowa zobowigzan:
PLN

Zobowiazania nieprzeterminowane 23 773,35

|
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Zobowiazania potwierdzono na dziefi 31.12.2011 w 66,67%.

3220 Krétkoterminowe zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek pozostalych

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone wedlug $redniego kursu NBP z dnia

bilansowego.

Struktura czasowa zobowiazan:

Zobowiazania nieprzeterminowane

PLN

16 508 417,95

Zobowiazania przeterminowane 3098 166,79
do 90 dni 2919 177,58
0d 91 do 180 dni 141 618,89
od 181 do 360 dni 36 598,33
ponad 360 dni 771,99
Zobowiazania ogétem 19 606 584,74
3.221 Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen
Zestawienie: PLN
zobowiazania z tytulu ubezpieczen spotecznych 191 280,39
zobowiazanie z tytutu podatku od towaréw i ustug 155 159,42
zobowiazania z tytulu ubezpieczenia zdrowotnego 56 666,22
zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od osob fizycznych 56 515,00
459 621,03

3.2.22  Inne krétkoterminowe zobowiazania wobec jednostek pozostalych

W pozycji wykazano zobowiazania z tytutu kaucji.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone wedlug $redniego kursu NBP z dnia

bilansowego.

Pozostate zobowiazania wycenione zostaly w kwocie wymagalnej zaplaty.

A
|
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3.3 Informacje o wybranych pozycjach rachunku zyskow i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikaja z prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich kont ukiadu rodzajowego jest prawidlowa.

Glowna pozycja pozostalych przychodow operacyjnych sa przychody m.in. z tytulu sprzedazy
niefinansowych aktywoéw trwatych, rozwigzania odpisow aktualizujacych zapasy, oraz przychody z
dotacji, natomiast pozostatych kosztow operacyjnych odpisy aktualizujace naleznosci.

Pozostale przychody finansowe dotycza przede wszystkim przychodéw z kontraktow walutowych,
natomiast koszty finansowe nadwyzki ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi oraz odsetek i
prowizji od kredytow, odsetek leasingowych oraz odsetek faktoringowych.

Zarowno kalkulacja podatku dochodowego od oséb prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego znajduja si¢ w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

[
[
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3.4

3.5

Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowiace integralna sktadowa czes¢ sprawozdania
finansowego zostalo opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidtowo, zgodnie z postanowieniami
art. 48a ustawy o rachunkowosci.

Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Rachunek przeptywoéw pienigznych zostal sporzadzony prawidtowo. Stwierdzono jego powiazanie z
bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowiace integralng sktadowa czg$¢ sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci jednostki
Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysokos$¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.6 Wnhioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy CDRL S.A., z siedziba w Pianowie
stwierdza sig, ze:

|. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostato sporzadzone prawidtowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada ciaglosci bilansowej,
3.  sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy CDRL S.A. za rok obrotowy 2011 biegly rewident
przedstawit w swojej opinii.

Wydano opini¢ z objasnieniem.
Raport zawiera 26 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Poznan, 25.04.2012

Piotr Wozniak ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 11625

Kluczowy Biegly rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Nr3115
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Do raportu dofaczono jako zafaczniki:

1.

(98]

7.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans na dzien 31.12.2011

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01 .01.2011 do 31.12.2011

Rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy 0d 01.01.2011 do 31.12.2011
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01 2011 do 31.12.2011
Dodatkowe informacje i objasnienia,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

do ktorych odnosimy opinig i raport.
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