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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI GRUPY PragmaGO
S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 DO 30 CZERWCA 2022 ROKU

1. Opis podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A.

11.  Opis podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej PragmaGQO®

W okresie sprawozdawczym Grupa PragmaGO S.A. swiadczyta ustugi finansowe, polegajace
na udostepnianiu kontrahentom srodkdow pienieznych gtéwnie na podstawie umow faktoringu,

a takze ustugi programistyczne w obszarze fintech i e-commerce oraz e-posrednictwo finansowe.
11.1. Faktoring i ustugi finansowania

W okresie sprawozdawczym PragmaGO S.A. sSwiadczyta ustugi finansowe, polegajace na

udostepnianiu kontrahentom srodkéw pienieznych gtdéwnie na podstawie umow faktoringu.

PragmaGO S.A. swiadczy kompleksowe ustugi faktoringu. W ramach faktoringu klasycznego
finansuje catos¢ lub wiekszos¢ obrotu swojego klienta, wykupujac naleznosci niewymagalne.
Natomiast faktoring w wersji uproszczonej pozwala klientom na wybidrcze korzystanie
z finansowania obrotu faktoringiem poprzez wskazywanie poszczegdlnych naleznosci do wykupu
przez faktora. W obu wariantach dla klientow dostepny jest takze faktoring eksportowy.
PragmaGO S.A. $wiadczy ustugi faktoringu petnego i niepetnego (z regresem).

W obu wariantach stosuje ubezpieczenie transakcji w wyspecjalizowanej ubezpieczalni.

Ustugami dedykowanymi dla mikro i matych przedsiebiorstw sa ustugi mikrofaktoringu i zakupu

wierzytelnosci.

Ponadto PragmaGO® swiadczy ustugi pozyczkowe dla przedsiebiorcéw, w szczegdlnosci

finansujac ich zakupy i zobowigzania.
1.1.2. Pozostate ustugi

Spodtka Brutto sp. z 0.0 swiadczy ustugi e-posrednictwa finansowego dla PragmaGO® oraz innych
podmiotéw. PragmaGO.tech (dawniej Mint Software) $wiadczy ustugi programistyczne

w obszarach fintech i e-commerce dla PragmaGQO® i innych podmiotdw.

2. Dziatalnos¢ w 1 potroczu 2022 r.

W | pdtroczu 2022 roku PragmaGO koncentrowata gtéwnie swoje zasoby na:
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=  Wielowymiarowym dziataniu majacym poprawi¢ CX (Customer Experience) klientow

Emitenta.

= Dalszym rozwoju oferty produktéw online tak, aby skutecznie odpowiadaé na
zréznicowane potrzeby klientéw MSP na réznym etapie ich rozwoju. Rozwojowi beda
podlegad juz istniejace produkty (opisane w akapicie Swiadczone przez Emitenta ustugi w
punkcie powyzej), ktére bedy dostosowywane do potrzeb i specyfiki poszczegdinych
kanatow dystrybucji, np. konkretnych partneréw i sieci brokerskich,

z ktérymi Emitent juz wspotpracuje lub podejmie wspodtprace w przysztosci.

= Dalszej profesjonalizacji relacji z partnerami w kanale dystrybucji systemowej (embedded
finance), polegajacej miedzy innymi na lepszym zrozumieniu potrzeb partnerdow, animacji
wspotpracy, dostarczenia produktdéw, narzedzi i procesdw wspierajacych gtéwny biznes

partnerow.

= Dalszej profesjonalizacji relacji z brokerami w kanale broker, polegajacej miedzy innymi na
lepszym zrozumieniu potrzeb brokerdéw, animacji wspodtpracy, dostarczenia produktoéw,

narzedzi i procesdw wspierajacych gtowny biznes brokerdw.
=  Poprawie jakosci serwisu www (bardziej intuicyjna, szybsza i prostsza obstuga).

= Kontynuowaniu automatyzacji i optymalizacji procesdw wewnetrznych w zakresie
zarzadzania ryzykiem, pozyskania i weryfikacji, proceséw finansowania i dtugiego ogona

zdarzen powtarzalnych ale rzadszych, jak na przyktad aneksy.

= Zrdznicowaniu zrodet finansowania dziatalnosci, polegajace na docelowym zwiekszeniu
udziatu finansowania bankowego oraz finansowania pozabilansowego, koncentracja na

finansowaniu zabezpieczonym na pracujagcym portfelu wierzytelnosci.

W minionym podtroczu Grupa wypracowata przychody skonsolidowane w wysokosci 27,94 min zt.
oraz zysk skonsolidowany 3,45 min zt wzrost rok do roku odpowiednio 0 68% i 190 % oraz zwiekszyta
w trakcie | pétrocza warto$é aktywdw o 29,29 min zt (16 %), zachowujac bardzo niski wskaznika
zadtuzenia netto (relacja dtugu finansowego pomniejszonego o gotéwke do kapitatow wtasnych)
na poziomie 105 %, przy konwenantach obligacyjnych wynoszacych 400 %. Portfel PragmaGO

wygenerowat w trakcie | pétrocza 2022 r. 615,05 min zt sptat gotdwkowych.

Rozwdj PragmaGO® w | pétroczu 2022 r. oceniamy pozytywnie. Warto zwréci¢ uwage szczegodlnie

na:

= ponowny bardzo duzy wzrost skali: w IH'22 obroty PragmaGO® wyniosty 741 min zt vs. 450
min zt w IH'21 (wartos¢ sfinansowanych naleznosci, na poczet ktorych wyptacono klientom

kwote to odpowiednio 653 i 394 min zt);
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= systematycznie rosnaca liczbe aktywnych klientéw, co potwierdza wysoka jakosc¢ ustug
PragmaGOQO® i bedzie stanowi¢ baze do dalszych wzrostéw wynikéw; z ustug PragmaGO®

skorzystato w IH'22 r. 8,4 tys. klientéw (3,7. klientow w IH'21);
= bardzo wysoka jakosc portfela, niskie wskazniki szkodowosci;

= istotny wzrost zysku netto Grupy i to pomimo obcigzenia jej wynikow kwota 1,6 min zt
dodatkowych kosztéw finansowych z tytutu uwzgledniajacej wzrosty stép procentowych
wyceny przysztych, zdyskontowanych zobowigzan odsetkowych z tytutu obligacji — ten

dodatkowy koszt bedzie pomniejszat koszty finansowe w kolejnych okresach.

2. Dodatkowe dane o dziatalnosci Jednostki Dominujacej

Ponizsze zestawienia prezentuja dane pro-forma, czyli tacznie caty biznes PragmaGO®

i Pragma Faktor bez podmiotdw powigzanych.

Dywersyfikacja

Koncentracja TOP10 dtuznikéw jako procent portfela netto

Pozycja 2021-06-30 2022-06-30
1 4,36% 1,98%
2 2,93% 1,66%
3 1,98% 1,58%
4 1,70% 1,54%
5 1,40% 1,42%
6 1,35% 1,30%
7 1,34% 1,05%
8 1,30% 1,04%
9 1,22% 0,98%
10 1,00% 0,97%

Koncentracja TOP10 klientéw jako procent portfela netto

Pozycja 2021-06-30 2022-06-30
1 4,36% 1,98%
2 3,72% 1,88%
3 1,70% 1,70%
4 1,68% 1,54%
5 1,56% 1,44%
6 1,53% 1,42%
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1,44% 1,41%
1,40% 1,30%
113% 1,28%

10 1,08% 1,04%
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Struktura portfela
Portfel netto PLN, min
Pro-forma
30.09.2020 31.12.2020 31.03.2021 30.06.2021 30.09.2021 31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022
(PragmaGO + Pragma Faktor)
PragmaGO 68,5 75,8 89,7 101,9 116,6 139,0 159,3 166,7
Pragma Faktor 13,6 17,2 14,5 14,6 15,6 17,9 28,7
Suma koncowa 82,2 93,0 104,2 116,4 131,2 154,6 177,2 195,4
Portfel netto PLN, min
Pro-forma
30.09.2020 31.12.2020 31.03.2021 30.06.2021 30.09.2021 31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022
(PragmaGO + Pragma Faktor)
biezace 654 75,6 851 96,4 1091 127,2 147,8 158,3
DPD 1-30 6,1 10,2 10,8 9,0 9,2 14,0 14,2 14,7
DPD 31-90 25 18 2,5 50 4,2 38 41 101
DPD 91-180 25 0,6 0.9 18 39 2,7 33 4,7
DPD 181-365 0,9 05 05 05 11 37 4,2 4,0
DPD > 365 47 4,2 43 3,6 37 31 3,7 3,6
Suma koncowa 82,2 93,0 104,2 116,4 131,2 154,6 177,2 195,4

56 % portfela faktoringowego na koniec 1H'22 r. byta ubezpieczona (29 % przed rokiem), a po uwzglednieniu gwarancji BGK udziat

wierzytelnosci ubezpieczonych do catosci wynidst 71 % (42 % rok wczesnie)).

Na koniec 1H'22 % 57 % portfela stanowit faktoring z regresem do klienta, rok wczesniej naleznosci z regresem stanowity 70 % portfela. Dla

samych produktow faktoringowych bez faktoringu odwrotnego na koniec czerwca 2002 99% portfela stanowit faktoring z regresem do

klienta i poziom ten byt taki sam jak rok wczesnie;j.



PRAGMACO ". O

58,6% pracujacego portfela na koniec czerwca 2022 r. miata zapadalnosé nie dtuzsza niz 29 dni, a
86,2% nie dtuzsza niz 89 dni (odpowiednio 64,0% i 93,3% przed rokiem). Sredniowazona

zapadalno$é portfela na koniec czerwca 2022 r. wynosita 56,3 dni (38,0 dni na koniec marca 2021
roku).

Na koniec 2Q'22r. struktura klientow (wedtug portfela netto) ze wzgledu na forme prawng
ksztattowata sie nastepujaco: jdg 45,9%, spdtka z 0.0. 39,6%, spdtka komandytowa 4,1%, spodtka
cywilna 3,5%, spotka akcyjna 2,8%, pozostate 4,1%.

Na koniec 2Q'22r. struktura dtuznikdéw (wedtug portfela netto) ze wzgledu na forme prawna
ksztattowata sie nastepujaco: spdtka z o0.0. 48,0%, jdg 285%, spdtka akcyjna 8,6%, spdtka

komandytowa 7,6%, spdtka jawna 3,2%, spdtka cywilna 2,1%, pozostate 2,0%.

Sektor klienta

Branza 30.06.2021 30.06.2022
Transportowa 23,2% 20,3%
Handel hurtowy 12,4% 17,4%
Pozostate 15,6% 14,0%
Budowlana 10,9% 12,0%
Handel detaliczny 5.2% 8,5%
Maszynowa 3,7% 4,7%
Spozywcza 71% 4,2%
Agro 5,6% 3,9%
Papiernicza i opakowaniowa 52% 3,3%
Metalowa 3.5% 3.0%
inne 7,6% 87%

Sektor dtuznika

Branza 30.06.2021 30.06.2022
Transportowa 26% 22%
Pozostate 12% 15%
Budowlana 11% 1%
Handel hurtowy M% M%
Handel detaliczny/ Pozostate 6% 10%
Spozywcza 7% 7%

Maszynowa 8% 5%
Ustugowa 2% 3%
Chemiczna 4% 3%
Metalowa 4% 3%
inne 10% 10%



PRAGMACO

Wartosci

"

1H'21

"
[ |

2Q'22

Aktywni
klienci
Kwota
finansowani
a [kpln]
Kwota
naleznosci
[kpln]

ilos¢
sfinansowan
ych faktur
[tys. Szt.]
Naleznosci/k
lient w tys.
PLN

Poziom NPL
netto w portfelu
netto (tys. zt)

908 370

1035700

30.06.2022 31.03.2022

3712

46

121

31.12.2020

393 638

450 209

6 285

353129

401 294

56

64

31.12.2018

6%

14%
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3. Najwazniejsze wydarzenia w | POLROCZU 2022 roku oraz w
kolejnym okresie

W dniu 19 stycznia 2022 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 55/2022 o wyznaczeniu na dzien 21 stycznia 2022 r. pierwszego dnia notowania
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst 160.000 obligacji na okaziciela serii T

wyemitowanych przez PragmaGO S.A. (raport biezgcy nr 4/2022)

W dniu 20 stycznia 2022 r. podjat uchwate o wezesniejszym wykupie obligacji serii O (raport
biezacy nr 5/2022)

W dniu 28 stycznia 2022 r. Zarzad PragmaGO S.A. podjat uchwate w sprawie ustalenia Il
Publicznego Programu Emisji Obligacji (raport biezacy nr 6/2022)

W dniu 15 marca 2022 r. Zarzad PragmaGO S.A. poinformowat, ze na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, zwotanym w trybie art. 405 § 1 kodeksu spdtek
handlowych, podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji serii H oraz w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w

catosci prawa poboru wszystkich akcji serii H. (raport biezacy nr 9/2022)

W dniu 23 marca 2022 r. Zarzad PragmaGO S.A. poinformowat o ztozeniu rezygnacji Pana

Daniela Maczynskiego z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu (raport biezacy nr11/2022)

W dniu 25 marca 2022 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 190.012,00 zt. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Emitenta nastapito na skutek emisji 154.889 akcji na okaziciela serii

F oraz 35.123 akcji na okaziciela serii G. (raport biezacy nr 12/2022)

W dniu 12 maja 2022 Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 1.334.222,00 zt. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Emitenta nastapito na skutek emisji 1.334.222 akcji na okaziciela serii

H. (raport biezacy nr 14/2022)

W dniu 27 maja 2022 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii U, ustalenia
warunkoéw ich emisji, dematerializacji i wprowadzenia obligacji do obrotu na Catalyst.

(raport biezacy nr 16/2022)

W dniu 6 czerwca 2022 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (raport
biezacy nr17/2022)

W dniu 13 czerwca 2022 r. nastapito Zakonczenie subskrypcji i przydziat obligacji serii U

(raport biezacy nr 18/2022)
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= W dniu 28 czerwca 2022 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wydat
oswiadczenie o zawarciu z Emitentem umowy o rejestracje w depozycie 100.000 obligacji

na okaziciela serii U (raport biezacy nr 20/2022)

= W dniu 12 lipca 2022 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 683/2022 o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku
Catalyst 100.000 obligacji na okaziciela serii U wyemitowanych przez PragmaGO S.A. o

wartosci nominalnej 100 zt kazda (raport biezacy nr 21/2022)

= W dniu 15 lipca 2022 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu
dokumentu rejestracyjnego, dokumentu ofertowego dla obligacji zabezpieczonych
Spodtki oraz dokumentu ofertowego dla obligacji niezabezpieczonych Spdtki emitowanych
w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji Spotki (11l PEO"). (raport biezacy nr

22/2022)

= W dniu 15 lipca 2022 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 689/2022 o wyznaczeniu na dzien 20 lipca 2022 r. pierwszego dnia notowania
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst 100.000 obligacji na okaziciela serii U

(raport biezacy nr 23/2022)

= W dniu 22 sierpnia 2022 r. Zarzad PragmaGO S.A. poinformowat, iz dnia 19 sierpnia 2022
roku pomiedzy Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju z siedziba
w Londynie (,EBOR") jako pozyczkodawca a Spdtka jako pozyczkobiorca zostata zawarta
umowa pozyczki do kwoty 5.000.000,00 EURO, przeznaczona na finansowanie przez
Spdtke wykupu niewymagalnych wierzytelnosci i udzielanie pozyczek dla matych i srednich

przedsiebiorstw (,Umowa Pozyczki"). (raport biezacy nr 25/2022)

= W dniu 23 sierpnia 2022 r. zostata opublikowana korekta raportu za | kwartat 2022 r. (raport
biezacy nr 27/2022)

=  Wdniu 31sierpnia 2022 r. Zarzad PragmaGO S.A. poinformowat o nabyciu zorganizowanej

czesci przedsiebiorstwa Fandla Faktoring sp. z 0.0. (raport biezacy nr 28/2022)

4. Dodatkowe informacje

41. Akcjeiakcjonariat
411. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2022 r. wynosit 5.933.860 zt i dzielit

sie na 5.933.860 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
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W dniu 25 marca 2022 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta o kwote 190 012,00 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta nastapito na skutek emisji 154.889 akcji na

okaziciela serii F oraz 35.123 akcji na okaziciela serii G.

W dniu 12 maja 2022 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta o kwote 1334 222,00 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta nastapito na skutek emisji 1334 222,00 akcji na

okaziciela serii H.

llos¢ akcji na dzien llos¢ gtoséw na dzien
Kapitat podstawowy Spotki

30.06.2022 30.06.2022
akcje seria A 703 324 1406 648
akcje seria B 1200 000 1200000
akcje seria C 662 586 662 586
akcje seria D 186 257 186 257
akcje seria E 1657 459 1657 459
akcje seria F 154 889 154 889
akcje seria G 35123 35123
akcje seria H 1334 222 1334 222
Razem: 5933 860 6 637 184

4.1.2. Struktura Akcjonariatu

Najwiekszym akcjonariuszem PragmaGO S.A. jest Polish Enterprise Funds SCA, ktéry na dzien
30.06.2022 r. byt posiadaczem 5 418 990 akcji, dajacych 91,32% udziatu w kapitale zaktadowym

i 92,24%udziatu w tacznej liczbie gtosow.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta nastgpito na skutek emisji 154.889 akcji na

okaziciela serii F oraz 35.123 akcji na okaziciela serii G oraz H 1.334.222 akcji na okaziciela.

Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej struktura akcjonariatu

wyglada nastepujaco:
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Najwieksi
akqonarlus-z e Wartosé Wartos¢ Udziat w Udziat gtosow
Jednostki . . . , . . . e
.. . Liczba akcji Liczba gtosow nominalna posiadanych kapitale w 0golnej
dominujace; akgji akgji podstawowym liczbie
na dzien
30.06.2022
Polish
Enterprise 5418 990 6122 314 1,00 5418 990 91,32% 92,24%
Funds SCA
EZL NOVA 446770 446770 1,00 446770 7.53% 6,73%
Pozostali 68100 68100 1,00 68100 1,15% 1,03%
Razem: 5 933 860 6 637184 - 5933 860 100% 100%

41.3. Akcje i udziaty w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Akcje Jednostki Dominujacej w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu bezposrednio
na dzien 30.06.2022rr.

Udziat w ogdlnej

llo$¢ posiadanych  Udziat w kapitale

Imie i nazwisk Funkcja liczbie gtoséw na
mi€ I NAZWISKO UNKcCJ akcji zak{adowym ICZDle grOSOW N
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 17 977 0,30% 0,27%
Jacek Obrocki Wiceprezes 15 000 0,25% 0.23%

Zarzadu

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na

akcje Spotki.

41.4. Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariuszy lub obligatariuszy
Emitenta

Zarzad nie posiada wiedzy o takich zmianach, przy czym na dzien 30 czerwca 2022 w trakcie

rejestracji nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta opisane w pkt 4.1.2.

415. Akcje wtasne Emitenta

W sprawozdawczym okresie PragmaGO® nabywata akcje wtasne, tj. nabyta 27 440 akcji. Nabycie
nastgpito od bytego cztonka zarzadu spodtki i miato zwigzek z rezygnacja przez niego w udziale w

zarzadzie.
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4.1.6. System kontroli programow akcji pracowniczych

Grupa Kapitatowa nie prowadzi programow akcji pracowniczych.

41.7. Posiadacze papierdw wartosciowych dajacych specjalne
uprawnienia kontrolne

Do chwili obecnej PragmaGO® nie wyemitowata akgcji, z ktérymi zwiazane bytyby specjalne

uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

4.1.8. Ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu

Nie istnieja ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje
PragmaGO S.A.

41.9. Ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papierow
wartosciowych

Nie istniejg ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papierow wartosciowych PragmaGO S A.

5. Informacja dotyczaca wptywu skutkdéw wirusa SARS-CoV-2 na
dziatalnos¢ Emitenta

Przez caty okres pandemii oraz na dzien zatwierdzenia sporzadzenia niniejszego dokumentu

Spdétka zachowata petna zdolnos¢ operacyjng, w petni i bez zaktdcen realizowata i realizuje

wszystkie procesy zwigzane z codzienng dziatalnoscia operacyjng. Ryzyko pracujacego portfela

wierzytelnosci (faktoringowego i pozyczkowego) na koniec czerwca 2022 r. ksztattowato sie na

poziomie zblizonym do okresu sprzed pandemii. Portfel zachowuje wysoka ptynnosé aktywow i

zdolnos$¢ do generowania z nich gotowki.

Nie mozna jednak wykluczyé, ze wybuch kolejnej fali pandemii negatywnie wptynie na dziatalnosé
Spoétki w kolejnych okresach. Pogorszeniu moze ulec zaréwno poziom osigganych przychodow ze
sprzedazy, jak rowniez jakos< pracujgcego portfela wierzytelnosci, a w konsekwencji rentownosc¢
prowadzonej dziatalnosci. W opinii Emitenta, biorac pod uwage szereg okolicznosci zewnetrznych,
w tym dynamike zdarzen zwiazanych z rozprzestrzenianiem sie pandemii i jej wptyw na
gospodarke, wprowadzane zmiany w otoczeniu regulacyjnym oraz pomocowe rozwiazania dla
podmiotdw gospodarczych, mozliwos¢ precyzyjnego oszacowania wptywu pandemii na

dziatalnosc¢ i wyniki finansowe Spotki jest mocno utrudniona.
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6. Wptyw konfliktu na Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy
PragmaGO S.A,, ani zadna ze spdtek z Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. nie prowadzi dziatalnosci
na obszarze Ukrainy, ani tez na terenie panstw objetych sankcjami przez Unie Europejska, tj. Rosji
i Biatorusi, ani nie jest powigzana kapitatowo, czy osobowo z podmiotami i obywatelami Rosji lub
Biatorusi. Emitent nie zidentyfikowat wsréd posiadanych przez siebie aktywow wierzytelnosci od
podmiotdw ukrainskich, rosyjskich lub biatoruskich. Biorac powyzsze pod uwage, Emitent nie
identyfikuje potencjalnych skutkéw zbrojnej napasci Rosji na Ukraing jako czynnika ryzyka

bezposrednio go dotyczacego.

Spodtka ma natomiast swiadomosé potencjalnego, negatywnego wptywu skutkdw napasci Rosji na
Ukraine na sytuacje gospodarcza Polski oraz innych krajow regionu. Skutkiem przedmiotowego
konfliktu moze byc¢ spowolnienie wzrostu gospodarczego Polski, zwiekszenie zadtuzenia kraju,
wzrost kosztu pienigdza oraz ostabienie polskiej waluty. Wszystkie powyzsze czynniki moga miec
negatywny wptyw na ocene zdolnosci kredytowej podmiotdéw krajowych, w tym podmiotdow
finansowanych przez Emitenta, co w sposdb posredni moze oddziatywac na sytuacje finansowa

i operacyjna Emitenta.

7. Emisje papierdow wartosciowych
Informacja o wyemitowanych obligacjach znajduje sie w nocie nr 11. Srodki z emisji zostaty

wykorzystane w catosci na dziatalnos¢ operacyjng Grupy Kapitatowe;j.

Emitent w roku obrotowym dokonat emisji akcji opisanej w pkt 4.1.2.
8. Perspektywy oraz ryzyka i zagrozenia

8.1. Rynek dziatalnosci i pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym Grupy jest terytorium Polski. Grupa Kapitatowa umacnia
swojg pozycje wsrdd faktordw. Jej celem jest osiggniecie pozycji lidera wsrdd faktorow spoza
sektora bankowego. Grupa ukierunkowata swojg oferte faktoringu na sektor MSP, ktory wykazuje
duze zapotrzebowanie na alternatywne wobec bankowych zrédta finansowania dziatalnosci
gospodarczej. Wyspecjalizowane know-how, wysoki poziom kapitatow wtasnych oraz mozliwosé
zastosowania dzwigni finansowej w potaczeniu z dziataniami marketingowymi majacymi na celu
wzmocnienie rozpoznawalnosci marki oraz identyfikacje cech oferty Grupy, zaowocuje
w kolejnych okresach zwiekszeniem portfela klientéw, wartosci finansowanych naleznosci

i wynikéw finansowych.
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8.2. Czynniki ryzyka i zagrozenia

8.2.1. Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie zwrotne
do faktoranta. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitatowa zbudowata zrdznicowany
portfel dtuznikdw, ktéry dodatkowo jest monitorowany. Stosowana przez Grupe Kapitatowa
polityka zabezpieczen wierzytelnosci obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia
rzeczowe w postaci hipotek i przywtaszczen nieruchomosci, poreczenia osob trzecich. Ryzyko to
zmniejsza tez rosnaca dywersyfikacja portfela i obnizenie wielkosci jednostkowych ekspozyciji.

Tym niemniej ryzyko to jest dla Emitenta istotne.
8.2.2. Ryzyko utraty kluczowego klienta

Grupa Kapitatowa nie jest uzalezniona od zadnego z kontrahentdw, nie wspdtpracuje
z kontrahentem, transakcje z ktérym generowatyby 10% aktywdw. Ryzyko utraty kluczowego
klienta nie jest dla Grupy Kapitatowej istotne. W sprzedazy Emitenta dominuje sprzedaz dla
podmiotow krajowych, w 2022 nie byto wsrdéd klientow podmiotdw zagranicznych. Grupa

Kapitatowa nie jest uzalezniona od zadnego z dostawcow.

8.2.3. Ryzyko zwigzane z utratga kluczowych zasobow ludzkich

Grupa Kapitatowa minimalizuje ryzyko rotacji pracownikédw poprzez atrakcyjna polityke

wynagrodzen i rozwoju zawodowego. Ryzyko to jest dla Emitenta umiarkowanie istotne.
8.2.4. Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziataja jako faktorzy bankowi, swoja oferte kierujac
przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Grupa Kapitatowa 3Swiadczone ustugi
zaprojektowata z mysla o potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i srednich gdzie
wystepuje sredni poziom natezenia dziatan konkurentow. Ryzyko to jest dla Grupy Kapitatowej

umiarkowanie istotne.

8.2.5. Ryzyko zwiazane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Grupe

Kapitatowa

Decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej i ma najwiekszy akcjonariusz. Gtéwny
akcjonariusz jest zainteresowany rozwojem Grupy Kapitatowej. Ryzyko to jest dla Grupy

Kapitatowej niskie.
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8.2.6. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe beda wptywac¢ na wyniki Grupy Kapitatowe] lub na wartos¢ posiadanych
instrumentéw  finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie
i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych
parametrow, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu. Za jeden z kluczowych
elementdw koniecznych dla skutecznego wdrozenia strategii rozwoju PragmaGO® uznano

wtasciwa polityke zarzadzania ryzykiem zmiany stop procentowych oraz ryzykiem walutowym.
Jako kluczowe ryzyka rynkowe nalezy wyréznic:

= Ryzyko zmiany stopy procentowej
Ryzyko to jest dla Grupy Kapitatowej niskie.

= Ryzyko walutowe

Ryzyko to jest dla Grupy Kapitatowej niskie, przy czym wzrosnie w przypadku ewentualnych

ograniczen w zakresie finansowania dtuznego w walucie obcej.
= Ryzyko ptynnosci

Ryzyko to jest dla Grupy Kapitatowej dotad niskie, przy czym moze wzrosnac¢ w razie ewentualnych
przejsciowych trudnosci w pozyskaniu finansowania dtuznego. W takim przypadku Grupa
Kapitatowa bedzie zmuszona regulowac¢ swoje zobowigzania finansowe poprzez spieniezenie
portfela wierzytelnosci, co biorac pod uwage jego ptynnosc¢ bedzie skutecznym sposobem
rozliczenia zobowigzan jednak odbije sie na wynikach Grupy Kapitatowej poprzez zmniejszenie

skali jej dziatalnosci.
8.2.7. Informacja o postepowaniach sadowych

Grupa Kapitatowa prowadzi szereg postepowan sadowych dotyczacych podstawowej

dziatalnosci. Zadne z nich nie ma charakteru istotnego dla dziatalnosci Grupy.

8.2.8. Wskazanie czynnikdw, ktdre w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez

niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
Emitent nie identyfikuje istotnych czynnikdw w tym zakresie.
Poreczenia i gwarancje udzielone podmiotom powigzanym
Informacja w tym zakresie znajduje sie w nocie nr 21 jednostkowego sprawozdania finansowego.
8.2.9. Dziatalnos¢ oddziatow.

Grupa Kapitatowa nie posiada oddziatdow.
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8.2.10. Ryzyko zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdécen przeptywow sSrodkow

pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka
Nie wystepuja.

8.2.11. Przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych

stosowana jest rachunkowosé zabezpieczen

Aspekty zarzadzania ryzykami finansowymi sa opisane w notach nr 22.3-22.5

9. Czynniki i zdarzenia, w tym. o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty.

10. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w
wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku
emitenta bedacego Jednostka Dominujaca, ktéry na podstawie
obowiazujacych go przepisdw nie ma obowiazku lub moze nie
sporzadzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych -
dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty potaczenia.
W sktad Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2022 r. wchodzi:

= PRAGMAGO S.A. jako Jednostka Dominujaca

= BRUTTO SP. Z O.0. z siedziba w Warszawie jako Jednostka Zalezna

=  PragmaGO TECH SP. Z O.0. z siedziba w Krakowie jako Jednostka Zalezna
Jednostka Dominujaca posiadata:

= W spoétce BRUTTO SP. Z O.0. na dzien 30 czerwca 2022 roku 2 924 udziatdw o wartosci

nominalnej 100 zt kazdy, co stanowi 99,42% udziatéw w Brutto Sp. z o0.0.

= W spoétce PragmaGO TECH SP. Z O.0. na dzien 30 czerwca 2022 roku 520 udziatow

o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy, co stanowi 100 % udziatow PragmaGO TECH Sp. z o.0.
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11. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Prognozy nie byty publikowane.

12.Wskazanie czynnikow, ktdore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw
Nna osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmnigj
kolejnego kwartatu

W kolejnym kwartale Grupa bedzie sie koncentrowac¢ na kontynuowaniu obecnego modelu

biznesowego i nie identyfikuje czynnikdw nadzwyczajnych jakie beda miaty wptyw na jej wyniki.

13.0modwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, w
szczegolnosci opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta i
sprawozdanie finansowe, w tym na osiagniete przez niego zyski
lub poniesione straty w roku obrotowym

Czynniki o nietypowym charakterze nie wystgpity.

14.Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego
bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta

Aspekty te zostaty przedstawione w nocie nr 22.

15.Charakterystyka polityki w zakresie kierunkdow rozwoju Grupy
Kapitatowej Emitenta

Model biznesowy oraz plany jego rozwoju zostaty przedstawione we wczesniejszej czesci

sprawozdania z dziatalnosci.

16.Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwiazane z
dziatalnoscia jednostki

Wskazniki te zostaty przedstawione we wczesniejszej czesci sprawozdania z dziatalnosci.
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17.Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z
dziatalnoscia jednostki oraz informacje dotyczace zagadnien
pracowniczych i srodowiska naturalnego

Grupa wdraza polityke ESG i analizuje mozliwe wskazniki efektywnosci.

18.W przypadku gdy istnieje powiazanie pomiedzy wartosciami
wykazanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym a informacjami
zawartymi w sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki, sprawozdanie
z dziatalnosci jednostki powinno zawierac¢ odniesienia do kwot
wykazanych w sprawozdaniu finansowym, a takze dodatkowe
wyjasnienia dotyczace tych kwot

Nie dotyczy.

Zarzad PragmaGO S A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 22 wrzesnia 2022 roku
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OSWIADCZENIA ZARZADU PragmaGO S.A.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci

Wedle naszej najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Grupe Kapitatowa. Przedstawione s$rédroczne
sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy, rzetelny i jasny obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyk.

Zarzad PragmaGO S A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 22 wrzesnia 2022 roku
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie firmy audytorskiej uprawnionej

do badania sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, ze firma audytorska uprawniona do badania s$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dokonujaca badania $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz
ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania $srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami,

standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej;

Spdtka i firma audytorska przestrzegajg obowiazujacych przepisdw zwigzanych z rotacja firmy

audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

Spodtka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie Swiadczenia
na rzecz Emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firma audytorska lub cztonka
jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych

z zakazu swiadczenia przez firme audytorska.

Zarzad PragmaGO S A.
SgnauveNmy}'ﬂi’

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu D o' Pree=

Datar 2022.09.22115:26:49 CEST

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

paeNa Vet -
(&g

Dokument podpi zez Jacek Obrocki

Data: 2022.09.22 1 :10 CEST

Katowice, 22 wrzesnia 2022 roku
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