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Il kwartat 2017 r.

Vari

Wroctaw, 14 listopada 2017 r.



Vari

Szanowni Panstwo,

Przekazujemy Paristwu raport okresowy za Ill kwartat 2017 r., ktory dla Spoftki zakoriczyt sie
stratqg netto w wysokosci -57 329,80 zf., przy przychodach ze sprzedazy na poziomie
155 620,92 zt. Narastajgco, strata netto za pierwsze trzy kwartaty wynosi -47 703,51 zt. przy
przychodach ze sprzedazy 444 901,52 z1.

Powyzszy wynik stanowi rezultat w duzej mierze wysokich kosztow finansowych,
wynikajgcych  z obstugi  kredytu oraz opdznien w  rozstrzygnieciu  konkursow
o dofinansowanie. Wyniki tych konkursow zostaty lub zostanqg ogtfoszone w ostatnim
kwartale br. Dla przyktadu, w zwiqzku z pozytywnym dla klientow Spdtki rozstrzygnieciem
konkursu 6.3.2 RPO WD, ARI S.A. planuje z tego tytutu osiggnqc¢ przychdd przekraczajgcy 10%
wartosci przychodow ze sprzedazy za poprzedni rok obrotowy.

W omawianym kwartale Spotka koncentrowata sie na realizacji pozyskanych zleceri oraz
obstudze klientow w obszarze szkolenri oraz doradztwa finansowanych w ramach Bazy Ustug
Rozwojowych.

Obecnie rozpoczety zostat proces wdrazania nowej strategii, czego efektem jest min.
podpisanie listu intencyjnego dotyczgcego przejecia od spdtek Venture Inc S.A oraz INC S.A.
funduszu o nazwie Inkubator Naukowo Technologiczny w zamian za akcje ARI. S.A w ramach
nowej emisji. Wiecej szczegotow zostanie podanych do publicznej wiadomosci w ciggu
kilkunastu najblizszych dni.

Zapraszam do lektury.
Szymon Gawryszczak
Prezes Zarzadu
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L INFORMACJE O SPOECE

Podstawowe dane o Emitencie

Forma prawna:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
NIP:
REGON:

KRS:

Zrédto: Emitent

Vari

Spoétka Akcyjna
Wroctaw
ul. Ostrodzka 38, 54-116 Wroctaw
+48 (71) 72 00 870
+48 (71) 72 00 870
biuro@aridotacje.pl
www.aridotacje.pl
899-261-64-11
020568392

0000406260
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1L KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

A. Aktywa trwate

I. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

IIl. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

|. Zapasy

Il. Naleznosci krotkoterminowe

Ill. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

A. Kapitat (fundusz) wtasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos$¢ ujemna)
I1l. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

lll. Zobowigzania krotkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

Zrédto: Emitent

Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku

202 027,97
94 011,11
63 015,86

0,00

45 001,00
0,00

1232 291,29
0,00

884 573,27
342 848,57
4 869,45
1434 319,26

311 556,05
757 144,40
0,00

0,00

0,00

0,00

200 000,00
-597 884,84
-47 703,51

0,00

1122 763,21
6 000,00

51 037,68
951 090,17
114 635,36
1434 319,26

430 717,30
135 888,88
187 097,42
0,00

107 731,00
0,00

1754 664,31
0,00
1155743,48
165 096,48
433 824,35
2185 381,61

431 788,29

757 144,40

0,00

0,00

157 093,72

0,00

0,00

0,00

-482 449,83

0,00

1753 593,32
0,00

146 813,64
1606 779,68
0,00

2185 381,61
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Rachunek zyskow i strat Emitenta

A. Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi, w tym:

I. Przychody ze sprzedazy produktéw

Il. Zmiana stanu produktow
(zwiekszenie — wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie — warto$¢ ujemna)

Ill. Koszt wytworzenia produktéw na
wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatéw i energii

I1l. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spotfeczne iinne
Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos$¢ sprzedanych towaréw
i materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Il. Dotacje
Ill. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Ill. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)

Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku
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155 620,92

155 020,92

0,00

0,00

600,00

148 029,23
5403,22
2979,41

85 258,07
4 511,00

40 973,45
4773,10
4 130,98

0,00

7 591,69
91 584,82
0,00

91 583,53
1,29

150 066,92
58 482,88
0,00

91 584,04

-50 890,41

123 180,47

123 180,47

0,00

0,00

0,00

292 899,96
25 981,66
11 429,69
133 306,94
3 236,10

99 242,89
16 747,97
2954,71
0,00

-169 719,49

80 232,49
0,00
80 231,25
1,24
82 397,22
0,00
0,00
82 397,22

-171 884,22

444 901,52

444 301,52

0,00

0,00

600,00

545 778,58
42 677,30
24 688,84

269 630,64
27 270,52

137 665,43
18 268,44
25577,41

0,00

-100 877,06

440 220,83
78 697,17

349 351,13
12 172,53

349 353,30

0,00

0,00

349 353,30

-10 009,53

513 780,89

513 780,89

0,00

0,00

0,00

1053 102,00
86 487,22
41 490,15
572 589,95
20 544,59

273 287,07
43 783,50
14 919,52

0,00

-539 321,11

80 234,57
0,00
80 231,25
3,32

82 398,25

0,00

0,00

82 398,25

-541 484,79
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G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach

1. Odsetki

Il. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V.Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki

II. Strata ze zbycia inwestycji

Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

I. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H)

J. Wyniki zdarzen nadzwyczajnych
(3.1-0.11)

I. Zyski nadzwyczajne
1. Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto (I-J)

L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

Zrédto: Emitent

Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku
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239,36
0,00

0,00

0,00

0,00
239,36

6 678,75

6 626,95
0,00

0,00

51,80

-57 329,80
0,00

0,00

0,00

-57 329,80

0,00

0,00

-57 329,80

98 996,70
0,00

0,00

98 996,70
0,00

0,00

15 730,09
11 345,61
0,00

0,00

4 384,48
-88 617,61
0,00

0,00

0,00

-88 617,61

0,00

0,00

-88 617,61

863,54
0,00

59,18

0,00

0,00
804,36

38 557,52
31 982,55
0,00

0,00

6 574,97
-47 703,51
0,00

0,00

0,00

-47 703,51

0,00

0,00

-47 703,51

99 474,60
0,00

0,00

98 996,70
0,00

477,90

40 439,64
30 638,42
0,00

0,00

9 801,22
-482 449,83
0,00

0,00

0,00

-482 449,83

0,00

0,00

-482 449,83
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Rachunek przeptywoéw pienigeznych Emitenta

Wyszczegodlnienie

Za okres
od 01.07.2017r.
do 30.09.2017r.

agencja
rozwoju
innowacji

Za okres
od 01.07.2016r.
do 30.09.2016r.

Za okres
od 01.01.2017r.
do 30.09.2017r.

Za okres
od 01.01.2016r.
do 30.09.2016r.

(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)

A. Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I Zysk (strata) netto -57 329,80 -88 617,61 -47 703,51 -482 449,83

. Korekty razem -49 297,62 -69 329,91 6 723,59 -166 265,36

m Przeptywy pieniezne netto z -8 297,62 -157 947,52 -40 979,92 -648 715,19
) dziatalnosci operacyjnej (I+/-11)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I Wptywy 0,00 0,00 335 680,05 45 000,00

. Wydatki 0,00 0,00 236 586,88 0,00

i Przeptywy pieniezne netto z 0,00 0,00 99 093,17 45 000,00
* dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I Wptywy 170 900,00 161 098,74 276 900,00 696 313,62

. Wydatki 120 625,32 32 107,26 370 622,50 92 315,75

" Przeptywy pieniezne netto z 50 274,68 128 991,48 -93 722,50 603 997,87
’ dziatalnosci finansowej (I-11)

D Przeptywy pieniezne netto, 42 242,50 -28 956,04 -35 609,25 282,68
’ razem (A.ll1+/-B.1II+/-C.1II)

E Bilansowa zmiana stanu 42 242,50 -28 956,04 -35 609,25 282,68
) srodkow pienieznych, w tym:

F Srodki pieniezne na poczatek 60 215,56 29 924,63 138 067,31 685,91
' okresu

G Srodki pieniezne na koniec 102 458,06 968,59 102 458,06 968,59
) okresu (F+/-D), w tym:

Zrédto: Emitent
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Wyszczegoblnienie

Za okres
od 01.07.2017r.
do 30.09.2017r.
(w zt)

Za okres
od 01.07.2016r.
do 30.09.2016r.
(w zt)

Za okres
od 01.01.2017r.
do 30.09.2017r.
(w zt)

Za okres
od 01.01.2016r.
do 30.09.2016r.
(w zt)

I. Kapitat (fundusz) wtasny na 268 885,85 753 196,91 159 259,56 914 238,12
poczatek okresu (BO)

I. a. Kapitat (fundusz) wtasny na 268 885,85 753 196,91 159 259,56 914 238,12
poczatek okresu (BO), po korektach

Il Kapitat (fundusz) wiasny na 311 556,05 431 788,29 311 556,05 431 788,29
koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po 311 556,05 431 788,29 311 556,05 431 788,29

uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)
Zrédto: Emitent

Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku
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1L INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

a. Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2017r. izostato
sporzadzone przy zatozeniu, ze Spdtka bedzie kontynuowad dziatalnos¢ gospodarcza w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniechaé dziatalnosci lub istotnie
zmniejszy¢ jej zakresu.

b. Rachunek przeptywow pienieznych jest sporzagdzony metoda posrednia.

c. Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci jednostkowych danych finansowych

- Zasada kontynuacji — Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce
dziatalnosé.

- Spotka sporzgdza porownawczy rachunek zyskéw i strat.

- Zasadami memoriatu — Zgodnie z zasadg memoriatu jednostka ujmuje w ksiegach
rachunkowych wszystkie osiggniete przychody i koszty, zwigzane z tymi przychodami
niezaleznie od terminu ich zapfaty.

- Zasada wspotmiernosci przychodéw i kosztow - Zgodnie z zasadg, wspotmiernosci
przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny wynik finansowy Spoétki za dany rok obrotowy
obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi
przychodami koszty.

- Ostroznej wyceny — Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny poszczegdlne sktadniki aktywow
i pasywdéw wycenia sie po kosztach rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie,
uwzglednia sie w wyniku finansowym bez wzgledu na wysoko$¢ zmniejszenie wartosci
uzytkowej lub handlowej aktywdéw, wytacznie niewatpliwe pozostate przychody i koszty
operacyjne oraz zyski i straty nadzwyczajne. Spétka tworzy rezerwy na znane jednostce ryzyko,
grozgce straty oraz skutki innych zdarzen.

- Zasada indywidualnej oceny — Zgodnie z zasadg indywidualnej oceny jednostka stosuje
nastepujgce rozwigzania dopuszczane przez ustawe o rachunkowosci: Rozliczenia zapaséw co
trzy miesiace.

Wycena aktywow i pasywow

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposdb:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla
kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikow majatku pomniejszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosé.

Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku
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Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytwarzaniem pomniejszonych o odpisy aktualizujgce ich wartosé.

Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartosci
godziwej. Udziaty lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajg pordéwnaniu
i skorygowaniu do wartosci w cenie mozliwej do uzyskania przy sprzedazy. Rdznice zalicza sie do
kosztow operacji finansowych.

Udziaty w jednostkach powigzanych wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ w cenie nabycia
przeszacowuje sie do wartosci w cenie rynkowej lub metodg praw wtasnosci.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od tego,
ktéra z nich jest nizsza, lub krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek
wedtug wartosci godziwej.

Inwestycje majatkowe, nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie
stanowigce aktywoéw finansowych, zaliczone do aktywéw trwatych nie uzytkowane przez jednostke,
lecz nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych
aktywow lub uzyskania z nich przychodéw, lub innych pozytkdw — wycenia sie wedtug wartosci
godziwe;.

Wartos¢ wg cen nabycia podlega okresowemu przeszacowaniu do wartosci w cenie rynkowej.

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
ostroznosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie
zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktdrych nie okreslono stopy procentowej nalezy
wyceni¢ w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej
naleznosci wartos¢ biezaca przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie
rozni sie istotnie od kwoty wymaganej zapfaty.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dokonuje sie w wysokosci wiarygodnie oszacowane;j. Zalicza
sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktédrym
nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe

Zgodnie z par. 27 MSR 39 na dzien bilansowy jednostka gospodarcza ujmuje w sprawozdaniu
finansowym sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy
stata sie strong umowy tego instrumentu. Spétka ujmuje w bilansie wszystkie umowne prawa lub
obowigzki wynikajagce z instrumentéw finansowych, odpowiednio jako aktywa lub zobowigzania.
Chodzi tu oczywiscie o typowe naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére ujmuje sie
w sprawozdaniu w momencie, gdy przynajmniej jedna ze stron zrealizuje postanowienia
porozumienia, co spowoduje, ze nabierze ona prawa do otrzymania sktadnika aktywow lub stanie sie
zobligowana do przekazania sktadnika aktywow.

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych
kategorii:

- aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
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- aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,
- kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wtasne jednostki,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywéw instrumenty pochodne,
nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikdéw rynkowych, lub aktywa o krétkim czasie trwania nabytego instrumentu,
a takze inne sktadniki portfela, co do ktérych jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim
terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci, s3 to aktywa finansowe o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktdre jednostka
gospodarcza zamierza i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do terminu zapadalnosci.
Instrument finansowy, moze zosta¢ zaliczony do tej kategorii instrumentéw, jezeli nie jest spetniony
zaden z ponizszych warunkéw:
1. jednostka zamierza utrzymywaé sktadnik aktywéw finansowych przez czas
nieokreslony
2. jednostka jest gotowa sprzedad sktadnik aktywéw finansowych w reakcji na zmiany
rynkowych stép procentowych, zmiany stopnia zagrozenia ryzykiem itp.
3. emitent posiada prawo do rozliczania sktadnika aktywoéw finansowych w wysokosci
znacznie nizszej od jego zamortyzowanego kosztu

W przypadku aktywéw finansowych o ustalonym terminie zapadalnosci Spétka dokonuje wyceny
w wysokosci zamortyzowanego kosztu (ceny nabycia) stosujagc metode efektywnej stopy
procentowe;j.

Kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wtasne jednostki, s3 to aktywa
finansowe wytworzone przez jednostke gospodarczg poprzez dostarczenie pieniedzy, towardéw lub
realizacje ustug na rzecz dtuznika.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, to instrumenty nie spetniajgce warunkéw zaliczenia do
innych kategorii aktywdéw finansowych.

Aktywa finansowe, w momencie poczatkowego ujecia skfadnikow aktywdéw finansowych lub
zobowigzan finansowych Spdtka wycenia w wysokosci kosztu (w cenie nabycia), czyli w wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty (w przypadku sktadnika aktywow) lub otrzymanej zaptaty (w przypadku
zobowiazania).

Wycena wedtug wartosci godziwej odbywa sie dopiero w drugim etapie wyceny, czyli przy ,wycenie
aktywow finansowych w terminie pdzniejszym”.

Warto$¢ godziwa stosowana jest gtdwnie w odniesieniu do aktywdéw przeznaczonych do obrotu, do
ktorych miedzy innymi zaliczamy wszystkie instrumenty pochodne oraz przeznaczonych do
sprzedazy.

Natomiast aktywa finansowe bez ustalonego terminu zapadalnosci nalezy wyceni¢ w wysokosci
kosztu (ceny nabycia).

Wycenia sie je nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej, bez jej pomniejszenia o koszty transakcji jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub
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wyfaczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba, ze wysokos¢ tych kosztéow bytaby

znaczaca.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do

sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, z wytagczeniem pozycji zabezpieczanych, wykazuje sie:

- zyski lub straty z przeszacowania zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu
w ktdrym nastgpito przeszacowanie, albo

- zyski lub straty z przeszacowania odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Gdy wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Skutki przeszacowania, jak réwniez pozostate rdznice
ustalone na dzien ich wytgczenia z ksigg rachunkowych, zlicza sie wodwczas odpowiednio do
przychoddéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Zobowigzania finansowe, z wyjgtkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pézniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie
w wartosci godziwej

Rzeczowe skfadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
nie nizszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Poszczegdlne grupy zapasow sg wyceniane w nastepujacy sposdb:

Materiaty cena zakupu
Produkty gotowe koszt wytworzenia na podstawie kalkulacji kosztéw bezposrednich
Towary cena zakupu

W sytuacjach uzasadnionych niezbednym, przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy badz
dtugim okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia zwieksza sie o koszt
obstugi zobowigzan zacigganych w celu finansowania zapasu towardow lub produktow w okresie
przygotowywania do sprzedazy badz wytworzenia i zwigzanych z nimi rdznic kursowych,
pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikow majgtku obrotowego dokonane w zwigzku
z trwatg utrata ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania pomniejszaja wartos$¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do:
- pozostatych kosztéw operacyjnych

Stosowanie metody rozchodu:

- w drodze szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztéw) tych sktadnikéw aktywoéw,
ktore dotyczg scisle okreslonych przedsiewzie¢, niezaleznie od daty ich zakupu lub
wytworzenia.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptfaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu
Sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw, ustug
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lub ceny nabycia towardow, a takze wytworzeniu srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych
i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalne;j.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dziei bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym
dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu S$redniego
ustalonego dla danej waluty przez NBP za ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane s3, jezeli koszty poniesione dotycza
przysztych okresdw sprawozdawczych.

W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychoddéw zarachowanych nad zafakturowanymi z tytutu
realizacji kontraktéw dtugoterminowych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu spotki.

Kapitat zaktadowy spoétki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie
i wpisanej w rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej
o koszty tej emisji. Pozostata cze$¢ kosztéw emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Udziaty lub akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
whasnym.

Rezerwy tworzy sie je na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania
i wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych, lub strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okolicznosci, z ktdrymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

- straty z transakcji gospodarczych w toku,

- udzielone gwarancje i poreczenia,

- skutki toczgcego sie postepowania sagdowego i odwotawczego,

- przyszte Swiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe.

Rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze tworzone s3 na bazie memoriatowej w oparciu
o witasne szacunki.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z wyjatkiem
zobowiazan, ktdérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz srodki
pieniezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wedtug
wartosci godziwe;j.
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Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci
sald wykazywane sg jako krétkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie sprzedazy
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu
Sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Roéznice kursowe dotyczgce zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny
i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do
przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia
produktow, ustug lub ceny nabycia towardw, a takze wytworzenia srodkow trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczert miedzyokresowych zalicza sie:

- rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi

- wartosci wykonanych na rzecz jednostki Swiadczen, ktdre nie zostaty zafakturowane, a na
mocy umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania,

- koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen,

- warto$¢é niewykorzystanych urlopdéw pracowniczych,

- koszty wynagrodzen wyptaconych po zakonczeniu roku, dotyczace roku poprzedniego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci obejmujg

w szczegdlnosci:

- rownowartos$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéw z tytutu Swiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

- Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych,
w tym takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych
ustaw nie zwiekszaja one kapitatow (funduszy) wtasnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztow
prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet,

- Ujemna wartos¢ firmy,

- Nadwyzka zafakturowanych przychodéw na zarachowanymi dotyczaca kontraktow
dtugoterminowych (jesli takie kontrakty s realizowane)

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj.

pomniejszone o nalezny podatek od towardéw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

Przychody z wykonywania nie zakoriczonej ustugi.

Przychody z wykonywania nie zakorczonej ustugi, w tym ustugi budowlanej, ustala sie na dzien

bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten mozna ustali¢

w sposob wiarygodny. Spétka ustala stopien zaawansowania prac na podstawie:

- stosunku poniesionych kosztéw do planowane] catkowitej wartosci kosztow, niezbednej do
wykonania kontraktu,
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Okreslony w ten sposéb stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci
sprzedazy w stosunku do wartosci przychoddéw wynikajgcych z tresci zawartych umoéw. Réznica
pomiedzy tak ustalong wartoscig sprzedazy, a wartoscig zafakturowang na odbiorcéw ustug
odnoszona jest w pozycje rozliczern miedzyokresowych.

Koszty
Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym. Koszt sprzedanych produktow, towardow

i materiatdw obejmuje koszty bezposrednie z nimi zwigzane.

Na wynik finansowy Spétki wptywaja ponadto:

- pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnos$cig Spotki w zakresie
m. in. zyskéw i strat za zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien
i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

- przychody finansowe z tytutu dywident ( udziatdw w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi

- koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji,
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

- straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
niezwigzanych z ogdlnym ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dziatalnoscig operacyjna

Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:

- biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
- aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy biezacy
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie
z przepisami podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami
przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz starty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego , wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest rdinic , ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien

ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktdrego ustug korzysta jednostka-
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zapfaty naleznosci lub
zobowigzan
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- Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub
innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych
operacji

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywow ( z wytaczeniem udziatdw w jednostkach podporzgdkowanych wycenionych
metodg praw witasnosci ) — po kursie srednim ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien

- sktadniki pasywéw — po kursie srednim ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien

Réznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate
na dzien ich wyceny, rozlicza sie z kapitatem ( funduszem ) z aktualizacji wyceny. Skutki
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywdéw trwatych powodujace wzrost ich wartosci do
poziomu cen rynkowych, zwiekszaja kapitat ( fundusz ) z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia
wartosci inwestycji w czesci przekraczajgcej utworzong uprzednio czes$¢ kapitatu z aktualizacji zalicza
sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Roznice kursowe dotyczgce pozostatych aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptfacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza
sie do przychoddw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do kosztu wytworzenia
produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych
w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

v. ZWIEZEA CHARAKTERYSYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

Spotka osiggneta w okresie Ill kwartatu 2017 r. przychody netto ze sprzedazy w kwocie 155 620,92 zi,
ktore byly o ok. 32 440,45 zt wyisze niz w Il kwartale 2016 r. Strata netto Spotki za okres od
1 stycznia do 30 wrzes$nia 2017 r. wynosi 47 703,51 zt.

Na wyniku finansowe Spotki w raportowanym okresie istotny wptyw miaty nastepujace dziatania:
1) Realizacja projektu ,Mentor-Tutor-Trener-kompleksowy program ksztatcenia oséb dorostych”
w ramach 4.3 POWER.
2) Sprzedaz szkolerh w ramach Bazy Ustug Rozwojowych.
3) Brak rozstrzygniecia istotnych konkurséw.
4) Podpisanie umowy objecia 400 000 akcji serii E. Z Szymonem Gawryszczakiem. Cena jednej
akcji zostata ustalona na 0,25 z1, a tgczna wartosc¢ transakceji wyniosta 100 000,00 zt.
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V. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PROGNOZY WYNIKOW
FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM
RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz finansowych za okres objety niniejszym raportem kwartalnym.

VL W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL INFORMAC(JE,
O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZAEACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ASO - OPIS STANU
REALIZACJI DZIAEAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Zarzad Spotki Agencja Rozwoju Innowacji S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie
zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

VII. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE] DZIALALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE - INFORMACJE NA TEMAT TEJ
AKTYWNOSCI

Emitent w [lll kwartale 2017 r. nie wprowadzit znaczacych rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie.

VII. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC(C]I

Na dzied sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent nie tworzyt Grupy Kapitatowej

w zwigzku z czym nie sporzadzat skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

IX. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Na dzied sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent nie tworzyt Grupy Kapitatowej
w zwigzku z czym nie sporzadzat skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku
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Vari

X INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIE] 5%
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Szymon Gawryszczak 2.241.553 29,61% 4.483.106 39,44%
Venture Inc S.A. 3.322.875 43,89% 4.245.750 37,36%
Pozostali 2.007.016 26,51% 2.637.032 23,20%
RAZEM 7.571.444 100,00% 11.365.888 100,00%

Zrédto: Emitent

XI. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. Emitent zatrudniat 8 oséb na umowe o prace.
W okresie od stycznia do czerwca 2017 r. Emitent nawigzywat rowniez wspodtprace w oparciu o

umowy cywilnoprawne (umowy zlecenia, umowy o dzieto). We wskazanym okresie Emitent zawart
takie umowy z 12 osobami.
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