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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Skrécony skonsolidowany raport za III kwartaty 2016 roku

1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE /NARASTAJACO/

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2015
finansowego 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
1. | Przychody netto ze sprzedazy 134 592 115 452 30 808 27 763
2. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7877 8 676 1803 2 086
3. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6472 7017 1481 1687
4. | Zysk (strata) netto przypadajacy Jednostce Dominujacej 6 390 8 107 1463 1950
5. | Srednia wazona liczba akcji 4269520 | 4269520| 4269520 | 4269520
6. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 14 146 8 856 3238 2130
7. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (10 381) (12 725) (2377) (3 060)
8. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j (3 029) 13214 (693) 3177
9. | Przeptywy pienigzne netto Razem 736 9 345 168 2247
10. | Aktywa trwate 101 068 95 553 23439 22 543
11.| Aktywa obrotowe 68 238 66 752 15 825 15749
12.| Aktywa Razem 169 306 162 305 39 264 38 292
13. | Zobowigzania Razem 80 648 78 914 18 703 18 618
14. | Zobowigzania dtugoterminowe 28 600 24 891 6 633 5872
15. | Zobowigzania krétkoterminowe 52 048 54 023 12 070 12 746
16. | Kapitaty wiasne 88 658 83 391 20 561 19 674
17. | Kapitat akcyjny 854 854 198 201
18. | Liczba akgji 4269520 | 4269520 | 4269520 4269520
19. | Zysk (Strata) na jedng akcje zwyktg (w z{/EUR) 1,50 z 1,90 z 0,34 € 0,46 €
20. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 20,77 zt 19,53 zt 4,82 € 4,61€
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieri okresu 30.09.2016 30.09.2015
1EURO/1PLN 4,3120 4,2386
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywéw
pienieznych
Kurs sredni, liczony jako Srednia arytmetyczna kursow na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu 30.09.2016 30.09.2015
1 EURO/1PLN 4,3688 4,1585
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2. KOMENTARZ ZARZADU ARTERIA S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH ZA
IITI KWARTALY 2014 ROKU

Podstawowe dane finansowe:

. 01.01.2016 01.01.2015 Zmiana
(w tysiacach ztotych) 30.09.2016 30.09.2015 %

Przychody ze sprzedazy 134 592 115 452 16,6
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 877 8 676 (9,2)
Zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej 6 390 8 107 (21,2)
Suma aktywow 169 306 162 305 4,3
Kapitaly wiasne 88 658 83 391 6,3
Suma zobowiazan 80 648 78 914 2,2
EBITDA 12 353 12 585 (1,8)

WZROST SPRZEDAZY O 16,6%, ZYSK NETTO OSIAGNAL POZIOM 6,4 MLN Zt

W okresie dziewieciu miesiecy 2016 roku, przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Arteria S.A osiggnety poziom
134 592 tysiecy ziotych i byly wyzsze w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 16,6% tj. o 19 140
tysiecy ztotych. To kolejny kwartat, w ktérym Spodtka zanotowata dwucyfrowy wzrost sprzedazy swoich produktéw i
ustug. Byl on mozliwy gitdéwnie dzieki wzrostom osiggnietym w segmencie dziatalnosci Call Center, ktéry w
raportowanym okresie wypracowat przychody w wysokosci 83 008 tysigca ztotych, wyzszym w stosunku do
analogicznego okresu 2015 roku o 38% czyli o 23 041 tysiecy ztotych. Spdétka umocnita w tym okresie pozycje

lidera branzy komercyjnych ustug telemarketingowych w Polsce, na co wptyw miato kilka czynnikow.

Pierwszym z nich jest state i mocno zdywersyfikowane portfolio klientow, z ktérymi Grupa Kapitatowa Arteria
powigzana jest dtugoletnimi kontraktami pochodzacymi gtdwnie z branzy energetycznej, finansowej, wydawniczej i
telekomunikacyjnej. Potwierdza to informacja jakg Zarzad Arteria S.A. podat do wiadomosci publicznej w dniu 20
wrzesnia. Dotyczyta ona otrzymania zawiadomienia o wyniku postepowania przetargowego na zamowienie
niepubliczne oraz wybdr oferty spotki Gallup Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k. (spotka zalezna Arteria S.A.) na
zakup ustug contact center na lata 2017-2019. Gallup Arteria Management Sp. z o0.0. Sp.k. od 6 lat $wiadczy
ustuge contact center dla Tauron Obstuga Klienta sp. z 0.0. Obecna umowa regulujaca warunki wspotpracy

pomiedzy stronami wygasa w grudniu 2016 roku.

Drugim czynnikiem majacym istotny wptyw na poziom przychoddw w segmencie Call Center osiggnietych w okresie
9 miesiecy 2016 roku jest projekt realizowany dla globalnego klienta w segmencie marketingu internetowego.
Obecnie ma to miejsce na dziesieciu rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej (Rosja, Ukraina, Rumunia, Wegry,

Czechy, Stowacja, Biatorus$, Kazachstan, Polska, Litwa). Skala projektu rosnie nieprzerwanie poczawszy od
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poczatku 2015 roku. Aktualnie trwajg intensywne testy i przygotowania do poszerzenia portfolio krajow o kolejny,

duzy rynek europejski.

Trzecim istotnym powodem osigganych wzrostéw sg akwizycje w branzy dokonane w drugiej potowie 2015 roku.
/Contact Center sp. z 0.0. oraz BPO Management Sp. z 0.0./ Dzieki przejeciom ilo$¢ stanowisk telemarketingowych
dziatajacych w ramach Grupy Kapitatowej Arteria S.A. wzrosta do 2200, a dotychczasowy portfel klientow zostat

rozszerzony o nowe firmy, zwtaszcza z branzy energetycznej i telekomunikacyjnej.

Czynniki te poparte konsekwentnie realizowang politykg inwestowania przez Zarzad Arteria S.A. w zaawansowane
rozwigzania technologiczne oraz ustugi klasy customer care, daja perspektywe osiagania wzrostdw sprzedazy w
kolejnych kwartatach oraz umacniania pozycji Grupy Kapitalowej Arteria S.A. jako niekwestionowanego lidera
komercyjnych ustug Call Center w Polsce.

Stabilny rozwdj Spétki gwarantuje jednoczesnie dywersyfikacja zrodet przychodéw pochodzacych taczenie z
trzech gtownych segmentow dziatalnosci operacyjnej: obok Call Center sg to Sprzedaz Aktywna oraz Wsparcie

Sprzedazy.

III kwartat III kwartat
Przychody w rozbiciu na segmenty

2016 2015
Przychody z pionu CALL CENTER 83 008 59 967
Przychody z pionu SPRZEDAZ AKTYWNA 3261 4 543
Przychody z pionu WSPARCIE SPRZEDAZY 46 274 49 810
Pozostate przychody nieprzypisane do podstawowych segmentéw dziatalnosci 2 049 1132
Razem przychody 134 592 115 452

Przychody pochodzace z pionu Sprzedazy Aktywnej osiggnety w raportowanym okresie zblizony poziom co w
analogicznym okresie roku ubiegtego /réznica wyniosta 1 282 tysigce ztotych, co w skali tgcznych przychodoéw
Grupy stanowi zaledwie 1,5%/. Jesli chodzi o dalsze plany rozwoju Grupy Kapitalowej w tym segmencie, Zarzad
Arteria S.A. nie przewiduje znaczacego zwiekszenia skali dziatalnosci, ktéra w dalszym ciggu prowadzona bedzie w
oparciu o projekt zwigzany ze sprzedazg kart kredytowych dla kilku bankoéw, realizowang w kilku atrakcyjnych

sprzedazowo lokalizacjach (galerie handlowe, lotniska).

Trzecim segmentem dziatalnoséci Grupa Kapitatowa Arteria S.A. jest Wsparcie Sprzedazy. Obejmuje ono szerokie
spektrum produktow i ustug wspierajacych sprzedaz i obstuge klienta takie jak: specjalistyczne oprogramowanie IT,
realizacje eventdéw i kampanii marketingowych, programéw lojalnosciowych, ustug merchandisingowych oraz

dostawy i specjalistyczny montaz urzadzen RTV/AGD.

Sprzedaz generowana z tego tytutu, w okresie 9 miesiecy 2016 roku wyniosta 46 274 tysiqce ztotych i byta
poréwnywalna do poziomu sprzedazy osiggnietego przez Spoétke w analogicznym okresie roku ubiegtego /réznica
wyniosta 7,1%, co w liczbach bezwzglednych oznacza 3 536 tysiecy ziotych/. Oceniajac sprzedaz dziewieciu
miesiecy biezacego roku w tym segmencie nalezy przyja¢, iz przychody w kolejnych kwartatach powinny
ksztattowaé sie na stabilnym poziomie oraz utrzymac sie w zblizonej wielkosci do sprzedazy zesziorocznej.

Potwierdza to duzy potencjat rynkowy oraz rosnace zainteresowanie klientéw ustugami outsourcingu proceséow
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sprzedazowych, technologicznego wspierania zarzadzania procesowego oraz ustug marketingu zintegrowanego w

tym dziatalnosci eventowej i projektow specjalnych.

Podsumowujac wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej Arteria S.A osiggniete w okresie dziewieciu miesiecy 2016 roku
nalezy mie¢ na uwadze, ze dziatalno$¢ Spotki cechuje od lat pewna sezonowos$¢ sprzedazy, zwlaszcza w okresie
wakacyjnym, co w pofaczeniu z trwajacym okresem porzadkowania oraz integracji aktywdw spotek, bedacych

przedmiotem wczesniejszych akwizycji musi mie¢ wplyw na osiggane w tym okresie parametry finansowe.

W efekcie zysk operacyjny w raportowanym okresie wynidst 7 877 tysigca ztotych wobec 8 676 tysigca ztotych w
2015 roku /roznica wyniosta 9,2%/. Wskaznik EBITDA osiagnat odpowiednio 12 353 tysigce ztotych i byt na
porownywalnym poziomie co rok wczesniej, kiedy to zanotowat poziom 12 585 tysiecy zlotych tj. wyzszy o 1,8%.
W efekcie zysk netto przypadajacy Jednostce Dominujacej w okresie dziewieciu miesiecy 2016 roku osiagnat
poziom 6 390 tysiecy ztotych i byt o 21,2% nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy to wynidst
odpowiednio 8 107 tysigca ztotych.

2.1. Opis pozostatych wydarzen 2016 roku mogacych mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Arteria S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Spotka zostata utworzona na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku. Siedziba Spoétki, poczawszy od 1 maja 2014 roku, znajduje sie
w Warszawie przy ulicy Stawki 2A. Jednostka Dominujaca w dniu 17 stycznia 2005 roku zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000226167. Jednostce Dominujacej nadano
numer statystyczny Regon 140012670 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272458773. Czas trwania Jednostki
Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Wsrdod najwazniejszych wydarzen, jakie miaty miejsce w okresie trzech kwartatow 2016 roku, nalezy wskazac na

nastepujgce:

1. W dniu 1 czerwca 2016 roku, Zarzad Arteria S.A. powiadomit o zwotaniu na dzien 28 czerwca 2016 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Arteria, ktérego porzadek obrad przewidywat zatwierdzenie wynikow 2015
roku, udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej, ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej
nowej kadencji, powotania cztonkdw Rady Nadzorczej na nowg kadencje oraz przyjecie do stosowania przez spoétke
»~Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016”.

2. W dniu 23 czerwca 2016 roku, Zarzad Arteria S.A. poinformowat o otrzymaniu zgtoszenia kandydatury Piotra
Schramma na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki wystosowanego przez Generali Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A., znaczacego Akcjonariusza Arteria S.A., posiadajacego ponad 16% kapitatu oraz liczby gtoséw na
WZA Spoiki.

3. W dniu 28 czerwca 2016 roku, Zarzad Arteria S.A. podat do wiadomosci, iz decyzjg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ustalona zostatfa liczba cztonkéw Rady Nadzorczej na 5 oséb oraz powotano do sktadu
Rady Nadzorczej, nastepujace osoby: Dariusza Stokowskiego, Piotra Schramma, Pawta Tarnowskiego, Mirona
Maickiego oraz Michata Lehmanna. Panowie Dariusz Stokowski, Pawet Tarnowski, Miron Maicki oraz Michat

Lehmann bedg petni¢ swoje funkcje przez kolejng kadencje.

4. W dniu 27 wrzesénia 2016 roku, Zarzad Arteria S.A. poinformowat o emisji obligacji serii G w kwocie 7 min
zt. Spétka wyemitowata zabezpieczone 3-letnie obligacje o oprocentowaniu zmiennym WIBOR 3M + 4,25% p.a.

Emisja obligacji serii G nastgpita w ramach trwajacego od 2010 roku programu emisji obligacji przewidujacego
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emisje papieréw dtuznych na taczna kwote do 50 min zt. Srodki pozyskane z emisji obligacji zostana przeznaczone
na optymalizacja biezacej struktury finansowania poprzez refinansowanie sptaty obligacji serii E oraz finansowanie
projektow z nowymi klientami, zwtaszcza na rynkach zagranicznych, gdzie Spotka widzi obecnie gtéwny potencjat

do rozwoju swojej dziatalnosci.

2.2, Opis czynnikow i zdarzen w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, ktére miaty istotny wptyw

na osiagniete wyniki finansowe

W okresie 9 miesiecy 2016 roku nie zaszty szczegdlne zdarzenia i okoliczno$ci, w tym o nietypowym charakterze,

ktore mogtyby miec znaczacy wptyw na wyniki finansowe, z wyjatkiem opisanych w pkt 2.1.

2.3. Zdarzenia, ktore wystapity po okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a mogace mie¢ wplyw na

przyszte wyniki finansowe

W okresie po zakonczeniu trzeciego kwartatu 2016 roku nie zaszly istotne zdarzenia, ktére moga znaczacy wpltyw

na wyniki IV kwartatu 2016 roku.

2.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeséniej publikowanych prognoz

wynikow

Zarzad Arteria S.A. nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2016 rok.

2.5. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Zarzadu Arteria S.A. moga mie¢ znaczacy wpltyw na wyniki

w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

W ocenie Zarzadu Arteria S.A. czynnikami, ktore moga miec istotny i bezposredni wptyw na wyniki osiggniete przez
Grupe Kapitatowg Arteria S.A. w perspektywie najblizszego kwartatu sa:

e dalsza konsolidacja wynikdow spotki Contact Center sp. z 0.0. oraz BPO Management Sp. z 0.0. oraz
wynikajaca z tego tytutu synergia dziatalnosci rynkowej oraz poszerzenie portfolio klientéw;

e stopniowe rozwijanie obecnie realizowanych kontraktéw w segmencie call center, w tym projektéw
zagranicznych;

e budowanie silnej pozycji w nowych segmentach rynku, zwtaszcza w segmencie wsparcia sprzedazy.

2.6. Informacje o jednostce dominujacej i Grupie Kapitatlowej Arteria S.A.

Arteria S.A. jest Jednostka Dominujgcq Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz

jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

2.7 Informacje statutowe o Jednostce Dominujacej

2.7.1 Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firmg Arteria Spodtka Akcyjna.

2.7.2. Siedziba Spoéftki

Siedziba Spétki znajduje sie przy:
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- ul. Stawki 2A, (kod pocztowy 00-193) w Warszawie.

2.7.3. Przedmiot dzialalnosci

Przewazajaca dziatalnos¢ Spétki polegata na swiadczeniu ustug call center, ponadto na doradztwie gospodarczym w

zakresie zarzadzania.

2.7.4. Podstawa dziatalnosci

Arteria S.A. dziata na podstawie:

- Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku (Rep. A Nr 5867/2004)
z pozniejszymi zmianami oraz

- kodeksu spétek handlowych.

2.7.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 17 stycznia 2005 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla
miasta stotecznego Warszawy - XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem: KRS 0000226167.

2.7.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewo6dzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 527-24-58-773
REGON 140012670

2.7.7. Czas trwania Spolki i zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Spotka utworzona zostata na czas nieokreslony

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktdw i okolicznosci, ktoére wskazywatyby na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej.

2.7.8. Skiad i zmiany w skitadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Zarzad

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku sktad Zarzadu Arteria S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

Marcin Marzec - Prezes Zarzadu

Wojciech Glapa - Wiceprezes Zarzadu

Skfad Zarzadu nie ulegt zmianie do momentu publikacji niniejszego raportu tj. do dnia 14 listopada 2016 r.

Rada Nadzorcza

W skfad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wchodzili:
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Dariusz Stokowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Miron Maicki - Cztonek Rady Nadzorczej
*Piotr Schramm - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Lehmann - Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Tarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

*Pan Piotr Schramm petni swoja funkcje w Radzie Nadzorczej Arteria S.A. poczawszy od 28 czerwca 2016 roku.

W dniu 28 czerwca 2016 roku, decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy powotano do sktadu
Rady Nadzorczej na nowg kadencje, nastepujace osoby: Dariusza Stokowskiego, Piotra Schramma, Pawita
Tarnowskiego, Mirona Maickiego oraz Michata Lehmanna. Panowie Dariusz Stokowski, Pawet Tarnowski, Miron
Maicki oraz Michat Lehmann bedq petni¢ swoje funkcje przez kolejng kadencje. Nowa osobg w skiadzie Rady

Nadzorczej Arteria S.A. jest Piotr Schramm.

Prokurenci

W prezentowanym okresie w Spodtce nie ustanowiono nowych Prokurentéw. Niezmiennie przez caty okres objety
raportem funkcje te sprawuja: Piotr Wojtowski, Sebastian Pielach i Pawet Grabowski. Kazdy z Prokurentéw
uprawniony jest do podejmowania czynnosci sadowych i pozasadowych w imieniu Spoétki, jakie sg zwigzane
z prowadzeniem przedsiebiorstwa na zasadzie tacznej, konieczne jest wspotdziatanie dwoch prokurentéw

ustanowionych przez Spétke lub prokurenta tacznie z cztonkiem Zarzadu Spotki.

3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Arteria S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, ARTERIA S.A. byta jednostkg dominujacg wobec nastepujacych podmiotdw,
tworzacych wspdlnie Grupe Kapitatowg Arteria S.A.:

Udziat w

Lp. Nazwa Spétki Siedziba Zakres dziatalnosci za::fa"(:;""":;m
(%)
1 Polymus Sp. z o.0. Warszawa Marketing zintegrowany 95%
2 Sellpoint Sp. z 0.0. Warszawa Wsparcie sprzedazy 100%
3 Gallup Arteria Management Sp. z 0.0. sp.k. Warszawa Call Center 100%
4  Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. sp.k. Warszawa Posrednictwo finansowe 100%
5 Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. sp.k. Warszawa Procesy biznesowe 100%
6 E’/I.?)z.owiecki Inkubator Technologiczny Sp. z Warszawa Doradstno biznesowe 100%
7 Arteria Management Sp. z o.0. Warszawa Doradztwo biznesowe 100%
8 Arteria Finanse Sp. z o.0. Warszawa Poérednictwo finansowe 100%
9 Arteria Logistics Sp. z o.0. Warszawa Ustugi logistyczne 100%
10 BraveAgency Sp. z 0.0. Warszawa Marketing zintegrowany 100%
11 zdaj.to Sp.zo.o. Warszawa Dziatalnodé¢ w internecie 100%
12 Contact Center Sp. z o.0. Warszawa Call Center 100%
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13 BPO Management Sp. z o0.0. Wroctaw Call Center 100%

Udzialy w spoéice Arteria Management Sp. z o0.0.

Arteria Management Sp. z 0.0. jest komplementariuszem powotanym do zarzadzania trzema spotkami
komandytowymi:

- Trimtab Arteria Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spétka komandytowa z
siedzibgq w Warszawie. Spotka powstata z przeksztatcenia spétki pod firmg Trimtab Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, ktorej wytgcznym wiascicielem akcji byta Arteria S.A. Arteria S.A. objefa akcje w
spotce przeksztatconej, w ktorej komplementariuszem byta spotka zalezna od Arteria S.A. pod firmg
Arteria Management Sp. z 0.0. Nastepnie, dokonano przeksztatcenia spotki w spotke pod firma Trimtab
Arteria Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa, ktérej wspdlnikami
zostali Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia jako komplementariusz spotki oraz
Arteria Support 1 Arteria Management Sp. z 0.0, SCSp jako komandytariusz spotki.

- Rigall Arteria Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa z
siedzibg w Warszawie. Spétka powstata z przeksztatcenia spotki pod firma Rigall Distribution Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibq w Gdyni, ktérej wytacznym wilascicielem akcji byta Arteria S.A.
Arteria S.A. objeta akcje w spodtce przeksztatconej, w ktorej komplementariuszem byfa spoétka zalezna od
Arteria S.A. pod firma Arteria Management Sp. z 0.0. Nastepnie, dokonano przeksztatcenia spotki w spotke
pod firma Rigall Arteria Management spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, ktérej
wspolnikami zostali Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig jako komplementariusz

spotki oraz Arteria Support 2 Arteria Management Sp. z 0.0, SCSp jako komandytariusz spofki.

- Gallup Arteria Management Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spétka komandytowa z
siedzibg w Warszawie. Spotka powstata z przeksztatcenia spotki pod firma Gallup Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ktorej wytacznym wiascicielem akcji byta Arteria S.A. Arteria
S.A. objeta akcje w spotce przeksztatconej, w ktdrej komplementariuszem jest spotka zalezna od Arteria
S.A. pod firmg Arteria Management Sp. z o0.0. Nastepnie, dokonano przeksztatcenia spotki w spotke pod
firma Gallup Arteria Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, ktérej
wspolnikami zostali Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig jako komplementariusz

spotki oraz Arteria Support 3 Arteria Management Sp. z 0.0, SCSp jako komandytariusz spofki.

Wymienione Spoétki stanowigce aktywa Arteria S.A., wniesione do Funduszu Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywdw Niepublicznych w zamian za objecie certyfikatow inwestycyjnych, na warunkach opisanych w
umowach z dnia 27 grudnia 2011 roku, ktére zostaty zawarte pomiedzy: Arteria S.A. oraz Arteria Operacje Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych oraz Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Szczegotowy opis umdw zostat podany do publicznej wiadomosci w raportach biezacych: nr 24/2011 roku z dnia 27
grudnia 2011 roku oraz nr 27/2012 roku z dnia 27 listopada 2012 roku. Gtéwnym celem wniesienia aktywow
Arteria S.A. do Funduszu jest usprawnienie operacyjnego zarzadzania Grupg Kapitatowg Arteria S.A. oraz uzyskanie
oszczednosci kosztowych dzieki uproszczeniu struktury organizacyjnej dokonanej w ramach organizacji. Arteria
S.A. zachowuje pelng kontrole nad spotkami wniesionymi do Funduszu. Dziatajac w interesie i na rzecz
Akcjonariuszy, Arteria S.A. zachowuje $rodki sprawowania petnej kontroli prowadzenia dziatalnosci przez utworzony

Fundusz.

Nalezg do nich:
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- zakaz zbywania przez Fundusz akcji lub udziatéw w spétkach wniesionych do Funduszu bez zgody spétki
Arteria S.A.,

- prawo Arteria S.A. do przedktadania Funduszowi wigzacych instrukcji co do sposobu gtosowania podczas
walnych zgromadzen spoétek wniesionych do Funduszu,

- wymog zgody Arteria S.A. na zmiane Statutu Funduszu,

- uzyskanie zgody Arteria S.A. przy podejmowaniu przez Fundusz decyzji inwestycyjnych oraz na
poniesienie jednorazowego wydatku w wysokosci przekraczajacej 2.000,00 zt.

Udzialy w spoéice Polymus Sp. z o.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 95% udziatéw w spodtce Polymus Sp. z 0.0. za posrednictwem Arteria Operacje

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych.

Udzialy w spoélce Sellpoint Sp. z o.0.

Trimtab Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa jest w posiadaniu

100% udziatéw w spdice Sellpoint Sp. z 0.0.

Udzialy w spéice Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z o.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 100% udziatéw w spdtce Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z 0.0.

Udzialy w spoélce Arteria Logistics Sp. z o.0.

Sellpoint Sp. z 0.0. jest w posiadaniu 100% udziatdw w spdtce Arteria Logistics Sp. z 0.0., ktére nabyta w dwdch
transzach: 51 udziatldw nabyta dnia 11 czerwca 2014 roku, 49 udziatéw nabyta 14 grudnia 2015 roku.

Udzialy w spéice Arteria Finanse Sp. z o0.0.

Trimtab Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jest w posiadaniu 80%
udziatéw w spoétce Arteria Finanse Sp. z 0.0., ktére nabyta dnia 11 czerwca 2014 roku. Pozostate 20% udziatéw
posiada spdtka Arteria S.A.

Udzialy w spoéice BraveAgency Sp. z 0.0.

Trimtab Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa jest w posiadaniu
100% udziatdw w spoétce justData Sp. z o.0., ktdre nabyta w trakcie 2014 roku w dwdch transzach: 65 udziatéw
nabyta dnia 29 pazdziernika 2014 roku, 35 udziatéw nabyta 17 grudnia 2014 roku.

Udzialy w spoétce zdaj.toSp. z o.0.

Trimtab Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jest w posiadaniu
100% udziatdw w spodtce zdaj.to Sp. z 0.0., ktdre nabyta w trakcie 2014 roku w dwdch transzach: 64 udziaty nabyta

dnia 30 pazdziernika 2014 roku, 36 udziatéw nabyfa 17 grudnia 2014 roku.

Udziaty w spotce Contact Center Sp. z o.0.

Arteria S.A. ul. Stawki 2A, 00-193 Warszawa
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W dniu 25 sierpnia 2015 roku Zarzad Arteria S.A. zamknat transakcje nabycia 100% udziatéw w Spoétce Contact

Center Sp. z 0.0., zawarcie umowy Rozporzadzajacej Udziatami jest podstawa do wigczenia Spotki do Grupy

Kapitatowej Arteria S.A.

Udzialy w spéice BPO Management Sp. z o.0.

W dniu 15 grudnia 2015 roku Zarzad Arteria S.A. zamknat transakcje nabycia 100% udziatéw w spétce BPO

Management Sp. z o.0.

Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej Arteria S.A. wykazane w powyzszej podlegaja konsolidacji na dzien

bilansowy tj. na dzier 30 wrzesnia 2016 roku.

3. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30

WRZESNIA 2016 ROKU

3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 132 585 42 741 114 340 40 537
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatdw 2 007 721 1112 509
Przychody ze sprzedazy 134 592 43 462 115 452 41 046
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (121 072) (38 606) (102 315) (36 733)
Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatow (1527) (483) (1.264) (606)
Koszt wlasny sprzedazy (122 599) (39 089) (103 579) (37 339)
2ysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 266 2 646 11 873 3707
Koszty sprzedazy 471) (147) (368) (156)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 835) (1579 (3103) (618)
Pozostate przychody operacyjne 1 804 125 844 486
Pozostate koszty operacyjne (613) (134) (570) (45)
Zysk (strata) Wynik dziatalnosci operacyjnej 7 877 2 637 8 676 3374
Przychody finansowe 176 56 122 51
Koszty finansowe (1581) (492) (1781) (607)
Zysk (strata) brutto 6472 2 201 7 017 2 818
Podatek dochodowy (62) 169 833 233
Zysk (strata) netto 6 410 2 370 7 850 3 051
2ysk (strata) brutto przynalezny udzialom
niedajacym kontroli 20 (3) (257) (155)
Zysk (strata) netto przynalezny jednostce 6 390 2373 8 107 3 206
Liczba akgji 4 269 520 4 269 520 4 269 520 4 269 520
Zysk/ (strata) na jedna akcje 1,50 zt 0,56 zt 1,90 zt 0,75 zt
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- podstawowy z zysku za okres 1,50 zt 0,56 zt 1,90 zt 0,75 zt
- rozwodniony z zysku za okres 1,50 zt 0,56 zt 1,90 zt 0,75 zt
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Wynik netto 6 390 2 373 8 107 3 206
Zyski (Straty) z wyceny instrumentow _ _ _ _
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
Zyski (Straty) dotyczace wyceny $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia - - - -
Zyski (Straty) zmieniajgce warto$¢ niepodzielonego
wyniku z lat poprzednich - - - -
Razem Zyski (Straty) korygujace wynik netto - - - -
Catkowite dochody razem 6 390 2373 8 107 3 206
Arteria S.A. ul. Stawki 2A, 00-193 Warszawa
NIP: 527-24-58-773
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3.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 101 068 95 553 99 800
Rzeczowe aktywa trwate 11 684 12 985 12 893
Wartosci niematerialne 21 067 17 530 17 842
Warto$¢ firmy 49 254 45 673 49 254
Naleznosci dtugoterminowe 1385 1634 1634
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 1740 4 666 4 643
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych 9 765 9 247 8 969
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6173 3 818 4 565
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 68 238 66 752 68 715
Zapasy 1652 800 1441
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 55 659 52 270 61 761
Naleznosci podatkowe 1 603 1 590 1574
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 905 11 305 3169
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 5143 319 331
Pozostate aktywa finansowe - 250 250
Pozostate aktywa 276 218 189
SUMA AKTYWOW 169 306 162 305 168 515
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cd. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA 30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015
Kapitaly wiasne przynalezne jednostce dominujacej 88 626 83 709 83110
Kapitat zaktadowy 854 854 854
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 23 640 23 640 23 640
Kapitat rezerwowy 8 245 8 245 8 245
Zyski zatrzymane 49 497 42 863 40 098
Wynik za rok biezacy 6 390 8107 10 273
Udzialy w kapitale niesprawujace kontroli 32 (318) 12
Kapitat wiasny ogétem 88 658 83 391 83 122
Zobowiazania dtugoterminowe 28 600 24 891 37914
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierdw

wartosciowych 16 000 9 000 9 000
Kredyty 3 857 10 131 21978
Pozyczki 794 114 114
Leasingi 1529 1947 1796
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1434 1827 1711
Rezerwy dtugoterminowe 41 41 41
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 945 1831 3274
Zobowiazania krétkoterminowe 52 048 54 023 47 479
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierdw

wartosciowych 86 10 069 5085
Kredyty 20 678 17 476 5 884
Pozyczki 15 15 15
Leasingi 962 1198 1298
Zobowiagzania handlowe 24 693 19 010 24 557
Pozostate zobowigzania 570 659 3615
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1412 1027 1510
Biezace zobowigzania podatkowe 2 705 2 044 3 264
Rezerwy krétkoterminowe 927 2 525 2 251
Stan zobowigzan ogétem 80 648 78 914 85 393
SUMA PASYWOW 169 306 162 305 168 515

Arteria S.A. ul. Stawki 2A, 00-193 Warszawa
NIP: 527-24-58-773

www.arteriasa.com

14


http://www.arteriasa.com/

GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Skrécony skonsolidowany raport za III kwartaty 2016 roku

3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2016 01.01.2015
30.09.2016 30.09.2015
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 6472 7017
II. Korekty razem 7 549 1839
1. Amortyzacja 4476 3909
2. Zyski (straty) z tytutu réoznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1175 1420
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 11
5. Zmiana stanu rezerw (1 324) (512)
6. Zmiana stanu zapaséw (211) (249)
7. Zmiana stanu naleznosci 4 584 (1 344)
kre%.yfg\cvlana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 486 (2 246)
9. Zmiana stanu rozliczerr miedzyokresowych (662) (106)
10. Zysk na sprzedazy $rodkéw trwalych 5 (94)
11. Koszty zwigzane z utratg wartosci $rodkéw trwatych - -
12. Nabycie / sprzedaz aktywow finansowych (transakcja bezgotéwkowa) - -
13. Inne korekty (979) 1050
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 14 021 8 856
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony (125) -
II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+/-II) 14 146 8 856
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 1100 2977
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 466
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 1100 2240
a) w jednostkach powigzanych 634 -
b) w pozostatych jednostkach 466 2 240
-zbycie aktywoéw finansowych - 1000
-dywidendy i udziaty w zyskach otrzymane - -
-sptata udzielonych pozyczek 203 1240
-odsetki otrzymane 13 0
-inne wplywy z aktywdw finansowych 250 -
4. Inne wptywy inwestycyjne (zmniejszenie inwestycji zakornczonych) - 271
II. Wydatki 11 481 15 702
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 6 069 3113
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 5412 12 589
a) w jednostkach powigzanych 899 10 333
b) w pozostatych jednostkach 4513 2 256
-nabycie aktywéw finansowych 2 650 -
-dywidendy i udzialy w zyskach zaptacone - -
-pozyczki udzielone 1 863 2 256
-inne wyptywy z aktywdw finansowych - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-II) (10 381) (12 725)
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 8 580 25 404
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentdw - 37
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kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 1580 16 367
3. Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych 7 000 9 000
4. Inne wptywy finansowe - -
II. Wydatki 11 609 12 190
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 4 253 9742
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych 5000 -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1034 1008
8. Odsetki 1322 1 440
9. Inne wydatki finansowe - -
II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) (3 029) 13 214
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +/- B.III +/- C.III) 736 9 345
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 736 9 345
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3169 1960
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 3905 11 305
Arteria S.A. ul. Stawki 2A, 00-193 Warszawa
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3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Akcje Kapitat z Kapitat Zyski Wynik Udzialy Kapitat
akcyjny wilasne emisji rezerwowy zatrzymane biezacy niedajace wilasny
akcji kontroli ogotem
powyzej
ich
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia
2015 roku 855 (59) 23 640 10 245 30671 10 395 (98) 75 649
Zysk (strata) okresu - - - - - 8 107 (257) 7 850
Reklasyfikacja
niepodzielonego
wyniku na zysk
zatrzymany - - - - 10395 (10 395) - -
Umorzenie akcji
wiasnych (1) 59 - - (58) - - -
Przeniesienie kapitatu
rezerwowego na
kapitat zapasowy - - - (2 000) 2 000 - - -
Podwyzszenie kapitatu
w spotce zaleznej - - - - - 37 37
Korekty wynikow z lat
poprzednich - - - - (145) - - (145)
Inne - - - - - - - -
Na dzien 30
wrzesnia 2015 roku 854 - 23 640 8 245 42 863 8 107 (318) 83 391
Kapitat Akcje Kapitat z Kapitat Zyski Wynik Udzialy Kapitat
akcyjny wiasne emisji rezerwowy zatrzymane biezacy niedajace wiasny
akcji kontroli ogotem
powyzej
ich
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia
2016 roku 854 - 23 640 8 245 40 098 10 273 12 83122
Zysk (strata) okresu - - - - - 6 390 20 6 410
Reklasyfikacja
niepodzielonego
wyniku na zysk
zatrzymany - - - - 10273 (10 273) - -
Umorzenie akcji
wiasnych - - - - - - - -
Przeniesienie kapitatu
rezerwowego na
kapitat zapasowy - - - - - - - -
Podwyzszenie kapitatu
w spoice zaleznej - - - - - - -
Korekty wynikow z lat
poprzednich - - - - (875) - - (875)
Inne - - - - 1 - - 1
Na dzien 30
wrzesnia 2016 roku 854 - 23 640 8 245 49 497 6 390 32 88 658
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4. WYBRANE DANE WYJASNIAJACE

4.1.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Emitenta, w tym w wyniku potaczen, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji ditugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

Akwizycje realizowane w branzy outsourcingowej, powinny by¢ podporzadkowane dtugoterminowej strategii firmy.
Od poczatku utworzenia Grupy Kapitatowej Arteria S.A. celem prowadzonych dziatan akwizycyjnych byly spotki
posiadajace zasoby mogace podniesé przychody ze sprzedazy, skale dziatalnosci oraz rentowno$¢ prowadzonej
dziatalnosci. Dziato sie tak w przypadku kazdej przeprowadzonej do tej pory akwizycji.

4.2. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

4.2.1. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci spoétki

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF-
UE). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sréodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzona przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére
weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzgadzonym zgodnie z MSSF - UE.

Przy sporzadzeniu skrdconego s$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata
tych samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Arteria
S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, w tym w zakresie wyceny udziatébw w jednostkach
stowarzyszonych.

Wycena udziatow w jednostkach stowarzyszonych

Lista jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji

e Arteria Management Sp. 0. 0. - jednostka zalezna w 100%,

e  Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z 0. 0. — jednostka zalezna w 100% (,,MIT"),

e Rigall Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — jednostka zalezna w 100%
poprzez udzial posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spoétki jest Arteria Management Sp. z o0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A.
w 100 %. (,Rigall”)

e Gallup Arteria Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — jednostka zalezna w 100%
poprzez udzial posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spoétki jest Arteria Management Sp. z o0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A.
w 100 % (,Gallup”).

e Trimtab Arteria Management Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - jednostka zalezna
w 100%, poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spoétki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A.
w 100 % (, Trimtab”).

e Polymus Sp. z o.0. - jednostka zalezna w 99% poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty
inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN, ktory posiada 99 % udziatdw spdtki.

e Sellpoint Sp. z 0.0. - jednostka zalezna w 100%, (udziat posredni posiadany poprzez Trimtab),

e Arteria Finanse Sp. z 0.0. - jednostka zalezna w 100%, (udziat posredni posiadany poprzez Trimtab),

e Arteria Logistics Sp. z 0.0. - jednostka zalezna w 100%, (udziat posredni poprzez udzialy posiadane przez
Sellpoint Sp. z 0.0.)

e BraveAgency Sp. z 0.0. - jednostka zalezna w 100 %, (udziat posredni poprzez udziaty posiadane przez
Trimtab),

e Zdaj.to Sp. z o.0. - jednostka zalezna w 100 %, (udziat posredni poprzez udzialy posiadane przez
Trimtab).

e Contact Center Sp. zo.0. - jednostka zalezna w 100% (konsolidacja od 1 pazdziernika 2015 roku).

e BPO Management Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 100%.

Wszystkie powyzsze jednostki zostaty objete metodg konsolidacji petnej.

Informacja o jednostkach zaleznych niekonsolidowanych
Ponizsze jednostki zalezne nie zostaty skonsolidowane ze wzgledu na nieistotno$¢ danych finansowych:
. 1 Arteria Management Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w likwidacji - jednostka zalezna w
100%, jednostka zalezna w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria
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Operacje FIZAN. Komplementariuszem spotki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od
Arteria S.A. w 100 %.

e 2 Arteria Management Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w likwidacji - jednostka zalezna w
100%, jednostka zalezna w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria
Operacje FIZAN. Komplementariuszem spdtki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od
Arteria S.A. w 100 %.

e 3 Arteria Management Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. w likwidacji — jednostka zalezna w
100%, jednostka zalezna w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria
Operacje FIZAN. Komplementariuszem spdtki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od
Arteria S.A. w 100 %.

e Arteria Support 1 Arteria Management spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SCSp - jednostka zalezna
w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spodtki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w
100 %.

e Arteria Support 2 Arteria Management Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SCSp - jednostka zalezna
w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spodtki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w
100 %.

e Arteria Support 3 Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SCSp - jednostka zalezna
w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spodtki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w
100 %.

4.1.2 Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania nie stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

4.1.3 Waluta pomiaru

Walutg pomiaru jak réwniez walutg sprawozdawczg niniejszego srédrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest zioty polski.

4.1.4 Informacje o MSR, ktore Grupa Kapitatowa Arteria S.A. zastosowala w sprawozdaniu

Nastepujace standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg oraz weszty w zycie w okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych

przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne
oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach” - objasnienia na temat
przepisow przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienie informacji na temat
udziatébw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych
oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku

”
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(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie).

4.1.5. Stosowane zasady konsolidacji z uwzglednieniem nowej definicji kontroli w MSSF 10

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Arteria S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za
ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o
podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.
Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sq eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.
Zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma
miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujacy jednoczesnie:

e posiada wtadze nad jednostka, w ktdrej dokonat inwestycji;

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego

zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji oraz
e posiada mozliwo$¢ wykorzystania wiadzy nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji, do wywierania
wplywu na kwote zwrotow inwestora.

Dokonujac oceny czy Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole nad jednostka, w ktdérej dokonata inwestycji zarzad
Jednostki Dominujacej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy
sprawuje kontrole nad dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazujg, iz nastgpita zmiana jednego badz wiecej
z trzech elementéw kontroli wymienionych powyzej.
Zmiany w udziale wtasnosciowym Jednostki Dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng
sq ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatdw kontrolujgcych oraz udziatow
niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatdw niekontrolujacych a wartoscig godziwg kwoty
zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do witascicieli Jednostki Dominujacej.

4.1.6. Szacunek i profesjonalny osad

Szacunek to proces ustalania wartosci skladnika sprawozdania finansowego wymagajacego wiasnego osadu
napodstawie najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji.

Grupa dokonuje okresowej weryfikacji szacunkéw w zaleznosci od zmieniajacych sie okolicznosci stanowigcych
podstawe ich dokonania. Do najczesciej wystepujacych szacunkow zaliczane sg: stawki amortyzacyjne, rezerwy
oraz odpisy aktualizujace.

Zmiany szacunku poszczegdlnego skfadnika sprawozdania finansowego Grupa uwzglednia przy obliczaniu
zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie, w
ktorym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych okreséw. Skutki zmiany
szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych sg prezentowane przy zachowaniu kryteriéw klasyfikacyjnych
zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane w tej samej pozycji rachunku zyskow i strat, w ktdrej
sklasyfikowano wczesniej warto$¢ szacunku.

Od dnia 01 stycznia 2014 r. Grupa Kapitatowa dokonata weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych w postaci kosztéw zakoriczonych prac rozwojowych. Na podstawie przeprowadzonej
przez Zarzad Jednostki Dominujacej analizy w oparciu o dotychczas wykorzystane wartosci niematerialne i prawne
oraz plany podjeto decyzje o wydtuzeniu okresu amortyzacji do dziesieciu lat.

Zdaniem Zarzadu przedmiotowe aktywa bedg generowaty przeptywy pieniezne w dtugim okresie dzieki mozliwosci
konfigurowania i projektowania funkcjonalnosci pod potrzeby ich uzytkownikow. Konfiguracja systemoéw pod
zapotrzebowanie uzytkownikéw nie bedzie wymagata istotnych modyfikacji w ustalonym okresie uzytkowania.
Powyzsza decyzja spowodowata ujednolicenie okreséw ekonomicznej uzytecznosci kosztéow zakonczonych prac
rozwojowych w postaci oprogramowania informatycznego (okres ten wynosi 10 lat).

4.3. Zasady prezentacji (waluta sprawozdania finansowego) i zasady przeliczenia sprawozdan
finansowych na EURO

Walutg, w ktorej prezentowane jest niniejsze sprawozdanie, jest polski ztoty (PLN). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaly zaprezentowane w tysiqcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej.
Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone na walute polskg z
zastosowaniem nastepujacych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach $rednich NBP z dnia
transakcji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug kursu kupna lub sprzedazy walut stosowane
przez bank, z ktérego ustug korzystano,
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- pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie banku, z ktérego ustug korzysta
Spotka dla potrzeb transakcji zagranicznych.

Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
porownywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzief
30 wrzesnia 2016 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 30 wrzesnia 2015 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym oraz jednostkowym rachunku zyskow i strat obejmujace okres od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym kapitale wlasnym
zawierajace informacje o zmianach poszczegdlnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2016 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2015 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym rachunku przeptywéw
pienieznych obejmujace okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku zostaly zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2015 roku.

5. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

5.1. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie

Cechg charakterystyczng dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Arteria S.A. jest dajaca sie zauwazyd
sezonowos$¢ sprzedazy, powtarzajaca sie w cyklach rocznych. Dotyczy ona w szczegdlnosci segmentow ustug, ktore
sq skierowane na rynek konsumencki. I kwartat kazdego roku obrotowego, podobnie jak okres II, a w szczegdlnosci
III kwartatu nalezy zwykle do okresdéw, w ktorych sprzedaz produktow i ustug ksztaltuje sie na nizszym poziomie
(sezonowy spadek sprzedazy) w stosunku do IV kwartatu, w ktérym sprzedaz jest tradycyjnie najwyzsza i kumuluje
podwyzszony popyt na produkty w okresie przedswigtecznym.

5.2. Struktura przychodéw i wynikéw dla Grupy Kapitatowej

Dla celéw zarzadczych Grupa rozréznia 3 podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:

L] CALL CENTER (obstuga i utrzymanie klienta; potaczen przychodzacych - ,infolinia”)
. SPRZEDAZ MOBILNA (sprzedaz produktdw i ustugi w sieci przedstawicieli handlowych)
. WSPARCIE SPRZEDAZY (ustugi marketingowe wraz z obstuga proceséw sprzedazy)

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow oraz oceny skutkéw wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikdéw dziatalnosci jest marza na sprzedazy
brutto, zdefiniowana jako zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat przychodéw oraz zysku / straty w odniesieniu do segmentow
operacyjnych Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku.

Kazdy z segmentéw musi spetnia¢ nastepujace warunki:

- angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, z ktorymi uzyskuje przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty
zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

- wyniki dziatalnosci segmentu sg wymierne i regularnie rozliczane przez Zarzad Spétki, gtowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikdéw dziatalnosci segmentu,

- dla kazdego segmentu sg prezentowane oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzdér podziatu sprawozdawczosci Grupy Kapitatowej Arteria SA oparty jest na segmentach
branzowych. Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajq sie w podziale na segmenty, odpowiednio do
rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujaca
inne ustugi.
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Przychody w rozbiciu na segmenty 3 Kwa;;allz 3 Kwa;:)aihsf
Przychody z pionu CALL CENTER 83 008 59 967
Przychody z pionu SPRZEDAZ AKTYWNA 3261 4 543
Przychody z pionu WSPARCIE SPRZEDAZY 46 274 49 810
Pozostate przychody nie przypisane do podstawowych segmentéw

dziatalnosci 2 049 1132
Razem przychody 134 592 115 452

5.3. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dluznych i kapitatlowych papierow wartosciowych

W dniu 27 wrzes$nia 2016 roku Zarzad Arteria S.A. poinformowat o emisji obligacji serii G w kwocie 7 min
ztotych. Obligacje zostaty zabezpieczone zastawem rejestrowym na 766 certyfikatach inwestycyjnych,
wyemitowanych przez Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych z najwyzszg
sumg zabezpieczenia wynoszacq, zgodnie z wyceng tacznie 19.178.847,56 zi. Arteria znajduje sie w fazie
dynamicznego rozwoju, ktéry wymaga zwiekszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy, co powoduje wzrost
poziomu zadtuzenia, ktdére rosnie proporcjonalnie w stosunku do wzrostu wielkosci aktywow oraz osigganych

wynikow i utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie.

Ponizej w tabeli dodatkowa informacja na temat emisji serii F:

Seria Rodzaj obligacji i liczba Data emisji/wykupu r:aallirgtgzjci Oprocentowanie Zabezpieczenia
Obligacje na Zastaw na 678
- certyfikatach
g okazicelao ., 685015 06.08.2018 32 9000 9000 WIBOR 3M +  estycyjnych
zmiennym msc 4,25 p.a. . -
obrocentowaniu Arteria Operacje
P FIZAN

5.4. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

Zarzad Arteria S.A. nie deklarowat wyptaty dywidendy.

5.5. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w stanie zobowigzan i aktywdw warunkowych.

5.6. Informacja o zmianie w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatlowej Emitenta

W raportowanym okresie nie zaszty zmiany organizacyjne o istotnym charakterze.

5.7. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
Emitenta

Zarzad Arteria S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedza na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzaca z
zawiadomien przesytanych spétce w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki Arteria S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien
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14 listopada 2016 roku wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu

w kapitale, liczbie gtosdow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu spdtki oraz wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietoéw akcji w okresie od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 14 listopada 2016 roku.

Szczegodtowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajacych

powyzej 5% gtoséw na WZA Spodiki, przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos$¢ Udziat w Liczba gtoséw  Udziat w ogdinej

nominalna kapitale liczbie gfosow na

akcji  zaktadowym WZA (%)

(%)

Generali OFE S.A. 724 000 144 800,00 16,94% 724 000 16,94%

Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%

Nova Group (Cyprus) Limited 376 448 75 289,60 8,81% 376 448 8,81%

Investors TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%

Union Investment TFI 543 356 108 671,20 12,71% 543 356 12,71%

Allianz FIO 235 753 47 150,60 5,51% 235 753 5,52%

Pozostali Akcjonariusze* 1407 615 281 523,00 33,04% 1407 615 33,04%

Razem 4 269 520 853 904,00 100,00% 4 269 520 100,00%
Stan na dzien 14 listopada 2016 roku

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé Udziat w Liczba gloséw  Udziat w ogdinej

nominalna kapitale liczbie gtoséw na

akcji  zaktadowym WZA (%)

(%)

Generali OFE S.A. 724 000 144 800,00 16,94% 724 000 16,94%

Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%

Nova Group (Cyprus) Limited 376 448 75 289,60 8,81% 376 448 8,81%

Investors TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%

Union Investment TFI 543 356 108 671,20 12,71% 543 356 12,71%

Allianz FIO 235 753 47 150,60 5,51% 235 753 5,52%

Pozostali Akcjonariusze* 1407 615 281 523,00 33,04% 1407 615 33,04%

Razem 4 269 520 853 904,00 100,00% 4 269 520 100,00%

W okresie objetym niniejszym raportem nie s znana zdarzenia majace wptyw na zmiane struktury akcjonariatu
Spotki.

5.8 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Arteria S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego
raportu okresowego tj. na dzien 14 listopada 2016 roku wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, jakie
nastgpity poczawszy od dnia 1 stycznia 2016 roku, odrebnie dla kazdej z osdb przedstawia sie nastepujaco:

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Czionkéw Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2016 roku

Imie i Nazwisko Liczba akcji na dzien Wartos¢ nominalna

1 stycznia 2016 roku posiadanych akcji

Marcin Marzec 48 000 9 600,00 zt

Wojciech Glapa 0 0

* Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,20 zt
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Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu Spétki na 14 listopada 2016 roku

Imie i Nazwisko Liczba akcji na dzien Warto$¢ nominalna
14 listopada 2016 roku posiadanych akcji
Marcin Marzec 48 000 9 600,00 zt
Wojciech Glapa 0 0

* Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,20 zt

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na 1 stycznia 2016 roku

Imie i Nazwisko Liczba akcji na dzien Wartos¢ nominalna

1 stycznia 2016 roku posiadanych akcji
Dariusz Stokowski 0 0,00 z
Miron Maicki 0 0,00 z
Marek Tarnowski 0 0,00 z
Tomasz Filipiak 0 0,00 z
Michat Lehmann 0 0,00 zt

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na 14 listopada 2016 roku

Imie i Nazwisko Liczba akcji na dzien Warto$¢ nominalna

14 listopada 2016 roku posiadanych akcji
Dariusz Stokowski 0 0,00 zt
Miron Maicki 0 0,00 zt
Marek Tarnowski 0 0,00 z
*Piotr Schramm 0 0,00 zt
Michat Lehmann 0 0,00 zt

*Pan Piotr Schramm zastapit Tomasza Filipiaka na stanowisku Cztonka Rady Nadzorczej decyzjg Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2016 roku

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszty zmiany w ilosci akcji Spotki posiadanych przez Cztonkow

Zarzadu i Rady Nadzorczej.

5.9. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem administracji publicznej

lub organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego

W okresie objetym niniejszym raportem nie toczyty sie ani tez nie zostaty wszczete wzgledem Spétki Arteria S.A. -
zaréwno przed sadami, jak i organami administracji publicznej badz organami witasciwymi dla postepowania
arbitrazowego - postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych tgczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spétki. Spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A. nie sg obecnie
strong zadnych postepowan, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, ktoérych tgczna warto$¢ stanowitaby co

najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spatki.

5.10. Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, kiedy
pojedynczo lub laczenie sg one istotne

W raportowanym okresie warto$¢ transakcji Spotki Arteria S.A. jako jednostki dominujacej z podmiotami

powigzanymi nie przekroczyta wyrazonej w ztotych réwnowartosci 500 tys. EUR. Transakcje tego rodzaju w tym
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okresie miaty charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej

prowadzonej przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

5.11. Informacje o udzieleniu przez Spoétke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej Spoéfki, jezeli ich taczna warto$¢ stanowi rownowartosc co

najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem, Spdtka Arteria S.A. nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby co

najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

5.12. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

W ramach dziatan majacych na celu skuteczne wprowadzenie nowych strategicznych kierunkéw rozwoju firmy,
istotne znaczenie mialo w szczegolnosci poszerzenie wptywu kadry menadzerskiej na zarzadzanie organizacja.
Przyjecie okreslonych standardéw i procedur w Grupie Kapitatlowej Arteria S.A. pozwolito na rozproszenie
podejmowanych decyzji oraz przeniesienie odpowiedzialnosci na wiekszg, niz do tej pory grupe menedzerdw, ich
aktywizacje oraz tym samym na lepsze dopasowanie posiadanej oferty do potrzeb klientdw i zmieniajacego sie

otoczenia biznesowego.
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6. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
6.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
3 Kwartaty 1 Kwartat 3 Kwartatly 1 Kwartat

01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 13 531 5018 8 992 2768
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw - - -
Przychody ze sprzedazy 13 531 5018 8 992 2768
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (12 258) (4 998) (9 718) (3 133)

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - - - -

Koszt wlasny sprzedazy (12 258) (4 998) (9 718) (3133)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1273 20 (726) (365)
Koszty sprzedazy (282) (84) (368) (156)
Koszty ogdlnego zarzadu (1 444) (462) (1696) (498)
Pozostate przychody operacyjne 478 403 161 32
Pozostate koszty operacyjne (87) (43) (110) (5)
Zysk (strata) Wynik dziatalnoéci operacyjnej (62) (166) (2739) (992)
Przychody finansowe 545 196 426 144
Koszty finansowe (1 .896) (620) (1696) (616)
Zysk (strata) brutto (1413) (590) (4 009) (1464)
Podatek dochodowy 252 107 747 164
Zysk (strata) netto (1161) (483) (3 262) (1300)
Liczba akcji 4 269 520 4 269 520 4 269 520 4 269 520
Zysk/(strata) na jedna akcje (0,27 z1) (0,11 zi) (0,76 zt) (0,30 zt)
- podstawowy z zysku za okres (0,27 zt) (0,11 zt) (0,76 zt) (0,30 zt)
- rozwodniony z zysku za okres (0,27 z) (0,11 zh) (0,76 zt) (0,30 zhH)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wynik netto (1161) (483) (3 262) (1.300)

Zyski (Straty) z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne

Zyski (Straty) dotyczace wyceny $wiadczen pracowniczych

po okresie zatrudnienia - - - -
Zyski (Straty) zmieniajace wartos¢ niepodzielonego

wyniku z lat poprzednich - - - -

Catkowite dochody razem (1161) (483) (3 262) (1 300)

Arteria S.A. ul. Stawki 2A, 00-193 Warszawa
NIP: 527-24-58-773

www.arteriasa.com 26


http://www.arteriasa.com/

GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Skrocony skonsolidowany raport za III kwartaty 2016 roku

6.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015
Aktywa trwatle (diugoterminowe) 76 245 77 417 82 353
Rzeczowe aktywa trwate 3881 4718 4 506
Wartosci niematerialne i prawne 2 653 3428 3 245
Inwestycje w jednostkach powigzanych 17 349 13 493 17 293
Dtugoterminowe aktywa finansowe 36 557 36 337 36 337
Naleznosci dtugoterminowe 1 385 1634 1634
Pozyczki udzielone dlugoterminowe 11 203 16 218 17 487
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3217 1589 1 851
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 34 340 22 974 20 402
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 21 575 17 129 20 303
Naleznosci podatkowe 7 69 8
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1643 5613 12
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 11 057 110 45
Pozostate aktywa 58 53 34
SUMA AKTYWOW 110 585 100 391 102 755
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cd. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA 30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015
Kapitat wiasny 38 527 38 298 40 563
Kapitat zakladowy 854 854 854
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23 640 23 640 23 640
Zyski zatrzymane 15 194 17 066 17 066
Wynik na dzien bilansowy (1161) (3 262) (997)
Zobowigzania diugoterminowe 52 584 30 989 47 811
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 16 000 9 000 9 000
Kredyty 3857 8 993 13 575
Pozyczki 29 596 11 311 22 873
Leasingi 109 543 411
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 254 314 299
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2768 828 1653
Zobowigzania krotkoterminowe 19 474 31104 14 381
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 86 10 069 5085
Kredyty 11 114 10 530 5136
Pozyczki - 6912 -
Leasingi 420 464 470
Zobowigzania handlowe 6 738 2122 2512
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 350 341 349
Biezace zobowigzania podatkowe 517 472 609
Rezerwy krotkoterminowe 249 194 220
Stan zobowiazan ogétem 72 058 62 093 62 192
SUMA PASYWOW 110 585 100 391 102 755
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6.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2015 01.01.2015
30.09.2015 30.09.2015
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto (1413) (4 009)
II. Korekty razem 4 035 1 886
1. Amortyzacja 1198 1 340
2. Zyski (straty) z tytutu réoznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1177 1189
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 47
5. Zmiana stanu rezerw 28 (12)
6. Zmiana stanu zapaséw - -
7. Zmiana stanu naleznoéci, ) (1 200) 2167
kre%.yfg\cvlana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 4136 (2 791)
9. Zmiana stanu rozliczeA miedzyokresowych (69) (42)
10. Zysk na sprzedazy $rodkéw trwalych (360) (12)
11. Koszty zwigzane z utratg wartosci $rodkéw trwatych - -
12. Nabycie / sprzedaz aktywow finansowych (transakcja bezgotéwkowa) - -
13. Inne korekty (875) -
Gotowka z dziatalnos$ci operacyjnej 2 622 (2 123)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -
II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+/-II) 2 622 (2 123)

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 2 261 2 290
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 1079 15
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1182 2275
a) w jednostkach powigzanych 1182 333
b) w pozostatych jednostkach - 1942
-zbycie aktywoéw finansowych - 1 000
-dywidendy i udziaty w zyskach otrzymane - -
-spfata udzielonych pozyczek - 942
-odsetki otrzymane - 0
-inne wptywy z aktywéw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne (zmniejszenie inwestycji zakornczonych) - -
II. Wydatki 6 341 13 387
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 700 1297
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 5 641 12 090
a) w jednostkach powigzanych 4 595 12 083
b) w pozostatych jednostkach 1 046 7
-nabycie aktywdw finansowych - -
-dywidendy i udzialy w zyskach zaptacone - -
-pozyczki udzielone 1 046 7
-inne wyptywy z aktywdw finansowych - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
II1. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) (4 080) (11 097)

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
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I. Wpltywy 13 388 28 199
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw _ _

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 6 388 19 199
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 7 000 9 000
4. Inne wptywy finansowe - -
II. Wydatki 10 299 9 492
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4, Splaty kredytéw i pozyczek 3977 8 005
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych 5000 -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 352 334
8. Odsetki 970 1153
9. Inne wydatki finansowe - -
II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 3 089 18 707
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +/- B.III +/- C.III) 1631 5487
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 1631 5487
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 126
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 1643 5613
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6.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Akcje Kapitat z Zyski Wynik  Kapitat wlasny
akcyjny wlasne emisji akcji zatrzymane finansowy ogotem
powyzej ich roku
wartosci biezacego
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 855 (59) 23 640 17 489 (365) 41 560
Korekta wyniku z lat poprzednich - - - - - -
Podziat niepodzielonego wyniku za lata ubiegte - - - (365) 365 -
Zysk lub strata okresu - - - - (3 262) (3 262)
Umorzenie akcji wiasnych (1) 59 - (58) - -
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 854 - 23 640 17 066 (3 262) 38 298
Kapitat Akcje Kapitat z Zyski Wynik  Kapital wlasny
akcyjny wlasne emisji akcji zatrzymane finansowy ogotem
powyzej ich roku
wartosci biezacego
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 854 - 23 640 17 066 (997) 40 563
Korekta wyniku z lat poprzednich - - - (875) - (875)
Podziat niepodzielonego wyniku za lata ubiegte - - - (997) 997 -
Zysk lub strata okresu - - - - (1161) (1161)
Umorzenie akcji wtasnych - B - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 854 - 23 640 15 194 (1161) 38 527
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6.5. WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego 01.01.2016 | 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2015
30.09.2016 | 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
1. | Przychody netto ze sprzedazy 13 531 8 992 3097 2162
2. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (62) (2739) (14) (659)
3. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1413) (4 009) (323) (964)
4. | Zysk (strata) netto (1161) (3262) (266) (784)
5. | Srednia wazona liczba akcji 4269520 | 4269520 | 4269520| 4269520
6. | Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 2622 (2 123) 600 (511)
7. | Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (4 080) (11 097) (934) (2 668)
8. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j 3089 18 707 707 4 498
9. | Przeptywy pieniezne netto Razem 1631 5487 373 1319
10. | Aktywa trwate 76 245 77 417 17 682 18 265
11.| Aktywa obrotowe 34 340 22 974 7 964 5420
12.| Aktywa Razem 110 585 100 391 25 646 23 685
13. | Zobowigzania Razem 72 058 62 093 16 711 14 649
14.| Zobowigzania dtugoterminowe 52 584 30 989 12195 7 311
15. | Zobowigzania krotkoterminowe 19474 31104 4516 7 338
16. | Kapitaty wiasne 38 527 38 298 8935 9 036
17. | Kapitat akcyjny 854 854 198 201
18.| Liczba akgji 4269520 | 4269520 | 4269520| 4269520
19.| Zysk (Strata) na jedng akcje zwyktg (w z/EUR) (0,27 zt) (0,76 zt (0,06 €) (0,18 €)
20. | Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 9,02 zt 8,97 zt 2,09 € 2,12 €
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu 30.09.2016 | 30.09.2015
1 EURO/1PLN 4,3120 4,2386
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku
przeptywow pienieznych
Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow na ostatni dzier kazdego miesigca okresu | 30.09.2016 | 30.09.2015
1 EURO/1PLN 4,3688 4,1585
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Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 14 listopada 2016 roku.

Marcin Marzec Wojciech Glapa

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 14 listopada 2016 roku
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