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WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
w min PLN

od 01.01.2022

od 01.01.2021

w min EUR

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021
I. Przychody z uméw z klientami 17 926 14 506 3861 3190
Il.  Zysk netto ze sprzedazy 3031 2806 653 617
Ill.  Zysk przed opodatkowaniem 5314 4629 1145 1018
IV.  Zysk netto 4180 3723 900 819
V. é);s;ir:ztjt;;rzypadajqcy akcjonariuszom Jednostki 4180 3725 900 819
VI.  Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce - (2 - -
VII. Pozostate catkowite dochody 963 (619 207 ( 136)
VIII.  taczne catkowite dochody 5143 3104 1107 683
IX. ;_eq;rfzzti?ﬂégxi;c:u?;ccgody przypadajgce akcjonariuszom 5141 3106 1107 684
X. Laczne ca#k(_)wite dochody przypadajgce na udziaty 5 (2) . (1

niekontrolujace
XI. llos¢ akcji (w min szt.) 200 200 200 200
XIll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1590 2317 342 510
XIV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( 610) (1567) (131) ( 345)
XV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (217) (1955) (47) ( 430)
XVI. Przeptywy pienigzne netto razem 763 (1205) 164 ( 265)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021
XVII.  Aktywa trwate 39679 36 664 8477 7971
XVIII.  Aktywa obrotowe 13427 11363 2869 247
XIX. Aktywa razem 53106 48 027 11 346 10 442
XX. Zobowigzania dtugoterminowe 11272 11351 2408 2468
XXI.  Zobowigzania krétkoterminowe 10190 9538 2177 2074
XXII.  Kapitat wtasny 31644 27138 6761 5900
XXII. Ez;r)riltian}u\;v;i;ny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 31587 27046 6749 5 880
XXIV. Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 57 92 12 20
dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedZ S.A.
w min PLN w min EUR

od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021
I. Przychody z uméw z klientami 15211 12144 3276 2671
Il. - Zysk netto ze sprzedazy 2744 2494 591 548
Ill.  Zysk przed opodatkowaniem 3776 5078 813 1117
IV.  Zysk netto 2808 4226 605 929
V. Pozostate catkowite dochody 928 ( 598) 199 (132)
VI. taczne catkowite dochody 3736 3628 804 797
VII.  llo$¢ akeji (w min szt.) 200 200 200 200
VIII.  Zysk netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 14,04 21,13 3,03 4,65
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1415 1680 305 369
X. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( 379) (1178) ( 82) ( 259)
XI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( 340) (1870) (73) (4171)
XIl.  Przeptywy pienigzne netto razem 696 (1368) 150 ( 301)

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021

Xlll.  Aktywa trwate 35945 34671 7 680 7538
XIV. Aktywa obrotowe 11261 8787 2406 1910
XV. Aktywa razem 47 206 43 458 10 086 9448
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 9412 9707 201 2110
XVII.  Zobowigzania krétkoterminowe 8818 7911 1884 1720
XVIII.  Kapitat wtasny 28 976 25840 6191 5618




w min PLN, chyba ze wskazano inaczej
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.06.2022 do 30.06.2021

Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami 17 926 14 506
Nota 3.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (14 032) (11 024)
Zysk brutto ze sprzedazy 3894 3482
Nota 3.1 Koszty sprzedazy i koszty ogblnego zarzadu (863) (676)
Zysk netto ze sprzedazy 3031 2 806
Nota 4.2 Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci pozyczek udzielonych 783 1655

wspélnemu przedsiewzieciu

Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspdélnemu
Nota 4.2 przedsiewzieciu obliczone z zastosowaniem metody 319 194
efektywnej stopy procentowej

Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecie 1102 1849
Nota 3.2  Pozostate przychody operacyjne, w tym: 1948 739
pozostate odsetki obliczone z zastosowaniem metody % 1
efektywnej stopy procentowej
odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw 3 18
finansowych
Nota 3.2  Pozostate koszty operacyjne, w tym: (409) (556)
straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (3) (3)
Nota 3.3 Przychody finansowe 47 35
Nota 3.3 Koszty finansowe (405) (244)
Zysk przed opodatkowaniem 5314 4629
Podatek dochodowy (1 134) (906)
ZYSK NETTO 4180 3723
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 4180 3725
Na udziaty niekontrolujgce - (2)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (min szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 20,90 18,63
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021
Zysk netto 4180 3723
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych
- 911 (763)
po uwzglednieniu efektu podatkowego
R&znice kursowe z przeliczenia sprawozdan (2) (29)
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Pozosta.Ie catkowite dochody, ktdore zostang przeklasyfikowane 909 (792)
do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate 124 117
catkowite dochody po uwzglednieniu efektu podatkowego
Zyski/(Straty) aktuarialne po uwzglednieniu efektu
(70) 56
podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktdre nie zostang
. . 54 173
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto 963 (619)
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 5143 3104
taczne catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 5141 3106
Na udziaty niekontrolujgce 2 (2)
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 4.11
Nota 4.11

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 5314 4629
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 1044 1020
Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu (319) (194)
Pozostate odsetki 27 62
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych 54 32
SVySsJéTr;tztr:lLuporgzvdrgg\rlwziiae;:aty warto$ci pozyczek udzielonych (783) (1 655)
Pozostate zyski z tytutu odwrécenia utraty wartosci aktywdw trwatych - (47)
FZyski)/lStlrat'y ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych (127) (51)
i wartos$ci niematerialnych
Zysk ze zbycia jednostek zaleznych (173) -
Réznice kursowe, z tego: (745) 41

z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny srodkéw pienieznych (1 045) (79)
z dziatalnosci finansowej 300 120
?mliana st’anu rezer\'/v na likwidacje kopalh, zobowigzan z tytutu (112) .
Swiadczen pracowniczych oraz pozostatych rezerw
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan innych
niz kapitat obrotowy 127 707
Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (509) (1084)
Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku
w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych 508 954
Pozostate korekty 16 3

Razem wytaczenia przychodéw i kosztow (994) (212)

Podatek dochodowy zaptacony (1299) (390)

Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: (1 431) (1710)
zmiana stanu zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu (58) (411)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1590 2317

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (1751) (1462)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (97) (58)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (217) (201)

Wydatki na aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln

i innych obiektéw technologicznych (30) (24

Whplyw z tytutu sptaty pozyczek udzielonych wspélnemu przedsiewzigciu 358 -

Wplywy ze zbycia rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych 373 77

Wptywy ze zbycia jednostek zaleznych 243 -

Wplywy ze zbycia instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej ) 53

przez pozostate catkowite dochody

Udzielone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (9) (7)

Odsetki otrzymane z tytutu pozyczek udzielonych wspdélnemu przedsiewzieciu 431 -

Pozostate (8) (3)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (610) (1567)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggnigtych kredytéw i pozyczek 50 55

Wplywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych ) 18

ze zrédtami finansowania zewnetrznego

Sptata kredytéw i pozyczek (191) (1581)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (42) (49)

Wy’dettki z tyty}u instrumentéw pochodnych zwigzanych ) (38)

ze zrédtami finansowania zewnetrznego

Sptata odsetek, w tym z tytutu: (40) (64)

zadtuzenia (38) (58)

Wydatki z tytutu wyptaconych dywidend akcjonariuszom Jednostki Dominujacej - (300)

Pozostate 6 4

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (217) (1955)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 763 (1.205)

Roznice kursowe (32) (49)

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 1904 2522

Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: 2635 1268

ujetych w ramach aktywéw przeznaczonych do sprzedazy (grupa zbycia) - 79
$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 16 22
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC])I FINANSOWE])

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 22181 21564
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 2 647 2316
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 24 828 23880
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2678 2593
Pozostate aktywa niematerialne 173 250
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 2851 2843
Nota 4.2  Zaangazowanie we wspdlne przedsiewziecia - udzielone pozyczki 9438 7 867
Pochodne instrumenty finansowe 814 595
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 848 637
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 538 496
Nota 4.3 Instrumenty finansowe razem 2200 1728
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 205 185
Pozostate aktywa niefinansowe 157 161
Aktywa trwate 39679 36 664
Zapasy 7810 6337
Nota 4.3 Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 1524 1009
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 1095 e14
Naleznosci z tytutu podatkéw 290 364
Nota 4.3  Pochodne instrumenty finansowe 587 254
Zaangazowanie we wspdlne przedsiewziecia - udzielone pozyczki - 447
Pozostate aktywa finansowe 245 172
Pozostate aktywa niefinansowe 336 162
Nota 4.3  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2635 1884
Nota 4.12  Aktywa przeznaczone do sprzedazy (grupa zbycia) - 734
Aktywa obrotowe 13 427 11363
RAZEM AKTYWA 53 106 48 027
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat akcyjny 2000 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (670) (1 705)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody inne niz z tytutu wyceny
instrumentéw finansowych 2145 2219
Zyski zatrzymane 28112 24532
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 31587 27 046
Kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych 57 92
Kapitat wtasny 31644 27 138
Nota 4.3 FZ)(;sic;v:ézzw;;g?zwyt;edytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 4786 5 409
Nota 4.3 Pochodne instrumenty finansowe 1079 1134
Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2292 2306
Nota 4.7 Rezerwy na koszty likwidacji kopalr i innych obiektéw technologicznych 1508 1242
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 978 643
Nota 4.8 Pozostate zobowigzania 629 617
Zobowigzania dtugoterminowe 11272 11 351
Nota 4.3 FZ);)S;v:é?;avc;?tzgclfsxyt;edytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 1250 455
Nota 4.3 Pochodne instrumenty finansowe 371 889
Nota 4.3 Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne 3138 2974
Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1681 1437
Zobowigzania z tytutu podatkow 1212 1453
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 205 207
Nota 4.8 Pozostate zobowigzania 2333 1661
Nota 4.12 Zobowigzania zwigzane z grupg zbycia - 462
Zobowigzania krétkoterminowe 10 190 9538
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 21462 20 889
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 53 106 48 027
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat witasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat z tytutu Zakumulowane Kapitat
wyceny pozostate Zyski przypadajacy Razem
Kapitat akcyjny . y . . Ogétem . kapitat
instrumentéw catkowite  zatrzymane na udziaty wiasn
finansowych dochody niekontrolujgce y
Stan na 01.01.2021 2000 (1430) 1728 18 694 20992 89 21081
Transakcje z whascicielami - dywidenda - - - (300) (300) - (300)
Zysk netto - - - 3725 3725 (2) 3723
Pozostate catkowite dochody - (646)* 27 - (619) - (619)
taczne catkowite dochody - (646) 27 3725 3106 (2) 3104
Reklasyfikacja wyniku ze zbycia instrumentow
kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej - - - (18) (18) - (18)
przez pozostate catkowite dochody
Stan na 30.06.2021 2000 (2 076) 1755 22101 23780 87 23 867
Stan na 01.01.2022 2000 (1705) 2219 24 532 27 046 92 27 138
Transakcje z whascicielami - dywidenda - - - (600) (600) - (600)
Zysk netto - - - 4180 4180 - 4180
Pozostate catkowite dochody - 1035 (74) - 961 2 963
taczne catkowite dochody - 1035 (74) 3580 5141 2 5143
Zml‘?ny z Fytu}u utraty kontroli nad jednostkami i i i i i (37) (37)
zaleznymi
Stan na 30.06.2022 2000 (670) 2145 28112 31587 57 31644

*W pozostatych catkowitych dochodach ujeto 18 min PLN z tytutu reklasyfikacji wyniku ze zbycia instrumentdw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
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Czesc¢ 1 - Informacje ogéblne

Nota 1.1 Opis biznesu

KGHM Polska MiedzZ S.A. (Jednostka Dominujgca, Spotka) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest
spoétka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskie;.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatéw: 3 zaktady gérnicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogow,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa Gorniczo-
Hutniczego i Centralny O$rodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, srebra, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez spétki Grupy Kapitatowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdza na dzier podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Wplyw pandemii i wojny w Ukrainie na poszczegélne aspekty biznesu i zatozenie kontynuacji dziatalnosci opisano
w nocie 5.6.15.7.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. (Grupa Kapitatowa, Grupa, GK) w zakresie eksploracji
i eksploatacji zt6z rud miedzi, niklu oraz metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A.
koncesjach na eksploatacje zt6z w Polsce oraz posiadanych przez sp6tki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
tytutach prawnych do poszukiwania i wydobycia tych surowcéw na terenie USA, Kanady, Chile.

Nota 1.2 Oswiadczenie Zarzgdu KGHM Polska Miedz S.A.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

- skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2022 r. i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. oraz zysk netto Grupy Kapitatowej,

- skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska MiedzZ S.A. za | pétrocze 2022 r. i dane poréwnawcze sporzgadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowg KGHM Polska Miedz S.A. oraz zysk netto KGHM Polska Miedz S.A.,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | potroczu 2022 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2022



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 1.3 Sktad Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 czerwca 2022 r. objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 64 jednostki zalezne oraz wycenita metodg praw wtasnosci udziaty w dwéch wspéinych
przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z 0.0. w likwidacji).

KGHM Polska

PeBeKaS.A. KGHM TFIS.A. »MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S.A.
100% 100% 100%
KGHM ZANAM S.A. KGHM VII FIZAN Zaglebie LubinS.A.
100% 100% 100%
——— 7
000 ZANAM VOSTOK Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.
100% 100%
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A. TUW Cuprum *
100% 100%
PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. Uzdrowisko Cieplice Sp. z o.0. - Grupa PGU KGHM Centrum Analityki Spotka z 0.0.
100% 98,85 100%
«Energetyka” sp. z0.0. Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. - Future 3 Spétka zo.0.
100% H Grupa PGU
99,40%
WPEC w Legnicy S.A. Future 4 Spétka zo.0.
100% ‘< Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. ‘ 100%
INOVA Spétka z 0.0. Future 5 Spétkazo.0.
100% CUPRUM Development sp. z 0.0. 100%
100%
KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
100% Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. 100%
100%
BIPROMET S.A. Future 1 Spétka z o.0.
100% ‘< Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A. ‘ 100% (ciag dalszy na nastepnej stronie)
100%
CBJsp.zo.0.
100%
KGHM Metraco S.A.
100%
CENTROZLOM WROCLAW S.A.
100%
WMN ,tABEDY” S.A.
84,98%
NITROERG S.A.
87,12
NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
87,12%

‘| MERCUS Logistyka sp. z 0.0. |

o
2
S
B

HU ,,Lubinpex” Sp. z 0.0.
100%

* Jednostka wytqczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 10
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Future 1 Spétka z o.o.
100%

Wartos¢ procentowa udziatu stanowi udziat taczny Grupy Kapitatowe;.

KGHM INTERNATIONAL LTD.
100%

KGHM Kupfer AG
100%

KGHMI HOLDINGS LTD.

Robinson Holdings (USA) Ltd.

FNX Mining Company Inc.

KGHM AJAX MINING INC.

0899196 B.C. Ltd.

100% 100% 100% 80% 100%
— T
Quadra FNX Holdings Chile Limitada Wendover Bulk Transhipment Company DMC Mining Services Ltd. SugarloafRanches Ltd.
100% 100% 100% 80%

Aguas de la Sierra Limitada
100%

Robinson Nevada Mining Company
0

DMC Mining Services Chile SpA
100%

Quadra FNX FFIS.ar.l.

Carlota Holdings Company

Quadra FNX Holdings Partnership

100% 100% 100%
Carlota Copper Company DMC Mining Services Mexico, S.A. de C.V.
100% 00%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

DMC Mining Services Corporation
100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo SpA

KGHM Chile SpA
100%

FRANKE HOLDINGS LTD.
100%

DMC Mining Services Colombia SAS

DMC Mining Services (UK) Ltd.
100%

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Nota 1.4 Zastosowane kursy walutowe

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,6427 EURPLN*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,5472 EURPLN*,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2022 r. wedtug biezacego kursu Sredniego ogtoszonego
przez NBP na dzien 30 czerwca 2022 r. 4,6806 EURPLN,

- przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2021 r. wedtug biezgcego kursu Sredniego ogtoszonego
przez NBP na dzien 31 grudnia 2021 r. 4,5994 EURPLN.

* Kursy stanowiq srednie arytmetyczne biezgcych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2022 i 2021 r.

Nota 1.5 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Prezentowany raport pétroczny zawiera:

1. skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za okres biezacy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. wraz z wybranymi
informacjami objasniajacymi,

2. skrocone sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A. za okres biezacy od 1 stycznia do 30 czerwca
2022 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. wraz z wybranymi informacjami
objasniajacymi.

Zaroéwno skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. i na dzien
30 czerwca 2022 r., jak i skr6cone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. i na
dzien 30 czerwca 2022 r. podlegaty przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport pétroczny za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. w czeéci dotyczacej skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. i w czesci dotyczacej
skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. zostat sporzadzony zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska i dla petnego zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. powinien by¢
czytany wraz z Raportem rocznym RR 2021 i Skonsolidowanym raportem rocznym SRR 2021.

Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie pétrocznym zostaty sporzadzone przy zastosowaniu tych samych
zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezacego i poréwnywalnego oraz zasad stosowanych w rocznych
sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzgdzonych na dzier 31 grudnia 2021 r.

Nota 1.5.1 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Od dnia 1 stycznia 2022 r. Grupe obowigzuja:
e  Zmiany do MSSF 3 dotyczace odniesieh do Zatozen koncepcyjnych,
e  Zmiany do MSR 16 dotyczace przychoddéw osiggnietych przed oddaniem sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych do uzytkowania,
e  Zmiany do MSR 37 dotyczace kosztow wykonania uméw rodzacych obcigzenia,
e Roczne zmiany do MSSF 2018-2020 - zmiany do MSR 41, MSSF 1, MSSF 9.

Powyzsze zmiany do standarddéw zostaty do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejskg. Grupa ocenia, ze zmiany do standardéw bedg miaty zastosowanie
do dziatalnosci Grupy w zakresie, w jakim wystgpig w przysztosci operacje gospodarcze, transakcje lub inne zdarzenia,
do ktérych te zmiany w standardach bedg sie odnosic.

W szczegélnosci zastosowanie zmian do MSR 16 odnosnie przychoddéw osiggnietych przed oddaniem skfadnika
rzeczowych aktywoéw trwatych do uzytkowania, wigze sie ze zmiang polityki rachunkowosci Grupy w tym zakresie.
Dotychczas Grupa stosowata polityke rachunkowosci, zgodnie z ktérg pomniejszata naktady o kwote przychodow
osiggnietych przed oddaniem sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych do uzytkowania, co incydentalnie miato miejsce
w trakcie budowy szybdw goérniczych. Zgodnie ze zmianami, przychody uzyskane ze sprzedazy wyrobéw wytworzonych
w trakcie doprowadzania sktadnika aktywéw do pozgdanego miejsca i stanu (np. produkcja testowa) wraz z powigzanymi
kosztami, powinny by¢ ujmowane w wyniku finansowym okresu. Przepisy przejsciowe w zakresie implementacji tej
zmiany majg zastosowanie retrospektywne w odniesieniu do rzeczowych aktywow trwatych udostepnionych
do uzytkowania w dniu lub po dniu rozpoczecia najwczesniejszego prezentowanego okresu. Grupa zastosowata zmiany
do MSR 16 poczawszy od 1 stycznia 2022 r. W zakresie zastosowania przepiséw przejéciowych Grupa nie zidentyfikowata
istotnych pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych, ktére podlegatyby korekcie na dzien 1 stycznia 2021 r. lub pdzniej.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Nota 1.6 Utrata wartosci aktywow

TEST NA UTRATE WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH SPOLEK UZDROWISKOWYCH - Segment - Pozostate
segmenty

W | potowie 2022 r. zidentyfikowane zostaty nowe obszary ryzyka dla realizowania prognozowanych wynikéw
finansowych spétek Grupy Kapitatowej Swiadczacych ustugi uzdrowiskowe (OWSP): Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa
PGU, Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Swieradéw -
Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU. Obok wzrostu cen energii elektrycznej, nosnikéw energetycznych, zywnosci oraz
innych czynnikdw kosztowych, wynikajgcego z presji inflacyjnej, pojawia sie réwniez ryzyko braku efektywnej
mozliwosci przetozenia tych wzrostéw na ceny dla odbiorcéw koncowych oraz/lub wptyw tych wzrostéw na popyt na
oferowane ustugi.

Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny wartosci uzytkowej
osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne obejmujacych rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
kazdej z ww. spoétek uzdrowiskowych wykorzystujgc podejscie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

Warto$¢ odzyskiwalng OWSP oszacowana jak powyzej znalazta swoje potwierdzenie w wartosci godziwej stanowigcej
cene transakcyjng zbycia testowanych aktywéw pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowej, w ramach realizowanego
projektu reorganizacji w Grupie (szczegdty dotyczace zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy w Nocie 5.8
Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy) .

Podstawowe zaltozenia przyjete w testach na utrate wartosci
Uzdrowiska Uzdrowisko Uzdrowisko Uzdrowisko
.. Ktodzkie S.A. - Potczyn Grupa Cieplice Swieradéw -
Zatozenie .
Grupa PGU PGU S.A Sp. zo.0. - Grupa Czerniawa
PGU Sp. zo.0. - Grupa PGU
Okres szczegbtowej 2 pot. 2022 .- 2 pot. 2022 .- 2 pot. 2022 r.- 2 pot. 2022 r.-
prognozy * 1 pot. 2028 r. 1 pot. 2028 r. 1 pot. 2028 r. 1 pot. 2028 r.
Srednia marza EBITDA
w okresie szczegotowej 12% 13% 12% 13%
prognozy
Marza EBITDA 15% 14% 14% 16%
w okresie rezydualnym
Poziom naktadow
inwestyoyjnych | 5 in pLN 12min PLN 12 min PLN 9 min PLN
w okresie szczegbtowej
prognozy
Srednia nominalna
stopa dyskontowa 11,4% 11,3% 11,4% 11,5%
w okresie szczegbtowej
prognozy**
Stopa dyskontowa
nominalna w okresie 11,4% 11,7% 11,5% 11,8%
rezydualnym**
Stopa nominalna
wzrostu po okresie 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
szczegobtowej prognozy

* Przyjeto 6 -letni okres prognozy szczegétowej, zamiast 5-letniego, zgodnie z podejsciem stosowanym przez fundusz KGHM VIl FIZAN przy wycenie

lokat portfelowych, w celu zachowania réwniez poréwnywalnosci w czasie (metodyka stosowana w poprzednich okresach)

**Prezentowane dane sq po opodatkowaniu pomimo modelu wyceny wartosci uzytkowej. Zastosowanie danych przed opodatkowaniem nie

wplywa istotnie na wartosc¢ odzyskiwalng.
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Wyniki przeprowadzonych testéw przedstawia ponizsza tabela:

Wartosc Wartosc Odpis z tytutu
OWSP . . .
bilansowa odzyskiwalna utraty wartosci
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU 114 102 12
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A. 81 55 26
Uzdrowi iepli
zdrowisko Cieplice 34 28 6
Sp. z 0.0. - Grupa PGU
Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa 38 36 5
Sp. z0.0. - Grupa PGU

W wyniku przeprowadzonych testéw dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci dla aktywdw trwatych w tgcznej kwocie
46 min PLN - poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna.

Utworzony odpis ujeto w pozycjach: ,Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw” w kwocie 45 min PLN
i ,Pozostate koszty operacyjne” w kwocie 1T min PLN.

Warto$¢ odzyskiwalna poszczegdlnych OWSP wykazuje znaczng wrazliwos¢ na zmiane przyjetego poziomu stopy
dyskonta, Sredniej marzy EBITDA oraz stopy wzrostu po okresie prognozy. Nalezy ponadto wskazaé¢, ze wrazliwo$¢ na
zmiang poziomu przychodoéw jest odzwierciedlona we wrazliwosci na zmiane marzy EBITDA.

Wartos¢ odzyskiwalna

Srednia marza EBITDA w okresie prognozy nizej o 2 pkt % wg testu wyzej o 2 pkt %
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU 60 102 144
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A 43 55 69
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU 20 28 35
Uzdrowisko Swieraddw - Czerniawa Sp. z 0.0. >7 36 45
- Grupa PGU
Srednia st dyskont kresi

rednia stopa dyskontowa w okresie nizej o 1 pkt % wg testu wyzej o 1 pkt %
prognozy
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU 119 102 88
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A 63 55 50
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU 32 28 24
Uzdrowisko Swieraddw - Czerniawa Sp. z 0.0. a1 36 32
- Grupa PGU
Stopa wzrostu po okresie prognozy nizej o 1 pkt % wg testu wyzej o 1 pkt %
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU 92 102 113
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A 52 55 60
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU 25 28 30
Uzdrowisko Swieraddw - Czerniawa Sp. z 0.0. 33 36 39
- Grupa PGU

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Dla potrzeb monitorowania ryzyka dalszej utraty wartosci aktywéw operacyjnych w kolejnych okresach
sprawozdawczych, jak réwniez na potrzeby monitoringu mozliwos$ci dokonania odwrdécenia odpisu aktualizujgcego
stwierdzono, ze wartos¢ odzyskiwalna osiggnetaby wartos¢ réwng wartosci bilansowej poszczegéinych spotek
w sytuacji, gdy nominalna stopa dyskonta ksztattowataby sie jak nizej:

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU 10,54%
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A 8,50%
Uzdrowisko Cieplice Sp.z 0.0. - Grupa PGU 10,00%
Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU 10,75%

Na dzien 31 grudnia 2021 r. wyniki testéw na utrate wartosci aktywéw Grupy Kapitatowej przedstawione zostaty
w Skonsolidowanym raporcie rocznym SRR 2021 w czesci 3.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czes€ 2 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 2.1 Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. segmenty operacyjne wynikaja ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegélnymi jednostkami wchodzgcymi w sktad Grupy oraz sposobu regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujace segmenty sprawozdawcze, ktére
powstaty na podstawie agregacji segmentéw operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriéw wymienionych w MSSF 8:

Segment sprawozdawczy

Segmenty operacyjne
zagregowane w danym segmencie
sprawozdawczym

Przestanki podobienstwa charakterystyki ekonomicznej
segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL
LTD., gdzie segmentami
operacyjnymi sg nastepujace
kopalnie, ztoza lub obszary
wydobywcze oraz przedsiebiorstwa
goérnicze: Victoria, Zagtebie Sudbury,
Robinson, Carlota, Franke*, DMC,
Ajax.

Segmenty operacyjne funkcjonujgce w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg

w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
dziatalnosci dla nastepujgcych segmentdw operacyjnych: Victoria,
Zagtebie Sudbury, Robinson, Carlota, Franke*, Ajax oraz
pozostatych. Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy raportéw
sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalno$ci segmentéw
operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna ztéz
miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu.

Segmenty operacyjne zostaly zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegblne segmenty, podobnych produktéw, procesu

i metod produkcji.

Sierra Gorda S.C.M.

Sierra Gorda S.C.M. (wspdélne
przedsigwziecie)

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy
ze sprawozdawczym)

Pozostate segmenty

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spo6tki Grupy Kapitatowej
(kazda spétka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione
kryteria wymagajace wydzielenia z tej grupy odrebnego
dodatkowego segmentu sprawozdawczego.

* Podmiot zbyty w dniu 26 kwietnia 2022 r. (Nota 4.12).

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentéw nie zostaty zaklasyfikowane spotki:

- Future 1 Sp. z 0.0., ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- Future 3 Sp. z 0.0, Future 4 Sp. z 0.0, Future 5 Sp. z o.0., ktére funkcjonujg w ramach struktury zwigzanej
z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowe;j.

Spotki te nie prowadzg dziatalnos$ci operacyjnej majacej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegélne segmenty, w zwigzku
z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkéw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy Kapitatowe;j.

Segmenty KGHM Polska MiedZ S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportujg wyniki prowadzonej dziatalnosci do Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujaca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. Ponizej przedstawiono pozostate spétki Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2022



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.
Lokalizacja Nazwa Spétki

Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services
Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo SpA, KGHM Chile SpA, Quadra
Chile FNX Holdings Chile Limitada, Sociedad Contractual Minera Franke*, DMC
Mining Services Chile SpA

KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd.,
DMC Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd.,

Kanada KGHM AJAX MINING INC., KGHMI HOLDINGS LTD., Quadra FNX Holdings
Partnership, Sugarloaf Ranches Ltd.
Meksyk Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.
Kolumbia DMC Mining Services Colombia SAS
Wielka Brytania DMC Mining Services (UK) Ltd.
Luksemburg Quadra FNX FFI S.ar.l.
POZOSTALE SEGMENTY
Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spétki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z o.0.,
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A.,
PeBeKa S.A., POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.**, INTERFERIE S.A.***, Uzdrowiska Ktodzkie
S.A. - Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko
Potczyn Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa
PGU

Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.,, KGHM TFI

Fundusze inwestycyjne, dziatalnose finansowa S.A., KGHM VIl FIZAN, Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.

CENTROZLOM WROCEAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Nieruchomosci sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.,
KGHM Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM
ZDROWIA S.A., NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PHU "Lubinpex"
Sp. z 0.0., PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0., WMN "tABEDY" S.A., Zagtebie Lubin
S.A., OO0 ZANAM VOSTOK

Pozostata dziatalno$¢

* Podmiot zbyty w dniu 26 kwietnia 2022 r. (Nota 4.12).
** podmiot zbyty w dniu 21 lutego 2022 r. (Nota 4.12).
44+ podmiot zbyty w dniu 28 lutego 2022 r. (Nota 4.12).

Zasadniczy wplyw na strukture aktywédw i generowanie przychodow Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
ma Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalno$¢ KGHM Polska MiedzZ S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnosc¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki P6tnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. odbiega od gtdéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujace;.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegdlnych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobow Grupy Kapitatowej oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celdéw sprawozdawczosci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczegbéinych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzace z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

e Segment KGHM Polska Miedz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej
sporzgdzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych (w tym udziaty
w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych.

e Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzgdzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metodg praw wiasnosci.
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e Segment Sierra Gorda S.C.M. - stanowi 55% udziatlu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF.

e Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegdlnych spoétek zaleznych po dokonaniu wytgczenh transakcji
i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentéw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujacej jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wylgczeniem podatkéw
(dochodowego biezgcego i odroczonego oraz gorniczego), przychodow i kosztéw finansowych, pozostatych przychoddéw
i kosztéw operacyjnych, wyniku z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecia, amortyzacji, odpiséw oraz odwrdécenia
odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych zaliczonych do kosztow dziatalnosci
podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez MSSF, nie stanowi miernika
zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami, a w zwigzku z tym prezentacja
i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna do stosowanych przez inne
podmioty na rynku.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami realizowane sg na warunkach
rynkowych. Eliminacje wzajemnych rozrachunkéw, przychodéw i kosztéw miedzy segmentami zaprezentowane zostaty
w pozycji ,Korekty konsolidacyjne”.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktore nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentow. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmujg $rodki pieniezne, naleznosci od odbiorcéw oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zobowigzania niealokowane do segmentéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcoéw oraz
zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego.
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Nota 2.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

Nota 2.3

od 01.01.2022 do 30.06.2022

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

KGHM Eliminacja Skonsolidowane
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate danych segmentu sprawozdanie
Polska Miedz S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. Korekty***** finansowe
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 15 211 1616 1938 6524 (1 938) (5 425) 17 926
- od innych segmentéw 288 - 8 5137 (8) (5 425) -
- od klientéw zewnetrznych 14923 1616 1930 1387 (1 930) - 17 926
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 2808 1071 179 (28) (179) 329 4180
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji kosztéw/przychodéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (695) (228) (484) (136) 484 15 (1044)
(Straty)/odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych, w tym: 189 783 - (@) - (242) 729
odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek 192 783 - - - (192) 783
Stan na 30.06.2022
Aktywa, z tego: 47 206 15 151 13346 5977 (13 346) (15 228) 53 106
Aktywa segmentu 47 206 15151 13346 5977 (13 346) (15 232) 53 102
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 4 4
Zobowigzania, z tego: 18 230 19 023 13 835 3348 (13 835) (19 139) 21 462
Zobowigzania segmentu 18 230 19023 13835 3348 (13 835) (19 182) 21419
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - - 43 43
Inne informacje od 01.01.2022 do 30.06.2022
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i warto$ci niematerialne - przeplywy pieniezne 1349 494 524 196 (524) (71) 1968
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2022 do 30.06.2022
Miedz ptatna (tys. t) 296,3 36,9 44,5
Molibden (mlin funtéw) - 0,1 1,9
Srebro (t) 668,5 0,8 13,9
TPM (tys. troz)** 40,9 34,7 15,6
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt  PLN/funt)*** 2,40 10,20 2,00 847 1,38 5,85
Wynik segmentu - Skorygowana EBITDA 3439 574 1154 142 - - 5309
Marza EBITDA**** 23% 36% 60% 2% - - 27%

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** TPM (ang. Total Precious Metals) - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad).

**+* Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gorniczej oraz premie przerobowgq hutniczo-rafinacyjng (TC/RC)

pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.

444 Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodow z umow z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (27%) skonsolidowane przychody z umdw z klientami powiekszone zostaty o przychody z umow z klientami segmentu Sierra Gorda S.C.M.

[53097/(17 926 + 1 938) * 100%]

A4 Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

Nota 2.3

od 01.01.2021 do 30.06.2021

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

KGHM Eliminacja Skonsolidowane
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate danych segmentu sprawozdanie
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M Korekty***** finansowe
Przychody z uméw z klientami, z tego: 12144 1407 2144 4984 (2 144) (4 029) 14 506
- od innych segmentéw 194 12 - 3791 - (3997) -
- od klientow zewnetrznych 11 950 1395 2144 1193 (2 144) (32) 14 506
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 4226 1673 476 65 (476) (2241) 3723
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji kosztéw/przychodéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (656) (242) (370) (126) 370 4 (1 020)
(Straty)/odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym: 1446 1683 - - - (1 459) 1670
odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci inwestycji w spotki zalezne 1010 - - - - (1010) -
(straty)/odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek 450 1655 - - - (450) 1655
Stan na 31.12.2021
Aktywa, w tym: 43 458 13 646 12 232 6 066 (12 232) (15 143) 48 027
Aktywa segmentu 43 458 13 646 12232 6 066 (12 232) (15172) 47 998
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 29 29
Zobowiazania, z tego: 17 618 18 185 12 844 3339 (12 844) (18 253) 20 889
Zobowigzania segmentu 17618 18 185 12 844 3339 (12 844) (18 299) 20 843
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - - 46 46
Inne informacje od 01.01.2021 do 30.06.2021
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne - przeptywy pieniezne 1207 411 301 206 (301) (161) 1663
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2021 do 30.06.2021
Miedz ptatna (tys. t) 2932 36,3 51,2
Molibden (mlin funtéw) - 0,1 4,6
Srebro (t) 659,4 1,2 15,6
TPM (tys. troz)** 38,1 26,3 14,3
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt  PLN/funt)*** 2,12 797 2,10 7,92 0,87 3,26
Wynik segmentu - Skorygowana EBITDA 3157 533 1478 145 - - 5313
Marza EBITDA**** 26% 38% 69% 3% - - 32%

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** TPM (ang. Total Precious Metals) - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad).

**+* Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektdrych kopalin, koszty administracyjne fazy gorniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjng (TC/RC)

pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.

444 Stosunek skorygowanej EBITDA do przychoddéw z uméw z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (32%) skonsolidowane przychody z umow z klientami powiekszone zostaty o przychody z uméw z klientami segmentu Sierra Gorda S.C.M.

[5 3137/ (14 506 + 2 144) * 100%]

*EEE* Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Uzgodnienie EBITDA skorygowana od 01.01.2022 do 30.06.2022

KGHM  KGHM INTERNATIONAL Pozostate Korekty Sk:"::‘:"’::;"':n'}: Sierra Gorda Sk°ryg:E‘;"I'TaD":
Polska MiedzZ S.A. LTD. segmenty konsolidacyjne* prat S.C.M. ** .
finansowe (suma segmentéw)
5 7
1 2 3 4 (1+2+3+4) 6 (5+6-4)
Zysk / (Strata) netto 2808 1071 (28) 329 4180 179
[-] Wynik z.zaarlwga.zowama we wspdlne : 1102 : : 1102 :
przedsiewziecia
[-] Podatki (968) (93) (11) (62) (1134) (110)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (695) (228) (136) 15 (1 044) (484)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (361) (484) (20) 507 (358) (393)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1393 200 (2) (52) 1539 12
[-] (Straty)/odwrdcenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywow trwatych ujete ) ) .
w kosztach podstawowej (M (49) )
dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 3439 574 142 (33) 4122 1154 5309
* Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spdtek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
**55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.
Uzgodnienie EBITDA skorygowana od 01.01.2021 do 30.06.2021
KGHM  KGHM INTERNATIONAL Pozostate Korekty Sk:"::‘:\'l::c"";anniz Sierra Gorda Sk”“:;:’?;:
Polska MiedzZ S.A. LTD. segmenty konsolidacyjne* P . S.C.M. ** .
finansowe (suma segmentow)
5 7
! 2 4 (1+2+3+4) 6 (5+6-4)
Zysk/(strata) netto 4226 1673 65 (2241) 3723 476
[-] Wynik zlzaar.1ga‘zowan|a we wspélne ) 1849 ) ; 1849 }
przedsiewziecia
[-] Podatki (852) (15) (31) (8) (906) (236)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (656) (242) (126) 4 (1020) (370)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (209) (495) (8) 503 (209) (392)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 2793 13 85 (2708) 183 (4)
[-] (Straty)/odwrdcenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywowltrwa+ych ujete 7 30 . 5 25 B
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA 3157 533 145 (34) 3801 1478 5313
* Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spdtek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
** 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedzZ S.A. 21

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2022



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

od 01.01.2022 do 30.06.2022

Pozycje uzgadniajace

do danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz 11913 1075 1603 6 (1 603) (28) 12966
Srebro 2332 12 45 - (45) - 2344
Ztoto 332 160 122 - (122) - 492
Ustugi 85 274 - 1062 - (836) 585
Energia 17 - - 181 - (106) 92
Sél 14 - - - - 6 20
?;::tgr?;lr;avt/?/vl;ljchowe i i i 126 ) (60) 66
e - - - - s
Dodatki do paliw - - - 82 - - 82
Otéw 153 = = = = = 153
Wyroby z innych metali niezelaznych - - - 91 - (@) 20
Stal = = = 404 = (123) 281
Ropa naftowa i jej pochodne - - - 244 - (198) 46
Pozostate towary i materiaty 171 - - 3834 - (3769) 236
Pozostate produkty 194 95 168 379 (168) (221) 447
RAZEM 15211 1616 1938 6524 (1938) (5 425) 17 926
*55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedzZ S.A. 22
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

od 01.01.2021 do 30.06.2021

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz 9408 1028 1766 5 (1766) (14) 10 427
Srebro 1996 2 49 - (49) - 1998
Ztoto 262 110 94 - (94) - 372
Ustugi 70 206 - 1011 - (807) 480
Energia 28 - - 174 - (125) 77
Sol 15 - - - - 20 35
is:r?:tI:rT;:«jit/?/Vl;’Schowe i i i 107 ) (41) 66
e - - - - s
Dodatki do paliw - - - 46 - - 46
Otéw 135 - - - - - 135
Wyroby z innych metali niezelaznych - - - 53 - (2) 51
Stal - - - 314 - (36) 278
Ropa naftowa i jej pochodne - - - 144 - (123) 21
Pozostate towary i materiaty 124 - - 2812 - (2724) 212
Pozostate produkty 106 61 235 216 (235) (99) 284
RAZEM 12144 1407 2144 4984 (2144) (4 029) 14 506
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedzZ S.A. 23

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2022



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 2.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug rodzajéw umoéw

od 01.01.2022 do 30.06.2022

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM danych
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska Miedz S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem 15 211 1616 1938 6 524 (1938) (5 425) 17 926
Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla ktérych cena
jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach (zasada 12092 1342 2113 62 (2113) (77) 13 419
M+), z tego:
rozliczone 11155 1138 340 62 (340) (76) 12 279
nierozliczone 937 204 1773 - (1773) (1) 1140
Przychodylz tytutu realizacji kontraktéw ) 256 ) 3 ) (40) 259
dtugoterminowych
Przychody z pozostatych umoéw transakcji sprzedazy 3119 18 (175) 6419 175 (5 308) 4248
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 15 211 1616 1938 6 524 (1938) (5 425) 17 926
objete faktoringiem wierzytelnosciowym 4658 - - 174 - (130) 4702
nieobjete faktoringiem wierzytelnosciowym 10553 1616 1938 6 350 (1 938) (5 295) 13 224
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.06.2022 do 30.06.2021
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 17 926 14 506
przekazywane w okreslonym momencie 17 206 13949
przekazywane w miarg uptywu czasu 720 557
*55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedzZ S.A. 24
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

od 01.01.2021 do 30.06.2021

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM danych
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedzZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem 12 144 1407 2144 4984 (2144) (4 029) 14 506
Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla ktérych cena
jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach (zasada 9697 1200 1990 20 (1990) (39) 10878
M+), z tego:
rozliczone 8931 1048 117 20 (117) (39) 9 960
nierozliczone 766 152 1873 - (1873) - 9218
Przychodylz tytutu realizacji kontraktéw ) 196 ) 130 ) (123) 203
dtugoterminowych
Przychody z pozostatych uméw transakgcji sprzedazy 2447 11 154 4834 (154) (3867) 3425
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 12144 1407 2144 4984 (2144) (4 029) 14 506
objete faktoringiem wierzytelnosciowym 4770 - - 44 - (3) 4811
nieobjete faktoringiem wierzytelnosciowym 7 374 1407 2144 4940 (2 144) (4 026) 9 695
*55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedzZ S.A. 25
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w mln PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.5 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

od 01.01.2022 do 30.06.2022

od 01.01.2021 do 30.06.2021

Pozycje uzgadniajace do
danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

Grupa Kapitatlowa KGHM
Polska Miedz S.A.

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Polska 3924 - 8 6315 (8) (5403) 4836 3477
Austria 288 - - 14 - - 302 222
Belgia 27 - - 10 - - 37 12
Butgaria 19 - - 7 - - 26 25
Czechy 1252 - - 9 - - 1261 1008
Dania 2 - - - - - 2 17
Francja 381 = = 1 = - 382 599
Hiszpania o = 1 1 (1) - 1 1
Holandia 5 = 71 6 (71) - 11 2
Litwa 2 - - 12 - - 14 :
Niemcy 2961 = = 55) = = 3016 1900
Rumunia 78 - = 1 - - 79 158
Stowacja 96 s = 9 - - 105 69
Stowenia 78 s = 1 - - 79 82
Szwecja - - = 15 - - 15 39
Wegry 813 = = 7 = = 820 591
Wielka Brytania 954 = = 3 = - 957 584
Wiochy 1209 - - 16 - - 1225 949
Australia 399 - = = = = 399 515
Chile = 200 464 - (464) = 200 57
Chiny 1175 796 960 - (960) - 1971 1552
Indie - - 3 - (3) - - .
Japonia 62 = 359 - (359) - 62 134
Kanada 29 321 - - - (22) 328 268
Korea Potudniowa - - 52 - (52) - - 33
Stany Zjednoczone Ameryki 467 119 3 8 (3) - 594 1416
Szwajcaria 332 o S > = - 332 268
Turcja 153 - = 6 = = 159 60
Tajwan 23 = = - - - 23 B
Brazylia - - 17 - (17) - - .
Tajlandia 306 - = = = = 306 246
Filipiny - 92 - - - - 92 4
Malezja - - - - - @ = 15
Wietnam 121 S = = = - 121 147
Pozostate kraje 55 88 S 28 = ° 171 56
RAZEM 15 211 1616 1938 6524 (1938) (5 425) 17 926 14506
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedzZ S.A. 26
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.6 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano

przychodéw przekraczajgcych 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Nota 2.7 Aktywa trwatle - podziat geograficzny

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Polska 23734 23545
Kanada 1879 1577
Stany Zjednoczone Ameryki 2023 1765
Chile 132 229
Inne kraje 40 94
RAZEM* 27 808 27 210

*Aktywa trwate z wytqczeniem: pochodnych instrumentdéw finansowych, innych instrumentéw finansowych, innych aktywdw niefinansowych oraz
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (MSSF 8.33b), w tqcznej kwocie 11 871 min PLN na dzieri 30 czerwca 2022 r. (9 813 min PLN

na dzieri 31 grudnia 2021 r.).

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czesc¢ 3 - Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Nota 3.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021
Amortyzacja sSrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1159 1196
Koszty Swiadczen pracowniczych 3523 3127
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 8 058 5832
wsady obce 4624 3656
Ustugi obce 1144 985
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 1653 1635
Pozostate podatki i optaty 373 437
Aktualizacja wartosci zapaséw 9 18
Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 47 21
niematerialnych*
.Odwrége.nie.e odpisu. z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i (45)
i wartosci niematerialnych
Pozostate koszty 107 90
Razem koszty rodzajowe 16 073 13 296
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) 443 357
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-) (730) (1 201)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby Grupy Kapitatowe;j (-) (891) (752)
cpracday | oFnego sarsatu s tegor o 1700
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 14 032 11024
Koszty sprzedazy 266 215
Koszty ogélnego zarzadu 597 461

* Dotyczy spétek uzdrowiskowych Grupy Kapitatowej, szczegéty zostaty przedstawione w Nocie 1.6.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Nota 4.12

Nota 4.12

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 206 283
wycena instrumentéw pochodnych 163 249
realizacja instrumentéw pochodnych 43 34
Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody % 1
efektywnej stopy procentowej
ZR:dZJ{nui;::nlizrsowe z wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz 1248 227
Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw 3 18
finansowych
Rozwigzanie rezerw 46 21
Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych 135 -
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych - 51
Zysk ze zbycia jednostek zaleznych 173 -
Otrzymane dotacje panstwowe 9 7
Przychody z obstugi akredytyw, gwarancji 11 65
Pozostate 91 66
Pozostate przychody operacyjne razem 1948 739
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (199) (415)
wycena instrumentdéw pochodnych (35) (103)
realizacja instrumentéw pochodnych (164) (312)
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywoéw finansowych (124) (64)
Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (3) (3)
Strata z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych w budowie (7) (1M
Utworzenie rezerw (16) (25)
Strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych (8) -
Darowizny przekazane (16) (8)
Pozostate (36) (30)
Pozostate koszty operacyjne razem (409) (556)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1539 183

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja instrumentéw

pochodnych 47 »
Przychody finansowe razem 47 35
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (11) (48)
z tytutu leasingu (5) (7)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (16) (13)
Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu zadtuzenia (303) (120)
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (51) (39)
wycena instrumentéw pochodnych - (1)
realizacja instrumentéw pochodnych (51) (38)
Skutek odwracania dyskonta rezerw (9) (7)
Pozostate (15) (17)
Koszty finansowe razem (405) (244)
Przychody i (koszty) finansowe (358) (209)

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czesc¢ 4 - Inne noty objasniajace

Nota 4.1 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych

od 01.01.2022 od 01.01.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych, w tym: 1777 1504
przyjecie aktywdw w leasing 83 36
Nabycie wartosci niematerialnych 90 122

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywow trwatych 545 835
i wartosci niematerialnych
Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi, nieujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 1111 1056
Nabycie wartosci niematerialnych 24 26
Umowne zobowigzania inwestycyjne razem 1135 1082

Nota 4.2 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia

KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 czerwca 2022 r. wycenita metodg praw witasnosci udziaty w dwéch wspolnych
przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z 0.0. w likwidacji).

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana partnera Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. we wspdélnym
przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M. W dniu 22 lutego 2022 r. zakonczyta sie transakcja sprzedazy 45% udziatow w Sierra
Gorda S.C.M. przez Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. oraz Sumitomo Corporation do South32 Limited, australijskiej grupy
gorniczej z siedzibg w Perth. Transakcja zostata przeprowadzona na podstawie uméw sprzedazy zawartych w dniu
14 pazdziernika 2021 r.

Cena nabycia zawiera kwote 1400 min USD, ptatng w dniu zawarcia transakcji oraz 500 min USD, uzalezniong od
ksztattowania sie cen miedzi w latach 2022 - 2025. Nowy partner Grupy to globalnie zdywersyfikowana firma wydobywcza
i metalurgiczna posiadajgca zaktady produkcyjne w Australii, Afryce Potudniowej i Ameryce Potudniowej. Firma wytwarza
m.in. aluminium, wegiel hutniczy, mangan, nikiel, srebro, otéw i cynk.

Na dzien 30 czerwca 2022 r. zadna z umow regulujacych wspotprace partneréw JV w przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M.
nie zostata zmodyfikowana. W przypadku umowy off-take, prawo odbioru 50% koncentratu miedzi przez poprzedniego
partnera nie zostato przeniesione na nowego partnera.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Wspélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wiasnosci

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021
Stan na poczatek okresu obrotowego - -
Udziat w zysku netto za okres obrotowy 179 476
Rozliczenie udzia’ru.Grupy w nieroz!iczonych stratach z lat ubiegtych (123) (436)
(skumulowanych ujemnych catkowitych dochodach)
R&znice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek (56) (40)

o walucie funkcjonalnej innej niz PLN

Stan na koniec okresu obrotowego

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021
Udziat Grupy (55%) w zysku netto Sierra Gorda S.C.M. za okres
179 476
obrotowy, z tego:
ujety w wycenie wspolnych 179 476

przedsiewziec

Nieujety udziat Grupy Kapitatowej w stratach Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.06.2022 do 31.12.2021
Stan na poczatek okresu obrotowego (1283) (4 203)
Rozliczenie udziatu Grupy w nierozliczonych stratach 123 2920
z lat ubiegtych (skumulowanych ujemnych catkowitych dochodach)
Nieujeta korekta z tytutu zyskéw niezrealizowanych na transakg;ji
pomiedzy Grupg a wspdlnym przedsiewzieciem (74) -
(zbycie projektu SG Oxide)
Stan na koniec okresu obrotowego (1234) (1283)

Pozyczki udzielone wspélnemu przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.06.2022 do 31.12.2021

Stan na poczatek okresu obrotowego 8314 6 069
Sptata pozyczek (789) (1259)
Naliczone odsetki 319 494
Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci 783 2380
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek

o walucie funkcjonalnej innej niz PLN 811 630
Stan na koniec okresu obrotowego 9438 8314

Pozyczki udzielone Sierra Gorda S.C.M. Grupa kwalifikuje do aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu
na wysokie ryzyko kredytowe na moment poczatkowego ujecia (POCI). Pozyczki POCI wyceniane s wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe przy
wykorzystaniu analizy scenariuszowej i dostepnych wolnych srodkéw pienieznych Sierra Gorda S.C.M.

Grupa przeprowadzita wycene pozyczki zgodnie z MSSF 9.5.5.17. Dla oszacowania oczekiwanych strat kredytowych
wykorzystano analize scenariuszowg (MSSF 9.5.5.18) obejmujaca zatozenia Grupy odnosnie sptacalnosci udzielonej
pozyczki. Analize scenariuszowg oparto o przeptywy pieniezne Sierra Gorda S.C.M. oszacowane w oparciu o aktualne sciezki
rynkowych prognoz cenowych metali, przyjete na podstawie decyzji Komitetu Ryzyka Rynkowego KGHM Polska Miedz S.A.,
biorgcej pod uwage aktualne prognozy rynkowe, ktére nastepnie zostaty zdyskontowane przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe, ustalonej przy poczatkowym ujeciu pozyczki zgodnie z MSSF 9.B5.5.45
na poziomie 6,42%.

Na dzien 30 czerwca 2022 r. Grupa oszacowata przewidywane przeptywy z tytutu sptaty naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek Sierra Gorda S.C.M., w wyniku czego dokonano odwrdécenia odpisu z tytutu utraty warto$ci w kwocie 783 min PLN
(176 mIn USD).
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Podstawowe zatozenia makroekonomiczne przyjete w szacowaniu przeptywoéw pienieznych - notowania cen
metali

Sciezki cenowe zostaty przyjete na podstawie decyzji Komitetu Ryzyka Rynkowego w KGHM Polska Miedz S.A., bioracej
pod uwage aktualne prognozy rynkowe:

Okres IIH 2022 2023 2024 2025 LT
Cena miedzi [USD/t] 8 500 8 500 8500 8 500 7 700
Cena ztota [USD/oz] 1800 1800 1750 1700 1500

Pozostate kluczowe zatozenia dla szacunku przeptywéw pienieznych

Zalozenie Sierra Gorda S.C.M.
Okres zycia kopalni / okres prognozy 22
Poziom produkcji miedzi w okresie zycia kopalni (tys. t) 3379
Poziom produkcji molibdenu w okresie zycia kopalni (mIn 209
funtéw)

Poziom produkgji ztota w okresie zycia kopalni (tys. 0z) 934
Srednia marza operacyjna w okresie zycia kopalni 41,9%
Zastosowana stopa dyskonta po opodatkowaniu dla

aktywow w fazie operacyjnej (wykorzystana do wyliczenia 9,00%
wartosci godziwej dla celéw ujawnienia w Nocie 4.3.)

Poziom naktadéw inwestycyjnych do poniesienia w okresie 1390

zycia kopalni [mIn USD]
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 4.3 Instrumenty finansowe

Stan na 30.06.2022

Stan na 31.12.2021

Aktywa finansowe W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej przez godziwej zamortyzo- zabezpie- godziwej przez godziwej zamortyzo- zabezpie-
pozostate przez wynik wanego czajace pozostate  przez wynik wanego czajgce
catkowite  finansowy kosztu catkowite finansowy kosztu
dochody dochody

Dlugoterminowe 766 91 9976 805 11638 615 32 8366 585 9598
Pozyczlg udAZ|elIone na rzecz wspélnego i i 9438 i 0438 ) ) 7867 ) 7867
przedsiewziecia
Pochodne instrumenty finansowe - 9 - 805 814 - 10 - 585 595
Inne instrumenty finansowe 766 82 - - 848 615 22 - . 637
wyceniane w wartosci godziwej
Inne instrumenty finansowe
wyceniane w zamortyzowanym - - 538 - 538 - - 499 - 499
koszcie**

Krétkoterminowe - 1238 3264 489 4991 - 632 2920 249 3801
Pozycz!« ud'2|evlone na rzecz wspélnego i i i i ) i . a47 i 447
przedsiewziecia
Naleznosci od odbiorcow*/** - 1095 429 - 1524 - 627 397 - 1024
Pochodne instrumenty finansowe - 98 - 489 587 - 5 - 249 254
Srodki pieniezne i ekwiwalenty** - - 2635 - 2635 - - 1904 - 1904
Pozostate aktywa finansowe - 45 200 - 245 - - 172 - 172

Razem 766 1329 13 240 1294 16 629 615 664 11 286 834 13 399

* [stotny wzrost salda naleznosci od odbiorcéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy na dzieri 30 czerwca 2022 r. w stosunku do salda na dzieri 31 grudnia 2021 r. wynika gtéwnie z wiekszego wolumenu sprzedazy
w czerwcu 2022 r. w poréwnaniu do wolumenu sprzedazy w grudniu 2021 r.
** W tym salda dotyczgce aktywdéw i zobowigzarn przeznaczonych do zbycia dotyczqce roku 2021 zaprezentowane w tabeli ponizej.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Stan na 30.06.2022

Stan na 31.12.2021

Zobowigzania finansowe W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej zamortyzo- zabezpie- godziwej zamortyzo- zabezpie-
przezwynik wanego kosztu czajace przez wynik wanego kosztu czajgce
finansowy finansowy
Dlugoterminowe 69 4993 1010 6072 78 5696 1056 6830
Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 4786 - 4786 - 5475 - 5475
papieréw wartosciowych*
Pochodne instrumenty finansowe 69 - 1010 1079 78 - 1056 1134
Pozostate zobowigzania finansowe - 207 207 - 221 - 221
Krétkoterminowe 79 5123 335 5537 200 3587 848 4635
Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 1250 - 1250 - 474 - 474
papieréw wartosciowych*
Pochodne instrumenty finansowe 36 - 335 371 41 - 848 889
Zobowigzania wobec dostawcow* - 3101 - 3101 - 2919 - 2919
Zobowiazania podobne - faktoring dtuzny - 37 - 37 - 95 - 95
Pozostate zobowigzania finansowe* 43 735 - 778 159 99 - 258
Razem 148 10116 1345 11 609 278 9283 1904 11 465
*w tym salda dotyczqce aktywdw i zobowigzan przeznaczonych do zbycia dotyczqce roku 2021 zaprezentowane w tabeli ponizej.
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 35

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2022



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Stan na 31.12.2021

Aktywa finansowe - przeznaczone do sprzedazy (grupa W wartosci Wedtug Razem
zbycia) godziwej zamortyzo-
przez wynik wanego kosztu
finansowy
Diugoterminowe - 3 3
Inne instrumenty finansowe ) 3 3
wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Krétkoterminowe 13 22 35
Naleznosci od odbiorcéw 13 2 15
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - 20 20
Razem 13 25 38

Zobowigzania finansowe zwigzane z grupg zbycia

Stan na 31.12.2021

Wedtug
zamortyzowanego kosztu

Diugoterminowe 66
Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych 66
papieréw wartos$ciowych
Krétkoterminowe 66
Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych 19
papieréw wartos$ciowych
Zobowigzania wobec dostawcow 40
Pozostate zobowigzania finansowe 7
Razem 132
Stan na 31.12.2021
Aktywa finansowe - z wytgczeniem aktywéw W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
przeznaczonych do sprzedazy (grupa zbycia) godziwej przez godziwej zamortyzo- zabezpie-
pozostate przez wynik wanego czajace
catkowite finansowy kosztu
dochody
Dlugoterminowe 615 32 8363 585 9595
Pozycz!« ud'Z|e.Ione na rzecz wspélnego i ) 7867 i 7867
przedsiewziecia
Pochodne instrumenty finansowe - 10 - 585 595
Inne njstrumenty fn’walnsowle ' 615 2 ) ) 637
wyceniane w wartosci godziwej
Inne |qstrumenty finansowe . i . 496 i 496
wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Krétkoterminowe - 619 2898 249 3766
Pozycz!(l ud'Z|elIone na rzecz wspélnego ) ) 247 ) 447
przedsiewziecia
Naleznosci od odbiorcéw - 614 395 - 1009
Pochodne instrumenty finansowe - 5 - 249 254
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 1884 - 1884
Pozostate aktywa finansowe - - 172 - 172
Razem 615 651 11 261 834 13 361
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Stan na 31.12.2021

Zobowigzania finansowe - z wylgczeniem W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
zobowiazan zwigzanych z grupg zbycia godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez wynik wanego czajace
finansowy kosztu
Diugoterminowe 78 5630 1056 6764
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 5409 - 5409
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 78 - 1056 1134
Pozostate zobowigzania finansowe - 221 - 221
Krétkoterminowe 200 3521 848 4569
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 455 - 455
papieréw warto$ciowych
Pochodne instrumenty finansowe 41 - 848 889
Zobowigzania wobec dostawcéw - 2879 - 2879
Zobowigzania podobne - faktoring dtuzny - 95 - 95
Pozostate zobowigzania finansowe 159 92 - 251
Razem 278 9151 1904 11333

Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Stan na 30.06.2022 Stan na 31.12.2021

wartos¢ godziwa warto$¢ godziwa

wartos¢ wartos¢

Klasy instrumentéw finansowych pozion; pozior’r21 pozior’r; bilansowa pOZiOT pozion; pozion; bilansowa
Pozyczki udzielone - 23 8566 9461 - 22 8193 8336
Akcje notowane 667 - - 667 516 - - 516
Akcje nienotowane - 99 - ) - 99 - 99
Naleznosci od odbiorcéw - 1095 - 1095 - 627 - 627
Pozostate aktywa finansowe - 45 59 104 - - - -
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - (49) - (49) - (1174) - 1174)
aktywa - 1401 - 1401 - 849 - 849
zobowigzania - (1450) - (1 450) - (2023) - (2023)
Diugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane - (2233) - (2 244) - (2913) - (2901)
Diugoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe (1 984) - - (2 000) (2034) - - (2 000)
Pozostate zobowigzania finansowe - (43) - (43) - (159) - (159)

Grupa nie ujawnia wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w zamortyzowanym koszcie (za wyjatkiem udzielonych pozyczek, otrzymanych dtugoterminowych kredytéw i pozyczek oraz
dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych), poniewaz korzysta ze zwolnienia wynikajgcego z MSSF 7.29
(Ujawnianie informacji o wartos$ci godziwej nie jest wymagane, gdy warto$¢ bilansowa jest zasadniczo zblizona do wartosci
godziwej).

W biezgcym okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesunie¢ miedzy poszczegélnymi poziomami
hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Grupe Kapitalowa przy ustalaniu wartosci godziwych
poszczegblnych kategorii aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1

Akcje notowane
Akcje wyceniono w oparciu o notowania GPW w Warszawie S.A. oraz TSX Venture Exchange w Toronto.

Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe

Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe wyceniono w oparciu o notowania na rynku Catalyst prowadzone na GPW
w Warszawie S.A.
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Poziom 2

Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane wyceniane s3 z zastosowaniem wyceny majatkowej wg skorygowanych aktywow netto. Do wyceny
zostaty wykorzystane dane wejsciowe inne niz pochodzgce z aktywnego rynku, ktére sg obserwowalne (np. ceny transakcyjne
nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny, rynkowe stopy procentowe obligacji Skarbu
Panstwa i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa wolna od ryzyka publikowana przez Europejski
Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych).

Naleznosci od odbiorcéw

Naleznosci z tytutu realizacji transakcji sprzedazy dla kontraktéw rozliczajgcych sie ostatecznie wg cen z przysztosci,
wyceniono do cen terminowych w zaleznosci od okresu/miesigca kwotowania umownego. Ceny terminowe uzyskuje sie
z systemu Reuters.

Dla naleznosci objetych faktoringiem petnym warto$¢ godziwg ustala sie na poziomie wartosci naleznosci przekazanej
do faktora (warto$¢ nominalna z faktury) pomniejszonej o odsetki stanowigce wynagrodzenie faktora. Ze wzgledu na krotki
okres pomiedzy przekazaniem naleznosci do faktora a jej sptata, wartosci godziwej nie koryguje sie o ryzyko kredytowe
faktora i wptyw uptywu czasu.

Pozyczki udzielone

W pozycji tej ujeto pozyczki wycenione w wartosci godziwej, dla ktérych warto$¢ godziwa zostata oszacowana na bazie
przeptywoéw kontraktowych (z umowy) przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Pozostate aktywa/zobowigzania finansowe

W pozycji tej ujeto naleznosci/zobowigzania z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, ktérych termin
ptatnosci przypada dwa dni robocze po dniu koriczacym okres sprawozdawczy. Instrumenty te wycenione zostaty do wartosci
godziwej ustalonej wedtug ceny referencyjnej rozliczenia tych transakgji.

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe oraz walutowo-odsetkowe

W przypadku transakcji instrumentéw pochodnych na rynku walutowym oraz transakcji walutowo-odsetkowych (CIRS), w celu
ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnos$ci poszczegdinych transakgcji. Cena
terminowa dla kurséw walutowych obliczona zostata na podstawie fixingu i odpowiednich stép procentowych. Stopy
procentowe dla walut oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw sg uzyskiwane z serwisu Reuters. Do wyceny opcji europejskich
na rynkach walutowych postuzono sie standardowym modelem Garmana-Kohlhagena.

Pochodne instrumenty finansowe - metale

W przypadku transakgji instrumentéw pochodnych na rynku towarowym, w celu ustalenia ich wartos$ci godziwej postuzono
sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegdlnych transakcji. W przypadku miedzi uzyto oficjalne ceny
zamkniecia London Metal Exchange, a w odniesieniu do srebra oraz ztota - ceny fixing ustalonej na London Bullion Market
Association. Wskazniki zmiennosci oraz krzywe terminowe stuzgce do wyceny instrumentéw pochodnych na koniec okresu
sprawozdawczego uzyskano zsystemu Reuters. Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali wykorzystana zostata
aproksymacja Levy'ego do metodologii Blacka-Scholesa.

Diugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane

Warto$¢ godziwa kredytéw i pozyczek szacowana jest poprzez zdyskontowanie zwigzanych z tymi zobowigzaniami
przeptywow finansowych w terminach i na warunkach wynikajgcych z umoéw przy zastosowaniu biezacych stdép. Wartos¢
godziwa rézni sie od wartosci bilansowej o kwote prowizji zaptaconych w zwigzku z otrzymanym finansowaniem.

Poziom 3

Pozyczki udzielone

Do kategorii tej zaliczamy pozyczki udzielone wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zamortyzowanym koszcie,
ze wzgledu na wykorzystanie w wycenie do wartosci godziwej zatozerr nieobserwowalnych. W oszacowaniu wartosci
godziwej tych pozyczek istotnym elementem szacunku sg prognozowane przeptywy pienigzne Sierra Gorda S.C.M., ktore
stanowig nieobserwowalne dane wejsciowe i zgodnie z MSSF 13 warto$¢ godziwa tych aktywéw klasyfikowana jest do
poziomu 3 hierarchii. Stopa dyskonta przyjeta do oszacowania wartosci godziwej pozyczek wycenianych
w zamortyzowanym koszcie zostata przyjeta w wartosci 9,0% (wzrost o 1 p.p. w poréwnaniu do 31 grudnia 2021 r.).

Prognozowane przeptywy Sierra Gorda S.C.M. bedace podstawg do oszacowania wartosci godziwej pozyczek wycenianych
w zamortyzowanym koszcie sg w najwiekszym stopniu wrazliwe na zmiane cen miedzi, ktéra implikuje pozostate zatozenia,
takie jak prognozowana produkcja i marza operacyjna. Dlatego tez Grupa, zgodnie z MSSF 13 p.93.f, przeprowadzita analize
wrazliwosci wartosci godziwej pozyczek na zmiane ceny miedzi:
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Scenariusze 2022 2023 2024 2025 LT
Bazowy 8500 8500 8500 8500 7700
Bazowy minus 0,1 USD/funt

w catym okresie zycia kopalni 8280 8280 8280 8280 7 480

(220 USD/tong)

Bazowy plus 0,1 USD/funt

w catym okresie zycia kopalni 8720 8720 8720 8720 7920
(220 USD/tone)

Wartos¢ Analiza wrazliwosci wartosci
bilansowa Wartosé godziwej na zmiane ceny Cu
godziwa Bazowy plus 0,1 Bazowy minus 0,1
Klasy instrumentéw finansowych 30.06.2022 USD/funt w catym USD/funt w catym
okresie zycia kopalni  okresie zycia kopalni
Pozyczki udzielone wyceniane wedtu
y y & 9438 8566 8 840 8 294
zamortyzowanego kosztu
Pozyczki udzielone wyceniane wedtu
Y Y & 2105 1911 1972 1850

zamortyzowanego kosztu (mln USD)

W dniu 22 lutego 2022 r. miato miejsce zakonczenie transakcji sprzedazy 45% udziatéw spotki Sierra Gorda S.C.M. przez
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. oraz Sumitomo Corporation do South32 Limited, australijskiej grupy gérniczej z siedziba
w Perth. Transakcja zostata przeprowadzona na podstawie uméw sprzedazy zawartych w dniu 14 pazdziernika 2021 r.

Majac na uwadze powyzszg transakcje oraz brak wiedzy na temat szczegétdéw procesu negocjacji warunkdw transakcji oraz
zatozen wyceny dokonanych przez strony uczestniczace w transakcji, jak i fakt, iz udziaty Sierra Gorda S.C.M. nie sa
przedmiotem publicznych notowan, nie jest zasadne dokonanie wyceny bilansowej wartoéci pozyczki poprzez odniesienie
wprost do ceny transakcyjnej w transakcji sprzedazy 45% zaangazowania w Sierra Gorda S.C.M. (tj. udziatu kapitatowego
oraz naleznosci pozyczkowej).

Niemniej jednak Grupa dokonata poréwnania wartosci bilansowej zaangazowania we wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda
S.C.M. (tj. naleznos$¢ z tyt. pozyczki oraz inwestycja w instrumenty kapitatowe) w celu weryfikacji, czy taczna wartos¢
bilansowa zaangazowania nie odbiega istotnie od wartosci jaka wynikataby z ceny transakcyjnej, uwzgledniajac:
(i) ograniczenia co do mozliwosci uzyskania przez Grupe petnej wiedzy w zakresie procesu dojscia do ceny transakcyjnej
oraz (ii) réznice w zastosowanych stopach dyskonta przysztych oczekiwanych przeptywédw pienieznych mozliwych do
uzyskania z JV (tj. efektywna stopa procentowa dla wyceny pozyczki wg MSSF9 vs stopa zwrotu oczekiwana przez inwestora
w wycenie ceny transakcyjnej).

W ocenie Zarzadu warto$¢ pozyczek oszacowana przez Grupe nie odbiega istotnie od kwoty, ktéra zostataby
ustalona poprzez odniesienie do ceny transakcyjnej. W zwigzku z czym oszacowana przyblizona wartos¢ godziwa catosci
dostepnych w Sierra Gorda S.C.M. przysztych przeptywow pienieznych odzwierciedla najlepszy mozliwy szacunek wartosci
otrzymanych od wtascicieli pozyczek oraz posiadanych udziatéw.

Pozostate aktywa finansowe

W pozycji tej ujeto nalezno$¢ z tytutu ptatnosci warunkowych zwigzanych z umowa zbycia spoétki zaleznej S.C.M. Franke,
ktéra zostata oszacowana na podstawie modelu prawdopodobienistwa, wynikajgcego z oferty wigzacej z uwzglednieniem
dyskonta dla wyptat na lata przyszte.

Nota 4.4 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych najwieksze znaczenie oraz
wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz spétek
wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzgdza ryzykiem rynkowym, podejmujac dziatania i decyzje w tym zakresie w kontekscie
globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Gtéwna technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej sg strategie zabezpieczajgce wykorzystujace
instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajgce
w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajgcych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowej oraz
na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2022

39



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

od 01.01.2022 od 01.01.2021

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU do 30.06.2022 do 30.06.2021

Przychody z uméw z klientami (377) (742)

Pozostate przychody / (koszty) operacyjne: 7 (132)

z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (121) (278)

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 128 146

Przychody / (koszty) finansowe: (2) 21)

z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (4) 3)

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych - ()]

odsetki od zadtuzenia 2 17)

Wplyw !nslfrumentéw pochodnych i zabezPiec_zajqcych 372) (895)
na wynik finansowy okresu (bez uwzglednienia efektu podatkowego)

SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Wycena transakcji zabezpieczajgcych (czes$¢ skuteczna) 619 (1914)
Reklasyfikacja do przychodéw z umoéw z klientami w zwigzku z realizacja 377 742

pozycji zabezpieczanej
Reklasyfikacja do kosztow finansowych w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej (2) 17
Reklasyfikacja do pozostatych kosztéw operacyjnych w zwigzku z realizacjg

- . ; . . ] . 131 212

pozycji zabezpieczanej (rozliczenie kosztu zabezpieczenia)
Wplyw transakcji zabezpieczajacych (bez uwzglednienia efektu podatkowego) 1125 (943)
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 753 (1838)

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej, a w szczegolnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut oraz
stép procentowych, nalezy rozpatrywaé poprzez analize pozycji zabezpieczajgcej tacznie z pozycjg zabezpieczang. Poprzez
pozycje zabezpieczajgca rozumie sie pozycje Jednostki Dominujacej w instrumentach pochodnych. Pozycje zabezpieczang
stanowig wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pienigzne (przychody ze sprzedazy fizycznej produktow).

W | potroczu 2022 r. sprzedaz miedzi Jednostki Dominujgcej wyniosta 293 tys. ton (sprzedaz netto 178 tys. ton)', natomiast
nominat strategii zabezpieczajacych cene miedzi rozliczonych w tym okresie wyniost 64,5 tys. ton, co stanowito okoto 22%
zrealizowanej przez Jednostke Dominujgcg catkowitej sprzedazy tego metalu i okoto 36% sprzedazy netto w tym okresie
(w | potroczu 2021 r. odpowiednio 56% i 86%). Natomiast nominat rozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ryzyko zmian
cen srebra stanowit okoto 22% sprzedazy tego metalu przez Jednostke Dominujaca (w | pétroczu 2021 r. 26%). W przypadku
transakcji walutowych zabezpieczone byto okoto 7% przychodéw ze sprzedazy miedzi i srebra zrealizowanych przez
Jednostke Dominujacg w | potroczu 2022 r. (25% w | potroczu 2021 r.).

W ramach realizacji strategicznego planu zabezpieczer Jednostki Dominujgcej przed ryzykiem rynkowym w | pétroczu
2022 r. wdrozono transakcje na terminowym rynku walutowym. Nabyte zostaly opcje sprzedazy dla 135 min USD
(po 15 min USD miesiecznie) planowanych przychodéw ze sprzedazy z terminami zapadalnosci od kwietnia 2022 r. do
grudnia 2022 r. oraz opcje sprzedazy dla 70 min USD (10 mIn USD miesiecznie) planowanych przychodéw w okresie od
czerwca 2022 r. do grudnia 2022 r. W | p6troczu 2022 r. zawarte zostaty takze struktury opcyjne korytarz na rynku walutowym
tacznie dla 960 min USD (40 mIn USD miesiecznie) planowanych przychodow ze sprzedazy w okresie od stycznia 2023 r. do
grudnia 2024 .

W I pétroczu 2022 r. Jednostka Dominujgca nie zawarta zadnych transakcji pochodnych na terminowych rynkach miedzi,
srebra oraz stopy procentowe;j.

W ramach zarzadzania pozycjg handlowg netto? w | potroczu 2022 r. zawarto tzw. dostosowawcze transakcje pochodne
typu swap na rynku miedzi oraz ztota z terminami zapadalnosci do grudnia 2022 r.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwartg pozycje w instrumentach pochodnych
dla:

e 185,28 tys. ton miedzi (w tym: 178,5 tys. ton wynikato ze strategicznego zarzgdzania ryzykiem rynkowym, natomiast

6,78 tys. ton zawarto w ramach zarzadzania pozycjg handlowa netto),

e 9,3 min undji trojanskich srebra,

e 1822,5min USD planowanych przychoddéw ze sprzedazy metali.
Ponadto na dzier 30 czerwca 2022 r. Jednostka Dominujgca posiadata pozyczki i kredyty oprocentowane wedtug statej stopy
procentowej oraz otwarte transakcje CIRS (Cross Currency Interest Rate Swap - swap walutowo-procentowy) dla nominatu
2 mld PLN, zabezpieczajgce zaréwno przychody ze sprzedazy w walucie, jak i zmienne oprocentowanie wyemitowanych

' Sprzedaz miedzi pomniejszona o zakupy miedzi we wsadach obcych.

2 Stosowane w celu reagowania na zmiany ustaleri kontraktowych klientéw, wystepujqce niestandardowe warunki cenowe przy sprzedazy metali oraz
zakupy materiatéw miedzionosnych.
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obligacji. Ryzyko zmian cen metali dotyczyto takze instrumentéw pochodnych wbudowanych w kontrakty zakupu wsadéw
obcych.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym Jednostka Dominujgca stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu
kredytow w walutach, w ktorych osigga przychody. Wartos¢ kredytow i pozyczek inwestycyjnych na dzien
30 czerwca 2022 r. zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 3 131 min PLN (na 31 grudnia 2021 r.
2980 min PLN).

W | pétroczu 2022 r. zadna z wydobywczych spétek zaleznych Grupy nie wdrozyta transakgcji terminowych na rynku metali
oraz walutowym i nie posiadata otwartej pozycji na tym rynku na dzier 30 czerwca 2022 r. Natomiast niektére polskie spotki
Grupy zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowg dziatalnoscia, poprzez zawieranie transakgcji
w instrumentach pochodnych na rynku walutowym. Zestawienie otwartych transakcji spétek krajowych na dzier 30 czerwca
2022 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na nieistotng warto$¢ dla Grupy.

Ponizsze tabele prezentujg skréocone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujgcg na dzien 30 czerwca 2022 r., zawartych w ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym.
Zabezpieczony nominat transakcji na rynku miedzi, srebra iwalutowym w prezentowanych okresach jest roztozony
rownomiernie w podziale miesiecznym. Zestawienie nie uwzglednia transakcji przeciwstawnych (zakup vs. sprzedaz)
zgodnych co do instrumentu, ceny/kursu wykonania, nominatu i okresu zapadalnosci zawartych w ramach restrukturyzacji
oraz zrestrukturyzowanych strategii zabezpieczajgcych.

Zabezpieczenie ryzyka zmian cen miedzi - instrumenty pochodne otwarte na 30 czerwca 2022 r.

Cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywny poziom
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia
opcji sprzedazy opcji sprzedazy opcji kupna
Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny miedzi partycypacji
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
mewa 30 000 4600 6 300 7 500 (160) 6140
g mewa 24000 5200 6 900 8300 (196) 6 704
:‘5 mewa 15000 6 000 9000 11400 (248) 8752
= mewa 6 000 6 700 9200 11400 (210) 8990
mewa 4500 6 700 9400 11 600 (250) 9150
SUMA VII-XII 2022 79 500
mewa 48 000 5200 6 900 8300 (196) 6704
] mewa 30000 6 000 9 000 11 400 (248) 8752
& mewa 12 000 6 700 9200 11400 (210) 8990
mewa 9000 6 700 9400 11 600 (250) 9150
SUMA 2023 99 000

Zabezpieczenie ryzyka zmian cen srebra - instrumenty pochodne otwarte na 30 czerwca 2022 r.

Cena wykonania opcji

sprzedaz
opcji sprzedazy

zakup
opcji sprzedazy

sprzedaz
opcji kupna

Sredniowazony Efektywny poziom

poziom premii

zabezpieczenia

Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny srebra partycypacji
[mIn uncji] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje] [USD/uncje]
N mewa 1,80 16,00 26,00 42,00 (0,88) 25,12
o
S‘_, korytarz 1,20 - 27,00 55,00* (2,08) 24,92
5
= korytarz 2,10 - 26,00 55,00* (1,89) 24,11
SUMA VII-XII 2022 5,10
™
S mewa 4,20 16,00 26,00 42,00 (1,19) 24,81
I
SUMA 2023 4,20

* W ramach restrukturyzacji w 2021 r. podniesiony zostat poziom wykonania sprzedanych opcji kupna z 42 i 43 USD/uncje do 55 USD/uncje.
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Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego USD/ PLN - instrumenty pochodne otwarte na 30 czerwca 2022 r.

Kurs wykonania opgcji

Sredniowazony Efektywny poziom

sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia
opcji sprzedazy opcji sprzedazy opcji kupna
Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia kursu walutowego partycypagji
[mln USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN]
mewa 67,50 3,30 4,00 4,60 (0,01) 3,99
g mewa 90,00 3,30 3,90 4,50 0,03 3,93
3 korytarz 240,00 - 3,85 4,60 (0,04) 3,81
E— zakup opcji sprzedazy 90,00 - 4,00 - (0,05) 3,95
zakup opcji sprzedazy 60,00 - 4,28 - (0,05) 4,23
SUMA VII-XI1 2022 547,50
mewa 135,00 3,30 4,00 4,60 (0,00) 4,00
- mewa 180,00 3,30 3,90 4,50 0,03 3,93
§ korytarz ~ 240,0 - 4,45 5,45 (0,04) 4,41
korytarz 120,0 - 4,47 547 (0,02) 4,45
korytarz 120,0 - 4,49 5,49 (0,06) 4,43
SUMA 2023  795,0
korytarz 240,0 - 4,45 5,45 - 4,45
§ korytarz 120,0 - 4,47 5,47 (0,02) 4,45
N korytarz 120,0 - 4,49 5,49 0,03 4,52
SUMA 2024 480,0

Zabezpieczenie ryzyka walutowo-procentowego zwigzanego z emisjg obligacji o zmiennym oprocentowaniu w PLN

- instrumenty pochodne otwarte na 30 czerwca 2022 r.

Srednia stopa procentowa

Sredni kurs wymiany

Instrument/ _Nominat

struktura opcyjna [min PLN] [stata stopa % dla USD] [USD/PLN]

-
S CIRS 400 3,23% 3,78

o~

[}
s § CIRS 1600 3,94% 3,81

SUMA 2000

W tabeli ponizej zaprezentowano szczeg6towo dane transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajace,
posiadanych przez Jednostke Dominujgcg na dzien 30 czerwca 2022 r.

Otwarte pochodne instrumenty Nominat Sredniowazona Zapadalnos¢ Okres ujecia
zabezpieczajgce transakcji cena/ kurs/ stopa % - okres wptywu na
miedz [t] [USD/t] rozliczenia wynik
srebro [mIn uncji] [USD/uncjel finansowy***

waluty [min USD] [USD/PLN]
Typ instrumentu pochodnego CIRS [mIn PLN] [USD/PLN, st.% USD] od do od do
Miedz - strategie opcyjne mewa* 178 500 7 750-9 509 lip22 -gru23 lip22 - sty24
Srebro - strategie opcyjne korytarz 3,30 26,36-55,00 lip22 -gru22 lip'22 - sty'23
Srebro - strategie opcyjne mewa* 6,00 26,00-42,00 lip22 -gru23 lip22 -sty24
Walutowe - zakup opcji sprzedazy 150 4,11 lip22 -gru22 lip22 -sty'23
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 1200 4,34-5,29 lip22 -gru24 lip'22  sty'25
Walutowe - strategie opcyjne mewa* 472,50 3,94-454  lip22 -gru23 lip22 -sty24
Walutowo-procentowe - CIRS** 400 3,7813,23% cze 24 cze 24
Walutowo-procentowe - CIRS** 1600 3,8113,94% cze 29 cze29 -lip29

*  Wramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajgce (CFH - Cash Flow Hedging) wyznaczono struktury korytarz, czyli nabyte opcje sprzedazy

oraz sprzedane opcje kupna.

**  Rozliczenia ptatnosci odsetkowych dokonywane sq w okresowo, co péf roku, do momentu realizacji transakcji.

**% Reklasyfikacja zyskéw lub strat powstatych na instrumencie zabezpieczajgcym przeptywy pieniezne z pozostatych catkowitych dochodéw do
sprawozdania z wyniku nastepuje w okresie sprawozdawczym, w ktérym pozycja zabezpieczana wpfywa na wynik (jako korekta pozycji
zabezpieczanej oraz do pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych dla rozliczanego kosztu zabezpieczenia). Natomiast ujecie w ksiegach

wyniku z rozliczenia transakcji nastepuje w dacie jej rozliczenia.
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Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawierata transakcje w instrumentach pochodnych (z wytgczeniem wbudowanych
instrumentéw pochodnych) dziataty w sektorze finansowym.

Biorgc pod uwage naleznosci z tytutu otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez Grupe
(z wytaczeniem wbudowanych instrumentéw pochodnych) na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz naleznosci netto® z tytutu
rozliczonych instrumentéw pochodnych, maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe
wynikajace z tych transakgcji wyniost 25%, tj. 350 min PLN (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. 26%, tj. 227 min PLN).

W celu ograniczenia przeptywéw pienieznych i jednoczednie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujgca
dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami standardowych porozumien ramowych regulujgcych
obrétinstrumentami finansowymi, tj. ISDA lub opartych o wzér ZBP). Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na biezaco
monitorowane poprzez analize ratingdw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji podmiotowej
przy wdrazaniu strategii zabezpieczajgcych.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdéw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe.

. . Stan na Stan na
Poziom ratingu
30.06.2022 31.12.2021
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 97% 98%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's 3% 2%

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka Dominujaca
ocenia, ze ze wzgledu na wspoétprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez biezgcy monitoring
ich ratingu, nie jest znaczgco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakji.

W tabelach ponizej zaprezentowano szczegétowo wartos¢ godziwg otwartych instrumentéw pochodnych Grupy
Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. na dzien 30 czerwca 2022 r. w rozbiciu na transakcje zabezpieczajace*, handlowe
(w tym: instrumenty pochodne wbudowane oraz dostosowawcze) oraz instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytgczone
spod rachunkowosci zabezpieczen.

Wartos$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych (aktywa i zobowigzania) na dzien 30 czerwca 2022 r.
zmienita sie w poréwnaniu do 31 grudnia 2021 r. w wyniku:
e rozliczenia transakcji w instrumentach pochodnych przypadajacych na | pétrocze 2022 r., ktére byty otwarte na koniec
2021 .,
e zawarcia nowych transakcji na terminowym rynku walutowym,
e zmiany warunkéw makroekonomicznych (m.in. cen terminowych miedzi, srebra, ztota, kurséw terminowych USD/PLN
i EUR/PLN, st6p procentowych oraz zmiennosci implikowanej z dnia wyceny).

3 Jednostka Dominujgca kompensuje naleznosci i zobowiqzania z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych (tj. dla ktérych na dzieri koriczqcy
okres sprawozdawczy znany jest przyszty przeplyw) zgodnie z zasadami nettowania przeplywdw z rozliczeri przyjetymi w umowach ramowych
z poszczegblnymi kontrahentami.

4 W Grupie Kapitatowej KGHM Polska Mied? S.A. Jednostka Dominujgca stosuje rachunkowosc zabezpieczeri przeptywdw pienieznych (CFH).
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Instrumenty pochodne zabezpieczajace - pozycje otwarte na dzien konczacy okres sprawozdawczy

Typ instrumentu pochodnego

Stan na 30.06.2022

Stan na 31.12.2021

Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe taczna Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe taczna
Dtugo- Krétko- Dtugo- Krotko- pozycja Dtugo- Krotko- Dtugo- Krotko- pozycja
terminowe terminowe terminowe terminowe netto terminowe terminowe terminowe terminowe netto
Instrumenty zabezpieczajgce (CFH), w tym: 805 489 (1010) (335) (51) 585 249 (1056) (848) (1070)
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag)
Strategie opcyjne - mewa™ (Cu) 250 278 (147) (248) 133 299 89 (578) (837) (1027)
Strategie opcyjne - korytarz (Ag) - 90 - - 920 11 97 - - 108
Strategie opcyjne - mewa* (Ag) 67 93 (5) (1) 154 92 49 (14) - 127
Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN)
Strategie opcyjne - korytarz 102 24 (107) (36) 17) 1 (2) (6) (2)
Strategie opcyjne - mewa* 3 2 (64) (50) (109) 20 (31) (5) (7)
Nabyte opcje sprzedazy - 2 - - 2 - - - - -
Instrumenty pochodne - Walutowo-procentowe
Swap walutowo-procentowy CIRS 383 - (687) - (304) 162 - (431) - (269)
Instrumenty handlowe, w tym: 8 98 (60) (30) 16 6 3 (73) (40) (104)
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag, Au)
Sprzedane opcje sprzedazy (Cu) - - (50) (22) (72) - - (57) (6) (63)
Transakcje dostosowawcze - swap (Cu) - 29 - - 29 - - - (5) (5)
Sprzedane opcje sprzedazy (Ag) - - 9) (6) (15) - - (10) (3) (13)
Nabyte opcje sprzedazy (Ag) - 1 - - 1 - 2 - - 2
Nabyte opcje kupna (Ag) - - - - - 1 - - - 1
Transakcje dostosowawcze - swap (Au) - 5 - - 5 - - - (2) (2)
Pochodne instrumenty - Walutowe
Sprzedane opcje sprzedazy (USDPLN) - - (1) - ()] - - (5) (2) (7)
Nabyte opcje sprzedazy (USDPLN) - = s - - 1 1 - R 2
Nabyte opcje kupna (USDPLN) 8 7 - - 15 4 - - - 4
Strategie korytarz oraz forward/swap (EURPLN) - - - 2) (2) - - () () (2)
Wbudowane instrumenty pochodne (cena Cu, Ag, Au)
Kontrakty zakupu wsadéw obcych - 56 - - 56 - - - (21) (21)
e et e ! . ® T
Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN)
Strategie opcyjne - mewa 1 - 9) (6) (14) 4 2 (4) 1) 1
Instrumenty pochodne - Metale (cena Ag)
Strategie opcyjne - mewa - - - - - - - 1) - 1)
RAZEM OTWARTE INSTRUMENTY POCHODNE 814 587 (1079) (371) (49) 595 254 (1134) (889) (1174)
* W ramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajqce (CFH - Cash Flow Hedging) wyznaczono struktury korytarz, czyli nabyte opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje kupna.
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Nota 4.5 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem

Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozwéj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztéw, Grupa w dtugim okresie dazy, aby poziom wskaznika dtug netto/EBITDA wynosit nie
wiecej niz 2,0. Poziom wskaznika na dni bilansowe ksztattuje sie nastepujgco:

Wskazniki Obliczanie 30.06.2022 31.12.2021

Diug netto/EBITDA stosunek dtugu netto do EBITDA 0,5 0,6

zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych
Diug Netto papieréw wartosciowych i leasingu pomniejszone 3417 4069
o wolne $rodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty

zysk netto na sprzedazy powiekszony o amortyzacje
ujeta w wyniku finansowym

oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

aktywow trwatych

Skorygowana EBITDA* 7 480 7160

*Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia skorygowanej EBITDA
wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

W procesie zarzgdzania ptynnoscig Grupa zwraca takze uwage na wartos¢ skorygowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej,
stanowigcego podstawe do wyliczenia kowenantu finansowego, na ktéra sktadaja sie nastepujace pozycje:

od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.06.2022 do 31.12.2021

Zysk netto ze sprzedazy 3031 4710
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspdlnym przedsiewzieciom 319 494
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1539 711
Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej* 4889 5915

*Wartos¢ nie uwzglednia odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu.

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy, w trakcie | pétrocza 2022 r. oraz po dniu koficzacym okres sprawozdawczy,
do dnia publikacji niniejszego Skonsolidowanego raportu poétrocznego, warto$¢ kowenantu finansowego objetego
obowigzkiem raportowania spetniata zapisy zawarte w umowach kredytowych.

Polityka zarzadzania ptynnoscig

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg Grupy Kapitatowe] realizowane jest w oparciu o przyjeta ,Polityke Zarzadzania
Ptynnoscig Finansowg w Grupie Kapitatowej". Podstawowymi zasadami z niej wynikajgcymi sa:

D zapewnienie stabilnego i efektywnego finansowania dziatalnosci Grupy,

. ciggte monitorowanie poziomu zadtuzenia Grupy,

. efektywne zarzgdzanie kapitatem obrotowym,

. koordynowanie przez Jednostke Dominujgcg procesow zarzgdzania ptynnoscig finansowa w spétkach Grupy.

W | poétroczu 2022 r. Grupa kontynuowata dziatania majace na celu optymalizacje procesu zarzadzania ptynnoscia
finansowg, koncentrujac sie na efektywnym zarzadzaniu kapitatem obrotowym oraz dtuznym. W | pétroczu 2022 r.
Jednostka Dominujaca zawarta umowe o kredyt w rachunku biezacym na kwote 100 min PLN, z okresem dostepnosci
12 miesiecy od daty podpisania umowy.

Realizujgc proces zarzadzania plynnoscia, Grupa korzysta z narzedzi wspierajgcych jego efektywnos$¢. Jednym
z podstawowych instrumentdéw wykorzystywanych przez Grupe w zakresie obstugi biezgcej dziatalnosci, jest ustuga
zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie rachunkéw - cash pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy
w USD i CAD.
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Zmiana dtugu netto

. . Przeptywy
Zobowigzania z tytutu . . . P
Lo Stan na Srodkow Odsetki Réznice Inne Stan na
zadtuzenia Lo . :
31.12.2021 pienieznych naliczone kursowe zmiany 30.06.2022
Kredyty 735 (35) 31 63 (58) 736
Pozyczki 2568 (173) 38 239 3 2675
Dhuz -
uzm? F)aplery 2001 (42) 42 - - 2001
wartosciowe
Leasing 645 (68) 26 - 21 624
Razem zadtuzenie 5949 (318) 137 302 (34) 6 036
Wolne $rodki pieniezne
. ) 1880 739 - - - 2619
i ich ekwiwalenty
Dlug netto 4069 (1 057) 137 302 (34) 3417
Uzgodnienie przeptywu srodkéw pienieznych ujetych w zmianie dtugu netto 0d 01.01.2022
do 30.06.2022
I. Dziatalnos¢ finansowa (221)
Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 50
Sptata kredytéw i pozyczek (191)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (42)
Sptata odsetek z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw wartosciowych (24)
Sptata odsetek z tytutu leasingu (14)
1. Dziatalnos¢ inwestycyjna (97)
Zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (97)
1Il. Zmiana stanu wolnych srodkéw pienieznych 739
RAZEM (I+11-111) (1 057)

Szczegoly dotyczagce zZrédet zadtuzenia zewnetrznego
Na dzier 30 czerwca 2022 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe, pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe z tgcznym
saldem udzielonego finansowania w réwnowartosci 15 468 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano 5 412 min PLN.

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture zrédet finansowania zewnetrznego.

Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny

Kredyt na kwote 1 500 mIn USD, uzyskany na podstawie umowy o finansowanie zawartej przez Jednostke Dominujaca
z konsorcjum bankéw w 2019 r., z terminem zapadalnosci 20 grudnia 2024 r., z opcjg przedtuzenia na kolejne 2 lata
(5+1+1). Jednostka Dominujgca dwukrotnie uzyskata zgode Uczestnikéw Konsorcjum na wydtuzenie terminu umowy.
Obowigzujagcym terminem waznos$ci umowy jest 20 grudnia 2026 r., a limit dostepnego finansowania w okresie
przedtuzenia bedzie wynosit 1 438 min USD.

Srodki pozyskane w ramach udzielonego kredytu przeznaczone sg na finansowanie ogéinych celéw korporacyjnych.
Oprocentowanie oparte jest o stawke LIBOR powiekszong o marze, ktéra uzalezniona jest od wskaznika finansowego dtug
netto/EBITDA. Umowa kredytowa naktada na Grupe obowigzek utrzymania kowenantu finansowego oraz kowenantéw
niefinansowych. Zgodnie z zapisami umownymi Jednostka Dominujgca ma obowigzek raportowania poziomu kowenantu
finansowego na okresy sprawozdawcze, tj. na dzien 30 czerwca oraz 31 grudnia. Jednostka Dominujgca na biezaco
monitoruje ryzyko przekroczenia poziomu kowenantu finansowego zawartego w umowie kredytu. Na dzien bilansowy
konczacy okres sprawozdawczy, w trakcie | pétrocza 2022 r. oraz po dniu konczacym okres sprawozdawczy, do dnia
publikacji niniejszego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wartos¢ kowenantu finansowego spetniata zapisy
zawarte w umowie. Na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. saldo zobowigzanh z tytutu wykorzystania kredytu
wynosi 0 min PLN.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2022 30.06.2022 31.12.2021
Kwota
udzielonego Kwota Kwota
finansowania zobowigzania zobowigzania
6724 (12)* (14)*

* Zaptacona prowizja przygotowawcza pomniejszajqgca zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytdw rozliczana w czasie.
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Pozyczki inwestycyjne

Pozyczki, w tym pozyczki udzielone Jednostce Dominujgcej przez Europejski Bank Inwestycyjny na tagczng kwote 3 340 min

PLN:

1. Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 2 000 min PLN zaciggnieta w trzech transzach z terminami sptaty uptywajacymi
dnia 30 pazdziernika 2026 r., 30 sierpnia 2028 r. oraz 23 maja 2029 r. i wykorzystana w petnym zakresie dostepnego
limitu. Srodki pozyskane w ramach pozyczki zostaty przeznaczone na finansowanie realizowanych przez Spétke
projektéw inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadow
wydobywczych ,Zelazny Most”. Oprocentowanie transz pozyczki oparte jest o statg stope procentowa.

2. Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 1 340 min PLN udzielona przez Europejski Bank Inwestycyjny w grudniu 2017 r.
zterminem finansowania 12 lat. W ramach udzielonej pozyczki Jednostka Dominujaca zaciggneta dotychczas trzy
transze z terminami sptaty uptywajacymi dnia 28 czerwca 2030 r., 23 kwietnia 2031 r. oraz 11 wrzesnia 2031 r. Termin
dostepnosci niewykorzystanej kwoty pozyczki w wysokoéci 440 min PLN uptynie w kwietniu 2023 r. Srodki pozyskane
w ramach udzielonej pozyczki sg przeznaczone na finansowanie realizowanych przez Jednostke Dominujgcg
projektéw o charakterze rozwojowym i odtworzeniowym na réznych etapach ciggu technologicznego.
Oprocentowanie zaciggnietych transz pozyczki oparte jest o statg stope procentowa.

Umowy pozyczek z Europejskiego Banku Inwestycyjnego naktadajg na Jednostke Dominujacg obowigzek utrzymania
kowenantu finansowego oraz kowenantéw niefinansowych, standardowo stosowanych w tego typu umowach. Zgodnie
z zapisami umownymi Jednostka Dominujgca ma obowigzek raportowania poziomu kowenantu finansowego na okresy
sprawozdawcze, tj. na dzien 30 czerwca oraz 31 grudnia. Jednostka Dominujgca na biezgco monitoruje ryzyko
przekroczenia poziomu kowenantu finansowego zawartego w umowach pozyczek. Na dzien bilansowy konczacy okres
sprawozdawczy, w trakcie | pétrocza 2022 r. oraz po dniu koriczagcym okres sprawozdawczy, do dnia publikacji niniejszego
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wartos¢ kowenantu finansowego spetniata zapisy zawarte w umowach
pozyczek.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2022 30.06.2022 31.12.2021
Kwota
udzielonego Kwota Kwota

finansowania

zobowigzania

zobowigzania

3537

2675

2568

Pozostate kredyty bankowe

Kredyty bilateralne na tgczng kwote do 3 207 mIn PLN stuzace finansowaniu kapitatu obrotowego, bedace narzedziem
wspierajgcym zarzadzanie ptynnoscig finansowg oraz wspomagajgcym finansowanie realizowanych przedsiewziec
inwestycyjnych. Grupa posiada linie kredytowe w ramach zawartych krétko i dtugoterminowych uméw kredytowych.
Srodki finansowe w ramach otwartych linii kredytowych dostepne sg w walutach: PLN, USD oraz EUR, a oprocentowanie
oparte jest na statej stopie procentowej lub zmiennej stopie procentowej WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszonej o marze.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2022 30.06.2022 31.12.2021
Kwota
udzielonego Kwota Kwota

finansowania

zobowiagzania

zobowigzania

3207

748

749
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Dtuzne papiery wartosciowe

Program emisji obligacji Jednostki Dominujgcej na rynku polskim ustanowiony umowg emisyjng z dnia 27 maja 2019r.
Emisja o wartosci nominalnej 2 000 min PLN zostata przeprowadzona w dniu 27 czerwca 2019 r., w ramach ktérej zostaty
wyemitowane obligacje 5-letnie na kwote 400 min PLN z terminem wykupu uptywajacym 27 czerwca 2024 r. oraz obligacje
10-letnie na kwote 1 600 mIn PLN z terminem wykupu 27 czerwca 2029 r.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1 000 PLN, cena emisyjna jest rowna wartosci nominalnej. Oprocentowanie
obligacji oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR powiekszonej o marze.
Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczone sa na finansowanie ogélnych celéw korporacyjnych.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2022 30.06.2022 31.12.2021
Wartosc
nominalna Kwota Kwota
emisji zobowigzania zobowigzania
2000 2001 2001
Razem kredyty, pozyczkiidtuzne papiery wartosciowe 15 468 5412 5304

Powyzsze Zrodta w petni zabezpieczajg biezgce, $rednio jak i dlugoterminowe potrzeby ptynnosciowe Grupy Kapitatowe;j.
Kredyt konsorcjalny na kwote 1 500 min USD, pozyczki inwestycyjne na kwote 3 340 min PLN, jak i kredyty bilateralne
udzielone Jednostce Dominujacej w kwocie 3 148 min PLN sg niezabezpieczone. Sptata niektérych zobowigzan pozostatych
spotek Grupy z tytutu kredytéw bilateralnych oraz pozyczek podlega zabezpieczeniom, a wartos¢ bilansowa aktywéw
stanowigcych zabezpieczenie sptaty finansowania zewnetrznego na dzieh 30 czerwca 2022 r. wyniosta 244 min PLN, w tym
wartos$¢ rzeczowych aktywéw trwatych wyniosta 118 min PLN.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1022 1151
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia
nabycia - depozyty 1591 744
Pozostate Srodki pieniezne 22 9
Razem Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, z tego: 2635 1904

wykazane w ramach aktywéw przeznaczonych do sprzedazy ) 20

(grupa zbycia)

wykazane jako ,$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty" 2635 1884

Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnosciag finansowag w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzieki ktérym spétki Grupy
oraz wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. nie muszg angazowac srodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia swoich
zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Na dzien 30 czerwca 2022 r. Grupa posiadata zobowigzania z tytutu udzielonych gwarandji i akredytyw na tgczng kwote
1174 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 144 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania Jednostki Dominujgcej majgce na celu zabezpieczenie zobowigzan:

Sierra Gorda S.C.M. - gwarancja korporacyjna w kwocie 986 min PLN (220 mIn USD) ustanowiona jako zabezpieczenie
sptaty zaciggnietych przez Sierra Gorda S.C.M. transz kredytu. Wycena bilansowa zobowigzania z tytutu udzielonej gwarancji
finansowej ujeta w ksiegach wynosi 72 min PLN*, okres waznosci gwarancji do 2 lat,
pozostatych podmiotéw, w tym Jednostki Dominujace;j:
- 117 mIn PLN zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujgcg przysztych zobowigzan
$rodowiskowych zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny
Most”, okres waznosci gwarancji do 1 roku,
- 52mInPLN (47 min PLN, 2 mIn CAD i T mIn EUR) zabezpieczenie zobowigzanh zwigzanych z nalezytym wykonaniem
zawartych uméw, okres waznosci gwarancji do 3 lat,

- 2 mIn PLN zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z naleznosciami celno-podatkowymi od zaimportowanych
towarow, okres waznosci gwarancji : bezterminowo.

W oparciu o posiadang wiedze, na koniec okresu sprawozdawczego Grupa okreslita prawdopodobienstwo zaptaty kwot
wynikajgcych ze zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw jako niskie.

*Gwarancja finansowa zostata ujeta w ksiegach rachunkowych zgodnie z par. 4.2.1 pkt ¢ MSSF 9.
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Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021

Dtugoterminowe 2292 2307

Krétkoterminowe 183 161

f(::;(\;\:liqzania z tytutu programoéw przysztych swiadczen pracowniczych, 2475 2468
wykazane w ramach zobowigzan zwigzanych z grupg zbycia - 1
wykazane jako "zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych" 2475 2467

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 205 297

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 392 272

Rozligzepia miedzyokresowe kosztow bierne (niewykorzystane urlopy, 901 719

premie, inne)

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania pracownicze, z tego: 1498 1288
wykazane w ramach zobowigzan zwigzanych z grupg zbycia - 12
wykazane jako "zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych" 1498 1276

Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3973 3756

Stopa dyskonta przyjeta dla celéw wyceny zobowigzan z tytutu programéw przysztych $Swiadczen pracowniczych

w Jednostce Dominujacej:

na dzien 30 czerwca 2022 r. 2022 2023 2024 2025 20261

nastepne

- stopa dyskonta 7,00%* 7,00% 7,00% 7,00% 7,00%
*wzrost stopy dyskonta okres do okresu wynika ze wzrostu stopy wolnej od ryzyka

na dzien 31 grudnia 2021 r. 2022 2023 2024 2025 20261

nastepne

- stopa dyskonta 3,60% 3,60% 3,60% 3,60% 3,60%

Nota 4.7 Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 1552 1884
Zmiany szacunkéw odniesione w $rodki trwate 36 (356)
Zmiany z tytutu utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi (89) -
Pozostate 31 24
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego, z tego: 1530 1552
- rezerwy diugoterminowe, z tego: 1508 1531
wykazane w ramach zobowigzan zwigzanych z grupg zbycia - 289
wykazane jako "rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektow 1508 1242
technologicznych"
- rezerwy krétkoterminowe, z tego: 22 21
wykazane w ramach zobowigzan zwigzanych z grupg zbycia - 1
wykazane jako "rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia" 22 20
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Nota 4.8 Pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 375 355
zobowigzania z tytutu umowy na dostawe metali do Franco
Nevada 228 210
Zobowigzania wobec dostawcow 182 187
Inne zobowigzania 72 78
Pozostate zobowigzania - dtugoterminowe, z tego: 629 620
wykazane w ramach zobowigzan zwigzanych z grupa zbycia - 3
wykazano jako ,pozostate zobowigzania" 629 617
Fundusze specjalne 430 412
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 332 147
zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 98 106
otrzymane dotacje do aktywéw 5 7
otrzymane nieodptatnie aktywa trwate 172 5
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw, w tym: 731 830
rezerwa na zakup praw majgtkowych dotyczacych 142 98
zuzytej energii elektrycznej
optaty za wprowadzanie gazéw i pytéw do powietrza 185 260

inne zarachowane koszty wspétmierne do osiggnietych
przychodéw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane 203 196
na podstawie zawartych uméw

Inne zobowigzania finansowe, w tym: 778 258
zobowigzania z tytutu dywidend 600 -
Inne zobowigzania niefinansowe 62 43
Pozostate zobowigzania - krétkoterminowe, z tego: 2333 1690
wykazane w ramach zobowigzan zwigzanych z grupg zbycia - 29
wykazano jako ,pozostate zobowigzania" 2333 1661
Razem diugoterminowe i krétkoterminowe 2962 2310

Nota 4.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych 0d 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.06.2022 do 30.06.2021

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw do wspdlnego 17 12

przedsiewziecia

Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspélnemu 319 194

przedsiewzieciu

Przychody z innych transakcji od wspélnego przedsiewziecia 11 65

Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw powigzanych 9 8

Razem 356 279
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Zakup od jednostek powigzanych

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Zakup ustug, towardw i materiatow 28 26
Inne transakcje zakupu 2 2
Razem 30 28
Naleznosci od odbiorcow oraz pozostate naleznosci od podmiotéw Stan na Stan na
powigzanych 30.06.2022 31.12.2021

Od wspdlnego przedsiewzigcia Sierra Gorda S.C.M. (pozyczki) 9438 8314
Od wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozostate) 80 66
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 16 3
Razem 9534 8383
Zobowigzania wobec dostawcow oraz pozostate zobowigzania Stan na Stan na
wobec podmiotéw powigzanych 30.06.2022 31.12.2021
Wobec wspblnego przedsiewziecia 72 58
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 15 1
Razem 87 59

Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujgcy KGHM Polska MiedZ S.A. na najwyzszym szczeblu. Spétka korzysta
ze zwolnienia z ujawniania szczegbétowego zakresu informacji na temat transakcji z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi
ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw (MSR 24.25).

Zgodnie z zakresem MSR 24.26 na dzier 30 czerwca 2022 r. i w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. Grupa Kapitatowa
realizowata nastepujace transakcje z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole
wyrdzniajgce sie ze wzgledu na istote i kwote:

e z tytutu umowy o ustanowienie uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin oraz poszukiwania i rozpoznania
kopalin - saldo zobowigzania w wysokosci 207 miIn PLN (na dzieh 31 grudnia 2021 r. 228 min PLN), w tym optaty z tytutu
uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin rozpoznane w kosztach w wysokosci 16 min PLN (na dzier 31 grudnia
2021 r. 30 min PLN),

e z tytutu umowy o $wiadczenie ustug w zakresie faktoringu diuznego ze spétkg PEKAO FAKTORING SP.ZO0.0., -
zobowigzanie w wysokos$ci 37 min PLN, koszty z tytutu odsetek w wysokosci 1 min PLN (na dzien 31 grudnia 2021 r.
zobowigzanie w wysokosci 68 min PLN oraz koszty z tytutu odsetek od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. w wysokosci
5 min PLN),

e pozostate transakcje i operacje gospodarcze dotyczgce wymiany walut spot, lokowania srodkéw pienigeznych, udzielania
kredytéw, gwarancji oraz akredytyw (w tym akredytyw dokumentowych), prowadzenia rachunkéw bankowych, obstugi
funduszy celowych oraz zawierania transakcji na walutowym rynku terminowym z bankami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa,

o z tytutu zbycia na rzecz Polskiego Holdingu Hotelowego sp. z 0.0. wszystkich posiadanych udziatéw spo6tki INTERFERIE S.A.
i Interferie Medical SPA sp. z 0.0. przychody w kwocie 167 min PLN, szczegoty zaprezentowano w Nocie 4.12.

Spotki Skarbu Panstwa moga nabywac obligacje emitowane przez KGHM Polska Miedz S.A.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspotkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych.
Transakcje te dotyczyty:

e zakupu produktéow (energii, paliw, ustug) na potrzeby biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych
transakcji w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. wyniosty 1719 mIn PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca
2021 r. 938 mIn PLN), nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzien 30 czerwca 2022 r. wyniosty
848 min PLN (na dzien 31 grudnia 2021 r. 224 min PLN),

e sprzedazy do Spotek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.
wyniosty 80 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. 134 min PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych
transakcji na dzien 30 czerwca 2022 r. wyniosty 51 mIn PLN (na dzier 31 grudnia 2021 r. 24 min PLN).
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej (w tys. PLN)

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne
krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze

1061

874

Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021
Wynagrodzenie w okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu 3215 7 001*
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 377
Razem 3215 7378

*Kwota obejmuje czes¢ zmienng wynagrodzenia dotyczqcg 2020 r. rozliczong w Il kwartale 2021 r.

Wynagrodzenia pozostatego kluczowego personelu kierowniczego
(w tys. PLN)

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Ptace i inne krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

1766

1746

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkdéw organéw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajacych z dokumentéw korporacyjnych oraz
uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw Rady Dyrektoréw

KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzgdu KGHM INTERNATIONAL LTD.

Nota 4.10 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywdw i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Aktywa warunkowe 397 509
Otrzymane gwarancje 207 325
Naleznosci wekslowe 142 134
Pozostate tytuty 48 50
Zobowigzania warunkowe 436 466
Nota4.5  Zlecenia udzielenia gwarancji i akredytyw 188 179
Nota4.5  Zobowigzanie wekslowe 144 173
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 34 47
Pozostate tytuty 70 67
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 110 929
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego 110 99

w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych
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Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zobowigzania

Naleznosci Zobowigzania podobne -
od wobec faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéow  dostawcoéw diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2022 . (6 487) (1 026) 3106 95 (4312)
Stan na 30.06.2022 . (7 810) (1 584) 3283 37 (6 074)
Zmiana stanu w sprawozdaniu (1323) (558) 177 (58)  (1762)
z sytuacji finansowej
R&znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie 59 28 (20) - 67
funkcjonalnej innej niz PLN
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 88 - - - 88
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywoéw trwatych - - 238 - 238
oraz wartosci niematerialnych
Przekvyallflkowanle do rzeczowych (29) i i i (29)
aktywow trwatych
Stan na dzien utraty kontroli (90) (19) 76 - (33)
Korekty 28 9 294 - 331
Zmiana star\u u!eté w sprawozdaniu (1295) (549) an (58) (1431)
z przeptywoéw pienieznych
Zobowigzania
Naleznosci Zobowigzania podobne -
od wobec faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéow  dostawcow diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2021 r. (4 459) (869) 2498 1264 (1 566)
Stan na 30.06.2021 r. (5913) (897) 2403 839 (3568)
Zmiana .s.ta'nu w spra?wozdanlu (1454) (28) (95) (425) (2002)
z sytuacji finansowej
R&znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie 6 3 (2) - 7
funkcjonalnej innej niz PLN
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 156 - - - 156
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywéw trwatych - - 130 14 144
oraz wartosci niematerialnych
Przekvyallflkowame do rzeczowych (15) i i i (15)
aktywow trwatych
Korekty 147 3 128 14 292
Zmiana stapu u!eté w sprawozdaniu (1307) (25) 33 (411) (1710)
z przeptywéw pienieznych, w tym:
dotyczaca aktywdw przeznaczonych do
sprzedazy (grupa zbycia) oraz zobowigzan 35 (10) (12) - 13

zwigzanych z grupg zbycia
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Nota 4.12 Aktywa przeznaczone do sprzedazy (grupa zbycia) i zwigzane z nimi zobowigzania

W okresie biezagcym nastapita realizacja transakcji sprzedazy aktywéw przeznaczonych do sprzedazy (grupy zbycia)
i zwigzanych z nimi zobowigzan spétek S.C.M. Franke, Interferie S.A. i Interferie Medical SPA sp. z o. 0. oraz
przekwalifikowanie aktywéw przeznaczonych do sprzedazy (grupy zbycia) i zwigzanych z nimi zobowigzanh spéki Carlota
Copper Company do dziatalnosci kontynuowanej. Szczegbty przedstawione zostaty w informacji ponizej.

Nota 4.12.1 S.C.M. Franke i Carlota Copper Company

Dnia 26 kwietnia 2022 r. spétki zalezne KGHM International Ltd., Franke Holdings Ltd. oraz Centenario Holdings Ltd.
podpisaty umowe zbycia 100% udziatéw spétki Sociedad Contractual Minera Franke, bedacej wiascicielem kopalni Franke
w Chile, na rzecz Minera Las Cenizas S.A., za wynegocjowang poczatkowg cene nabycia w wysokosci 25 min USD.

Zgodnie z umowsg zbycia, wynegocjowana poczatkowa cena nabycia zostata skorygowana m.in. o zmiane stanu kapitatu
obrotowego netto, Srodkéw pienieznych oraz zadtuzenia zewnetrznego pomiedzy 31 marca 2022 r. a datg transakcji.
Poczatkowa skorygowana cena nabycia 100% udziatéw S.C.M. Franke wyniosta 23 mIn USD (ptatna w Srodkach pienieznych).
Warto$¢ bilansowa aktywdw izobowigzan bedacych przedmiotem transakcji sprzedazy na dzien transakcji wynosita
19 min USD.

Poza ptatnoscig poczatkows (poczatkowa cena nabycia), mechanizm ceny uwzglednia ptatnosci warunkowe o maksymalnej
wartosci 45 min USD. Bioragc pod uwage prawdopodobienstwo otrzymania tych ptatnosci oraz okres ich realizacji, zostaty
one wycenione w wartosci zdyskontowanej w kwocie 13 mIn USD i ujete w zysku ze zbycia.

Zysk ze zbycia S.C.M. Franke zostat ujety w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”.

Rozliczenie transakcji sprzedazy S.C.M. Franke

Poczatkowa cena nabycia (min USD) 25
Zmiana stanu kapitatu obrotowego netto, srodkéw pienieznych

oraz zadtuzenia zewnetrznego pomiedzy dniem 31 marca 2022 r. a 26 kwietnia 2022 r. (2)
(mIn USD)

Poczatkowa skorygowana cena nabycia (mIn USD) 23
Warto$¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan bedacych przedmiotem transakcji 19
sprzedazy (mln USD)

Wycena ptatnosci warunkowych (mlin USD) 13
Wynik na sprzedazy (mIn USD) 17
Wynik na sprzedazy (min PLN) 72
Réznice kursowe przekwalifikowanie z pozostatych catkowitych dochodéw

do zysku ze zbycia (min PLN) 64
Zysk ze zbycia w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku (min PLN) 136

Na dzien 30 czerwca 2022 r. dokonano ponownej oceny kryteriéw okreslonych przez MSSF 5, na podstawie ktérych Carlota
Copper Company zostata zakwalifikowana jako aktywo przeznaczone do sprzedazy. W wyniku przeprowadzonej analizy
Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2022 r. dokonat przekwalifikowania aktywéw izobowigzan spoétki
do dziatalnosci kontynuowanej, z uwagi na fakt, ze sprzedaz nie jest obecnie wysoce prawdopodobna. Proces sprzedazy
aktywow gorniczych Carlota Copper Company nie zostat zakonczony.

Zgodnie z MSSF 5.27 bezposrednio po przekwalifikowaniu ustalono warto$¢ odzyskiwalng aktywédw Carlota Copper
Company. Nie wystapity istotne réznice w stosunku do wartosci bilansowej na dzien 30 czerwca 2022 r.

Dziatalno$¢ spotek S.C.M. Franke i Carlota Copper Company zostata zaprezentowana w ramach segmentu Pozostate
segmenty.

Dane finansowe powyzszych spétek zaprezentowane zostaty facznie z dziatalnoscig kontynuowang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku, skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych oraz notach objasniajgcych do tych
sprawozdan ze wzgledu na to, ze nie stanowig one istotnej czesci dziatalnosci ani elementu wiekszego planu zbycia istotnej
czesci dziatalnosci (MSSF 5.32 a i b).
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Dane finansowe spétek S.C.M. Franke i Carlota Copper Company zaprezentowano w tabelach ponize;j:

Gléwne grupy aktywoéw i zobowigzan zakwalifikowanych

do Grupy sprzedazy
stan na Stan na 31.12.2021
26.04.2022 . .
. (prezentacja w ramach aktywéw
(data zbycia - . . . e
i zobowigzah zakwalifikowanych
data utraty do Grupy sprzedazy)
kontroli) Py sp y
Carlota Copper
S.C.M. Franke S.C.M. Franke Company
AKTYWA
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 125 116 3
Inne instrumenty finansowe wyceniane ) 3 i
w zamortyzowanym koszcie
Aktywa trwate 127 119 3
Zapasy 91 87 62
Naleznosci od odbiorcow, w tym: 14 13 -
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci 14 13 i
godziwej przez wynik finansowy
Naleznosci z tytutu podatkow 5 3 -
Pozostate aktywa niefinansowe 15 3 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 5 -
Aktywa obrotowe 133 111 62
RAZEM AKTYWA WCHODZACE W SKLAD GRUPY
DO ZBYCIA 260 230 65
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu i i 1
oraz dtuznych papieréw wartos$ciowych
Re.zervxlly na koszty ||.kW|daq| kopaln i innych 91 75 214
obiektoéw technologicznych
Zobowigzania dtugoterminowe 91 75 215
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu 1 ) 1
oraz dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania wobec dostawcéw 58 26 7
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 5
Zobowigzania z tytutu podatkéw 1 1 -
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia - -
Pozostate zobowigzania 18 21 4
Zobowigzania krétkoterminowe 84 55 16
RAZEM ZOBOWIAZANIA WCHODZACE W SKLAD 175 130 231

GRUPY DO ZBYCIA

Sprawozdanie z wyniku dla dziatalnosci
przeznaczonej do sprzedazy

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 26.04.2022 do 30.06.2021
Carlota Copper
S.C.M. Franke S.C.M. Franke Company
Przychody 132 216 96
Koszty (197) (204) (84)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (65) 12 12
Koszty finansowe (1 (1) (2)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (66) 11 10
Podatek dochodowy - - -
ZYSK/(STRATA) NETTO (66) 1 10
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Przeptywy pieniezne dla dziatalnosci przeznaczonej
do sprzedazy

od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 26.04.2022 do 30.06.2021
Carlota Copper

S.C.M. Franke S.C.M. Franke Company
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, w (40) 6 39
tym:

zmiana stanu rezerwy na likwidacje kopalri 10 (11) (4)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - (4) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 42 (2) (n
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO 2 - 38

Nota 4.12.2 INTERFERIE S.A. i Interferie Medical SPA Sp. z o.0.

W dniu 21 lutego 2022 r. KGHM VII Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (dalej: Fundusz), ktérego
wiascicielem 100% Certyfikatéw Inwestycyjnych jest KGHM Polska Miedz S.A, zbyt na rzecz Polskiego Holdingu Hotelowego
sp. z 0.0. wszystkie posiadane bezposrednio udziaty spétki Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy, tj. 41.309
udziatéw stanowigcych 67,37% udziatéw w kapitale zakladowym i taki sam procent gtoséw w zgromadzeniu wsp6lnikow.
Whascicielem pozostatych 32,63% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. byta spétka
posrednia Funduszu - INTERFERIE S.A.

W dniu 28 lutego 2022 r., w wyniku rozliczenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji INTERFERIE S.A. (dalej: spotka),
ogloszonego przez Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0., sp6tki portfelowe Funduszu: Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A. oraz
Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., zbyly wszystkie posiadane akcje spoiki, tj. tgcznie 10 152 625 akcji, stanowigcych 69,71%
w kapitale zaktadowym i taki sam procent gtoséw w walnym zgromadzeniu.

W wyniku powyzszego, Jednostka Dominujgca ani zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej nie posiada akcji i udziatéw
w spotkach: INTERFERIE S.A. oraz Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.

Cena sprzedazy akcji obu spétek (ptatna w Srodkach pienigznych) wynosita tgcznie 167 min PLN i przewyzszata wartos¢
aktywow netto naleznych Grupie o 37 min PLN. Wynik na sprzedazy (zysk) zostat ujety w pozycji ,Pozostate przychody
operacyjne”.

Dziatalno$¢ spoétek Interferie S.A. i Interferie Medical SPA Spétka z 0.0. zostata zaprezentowana w ramach segmentu
Pozostate segmenty.

Dane finansowe powyzszych spotek zaprezentowane zostaty tacznie z dziatalnoscig kontynuowang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku, skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych oraz notach objasniajgcych do tych
sprawozdan ze wzgledu na to, ze nie stanowig one istotnej czesci dziatalnosci ani elementu wigkszego planu zbycia istotnej
czesci dziatalnosci (MSSF 5.32 a i b).
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Dane finansowe spétek INTERFERIE S.A. i Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. zaprezentowano w tabelach ponizej:

Gléwne grupy aktywoéw i zobowigzan zakwalifikowanych do Grupy sprzedazy
(Ponizsze dane zawierajg udziat udzialowcéw niekontrolujgcych w aktywach netto)

Stan na Stan na
28.02.2022 31.12.2021

AKTYWA

Pozostate rzeczowe aktywa trwate 244 244
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 244 244
Aktywa trwate 244 244
Zapasy 1 1
Naleznosci od odbiorcow 2 2
Naleznosci z tytutu podatkéw 1 1
Pozostate aktywa niefinansowe 3 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 15
Aktywa obrotowe 22 19
RAZEM AKTYWA WCHODZACE W SKLAD GRUPY DO ZBYCIA 266 263
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu 65 65

oraz dtuznych papieréw warto$ciowych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1 1

Pozostate zobowigzania 6 3
Zobowigzania dtugoterminowe 72 69

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu 12 16

oraz dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania wobec dostawcow 6 7

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1 4

Zobowigzania z tytutu podatkéw 4 1

Pozostate zobowigzania 5 4
Zobowigzania krétkoterminowe 28 32
RAZEM ZOBOWIAZANIA WCHODZACE W SKLAD GRUPY DO ZBYCIA 100 101
Sprawozdanie z wyniku dla dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy

od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 28.02.2022 do 30.06.2021

Przychody 14 -
Koszty (15) -
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (1) -
Koszty finansowe - -
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (1 -
Podatek dochodowy - -
ZYSK/(STRATA) NETTO (1) -

Przeptywy pieniezne dla dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy

od 01.01.2022
do 28.02.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

1

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(N

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO
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Nota 4.12.3 Projekt SG Oxide w Grupie Kapitatlowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

W IV kwartale 2021 r. pomiedzy KGHM Polska MiedZ S.A. a drugim wspdlnikiem wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda
S.C.M. - Sumitomo (Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. oraz Sumitomo Corporation) zostato zawarte porozumienie dotyczace
sprzedazy projektu nalezacego do spétki zaleznej KGHM Chile SpA - SG Oxide do Sierra Gorda S.C.M. W dniu 15 grudnia
2021 r. zostata podpisana umowa sprzedazy, gdzie data sprzedazy ustalona zostata na dzien 1 stycznia 2022 r.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. projekt SG Oxide zostat przekwalifikowany z wartosci niematerialnych nieoddanych
do uzytkowania (aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych) do aktywoéw trwatych przeznaczonych
do sprzedazy.

Wplyw Srodkéw z tytutu transakcji sprzedazy nastapit w dniu 4 marca 2022 r. Zysk ze sprzedazy w wysokosci 135 min PLN
zostat ujety w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”.

Zgodnie z przyjeta przez Grupe polityka rachunkowosci, udziat Grupy w niezrealizowanym zysku na transakcji pomiedzy
Grupa a jednostka wyceniang metodg praw wtasnosci pomniejsza zysk z tytuty tej transakcji w korespondencji z wartoscig
bilansowa udziatu Grupy w tej jednostce. Ze wzgledu na to, iz na dzier 30 czerwca 2022 r. warto$¢ bilansowa udziatu Grupy
we wspolnym przedsiewzieciu Sierra Gorda S.C.M. wynosi 0 PLN, eliminacja niezrealizowanego zysku w proporcji do udziatu
Grupy (55%) zostanie ujeta w momencie, gdy wartos¢ bilansowa udziatu Grupy w Sierra Gorda S.C.M. osiggnie poziom
powyzej wartosci 0 PLN.
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Czes¢ 5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu pétrocznego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A.

W | pétrocze 2022 r. miaty miejsce transakcje sprzedazy spotek zaleznych Interferie S.A. i Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. oraz
spotki zaleznej Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. - Sociedad Contractual Minera Franke. Szczeg6towe informacje
dot. tych transakcji przedstawione zostaty w Nocie 4.12. Aktywa przeznaczone do sprzedazy (grupa zbycia) i zwigzane z nimi

zobowigzania.

Nota 5.2 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zarowno cykliczno$¢ produkgji, jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Nota 5.3 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W | pétroczu 2022 r. Grupa Kapitatowa nie dokonata wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczgce wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na jedng akcje

Zgodnie z Uchwatg Nr 6/2022 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 21 czerwca 2022 r.
w sprawie podziatu zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r., w kwocie 5 169 min PLN, wypracowany zysk podzielono
w nastepujacy sposob: na dywidende dla akcjonariuszy w kwocie 600 min PLN (3,00 PLN/akcje) oraz przekazanie kwoty
4 569 min PLN na kapitat zapasowy Spétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska MiedZ S.A. ustalito dzier dywidendy
za rok 2021 na dzieh 7 lipca 2022 r., termin wyptaty dywidendy za rok 2021 na dzier 14 lipca 2022 r.

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2021 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 7 czerwca 2021 r.
w sprawie podziatu zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r., w kwocie 1779 min PLN, wypracowany zysk podzielono
w nastepujacy sposob: na dywidende dla akcjonariuszy w kwocie 300 min PLN (1,50 PLN/akcje) oraz przekazanie kwoty
1479 min PLN na kapitat zapasowy Spoétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A. ustalito dzier dywidendy
za rok 2020 na dzien 21 czerwca 2021 r., termin wyptaty dywidendy za rok 2020 na dzier 29 czerwca 2021 r.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sg akcjami zwyklymi.

Nota 5.5 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci KGHM
Polska Miedz S.A. lub jednostki zaleznej

Postepowanie dotyczace zaptaty wynagrodzenia z tytutu korzystania z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM pt. ,Sposéb
zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatéw elektrorafinacji Huty Miedzi” (szczegéty opisano w rozdziale
10.6 Sprawy sporne Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2022 r.).

Nota 5.6. Informacja o wptywie Covid-19 na funkcjonowanie Spétki i Grupy Kapitatowej

Najwiekszy wptyw na funkcjonowanie oraz wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma Jednostka Dominujgca
oraz, w mniejszym stopniu, Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

Kluczowe kategorie ryzyka

Najistotniejszymi kategoriami ryzyka zwigzanymi z pandemig COVID-19 i wptywajgcymi na funkcjonowanie Spotki i Grupy,
sq:

e podwyzszona absencja wsrod pracownikéw gtéwnego ciggu technologicznego w wyniku kolejnych fal zakazenia
wirusem SARS CoV-2,

e zaburzenia w tancuchu dostaw materiatéw i ustug oraz ograniczenia logistyczne, zwtaszcza w transporcie
miedzynarodowym,

e ograniczenia na niektérych rynkach zbytu, spadek popytu oraz optymalizacja zapasow surowcéw i produktéw
gotowych u kontrahentéw,

e mozliwe Swiatowe spowolnienie gospodarcze lub recesja,

e potencjalne nadzwyczajne zmiany przepiséw prawa,

e zmiennos$¢ notowan miedzi i srebra na rynkach metali,

e zmiennos$¢ notowan molibdenu,

e zmienno$¢ kursu walutowego USD/PLN,

e zmiennos¢ kosztéw produkeji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegdlnosci z tytutu podatku od wydobycia
niektérych kopalin, zmiany wartosci zuzytych obcych materiatdbw miedzionosnych oraz waharn cen nosnikéw
energii i energii elektrycznej,

e wzrost cen materiatow i ustug wynikajgcy z obserwowanej wysokiej inflacji,

e skutki realizowanej polityki zabezpieczen,

e 0goblna niepewnos¢ na rynkach finansowych oraz skutki gospodarcze kryzysu zwigzanego z pandemig COVID-19.
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Ocena kluczowych kategorii ryzyka, na ktére ma wptyw pandemia koronawirusa, zostata poddana szczegdlnej analizie
poprzez biezgcy monitoring wybranych informacji z obszaru produkgji, sprzedazy, taricucha dostaw, zarzadzania
personelem i finanséw, w celu wsparcia procesu weryfikacji aktualnej sytuacji finansowej i operacyjnej Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. W konsekwencji sposrod wymienionych zagrozen tylko niektére z nich miaty negatywny wptyw na
funkcjonowanie Grupy Kapitatowej i ostatecznie spowodowaty odchylenia w realizacji zatozerr budzetowych po stronie
kosztowej na | pétrocze 2022 r. Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Wplyw na rynek metali i kurs akgji

Z punktu widzenia Spétki skutkiem pandemii COVID-19 oraz wskazanym w nocie 5.7 skutkiem wojny na Ukrainie jest ich
wplyw na ryzyko rynkowe zwigzane z wahaniami cen metali oraz indeksow gietdowych w | pétroczu 2022 r. Kurs akcji Spétki
na koniec | pétrocza 2022 r. spadt o 31% w stosunku do notowan na koniec | kwartatu 2022 r. oraz o 15% w stosunku do
konca 2021 r. i na zamknieciu sesji w dniu 30 czerwca 2022 r. wyniést 118,90 PLN. W tych samym okresach indeks WIG spadt
0 17% i 23%, a WIG20 o 20% i 25%. W konsekwencji zmiany cen akcji kapitalizacja Spotki spadta z 27,88 mld na koniec
2021 r. do 23,78 mid PLN na koniec | pétrocza 2022 r.

Po stabilnym | kwartale 2022 r., sytuacja na rynkach metali wskazywata na tendencje spadkowa. Srednia cena miedzi
w Il kwartale 2022 r. spadta o0 4,8 % w stosunku do $redniej ceny miedzi w | kwartale 2022 r. Srednia cena miedzi w | pétroczu
2022 r. wyniosta 9 760,74 USD/t, co byto wartoscig wyzszg niz zakladana w budzecie.

Wptlyw na dziatalnos¢ uzdrowiskowa Grupy

W | pétroczu 2022 r. nie odnotowano wzmozonych restrykgcji i ograniczeh w zakresie swobody prowadzenia dziatalnosci
wskutek decyzji rzadowych. Spotki prowadzity dziatalnos¢ bez wiekszych zaktécen, jednak noworoczna fala zachorowan na
wariant Omicron, mimo ze |zejszy w objawach i skutkach zdrowotnych, odbita sie spadkiem obtoZzenia w uzdrowiskach
(rezygnacja z wyjazdow i turnusdéw w obawie przed albo w zwigzku z zakazaniem wirusem). Wskutek powyzszego,
w | kwartale 2022 r. spotki uzdrowiskowe uzyskaty mniejszg o 13% niz planowano liczbe sprzedanych osobodni, ale
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem roku 2021, liczba sprzedanych osobodni wzrosta o 655%. W drugim kwartale wptyw
pandemii na dziatalno$¢ uzdrowisk byt niemal niezauwazalny. Fala duzych zachorowan z poczatku roku na wariant Omicron
wygasta. Spotki wykonaty w drugim kwartale 99,1% planu w zakresie sprzedazy osobodni. Sytuacja pandemiczna przestata
oddziatywac¢ na mozliwosci sprzedazowe uzdrowisk. Zobowigzania finansowe wobec kredytodawcéw i leasingodawcéw
w | pétroczu 2022 r. byty regulowane na biezaco. Jednakze na dzieh 30 czerwca 2022 r. niespetnione zostaty kowenanty
w ramach umowy kredytu inwestycyjnego z bankiem Pekao S.A. Spowodowane to byto zwiekszeniem obcigzen
odsetkowych w wyniku podwyzszenia stop procentowych oraz zwiekszonych kosztéw dziatalnosci produkcji wody. Obecnie,
dziatania skupiajg na ograniczaniu kosztéw operacyjnych. W zwigzku z okresem wakacyjnym spétki odnotowujg bardzo
duze zainteresowanie swoimi ustugami, co przektada si¢ na wzrost ich cen i obtozenia. Dodatkowo sp6tki oczekujg wyzszych
stawek kontraktowych w zwigzku z wejSciem w zycie ustawy regulujacej wynagrodzenia pracownikéw zawoddéw
medycznych i okoto medycznych. Wszystkie te czynniki pozytywnie wptyng na poprawe wskaznikéw monitorujacych
dziatalno$¢ operacyjng i oczekuje sie, ze kowenanty za Il kwartat beda spetnione. Saldo zadtuzenia wynikajace
z w/w umowy wynosi 45 min PLN (cze$¢ dtugoterminowa 33 min PLN, kréotkoterminowa 12 min PLN). W zwigzku
ze ztamaniem kowenantéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zadtuzenie dlugoterminowe zostato
przekwalifikowane do zobowigzan krétkoterminowych.

Duzym zainteresowaniem cieszg sie wcigz pobyty po-covidowe, ktdére poprzez intensywne i dopasowane do dolegliwosci
kuracjuszy zabiegi pozwalajg na szybszy powrét do zdrowia i ograniczenie powiktan po przebytym zakazeniu Covid-19.

W pierwszym kwartale 2022 r. zakonczono rozpatrywanie wnioskdw o uzyskanie pozyczki preferencyjnej z Tarczy 2.0
w ramach Tarczy Finansowej Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych przedsiebiorstw (wnioskami objete byty straty
uzyskane w okresie tzw. drugiego lockdown tj. listopad 2020 - marzec 2021). Z kor\cem marca podpisano umowy na tgczng
kwote 3,2 mInzt dla Uzdrowiska Potczyn Grupa PGU S.A. i Uzdrowisk Ktodzkich S.A. - Grupa PGU. Pozostate spotki
uzdrowiskowe uzyskaty finansowanie z PFR z Tarczy Finansowej 2.0 dla sektora MSP jeszcze w roku 2021.

Wptyw na dziatalnos¢ Jednostki Dominujgcej i pozostatych spétek Grupy

Sytuacja pandemiczna spowodowana COVID-19 nie miata istotnego wptywu na dziatalnos¢ operacyjng Spétki i pozostatych
spotek Grupy Kapitatowej i na dzieh publikacji niniejszego raportu Zarzad Jednostki Dominujacej ocenia ryzyko utraty
ciggtosci dziatania z tytutu COVID-19 wcigz jako niskie. Obserwowane sg pojedyncze, niewielkie odchylenia w ciggtosci
tancucha dostaw materiatéw i ustug, spowodowane ograniczeniami w podazy niektérych materiatéw i surowcéw.
Systematyczny kontakt z dostawcami umozliwia szybkg reakcje na opdznienia przez wykorzystanie stosowanej w Grupie
Kapitatowej strategii dywersyfikacji dostawcéw oraz zastosowanie alternatywnych rozwigzan.

Dziatania zapobiegawcze w Grupie

W KGHM Polska Miedz S.A., a takze we wszystkich kopalniach zagranicznych Grupy KGHM Polska MiedZ S.A. oraz Sierra
Gorda S.C.M. dzieki podjeciu szeregu dziatan zapobiegawczych, jak na przyktad utrzymywanie rezimu sanitarnego
i monitorowanie stanu zdrowia nie zanotowano przestojéw produkcyjnych, ktérych bezposrednim powodem bytaby
pandemia. W zwigzku z tym produkcja miedzi Grupy Kapitatowej w | potroczu 2022 r. nie odbiegata od zaplanowanej na
poczatku roku.
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W obszarze sprzedazy wiekszo$¢ odbiorcdédw nie odczuwa w chwili obecnej silnie negatywnego wptywu poprzednich fal
pandemii na swojg dziatalno$¢, dzieki czemu zobowigzania z tytutu sprzedazy wobec Jednostki Dominujgcej regulowane sg
terminowo, a realizacja wysytek do klientdw przebiega bez zakt6cen.

Grupa Kapitatowa posiada petng zdolno$¢ do regulowania zaciggnietych zobowigzan. Posiadane przez Grupe Srodki
pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne gwarantujg jej utrzymanie ptynnosci finansowej. Oparcie struktury
finansowania Grupy Kapitatowej na poziomie Jednostki Dominujacej na dlugoterminowych i zdywersyfikowanych Zrédtach
finansowania, zapewnito Spoétce i Grupie Kapitatowej diugookresowg stabilno$¢ finansowa, poprzez wydtuzenie
Sredniowazonego okresu zapadalnosci zadtuzenia KGHM Polska Miedz S.A.

W zwigzku z centralizacjg procesu pozyskiwania finansowania zewnetrznego na potrzeby catej Grupy Kapitatowej, w celu
wewnatrzgrupowego transferu ptynnosci, wykorzystuje sie instrument dtuzny w postaci pozyczek wiascicielskich,
wspierajgcych proces inwestycji, a w zakresie obstugi biezgcej dziatalnosci Grupa korzysta z cash poolingu lokalnego oraz
miedzynarodowego.

Obecnie Jednostka Dominujgca nie identyfikuje istotnego ryzyka braku wywigzania sie z kowenantéw finansowych
zawartych w umowach finansowania zewnetrznego w zwigzku z pandemig COVID-19.

Grupa Kapitatowa kontynuuje realizacje projektéw inwestycyjnych zgodnie z przyjetymi harmonogramami i tym samym nie
identyfikuje wzrostu oceny ryzyka zwigzanego z ich kontynuacjg w wyniku pandemii koronawirusa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity rowniez zaktécenia w ciggtosci dziatania Grupy Kapitatowej z powodu zakazenia
wirusem wsréd pracownikéw. Nie odnotowano w zwigzku z pandemig, istotnie podwyzszonej absencji wérdd pracownikéw
gtéwnego ciggu produkcyjnego Jednostki Dominujgcej oraz krajowych i zagranicznych aktywdéw produkcyjnych.

Biorac pod uwage ryzyko pojawienia sie nowych mutacji wirusa SARS-CoV-2 wcigz istnieje umiarkowana niepewnos¢ co do
rozwoju ewentualnej kolejnej fali pandemii COVID-19 i w konsekwencji jej wplywu na sytuacje gospodarczo-spoteczng
w kraju i na $wiecie. Istotna dla gospodarki krajowej i Swiatowej bedzie skutecznosci przyjetych szczepionek w stosunku do
mozliwych nowych mutacji wirusa. Spodziewane ozywieni gospodarcze w kraju i na $wiecie w miare poprawy sytuacji
pandemicznej zostato wyhamowane przez konflikt zbrojny na Ukrainie, ktérego wptyw na bezpieczehnstwo zywnos$ciowe
oraz wysokie ceny energii, a takze problemy z dostepem do nawozéw sztucznych moga nie tylko catkowicie zatrzymac
odbicie sie gospodarki $wiatowej po pandemii, ale nawet wywota¢ globalng recesje. Jednostka Dominujgca na biezgco
monitoruje miedzynarodowg sytuacjg gospodarcza, w celu oceny jej potencjalnego negatywnego wptywu na Grupe
Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. i podjecia wyprzedzajgcych dziatar mitygujacych ten wptyw.

Nota 5.7 Wptyw wojny w Ukrainie na funkcjonowanie Spétki i Grupy Kapitatowej

Najwiekszy wptyw na funkcjonowanie oraz wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma Jednostka Dominujaca
oraz, w mniejszym stopniu, Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

Kluczowe kategorie ryzyka

Najistotniejszymi kategoriami ryzyka zwigzanymi z wojng na Ukrainie i wptywajacymi na funkcjonowanie Spétki i Grupy, sa:
e wzrost cen paliw oraz nosnikéw energii,
e  zaburzenia wtancuchu dostaw i dostepnos¢ materiatéw (np. stal), paliw i energii na rynkach miedzynarodowych,
e  zaburzenia oraz ograniczenia logistyczne w transporcie miedzynarodowym,
e mozliwe Swiatowe spowolnienie gospodarcze lub recesja,
e potencjalne nadzwyczajne zmiany przepiséw prawa,
e zmienno$¢ notowan miedzi na rynkach metali,
e zmiennos¢ kursu walutowego USD/PLN,
e wzrost cen materiatdw i ustug wynikajacy z obserwowanej wysokiej inflacji,
e o0goblna niepewnos¢ na rynkach finansowych oraz skutki gospodarcze kryzysu zwigzanego z trwajgcym konfliktem.

Ocena kluczowych kategorii ryzyka, na ktére ma wptyw wojna na Ukrainie, zostata poddana szczegdlnej analizie poprzez
biezacy monitoring wybranych informacji z obszaru produkgji, sprzedazy, tancucha dostaw, zarzadzania personelem
i finanséw, w celu wsparcia procesu weryfikacji aktualnej sytuacji finansowej i operacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska
MiedZz S.A. W konsekwencji sposréod wymienionych zagrozen tylko niektére z nich miaty negatywny wptyw na
funkcjonowanie Grupy Kapitatowej i ostatecznie spowodowaty odchylenia w realizacji zatozerr budzetowych po stronie
kosztowej na | potrocze 2022 r. Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Wptyw na rynek metali i kurs akcji

Z punktu widzenia Spétki skutkiem wojny na Ukrainie oraz wskazanym w nocie 5.6 skutkiem pandemii COVID-19 jest ich
wptyw na ryzyko rynkowe zwigzane z wahaniami cen metali oraz indekséw gietdowych w | pétroczu 2022 r. Kurs akcji Spotki
na koniec | pétrocza 2022 r. spadt o 31% w stosunku do notowan na koniec | kwartatu 2022 r. oraz o 15%
w stosunku do korica 2021 r. i na zamknigciu sesji w dniu 30 czerwca 2022 r. wynidst 118,90 PLN. W tych samym okresach
indeks WIG spadt o 17% i 23%, a WIG20 o 20% i 25%. W konsekwencji zmiany cen akcji kapitalizacja Spoétki spadta
z 27,88 mld na koniec 2021 r. do 23,78 mld PLN na koniec | p6trocza 2022 r.
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Po stabilnym | kwartale 2022 r., sytuacja na rynkach metali wskazywata na tendencje spadkowa. Srednia cena miedzi
w Il kwartale 2022 r. spadta o 4,8 % w stosunku do $redniej ceny miedzi w | kwartale 2022 r. Srednia cena miedzi w | pétroczu
2022 r. wyniosta 9 760,74 USD/t, co byto wartoscig wyzszg niz zaktadang w budzecie.

Wptyw na rynek paliw, no$nikéw energii oraz dostepnos¢ surowcéw i materiatow

Spodziewana w najblizszym okresie kontynuacja wzrostéw cen paliw oraz noénikéw energii moze by¢ nadal gtéwnym
czynnikiem generujgcym dalszy wzrost kosztow podstawowej dziatalnosci.

Obserwowane sg pojedyncze odchylenia w dostepnosci surowcédw i materiatdéw, jednak w chwili obecnej Grupa Kapitatowa
KGHM Polska MiedzZ S.A. wcigz nie odczuwa istotnie negatywnego wptywu tych wahan na swoja dziatalnos¢. Nie mozna
jednak wykluczy¢, ze utrzymujacy sie w dtuzszym okresie konflikt zbrojny oraz system sankcji gospodarczych moga miec
w znacznie wiekszym stopniu negatywny wptyw na dostawcéw oraz klientéw i powodowa¢ w Grupie Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. niekorzystne odchylenia w ciggtosci tancucha dostaw materiatéw i ustug oraz odbioru produktow,
powodowane m.in. ograniczeniami logistycznymi i dostepnoscia materiatéw (np. stal), paliw i energii na rynkach
miedzynarodowych. Biorgc pod uwage ciggtosci dostaw nosnikow energii (gaz, wegiel, koks) Grupa Kapitatowa KGHM Polska
Miedz S.A. na chwile obecng nie odczuwa negatywnych skutkéw wstrzymania dostaw rosyjskiego gazu, wegla oraz koksu
i posiada petng zdolnos¢ do utrzymania ciggtosci Gtéwnego Ciggu Technologicznego i wszystkich proceséw produkcyjnych.

Wptlyw na dziatalnos¢ Jednostki Dominujgcej i pozostatych spétek Grupy

Sytuacja geopolityczna zwigzana z bezposrednig agresjg Rosji na Ukraine oraz wdrozonym systemem sankcji w chwili
obecnej nie ogranicza dziatalnosci operacyjnej KGHM Polska Miedz S.A. i innych spétek z Grupy Kapitatowej, a ryzyko
zaktdcenia ciggtosci dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. z tego tytutu oceniane jest ciggle jako
niskie.

KGHM Polska Miedz SA nie ma bezposrednich istotnych transakcji z podmiotami z Rosji, Biatorusi i Ukrainy, ale kontakty
takie maja niektdérzy klienci Spétki, gtéwnie handlujgcy walcdwka, co moze posrednio wptywaé na poziom zakupoéw
dokonywanych przez takich klientow.

Ograniczenie dostepnosci rosyjskich katod na rynkach europejskich, przy jednoczesnej utrzymujgcej sie, wysokiej
konsumpcji miedzi na rynkach, byto w Il kwartale br. jednym z czynnikéw pozytywnie wptywajgcych na ceny poszczegdlnych
produktéw Cu. Wysoka dynamika inflacji w gospodarce oraz zaciesnianie polityki monetarnej rodzi jednak obawy o tempo
rozwoju gospodarczego i dynamike cen metali w Il potowie 2022 r. Na dzien dzisiejszy nie jest mozliwe oszacowanie wptywu
opisanych potencjalnych zdarzen na ewentualny wynik netto, a sytuacja jest na biezgco monitorowana przy jednoczesnym
stosowaniu mozliwych dziatarh mitygujacych.

KGHM Polska MiedzZ S.A. nie posiada naleznosci od podmiotéw z siedzibg w Rosji lub na Ukrainie, gdyz podmioty rosyjskie
i ukrainskie nie sg bezposrednimi odbiorcami podstawowych produktéw sprzedawanych przez Spotke.

W odniesieniu do dostepnosci kapitatu i poziomu zadtuzenia, Jednostka Dominujgca nie posiada kredytéw w instytucjach
zagrozonych sankcjami.

Z punktu widzenia réznic kursowych (przewalutowania pozycji bilansowych), ostabienie ztotego moze oznacza¢ dodatnie
réznice kursowe (niezrealizowane) z uwagi na to, ze pozyczki udzielone przez Spoétke w USD sg wieksze od zaciggnietych
kredytéw w USD.

W zakresie pozostatych spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. sytuacja na Ukrainie
w | potroczu 2022 r. nie miata istotnego wptywu na wyniki operacyjne generowane przez te podmioty.

Dziatania zapobiegawcze w Grupie

W KGHM Polska Miedz S.A., a takze we wszystkich kopalniach zagranicznych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
oraz Sierra Gorda S.C.M. dzieki podjeciu szeregu dziatan zapobiegawczych nie zanotowano przestojéw produkcyjnych,
ktérych bezposrednim powodem bytaby wojna na Ukrainie. W zwigzku z tym produkcja miedzi Grupy Kapitatowej
w | pétroczu 2022 r. nie odbiegata od zaplanowanej na poczatku roku.

KGHM Polska MiedZ S.A. od lat stosuje procedury zwigzane z monitoringiem naleznosci. Terminowos$¢ ptatnosci odbiorcow
podlega codziennemu raportowaniu, a potencjalnie odnotowane zakiécenia w przeptywie srodkéw pienieznych od
kontrahentéw sg niezwtocznie wyjasniane.

Stosowana w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. strategia dywersyfikacji dostawcéw oraz zastosowanie
alternatywnych rozwigzan skutecznie w chwili obecnej mityguje ryzyka zwigzane z zaburzeniami taricuchéw dostaw
surowcoéw i materiatéw.

W Spétce kontynuowany jest proces wdrozenia kompleksowego systemu zarzgdzania ciggtoscig dziatania, ktéry pozwala
réwniez na uszczegbtowienie zakresu podejmowanych dziatarn w ramach zarzadzania ryzykiem korporacyjnym dla ryzyk
o katastroficznym wptywie i niewielkim prawdopodobienstwie wystapienia.
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Biorgc pod uwage zbrojny charakter konfliktu na Ukrainie, istotne dla gospodarki krajowej i $wiatowej bedzie
w szczegblnosci zakonczenie wojny, co mogtyby pozytywnie oddziatywaé na stabilno$¢ cen paliw oraz no$nikéw energii na
rynkach miedzynarodowych. Wojna na Ukrainie i jej wptyw na bezpieczenstwo zywnosciowe oraz wysokie ceny energii,
a takze problemy z dostepem do nawozéw sztucznych moga wywota¢ globalng recesje, ktérej skala i skutki na dzien
dzisiejszy nie s3 mozliwe do oszacowania. Z punktu widzenia stabilnosci ciggtosci tancuchow dostaw nosnikéw energii
istotne beda kierunki geopolityki energetyczno-klimatycznej w kontekscie zwiaszcza uniezaleznienia sie panstw
europejskich od rosyjskich dostaw gazu i wegla oraz skutki przyjetego do realizacji przez kraje cztonkowskie UE planu
redukcji zuzycia gazu w okresie zimowym.

Nota 5.8 Zdarzenia po dniu koficzacym okres sprawozdawczy

Podpisanie umowy na linie gwarancyjna

Dnia 18 lipca 2022 r. zostata zawarta Umowa na linie gwarancyjna, pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. a BNP Paribas Bank
Polska S.A. z limitem odnawialnym w wysokosci 150 min PLN, udostepnionym do dnia 31 grudnia 2023 r.

W ramach ww. Umowy w dniu 25 lipca 2022 r., dla obiektow majacych status Sktadowiska Odpaddéw, zmieniona zostata
forma Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw KGHM Polska Miedz S.A, z wyodrebnionego rachunku bankowego
na gwarancje bankowe wystawione na zlecenie KGHM Polska Miedz S.A. W dniu 25 lipca 2022 r. przelano z rachunku
bankowego Funduszu Rekultywacji Odpadoéw na rachunek Spétki kwote 64 min PLN.

Na wyodrebnionym rachunku bankowym Funduszu pozostaty $rodki pieniezne w kwocie 1,5 min PLN na zabezpieczenie
kosztow realizacji czynnosci zwigzanych z zamknieciem, rekultywacja, nadzorem, w tym monitoringiem sktadowisk
odpadéw dla obiektu majacego status Zwatowiska Odpadéw.

Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W zwigzku z realizowanym w Il kwartale 2022 r. procesem reorganizacji w ramach Grupy Kapitatowej, w zakresie spétek

portfelowych Funduszu KGHM VII FIZAN, po dniu bilansowym wystapity nastepujace zdarzenia:

— 20 lipca 2022 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikoéw spotki bezposrednio zaleznej CUPRUM Nieruchomosci
sp. z 0.0. podwyzszyto kapitat zaktadowy tego podmiotu o kwote 368 min PLN. Wszystkie udziaty w podwyzszonym
kapitale objeta KGHM Polska MiedzZ S.A. Jednoczesnie dokonano zmiany firmy spétki z CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.
na CUPRUM Zdrowie sp. z 0.0.;

— w dniach od 27 lipca do 1 sierpnia 2022 r. przeprowadzono transakcje zbycia przez KGHM VIl FIZAN na rzecz spotki
CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0., akcji i udziatdéw wszystkich spétek portfelowych Funduszu, w tym czterech spétek
uzdrowiskowych: Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Cieplice
Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU;

— wdniu 2 sierpnia 2022 r. KGHM VII FIZAN wykupit od KGHM Polska MiedZ S.A., na zadanie Jednostki Dominujacej, 99,8 %
Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu za kwote 366 min PLN.

Rezygnacja Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej

W dniu 9 sierpnia 2022 r. Pawet Gruza ztozyt oswiadczenie dotyczace rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu KGHM
Polska Miedz S.A. z tym samym dniem.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A. powierzyta Panu Markowi Swidrowi, Wiceprezesowi
Zarzadu ds. Produkgcji, petnienie obowigzkéw Wiceprezesa Zarzadu ds. Aktywdw Zagranicznych KGHM Polska Miedz S.A. na
czas do dnia rozstrzygniecia postepowania kwalifikacyjnego na Cztonkéw Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A. XI kadencji.

W dniu 11 sierpnia 2022 r. Adam Bugajczuk ztozyt osSwiadczenie dotyczace rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
KGHM Polska Miedz S.A. z dniem 31 sierpnia 2022 r.

Postepowanie kwalifikacyjne na Cztonkéw Zarzgdu Spotki

W dniu 11 sierpnia 2022 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A wszczeta uchwatg postepowanie kwalifikacyjne, ktérego
celem jest sprawdzenie i ocena kwalifikacji kandydatéw oraz wytonienie najlepszych kandydatéw na Cztonkéw Zarzadu
KGHM Polska Miedz S.A. XI kadencji.
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Czes¢ 6 - Kwartalna informacja finansowa Grupy Kapitatowej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

0d 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.06.2022 do 30.06.2021

Przychody z uméw z klientami 8933 7761 17 926 14 506
Nota 6.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (7 201) (6 054) (14 032) (11 024)
Zysk brutto ze sprzedazy 1732 1707 3894 3482
Nota 6.1 Koszty sprzedazy i koszty ogblnego zarzadu (502) (343) (863) (676)
Zysk netto ze sprzedazy 1230 1364 3031 2 806
Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci
pozyczek udzielonych wspéinemu 719 1655 783 1655
przedsiewzieciu
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych
wspdlnemu p.rzedSIQWZIQCIU obllczorje 136 97 319 194
z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowe;j
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecie 855 1752 1102 1849
Nota 6.2  Pozostate przychody operacyjne, w tym: 1186 240 1948 739
pozostate odsetki obliczone z zastosowaniem
. ) 22 - 26 1
metody efektywnej stopy procentowej
odwrocenie strat z tytutu utraty wartosci
) e 2 6 3 18
instrumentéw finansowych
Nota 6.2 Pozostate koszty operacyjne, w tym: (214) (682) (409) (556)
straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw
finansowych (2) (2) (3) (3)
Nota 6.3  Przychody finansowe 47 175 47 35
Nota 6.3  Koszty finansowe (298) (82) (405) (244)
Zysk przed opodatkowaniem 2806 2767 5314 4629
Podatek dochodowy (525) (409) (1134) (906)
ZYSK NETTO 2281 2358 4180 3723
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 2280 2359 4180 3725
Na udziaty niekontrolujace 1 (M - 2
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 11,40 11,80 20,90 18,63
*Dane nie podlegajqgce przeglqdowi i badaniu.
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Noty objasniajgce do skréconego skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Nota 6.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.04.2022

od 01.04.2021

do 30.06.2022* do 30.06.2021*

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 581 573 1159 1196
Koszty Swiadczen pracowniczych 1945 1641 3523 3127
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 4172 3092 8058 5832
wsady obce 2420 1989 4624 3656
Ustugi obce 616 516 1144 985
Podatek od niektérych kopalin 809 917 1653 1635
Pozostate podatki i optaty 53 217 373 437
Aktualizacja wartosci zapaséw 13 28 9 18
IOVS ;)rits())léz(: It);tlilr: :tterraitj ::,i :0§d rzeczowych aktywéw trwatych 47 18 47 21
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych ) (41) ) (45)
Pozostate koszty 66 50 107 90
Razem koszty rodzajowe 8302 7011 16 073 13 296
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+) 200 193 443 357
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (318) (402) (730) (1201)
g:z;t;/ lz\;y;\i/tv;;z\;zja(_;)roduktow na wiasne potrzeby (481) (405) (891) (752)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 7 201 6 054 14 032 11024
Koszty sprzedazy 143 106 266 215
Koszty ogdlnego zarzadu 359 237 597 461

*Dane nie podlegajqce przeglgdowi i badaniu.
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Nota 6.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.04.2022  od 01.04.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.06.2022* do 30.06.2021*  do 30.06.2022 do 30.06.2021

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 111 178 206 283
wycena instrumentéw pochodnych 74 145 163 249
realizacja instrumentéw pochodnych 37 33 43 34

S:dz}rzzc:nlizrsowe z wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz 859 ) 1248 597

Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody 2 . % 1

efektywnej stopy procentowej

Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw

finansowych 2 6 3 18

Rozwigzanie rezerw 32 13 46 21

Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych - - 135 -

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych - - - 51

Zysk ze zbycia jednostek zaleznych 135 - 173 -

Otrzymane dotacje panstwowe 8 5 9 7

Przychody z obstugi akredytyw, gwarancji - 14 11 65

Pozostate 17 24 91 66

Pozostate przychody operacyjne razem 1186 240 1948 739

Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (48) (125) (199) (415)
wycena instrumentéw pochodnych 47 73 (35) (103)
realizacja instrumentéw pochodnych (95) (198) (164) (312)

Straty ze zmian wartosci godziwej aktywoéw finansowych (117) (43) (124) (64)

Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (2) (2) (3) (3)

Strata z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych w budowie (4) (11 (7) (11)

Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz

zadtuzenie ) (482) )

Utworzenie rezerw (9) - (16) (25)

Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych (6) - (8) -

Darowizny przekazane (10) (5) (16) (8)

Pozostate (18) (14) (36) (30)

Pozostate koszty operacyjne razem (214) (682) (409) (556)

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 972 (442) 1539 183

*Dane nie podlegajqce przeglgdowi i badaniu.
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Nota 6.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia - 140 - -
F’rzychody z,tytulu instrumentéw pochodnych - realizacja 47 35 47 35
instrumentéw pochodnych
Przychody finansowe razem 47 175 47 35
Odsetki od zadtuzenia, w tym: 5 (27) (11) (48)
z tytutu leasingu (1) (3) (5) (7)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (8) (4) (16) (13)
Rozm'ce kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu (239) . (303) (120)
zadtuzenia
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (51) (38) (51) (39
wycena instrumentéw pochodnych - - = (1)
realizacja instrumentéw pochodnych (51) (38) (51) (38)
Skutek odwracania dyskonta rezerw (5) (3) (9) (7)
Pozostate - (10) (15) (17)
Koszty finansowe razem (298) (82) (405) (244)
Przychody i (koszty) finansowe (251) 93 (358) (209)
*Dane nie podlegajqgce przeglgdowi i badaniu.
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Skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota 2.1
Nota 2.2

Nota 2.2

Nota 2.3

Nota 2.3

Nota 2.4
Nota 2.4

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Przychody z uméw z klientami 15211 12144
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow (11 903) (9 205)
Zysk brutto ze sprzedazy 3308 2939
Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu (564) (445)
Zysk netto ze sprzedazy 2744 2494
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 1815 3346

przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody 157 121

efektywnej stopy procentowej

odwr6cenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw

! 192 508

finansowych
Pozostate koszty operacyjne, w tym: (422) (553)

straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (4) (8)
Przychody finansowe 47 35
Koszty finansowe (408) (244)
Zysk przed opodatkowaniem 3776 5078
Podatek dochodowy (968) (852)
ZYSK NETTO 23808 4226
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (min szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 14,04 21,13

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021
Zysk netto 2808 4226
Wycena instrumentow zabezpieczajacych
o 911 (764)
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Pozostate Fa}kowne dochOny, ktore zostang 911 (764)
przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate 116 113
catkowite dochody po uwzglednieniu efektu podatkowego
Zyski / (straty) aktuarialne po uwzglednieniu efektu
(99) 53
podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostana
X . 17 166
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto 928 (598)
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 3736 3628
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 3.11

Nota 3.10
Nota 3.10

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Zysk przed opodatkowaniem 3776 5078
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 695 656
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (121) (123)
Pozostate odsetki 52 63
Przychody z dywidend (37)
Zyski z tytutu zmiany wartos$ci godziwej aktywdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy (454) (1123)
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych 3 20
Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych (192) (1 466)
Réznice kursowe, z tego: (219) 136

z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny srodkéw pienieznych (520) 103
z dziatalnosci finansowej 301 33
Zmiana gtanu rezerw na likwidacje kopalr, zobowigzan z tytutu $wiadczen (96) (26)
pracowniczych oraz pozostatych rezerw
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan innych niz kapitat obrotowy 174 689
Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (509) (1082)
Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku
w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych >08 954
Pozostate korekty 74 22

Razem wytaczenia przychodéw i kosztow (85) (1317)

Podatek dochodowy zaptacony (1189) (368)

Zmiany stanu kapitatu obrotowego, w tym: (1087) (1713)
zmiana stanu zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu (55) (436)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1415 1680

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (1 328) (1204)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (71) (58)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (21) (3)

Udzielone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (35) (6)

Wptywy ze zbycia aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez 53

pozostate catkowite dochody

Wptyw z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 1003 1

Wydatki na aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln

i innych obiektéw technologicznych (30) (23)

Odsetki otrzymane od pozyczek udzielonych 20 1

Pozostate 12 3

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (379) (1178)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych ze Zzrédtami finansowania (45) (38)

zewnetrznego

Wptywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych ze Zzrédtami finansowania 2 18

zewnetrznego

Wydatki z tytutu cash poolingu (93) -

Wplywy z tytutu cash poolingu - 88

Sptata otrzymanych kredytéw i pozyczek (153) (1543)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (33) (41)

Sptata odsetek, w tym: (58) (54)
z tytutu zadtuzenia (58) (48)

Wydatki z tytutu wyptaconych dywidend akcjonariuszom Spétki - (300)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (340) (1870)

PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO 696 (1368)

Réznice kursowe dotyczace srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw 1 (56)

Stan $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 1332 2135

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: 2029 711
srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 10 15
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]

Nota 3.3

Nota 3.2

Nota 3.2

Nota 3.2

Nota 3.2

Nota 3.2

Nota 3.2
Nota 3.2
Nota 3.5
Nota 3.6

Nota 3.7

Nota 3.2
Nota 3.2
Nota 3.2
Nota 3.2
Nota 3.5

Nota 3.7

Stan na Stan na
AKTYWA 30.06.2022 31.12.2021
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 20175 19744
Aktywa niematerialne goérnicze i hutnicze 1182 1093
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 21357 20837
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 100 98
Pozostate aktywa niematerialne 54 60
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 154 158
Inwestycje w jednostki zalezne 3698 3691
Pozyczki udzielone, w tym: 8 605 8249
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3124 2959
wyceniane w zamortyzowanym koszcie 5481 5290
Pochodne instrumenty finansowe 814 595
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody 724 281
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 541 506
Instrumenty finansowe razem 10 684 9931
Pozostate aktywa niefinansowe 52 54
Aktywa trwate 35945 34671
Zapasy 6534 5436
Naleznosci od odbiorcéw w tym: 1018 600
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 873 467
Naleznosci z tytutu podatkéw 249 301
Pochodne instrumenty finansowe 587 254
Naleznosci z tytutu cash poolingu 351 498
Pozostate aktywa finansowe 248 289
Pozostate aktywa niefinansowe 245 77
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2029 1332
Aktywa obrotowe 11 261 8787
RAZEM AKTYWA 47 206 43 458
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat akcyjny 2000 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (643) (1670)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody (428) (329)
Zyski zatrzymane 28 047 25839
Kapitat wtasny 28 976 25 840
f)ca)g;v:gxw;;gfzwyt;edytow, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 4590 5180
Pochodne instrumenty finansowe 1078 1133
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2062 2040
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 888 811
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 544 290
Pozostate zobowigzania 250 253
Zobowigzania dtugoterminowe 9412 9707
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 1122 382
papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 267 360
Pochodne instrumenty finansowe 369 888
Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne 2732 2613
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1329 1130
Zobowigzania z tytutu podatkéw 1072 1291
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 94 98
Pozostate zobowigzania 1833 1149
Zobowigzania krétkoterminowe 8818 7911
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 18 230 17 618
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 47 206 43 458
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
2 tytutu wycen Zakumulowane
Kapitat akcyjny .y y . y pozostate catkowite Zyski zatrzymane Razem kapitat wiasny
instrumentow
X dochody
finansowych
Stan na 01.01.2021r. 2000 (1 390) (872) 20988 20726
Transakcje z wtascicielami - dywidenda - - - (300) (300)
Zysk netto - - - 4226 4226
Pozostate catkowite dochody - (651)* 53 - (598)
taczne catkowite dochody - (651) 53 4226 3628
Reklasyfikacja wyniku ze zbycia instrumentéw kapitatowych wycenianych
L - ) - - - (18) (18)
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
Stan na 30.06.2021r. 2000 (2041) (819) 24 896 24036
Stan na 01.01.2022r. 2000 (1 670) (329) 25839 25 840
Transakcje z wtascicielami - dywidenda - - - (600) (600)
Zysk netto - - - 2808 2808
Pozostate catkowite dochody - 1027 (99) - 928
taczne catkowite dochody - 1027 (99) 2808 3736
Stan na 30.06.2022 r. 2000 (643) (428) 28 047 28976
*W pozostatych catkowitych dochodach ujeto 18 min PLN z tytutu reklasyfikacji wyniku ze zbycia instrumentdw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
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Czes¢ 1 - Utrata wartosci aktywow

Utrata wartosci aktywow na dzien 30 czerwca 2022 r.

TEST NA UTRATE WARTOSCI CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH KGHM FIZAN VII

KGHM Polska Miedz S.A. jest jedynym uczestnikiem Funduszu KGHM VII FIZAN, w ktérego portfelu znajdujg sie miedzy
innymi spoétki dziatajgce w branzy uzdrowiskowej: Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU
S.A., Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z o.0. - Grupa PGU.

Na dzienr 30 czerwca 2022 r. zidentyfikowane zostaty nowe obszary ryzyka, ktére majg istotny wptyw na funkcjonowanie
spoétek swiadczacych ustugi uzdrowiskowe. Obok wzrostu cen energii elektrycznej, nosnikéw energetycznych, zywnosci
oraz innych czynnikdédw kosztowych, wynikajacego z presji inflacyjnej, pojawia sie réwniez ryzyko braku efektywnej
mozliwosci przetozenia tych wzrostéw na ceny dla odbiorcédw koricowych oraz/lub wptyw tych wzrostéw na popyt na
oferowane ustugi.

Wyniki przeprowadzonych testow w ksiegach KGHM Polska Miedz S.A. dla KGHM VII FIZAN

W wyniku przeprowadzonego testu ustalono warto$¢ odzyskiwalng inwestycji na poziomie 368 min PLN, ktéra byta wyzsza
niz wartos$¢ bilansowa inwestycji 365 min PLN, co nie dato podstaw do rozpoznania utraty wartosci.

Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci
Zatozenie Poziom przyjety w tescie
Uzdrowisko Uzdrowisko
Uzdrowiska Uzdrowisko L .. .
. Cieplice Swieradoéw -
Ktodzkie S.A. - Potczyn Grupa .
Sp. zo.0.- Grupa Czerniawa
Grupa PGU PGUS.A
PGU Sp. z 0.0. - Grupa PGU
2 pot. 2022 r.- 2 pot. 2022 r.- 2 pot. 2022 r.- 2 pot. 2022 r.-
*
Okres prognozy 1 pot. 2028 . 1 pot. 2028 . 1 pot. 2028 . 1 pot. 2028 r.
Srednia marza
EBITDA:
-w okresie prognozy 12% 13% 12% 13%
szczegbtowej,
w okresie 15% 14% 14% 16%
rezydualnym
Poziom naktadéw
inwestycyjnych 58 min PLN 12 min PLN 12 min PLN 9 min PLN
w okresie prognozy
szczegbtowej
Srednia nominalna
stopa dyskontowa
w okresie 11.4% 11,3% 11,4% 11,5%
prognozy**
Stopa dyskontowa 11,4% 11,7% 11,5% 11,8%
nominalna w okresie
rezydualnym **
Stopa nominalna
WZI’OStI:J po qkre5|e 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
szczegbtowej
prognozy

* przyjeto 6-letni okres prognozy szczegétowej, zamiast 5-letniego, zgodnie z podejsciem stosowanym przez KGHM VIl FIZAN przy wycenie lokat
portfelowych, w celu zachowania réwniez poréwnywalnosci w czasie (metodyka stosowana w poprzednich okresach).

** Prezentowane dane sq po opodatkowaniu pomimo modelu wyceny wartosci uzytkowej. Zastosowanie danych przed opodatkowaniem nie
wptywa na wartos¢ odzyskiwalng.

Warto$¢ odzyskiwalna Certyfikatéw Inwestycyjnych KGHM VII FIZAN wykazuje znaczng wrazliwo$¢ na zmianeg przyjetego
poziomu Sredniej stopy dyskonta, sredniej marzy EBITDA oraz stopy wzrostu po okresie prognozy dla wszystkich spétek
operacyjnych.

Dla pozostatych parametrow wrazliwos$¢ nie jest istotna.
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W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw zmian ww. parametréw na ksztattowanie sie wartosci odzyskiwalnej
Certyfikatéw Inwestycyjnych KGHM VIl FIZAN.

Wartosc¢ odzyskiwalna

Srednia marza EBITDA w okresie nizej o 2 pkt. % wg testu wyzej 0 2 pkt. %
prognozy

Certyfikaty KGHM VII FIZAN 313 368 450
Srednia stopa dyskontowa w okresie nizej 0 1 pkt. % wg testu wyzej 0 1 pkt. %
prognozy

Certyfikaty KGHM VII FIZAN 397 368 345

Stopa wzrostu po okresie prognozy nizej o 1 pkt. % wg testu wyzej o 1 pkt. %
Certyfikaty KGHM VII FIZAN 352 368 388

W wyniku przeprowadzonych po dniu korczacym okres sprawozdawczy transakcji pomiedzy Funduszem KGHM VII FIZAN
a spotka zalezng CUPRUM Nieruchomosci Sp. z 0.0. (szczegbétowe informacje w Nocie 5.8 Zdarzenia po dniu korczacym
okres sprawozdawczy), zostata podjeta decyzja o likwidacji Funduszu.

W zwigzku z powyzszym w kolejnych okresach sprawozdawczych bedzie dokonywana analiza przestanek dotyczacych
ewentualnej utraty wartosci posiadanych udziatéw w CUPRUM Nieruchomosci Sp. z o.0.

Na dzierr 31 grudnia 2021 r. wyniki testéw na utrate wartosci aktywoéw Spétki przedstawione zostaty w raporcie rocznym RR
2021 w czesci 3.
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Czesc¢ 2 - Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku

Nota 2.1 Przychody z umoéw z klientami - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcow

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Europa
Polska 3924 2687
Niemcy 2961 1859
Czechy 1252 996
Wiochy 1209 937
Wielka Brytania 954 582
Wegry 813 589
Francja 381 597
Szwaijcaria 332 268
Austria 288 212
Stowacja 96 60
Rumunia 78 157
Stowenia 78 81
Belgia 27 6
Butgaria 19 22
Bosnia i Hercegowina 8 -
Estonia 7 9
Holandia 5 2
Dania 2 16
Szwecja - 18
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 2 1
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
Stany Zjednoczone Ameryki 467 833
Kanada 29 10
Australia
Australia 399 515
Azja
Chiny 1175 1182
Tajlandia 306 246
Turcja 153 59
Wietnam 121 147
Japonia 62 -
Tajwan 23 -
Korea Potudniowa - 29
Malezja - 15
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) - 4
Afryka 40 5
RAZEM 15 211 12144
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Nota 2.2 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 74 716
Koszty $wiadczen pracowniczych 2320 2069
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 6 950 5020
wsady obce 4624 3656
energia i czynniki energetyczne 932 595
Ustugi obce, w tym: 1006 882
koszty transportu 157 139
remonty, konserwacje i serwisy 308 254
gérnicze roboty przygotowawcze 271 251
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 1653 1635
Pozostate podatki i optaty 235 283
Aktualizacja wartosci zapaséw (17) 18
Pozostate koszty 62 55
Razem koszty rodzajowe 12 950 10 678
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (+) 130 131
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (519) (1 080)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (94) (79)
| materisiow, spriedaty | ogeinege sarsacu, s tego: B 9650
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 11903 9205
Koszty sprzedazy 84 78
koszty ogoélnego zarzadu 480 367
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Nota 2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 206 281
wycena 164 248
realizacja 42 33

Réznice kursowe z tytutu wyceny aktywow i zobowigzan innych niz

. 696 147
zadtuzenie
Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych 157 131
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych 12 61
zabezpieczajgcych sptate zobowigzan
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych 192 508
wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym:

z tytutu pozyczek 159 456
Zyski ze zmiany wartos$ci godziwej aktywdw finansowych 269 1138
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek 457 1135
Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci udziatéw w jednostkach i 1010
zaleznych
Rozwigzanie rezerw 10
Otrzymane dotacje panstwowe 7 1
Przychody z dywidend - 37
Pozostate 67 22
Pozostate przychody operacyjne ogétem 1815 3346
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (199) (414)

wycena (35) (102)
realizacja (164) (312)

Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (4) (8)

wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywédw finansowych wycenianych (136) (79)

w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek - (12)
Strata ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych i Srodkéw trwatych w (12) (3)
budowie (w tym koszty zwigzane ze zbyciem $rodkéw trwatych )

Utworzenie rezerw (10) (14)

Przekazane darowizny (14) (7)

Zaptacone kary i grzywny, odszkodowania oraz koszty postepowania (15) )

spornego

Pozostate (32) (28)

Pozostate koszty operacyjne ogétem (422) (553)

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1393 2793
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Nota 2.4 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja 47 35
Przychody finansowe ogétem 47 35
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (35) (48)

z tytutu leasingu (5) (4)
Opfaty i prowizje z tytutu finansowania zewnetrznego (17) (15)
Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu zadtuzenia (301) (138)
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (51) (39)

wycena = (m

realizacja (51) (38)
Skutek odwracania dyskonta (4) (4)
Koszty finansowe ogétem (408) (244)
Przychody i (koszty) finansowe (361) (209)
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Czesc 3 - Inne noty objasniajace

Nota 3.1 Informacja o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych
od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, w tym: 1148 953
leasing 84 33
Nabycie wartosci niematerialnych 21 56
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych
Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych
. 744 1096
aktywow trwatych
Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi, nieujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 2454 2025
Nabycie wartosci niematerialnych 17 28
Umowne zobowigzania inwestycyjne razem 2471 2053
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Nota 3.2 Instrumenty finansowe

Stan na 30.06.2022 Stan na 31.12.2021
Aktywa finansowe: W wartosci W wartosci
godziwej W Wart?sc! Wedtug Instrumenty godziwej W Wart.osc! Wedtug Instrumenty
przez godziwej zamortyzo- . przez godziwej zamortyzo- .
. zabezpie- Razem . zabezpie- Razem
pozostate przez wynik wanego . pozostate przez wynik wanego .
. . czajgce . . czajgce
catkowite  finansowy kosztu catkowite finansowy kosztu
dochody dochody
Diugoterminowe 724 3133 6022 805 10 684 581 2969 5796 585 9931
Nota 3.3 Pozyczki udzielone 3124 5481 8 605 - 2959 5290 - 8249
Pochodne instrumenty finansowe - 9 - 805 814 - 10 - 585 595
Inne |nstlrgmenty flrjansowe wyceniane 724 i i i 724 581 i i i 581
w wartosci godziwej
Inne instrumenty fmansovye wyceniane i i 541 i 541 i i 506 506
w zamortyzowanym koszcie
Krétkoterminowe - 971 2773 489 4233 - 472 2252 249 2973
Naleznosci od odbiorcow* - 873 145 - 1018 - 467 133 - 600
Pochodne instrumenty finansowe - 98 - 489 587 - 5 - 249 254
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 2029 - 2029 - - 1332 - 1332
Naleznosci z tytutu cash poolingu** - - 351 - 351 - - 498 - 498
Pozostate aktywa finansowe - - 248 - 248 - - 289 - 289
Razem 724 4104 8795 1294 14917 581 3441 8048 834 12904

* |stotny wzrost salda naleznosci od odbiorcéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy na dzieri 30 czerwca 2022 r. w stosunku do salda na dzieri 31 grudnia 2021 r. wynika gtéwnie z wiekszego wolumenu sprzedazy
w czerwcu 2022 r. w poréwnaniu do wolumenu sprzedazy w grudniu 2021 r

** Naleznosci od spétek zaleznych z Grupy Kapitatowej, ktdre zadtuzyty sie w ramach systemu cash poolingu wewnqtrz Grupy Kapitatowej w ktérym KGHM Polska MiedZ S.A., jako uczestnik systemu petni réwniez role koordynatora w tym
systemie, i traktuje tq dziatalnos¢ wytqcznie nakierowang na udzielenie wsparcia spétkom Grupy w zarzqdzaniu ich biezqcymi niedoborami i nadwyzkami.
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Nota 3.4

Nota 3.4

Nota 3.4

Zobowiazania finansowe:

Stan na 30.06.2022

Stan na 31.12.2021

W wartosci Wedtug W wartosci Wedtug
Lo Instrumenty Lo Instrumenty
godziwej przez zamortyzowanego R - Razem godziwej przez zamortyzowanego ; . Razem
e zabezpieczajace e zabezpieczajace
wynik finansowy kosztu wynik finansowy kosztu
Diugoterminowe 68 4787 1010 5 865 77 5386 1056 6519
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 4590 - 4590 - 5180 - 5180
papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe 68 - 1010 1078 77 - 1056 1133
Pozostate zobowigzania finansowe - 197 - 197 - 206 - 206
Krétkoterminowe 78 4854 334 5266 199 3466 848 4513
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 1122 - 1122 - 382 - 382
papieréw warto$ciowych
Zobowigzania z tytutu cash poolingu* - 267 - 267 - 360 - 360
Pozostate zob?W|qzan|a z tytu’ru rozliczen _ 2 ) 22 ) 25 ) 25
w ramach umoéw cash poolingu**
Pochodne instrumenty finansowe 35 - 334 369 40 - 848 888
Zobowigzania wobec dostawcow - 2732 - 2732 - 2558 - 2558
Zobowigzania podobne - faktoring dtuzny - - - - - 55 - 55
Pozostate zobowigzania finansowe 43 711 - 754 159 86 - 245
Razem 146 9641 1344 11131 276 8852 1904 11032

* Zobowigzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spétek z Grupy Kapitatowej w ramach limitu kredytowego w grupie rachunkdéw uczestniczgcych w systemie cash poolingu
**Pozostate krétkoterminowe zobowigzania KGHM Polska MiedZ S.A. wobec uczestnikéw systemu cash poolingu do zwrotu, po dniu koriczqcym okres sprawozdawczy, przekazanych przez nich srodkéw
pienieznych, ktérych KGHM Polska MiedZ S.A. nie wykorzystat na wtasne potrzeby
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Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Stan na 30.06.2022 Stan na 31.12.2021
wartos¢ godziwa NET A wartos$¢ godziwa wartodé
Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 3 bilansowa poziom 1 poziom 2 poziom 3 bilansowa
Pozy-czklAudZ|eIone wyceniane w wartosci i i 3124 3124 i i 2959 2959
godziwej
Pozyczki udzielone wyceniane wedtug
- 149 5189 5506 - 224 5340 5407
zamortyzowanego kosztu
Akcje notowane 627 - - 627 484 - - 484
Akcje nienotowane - 97 - 97 - 97 - 97
Naleznosci od odbiorcéw - 873 - 873 - 467 - 467
Pozostate aktywa finansowe - 45 - 45 - 10 - 10
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - (46) - (46) - (1172) - (1172)
- aktywa - 1401 - 1401 - 849 - 849
- zobowigzania - (1447) - (1447) - (2021) - (2021)
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane - (2 083) - (2072) - (2 669) - (2 656)
Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe - (1 984) - (2 000) - (2034) - (2 000)
Pozostate zobowigzania finansowe - (43) - (43) - (159) - (159)
Pozyczki udzielone wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Stopa dyskonta przyjeta do szacunku wartosci godziwej pozyczek udzielonych, wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
stopa dyskonta stopa dyskonta
Pozyczki wedtug ) poziom 2 poziom 3 Yvartoéc’ Pozyczki wedtug ) poziom 2 poziom 3 Yvartoéc’
modelu utraty wartosci bilansowa modelu utraty wartosci bilansowa
1i Il stopien (stopa I'i Il stopien (stopa
procentowa stata) 6,54% X 77  procentowa stata) 6,10% X 151
| stopien (stopa | stopien (stopa
procentowa zmienna) 5,89% (Wibor 1M) X 80 procentowa zmienna)  1,70% (Wibor 1M) X 80
Il stopien (stopa Il stopien (stopa
procentowa stata) X 3,64% 3541 procentowa stata) X 2,29% 3547
POCI (stopa POCI (stopa
procentowa stata) X 9,00% 1808 procentowa stata) X 8,00% 1629
Razem 5506 Razem 5 407
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Metody oraz techniki wyceny wykorzystane w Spétce przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegélnych kategorii aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych zostaty zaprezentowane w czesci 4 w nocie 4.3. skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za wyjatkiem metod oraz technik wyceny wykorzystanych przy ustalaniu wartosci godziwej udzielonych
dtugoterminowych pozyczek wycenianych w wartos$ci godziwej oraz wedtug zamortyzowanego kosztu, opisanych ponizej.

Poziom 2

Do 2 poziomu wartosci godziwej zakwalifikowano wartos¢ godziwg pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie, dla
ktérych warto$¢ godziwa zostata oszacowana na bazie przeptywéw kontraktowych (z umowy) przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy. W procesie
dyskontowania zastosowano biezgca rynkowa stope procentowg IBOR pozyskang z serwisu Reuters.

Poziom 3

Do poziomu 3 wartosci godziwej zakwalifikowano wartos¢ godziwg pozyczek wycenianych w wartosci godziwej i pozyczek
wycenianych w zamortyzowanym koszcie, dla ktérych warto$¢ godziwa zostata oszacowana poprzez wykorzystanie
prognozowanych przeptywéw pienieznych aktywéw zagranicznych m.in. Sierra Gorda S.C.M., ktére zgodnie z MSSF 13
stanowig nieobserwowalne dane wejsciowe tj. dane wejsciowe na poziomie 3 wartosci godziwej.

W okresie sprawozdawczym w Spoétce nie dokonano przesunie¢ miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci
godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu
lub sposobu wykorzystania tych instrumentéw.

Nota 3.3 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

stan na stan na
30.06.2022 31.12.2021
Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie - warto$¢ brutto 5578 5505
Odpis z tytutu utraty wartosci (72) (98)
Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie - warto$¢ bilansowa 5506 5 407
Pozyczki wyceniane do wartosci godziwej - warto$¢ bilansowa 3124 2959
Razem, z tego: 8630 8 366
- pozyczki dtugoterminowe 8 605 8249
- pozyczki krétkoterminowe 25 117

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci bilansowej udzielonych pozyczek wycenianych w wartosci godziwej w okresie.

od 01.01.2022 od 01.01.2021

do 30.06.2022 do 31.12.2021
Stan na poczatek okresu obrotowego 2959 2477
Sptata pozyczki (289) (547)
Zyski z wyceny do warto$ci godziwej 457 1056
Strata z wyceny do wartosci godziwej = (9)
Strata z realizacji instrumentu (3) (18)
Stan na koniec okresu obrotowego 3124 2959
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Ponizsze tabele przedstawiajg zmiany wartosci brutto udzielonych pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Stopien 1 Stopien 2 POCI

Razem Rating Rating Rating

Sredni Sredni Sredni

Wartos$¢ brutto na 1 stycznia 2022 5 505 213 3664 1628
zwiekszenie kwoty pozyczki (udzielenie pozyczki) 1 1 - -
sptata (708) (96) (425) (187)
réznice kursowe 496 4 338 154
naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowej 125 15 57 53
odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci 159 - - 159
Wartosc brutto na 30 czerwca 2022 5578 137 3634 1807
Stopien 1 Stopien 2 POCI

Razem Rating Rating Rating

Sredni Sredni Sredni

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2021 5352 601 3254 1497
zwiekszenie kwoty pozyczki (udzielenie pozyczki) 20 20 - -
sptata (1178) (448) - (730)
modyfikacja warunkéw umowy 2 2 - -
réznice kursowe 357 9 260 88
naliczone odsetki wg efektywnej stopy procentowe;j 295 29 150 116
odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci 657 - - 657
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2021 5 505 213 3664 1628

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiane wysokosci odpisu z tytutu oczekiwanej straty kredytowej dla pozyczek wycenianych
w zamortyzowanym koszcie.

Razem Stopien 1 Stopien 2 POCI
Odpis z tytut ki j straty kredyt j
pis z ty u u oczekiwanej straty kredytowej o8 5 %6 0
na 1 stycznia 2022
zmiany w parametrach ryzyka (33) (1 (32) -
réznice kursowe 6 - 6 -
Odpis z tytut ki j straty kredyt j
pis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej - 1 70 0
na 30 czerwca 2022
Razem Stopien 1 Stopien 2 POCI
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej
pis z tytu ) straty Krecytowe] 179 5 98 76
na 1 stycznia 2021
zmiany w parametrach ryzyka (94) (3) (10) (81)
réznice kursowe 13 - 8 5
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej
pis z tytutu oczekiwanej y ytowej 98 2 9% 0

na 31 grudnia 2021

Spotka klasyfikuje pozyczki udzielone do jednej z trzech ponizszych kategorii:

1. Wyceniane w zamortyzowanym koszcie, dla ktérych na dzieh poczatkowego ujecia stwierdzono strate kredytowg (POCI),
2. Wyceniane w zamortyzowanym koszcie, dla ktérych na dzien poczatkowego ujecia nie stwierdzono straty kredytowej,
3. Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Jako pozyczki POCI (zidentyfikowana utrata wartosci ze wzgledu na wysokie ryzyko kredytowe w momencie ich udzielenia)
zostaly zaklasyfikowane pozyczki, ktére na ostatnim etapie przeptywdédw pomiedzy spétkami w ramach struktury
holdingowej Future 1 lub KGHM INTERNATIONAL LTD. zostaty przekazane jako pozyczka do wspdlnego przedsiewziecia
Sierra Gorda S.C.M. realizowanego przez Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD. Pozyczki te, zgodnie z warunkami zawartych
umow sg ptatne na zgdanie, nie pézniej niz do 15 grudnia 2024 r.

W kategorii pozyczek zaklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka prezentuje

pozyczki, ktére na ostatnim etapie przeptywow pomiedzy spétkami w ramach struktury holdingowej Future 1 Sp. z 0.0. lub
KGHM INTERNATIONAL LTD. zostaty przekazane gtéwnie jako podwyzszenie kapitatu podstawowego Sierra Gorda S.C.M.

W celu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych (ECL) Spétka wykorzystuje m.in. nastepujgce parametry:

e rating pozyczkobiorcy - jest nadawany przy uzyciu wewnetrznej metodyki Spétki opartej na metodyce Moody's. Spétka
udzielita pozyczek gtéwnie podmiotom zaleznym, z czego ponad 99% pozyczkobiorcédw nadano ratingi z przedziatu
A2 - Baa2 (w okresie poréwnawczym Baal - Baa3),

e krzywa skumulowanych parametréw PD (parametr prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania
wykorzystywany na potrzeby kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej) dla danego pozyczkobiorcy wyznaczana jest na
podstawie sektorowych rynkowych krzywych kontraktéw Credit Default Swap pozyskiwanych z serwisu Reuters, ktére
kwantyfikuja rynkowe oczekiwania odnosnie potencjalnej mozliwosci niewykonania zobowigzah w zadanym sektorze
dla zadanego ratingu. Parametry PD na dzier 30 czerwca 2022 r. dla przyjetych ratingdw prezentowaty sie nastepujgco:

Poziom ratingu od A2 do Baa2 wg Moody's (30-06-2022)
Do roku 0,64% - 1,48%

1-3 lata 2,59% - 6,84%

>3 lata (na date zapadalnosci pozyczki)  x* -16,21%

*Brak pozyczek o ratingu A2 zapadajgcych powyzej 3 lat

Poziom ratingu od Baa1 do Baa3 wg Moody's (31-12-2021)
Do roku 0,76% - 1,15%

1-3 lata 3,52% - 5,35%

>3 lata (na date zapadalnosci pozyczki)  3,52% - 15,57%

e warto$¢ parametru LGD (strata z tytutu niewykonania zobowigzania wyrazona w procencie kwoty wymagalnej) dla
celéw szacowania oczekiwanych strat kredytowych dla pozyczek zakwalifikowanych do stopnia 1 i 2 przyjmuje sie na
poziomie 75% (w oparciu o oszacowania Moody's Annual Default Study: Corporate Default and Recovery Rates, 1920-
2016).

Dla pozyczek zakwalifikowanych do poziomu 3 hierarchii wyceny wartosci godziwej (wycenianych zaréwno do wartosci
godziwej jak i wedtug zamortyzowanego kosztu) przeznaczonych gtéwnie na finansowanie wspéinego przedsiewziecia
Sierra Gorda S.C.M., Spétka przeprowadzita wycene. Podstawg do oszacowania poziomu odzyskiwalnosci pozyczek na
poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedZ S.A. jest szacunek przeptywéw pienieznych
generowanych przez Sierra Gorda S.C.M. oraz inne istotne zagraniczne aktywa operacyjne, ktére Spoétka nastepnie alokuje
na poszczegblne pozyczki na réznych poziomach istniejgcej struktury finansowania. Szacunek przeptywéw pienieznych
generowanych przez Sierra Gorda S.C.M. oraz inne kopalnie ustalono w oparciu o aktualne $ciezki rynkowych prognoz
cenowych metali oraz aktualne plany wydobycia.
Oczekiwane ptatnosci z tytutu pozyczek zostaty zdyskontowane przy zastosowaniu:

o efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe, ustalonej przy poczatkowym ujeciu pozyczki

zgodnie z MSSF 9.B5.5.45 na poziomie 3,69% - 6,64% - dla pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie
e rynkowej stopy procentowej na poziomie 3,64% - 9% - dla pozyczek wycenianych w wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. ujeto w ksiegach:
e  zyski z odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartos$¢ udzielonych pozyczek zakwalifikowanych jako POCI w kwocie
159 min PLN (36 miIn USD przeliczone po kursach z dnia ujecia odwrécenia straty w ksiegach);

Dzien ujecia

. min USD kurs
w ksiegach
11.02.2022 2,3 3,9665
13.06.2022 17,2 4,4209
30.06.2022 16,5 4,4825

e dla pozyczek wycenianych w wartosci godziwej oszacowano wzrost wartosci godziwej o kwote 457 min PLN.
Wzrost wartosci godziwej pozyczek wynika gtéwnie ze wzrostu przewidywanych przysztych przeptywoéw pienieznych Sierra
Gorda S.C.M. oszacowanych w oparciu o aktualne $ciezki cenowe metali.
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Analiza wrazliwosci wartosci godziwej pozyczek ze wzgledu na zmiany prognozowanych przeptywéw Sierra Gorda

S.C.M.

Na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz w okresie poréwnawczym Spoétka zaklasyfikowata wycene do wartosci godziwej
udzielonych pozyczek do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, ze wzgledu na wykorzystanie w wycenie istotnego
parametru niemierzalnego, jakim sg prognozowane przeptywy Sierra Gorda S.C.M. Przeptywy te sg w najwiekszym stopniu
wrazliwe na zmiane cen miedzi, ktéra implikuje pozostate zatozenia takie jak prognozowana produkcja i marza operacyjna.

Majac na uwadze powyzsze, zgodnie z MSSF 13 p.93.f, Spétka przeprowadzita analize wrazliwosci wartosci godziwej
(poziom 3) pozyczek na zmiane cen miedzi.

Scenariusze 30.06.2022

Ceny miedzi [USD/t]

2022 2023 2024 2025 LT

Bazowy 8 500 8 500 8 500 8500 7700

Bazowy minus 0,1 [USD/Ibs] 8280 8280 8280 8280 7 480

Bazowy plus 0,1 [USD/Ibs] 8720 8720 8720 8720 7 920

Scenariusze 31.12.2021 2022 2023 2024 2025 LT

Bazowy 8500 8000 7 500 7 500 7 000

Bazowy minus 0,1 [USD/Ibs] 8280 7 780 7 280 7 280 6780

Bazowy plus 0,1 [USD/Ibs] 8720 8220 7720 7720 7 220

Wartosc Wartos¢
godziwa Warto$é Wartos$¢ godziwa godziwa Wartosé Wartos¢ godziwa

Klasy instrumentéw bilansowa  Bazowy plus Bazowy minus bilansowa  Bazowy plus Bazowy minus
finansowych 30.06.2022 0,1 [USD/Ibs] 0,1 [USD/Ibs] 31.12.2021 0,1 [USD/Ibs] 0,1 [USD/Ibs]
Pozyczki udzielone
wyceniane w wartosci 3124 3124 3546 2891 2959 2959 3239 2753
godziwej
Pozyczki udzielone
wyceniane wedtug 5189 5349 5341 5141 5340 5176 5375 5290
zamortyzowanego
kosztu
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Nota 3.4 Diug netto

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Kredyty bankowe* (11) 596
Pozyczki 2083 2 060
Dtuzne papiery wartosciowe - obligacje 2000 2000
Leasing 518 524
Razem zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zadtuzenia 4 590 5180
Kredyty bankowe** 669 (3)
Pozyczki 390 327
Zobowigzania z tytutu cash poolingu*** 267 360
Dtuzne papiery wartosciowe 1 1
Leasing 62 57
Razem zobowigzania krétkoterminowe z tytutu zadtuzenia 1389 742
Razem zadtuzenie 5979 5922
Wolne srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2019 1318
Diug netto 3960 4 604

*Wykazane z uwzglednieniem zaptaconej prowizji przygotowawczej w wysokosci 11 min PLN pomniejszajgcej zobowigzania
finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw;

**Wykazane z uwzglednieniem zapfaconej prowizji przygotowawczej w wysokosci 3 min PLN pomniejszajqcej zobowigzania
finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw;

*** Zobowiqzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spétek z Grupy Kapitatowej w ramach limitu kredytowego w grupie rachunkéw
uczestniczgcych w systemie cash poolingu.

Nota 3.5 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Nagrody jubileuszowe 371 418
Odprawy emerytalno-rentowe 315 369
Ekwiwalent weglowy 1502 1354
Inne Swiadczenia 24 29
?ﬁﬂ:g:gl:::v:g‘z;:z;ctgtulu programéw przysztych 2212 2170
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych 453 422
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne z tytutu Swiadczen pracowniczych 726 578
Zobowigzania pracownicze 1179 1000
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, z tego: 3391 3170
- zobowigzania dtugoterminowe 2062 2040
- zobowigzania krétkoterminowe 1329 1130

Stopa dyskonta przyjeta dla celéw wyceny zobowigzan z tytutu programoéw przysztych swiadczen pracowniczych
na dzien 30 czerwca 2022 r.

2022 2023 2024 2025 2026 i nastepne

- stopa dyskonta 7,00%* 7,00% 7,00% 7,00% 7,00%

*wzrost stopy dyskonta okres do okresu wynika ze wzrostu stopy wolnej od ryzyka

Stopa dyskonta przyjeta dla celéw wyceny zobowigzan z tytutu programoéw przyszitych swiadczen pracowniczych
na dzien 31 grudnia 2021 r.

2022 2023 2024 2025 2026 i nastepne

- stopa dyskonta 3,60% 3,60% 3,60% 3,60% 3,60%
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Nota 3.6 Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 824 1192
Zmiany szacunkéw odniesione w Srodki trwate 91 (333)
Pozostate (15) (35)
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego, z tego: 9200 824
- rezerwy dtugoterminowe 888 811
- rezerwy krétkoterminowe 12 13
Nota 3.7 Pozostate zobowigzania
Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Zobowigzania wobec dostawcéw 182 187
Inne 68 66
Pozostate zobowigzania - dtugoterminowe 250 253
Fundusze specjalne 429 410
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw w tym: 369 397
rezerwa na zakup praw majatkowych dotyczgcych zuzytej energii elektrycznej 142 98
optaty za wprowadzanie gazéw i pytéw do powietrza 185 260
Zobowigzania z tytutu rozliczenia Podatkowej Grupy Kapitatowej 8 13
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 204 29
Pozostate zobowigzania z tytutu rozliczer w ramach uméw cash poolingu 22 25
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 600 -
Inne 201 275
Pozostate zobowigzania - kré6tkoterminowe 1833 1149

Nota 3.8 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od podmiotéw powigzanych

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021
Od podmiotow zaleznych 452 339
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 11 55
Razem 463 394

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. Sp6tka nie otrzymata dywidend od jednostek zaleznych (od 1 stycznia

do 30 czerwca 2021 r. 37 min PLN).

od 01.01.2022

od 01.01.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021
Zakl:lp towarow, materiatéw oraz pozostate zakupy od jednostek 5051 3773
zaleznych
Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci od
podmiotéw powigzanych 9328 9150
Od jednostek zaleznych, w tym: 9256 9092

pozyczki udzielone 8630 8 366
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 72 58
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Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 1581 1571
Wobec podmiotéw zaleznych 1509 1513
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 72 58

Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego KGHM Polska Miedz S.A., tj. cztonkéw Zarzadu i cztonkow
Rady Nadzorczej KGHM Polska MiedZ S.A. zostato przedstawione w czesci 4, w nocie 4.8 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujgcy KGHM Polska Miedz S.A. na najwyzszym szczeblu. Spétka korzysta ze
zwolnienia zgodnie z MSR 24.25 w zakresie ujawniania szczeg6towych informacji na temat transakcji z rzadem oraz
jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw.

Zgodnie z zakresem MSR 24.26. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. Spétka zrealizowata nastepujace transakcje
z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole wyrézniajgce sie ze wzgledu na
istote i kwote:

z tytulu umowy o ustanowienie uzytkowania gorniczego w celu wydobycia kopalin oraz poszukiwania
i rozpoznania kopalin - saldo zobowigzania w wysokosci 207 min PLN (na dzier 31 grudnia 2021 r. 228 min PLN),
w tym optaty z tytutu uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin rozpoznane w kosztach w wysokosci
16 min PLN (na dzien 31 grudnia 2021 r. 30 min PLN),

z tytutu umowy o $wiadczenie ustug w zakresie faktoringu dtuznego ze spétkg PEKAO FAKTORING SP.Z 0.0. - na
dzien 30.06.2022 r. Spoétka nie posiadata zobowigzania (na dzien 31 grudnia 2021 r. zobowigzanie w wysokosci
28 min PLN oraz koszty z tytutu odsetek od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. w wysokosci 5 min PLN),

banki powigzane ze Skarbem Panstwa realizowaty na rzecz Spétki nastepujace transakcje i operacje gospodarcze:
wymiany walut spot, lokowania $rodkéw pienieznych, cash poolingu, udzielania kredytéw, gwarancji oraz
akredytyw (w tym akredytyw dokumentowych), obstugi inkasa dokumentowego, prowadzenia rachunkéw
bankowych, obstugi funduszy celowych oraz zawierania transakcji na walutowym rynku terminowym.

Spotki Skarbu Panstwa mogg nabywac obligacje emitowane przez KGHM Polska Miedz S.A.

Transakcje zawarte przez Spotke z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole lub
ma na nie znaczacy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych. Transakcje te dotyczyty:

zakupu produktéw na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakcji w okresie
od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. wyniosty 1 351 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. 727 min PLN),
nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzier 30 czerwca 2022 r. wyniosty 754 min PLN (na dzien
31 grudnia 2021 r. 161 min PLN),

sprzedazy do Spotek Skarbu Panstwa. Obroty z tytutu tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.
wyniosty 77 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. 111 mIn PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu
tych transakcji na dzien 30 czerwca 2022 r. wyniosty 16 min PLN (na dzier 31 grudnia 2021 r. 9 min PLN).
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Nota 3.9 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywéw i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkow.

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Aktywa warunkowe 423 485
Otrzymane gwarancje 135 250
Naleznosci wekslowe 259 207
Naleznosci z tytutu podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 28 -
Pozostate tytuty 1 28
Zobowigzania warunkowe 681 644
Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen* 614 566
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 34 47
Pozostate tytuty 33 31
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j 110 929
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego w zwigzku z rozbudowa zbiornika 110 99

odpadéw produkcyjnych

*117 min PLN zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Spétke przysztych zobowiqzar srodowiskowych zwiqzanych z obowiqzkiem rekultywacji
terenu po zakoriczeniu eksploatacji obiektu ,,Zelazny Most” (na dzieri 31 grudnia 2021 r. w kwocie 124 min PLN), 443 min PLN (90 min USD, 12 min
CAD) zabezpieczenie kosztéw rekultywacji kopalni Robinson, kopalni Podolsky i projektu Victoria (na dzieri 31 grudnia 2021 r. w kwocie 402 min PLN
tj. 90 min USD, 12 min CAD), 24 min PLN (18 min PLN, i 2 min CAD) zabezpieczenie zobowiqzarn zwiqzanych z nalezytym wykonaniem zawartych
przez KGHM Polska MiedZ S.A. oraz Spétki z Grupy Kapitatowej umow (na dzieri 31 grudnia 2021 r. w kwocie 10 min PLN tj. 3 min PLN i 2 min CAD),
30 min PLN zabezpieczenie zobowiqzar zaciggnietych przez Dom Maklerski z tytutu rozliczeri transakcji na rynkach prowadzonych przez Towarowq
Gietde Energii S.A, zawieranych przez Dom Maklerski na zlecenie KGHM Polska MiedZ S.A (na dzieri 31.12.2021 r. 30 min PLN).
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Nota 3.10 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zobowigzania

Naleznosci Zobowigzania podobne
od wobec - faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2022 (5 436) (600) 2745 55 (3 236)
Stan na 30.06.2022 (6 534) (1018) 2914 - (4 638)
Z‘mlana sta?nu w sprawozdaniu z sytuacji (1098) (418) 160 (55) (1 402)
finansowej
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 41 - - - 4
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
. L . = = 274 - 274
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Korekty M - 274 - 315
Zrnia!n:c! stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw (1057) (418) 443 (55) (1 087)
pienieznych
Naleznosci Zobowigzania Zobowiazania .
podobne Kapitat
Zapasy od wobec .
Lo . - faktoring obrotowy
odbiorcéw dostawcow .
diuzny
Stan na 01.01.2021 (3 555) (351) 2232 1264 (410)
Stan na 30.06.2021 (4 883) (490) 2122 814 (2437)
Z‘mlana stafnu w sprawozdaniu z sytuacji (1328) (139) (110) (450) (2027)
finansowej
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 50 - - - 50
Zobonlqzama z tytutu nabyaa, r;e;zowych i . 250 14 264
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Korekty 50 - 250 14 314
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw (1278) (139) 140 (436) (1713)

pienieznych

Nota 3.11 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Strata na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 11 3
Wptywy z tytutu podatku dochodowego od spétek bedacych cztonkami podatkowej 55 13
grupy kapitatowej

Przychody i koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych zwigzanych ze 5 4
zrédtami finansowania zewnetrznego

Inne 3 2
Razem 74 22
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Czes€ 4 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.04.2022 od 01.04.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.06.2022* do 30.06.2021* do 30.06.2022 do 30.06.2021
Przychody z umoéw z klientami 7 656 6575 15211 12144
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
Nota 41 materiatow (6171) (5208) (11 903) (9 205)
Zysk brutto ze sprzedazy 1485 1367 3308 2939
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu (343) (232) (564) (445)
Zysk netto ze sprzedazy 1142 1135 2744 2494
Nota 4.2 Pozostate przychody operacyjne, w tym: 1242 2829 1815 3346
przychody z tytutu odsetek obliczone
z zastosowaniem metody efektywnej stopy 95 63 157 129
procentowej
pdwrocenle'strét z tytutu utraty wartosci 139 494 192 508
instrumentéw finansowych
Nota 4.2 Pozostate koszty operacyjne, w tym: (190) (404) (422) (553)
straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw
p yziyt Y 36 (7) (4) (8)
inansowych
Nota 4.3 Przychody finansowe 47 170 47 35
Nota 4.3 Koszty finansowe (303) (77) (408) (244)
Zysk przed opodatkowaniem 1938 3653 3776 5078
Podatek dochodowy (455) (402) (968) (852)
ZYSK NETTO 1483 3251 23808 4226
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 200 200 200 200
(mln szt.)
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony 7,42 16,26 14,04 2113
(w PLN)

*Dane niepodlegajqce przeglgdowi i badaniu
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Noty objasniajgce do skréconego sprawozdania z wyniku

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 377 360 741 716
Koszty Swiadczen pracowniczych 1332 1114 2320 2069
Zuzycie materiatow i energii, w tym: 3640 2673 6950 5020
Wsady obce 2420 1989 4624 3656
Energia i czynniki energetyczne 450 299 932 595
Ustugi obce, w tym: 530 457 1006 882
Koszty transportu 81 71 157 139
Remonty, konserwacje i serwisy 170 133 308 254
Gornicze roboty przygotowawcze 140 123 271 251
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 809 917 1653 1635
Pozostate podatki i optaty 22 143 235 283
Aktualizacja wartoéci zapaséw (9) 28 (17) 18
Pozostate koszty 42 32 62 55
Razem koszty rodzajowe 6743 5724 12 950 10 678
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (+) 11 64 130 131
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (195) (310) (519) (1 080)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) (45) (38) (94) (79)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 6171 5208 11903 9205
Koszty sprzedazy 45 39 84 78
Koszty ogdlnego zarzadu 298 193 480 367

*Dane niepodlegajqce przeglgdowi i badaniu
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Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 112 176 206 281
wycena 75 144 164 248
realizacja 37 32 42 33

Rozmcs—:‘ kuts'owe z ty’qu wygeny aktywow i 477 ) 696 147

zobowigzan innych niz zadluzenie

Odsgtkl od gdmelonych pozyczek i pozostatych 103 64 157 131

naleznosci finansowych

Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw

gwarancji bankowych zabezpieczajgcych sptate - 13 12 61

zobowigzan

Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci

instrumentéw finansowych wycenianych w 139 494 192 508

zamortyzowanym koszcie w tym:

z tytutu pozyczek 106 452 159 456
Zyski ze zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez 409 1025 469 1138
wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek 414 1033 457 1135
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci udziatow w B 1010 _ 1010
jednostkach zaleznych
Rozwigzanie rezerw 1 4 9 10
Otrzymane dotacje parfistwowe 7 1 7 1
Przychody z dywidend - 37 - 37
Pozostate 3 5 67 22
Pozostate przychody operacyjne ogétem 1251 2829 1815 3346
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (48) (129) (199) (414)

wycena 47 69 (35) (102)

realizacja (95) (198) (164) (312)
Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw
finansowych wycenianych w zamortyzowanym (4) (7) (4) (8)
koszcie
Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez (96) (36) (136) (79)
wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek 17 (@) - (12)
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i
srodkoéw trwatych w budowie ( w tym koszty (10) - (12) (3)
zwigzane ze zbyciem srodkéw trwatych )

Utworzenie rezerw (9) (1) (10) (14)

Przekazane darowizny (9) (4) (14) (7)

Zaptacone kary i grzywny, odszkodowania oraz (6) ) (15) )

koszty postepowania spornego

Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan ) (211) ) )

innych niz zadtuzenie

Pozostate (17) (16) (32) (28)

Pozostate koszty operacyjne ogétem (199) (404) (422) (553)

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1052 2425 1393 2793

*Dane niepodlegajqce przeglqdowi i badaniu
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Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

od 01.01.2022
do 30.06.2022

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Réznice kursowe z tytutu zobowigzan od zadtuzenia - 135 - -
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych - realizacja 47 35 47 35
Przychody finansowe ogétem 47 170 47 35
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (20) (30) (35) (48)

z tytutu leasingu (3) (2) (5) (4)
Optaty i prowizje z tytutu finansowania zewnetrznego (7) (6) (17) (15)
ZR:dz*nJZc:nI?;rsowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu (223) ) (301) (138)
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (51) (38) (51) (39)

wycena - _ } (1

realizacja (51) (38) (51) (38)
Skutek odwracania dyskonta (2) (3) (4) (4)
Koszty finansowe ogétem (303) (77) (408) (244)
Przychody i (koszty) finansowe (256) 93 (361) (209)

*Dane niepodlegajqce przeglqdowi i badaniu
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