PROJEKT

UCHWALA NR 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna
z dnia 2 lutego 2022 roku

w sprawie: wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wybra¢é Pana/Panig
........................ na Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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UCHWALA NR 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna
z dnia 2 lutego 2022 roku

w sprawie: wyboru Komisji Skrutacyjne;.
§1

Dziatajgc na podstawie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.,
powotuje sie Komisje Skrutacyjng w nastepujgcym skitadzie:

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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UCHWALA NR 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna
z dnia 2 lutego 2022 roku

w sprawie: (i) emisji obligacji zamiennych na akcje, (ii) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spétki prawa poboru obligacji zamiennych, (i)
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki,  (iv)
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v)
zmiany Statutu Spofki.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 433 oraz art. 448-454 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”), art. 19 i 21 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”) oraz § 30 ust. 1 pkt 9
Statutu sp6tki Rafako Spétka Akcyjna (,Spoétka”), po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu
Spotki w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru obligacii
zamiennych serii [M] uprawniajgcych do objecia akcji serii [M] wyemitowanych w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego (stanowigcej Zatgcznik nr
1 do niniejszej uchwaty) oraz w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji serii [M] emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spédiki (stanowigcej Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty),
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Spotka emituje obligacje imienne serii [M], zamienne na akcje zwykte na
okaziciela Spotki serii [M], w liczbie nie wiekszej niz 100 (sto) sztuk, o tgcznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 100.000.000 zt (sto milionéw ztotych)
(,Obligacje”).

2.  Warto$¢ nominalna jednej Obligacji bedzie wynosi¢ 1.000.000 zt (jeden milion
ztotych).

3. Cena emisyjna kazdej Obligacji bedzie wynosi¢ 1.000.000 zt (jeden milion
ztotych) i bedzie réwna jej wartosci nominalne;j.

4. Ostateczna liczba Obligacji zostanie ustalona przez Zarzad Spétki w warunkach
emisji Obligacji (,Warunki Emisji”).

5. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje beda zarejestrowane w
depozycie (,Depozyt’) prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (,KDPW?”) zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o
Obrocie”).

6. Zarzad okresli w Warunkach Emisji czy Obligacje bedg zabezpieczone czy
niezabezpieczone. W przypadku, gdy zgodnie z Warunkami Emisji Obligacje
bedg zabezpieczone, Warunki Emisji okreslg dodatkowo rodzaj zabezpieczenia
i warunki jego ustanowienia. Warunki Emisji moga przewidywac, ze
zabezpieczenie Obligacji bedzie ustanowione przed lub po wydaniu Obligaciji.

7. Obligacje zostang zaoferowane wytgcznie na rzecz Skarbu Panstwa -
ministrowi wiasciwemu do spraw gospodarki, w imieniu i na rzecz ktérego dziata
Agencja Restrukturyzacji Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie (numer KRS:
0000037957).

8. Za dzien emisji Obligacji (,Dzien Emisji”) uznaje sie dzien przydziatu Obligaciji.
Dzien przydziatu Obligacji nastgpi nie wczesniej niz w dniu wpisu wzmianki o
niniejszej uchwale w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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Dzien wykupu Obligacji (,Dzien Wykupu”) zostanie okreslony przez Zarzad
Spotki w Warunkach Emisji Obligacji, przy czym bedzie on przypadat nie pézniej
niz w dniu 31 grudnia 2030 r.

Obligacje bedg podlegaty wczesniejszemu wykupowi:

(a)

(b)

na zgdanie obligatariusza (obligatariuszy) — wytgcznie w przypadkach
wskazanych w Warunkach Emisji (,Wczes$niejszy Wykup na Zadanie
Obligatariuszy”); lub

na zgdanie Spétki — na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji (w
szczegoblnosci, dopuszczalne jest okreslenie w Warunkach Emisji prowizji
dla obligatariuszy za wczesniejszy wykup na zadanie Spofki)
(,Wczesniejszy Wykup na Zadanie Spétki”).

Obligacje beda oprocentowane. Warunki Emisji okreslag warunki wyptaty
oprocentowania, w tym jego wysokos$¢ oraz dtugos¢ okreséw odsetkowych.
Posiadaczowi Obligacji bedzie przystugiwato prawo do:

(a)
(b)

(c)

zaptaty odsetek w terminach pfatnosci odsetek przewidzianych w
Warunkach Emisiji;

zaptaty w Dniu Wykupu (albo w dniu wczesniejszego wykupu) wartosci
nominalnej kazdej Obligacji podlegajgcej wykupowi (wraz z narostymi do
tego dnia i niezaptaconymi wczesniej odsetkami);

objecia akcji Spoétki zwyktych na okaziciela serii [M], o wartosci
nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda, jakie wyemitowane zostang w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na
podstawie niniejszej uchwaty (,Akcje”), w zamian za posiadane
Obligacje, na zasadach opisanych w niniejszej uchwale.

Zamiana Obligacji na Akcje (,Konwersja”) bedzie odbywa¢ wedtug ponizszych
zasad:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)
(f)

Akcje bedg obejmowane przez obligatariusza po cenie emisyjnej, ktora
jest rdbwna, wiekszej z dwédch nastepujgcych wartosci: (i) 90% Sredniej
arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
akcji Spoétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie w
okresie 6 miesiecy przed dniem ziozenia przez obligatariusza
o$wiadczenia o Konwersji; lub (ii) 2,00 zt (dwa ztote);

obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania Konwersji w okresie od 1
stycznia 2026 r., do daty przypadajacej jeden dzieh roboczy przed Dniem
Wykupu (,Okres Konwersji”);

skorzystanie przez obligatariusza z prawa Konwersji nastepuje poprzez
zlozenie przez obligatariusza wobec Spétki pisemnego oswiadczenia o
Konwersji, o ktérym mowa w art. 19 ust 7 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”) (,Oswiadczenie o
Konwersji’). Oswiadczenie moze by¢ ziozone przez obligatariusza w
Okresie Konwersiji;

w przypadku zamiaru wykonania prawa Konwersji obligatariusz
zobowigzany bedzie przedstawi¢ Spéice pisemne zawiadomienie o
zamiarze wykonania prawa Konwersji przed planowang datg ztozenia
Oswiadczenia o Konwersji (,Zawiadomienie o Zamiarze Konwersji’).
Oswiadczenie o Konwersji nie moze by¢ ztozone wczesniej niz po
uptywie 180 dni od ztozenia Zawiadomienia o Zamiarze Konwersji.

w przypadku ztozenia Oswiadczenia o Konwersji naliczone odsetki od
Obligacji réwniez beda podlegaty Konwersiji.

ztozenie Zawiadomienia o Zamiarze Konwersji nie wytgcza uprawnienia
obligatariusza do dokonania Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy oraz Spoétki do dokonania Wczesniejszego Wykupu na



14.

15.

PROJEKT

Zgdanie Spotki;

() w przypadku dokonania czes$ciowego przedterminowego wykupu
Obligacji przez Spotke po otrzymaniu Zawiadomienia o Zamiarze
Konwersiji, obligatariusz bedzie uprawniony do rezygnacji z Konwersji;

(h) pozostate warunki Konwersji zostang okreslone przez Zarzad w
Warunkach Emisji.

Maksymalna wysokos$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku
zamiany Obligacji na Akcje okreslona jest w §2 niniejszej uchwaty.
Zarzad Spofki jest uprawniony do okreslenia szczegotowych kwestii zwigzanych
z emisjg Obligacji w celu realizacji niniejszej uchwaty, w tym w szczegdlnosci
terminéw i warunkéw zamiany Obligacji, a takze do okreslenia tresci oraz do
przyjecia Warunkéw Emisji uwzgledniajgcych postanowienia niniejszej uchwaty
oraz do dokonania wszelkich niezbednych czynno$ci zwigzanych z emisjg, w
tym ustalenia tresci i ztozenia propozycji nabycia oraz dokonania przydziatu
Obligacji oraz do podjecia wszelkich niezbednych dziatan w zwigzku z
dematerializacjg Obligacji, w tym w szczegélnosci do zawarcia umowy o
rejestracje Obligacji w Depozycie oraz zawarcia z wybranym przez Zarzgd
podmiotem umowy o wykonywanie funkcji agenta emisji Obligacji w rozumieniu
art. 7a ust. 1 i nast. ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi. Zarzad upowazniony jest do wskazania czy Obligacje beda
podlegaty wprowadzeniu do obrotu na rynku zorganizowanym, a takze do
wyboru rynku, na ktéry zostang wprowadzone Obligacje.

§2.

Niniejszym, w interesie Spotki, pozbawia sie w catosci wszystkich
akcjonariuszy Spotki prawa poboru w odniesieniu do Obligacji oraz prawa
poboru Akcji, ktére bedg obejmowane przez posiadaczy Obligacji (tj. Obligaciji
serii [M] wyemitowanych przez Spoétke). Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng
opinie Zarzadu Spotki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru
Obligacji oraz Akcji (stanowigcg Zatacznik 1 do niniejszej uchwaty).

Charakter emisji Obligacji uzasadnia pozbawienie w catosci wszystkich
akcjonariuszy Spétki prawa poboru w odniesieniu do wszystkich Obligacji oraz
Akcji.

§3.
Na podstawie art. 448-453 KSH podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy
Spotki o kwote nie wyzszg niz 150.000.000,00 zt (sto piec¢dziesigt milionéw
ztotych).
Podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spotki nastepuje w drodze emisji nie
wiecej niz 75.000.000 (siedemdziesigt pie¢ miliondw) akcji zwyktych na
okaziciela serii [M] o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda (,Akcje”).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki nastepuje w celu przyznania
posiadaczom Obligacji serii [M] prawa do objecia Akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym. Cel ten stanowi jednoczes$nie umotywowanie uchwaty
wymagane przez art. 449 w zw. z art. 445 § 1 KSH.
Osobami uprawnionymi do objecia Akcji bedg wytgcznie obligatariusze —
posiadacze Obligacji (tj. Obligacji serii [M] wyemitowanych przez Spoétke), przy
czym kazdy posiadacz Obligacji moze zamieni¢ je na Akcje, jezeli do zamiany
zgtosi co najmniej jedng Obligacje.
Cena emisyjna Akcji bedzie réwna, wigkszej z dwoch nastepujgcych wartosci:
(i) 90% S$redniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu akcji Spotki na Gietdzie Papieréow Wartosciowych S.A. w
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Warszawie w okresie 6 miesiecy przed dniem ziozenia przez obligatariusza

o$wiadczenia o konwersji Obligacji na Akcje; lub (ii) 2,00 zt (dwa ztote).

Z Akcjami nie bedg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

Akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

(a) jesli Akcje zostang objete do dnia dywidendy (wtgcznie z tym dniem)
ustalonegow uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podziatu
zysku, Akcje bedguczestniczy¢ w podziale zysku poczgwszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tj. od poczatku roku obrotowego bezposrednio
poprzedzajgcego rok, w ktéorym Akcje zostaly objete, na réwni z
pozostatymi akcjami Spétki;

(b) jesli Akcje zostang objete w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy
ustalonymw uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu
zysku, Akcje bedguczestniczy¢ w podziale zysku poczgwszy od zysku za
rok obrotowy, w ktérym zostaty objete, tj. od poczatku roku obrotowego,
na rowni z pozostatymi akcjami Spotki.

Prawo do objecia Akcji przystugujace posiadaczom Obligacji moze byé

wykonane w okresie od dnia 1 stycznia 2026 r. do daty przypadajacej jeden

dzien roboczy przed Datg Wykupu okreslong w Warunkach Emisji, z

zastrzezeniem szczegétowych zasad okreslonych w warunkach emisiji

Obligacji i regulacji KDPW.

Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spétke o dopuszczenie oraz

wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) Akcji i zobowigzuje sie i

upowaznia Zarzgd Spétki do ztozenia stosownego wniosku do GPW.

Akcje nie bedg miaty formy dokumentu i bedg zdematerializowane.

Zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spétki do zawarcia z Krajowym

Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) umowy o rejestracje AKcji

w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz

podjecia wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacja.

Upowaznia sie Zarzad do dokonania wszelkich innych czynno$ci faktycznych i

prawnych zwigzanych z i koniecznych do dokonania emisji AKcji.

§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia niniejszym doda¢, po §10
Statutu Spotki, nowy § 11 Statutu Spotki o nastepujgcej tresci:

.§11

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 150.000.000 zt (sto
piecdziesigt milionow Zztotych) i dzieli sie na: (a) nie wigcej niz 75.000.000
(siedemdziesigt pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii [M] o warto$ci
nominalnej 2,00 zt (dwa zfote) kazda.

2.  Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust.
1 powyzej jest przyznanie praw do objecia akcji serii [M] posiadaczom obligacji
zamiennych serii [M] (,Obligacje Zamienne”) wyemitowanych na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 2 lutego 2022 r. w
sprawie: (i) emisji obligacji zamiennych na akcje, (ii) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru obligacji zamiennych, (iii) warunkowego
podwyzszenia Kapitatu zaktadowego Spoitki, (iv) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spotki.

3. Prawo do objecia akcji serii [M] bedzie mogto by¢ wykonane przez posiadaczy
Obligacji Zamiennych w okresie od dnia 1 stycznia 2026 r. do daty przypadajgcej
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jeden dzien roboczy przed Datg Wykupu okreslong w warunkach emisji Obligacji
Zamiennych.”

§5
Rada Nadzorcza Spétki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu
Spotki z uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwaty

§6
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, przy czym zmiana Statutu Spotki jest
skuteczna z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego.

Zatacznik nr 1 do Uchwaty
Opinia Zarzadu RAFAKO S.A. uzasadniajgca pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Obligacji oraz prawa poboru Akcji.

Uchwata przewiduje wytgczenie przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki prawa poboru w stosunku do Obligaciji (jak zdefiniowano w tresci projektu
uchwaty), jak réwniez w stosunku do Akcji (jak zdefiniowano w tresci projektu
uchwaty). Zarzad Spoétki uwaza wytgczenie prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy za zgodne z interesem Spofki.

W dniu 9 lipca 2021 roku Spotka otrzymata decyzje Agenciji Rozwoju Przemystu S.A.
w sprawie znak BZR.7701.86.2020, o udzieleniu Emitentowi pomocy na
restrukturyzacje w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 16 lipca 2020 roku o
udzielaniu pomocy publicznej w celu ratowania lub restrukturyzacji przedsiebiorcow,
o ktérej Spodtka poinformowata raportem biezgcym nr. 27/2021. Na podstawie decyzji
Spoétce zostata przyznana pomoc na restrukturyzacje w wysokosci 100.000.000,00
ztotych. Pomoc na restrukturyzacje moze zostac¢ udzielona Spétce w formie obligacii
zamiennych na akcje Spétki. Celem emisji Obligacji jest zatem umozliwienie realizaciji
wspomnianej powyzej decyzji o udzieleniu Spétce decyzji o przynaniu pomocy na
restrukturyzacje. Dla osiggniecia celu emisji niezbednym jest uniemozliwienie objecia
Obligacji przez osoby inne, anizeli Skarb Panstwa — bedacy podmiotem udzielajgcym
Spoétce pomocy na restrukturyzacje. W zwigzku z powyzszym wytgczenie prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w zakresie Obligacii jest konieczne
dla mozliwosci skutecznego przeprowadzenia emisji Obligacji zgodnie z celem tej
emisiji.

Podjecie Uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu Spétki w drodze emisji Akcji
jest niezbedne dla umozliwienia obligatariuszom Obligacji, skorzystania z
przystugujgcego im uprawnienia do zamiany Obligacji na Akcje. Tym samym
podjecie Uchwaty o warunkowym podwyzszeniu jest konieczne dla umozliwienia
Spotce przeprowadzenia emisji Obligacji oraz uzyskania pomocy na restrukturyzacje.

Istota warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w celu przyznania praw do
objecia akcji przez obligatariuszy obligacji zamiennych wymaga jednoczesnego
wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji nowe;j
emisji, zgodnie z art. 21 Ustawy o Obligacjach. Mozliwos¢ skorzystania przez
dotychczasowych akcjonariuszy z przystugujgcego im prawa poboru w stosunku do
Akcji powodowataby bowiem wysokie ryzyko uniemozliwienia przeprowadzenia
petnej zamiany Obligacji na Akcje. Brak mozliwosci przeprowadzenia takiej zamiany
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stanowitby natomiast powazne naruszenie zobowigzan Spétki jako emitenta
Obligacji.

Wobec powyzszego, wytaczenie prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do
Obligacji oraz Akcji jest niezbedne dla osiggniecia celu ich emisiji, jest konieczne dla
uzyskania przez Spoétke pomocy na restrukturyzacje oraz lezy w interesie Spétki i nie
narusza uprawnien dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

Okreslenie wartosci emisyjnej Akcji zostato dokonane przez Zarzad w oparciu o
wyzszg z wartosc
(i) 90% Sredniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu akcji Spétki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie w okresie 6 miesiecy przed dniem ztozenia przez obligatariusza
Obligacji Oswiadczenia o Konwersji (jak zdefiniowano w tresci projektu
uchwaty) ;
(ii) 2,00 ztotych (tj wartos¢ nominalng akcji Spétki),

co powoduje, ze wartos¢ emisyjna Akcji jest wartoscig istotnie wyzszg niz aktualny
kurs gietdowy akcji Spoétki.

Zarzad Spéitki, na podstawie projektu uchwaty, opiniuje jg pozytywnie i rekomenduje
akcjonariuszom do przyjecia.

UZASADNIENIE

Zgodnie z Decyzjg, pomoc publiczna, ktérej dotyczy Decyzja, po spetnieniu
warunkow okreslonych w Decyzji, ma zosta¢ udzielona w formie objecia przez Skarb
Panstwa obligacji RAFAKO w wysokosci 100.000.000,00 zt (stownie: sto milionéw
ztotych i 00/100) na okres 120 miesiecy, oprocentowanych w wysokosci 4,15 % w
skali roku, z datg sptaty obligacji w trzech ratach: pierwsza rata na dzien 31 grudnia
2028 roku w wysokosci 33.000.000,00 zt, druga rata na dzien 31 grudnia 2029 roku
w wysokosci 33.000.000,00 zt oraz trzecia rata w dniu wykupu, tj. 31 grudnia 2030
roku w kwocie 34.000.000,00 zt oraz datg sptaty odsetek w dniu wykupu obligacji
jednorazowo za caty okres, z mozliwoscig przedterminowego wykupu obligacji.

Oprocentowanie Obligacji moze zosta¢ ustalone na innym poziomie w przypadku
wystgpienia koniecznosci dostosowania oprocentowania Obligacji do wymogéw
wynikajgcych z warunkéw indywidualnej notyfikacji Komisji Europejskiej, o ktérej
mowa w art. 11 ust. 1 ustawy z dnia 16 lipca 2020 roku o udzielaniu pomocy
publicznej w celu ratowania lub restrukturyzacji przedsiebiorcéw. W takim przypadku
oprocentowanie Obligacji bedzie réwne minimalnej akceptowalnej wartosci
wskazanej przez Komisje Europejska.

Jednym z warunkéw przyznania pomocy publicznej, ktérej dotyczy Decyzja, jest
przedstawienie przez RAFAKO zgdéd niezbednych dla udzielenia tej pomocy
publicznej w formie objecia obligacji.

Zgodnie z:

1. art. 393 pkt 5) KSH ,Uchwaty walnego zgromadzenia, poza innymi sprawami
wymienionymi w niniejszym dziale lub w statucie, wymaga emisja obligacji
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zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych,
o ktérych mowa w art. 453 § 2;

2. art. 19 ust. 1 Ustawy o Obligacjach ,Spoétka moze, o ile jej statut tak stanowi,
emitowac obligacje uprawniajgce do objecia akcji emitowanych przez spétke w
zamian za te obligacje, zwane dalej ,obligacjami zamiennymi”.”

3. art. 19 ust. 3 Ustawy o Obligacjach ,Uchwata o emisji obligacji zamiennych i
akcji przyznawanych w zamian za te obligacje podlega zgtoszeniu do sgdu
rejestrowego. Jezeli emitentem jest spoétka, ktdéra podlega obowigzkowi wpisu
do Krajowego Rejestru Sadowego, wzmianka o uchwale wskazujgca
maksymalng wysokos$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego réwniez podlega
wpisowi do tego rejestru. Data przydziatu i wydania obligacji nie moze by¢
wczesniejsza niz data wpisu.”;

4. §30 ust. 1 pkt 9) Statutu ,Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa”;

5. §30 ust. 3 Statutu ,Kompetencje wymienione w ust. 1 pkt. 1,2, 4,6, 7, 8,9, 10
Walne Zgromadzenie wykonuje na wniosek Zarzadu Spétki przedtozony tgcznie
z pisemng oceng Rady Nadzorczej. Wniosek akcjonariusza w tych sprawach
powinien by¢ oceniony przez Zarzad Spétki i Rade Nadzorcza.”;

6. §34 ust. 6 Statutu ,Spotka ma prawo emitowac obligacje, w tym obligacje
zamienne na akcje. Spotka moze wydawaé promesy akcyjne tj. przyrzeczenie
przydziatu akcji.”.

nalezy uznagé, iz emisja przez RAFAKO Obligacji jako obligacji zamiennych na akcje
RAFAKQO jest co do zasady dopuszczalna, jednak wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia RAFAKO, ktére to podejmuje te uchwate na wniosek Zarzadu
RAFAKO przedtozony tgcznie z pisemng oceng Rady Nadzorczej RAFAKO, zas
sama uchwata podlega zgtoszeniu do sadu rejestrowego tgcznie ze wzmiankg o
uchwale wskazujgcej maksymalng wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad RAFAKO uznal, po przeprowadzeniu analiz
ekonomicznych i prawnych, ze w interesie RAFAKO jest to, aby Obligacje, ktére majg
zosta¢ objete przez Skarb Panstwa w zwigzku z pomocg publiczng, ktérej dotyczy
Decyzja, przyjety forme obligacji zamiennych na akcje RAFAKO.

Majgc na uwadze to, iz emisja obligacji zamiennych przez RAFAKO na akcje
RAFAKO wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, jak rowniez spetnienia innych
wymogoéw przewidzianych przepisami prawa, podjeto decyzje o podeciu wszelkich
wymaganych formalnych dziatan majgcych na celu doprowadzenie do tej emisiji.

Jednoczesnie, w niniejszej uchwale przyjeto i okreslono, po przeprowadzeniu analiz
ekonomicznych i prawnych, wstepne zatozenia dla emisji przez RAFAKO obligaciji
zamiennych na akcje RAFAKO, ktore zostang objete przez Skarb Panstwa w ramach
pomocy publicznej, ktérej dotyczy decyzja.



