WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres:* Za okres: Za okres:* Za okres:* Za okres: Za okres:*

od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.01.2022 od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 31.12.2022 do 30.06.2022 do 30.06.2023 do 31.12.2022 do 30.06.2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000

Przychody z tytutu zarzadzania 8 781 16 710 6724 1904 3 564 1448
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 126 129 136 626 (20 830) 27 342 29 142 (4 487)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 112 138 112 941 (31 103) 24 309 24 090 (6 699)
Zysk (strata) netto 107 564 143 261 (1077) 23 318 30 557 (232)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 735) 15439 50 631 (593) 3293 10 905
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (52 206) (4 788) 121 (11 317) (1021) 26
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 36 780 5878 (23 020) 7973 1254 (4 958)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (18 161) 16 529 27732 (3937) 3 526 5973

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000

Aktywa razem 2403 042 2225177 2 065 267 539 973 474 462 441 240
Zobowigzania dtugoterminowe 253 094 187 772 198 279 56 871 40 038 42 362
Zobowiagzania krétkoterminowe 125 995 121 180 95 505 28 312 25839 20 404
Kapitat wtasny 2023 953 1916 225 1771483 454 790 408 585 378 473
Kapitat podstawowy 52 461 52 461 51432 11788 11 186 10 988
Liczba akcji (w szt.) 52 461 033 52 461 033 51 432 385 52 461 033 52 461 033 51432 385
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 52 461 033 51722 661 51 432 385 52 461 033 51 722 661 51432 385
Zysk (strata) na jedng $redniowazong akcje zwyktg (w zt / EUR) 2,05 2,77 (0,02) 0,44 0,59 (0,00)
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 38,58 36,53 34,44 8,67 7,79 7,36

*Dane niebadane

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z MSSF UE i zostaty przeliczone na euro wedtug

nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego
jako érednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023
roku — 4,6130, od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku — 4,6883, od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku — 4,6427.

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow na dzien bilansowy — wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski;
odpowiednio na dzien 30 czerwca 2023 roku — 4,4503, na dzien 31 grudnia 2022 roku — 4,6899, a na dzieh 30 czerwca 2022 roku — 4,6806
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Grupa Kapitalowa MCI Capital ASI S.A. m c I
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r.

Dla akcjonariuszy MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz.U. z 2018 r. Nr 757), Zarzad jednostki dominujgcej jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajgcego w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsq i finansowg Grupy MCI Capital
Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. oraz od
1 kwietnia do 30 czerwca 2023 r.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane
przez Zarzad Spotki.
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Grupa Kapitatowa MCI Capital ASI S.A.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r.

mci

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2023 od 01.04.2023  od 01.01.2022  od 01.04.2022
do 30.06.2023*  do 30.06.2023* do 30.06.2022* do 30.06.2022*
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 1a 142 444 124 912 3503 86 325
Aktualizacja wartosci udziatéw 1d (6) (4) - -
Woycena innych instrumentow finansowych 1b - - (16 966) (8 209)
Przychody z tytutu zarzgdzania 2 8 781 4424 6724 3250
Koszty dziatalnosci podstawowej 3 (130) (43) (128) (64)
Zysk (strata).brutto z dziatalnosci 151 089 129 289 (6 867) 81 302
podstawowej
Koszty ogolnego zarzadu 4 (25 442) (18 189) (13 795) (11 806)
Pozostate przychody operacyjne 268 137 14 -
Pozostate koszty operacyjne 214 143 (182) (118)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 126 129 111 380 (20 830) 69 378
Przychody finansowe 5 1365 743 764 432
Koszty finansowe 5 (15 356) (9 044) (11 037) (5178)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 112 138 103 079 (31103) 64 632
Podatek dochodowy 16 (4 574) (5775) 30 026 15 694
iysk (strata) ngtto z dzialalnosci 107 564 97 304 (1 077) 80 326
ontynuowanej
Zysk (strata) netto 107 564 97 304 (1077) 80 326
Przypadajacy:
- wtascicielom jednostki dominujgce;j 107 564 97 304 (1077) 80 326
- na udziaty niekontrolujgce - - - -
107 564 97 304 (1077) 80 326
Zysk (strata) netto 107 564 97 304 (1077) 80 326
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody 107 564 97 304 (1077) 80 326
Przypadajace:
- wiascicielom jednostki dominujace;j 107 564 97 304 (1077) 80 326
- na udziaty niekontrolujgce - - - -
107 564 97 304 (1077) 80 326
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 6 2,05 1,85 (0,02) 1,56
Rozwodniony 6 2,05 1,85 (0,02) 1,53

*Dane niebadane

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego na stronach 11 do 61.




Grupa Kapitatowa MCI Capital ASI S.A.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r.

mci

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2023 r.

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania sktadnikéw majatku
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Certyfikaty inwestycyjne

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b
prawnych

Inne aktywa finansowe

Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Certyfikaty inwestycyjne

Aktywa razem

Kapitaly

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Zyski (straty) zatrzymane, w tym:
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Kapitaly wlasne razem

Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu dywidendy
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu obligac;ji

Pozyczki i kredyty bankowe

Inne instrumenty finansowe

Rezerwy

Zobowiazania razem

Pasywa razem
*Dane niebadane

NOTY

7b
7b
7a

16

7a

10
10
10

13

14
15

12
12

22
13
14
1c
15

Stan na dzien:

Stan na dzien:

Stan na dzien:

30.06.2023* 31.12.2022 30.06.2022*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
342 368 412

2798 2 991 3184

12 24 26

55 - -

5 905 5911 1007
2234 197 2148 788 1982 916
11 47 11

17 720 18 603 22 632
2261 040 2176 732 2010 188
48 252 8 705 5 608
1869 1869 53

15 000 - -
369 372 716

19 338 37 499 48 702

57 174 - -
142 002 48 445 55 079

2 403 042 2225177 2 065 267
52 461 52 461 51432

1 864 966 1721705 1721705
(32 037) (32 201) (31 578)
138 563 174 260 29 924
30 999 30 999 31001
107 564 143 261 (1077)
2023953 1916 225 1771 483
2023953 1916 225 1771 483
84 799 83 857 180 075
2826 3183 3378

142 012 90 004 -
23 457 10728 14 826
253 094 187 772 198 279
2101 2342 3734

- - 36 723

386 399 233

5422 - 2626

113 332 115 850 16 223
- - 14 242

- - 19 247

4754 2589 2477
125 995 121 180 95 505
379 089 308 952 293 784
2 403 042 2225177 2 065 267

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi
i notami do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 11 do 61.




Grupa Kapitatowa MCI Capital ASI S.A.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski (straty) Kapitat wiasny przypadajacy Kapitaty wtasne
PLN’000 podstawowy zapasowy kapitaty zyatrz manZ na akcjonariuszy jednostki razem
[Nota 10] [Nota 10] [Nota 10] Y dominujacej

Stan na dzien 01.01.2023 52 461 1721705 (32 201) 174 260 1916 225 1916 225
Podziat wyniku - 143 261 - (143 261) - -
Program motywacyjny na bazie akcji - - 164 - 164 164

Zysk (strata) - - - 107 564 107 564 107 564

Inne catkowite dochody - - - - - -
Catkowite dochody - - - 107 564 107 564 107 564
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego - 143 261 164 (35697) 107 728 107 728
Stan na dzien 30.06.2023* 52 461 1864 966 (32 037) 138 563 2023 953 2023 953

*Dane niebadane

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ fgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 11 do 61.




Grupa Kapitatowa MCI Capital ASI S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r.

mcli

CAPITAL ASI S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.

PLN’000 po:i(sigcva;wy Kapitat zapasowy Pozo[s'\}gt(; l;gi)italy Zzyastl:iﬁr:;arrg) Knaap:I:::j";f:r?xs’;;z}/e’_?::;?lzy Kapitraali/evrgasne
[Nota 10] [Nota 10] dominujacej
Stan na dzien 01.01.2022 51432 1292 616 (32 614) 496 813 1808 247 1808 247
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 1029 - - - 1029 1029
Wyptata dywidendy - - - (36 723) (36 723) (36 723)
Podziat wyniku - 429 089 - (429 089) - -
Programy motywacyjne na bazie akcji - - 413 - 413 413
Zysk (strata) - - - 143 261 143 261 143 261
Inne catkowite dochody - - - - - -
Catkowite dochody - - - 143 261 143 261 143 261
Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego 1029 429 089 413 (322 551) 107 980 107 980
Stan na dzien 31.12.2022 52 461 1721705 (32 201) 174 260 1916 225 1916 225

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ fgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 11 do 61.




Grupa Kapitatowa MCI Capital ASI S.A.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r.

mci

CAPITAL ASI S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.

PLN’000 pocli(satzcla;wy Kapitat zapasowy Pozo[s':(a)ltz I:z?italy Zzyastl:i)g::‘tz) Knaap::L;;ﬁ:r?xs;;zre?’a::é?;y Kapit;li(evr::asne
[Nota 10] [Nota 10] dominujacej
Stan na dzien 01.01.2022 51 432 1292 616 (32 614) 496 813 1808 247 1808 247
Wyptata dywidendy - - (36 723) (36 723) (36 723)
Podziat wyniku - 429 089 (429 089) - -
Program motywacyjny na bazie akcji - - - 7 7
Podwyzszenie kapitatu (niezarejestrowane) - - 1029 - 1029 1029
Zysk (strata) - - (1077) (1077) (1077)
Inne catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody - - (1077) (1077) (1077)
Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego - 429 089 1036 (466 889) (36 764) (36 764)
Stan na dzien 30.06.2022" 51 432 1721705 (31578) 29 924 1771483 1771483

*Dane niebadane

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 11 do 61.




Grupa Kapitalowa MCI Capital ASI S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r.

CAPITAL ASI SA

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto okresu sprawozdawczego
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci udziatow, certyfikatéw i instrumentéw pochodnych
Przychody z tytutu odsetek
Koszty odsetek dotyczgce dziatalnosci finansowej
Inne korekty
Programy motywacyjne na bazie akcji
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Przychody pienigezne z dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
Whptlywy z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zawigzanie lokat

Whptlywy ze sptaty udzielonych pozyczek

Wydatki na zakup podmiotow

Wydatki na zakup majgtku trwatego

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Woplywy z zaciggnietych kredytéw i pozyczek

Woydatki na sptate kredytéw i pozyczek

Woydatki na sptate odsetek od kredytéw i pozyczek

Woydatki na sptate weksli

Woydatki na sptate odsetek od weksli

Woplywy z emisji obligacji

Woydatki na sptate obligacji

Woydatki na sptate odsetek od obligacji

Woydatki na koszty emisji obligacji

Woydatki na sptate zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Woydatki na sptate odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéow
przed skutkami zmian kurséw wymiany

Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotyczg srodkéw pienigznych i ekwiwalentow
Srodkow pienigeznych

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Saldo zamknigcia srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow

*Dane niebadane

NOTY

a a = h

14
14
14

13
13
13
13

Za okres: Za okres:
od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2023* do 30.06.2022*
PLN’000 PLN’000
112 138 (31 103)
278 283

(142 699) 13 463
(311) (131)

13 288 10 956
(6) 64

164 -

14 894 3604
(1972) 23745
1491 558

(2 735) 21439

- 29 192

(2 735) 50 631
(15 000) -
- 121

(37 159) -
(47) -

(52 206) 121
52 008 14 242

- (29 736)

(5033) (755)

- (66 005)

- (926)

597 76 201

- (8 350)

(10 530) (7 500)
(2) (117)

(188) -
(72) (74)

36 780 (23 020)
(18 161) 27 732
(18 161) 27 732
37 499 20 970
19 338 48 702

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ fgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach

11 do 61.
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Grupa Kapitalowa MCI Capital ASI S.A. m cl
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogodlne

MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. (zwana dalej ,MCI Capital ASI S.A.”, ,Spotkg” lub ,MCI”)
postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna dnia 21 lipca 1999 r. zostata wpisana do Rejestru
Handlowego pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 28 marca 2001 r. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr 0000004542. Spétce nadano:

REGON: 932038308,
NIP: 899-22-96-521.

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1 w Warszawie.
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Spoétka MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej MCI Capital
Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. (,Grupa MCI”, ,GK MCI” lub ,,Grupa”).

Grupa MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. prowadzi dziatalno$¢ w dwéch obszarach:

— zarzadzanie aktywami funduszy typu private equity.

— dziatalnos¢ inwestycyjna typu private equity, inwestujac swoje aktywa poprzez fundusze inwestycyjne o
zroznicowanej strategii inwestycyjnej. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania inwestycje Grupy
koncentrujg sie w gtéwnej mierze na funduszu MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonymi subfunduszami
MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCl.TechVentures 1.0. Drugim funduszem w strukturach Grupy jest Internet
Ventures FIZ w likwidacji, ktory jest w procesie uptynnienia swoich aktywow i likwidacji. Likwidacja funduszu
Internet Ventures FIZ rozpoczeta sie 01.07.2021 r. Fundusze inwestujg powierzone srodki w aktywa inwestycyjne
zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng w inwestycje typu buyout i growth (subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. i
MCIl.TechVentures 1.0.). Inwestycje w spotki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie
ktorego zarzadzajgcy aktywnie wspierajg rozwdj spétek i nadzorujg wykonanie przez nie strategii biznesowych, a
nastepnie poszukujg mozliwosci ich zbycia. Najistotniejsze aktywa Grupy MCI to certyfikaty inwestycyjne.

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia MCI
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajgcego alternatywng spotkg inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzadzajacego ASI (,ZASI”). Konsekwencja prowadzenia przez MCI dziatalno$ci jako licencjonowany
ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach
odpowiadajgcych tym wtasciwym dla towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla jest MCI Management Sp. z 0.0.

2. Skiad Grupy Kapitatowej MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. na 30 czerwca 2023 r.
Spétka dominujaca:

— MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A.

Spotki zalezne — podlegajace konsolidacji:

— MCI Capital TFI S.A.

Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezne od MCI
(MCI posiada 100% udziat w spétce)

— PEM Asset Management Sp. z o.0. (dalej PEM AM)

Do 9 grudnia 2019 r. spotka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ w
likwidacji (fundusz zlikwidowany 4 stycznia 2023 r.), Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji (fundusz
zlikwidowany 31 pazdziernika 2022 r.), Internet Ventures FIZ w likwidacji na podstawie umowy o zarzgdzanie
zawartej z MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od 10 grudnia 2019 r. zarzgdzanie
funduszami powrdcito do MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. PEM AM jest spotkg
bezposrednio zalezng od MCI (MCI posiada 100% udziat w PEM AM). W dniu 1 sierpnia 2023 r. zostata otwarta
likwidacja spotki.
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Spotki zalezne — niepodlegajace konsolidacji:

W dniu 14 lipca 2021 r. MCI Capital ASI S.A. nabyto 100 udziatéw MCI Investments Sp. z 0.0. Spoétka ta wpisana jest
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000820812, miejscem prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej jest siedziba spotki mieszczace sie w Warszawie (przy Rondzie Ignacego Daszynskiego
1). MCI jako jedyny udziatowiec posiada 100% udziatow w spotce. Spotka w | potroczu 2023 r. nie prowadzita
dziatalno$ci operacyjnej, natomiast zostata powotana z zamiarem prowadzenia dziatalno$ci inwestycyjnej.

Spoétka nie podlega konsolidacji ze wzgledu na zwolnienie zdefiniowane w par. 32 MSSF 10, z ktérego korzysta MCI
Capital ASI jako spétka inwestycyjna (tj. spotka jest klasyfikowana jako jednostka inwestycyjna).

W dniu 28 kwietnia 2023 r. w Luxemburgu zostata zawigzana spotka MCI Digital and Climatech GP S.a r.l. w ktorej
MCI Capital ASI S.A. posiada 100% udziatéw. W dniu 8 maja 2023 r. Spétka zostata wpisana do rejestru Registre de
commerce et des societes pod numerem: B277115, miejscem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest siedziba
spotki mieszczace sie w Luxemburgu (94 rue du Griinewald). Spétka nie podlegata konsolidaciji ze wzgledu na jej
nieistotnosé.

MCI w okresie poréwnawczym posiadata rowniez udziaty w Helix Venture Asset Management Sp. z 0.0. w likwidacji
(100% udziatéw posiadat PEM Asset Management Sp. z 0.0.), ktéra nie podlegata konsolidacji ze wzgledu na jej
nieistotnos¢. Spotka zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw w dniu 6 kwietnia 2022 r.

Spotki niepodlegajgce konsolidaciji wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Fundusze — niepodlegajace konsolidaciji:

— Subfundusz MCIl.TechVentures 1.0.

— Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.

— MCI.CreditVentures 2.0 FIZ w likwidacji (fundusz zlikwidowany 4 stycznia 2023 r.)

— Internet Ventures FIZ w likwidacji

— Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji (fundusz zlikwidowany 31 pazdziernika 2022 r.)

— MCI.Partners FIZ w likwidacji (fundusz zlikwidowany 30 wrzesnia 2022 r.)

— MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF (fundusz utworzony 28 kwietnia 2023 r.)

Spotka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”). Spotka posiada jednostki zalezne podlegajgce konsolidacji, w tym miedzy
innymi podmiot zarzgdzajgcy funduszami, tj. MCI Capital TFI S.A. i w zwigzku z tym sporzgdzita skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzieh 30 czerwca 2023 r. Obowigzek konsolidacji nie dotyczy inwestycji realizowanych
poprzez fundusze, gdyz sg one uznawane za inwestycje spotki inwestycyjnej (MCI).

Fundusze niepodlegajgce konsolidacji wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Sktad Zarzadu jednostki dominujacej:

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzieh 30 czerwca 2023 r. oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego wchodzili:

Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu
3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowanie sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
wymaganiami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
zatwierdzonego przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego.

Nastepujace dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.04.2023 roku do dnia 30.06.2023 roku,
— za okres od dnia 01.04.2022 roku do dnia 30.06.2022 roku,

nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.
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Dane finansowe prezentowane w ujeciu pétrocznym:

— zaokres od dnia 01.01.2023 roku do dnia 30.06.2023 roku,
— za okres od dnia 01.01.2022 roku do dnia 30.06.2022 roku,

nie byly przedmiotem odrebnego badania przez biegtego rewidenta.
4. Data zatwierdzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spéiki i
opublikowane w dniu 20 wrzesnia 2023 r.

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki z Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej
okres nie krotszy niz 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2023 r. Zarzad jednostki dominujgcej nie
stwierdza na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia faktow i okoliczno$ci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad jednostki dominujgcej zwraca uwage na utrzymujgcg sie niepewnos$¢ dotyczgca skutkdw konfliktu zbrojnego
na Ukrainie. Zarzad jednostki dominujgcej nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuac;ji dziatalnosci Grupy, jak rowniez
biezgcej ptynnosci spétek z Grupy, bedgcego efektem wojny w Ukrainie i sankcji nakladanych na Rosje z tego tytutu.

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace Grupy sg
mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata dana
spétka nalezgca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli zasadniczo w ziotych polskich. Dane w skréconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie stwierdzono
inacze;.

7. Kluczowe osady i szacunki

Sporzadzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spotki dokonania
0sgdow, szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci mogg rézni¢
sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do poszczegodlnych
pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
ktére stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z
dotychczasowych do$wiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, kitdre w danej sytuacji sg zasadne
oraz nowych informac;ji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej na podstawie wycen oficjalnych lub sprawozdawczych,
w oparciu o wartos¢ aktywow netto funduszy. W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej wyceny certyfikatow
inwestycyjnych w wartosci aktywow netto (,WAN”) sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych
inwestycji.

Gtéwne informacje o certyfikatach inwestycyjnych zostaty zaprezentowane w Nocie 7a ,,Certyfikaty inwestycyjne’.
Przychody z tytutu zarzgdzania aktywami

Wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania aktywami ustalane jest w oparciu o wartos¢ aktywéw netto funduszy
zarzgdzanych przez Grupe. Wycena aktywéw netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestycji
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dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spoétkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg
przyjete zatozenia i modele wyceny.

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzgdzajgcym inwestycjami w spétki portfelowe
funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spotki (wyjscie czesciowe lub
catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatéw a wydatkami poniesionymi na dang inwestycje, powiekszonymi o
10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego
naktadu do momentu wptynigcia przychodu ze sprzedazy inwestycji (akcji/ udziatow).

W przypadku inwestycji funduszy w spotke eSky wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji kalkulowana
jest w oparciu o model koinwestycji wynikajgcy bezposrednio z zapiséw umow z partnerami zarzadzajgcymi.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne aktualizowana jest kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do
wartosci godziwej danej inwestycji w spotke w portfelu.

Wycena ptatnosci realizowanych w formie akcji wtasnych Spotki

Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych sg wyceniane przez Grupe poprzez
odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Grupa ustala wartos¢ godziwg
przyznanych instrumentow kapitalowych na dzien wyceny. Grupa ustala warto$¢ godziwg na podstawie cen
rynkowych (jesli sg dostepne), biorgc pod uwage terminy i warunki, na ktérych instrumenty zostaty przyznane.

Wycena do wartosci godziwej programu dokonywana jest z uwzglednieniem okresu nabywania uprawnien,
na moment przyznania uprawnien.

Do wyceny wartosci uprawnien Grupa stosuje rownanie Blacka-Scholes’a.

Grupa zatozyta wyptaty dywidendy, zgodnie z przyjetg w dniu 26 pazdziernika 2020 r. przez Zarzad Spétki politykg
dywidendowg Spotki na lata 2021-2023, w okresie zycia przyznanych uprawnien w formie akcji MCI.

Grupa ustala stope procentowg wolng od ryzyka jako stope zwrotu uzyskiwang z biezgco dostepnych zero-
kuponowych obligacji rzadowych oraz obligacji rzadowych o statym oprocentowaniu i ich rentownosci w okresie do
zapadalnosci.

Grupa szacuje oczekiwang zmiennos¢ zgodnie z punktem B25 Zatgcznika B do MSSF 2. W tym celu Spétka rozwaza
nastepujgce czynniki:

e zmiennos¢ stosowang dla opcji na akcje jednostki bedacych przedmiotem obrotu na gietdzie lub dla innych
notowanych instrumentow jednostki zawierajgcych element opcyjny (np. zamienny instrument dtuzny), jesli
zmiennos¢ stosowana jest dostepna;

e historyczng zmiennos¢ cen akcji w mozliwie ostatnim okresie czasu, ktérego dtugos¢ jest generalnie
wspoétmierna z oczekiwanym okresem trwania opcji;

e czas, przez jaki akcje jednostki sg przedmiotem publicznego obrotu. Nowo notowane podmioty mogg mie¢
wysokg historyczng zmienno$¢ w poroéwnaniu z podobnymi jednostkami, ktdre sg notowane od dtuzszego
czasu;

e tendencje zmiennosci do oscylowania (powrotu) wokét jej sSredniej, tj. jej dtugookresowy $redni poziom, jak i
inne czynniki wskazujgce, ze oczekiwana przyszta zmienno$¢ moze roznic sie od zmiennosci przesztej;

e wiasciwe i regularne przedziaty czasowe dla obserwacji cen. Obserwacje cen powinny by¢ spdjne z okresu
na okres. Obserwowane ceny powinny by¢ réwniez wyrazone w walucie, w ktorej ustalona jest cena
wykonania.

Dodatkowe informacje zostaty zaprezentowane w Nocie 21 ,,Programy motywacyjne na bazie akcji”.
Aktywa/Rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.
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Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci
nastepuje jego odpis.

Grupa tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, z wyjgtkiem sytuacji, w ktorych spetnione sg nastepujgce dwa
warunki:

a) Grupa jest w stanie kontrolowa¢ terminy odwracania sie réznic przejsciowych oraz
b) jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie odwrécg sie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Grupa rozpoznaje rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dla wyceny certyfikatow inwestycyjnych
MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ tylko do poziomu oczekiwanych
umorzen certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. obejmujacej okres 3 lat
od dnia bilansowego. Powyzsze podejscie do rozpoznawania rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynika z przejecia przez jednostke dominujgca kontroli nad MCI Capital TFI S.A., tj. towarzystwem zarzadzajagcym
subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, w wyniku
zarejestrowania w KRS potaczenia MCI Capital ASI S.A. z Private Equity Managers S.A. (zwana dalej “PEM S.A.”) (w
wyniku potgczenia MCI Capital ASI S.A. stata sie 100% akcjonariuszem MCI Capital TFl S.A.) w dniu 21 czerwca
2021 r. i tym samym spetnieniem warunku nietworzenia zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zdefiniowanego w pkt 39 MSR 12 ,Podatek dochodowy” — warto$¢ nieutworzonej rezerwy z tytutu podatku
odroczonego od wyceny certyfikatow inwestycyjnych MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ wynosita 272 min zt na dzien 30 czerwca 2023 r. Dla pozostatych certyfikatow
inwestycyjnych warunek b) opisany powyzej nie jest spetniony i Grupa rozpoznaje z tego tytutu rezerwe na odroczony
podatek dochodowy.

Jednostka inwestycyjna
Zgodnie z kryteriami paragrafu 27 MSSF 10 jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej, jezeli:

— uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu swiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami;

— zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie $rodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzacych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodow z inwestyciji lub z obu tych Zrédet; oraz

— dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestyciji
wedtug wartosci godziwe;j.

Gtéwnym celem jakim kierowata sie MCI nabywajac certyfikaty inwestycyjne funduszy byto uzyskiwanie korzysci
poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskoéw ze wzrostu wartosci aktywow netto funduszy. Grupa
inwestuje $rodki w celu uzyskania zwrotdw pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji (certyfikatéw
inwestycyjnych). Dziatalno$¢ Grupy polega przede wszystkim na lokowaniu srodkéw do funduszy inwestycyjnych
zamknietych i uzyskiwaniu w ten sposob zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Jednostka dominujgca jako spdtka
publiczna posiada wielu inwestorow, dla ktérych najistotniejszg kwestig jest zwrot z zainwestowanego kapitatu w
dtugim okresie. Zarzad jednostki dominujacej analizuje i ocenia wyniki dziatalnosci Spétki i Grupy przez pryzmat
wzrostu wartosci godziwej posiadanych aktywoéw bedacych certyfikatami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych
zamknietych, poprzez ktére Grupa dokonuje swoich inwestycji. Warto$¢ godziwa stanowi najlepsze odzwierciedlenie
wartosci aktywow posiadanych przez Grupe.

Jednostka dominujgca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe biorac pod uwage zatozenia opisane
w punkcie 2 Wybranych danych objasniajacych.
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8.

Polityka rachunkowosci

Standardy i interpretacje, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2022 roku, z wyjgtkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2023 roku.

Standardy i interpretacje, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczeséniej
zastosowane:

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano dnia 25 czerwca 2020 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2 Ujawnianie zasad rachunkowosci, zostaty opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

Zmiana do MSR 8, Definicja szacunkow ksiegowych, zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan wynikajacych z pojedynczej
transakcji zostaty opublikowane 7 maja 2021 roku - obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
porownawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

Standardy i interpretacje, ktére nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardow
i interpretac;ji, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podzial zobowigzah na krétkoterminowe
i dlugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krotkoterminowe i dlugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie oraz Zobowigzania dtugoterminowe zawierajgce kowenanty (opublikowano odpowiednio dnia 23
stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku oraz 31 pazdziernika 2022 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego
(opublikowano dnia 22 wrzesnia 2022 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2024 roku lub pdzniej;
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e Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe: Ujawnianie
informacji: Umowy finansowania dostawcéw (opublikowano dnia 25 maja 2023 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 12: Podatek dochodowy: Miedzynarodowa Reforma Podatkowa — Modelowe Zasady
Drugiego Filaru (opublikowano dnia 23 maja 2023 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kursdw wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut
(opublikowano dnia 15 sierpnia 2023 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajagcych sie dnia 1
stycznia 2025 roku lub pdzniej.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2023 r. nie majg
istotnego wptywu na niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Szczegotowe zasady polityki rachunkowosci zostaty przedstawione i opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku. Najwazniejsze zasady polityki rachunkowosci,
specyficzne dla Grupy, przedstawiono ponizej.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku zasady polityki rachunkowosci nie ulegty zmianie
a ich stosowanie byto kontynuowane przez spotki z Grupy.

Jednostka inwestycyjna

Jednostka dominujagca spetnia ponizsze kryteria klasyfikacji jako jednostki inwestycyjnej okreslone w paragrafie
27 MSSF 10 tj.:

— uzyskuje $rodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami;

— zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzacych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodow z inwestycji lub z obu tych Zrodet; oraz

— dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestyciji
wedtug wartosci godziwe;j.

MCI jako jednostka inwestycyjna nie obejmuje konsolidacjg swoich jednostek zaleznych poza jednostkami zaleznymi,
ktore same nie sg jednostkg inwestycyjng i ktorych gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug
zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng jednostki inwestycyjnej. Jednostkami zaleznymi $wiadczgcymi ustugi
zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng jednostki inwestycyjnej na dzien 30 czerwca 2023 r. sg MCI Capital TFI S.A.
oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. i z tego wzgledu podlegajg konsolidacji przez MCI.

Przychody z tytutu zarzadzania

Przychody z tytutu realizacji uméw zgodnie z MSSF 15 ujmowane sg w momencie transferu kontroli nad towarami lub
ustugami na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Przychody z tytutu zarzgdzania obejmujg wynagrodzenie
state oraz zmienne za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, ustalane w oparciu o warto$¢ aktywéw netto funduszy.
Przychody z tytutu zarzgdzania nie sg ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos¢, co do mozliwosci uzyskania
przysztych korzysci ekonomicznych.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy/statutu, inne dokumenty dajgce podstawe do
rozpoznania przychodu oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przykiad
niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowaé kwoty state,
kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.
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Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie/statucie obejmuje kwote zmienng, Grupa oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz
klienta.

Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteriéw, przychody zwigzane z wyodrebnionymi $wiadczeniami s3:

— ujmowane w okresie, w ktérym sg swiadczone przez Grupe ustugi, lub
— ujmowane jednorazowo, w momencie gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na rzecz
klienta.

Przychody z tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie sg ujmowane zgodnie z pierwszym rozwigzaniem, tj. sg ujmowane
w okresach, w ktorych byty Swiadczone ustugi za zarzgdzanie.

Wynagrodzenie z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee) kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty
transakcji sprzedazy danej inwestycji w spotke portfelowg (wyjsScie czesciowe lub catkowite) i nie moze przekroczyé
5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy
inwestycji w spétke portfelowg (cena sprzedazy) oraz pozostatymi przychodami z inwestycji uzyskanymi w trakcie
zycia inwestycji a naktadami poniesionymi na dang inwestycje oraz zwigzanymi z dang spoétkg portfelows,
powiekszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu
poniesienia danego naktadu do momentu wptyniecia przychodu ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatéw do funduszu
zgodnie z umowa zawartg z zarzgdzajgcym dang inwestycjg w spotke portfelowg oraz politykg wynagrodzen
obowigzujgcag w Grupie. W przypadku inwestycji funduszy w spétke eSky wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z
inwestycji kalkulowana jest w oparciu o model koinwestycji wynikajgcy bezposrednio z zapiséw umow z partnerami
zarzgdzajagcymi. Carry Fee wyptacane jest przez spoitki zalezne od MCI Capital ASI S.A., tj. MCI Capital TFI S.A. oraz
PEM Asset Management Sp. z 0.0., na rzecz 0s6b zarzadzajacych inwestycjami.

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej przez rachunek wynikdéw i ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu. Za warto$¢ godziwg certyfikatow inwestycyjnych przyjmuje sie wycene
sprawozdawczg funduszy (lub wycene oficjalng, jesli wycena sprawozdawcza nie jest dostepna), tj. wartos¢ aktywow
netto przypadajgcg na certyfikaty inwestycyjne (,WANCI"), bedace w posiadaniu Grupy. Wycena certyfikatow
inwestycyjnych dokonywana jest z czestotliwoscig okreslong w statucie funduszy, lecz nie rzadziej niz raz na trzy
miesigce. Wynika ona z oszacowania wartosci instrumentéw finansowych, w ktére zainwestowat dany fundusz.
Poszczegdlne sktadniki lokat funduszy (akcje, udziaty, inne instrumenty finansowe, instrumenty dtuzne) wyceniane sa
do wartosci godziwej. Aktualizacja wyceny skfadnikéw lokat jest dokonywana kwartalnie. Wycena pozostatych
aktywow i zobowigzan funduszy réwniez odbywa sie do wartosci godziwej. Dlatego tez wyceny sprawozdawcze i
oficjalne funduszy (tj. WANCI) stanowig najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych.

Konsolidacja
Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki w ktorych dokonano inwestycji, w odniesieniu do ktérych jednostka
dominujgca sprawuje kontrole. Zgodnie z MSSF 10, Spétka sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktérej dokonano
inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:

— sprawuje wladze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycj;

— ztytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz

— posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wladzy nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji,
do wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

Jednostka inwestycyjna nie konsoliduje jednostek zaleznych za wyjgtkiem jednostek, ktére same nie sg jednostkg
inwestycyjng i ktorych gtébwnym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug zwigzanych z dziatalnoscig
inwestycyjng jednostki inwestycyjne;.

Spétka konsoliduje pozostate jednostki zalezne metoda petna. W zakres konsolidacji wchodzg wszystkie jednostki
wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej MCI (poza funduszami inwestycyjnymi oraz jednostkami niepodlegajacym
konsolidacji wymienionymi w punkcie 2. Informacji dodatkowej bedgcymi réwniez jednostkami zaleznymi) wymienione
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w informacji dodatkowej zawierajgcej istotne zasady rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce punkt 2 na
stronach 11-12.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe MCI Capital ASI S.A. oraz dane finansowe
jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji na dzien 30 czerwca 2023 r. Jak wskazano w punkcie 2. Informac;ji
dodatkowej czes¢ jednostek zaleznych nie podlega konsolidacji w zwigzku z faktem, ze jednostka dominujgca jest
jednostka inwestycyjng w rozumieniu MSSF 10. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane s na
ten sam dzien sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej oraz wedlug tych samych zasad
rachunkowosci we wszystkich istotnych aspektach.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakciji
wramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg réwniez eliminowane, chyba
ze dostarczajg dowoddéw na trwatg utrate wartosci, ktora powinna zosta¢ ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Fundusze nie podlegajg konsolidacji zgodnie z par. 31 i 32 MSSF 10.
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NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.

1. Zyski i straty z tytutu aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozycja zyski i straty z inwestycji ujmuje przeszacowanie wartosci aktywéw finansowych oraz zrealizowany wynik na

sprzedazy aktywéw finansowych:

— certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FI1Z”) nalezacych do MCl i PEM AM,

— udziatéw w spotkach,

— innych instrumentéw finansowych.

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2023 od 01.04.2023 od 01.01.2022 od 01.04.2022
do 30.06.2023* do 30.06.2023* do 30.06.2022* do 30.06.2022*
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 142 444 124 912 3503 86 325
Aktualizacja wartosci udziatéw (6) (4) - -
Aktualizacja wartosci innych instrumentéw finansowych - - (16 966) (8 209)
142 438 124 908 (13 463) 78 116
*Dane niebadane
1a. Wynik na certyfikatach inwestycyjnych
Niezrealizowany wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatéw inwestycyjnych
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2023
do 30.06.2023*

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ w likwidac;ji 5769 2070 (6 616) (6 616)
Certyfikaty inwestycyjne MCIl.EuroVentures 1.0.** 153 528 132412 131 151 147 290
Certyfikaty inwestycyjne MCIl.TechVentures 1.0.*** (16 754) (9471) (128 519) (61 750)
Certyfikaty inwestycyjne MCI.Partners FIZ w likwidacji - - 12 (74)
QXH:e MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV- (99) (99) ) )
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych 142 444 124 912 (3972) 78 850

(niezrealizowany wynik)
*Dane niebadane

**Dodatni wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ w | pétroczu 2023 r. wynikat gtdwnie ze zmian w aktywach netto
funduszu z tytutu zysku z operacji w kwocie 154 min zt w zwigzku z wygenerowaniem niezrealizowanego zysku z
wyceny lokat w kwocie 139 min zt (przede wszystkim w zwigzku z przeszacowaniem inwestycji w eSky w kwocie 69,7
min zt, akcje MCI Capital ASI S.A. w kwocie 26,4 min zt, oraz Netrisk (Topco Zartkéruen Mukddo Részvénytarsasag)
w kwocie 13,9 min zi, IAl w kwocie 11,7 min zt oraz Pigu w kwocie 8,4 min zt). Udziat Grupy w WAN subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2023 r. wynosit 99,55%.

***Ujemny wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszu MCI.TechVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ w | pétroczu 2023 r. wynikat gtdwnie ze zmian w aktywach netto
funduszu z tytutu straty z operacji w kwocie 33 mIn zt w zwigzku z poniesieniem niezrealizowanej straty z wyceny
lokat w kwocie 13 min zt oraz zrealizowaniem straty ze zbycia lokat w kwocie 19 min zt (przede wszystkim w zwigzku
z poniesieniem straty na przeszacowaniu inwestycji w MarketFinance w kwocie 14,5 min zt, Morele Group Sp. z o.0.
w kwocie 12,5 min zI, GameDesire w kwocie 11,1 min zt oraz Gett w kwocie 9,2 min zt co zostato czesciowo
skompensowane przez wygenerowanie zysku na przeszacowaniu inwestycji w Answear w kwocie 23,3 min zt. Udziat
Grupy w WAN subfunduszu na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosit 48,29%.
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CAPITAL ASI SA

Wynik niezrealizowany jest wyznaczany jako réznica pomiedzy wyceng posiadanych certyfikatéw na dzien bilansowy
a wyceng certyfikatébw na poprzedni dzieh bilansowy (aktualizacja wartosci) przy uwzglednieniu zmian w stanie

posiadania certyfikatéw (umorzenia, objecie nowych emisji).

Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatéow inwestycyjnych

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2023 od 01.04.2023 od 01.01.2022 od 01.04.2022
do 30.06.2023* do 30.06.2023* do 30.06.2022* do 30.06.2022*
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures w likwidacji - - 10 133 10 133
Certyfikaty inwestycyjne MCl.Partners FIZ w likwidaciji - - 860 860
Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu } }
nternet Ventures FIZ w likwidacji (3518) (3518)
Zreallzovgany wynik na umorzeniu certyfikatow i} i} 7 475 7 475
nwestycyjnych
*Dane niebadane
Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 7a ,,Certyfikaty inwestycyjne”.
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych - fgcznie
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2023
do 30.06.2023*

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

od 01.04.2022

do 30.06.2022*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 142 444 124 912 3503 86 325
142 444 124 912 3503 86 325
*Dane niebadane
1b. Aktualizacja wartosci innych instrumentéw finansowych
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2023
do 30.06.2023*

Udzielona gwarancja stopy zwrotu $srodkéw z inwestycji
w subfundusz MCl.TechVentures 1.0.

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

od 01.04.2022

do 30.06.2022*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
- - (16 966) (8 209)
. - (16 966) (8 209)

*Dane niebadane

1c. Wartos¢ bilansowa innych instrumentow finansowych

Stan na dzien:

Stan na dzien:

Stan na dzien:

30.06.2023* 31.12.2022 30.06.2022*

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Udzielona gwarancja stopy zwrotu srodkéw z inwestycji w } ) (19 247)
subfundusz MCI.TechVentures 1.0.

- - (19 247)

*Dane niebadane
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1d. Aktualizacja wartosci udziatow

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2023 od 01.04.2023 od 01.01.2022  od 01.04.2022
do 30.06.2023* do 30.06.2023* do 30.06.2022* do 30.06.2022¢

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Investments sp. z 0.0. (6) (4) - -

(6) (4) - -

*Dane niebadane

2. Przychody z tytutu zarzadzania

Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

Wynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujgcym po dniu wyceny aktywow netto
danego funduszu jako procent wartosci aktywow netto tego funduszu z dnia wyceny i naliczane jest za kazdy
dziehn roku. Wynagrodzenie state pobierane jest kwartalnie. W przypadku subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0
oraz MCl.TechVentures 1.0 wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ oraz funduszu MCI.CreditVentures
2.0 FIZ w likwidacji wynagrodzenie state naliczane jest od wartosci aktywow netto na koniec poprzedniego
kwartatu (lub ostatniej wyceny) (fundusz MCI.CreditVentures FIZ w likwidacji zostat zlikwidowany 4 stycznia 2023
r.). Fundusz Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji byt w likwidacji w trakcie 2022 r. (likwidacja zakonczyta sie
31 pazdziernika 2022 r.) i w zwigzku z tym w tym okresie wynagrodzenie za zarzgdzanie nie byto pobierane.
Fundusz Internet Ventures FIZ w likwidacji byt w likwidacji w trakcie 2022 r., wobec czego wynagrodzenie za
zarzgdzanie nie byto pobierane zaréwno w 2022 roku, jak i w 2023 roku do dnia publikacji. Pobieranie
wynagrodzenia statego za zarzgdzanie subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0 zgodnie z podjetg uchwatg Zarzgdu
MCI Capital TFI S.A. z dnia 2 wrzesnia 2022 r. zostatlo zawieszone w catosci poczgwszy od okresu
rozliczeniowego rozpoczynajacego sie 1 lipca 2022 r. (do czasu podjecia przez Zarzad MCI Capital TFI S.A.
uchwaty o wznowieniu jego pobierania w catosci lub czesci).

Wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktére uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywow netto danego
funduszu przypadajacych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci. Wynagrodzenie zmienne
naliczane jest na kazdy dzien wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia wynagrodzenia zmiennego). Progi,
powyzej ktérych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okreslone sg w statutach funduszy dla kazdej serii
certyfikatow inwestycyjnych osobno.

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2023 od 01.04.2023 od 01.01.2022 od 01.04.2022
do 30.06.2023*  do 30.06.2023* do 30.06.2022*  do 30.06.2022*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie stale za zarzagdzanie funduszami:
Subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. 1405 692 2317 1025
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. 7 376 3732 4208 2126
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ w likwidacji - - 199 99
Razem 8781 4424 6724 3250
Razem przychody z tytutu zarzadzania 8 781 4424 6724 3250

*Dane niebadane

Wynagrodzenie state za zarzadzanie jest skorelowane z wartoscig aktywow funduszy pod zarzgdzaniem, natomiast
wynagrodzenie zmienne jest scisle zwigzane z osiggnietymi przez poszczegodlne fundusze wynikami inwestycyjnymi.
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Wartos¢ aktywow netto pod zarzadzaniem

Stan na dzien:

Stan na dzien:

Stan na dzien:

30.06.2023* 31.12.2022 30.06.2022*

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Subfundusz MCI.TechVentures 1.0. 373183 406 282 428 542
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. 2 109 969 1956 794 1807 228
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ w likwidac;ji - 8 896 222 257
Internet Ventures FIZ w likwidaciji 30 544 29 248 25132
Helix Ventures Partners FIZ w likwidac;ji - - 37
MCI.Partners FIZ w likwidacji - - 171
2513 696 2 401 220 2 483 367

na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy/subfunduszy oraz w przypadku funduszu Internet Ventures FIZ w likwidacji na

podstawie wyceny technicznej
*Dane niebadane

3. Koszty dziatalnosci podstawowej

Za okres:

od 01.01.2023
do 30.06.2023*

Za okres:

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

Za okres:

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Optaty dystrybucyjne ponoszone przy sprzedazy
certyfikatow inwestycyjnych (10) ®) (18) “)
Koszty ponad limitowe funduszy pokrywane przez TFI (46) (5) (48) (35)
Koszty z tytutu czynnosci pomocniczych zwigzanych z
prowadzeniem ewidencji uczestnikéw funduszy (74) (33) (62) (25)
(130) (43) (128) (64)
*Dane niebadane
4. Koszty ogolnego zarzadu
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2023 od 01.04.2023 od 01.01.2022 od 01.04.2022
do 30.06.2023* do 30.06.2023* do 30.06.2022* do 30.06.2022*
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (278) (128) (283) (133)
Zuzycie materiatéw i energii (66) (30) (41) (23)
Ustugi obce™* (5 457) (3569) (3851) (2 856)
Podatki i optaty (27) (18) (33) (30)
Wynagrodzenia (5319) (2780) (7 344) (4 202)
Carry fee™* (12 903) (10 972) (1447) (4131)
Program opcji menedzerskich (164) (82) (7) (7)
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia (641) (262) (555) (296)
Pozostate koszty (587) (348) (234) (128)
(25 442) (18 189) (13 795) (11 806)

*Dane niebadane

**Na koszty ustug obcych sktadajg sie gtéwnie koszty doradztwa prawnego i podatkowego, ksiegowosci, najmu oraz audytu.
***Wzrost kosztéw z tytutu wynagrodzen zmiennych Carry Fee wynika przede wszystkim z istotnego wzrostu wyceny

inwestycji w spotke eSky, Netrisk oraz IAl.
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5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody odsetkowe, w tym:
Odsetki z krotkoterminowych depozytow bankowych
Odsetki od pozyczek
Odsetki od rachunku bankowego

Przychody prowizyjne — gwarancje i zastawy**

Zyski z tytutu réznic kursowych

Pozostate przychody finansowe

*Dane niebadane

Za okres:

od 01.01.2023
do 30.06.2023*

Za okres:

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

Za okres:

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
814 364 141 128

787 344 10 10

(3) (10) 131 118

30 30 - -

421 249 601 304

130 130 - -

- - 22 -

1365 743 764 432

**MCI Capital ASI S.A. $wiadczy ustugi zwigzane z inwestycjami polegajgce na udzielaniu wsparcia finansowego na rzecz
jednostek, w ktérych dokonano inwestycji w formie poreczen i gwarancji celem maksymalizacji zwrotdw z inwestyciji.
Dziatalnos¢ ta nie stanowi oddzielnej znaczacej dziatalnosci ani oddzielnego znaczgcego zrédta przychodu dla jednostki

inwestycyjnej.

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych obligacji**
Kredytow bankowych***
Wyemitowanych weksli
Otrzymanych pozyczek
Zobowigzan z tytutu leasingu
ZalegtoSci budzetowych™***

Prowizja od kredytu

Straty z tytutu réznic kursowych

Inne

*Dane niebadane

Za okres:

Za okres:

od 01.01.2023 od 01.04.2023 do

Za okres:
od 01.01.2022

Za okres:
od 01.04.2022

do 30.06.2023* 30.06.2023* do 30.06.2022*  do 30.06.2022*
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(15197) (9 020) (10 956) (5138)

(8 361) (4 474) (9 302) (4 634)
(5 033) (2 779) (578) (345)
- - (825) (121)

- - (177) -

(72) (36) (74) (38)
(1731) (1731) - -
(159) (66) (1) -

- 41 - -

- 1 (80) (40)

(15 356) (9 044) (11 037) (5178)

**Wzrost kosztow odsetkowych od wyemitowanych obligaciji spowodowany przede wszystkim wzrostem stép procentowych
oraz w mniejszym stopniu wzrostem salda zobowigzan z tytutu obligacji (wzrost z 196 min zt na dzien 30 czerwca 2022 r.

do 198 min zt na dzien 30 czerwca 2023 r.).

***Wzrost kosztow odsetkowych od kredytow bankowych spowodowany wzrostem salda zobowigzan z tytutu kredytoéw
(wzrost z 14 min zt na dzien 30 czerwca 2022 r. do 142 min zt na dzieh 30 czerwca 2023 r.) oraz wzrostem stdp

procentowych.

****Odsetki za zwloke od zalegto$ci podatkowej z tytutu zryczattowanego podatku dochodowego od os6b prawnych od
wyptaconej dywidendy przez MCl Fund Management Sp. z 0.0. zostaty uregulowane w dniu 27 lipca 2023 r. Szczegdtowe
informacje w Nocie 22 ,,Aktywa i zobowiazania warunkowe”.
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6. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Podstawowy/rozwodniony zysk (strata) na akcje (w
PLN na jedng akcje)

*Dane niebadane

Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki

Zysk (strata) zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego
zysku na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)
Korekty z tytutu:

program opcji managerskich
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje (tys. szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN na jedna
akcje)

*Dane niebadane

7. Aktywa finansowe

Certyfikaty inwestycyjne
Udziaty

*Dane niebadane

7a. Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ w likwidacji

Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0.
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0.
Certyfikaty inwestycyjne MCl.Partners FIZ w likwidaciji

Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu

Helix Ventures Partners FIZ w likwidac;ji

Za okres:

od 01.01.2023
do 30.06.2023*

Za okres:

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

Za okres:

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
107 564 97 304 (1077) 80 326
52 461 52 461 51432 51432
2,05 1,85 (0,02) 1,56

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2023
do 30.06.2023*

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
107 564 97 304 (1077) 80 326
107 564 97 304 (1077) 80 326

52 461 52 461 51432 51432
76 76 999 1013

76 76 999 1013

52 537 52 537 52 431 52 445
2,05 1,85 (0,02) 1,53

Stan na dzien:

Stan na dzien:

Stan na dzien:

30.06.2023* 31.12.2022* 30.06.2022*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
2291371 2148 788 1982916
5960 5911 1007

2297 331 2 154 699 1983 923

Stan na dzien:

Akcje MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF**

*Dane niebadane

Stan na dzien

Stan na dzien:

30.06.2023* 31.12.2022 30.06.2022*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
10725 4955 -

2 100 395 1946 867 1798 010
180 211 196 965 184 698

- - 171

- - 37

40 - -

2291 371 2148788 1982 916

**W dniu 28 kwietnia 2023 r. w Luxemburgu zostat zawigzany fundusz MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-
RAIF z udziatem MCI 99,99%. Wptata na kapitat zatozycielki funduszu wyniosta 30 tys. EUR.
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Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Wycena wartos$ci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartosci godziwej
nalezgcych do tych funduszy inwestycji w spoiki portfelowe oraz innych lokat tych funduszy. Przeszacowanie wartosci
certyfikatéw do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec kazdego kwartatu.

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu GK MCI i wartosci aktywow
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

GK MCI na dzien 30 czerwca 2023 r.:

WAN
przypadajacy na
30.06.2023 na WAN przypadajacy na WAN przypadajacy
Fundusz Posiadany % GK MCI na 31.12.2022 Zmiana WAN
MCl.TechVentures 1.0. 48,29% 180 211 373 183 406 282 (33 099)
MCI.EuroVentures 1.0. 99,55% 2100 395 2109 969 1956 794 153 175
Razem aktywa FIZ 2 280 606 2483 152 2363 076 120 076
(a) (b) (d) Razem
Fundusz Nowe emisje Wykupy Dystrybucja dochodéw  Wynik z operacji (a+b+c+d)
MCl.TechVentures 1.0. - - - (33 099) (33 099)
MCI.EuroVentures 1.0. - (1135) - 154 310 153 175
Razem aktywa FIZ - (1135) - 121 211 120 076

Certyfikaty Inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0 oraz MCI.EuroVentures 1.0 2 280 606
Certyfikaty Inwestycyjne funduszu w trakcie likwidaciji, tj. Internet Ventures FIZ w likwidac;ji* 10725
Akcje MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF 40
Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 2291371

*Wycena posiadanych przez GK MCI certyfikatéw inwestycyjnych funduszu Internet Ventures FIZ w likwidaciji
odzwierciedla warto$¢ prognozowanych przysztych wplywow pienieznych z funduszu do GK MCI do czasu
zakonczenia likwidacji funduszu zgodnie z zasadami dystrybucji srodkéw zainwestowanych przez GK MCI oraz
drugiego uczestnika funduszu, tj. PFR Ventures Sp. z 0.0., ktdre sg zdefiniowane w statucie funduszu oraz umowie z

PFR Ventures Sp. z 0.0.

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu GK MCI i wartosci aktywow
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

GK MCI na dzien 31 grudnia 2022 r.:

WAN
przypadajacy na
31.12.2022 na WAN przypadajacy na WAN przypadajacy
Fundusz Posiadany % GK MCI na 31.12.2021 Zmiana WAN
MCI.TechVentures 1.0. 48,48% 196 965 406 282 722 314 (316 032)
MCI.EuroVentures 1.0. 99,49% 1946 867 1956 794 1675 800 280 994
Razem aktywa FIZ 2143 832 2 363 076 2 398 114 (35 038)
(a) (b) (d) Razem

Fundusz Nowe emisje Wykupy Dystrybucja dochodéw  Wynik z operacji (a+b+c+d)
MCI.TechVentures 1.0. - (24 654) - (291 378) (316 032)
MCI.EuroVentures 1.0. - (479) - 281473 280 994
Razem aktywa FIZ - (25 133) - (9 905) (35 038)
Certyfikaty Inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0 oraz MCI.EuroVentures 1.0 2143 832

Certyfikaty Inwestycyjne funduszu w trakcie likwidaciji, tj. Internet Ventures FIZ w likwidacji* 4 955

Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 2148 788
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*Wycena posiadanych przez GK MCI certyfikatéw inwestycyjnych funduszu Internet Ventures FIZ w likwidaciji
odzwierciedla warto$¢ prognozowanych przysztych wplywéw pienieznych z funduszu do GK MCI do czasu
zakonczenia likwidacji funduszu zgodnie z zasadami dystrybucji srodkéw zainwestowanych przez GK MCI oraz
drugiego uczestnika funduszu, tj. PFR Ventures Sp. z 0.0., ktére sg zdefiniowane w statucie funduszu oraz umowie z
PFR Ventures Sp. z 0.0.

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu GK MCI i wartosci aktywow
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
GK MCI na dzien 30 czerwca 2022 r.:

WAN
przypadajacy
na 30.06.2022
Fundusz Posiadany % na MCI WAN na 30.06.2022 WAN na 31.12.2021 | Zmiana WAN
MCl.TechVentures 1.0. 43,10% 184 698 428 542 722 314 (293 772)
MCI.EuroVentures 1.0. 99,49% 1798 010 1807 228 1675 800 131 428
Razem aktywa FIZ | 1982 708 2235770 2398 114 (162 344)
(a) (b) (c) (d) Razem
Fundusz Nowe emisje Wykupy Dystrybucja dochodow Wynik z operacji (a+b+c+d)
MCI.TechVentures 1.0. - - - (293 772) (293 772)
MCI.EuroVentures 1.0. - (427) - 131 855 131 428
Razem aktywa FIZ - (427) - (161 917) (162 344)
Certyfikaty Inwestycyjne MCIl.TechVentures 1.0. oraz MCI.EuroVentures 1.0. 1982 708
Certyfikaty Inwestycyjne funduszy w trakcie likwidaciji, tj. MCl.Partners FIZ w likwidaciji,
Internet Ventures FIZ w likwidacji oraz Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji* 208
Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ w
likwidaciji 37
Spisanie wartosci certyfikatow inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ w likwidac;ji
zgodnie z umowa z drugim uczestnikiem Funduszu** (37)
Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 1982916

*t.gczna warto$é aktywow netto funduszy w trakcie likwidacji przypadajgca na MCI Capital ASI S.A. na dzien 30 czerwca
2022 roku wynosita: MCl.Partners FIZ w likwidacji (171 tys. zl), Helix Ventures Partners FIZ w likwidaciji (37 tys. zI) oraz
Internet Ventures FIZ w likwidacji (0 tys. zi).

**MCI Capital jest strong umowy regulujgcej zasady dystrybucji srodkéw zainwestowanych w fundusz Helix Ventures
Partners FIZ w likwidaciji, ktéra okresla pierwszenstwo zwrotu. Spoétka odzyskata juz wiekszo$¢ zainwestowanych w fundusz
srodkéw i na dzien 30 czerwca 2022 r. Spéice pozostato prawo pierwszenstwa zwrotu/wyptaty srodkéw z funduszu
w wysokosci 37 tys. zt. Z tego wzgledu Spotka zdecydowata sie na skorygowanie wyceny certyfikatéw inwestycyjnych
funduszu Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji oraz ujecie wyceny instrumentu z tytutu pierwszenstwa zwrotu/wyptaty
srodkow z funduszu w wysokosci 37 tys. zt na dzien 30 czerwca 2022 r.

Skrécone informacje finansowe dotyczace funduszy inwestycyjnych MCI

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg w warto$ci godziwej. Wycena dokonywana jest w oparciu o wyceny
w wartosci godziwej sktadnikow lokat Funduszy oraz pozostatych sktadnikéw aktywow i zobowigzan. Kazda zmiana
w wycenie wyzej wymienionych aktywow i zobowigzan ma przetozenie na wartos¢ aktywow netto (,WAN”)
poszczegodlnych Funduszy, co z kolei przektada sie bezposrednio na zmiane wyceny certyfikatow inwestycyjnych.
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Grupa Kapitatowa MCI Capital ASI S.A. m EI
Skréocone sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r.

Ponizej zaprezentowano skrécone informacje finansowe na dzien 30 czerwca 2023 r. dotyczace Funduszy inwestycyjnych, w ktérych MCI posiada certyfikaty inwestycyjne
(na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 Subfundusz MCIl.TechVentures 1.0 Razem Razem

30.06.2023 Udziat MCI 30.06.2023 Udziat MCI 30.06.2023
Udziat MCI

Pozycja 100,00% 99,55% 100,00% 48,29% 100,00%
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Struktura WAN: 2109 969 2100 395 373183 180 211 2 483 152 2 280 606
- Spotki publiczne 102 962 102 495 121 356 58 603 224 318 161 098
- Spétki niepubliczne 1 808 462 1 800 256 182 642 88 198 1991 104 1888 454
Y ty&%rgg:; f;f”’ezne’ 226 646 225 618 9619 4645 236 265 230 263
- Pozostale aktywa 473 471 65 307 31537 65 780 32008
- Zobowigzania 28 574 28 444 5741 2772 34 315 31216
Przychody z lokat netto 14 957 14 889 (1 266) (611) 13 691 14 278
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 139 353 138 721 (31 833) (15 372) 107 520 123 349
Wynik z operacji za okres 154 310 153 610 (33099) (15 984) 121 211 137 626

Poza powyzej wymienionymi funduszami inwestycyjnymi na dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa posiadata certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego bedacego w trakcie
likwidaciji, tj. Internet Ventures FIZ w likwidacji. Ze wzgledu na niesporzgdzanie przez fundusz inwestycyjny wycen oficjalnych oraz sprawozdawczych w trakcie gdy jest w
stanie likwidacji, Grupa nie prezentuje danych tego funduszu inwestycyjnego w powyzszym zestawieniu.
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Grupa Kapitalowa MCI Capital ASI S.A.
Skréocone sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r.

Ponizej zaprezentowano skrocone informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2022 r. dotyczgce Funduszy inwestycyjnych, w ktérych MCI posiada certyfikaty inwestycyjne
(na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 Subfundusz MCIl.TechVentures 1.0 Razem Razem

31.12.2022 Udziat MCI 31.12.2022 Udziat MCI 31.12.2022
Udziat MCI

Pozycja 100,00% 99,49% 100,00% 48,48% 100,00%
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Struktura WAN: 1956 794 1946 867 406 282 196 964 2 363 076 2143 831
- Spotki publiczne 11 095 11 039 98 075 47 546 109 170 58 585
- Spétki niepubliczne 1 891 060 1881 467 231636 112 296 2 122 696 1993 763
Y ty&%rgg:; f;f”’ezne’ 82 602 82183 2 492 1208 85 094 83 391
- Pozostale aktywa 779 775 78719 38 163 79 498 38938
- Zobowigzania 28 742 28 596 4640 2249 33382 30 845
Przychody z lokat netto 9583 9534 (1262) (612) 8321 8 922
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 271 890 270 511 (290 116) (140 647) (18 226) 129 864
Wynik z operacji za okres 281 473 280 045 (291 378) (141 259) (9 905) 138 786

Poza powyzej wymienionymi funduszami inwestycyjnymi na dzien 31 grudnia 2022 r. Grupa posiadata certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego bedacego w trakcie
likwidaciji, tj. Internet Ventures FIZ w likwidacji. Ze wzgledu na niesporzgdzanie przez fundusz inwestycyjny wycen oficjalnych oraz sprawozdawczych w trakcie gdy jest w
stanie likwidacji, Grupa nie prezentuje danych tego funduszu inwestycyjnego w powyzszym zestawieniu.
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Grupa Kapitalowa MCI Capital ASI S.A.

Skréocone sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r.

Ponizej zaprezentowano skrécone informacje finansowe na dzien 30 czerwca 2022 r. dotyczgce Funduszy inwestycyjnych, w ktorych Grupa MCI posiada certyfikaty
inwestycyjne (na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. Subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. Razem Razem

30.06.2022 Udziat MCI 30.06.2022 Udziat MCI 30.06.2022
Udziat MCI

Pozycja 100,00% 99,49% 100,00% 43,10% 100,00%
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Struktura WAN: 1807 228 1798 010 428 542 184 698 2235770 1982 708
- Spotki publiczne - - 58 662 25 283 58 662 25283
- Spotki niepubliczne 1699 441 1690773 355 324 153 142 2 054 765 1843 915
» tyf;q%’ggg; }’/’;ff”ez'”e’ 96 856 96 362 16 727 7 209 113 583 103 571
- Pozostafe aktywa 43 887 43 663 334 144 44 221 43 807
- Zobowigzania 32 956 32788 2 505 1080 35 461 33 868
Przychody z lokat netto 8 222 8 180 3 069 1323 11 291 9 503
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 123 633 123 002 (296 841) (127 936) (173 208) (4 934)
Wynik z operacji za okres 131 855 131182 (293 772) (126 613) (161 917) 4 569

*Depozyty zapadajgce w ciggu 3 miesigcy od 30 czerwca 2022 r.

Poza powyzej wymienionymi funduszami inwestycyjnymi na dzien 30 czerwca 2022 r. Grupa posiadata certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych bedacych w trakcie
likwidaciji, tj. MCl.Partners FIZ w likwidacji, Helix Ventures Partners FIZ w likwidacji oraz Internet Ventures FIZ w likwidacji. Ze wzgledu na niesporzgdzanie przez fundusze
inwestycyjne wycen oficjalnych oraz sprawozdawczych w trakcie gdy sg w stanie likwidacji, Grupa nie prezentuje danych tych funduszy inwestycyjnych w powyzszym

zestawieniu.
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Grupa Kapitalowa MCI Capital ASI S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r.

mci

7b. Udzialy
Stan na dzien: Stan na dzien: Stan na dzien:
30.06.2023* 31.12.2022 30.06.2022*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
MCI Investments Sp. z 0.0.** 865 871 1 000
MCI Management Sp. z 0.0. 7 7 7
Simbio Holdings Limited*** 5033 5033 -
MCI Digital and Climatech GP S.a r.|.**** 55 - -
5960 5911 1007

*Dane niebadane
**Spotka w | potroczu 2023 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie prowadzita dziatalnosci
operacyjnej, natomiast zostata powotana z zamiarem prowadzenia dziatalnosci inwestycyjne;j.

Spoétka nie podlega konsolidacji ze wzgledu na zwolnienie zdefiniowane w par. 32 MSSF 10, z ktérego korzysta MCI
Capital ASI S.A. (spdtka jest traktowana jako spotka inwestycyjna).

“**We wrzesniu 2022 r. miata miejsce restrukturyzacja Grupy Gett, w ramach ktorej MCI Capital ASI S.A. w wyniku
ponizszych transakcji weszta w prawa i obowigzki wynikajgce z instrumentéw udziatowych spétek Simbio Holdings
Limited oraz DooBoo Holding Limited:

(1) Cesja przez subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ
na rzecz Spotki wierzytelno$ci z tyt. pozyczek super senior i pre-IPO, ktére nastepnie zostaly skonwertowane na
3.623.112 udziatéw uprzywilejowanych (,preference shares”) oraz 227.153 udziatéw zwyktych (,ordinary shares”)
spotki Simbio Holdings Limited, w zwiazku z niemozliwoscig objecia nowych udziatéw przez subfundusz —w ramach
umowy zawartej pomiedzy Spoétka i subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0., Spétka zobowigzata sie do zwrotu do
subfunduszu wszelkich pozytkéw z tytutu tychze udziatow.

taczna wycena powyzszych instrumentéw udziatowych (wskazanych w pkt (1) powyzej) oraz zobowigzan Spotki
wobec subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosita 35,2 min zi. Ze
wzgledu na zawarte umowy pomiedzy Spoétkg i subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0., z ktérych wynika zwrot
pozytkéw z instrumentéw udziatowych do subfunduszu, Grupa dokonata kompensaty aktywow z odpowiadajgcymi
im zobowigzaniami — wartos¢ aktywdw pomniejszona o odpowiadajgce im zobowigzania wyniosta 0 zt i w zwigzku
z tym nie zostata wykazana w bilansie na dzien 30 czerwca 2023 r.

(2) Sprzedaz przez subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu MCI.PrivateVentures
FIZ na rzecz Spétki 3.350.776 udziatow B-SPS DooBoo Holding Limited — w ramach umowy zawartej pomiedzy
Spoétka i subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. Wszystkie udzialy B-SPS DooBoo Holding Limited zostaty
sprzedane przez Spoétke z koncem 2022 r. Spétka zobowigzata sie do zwrotu do subfunduszu wszelkich pozytkow
z tytutu tychze udziatow.

(3) We wrzes$niu 2022 r. MCI Capital ASI S.A. objeta nowe udziaty w Simbio Holding Limited w liczbie 1.000.000
sztuk za tgczng kwote 1 min USD w ramach nowej rundy finansowania (5.033 tys. zt) — w ramach umowy zawartej
pomiedzy Spétka i subfunduszem MCI.TechVentures 1.0., Spétka zobowigzata sie do zwrotu do subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0. wszelkich pozytkéw z tytutu tychze udziatéw pomniejszonych o koszt ich nabycia ustalony
zgodnie z umowa, tj. 5.033 tys. zt (1 min USD przeliczony po kursie z dnia nabycia udziatéw) powiekszony o WIBOR
3M plus marza w skali roku, pod warunkiem uzyskania przez Spotke nadwyzki z tych udziatéw ponad te wartosé.

(4) W maju 2023 r. MCI Capital ASI S.A. zrealizowata opcje call na dodatkowe udziaty w Simbio Holdings
Limited wynikajgca z historycznej umowy zawartej w ramach restrukturyzacji Gett. W wyniku realizacji opcji Spotka
ztozyta zapis na 8 802 348 nowo emitowanych udziatéw Simbio Holdings Limited — cena nabycia udziatéw wyniosta
37,2 min zt. Udzialy zostaty wyemitowane w dniu 17 lipca 2023 r.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Kapitalowa MCI Capital ASI S.A. m c I
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r. :

W dniu 30 czerwca 2023 r. Spétka zawarta z MCIl.EuroVentures 1.0. umowe, w ktérej strony zobowigzaty sie do
zbycia na rzez MCI.EuroVentures 1.0. nowo wyemitowanych 8 802 348 udziatéw Simbio Holdings Limited
(wskazanych w pkt (3) powyzej) za tagczng cene 37,2 min z. W zwigzku z powyzszym Grupa rozpoznata
zobowigzanie wobec MCI.EuroVentures 1.0. z tytutu zbycia tych udziatéw. Ze wzgledu na zawarte umowy pomiedzy
Spoétka i subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., Grupa dokonata kompensaty aktywéw z odpowiadajgcymi im
zobowigzaniami — wartos¢ aktywdw pomniejszona o odpowiadajgce im zobowigzania wyniosta 0 zt i w zwigzku z
tym nie zostata wykazana w bilansie na dzien 30 czerwca 2023 r.

Jednoczes$nie Grupa rozpoznata nalezno$¢ od MCI.EuroVentures 1.0. w zwigzku z zobowigzaniem sie subfunduszu
do uregulowania ceny nabycia tych udziatéw w przysztosci — naleznos¢ od MCI.EuroVentures 1.0. zostata ujeta w
Naleznosciach handlowych oraz pozostatych.

W lipcu 2022 r. jednostka dominujgca weszta w posiadanie pozytkow z tyt. 592.185 udziatéw Papaya w zwigzku z
zawartg w marcu 2022 r. przez subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. umowag, w wyniku ktérej subfundusz zrealizowat
wyjécie z inwestycji w Azimo. Jednocze$nie, w ramach umowy zawartej pomiedzy Spdikg i subfunduszem
MCIl.TechVentures 1.0., Spotka zobowigzata sie do zwrotu do subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wszelkich
pozytkéw z tyt. udziatow Papaya. Laczna wycena pozytkow z tyt. udziatbw Papaya oraz zobowigzania z tyt. zwrotu
tych pozytkéw do subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosita 22,0 min zt. Ze wzgledu
na zawartg umowe pomiedzy Spoétka i subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0., z ktérej wynika zwrot pozytkow z
instrumentéw udziatowych do subfunduszu, Grupa dokonata kompensaty aktywéw z odpowiadajagcymi im
zobowigzaniami — wartos¢ aktywdw pomniejszona o odpowiadajgce im zobowigzania wyniosta 0 zt i w zwigzku z
tym nie zostata wykazana w bilansie na dzien 30 czerwca 2023 r.

****W dniu 28 kwietnia 2023 r. w Luxemburgu zostata zawigzana spétka MCI Digital and Climatech GP S.ar.l. w
ktorej MCI Capital ASI S.A. posiada 100% udziatéw. Wptata na kapitat zatozycielski MCI Digital and Climatech GP
S.ar.l. wyniosta 12 tys. EUR.

8. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Stan na dzien: Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2023* 31.12.2022 30.06.2022*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu optat za zarzadzanie w tym: 8754 6 881 3248
- wynagrodzenie zmienne - - -
- wynagrodzenie stafe 8754 6 881 3248
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 639 434 1336
Pozostate naleznosci handlowe™* 37774 241 24
Naleznosci podatkowe / budzetowe 669 721 666
Rozliczenia miedzyokresowe 402 436 163
Inne naleznosci 25 39 182
48 263 8 752 5619

W tym:
Cze$¢ dtugoterminowa: 11 47 11
Czesc¢ krotkoterminowa: 48 252 8 705 5608
48 263 8 752 5619

*Dane niebadane

**Na pozostate naleznosci handlowe sktadata sie przede wszystkim naleznos¢ od MCI.EuroVentures 1.0. w zwigzku
ze zobowigzaniem sie subfunduszu do uregulowania ceny nabycia nowo wyemitowanych 8 802 348 udziatéw Simbio
Holdings Limited za tgczng cene 37,2 min zt. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w Nocie 7b ,,Udzialy”.
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Grupa Kapitalowa MCI Capital ASI S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r.

mci

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow

pienieznych

Stan na dzien:

Stan na dzien:

Stan na dzien:

Bilansowa zmiana naleznosci handlowych oraz pozostatych

Korekta o saldo naleznosci z tytutu udziatéw Simbio

Korekta o saldo naleznosci z tytutu lokat bankowych

Zmiana naleznosci handlowych oraz pozostatych

wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z

przeplywow pienieznych

*Dane niebadane

30.06.2023* 31.12.2022 30.06.2022*
PLN’000 PLN’000 PLN’000

19 338 37 499 48 702

19 338 37 499 48 702

19 338 37 499 48 702

(39 512) 19 583 23 745

37 225 - -

315 - -

(1972) 19 583 23745

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w wysokosci 19 338 tys. zt na dzien bilansowy (na dzien
31 grudnia 2022 r. 37.499 tys. zt, na dzien 30 czerwca 2022 r. 48.702 tys. zl) stanowity srodki zgromadzone na

rachunku bankowym.

Na inne aktywa finansowe w tacznej kwocie 15 000 tys. zt na dzien 30 czerwca 2023 r. sktadajg sie lokaty bankowe
z terminem zapadalnosci przekraczajgcym trzy miesigce.

10. Kapitaly wiasne

Kapital podstawowy

Stan na dzien:

Stan na dzien

Stan na dzien:

30.06.2023* 31.12.2022 30.06.2022*
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt) 52 461 52 461 51432
Liczba akcji w szt. 52 461 033 52 461 033 51432 385
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 1,00 1,00 1,00
Warto$¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zf) 52 461 52 461 51432
*Dane niebadane
Kapitat zapasowy
Emisja akcji w Emisjfl ak_cji - Emisja akcji Wycena
ramach realizacja powyzej elementu Kapitat zapasowy
PLN '000 konwersji programu o Kapitat Podziat zysku
obligacji opcji war_tosm ) aplta_ owego razem
zamiennych menadzerskich nominalnej obligacji
Stan na dzien 01.01.2023 28 175 2792 139 330 381 1551 027 1721705
Przeniesienie wyniku - - - - 143 261 143 261
Stan na dzien 30.06.2023* 28 175 2792 139 330 381 1694 288 1864 966
Stan na dzien 01.01.2022 28 175 2792 139 330 381 1121938 1292616
Przeniesienie wyniku - - - - 429 089 429 089
Stan na dzien 31.12.2022 28 175 2792 139 330 381 1551 027 1721705
Stan na dzien 01.01.2022 28 175 2792 139 330 381 1121938 1292616
Przeniesienie wyniku - - - - 429 089 429 089
Stan na dzien 30.06.2022* 28 175 2792 139 330 381 1551 027 1721705

*Dane niebadane
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Grupa Kapitalowa MCI Capital ASI S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r.

mci

CAPITAL ASI S.A

Pozostate kapitaty

Rozliczenie Rozliczenie | Niezarejestr
PLN '000 Program opcji Wﬁe?;f: :vr:e:tu potaczenia MCI sprzedazy owane P;:o;;ille
menadzerskich gbli ac'ig Capital ASI S.A. oraz akcji podwyzsze rapzem

gac) PEM S.A. wilasnych nie kapitatu
Stan na dzien 01.01.2023 73 759 5395 (111 167) (188) - (32 201)
Programy motywacyjne na bazie 164 R R B B 164
akcji**
Stan na dzien 30.06.2023* 73923 5395 (111 167) (188) - (32 037)
Stan na dzien 01.01.2022 73 346 5395 (111 167) (188) - (32 614)
Programy motywacyjne na bazie 413 B R B B 413
akcji**
Stan na dzien 31.12.2022 73 759 5395 (111 167) (188) - (32 201)
Stan na dzien 01.01.2022 73 346 5395 (111 167) (188) - (32 614)
Podwyzszenie kapitatu podstawowego } ) ) 1029 1029
(niezarejestrowane)
Programy motywacyjne na bazie 7 R R _ _ 7
akcji**
Stan na dzien 30.06.2022¢ 73 353 5395 (111 167) (188) 1029 (31578)

*Dane niebadane

**Programy motywacyjne na bazie akcji jest szczegdtowo opisany w Nocie 21 ,,Programy motywacyjne na bazie akcji”.

11.  Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej wg stanu na dzien 30 czerwca 2023 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba gtosow na WZA

Udziat w ogolnej liczbie

zakladowym gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 39 726 000 75,72% 39 726 000 75,72%
Pozostali** 12735033 24,28% 12 735033 24,28%
52 461 033 100,00% 52 461 033 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

**W tym 2464 201 akcji posiadanych przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu

MCI.PrivateVentures FIZ.
Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej wg stanu na d

Udziat w kapitale zaktadowym

zien 31 grudnia 2022 r.

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba glosé6w na WZA

Udziat w ogolnej liczbie

zakladowym gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 41 066 421 78,28% 41 066 421 78,28%
Pozostali 11394 612 21,72% 11394 612 21,72%
52 461 033 100,00% 52 461 033 100,00%

*Spodtka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.
Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej wg stanu na d

Udziat w kapitale zaktadowym

zien 30 czerwca 2022 r.

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba glosé6w na WZA

Udziat w ogolnej liczbie

zaktadowym gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 40 037 773 77,85% 40 037 773 77,85%
Pozostali 11394 612 22,15% 11394 612 22,15%
51 432 385 100,00% 51432 385 100,00%

*Spdtka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
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12. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tytutu podatkéw

Zobowigzania z tytutu dywidendy

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych
obcigzen

Zobowigzania z tytutu Carry fee

Rozliczenia miedzyokresowe™*

Pozostate zobowigzania

W tym:
Czes¢ diugoterminowa:
Czes¢ krotkoterminowa:

*Dane niebadane

Stan na dzien:

Stan na dzien:

Stan na dzien:

30.06.2023* 31.12.2022 30.06.2022*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
259 646 462

113 228 275

- - 36 723

161 19 373

260 254 248
1212 923 2370

% 272 6

2101 2342 40 457
2101 2342 40 457
2101 2342 40 457

**Na pozycje sktadajg sie gtdwnie rezerwy na koszty prawne oraz rezerwy na koszty ponadlimitowe.

13. Zobowigzania z tytutu obligacji

Warto$¢ zobowigzania na dziehn emisji w wartosci nominalnej

Wartos¢ kosztdw zwigzanych z emisjg

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji
Odsetki naliczone — koszty narastajgco

Odsetki zaptacone — koszty narastajgco

Sptata

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy
Czes¢ diugoterminowa:

Czesc¢ krotkoterminowa:

*Dane niebadane

Stan na dzien:

Stan na dzien

Stan na dzien:

30.06.2023* 31.12.2022 30.06.2022*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
195 293 203 046 203 046
(5 542) (5 539) (5 539)
189 751 197 507 197 507
35 436 30 750 18 739
(27 055) (20 200) (11 598)
- (8 350) (8 350)

198 131 199 707 196 298
84 799 83 857 180 075
113 332 115 850 16 223
198 131 199 707 196 298
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Obligacje wyemitowane przez Spotke MCI Capital ASI S.A.

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ zobowigzan z tytutu emisji, date emisji, wykupu, saldo wyptaconych odsetek
oraz oprocentowanie obligacji.

. . Wartos¢ Odsetki Odsetki
Seria Data Data Liczba . .
Obliaacii rzvdziatu wvkupu obligacii Oprocentowanie nominalna wyptacone za wyptacone do
gacjl  przy ykup gac) obligacji 2023 rok 31.12.2022 roku
000' PLN 000' PLN 000' PLN
SeriaT2  18.02.2022 18.02.2027 806 367 WIBOR.3M + 3,5% 80 637 4282 5483
Seria T1 15.11.2021 15.11.2026 150 591 WIBOR.3M + 3,5% 15 059 806 1209
WIBOR.6M + 4,0%
. o (do 29.07.2023)
SeriaR 05.08.2020 29.07.2026 79 000 WIBOR.6M + 3,5% 79 000 4 496 779
(po 29.07.2023)
Seria S 21.08.2020 20.08.2023 20 000 WIBOR.6M + 4,0% 20 000 946 2039
Seria U1*  06.04.2023 31.12.2027 100 nd. 468 - -
Seria U2*  06.04.2023 31.12.2027 100 nd. 129 - -
195 293 10 530 16 525

*W dniu 31 marca 2023 r. zostata podjeta uchwata o wyemitowaniu obligacji serii U1 i U2. 6 kwietnia 2023 r. MCI
Capital ASI S.A. przydzielita 100 obligacji serii U1 w tacznej wartosci 468 tys. zt oraz 100 obligaciji serii U2 w tgcznej
wartosci 129 tys. zt. Data wykupu obligacji przypada na 31 grudnia 2027 r.

**W dniu 28 lipca 2023 r. MCI Capital ASI S.A. zawarta z obligatariuszem (fundusz MCI.PrivateVentures FIZ,
dziatajgcy na rachunek subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.) umowe zmiany warunkéw emisji obligacji serii R, w
oparciu o ktorg dzien wykupu zostat zmieniony na 29 lipca 2026 r., natomiast marza w okresie po dniu 29 lipca 2023
r. zostata wyznaczona na poziomie 3,5%.

Obligacje serii S wyemitowane przez Spoétke sg zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia jest 79.960 szt.
certyfikatow inwestycyjnych serii J, zwigzanych z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach
funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Wptywy z tytutu emisji obligacji wynosity 19.673 tys. zt. Obligacje zostaty
wykupione przez Spotke w terminie, w dniu 21 sierpnia 2023 r.

Obligacje serii T1 wyemitowane przez Spoétke sg zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia jest 43.656 szt.
certyfikatow inwestycyjnych serii C, zwigzanych z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach
funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Wptywy z tytutu emisji obligacji wynosity 14.559 tys. zt.

Obligacje serii T2 wyemitowane przez Spodtke sg zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia jest 247.098 szt.
certyfikatow inwestycyjnych serii C, zwigzanych z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach
funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Wptywy z tytutu emisji obligacji wynosity 76.201 tys. zt.

Obligacje serii R nie sg zabezpieczone. Wptywy z tytutu emisji obligacji wynosity 78.989 tys. zt.

Obligacje serii U1 i U2 nie sg zabezpieczone. Wptywy z tytutu emisji obu serii obligacji wynosity odpowiednio 468
tys. zti 129 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu obligacji bedg regulowane przez Grupe gtéwnie ze Srodkéw pienieznych pozyskiwanych
z umorzen certyfikatow inwestycyjnych, srodkéw wtasnych Grupy lub kolejnych emisji obligac;i.
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14. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw

Kredyty bankowe — stan na dzien 30.06.2023

Rodzaj Wartosc ~_ \Wartosc
Kredytodawca . - Termin sptaty Oprocentowanie . naliczonych Razem*
finansowania nominalna odsetek

% PLN'000  PLN’000 pypN'000

kredyt w rachunku

ING Bank Slgski S.A. bies e 31.05.2025 WIBOR 1M + 2,5% 142 012 - 142 012*
iezgcym
142 012 - 142012
W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 142 012 - 142012

Czes¢ krotkoterminowa: - - -
142 012 - 142012

*Dane niebadane
**Na dzien bilansowy Grupa posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 173,25 min zt. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosi 142.012 tys. zt.

W dniu 13 lipca 2023 r. zostat zawarty aneks do umowy kredytowej, w wyniku ktorego data sptaty zostata przesunieta
na 31 maja 2026 r., natomiast dostepny limit ulegt zwiekszeniu do 200 min zt.

W pierwszym pétroczu 2023 r. Grupa zaptacita 5 033 tys. zt odsetek od kredytu w rachunku biezgcym. W tym okresie
nie dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu w rachunku biezgcym.

Zabezpieczenia kredytu w rachunku biezgcym:

— przelew na bank wierzytelnosci przystugujacych MCI Capital TFI S.A. z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi,

— zastaw rejestrowy i finansowy na certyfikatach inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ o tgcznej wartosci certyfikatow inwestycyjnych nie
nizszej niz rownowartos¢ 150% udzielonego finansowania — zastaw na 395.200 certyfikatéw inwestycyjnych
serii A oraz 107.600 certyfikatow inwestycyjnych serii D. Lgczna wartos¢ certyfikatéw inwestycyjnych, na ktérych
ustanowiono zastaw wynosita 333.487 tys. zt na dzien 30 czerwca 2023 r.

— oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 par 1 ust. 5
ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego.

Ponadto, jednostka dominujgca jest zobowigzana do dokonania przedterminowej sptaty pozostajgcego do spfaty
kredytu w kwocie réwnej nadwyzce wolnych $rodkéw pienieznych (rozumianej jako 25% warto$ci umorzonych
certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ posiadanych przez Spoétke).

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2022

Rodzaj Wartose ~_ \Wartosc
Kredytodawca . - Termin sptaty Oprocentowanie . naliczonych Razem
finansowania nominalna odsetek

% PLN’000 PLN’000 PLN’000

kredyt w rachunku

ING Bank Slgski S.A. biezacym* 31.05.2025 WIBOR 1M + 2,5% 90 004 - 90 004*
90 004 - 90004

W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 90 004 - 90004

Czes¢ krétkoterminowa: - - -
90 004 - 90004

*W dniu 24 czerwca 2022 r. jednostka dominujgca podpisata umowe kredytowg z ING Bank Slgski S.A. — kredyt w
rachunku biezgcym. Z przyznanego kredytu Grupa sptacita dotychczasowy kredyt terminowy i kredyt w rachunku
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biezgcym (przejety ze spotki PEM S.A.) udzielony przez ING Bank Slgski S.A. tgczna kwota dostepnych $rodkéw
wynosi 173.250 tys. zt., w tym saldo wykorzystanego kredytu w rachunku biezgcym na dzien 31 grudnia 2022 r.
wynosito 90.004 tys. zt.

W 2022 r. Grupa zaptacita 2.492 tys. zt odsetek od kredytu w rachunku biezgcym.

Dodatkowo w 2022 r. Grupa zaptacita 578 tys. zt odsetek od kredytu terminowego (dotyczy kredytu udzielonego
pierwotnie spotce PEM). Jednoczes$nie dokonano sptaty nominatu kredytu terminowego w kwocie 18.997 tys. zi.

Zabezpieczenia kredytu w rachunku biezgcym zostaty szczegétowo opisane powyzej (w czesci “Kredyty bankowe -
stan na dzien 30.06.2023").

Kredyty bankowe - stan na dzien 30.06.2022

Rodzaj Wartos¢ ~_ Wartosc

Kredytodawca . . Termin sptaty Oprocentowanie . naliczonych Razem*
finansowania nominalna

odsetek
o, PLN’000 PLN’000 p|N’000
ING Bank kredyt w rachunku 31.12.2025 WIBOR 1M +2,5% 14 242 - 14242~

Slgski S.A. biezgcym
14 242 - 14 242
W tym:

Czes¢ diugoterminowa: - - -
Czes¢ krotkoterminowa: 14 242 - 14 242
14 242 - 14 242

*Dane niebadane

“*\\ dniu 24 czerwca 2022 r. Spétka podpisata umowe kredytowg z ING Bank Slgski S.A. — kredyt w rachunku biezgcym.
tgczna kwota dostepnych srodkéw wynosi 173.250 tys. zt. Saldo wykorzystanego kredytu na dzieh 30 czerwca 2022 r.
wynosi 14.242 tys. zt. Z przyznanego kredytu Grupa sptacita dotychczasowy kredyt terminowy i kredyt w rachunku
biezacym (przejety ze spotki PEM S.A.) udzielony przez ING Bank Slgski S.A.

W I pétroczu 2022 r. Grupa zaptacita 578 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezacym.
W tym samym okresie dokonano sptaty nominatu kredytu terminowego w kwocie 18.997 tys. zt.

Zabezpieczenia kredytu w rachunku biezacym zostaly szczegétowo opisane powyzej (w czesci “Kredyty bankowe -
stan na dzien 30.06.2023").

Pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r. Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu
pozyczek.
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15. Rezerwy

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z inwestycji**
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego
Rezerwa na premie i urlopy

*hk

Pozostate rezerwy

Czes¢ diugoterminowa:

Czesc¢ krotkoterminowa:

*Dane niebadane

Stan na dzien:

Stan na dzien:

Stan na dzien:

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022"
PLN’000 PLN’000 PLN’000
23457 10728 14 826

462 339 441

2141 2250 1756

2151 - 280

28 211 13317 17 303

23 457 10728 14 826
4754 2 589 2477

28 211 13317 17 303

**Rezerwa na koszty wynagrodzen z tytuty wyjscia z inwestycji i wzrostu wartosci inwestycji (Carry fee). Szczegoty

w Nocie 4 ,,Koszty ogdéinego zarzadu”
***Rezerwa na ustugi (doradztwo) prawne/podatkowe.

Wyszczeaélnienie rezerw Wartos¢ na Zawigzanie Rozwigzanie Wykorzystanie Wartos¢ na
yszczeg 01.01.2023 rezerw rezerw rezerw 30.06.2023
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
_Rezerwa._na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z 10 728 16 030 (3173) (128) 23 457
inwestycji
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 339 439 - (316) 462
Rezerwa na premie i urlopy 2 250 2483 (1 760) (832) 2141
Pozostate rezerwy - 2151 - - 2151
Rezerwy razem 13 317 21103 (4 933) (1 276) 28 211
*Dane niebadane
16. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2023 od 01.04.2023 od 01.01.2022 od 01.04.2022
do 30.06.2023* do 30.06.2023* do 30.06.2022* do 30.06.2022*
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Podatek dochodowy — czes$¢ biezaca (3691) (3691) (2799) (2799)
Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona (883) (2 084) 32 825 18 493
(4 574) (5775) 30 026 15 694

*Dane niebadane

Na mocy umowy z dnia 16 czerwca 2021 r. oraz aneksu do tej umowy z dnia 3 sierpnia 2021 r. zawartych pomiedzy
MCI Capital ASI S.A. oraz MCI Capital TFI S.A. zostata utworzona Podatkowa Grupa Kapitatowa funkcjonujgca pod
nazwg MCI ASI PGK. Umowa zostata zarejestrowana przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie w drodze decyzji wydanej dnia 31 sierpnia 2021 r.

Zgodnie z postanowieniami umowy o utworzeniu PGK, spotkg dominujgcg, a tym samym reprezentujgcg PGK jest
MCI Capital ASI S.A., natomiast spotkg zalezng jest MCI Capital TFI S.A.

Umowa o zawigzaniu Podatkowej Grupy Kapitatowej zostata zawarta na okres trzech kolejnych lat podatkowych,
tj. od dnia 1 wrzesnia 2021 r. do dnia 31 sierpnia 2024 r., a tym samym obejmuje nastepujace lata podatkowe:
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1) rok pierwszy, tj. okres od dnia 1 wrzesnia 2021 roku do 31 sierpnia 2022 roku;
2) rok drugi, tj. okres od 1 wrzesnia 2022 roku do 31 sierpnia 2023 roku;
3) rok trzeci, tj. okres od dnia 1 wrzesnia 2023 roku do dnia 31 sierpnia 2024 roku.

Straty podatkowe

Poniesione w latach Poniesio_na w Wykorzyst_ana Do wykorzy_stania Do wykorzysrfnia

kwocie w kwocie w kwocie do czasu
rok 000’PLN 000’PLN 000’PLN Do dnia

2015 9128 5677 3451 31.08.2023

1H2016 2890 1445 1445 31.08.2024

styczen — wrzesien 2021 1103 - 1103 31.12.2026

wrzesien 2022 — czerwiec 2023* 22 343 - 22 343 31.08.2028

35 464 7122 28 342

*Okres od poczatku drugiego roku podatkowego MCI ASI PGK do dnia bilansowego
**Daty wykorzystania strat podatkowych przy zatozeniu braku zmian roku podatkowego MCI ASI PGK

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zmiana aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zmiana zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
(netto)

Zmiana odroczonego podatku
dochodowego

*Dane niebadane

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z zyskéw lub strat

Stan na dzien Stan na dzien Za okres Za okres
30.06.2023* 31.12.2022 od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2023* do 30.06.2022*

25578 18712
6 866 17 045

7 858 109
(7 749) 15 660

17 720 18 603
(883) 32705
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie z zyskéw lub strat

Stan na dzien Stan na dzien Za okres Za okres
30.06.2023* 31.12.2022 od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2023* do 30.06.2022*
_Przejsmovya réznica w wartosci certyfikatow 14 065 11 356 2709 12 492
inwestycyjnych
Przejsciowa réznica w wycenie $rodkéw na 4 A1) 15 ~
rachunkach
Przejsciowa roznica w wycenie instrumentow
] - - - 3224
finansowych
Naliczone odsetki od obligac;ji 1396 1872 (476) 577
Naliczone odsetki od weksli - - - (19)
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 16 91 (75) 17
Rezerwa na premie 109 337 (228) 266
Rezerwa na pozostate zobowigzania 1039 296 743 260
Rezerwa na prowizje od kredytu 12 44 (32) -
Straty mozliwe do odliczenia 4 456** 2608 1848 -
Rezerwa na wynagrodzenie carry fee 4 481 2119 2 362 228
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 25578 18 712
Zmiana aktywa z tytulu odroczonego 6 866 17 045

podatku dochodowego

*Dane niebadane

**Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 czerwca 2023 r. w kwocie 4.456 tys. zt zostaty
utworzone od strat podatkowych za okresy styczen — wrzesien 2021 r. oraz wrzesien 2022 — czerwiec 2023 r. ktore
wynosity tgcznie 23.446 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie z zyskéw lub strat

Stan na dzien Stan na dzien Za okres Za okres
30.06.2023* 31.12.2022 od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2023* do 30.06.2022*
Przejsciowa roznica w wartosci certyfikatow 7 689 } (7 690) 14 940
inwestycyjnych**
Przejsciowa roznica w wycenie instrumentow } } B 673
finansowych
Naliczone odsetki od udzielonej pozyczki 2 2 - -
Przychody z tytutu niezafakturowanych ustug 166 106 (59) 47
Przejsciowa roznica w wartosci udziatow 1 1 - -
Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego 7 858 109
Zmiana zobowigzania z tytutu odroczonego (7 749) 15 660

podatku dochodowego

*Dane niebadane

**W zwigzku z dokonanym w lipcu 2023 r. umorzeniem czesci posiadanych przez Spotke certyfikatow
inwestycyjnych MCI.EuroVentures 1.0. zostata zawigzana rezerwa na odroczony podatek dochodowy w kwocie
7,1 min zt. Na pozostatg cze$¢ kwoty sktadaly sie roznice przejsciowe od certyfikatéw inwestycyjnych funduszu
Internet Ventures FIZ w likwidacji.

Aktywa netto z tytutlu odroczonego podatku dochodowego (netto)

Stan na 30 czerwca 2023* 17 720
Stan na 31 grudnia 2022 18 603
22 632

Stan na 30 czerwca 2022*

*Dane niebadane
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17. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujeto nastepujace kwoty:

Wynagrodzenia state
Wynagrodzenia zmienne**

Koszty ubezpieczen spotecznych

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu, Rady
Nadzorczej i pracownikom

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow

Za okres:

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

Za okres:

od 01.01.2023
do 30.06.2023*

*Dane niebadane

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
4 459 2276 4274 2544
13 762 11482 4524 5796
627 251 513 260

164 81 - -

14 8 42 36

19 027 14 098 9 353 8 636

**Wzrost kosztow wynagrodzen zmiennych spowodowany jest przede wszystkim wzrostem kosztow wynagrodzen
Carry Fee (rezerwy dotyczace wyjs¢ z inwestycji/spotek portfelowych z zyskiem).

Wynagrodzenia kluczowego personelu jednostki dominujacej (dane jednostkowe MCI Capital ASI S.A.)

Zarzad
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Ryczatt na uzywanie samochodéw osobowych

Za okres:

od 01.04.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.01.2022
do 30.06.2022*

Za okres:

od 01.04.2023
do 30.06.2023*

Za okres:

od 01.01.2023
do 30.06.2023*

Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze™*

*Dane niebadane

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
764 342 971 590

12 6 12 6

776 348 983 596

109 55 128 96

164 81 7 7

273 136 135 103

“*Wynagrodzenie dtugoterminowe dla Cztonka Rady Nadzorczej dotyczy programu motywacyjnego na bazie akcji.

Zatrudnienie / petnienie funkcji w jednostce dominujacej

Zarzad
Rada Nadzorcza

Pracownicy operacyjni

Udzielone zaliczki i pozyczki cztonkom Zarzadu

Stan na dzien:

30.06.2022*

Stan na dzien:

31.12.2022*

Stan na dzien:

30.06.2023*

Liczba pracownikéw Liczba pracownikéw Liczba pracownikow

2 2 2
6 6 6
7 9 10
15 17 18

W | potroczu 2023 r. Grupa nie udzielata zaliczek ani pozyczek cztonkom zarzadu.

18. Podziat zysku za 2022 r.
Podziat zysku za rok 2022

W dniu 30 marca 2023 r. Zarzad MCI Capital ASI S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany polityki dywidendowej
Spofki na lata 2021-2023 (o ktorej przyjeciu MCI Capital ASI S.A. informowata raportem biezgcym nr 50/2020 z dnia
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26 pazdziernika 2020 r.) w ten sposéb, ze Zarzad MCI Capital ASI S.A. nie rekomendowat walnemu zgromadzeniu
MCI Capital ASI S.A. wyptaty dywidendy za 2022 r.

Jednoczes$nie Zarzad MCI Capital ASI S.A. zarekomendowat zmiane modelu dystrybucji srodkéw do inwestoréw
MCI Capital ASI S.A. i wprowadzenie mozliwosci sprzedazy przez akcjonariuszy MCI Capital ASI S.A. posiadanych
przez nich akcji MCI Capital ASI S.A. do podmiotu z szeroko pojetej Grupy MCI w latach 2023 oraz 2024, po cenie
uwzgledniajgcej premie do ceny rynkowe;.

W zwigzku z powyzszym w maju 2023 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dziatajgcy na rzecz
subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. opublikowat zaproszenie do skiadania ofert sprzedazy akdcji
MCI Capital ASI S.A.

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dziatajacy na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
otrzymat fgcznie oferty na sprzedaz 1.123.780 szt. akcji MCI Capital ASI S.A. przez Inwestoréw zewnetrznych
(rownowartos¢ 25,3 min zt.; 2,14% w kapitale zaktadowym MCI Capital ASI S.A.) oraz na sprzedaz 1.340.421 szt.
akcji MCI Capital ASI S.A. przez MCI Management Sp. z o.0. (rownowarto$¢ 30,1 min zt.; 2,56% w kapitale
zaktadowym MCI Capital ASI S.A.). W zwigzku z powyzszym MCI.PrivateVentures FIZ dziatajacy na rzecz
subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. nabyt tgcznie 2.464.201 akcji MCI Capital ASI S.A. stanowigcych 4,70% tgcznej
liczby akcji Spétki po cenie jednostkowej wynoszgcej 22,50 zi, tj. tagcznie za cene 55,4 min zt.

Z uwagi na duze zainteresowanie Inwestorow skupem akcji MCI Capital ASI S.A., MCl.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety dziatajgcy na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. zdecydowat sie zrealizowaé
wszystkie otrzymane oferty (brak redukcji zapiséw).

Rozliczenie ofert sprzedazy akcji MCI Capital ASI S.A. nastgpito 7 czerwca 2023 r.

19. Instrumenty finansowe
Grupa ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujace sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

Inwestycje w pozostatych jednostkach, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz
inne instrumenty finansowe ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu ze zmianami wartosci
godziwej odnoszonymi na wynik finansowy.

Metoda wyceny jest zalezna od rodzaju dostepnych informacji zrédtowych wykorzystywanych do wyceny. W
przypadku instrumentow finansowych, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa wyznaczana jest
w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na
informacji pochodzacej z aktywnego rynku, a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem warto$ci godziwej tych
instrumentéw finansowych.

Grupa klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujac ponizsza hierarchig, odzwierciedlajacg wage
danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

— Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku.

— Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujgcych informacje pochodzace z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.

— Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow
rynku techniki wyceny, ktoérych dane wejsciowe nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.
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Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Poziom Metoda wyceny Poziom Metoda wyceny Poziom Metoda wyceny
Certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne s .
Helix Ventures Partners FIZ w nd. nd. nd. nd. 3 Wart(t)tsc %Xnow
likwidacji netto (WAN)
ﬁ?grﬁféﬁi%mmee?ﬁ?cve 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywow
likwidacji netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywoéw
MCI.TechVentures 1.0. netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywoéw
MCI.EuroVentures 1.0. netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne Wartos¢ aktywow
MCI.Partners FIZ w likwidagji nd. nd. nd. nd. 3 netto (WAN)
Zgodnie z post. Zgodnie z post. Zgodnie z post.
s _ . umownymi (wycena umownymi (wycena umownymi (wycena
z\:;?r%ﬁ;?gggﬁgﬁ V;?Sﬁéuszu opcji dgjaca MCI opcji dgjaca MCI opcji da}jaca MCI
Internet Ventures FIZ w 3 gwarana,eszwrotu w 3 gwarana,eszwrotu w 3 gwaranaleszwrotu w
likwidagji o WYS. WY WS
zainwestowanych zainwestowanych zainwestowanych
Srodkow) Srodkow) Srodkéw)
Zgodnie z post.
Wartos$¢ uprzywilejowanej umownymi (wycena
dystrybucji $rodkéw z funduszu nd nd nd nd 3 opcji dajgca MCI
Helix Ventures Partners FIZ w ' ’ ’ ' gwarancje zwrotu w
likwidaciji WYys.
zainwestowanych
Srodkéw)
Udziaty
Inwestycje w pozostatych 3 Wartos¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywow
jednostkach netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Inne instrumenty finansowe
Udzielona gwarancja stopy
o ez
MCl.TechVentures 1.0.

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana w oparciu o wartos¢ aktywéw netto (,WAN”)
przypadajacg na certyfikaty inwestycyjne posiadane przez Grupe na dzien bilansowy. WAN funduszy przypadajgcy
na dang serie certyfikatdw inwestycyjnych na dzien bilansowy szacowany jest przez MCI Capital TFI S.A. —
towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgce tymi funduszami — podstawg dla tego szacunku sg wyceny
inwestycji funduszy w spoiki portfelowe, wyceny innych lokat oraz zobowigzan tych funduszy. Spétki portfelowe
funduszy inwestycyjnych wyceniane sg za pomocg roznych metod wyceny w zalezno$ci od stadium rozwoju danej
spofki, charakteru prowadzonej dziatalnosci i branzy, w kiérej dziata spotka (metody poréwnawcze, $rodkow
zainwestowanych, ostatniej transakcji poréwnywalnej, ceny rynkowej). Przyjete metody wyceny sg najlepszym
odzwierciedleniem wartosci godziwej poszczegdlnych spoétek. Zmiany wycen spotek portfelowych majg
bezposrednie przetozenie na zmiany wycen WAN przypadajgcych na certyfikaty inwestycyjne posiadane przez
Grupe, co z kolej wptywa na zmiane wartosci aktywow Grupy. Wyceny WAN funduszy przypadajgce na dang serie
certyfikatow inwestycyjnych kazdorazowo potwierdzane sg przez depozytariusza, ktéry jest niezaleznym podmiotem
od towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgcego tymi funduszami oraz przy okazji sporzadzania rocznego
i potrocznego sprawozdania finansowego przez fundusze weryfikowane sg przez niezaleznego biegtego rewidenta
w ramach przeprowadzanego przez niego odpowiednio badania lub przegladu tych sprawozdan finansowych
funduszy.
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Wycena wartosci uprzywilejowanej dystrybuciji Srodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ w likwidacji dokonywana
jest w oparciu o postanowienia umowne oraz jest zalezna przede wszystkim od WAN tych funduszy.

W ocenie Grupy wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci aktywdéw netto funduszy przypadajgcych na te
certyfikaty inwestycyjne oraz wyceny innych instrumentéw finansowych zgodnie z postanowieniami umownymi sg
najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych inwestycji.

Spotki z Grupy dokonujg transferéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej, gdy zmiana warunkow
powoduje spetnienie lub zaprzestanie spetniania kryteriow klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy
poziomami hierarchii wartosci godziwej spotki z Grupy dokonujg w srédrocznym okresie, w ktérym nastgpito
zdarzenie powodujgce zmiane warunkéw. Spoétki z Grupy stosujg podejscie spéjne dla transferow z i do
poszczegodlnych poziomow hierarchii wartosci godziwe;.

Wycena instrumentéow finansowych wycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Stan na dzien: Stan na dzien: Stan na dzien:

Sposob wyceny instrumentu

. 30.06.2023* 31.12.2022 30.06.2022*
finansowego

Rodzaj instrumentu finansowego

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Certyfikaty inwestycyjne vajrﬁﬁ”ia”e w wartosci godziwej przez 2234 197 2148 788 1982 916
;gév::;¥f;i r\1N pozostatych :I/vvxyr::iﬁniane w warto$ci godziwej przez 43130 5911 1007
Aktywa obrotowe
Certyfikaty inwestycyjne wpeniane W Wariosel godziwe] przez 57 174 - -
Zobowigzania krotkoterminowe
Inne instrumenty finansowe Wyceniane w wartosci godziwej przez - - 19 247

wynik
*Dane niebadane

Wycena instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Stan na dzien: Stan na dzien: Stan na dzien:

Sposob wyceny instrumentu

! 30.06.2023* 31.12.2022 30.06.2022*
finansowego

Rodzaj instrumentu finansowego

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate ~ Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11 47 11
Aktywa obrotowe
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate ~ Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 48 253 8 705 5608
Inne aktywa finansowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 15000 - -
J.Légﬁig'é?glf pozyczki dia pozostatych Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 369 372 716
Srodki pieniezne Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 19 338 37 499 48 702
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligac;ji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 84 799 83 857 180 075
Pozyczki i kredyty Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 142 012 90 004 -
Zobowigzania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2 826 3183 3378

Zobowigzania krotkoterminowe
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Zobowigzania z tytutu obligacji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 113 332 115 850 16 223
Zobowigzania handlowe oraz Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2103 2342 3734
pozostate

Zobowigzania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 386 399 233
Pozyczki i kredyty Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - - 14 242

*Dane niebadane

Grupa posiada instrumenty, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
Do instrumentéw tych nalezg naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate oraz finansowe, w tym z tytutu
obligacji. Grupa przyjmuje, ze ze wzgledu na zmienne oprocentowanie lub kréotkoterminowych charakter,
dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, wartos¢ godziwa tych instrumentow jest bliska ich wartosci ksiegowe;.

20. Segmenty operacyjne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch obszarach: (1) w segmencie inwestycji oraz (2) w segmencie zarzadzania
aktywami.

Segment inwestycji dotyczy inwestycji realizowanych przez spoétki z Grupy (przede wszystkim jednostke dominujaca
Grupy — MCI Capital ASI S.A.) w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych przez
MCI Capital TFI S.A. oraz inwestycji w udziaty spotek oraz inne instrumenty finansowe. Przychody segmentu dotyczg
w catosci: wyniku niezrealizowanego na przeszacowaniu wyceny certyfikatow inwestycyjnych, udziatéw w spétkach
i innych instrumentéw finansowych oraz wyniku zrealizowanego na sprzedazy/umorzeniu certyfikatow
inwestycyjnych, sprzedazy udziatéw w spoétkach lub realizacji innych instrumentow finansowych. Catos¢ przychodow
segmentu pochodzi z transakcji Swiadczonych na terytorium Polski. Podziat przychoddw na zrédta ich generowania
zostat przedstawiony w Nocie 1 ,,Zyski i straty z tytutu aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy”.

Segment zarzagdzania aktywami dotyczy obszaru zarzadzania funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, ktory jest
realizowany w catosci przez MCI Capital TFI S.A. Przychody segmentu dotyczg w catosci przychodéw z tytutu
wynagrodzenia statego oraz zmiennego za zarzadzanie funduszami. Catos¢ przychoddéw segmentu pochodzi
z transakgji Swiadczonych na terytorium Polski. Podziat przychodéw na zrodta ich generowania zostat przedstawiony
w Nocie 2 ,,Przychody z tytutu zarzadzania”.

Podziat dziatalnosci na powyzsze segmenty bazuje na kryterium zréznicowania produktéw i ustug.

Segmenty operacyjne - transakcje z zewnetrznymi klientami
Dziatalnos¢ inwestycyjna Zarzadzanie funduszami

od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2023* do 30.06.2022* do 30.06.2023* do 30.06.2022*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 142 444 3503 - -
Aktualizacja wartosci udziatow (6) - - -
Woycena instrumentéw pochodnych - (16 966) - -
Przychody z tytutu zarzgdzania - - 8781 6724
Koszty dziatalnosci podstawowej - - (131) (128)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci podstawowej 142 438 (13 463) 8 650 6 596
Koszty ogélnego zarzadu (11 217) (3 486) (14 224) (10 309)
Pozostate przychody operacyjne 266 14 2 -
Pozostate koszty operacyjne (125) (181) 339 1)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 131 362 (17 116) (5 233) (3714)
Przychody finansowe 548 754 817 10
Koszty finansowe (15 330) (10 848) (26) (189)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 116 580 (27 210) (4 442) (3 893)
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*Dane niebadane
21. Programy motywacyjne na bazie akcji
Programy motywacyjne dla Prezesa Zarzadu — Pana Tomasza Czechowicza

W zwigzku z podjetag przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital ASI S.A. uchwatg nr 17/ZWZ2/2021 w dniu
17 czerwca 2021 roku w sprawie warunkéw programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzgdu MCI Capital ASI S.A.,
Rada Nadzorcza MCI Capital ASI S.A. podjeta uchwate w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla Prezesa
Zarzgdu MCI Capital ASI S.A. — Tomasza Czechowicza (,Uprawniony”) - za 2021 rok (,Program Motywacyjny”).

Zgodnie z Programem Motywacyjnym przy zatozeniu tagcznego spetnienia warunkéw wskazanych ponize;j:

e Uprawniony bedzie pozostawat cztonkiem Zarzagdu MCI Capital ASI S.A. przez caty 2021 rok,

¢ |IRR MCI Capital ASI S.A. za 2021 rok, wynosi 5,00% lub wiecej,

e w dacie nabycia lub objecia akcji, o ktérych mowa ponizej, Uprawniony bedzie pozostawat Cztonkiem Zarzadu
MCI Capital ASI S.A. (,Warunki”),

Do wyceny wartosci uprawnien rownania Blacka-Scholes’a. Kurs akcji MCI na date wyceny wynosit 24,80 zt/akcje.
Przyjeta stopa procentowa wolna od ryzyka: 0,9%. Przyjeta zmiennos¢ akcji MCI: 30%. Nie zatozono wyptaty
dywidendy w okresie zycia przyznanych uprawnieh w formie akcji MCI. Zatozono prawo nabycia uprawnien w formie
akcji MCI w dniu 1 czerwca 2022 r. Przy szacowaniu wartosci godziwej nie byly uwzgledniane warunki nabycia inne
niz warunki rynkowe oraz zatozono, ze IRR Spétki za 2021 r. bedzie wynosit 15,00% lub wiecej. Warto$¢ godziwa
jednej akcji MCI zgodnie z modelem: 23,81 zl/akcje.

Grupa ujeta w 2021 r. koszt z tytutu tego programu motywacyjnego w kwocie 24.492 tys. zt.

Zatozenia Programu Motywacyjnego zostaty spetnione, w tym IRR Spdtki za 2021 r. przekroczyt 15,00%. W zwigzku
z powyzszym, w ramach wykonania Programu Motywacyjnego Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w
dniu 27 czerwca 2022 r. podjeto uchwate nr 19/ZW2/2022 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w
drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spétki. Zgodnie
z uchwatg podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 51.432.385 ztotych do kwoty 52.461.033 ztotych, tj. o
kwote 1.028.648 ztotych poprzez emisje 1.028.648 nowych akcji na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 1 zioty
kazda. Akcje zostaty objete przez Tomasza Czechowicza w dniu 28 czerwca 2022 r. oraz optacone w dniu 11 lipca
2022 r. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki nastgpita w dniu 20 wrzesnia 2022 r.

Programy motywacyjne dla Przewodniczagcego Rady Nadzorczej — Pana Zbigniewa Jagietty

W zwiazku z podjetg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 23/ZWZ/2022 w dniu 27 czerwca
2022 roku w sprawie warunkow programu motywacyjnego dla Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spofki przyjeto program motywacyjny dla Pana Zbigniewa Jagietty (zwanego dalej "Beneficjentem”)
na lata 2022-2025 (,Program Motywacyjny”).

Zasady Programu Motywacyjnego sg szczegotowo opisane w przywotanej powyzej uchwale Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki.

Ponizej opisano kluczowe zasady Programu Motywacyjnego.

Program Motywacyjny sktada sie z czterech uprawnien do nabycia akcji Spotki: uprawnienie za rok 2022, 2023,
2024 oraz 2025 (,Uprawnienie") — warunkiem do nabycia Uprawnienia za kazde z lat jest tgczne spetnienie
nastepujgcych warunkéw dla poszczegdlnych Uprawnien: (1) petnienie przez Beneficjenta funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spofki przez okres od 27 czerwca 2022 r. do konca roku kalendarzowego, ktérego dotyczy Uprawnienie,
oraz (2) niewystgpienie zdarzenia Bad Leaver w dowolnym momencie do momentu realizacji prawa z nabytego
uprawnienia lub Good Leaver w okresie od 27 czerwca 2022 r. do konca roku kalendarzowego, ktérego dotyczy
Uprawnienie.

W ramach kazdego z Uprawnien Spotka umozliwi Beneficjentowi nabycie 131.152 akcji Spotki po okreslonej cenie
nabycia za kazdg akcje (cena nabycia wyliczona zostanie jako iloczyn: (1) Sredniego kursu akcji Spoétki na rynku
regulowanym z wybranego okresu w 2026 r. oraz (2) wartosci 1-dyskonto, gdzie dyskonto zostanie wyliczone jako
Srednia roczna stopa wzrostu wartosci aktywéw netto Grupy Kapitatowej Spotki na akcje w okresie od 31 marca

47



Grupa Kapitalowa MCI Capital ASI S.A. m c I
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r.

2022 r. do 31 grudnia 2025 r. pomniejszong o0 5% (w przypadku gdy w powyzszy sposob obliczona wartos¢ dyskonta
stanowi warto$¢ ujemng przyjmuje sie, ze kwota ta wynosi zero)).

Good Leaver oznacza zdarzenie, w wyniku ktorego Beneficjent przestanie by¢ cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki z
przyczyny innej niz pozostajgca w zwigzku z zdarzeniem Bad Leaver, w tym na skutek odwotania w zwigzku z
zaistnieniem zdarzenia Bad Leaver. Nie bedzie uwazane za zaprzestanie przez Beneficjenta petnienia funkciji
Cztonka Rady Nadzorczej Spétki przypadek, gdy po wygasnieciu mandatu Cztonka Rady Nadzorczej Spotki,
Beneficjent zostanie niezwtocznie (a w kazdym przypadku nie pozniej niz w ciggu 14 dni od daty wygasniecia
mandatu) powotany ponownie w sktad Rady Nadzorczej Spéiki.

Bad Leaver oznacza wystgpienie chociazby jednego z nastepujgcych zdarzen:

- Beneficjent zostanie skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVII Kodeksu karnego lub w art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spétek handlowych lub przyzna sie do jego
popetnienia, lub

- Beneficjent zostanie skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo umysine lub przyzna sie do jego
popetnienia, lub zostanie skazany na kare pozbawienia lub ograniczenia wolno$ci.

Beneficjent ma prawo do realizacji Uprawnien za kazde z lat w okresie od 1 stycznia 2026 r. do dnia, w ktérym
uptynie miesigc od dnia publikacji przez Spétke skonsolidowanego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2025 r. Spotka umozliwi Beneficjentowi nabycie akcji do dnia 30 wrzesnia 2026 r.

Do wyceny warto$ci uprawnien Grupa stosuje rownanie Blacka-Scholes’a. Kurs akcji MCI na date wyceny wynosit
16,35 zi/akcje. Przyjeta stopa procentowa wolna od ryzyka: 8,1%. Przyjeta zmiennos$¢ akcji MCI: 30%. Grupa
zatozyta wyptaty dywidendy, zgodnie z przyjetg w dniu 26 pazdziernika 2020 r. przez Zarzad jednostki dominujgcej
politykg dywidendowg Spotki na lata 2021-2023, w okresie zycia przyznanych uprawnien w formie akcji MCI.
Zatozono prawo nabycia uprawnien w formie akcji MCI. Przy szacowaniu warto$ci godziwej nie byty uwzgledniane
warunki nabycia inne niz warunki rynkowe.

Grupa ujeta w | pétroczu 2023 r. koszt z tytutu tego programu motywacyjnego w kwocie 164 tys. zt. W 2022 r. koszt
z tytutu tego programu motywacyjnego wyniost 413 tys. zt.

22. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Podatek dochodowy od oso6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Spotka ztozyta w Sgdzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez Spétke jako akcjonariusza
JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych.

Na podstawie prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 12 kwietnia 2011 r. Spétka otrzymata
odszkodowanie za szkody wywotane deliktem Skarbu Panstwa w wysokosci 42.763.690,78 zt (kwota gtéwna plus
odsetki).

Spétka w dniu 30 marca 2012 r. ztozyta deklaracje CIT-8 za rok 2011, w ktérej to wykazata kwote bedacg podstawg
opodatkowania w wysokosci 29.165.638 zt. Nalezny podatek wynosit zgodnie z tg deklaracjg 5.541.471 zt i do dnia
27 czerwca 2011 r. zostat on uiszczony w petnej wysokosci.

W powyzszym rozliczeniu Spotka uwzglednita takze zasadzone jej powyzej opisane odszkodowanie od Skarbu
Panstwa.

W podzniejszym czasie miejsce miaty liczne, istotne z punktu widzenia rozmiaru zobowigzania podatkowego,
zdarzenia:

- w dniu 22 czerwca 2012 r. uchylenie ww. wyroku Sadu Apelacyjnego (w czesci dotyczgcej wysokosci
odszkodowania) przez Sad Najwyzszy po rozpoznaniu skarg kasacyjnych obu stron,

- wdniu 13 stycznia 2013 r. wydanie kolejnego wyroku Sadu Apelacyjnego, ktory przyznat Spotce 28 821 828 zt
+ odsetki, tytutem odszkodowania,

- wdniu 22 stycznia 2013 r. zwrot przez Spotke réznicy pomiedzy zasgdzonymi kwotami, wraz z odsetkami,

- wdniu 26 marca 2014 r. uchylenie przez Sad Najwyzszy wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia 13 stycznia 2013 r.
(w czesci dotyczgcej odszkodowania), po rozpoznaniu skargi Skarbu Panstwa reprezentowanego przez
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej,

- wdniu 30 grudnia 2016 r. Spotka wniosta ,pierwszy” wniosek o zwrot nadptaty w podatku dochodowym od oséb
prawnych za 2011 r.,

- wdniu 8 czerwca 2017 r. Spotka otrzymata decyzje o odmowie stwierdzenia nadpfaty,
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- wdniu 22 czerwca 2017 r. Spotka ztozyta odwotanie od decyzji z dnia 8 czerwca 2017 r. do organu Il instanciji,

- wdniu 13 wrzesnia 2017 r. Spétka otrzymata decyzje organu Il instanciji, ktory utrzymat w mocy decyzje organu
| instancji,

- wdniu 13 pazdziernika 2017 r. Spotka zaskarzyta decyzje Il instancji w sprawie ,pierwszego” wniosku o zwrot
nadptaty w podatku dochodowym od osob prawnych za 2011 r. — tym samym zdaniem Spétki bieg terminu
przedawnienia zostat zawieszony,

- wdniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, ktory tym razem zasgdzit na rzecz Spofki
odszkodowanie w wysokosci 2 190 000 zt wraz z odsetkami (w wysokosci 1 326 660 zt),

- w dniu 16 listopada 2018 r. Spdtka zwrdcita réznice pomiedzy zasgdzonymi w dnia 13 stycznia 2013 r. i 18
wrzesnia 2018 r. kwotami,

- wdniu 18 lutego 2019 r., w zwigzku z powyzszym wyrokiem z dnia 18 wrzesnia 2018 r., Spotka wniosta ,drugi”
wniosek o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od osob prawnych za 2011 r. w zwigzku z tym, ze
wptacony wczesniej podatek dochodowy od pierwotnej kwoty odszkodowania (42.763.690,78 zt, w tym odsetki)
wraz z jej zmiang (na kwote 2 190 000 zt + odsetki) stat sie w wyniku kolejnych rozstrzygnie¢ sadéw cywilnych
podatkiem nadptaconym,

- wdniu 25 listopada 2021 r. Sad Najwyzszy wydat wyrok, w ktérym oddalit skargi kasacyjne zaréwno Spéiki jak
i Skarbu Panstwa od wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu z 18 wrzesnia 2018 r., w konsekwencji czego
kwota odszkodowania w wysokosci 2.190.000 zt wraz z odsetkami (1 326 660 zt) stata sie kwotg definitywna,

- w dniu 13 kwietnia 2022 r. Spotka wniosta ,trzeci” wniosek o stwierdzenie i zwrot nadptaty (w wysokosci
odpowiadajgcej ,drugiemu” wnioskowi). Dziatanie to spowodowane byto ostrozno$cig procesowa, zwigzang z
ostatecznym uksztattowaniem sie przychodu Spétki (wskutek wyroku Sgdu Najwyzszego) i potencjalnymi jego
konsekwencjami zwigzanymi z obowigzkiem ztozenia korekty.

- W dniu 8 czerwca 2017 r. Spotka otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
decyzje o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji Spétka ztozyta odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r.
do organu odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrzesnia 2017 r.
Spotka otrzymata decyzje organu odwotawczego, ktéry utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instanciji, tj.
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Dnia 13 pazdziernika 2017 r. Spotka
wniosta skarge na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 13 wrzesnia 2017 r.
do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

- W dniu 28 pazdziernika 2022 r. Spéitka otrzymata decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie stwierdzajgcg nadptate podatku dochodowego od oséb prawnych za rok podatkowy
2011 w wysokosci 25 341 zt oraz odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty w pozostatym zakresie (tj. 5 323 551 zt).

- Spéitka nie zgadzajac sie z motywami rozstrzygniecia Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie wskazanymi w decyzji, dnia 14 listopada 2022 r. ztozyta odwotanie od ww. decyzji. Sprawa zostata
przekazana do rozpatrzenia przez Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie (organ Il instanc;ji).

- W dniu 8 lutego 2023 r. Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy decyzje
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

- W dniu 23 marca 2023 r. Spotka wniosta skarge do WSA w Warszawie na decyzje Dyrektora Izby Administraciji
Skarbowej w Warszawie z dnia 8 lutego 2023 r.

- W dniu 12 maja 2023 r. Spoétka otrzymata odpis odpowiedzi ze strony Dyrektora Izby Administracji Skarbowej
w Warszawie na zlozong przez Spotke skarge do WSA, o ktérej mowa powyzej. Dyrektor Izby Administraciji
Skarbowej w Warszawie w swojej odpowiedzi podtrzymat stanowisko zawarte w decyzji z 8 lutego 2023 r.
i wniést do WSA o oddalenie skargi. WSA odbyt rozprawe w przedmiotowym temacie w dniu 7 wrzesnia 2023 r.,
na ktorej Sgd wyznaczyt kolejny termin rozprawy na dzien 21 wrze$nia 2023 r.

Na dzien bilansowy z tego tytutu nie byty ujete w sprawozdaniu finansowym Zzadne naleznosci lub rezerwy, w ocenie
Spofki nie jest to konieczne.

Podstepowanie administracyjne — Kontrola Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w MCI Capital TFI S.A. oraz
PEM Asset Management Sp. z 0.0.

W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2022 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przeprowadzit kontrole w spétkach
PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz MCI Capital TFI S.A.

Zakres kontroli obejmowat:

- Prawidtowos¢ i rzetelno$¢ obliczania sktadek na ubezpieczenia spoteczne oraz innych skfadek, do ktorych
pobierania zobowigzany jest Zaktad oraz zgtaszanie do ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego,

- Ustalanie uprawnien do swiadczen z ubezpieczen spotecznych i wyptacanie tych swiadczen oraz dokonywanie
rozliczeh z tego tytutu,

- Prawidtowos¢ i terminowos¢ opracowywania wnioskéw o swiadczenia emerytalne i rentowe,
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- Wystawianie zaswiadczen lub zgtaszanie danych dla celéw ubezpieczen spotecznych,

- Prawidtowos¢ i rzetelno$¢ danych przekazanych do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych we wniosku o Swiadczenie
postojowe na podstawie ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczegodlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych,

- Prawidtowos$¢ i rzetelnos¢ danych przekazanych do Zaktadu Ubezpieczeh Spotecznych we wniosku o zwolnienie
z obowigzku optacania sktadek ztozonego na podstawie ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb
zakaznych oraz wywotanych nimi sitaki kryzysowych.

Kontrola zostata przeprowadzona za lata 2017-2020.

W ramach przeprowadzonej kontroli Zaktad Ubezpieczen Spotecznych zidentyfikowat nieprawidtowosci zwigzane z
jednoczesnym zatrudnieniem pracownikéw w MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. W opinii
zarzgdow MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. sposob zatrudniania pracownikéw przez
obie spotki byt uzasadniony zakresem prowadzonej dziatalnosci w oparciu o umowy, ktérych stronami byty obie
spotki i tym samym byt zgodny z przepisami obowigzujgcego prawa. W zwigzku z powyzszym zarzgd MCI Capital
TFI S.A. ztozyt zastrzezenia do protokotu kontrolnego, ktére jednak nie zostaty uwzglednione przez ZUS. W dniu 19
pazdziernika 2022 r. MCI Capital TFI S.A. otrzymato oficjalng decyzje ZUS w sprawie kontroli. 21 listopada 2022 r.
MCI Capital TFI S.A. ztozyt odwotanie do sadu od otrzymanej decyzji ZUS. 16 stycznia 2023 r. Sad Okregowy w
Warszawie postanowit o zawieszeniu postepowania gtownego MCI Capital TFI S.A. wskazujac, ze rozstrzygniecie
w tej sprawie bedzie zalezne od spraw dotyczacych poszczegdlnych ubezpieczonych — pierwsze rozprawy
dotyczace poszczegolnych ubezpieczonych zostaty zaplanowane na wrzesien 2023 r. W opinii doradcy prawnego
po stronie MCI Capital TFI S.A. istniejg silne argumenty przemawiajgce na rzecz stanowiska MCI Capital TFI S.A.,
jednakze na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, ze wzgledu na zaawansowanie
postepowania niemozliwe jest okreslenie prawdopodobienstwa wygrania sporu przez MCI Capital TFI S.A.

Kontrola celno-skarbowa w zakresie zryczattowanego podatku dochodowego od os6b prawnych

Dnia 2 marca 2023 r. MCI Capital ASI S.A. jako nastepca prawny spotki MCl Fund Management Sp. z 0.0. otrzymata
od Naczelnika Podlaskiego Urzedu Celno—Skarbowego w Biatymstoku upowaznienie dla wskazanych oséb do
przeprowadzenia kontroli celno-skarbowej odnosnie zryczattowanego podatku dochodowego od oséb prawnych z
tytutu wyptaty naleznosci wymienionych w art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych przez
MCI Fund Management Sp. z 0.0. za rok 2018 (podatek od dywidendy).

W wyniku przeprowadzonej kontroli w dniu 25 lipca 2023 r. Urzad wydat decyzje stwierdzajgcg zobowigzanie
podatkowe Spotki w kwocie 3 691 tys. zt. W dniu 27 lipca 2023 r. Spétka zaptacita zobowigzanie podatkowe wraz z
odsetkami za zwtoke w kwocie 1 731 tys. zt.

23. Wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej MCI Capital Alternatywna Spoétka
Inwestycyjna S.A. w | pétroczu 2023 r.

Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego (Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT)

W dniu 8 lutego 2023 r. Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy decyzje Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. W dniu 23 marca 2023 r. Spétka wniosta skarge do
WSA w Warszawie na decyzje Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie z dnia 8 lutego 2023 r.

W dniu 12 maja 2023 r. Spotka otrzymata odpis odpowiedzi ze strony Dyrektora Izby Administracji Skarbowej
w Warszawie na ztozong przez Spotke skarge do WSA, o ktérej mowa powyzej. Dyrektor Izby Administracji
Skarbowej w Warszawie w swojej odpowiedzi podtrzymat stanowisko zawarte w decyzji z 8 lutego 2023 r. i wniost
do WSA o oddalenie skargi. WSA odbyt rozprawe w przedmiotowym temacie w dniu 7 wrze$nia 2023 r., na ktorej
Sad wyznaczyt kolejny termin rozprawy na dzien 21 wrzesnia 2023 r.

Skarga do Europejskiego Trybunatu Praw Cztowieka (odszkodowanie JTT — sprawa gtéwna)

W dniu 9 lutego 2023 r. Europejski Trybunat Praw Cztowieka orzekajac jednoosobowo, zdecydowat o uznaniu
ztozonej przez Spotke w dniu 24 czerwca 2022 r. skargi za niezasadng i tym samym odrzucit skarge. Postanowienie
Europejskiego Trybunatu Praw Cziowieka jest ostateczne. Tym samym Spoétka wykorzystata wszelkie mozliwe
srodki cywilne, celem uzyskania odszkodowania od Skarbu Panstwa. Szczegdtowy opis sprawy zawiera Nota 22
»~Aktywa i zobowigzania warunkowe”.
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Zmiana polityki dywidendowej MCI Capital ASI S.A.

W dniu 30 marca 2023 r. Zarzad MCI Capital ASI S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany polityki dywidendowej
Spotki na lata 2021-2023 (o ktorej przyjeciu MCI Capital ASI S.A. informowata raportem biezagcym nr 50/2020 z dnia
26 pazdziernika 2020 r.) w ten sposéb, ze Zarzagd MCI Capital ASI S.A. nie bedzie rekomendowat walnemu
zgromadzeniu MCI Capital ASI S.A. wyptaty dywidendy za 2022 r.

Jednoczesnie MCI Capital ASI S.A. poinformowata, ze Zarzad MCI Capital ASI S.A. planuje zarekomendowac
zmiane modelu dystrybucji Srodkéw do inwestoréw MCI Capital ASI S.A. i wprowadzenie mozliwosci sprzedazy
przez akcjonariuszy MCI Capital ASI S.A. posiadanych przez nich akcji MCI Capital ASI S.A. do podmiotu z szeroko
pojetej Grupy MCI w latach 2023 oraz 2024, po cenie uwzgledniajgcej premie do ceny rynkowe;.

taczna wartos$¢ akcji MCI Capital ASI S.A. objetych mozliwos$cig, opisanej wyzej, sprzedazy do podmiotu z szeroko
pojetej Grupy MCI w danym roku nie bedzie wyzsza niz 2% kapitatéw wtasnych MCI Capital ASI S.A. wediug stanu
na koniec poprzedniego roku kalendarzowego (na podstawie danych ujawnionych w sprawozdaniu finansowym MCI
Capital ASI S.A)).

Nabycie akcji MCI Capital ASI S.A. przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dziatajacy
na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

W czerwcu 2023 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dziatajgcy na rzecz subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0., w zwigzku z zmieniong politykg dywidendowa MCI Capital ASI S.A., nabyt 2 464 201 akcji
MCI Capital ASI S.A. stanowiagcych 4,70% tacznej liczby akcji Spotki po cenie jednostkowej wynoszacej 22,50 zt., w
tym 1 340 421 akcji od MCI Management Sp. z o0.0.

Powotanie cztonka Rady Nadzorczej MCI Capital ASI S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 28 czerwca 2023 r. uchwate o powotaniu Pana Jerzego Roztuckiego
do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

24. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Po dacie bilansu miaty miejsca nastepujgce istotne zdarzenia w dziatalnosci Spofki:

- Dnia 13 lipca 2023 r. MCI Capital ASI S.A. zawarta z bankiem ING aneks do umowy kredytowej, w wyniku ktérego
data sptaty kredytu zostata przesunigta na 31 maja 2026 r., natomiast dostepny limit kredytowy ulegt zwiekszeniu
do 200 min z.

- Dnia 14 lipca 2023 r. miat miejsce proporcjonalny wykup certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszu
MCIl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, w ramach ktérego zostato
wykupione posiadane przez Grupe 27 229 certyfikatow inwestycyjnych réznych serii w tgcznej kwocie 3,9 min zt.

- Dnia 25 lipca 2023 r. w wyniku przeprowadzonej kontroli odnosnie zryczattowanego podatku dochodowego od
oséb prawnych z tytutu wyptaty naleznosci wymienionych w art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych przez MCI Fund Management Sp. z 0.0. za 2018 r. (podatek od dywidendy) Naczelnik Podlaskiego Urzedu
Celno—Skarbowego w Biatymstoku wydat decyzje stwierdzajgca zobowigzanie podatkowe Spotki w kwocie 3 691
tys. zt. W dniu 27 lipca 2023 r. Spotka zaptacita zobowigzanie podatkowe wraz z odsetkami za zwioke w kwocie
1731 tys. zt.

- Dnia 26 lipca 2023 r. MCI Capital ASI S.A. zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe zastawu finansowego
i rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielony w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ (,Certyfikaty”) (,,Umowa Zastawu”).

Przedmiotem Umowy Zastawu jest zastaw finansowy i rejestrowy na 382.000 Certyfikatach nalezacych do MCI
Capital ASI S.A. o warto$ci 231,5 min zt ustalonej na podstawie wyceny aktywéw Funduszu sporzadzonej na dzien
31 marca 2023 r., do najwyzszej sumy zabezpieczenia zastawu rejestrowego rownej 48 min EUR.

Umowa Zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania spétki MCl Management Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, wynikajgcego z umowy kredytu terminowego oraz kredytu odnawialnego na tgczng kwote 32 min EUR,
zawartej w dniu 14 lipca 2023 r. z Raiffeisen Bank International AG (,Umowa Kredytu”), wraz z odsetkami,
prowizjami, optatami i innymi roszczeniami zwigzanymi z Umowg Kredytu, w tym z roszczeniem o zwrot kosztow
dochodzenia zaspokojenia wierzytelnosci wynikajgcej z Umowy Kredytu.
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- Dnia 31 lipca 2023 r. miat miejsce wykup posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. 82 330 certyfikatow
inwestycyjnych serii B subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures
FIZ w tgcznej kwocie 53,3 min zt. Srodki pieniezne zostaty przeznaczone na czesciowa sptate kredytu w rachunku
biezgcym.

- Dnia 21 sierpnia 2023 r. miat miejsce terminowy wykup obligacji serii S wyemitowanych przez Spétke o wartosci
nominalnej 20 min zt.

- Dnia 5 wrzes$nia 2023 r. rozpoczeta sie kontrola Komisji Nadzoru Finansowego w spétce MCI Capital TFI S.A. —
zakres kontroli obejmuje zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi, reprezentowanie ich wobec oséb trzecich oraz
warunki techniczne i lokalizacyjne prowadzenia dziatalnosci.

25. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Na dzien bilansowy Grupa MCI posiadata 350.878 tys. zt zobowigzan (z wytgczeniem rezerw), z czego najwiekszg
pozycje stanowity zobowigzania z tytutu obligacji w wysokosci 198.131 tys. zt.

Grupa zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez biezgce monitorowanie termindw wymagalnosci zobowigzan oraz
wysokosci posiadanych srodkow pienieznych, a takze poprzez monitorowanie wskaznikdw ptynnosci opartych na
pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywéw ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych — poprzez
regularne, tygodniowe raportowanie ptynnosci (na biezgco analizowana jest ptynnos¢ w horyzoncie 2-letnim w relacji
do aktualnego pipeline’u projektow fundraisingowych i exitowych).

Grupa zamierza regulowa¢ powyzsze zobowigzania przede wszystkim ze srodkéw pochodzgcych z wplywoéw z
tytutu optat za zarzadzanie funduszami, umorzen certyfikatow inwestycyjnych, a takze z udostepnionego
finansowania zewnetrznego w postaci kredytéw bankowych.

26. Poreczenia i gwarancje
Zabezpieczenie kredytu subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Dnia 29 stycznia 2021 r. jednostka dominujgca zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe zastawu
finansowego i rejestrowego na 511.044 certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wynikajgcego z umowy kredytu terminowego
oraz kredytu odnawialnego na tgczng kwote 29.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank
International AG. W dniu 7 kwietnia 2023 r. zostat podpisany aneks, w ramach ktérego dostepnos¢ kredytu
odnawialnego zostata wydtuzona do 1 marca 2024 r. Warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych serii C bedgcych
przedmiotem zastawu na dzien 30 czerwca 2023 r. wyniosta 332.279 tys. zt.

Spotka sporzadzita szacunek kwoty odpisu na oczekiwane straty kredytowe zwigzany z ustanowionym zastawem
na certyfikatach inwestycyjnych. Kredyt, ktéry byt zabezpieczony powyzszym zastawem, nie byt wykorzystany na
dzien 30 czerwca 2023 r. W zwigzku z powyzszym Spotka nie utworzyta na dzien 30 czerwca 2023 r. odpisu na
oczekiwane straty kredytowe w zwigzku z powyzszym zastawem.

Przelew wierzytelnosci

Dnia 24 czerwca 2022 r. zostata zawarta umowa przelewu wierzytelnosci pomiedzy MCI Capital TFI S.A. oraz ING
Bank Slaski S.A., na mocy ktérej MCI Capital TFI S.A. jako cedent zabezpiecza sptate wierzytelnosci ING Bank
Slgski S.A. z tytutu umowy kredytowej z dnia 24 czerwca 2022 r. w formie przelewu na rzecz banku swoich
wierzytelnosci wynikajgcych z naleznych do pobrania optat za zarzadzanie funduszami do wysokosci zadtuzenia z
tytutu umowy kredytowej wraz z odsetkami, prowizjami i innymi kosztami, zwigzanymi z umowa kredytowa.

27. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. na 30 czerwca 2023 r. zostat
przedstawiony w informacji dodatkowej zawierajgcej istotne zasady rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2023 r.

Jednostka
dominujgca wobec Pozostate*** Razem
Grupy**

Inwestycje:
Certyfikaty inwestycyjne - 2291 371 2291371
Inwestycje w pozostatych jednostkach 7 920 927
Naleznosci:
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 9 37 855 37 864
Zobowiazania:
Zobowigzania z tytutu obligacji - (82 871) (82 871)
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci udziatow - (6) (6)
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych - 142 444 142 444
Przychody z tytutu zarzgdzania - 8 781 8781
Koszty dziatalnosci operacyjne;j - (106) (106)
Przychody z tytutu podnajmu powierzchni biurowej 1 8 9
Pozostate przychody operacyjne 9 46 55
Przychody finansowe - 421 421
Koszty finansowe - (2 699) (2 699)

*Dane niebadane
**Spotka MCl Management Sp. z o.0.

***Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje wszystkie fundusze inwestycyjne, spotki portfelowe pod
funduszami, spotke MCI Investments Sp. z 0.0. oraz MCI Digital and Climatech GP S.a r.l., a takze transakcje z
cztonkami zarzadu. Wynagrodzenia zarzadu jednostki dominujgcej zostaty przedstawione w Nocie 17
,Swiadczenia pracownicze”.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Grupa posiada rowniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych gwarancji i poreczenh, opisanych szczegétowo w Nocie 26 ,,Poreczenia i
Gwarancje”.

Nierozliczone na dzien bilansowe salda naleznosci i zobowigzan nie sg zabezpieczone (z wyjgtkiem zabezpieczenia
obligacji opisanych w Nocie 13 ,,Zobowigzania z tytutu obligacji”). Grupa planuje rozliczenie rozrachunkow w
drodze realizacji przeptywow pienieznych.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rownorzednych z tymi, ktére obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2022 r.

Jednostka
dominujgca wobec Pozostate** Razem
Grupy*

Inwestycje:
Certyfikaty inwestycyjne - 2148 788 2148 788
Inwestycje w pozostatych jednostkach 7 871 1007
Naleznosci:
Naleznosci handlowe oraz pozostate - 7 316 7 316
Zobowiazania:
Zobowigzania z tytutu obligac;ji - 84 668 84 668

Przychody i koszty:
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Aktualizacja wartosci udziatdw - (129) (129)
Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych - 154 688 154 688
Wynik na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych - 3508 3508
Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw finansowych - (17 411) (17 411)
Przychody z tytutu zarzgdzania - 16 710 16 710
Przychody z tytutu podnajmu powierzchni biurowej 2 23 25
Przychody finansowe od udzielonych gwarancji - 1128 1128
Pozostate przychody finansowe - 108 108
Koszty finansowe (2) (10 118) (10 120)

*Spotka MCIl Management Sp. z o.0.

**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje wszystkie fundusze inwestycyjne, spétki portfelowe pod
funduszami, spotke MCI Investments Sp. z 0.0., a takze transakcje z cztonkami zarzgdu. Wynagrodzenia zarzgdu
jednostki dominujgcej zostaty przedstawione w Nocie 17 ,,Swiadczenia pracownicze”.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Grupa posiada rowniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych gwarancji i poreczenh, opisanych szczegétowo w Nocie 26 ,,Poreczenia i
Gwarancje”.

Nierozliczone na dzien bilansowe salda naleznosci i zobowigzan nie sg zabezpieczone (z wyjgtkiem zabezpieczenia
obligacji opisanych w Nocie 13 ,,Zobowigzania z tytutu obligacji”). Grupa planuje rozliczenie rozrachunkow w
drodze realizacji przeptywow pienieznych.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rownorzednych z tymi, ktére obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2022 r.

Jednostka
dominujaca wobec Pozostate*** Razem*
Grupy**

Inwestycje:
Certyfikaty inwestycyjne - 1982916 1982916
Inwestycje w pozostatych jednostkach 7 - 7
Naleznosci:
Naleznosci handlowe oraz pozostate - 1336 1336
Zobowiazania:
Zobowigzania z tytutu dywidendy 28 587 - 28 587
Inne instrumenty finansowe - 19 247 19 247
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 82 666 82 666
Przychody i koszty:
Przychody z tytutu zarzadzania - 6724 6724
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych - (7 490) (7 490)
Wynik na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych - 10 993 10 993
?ktualizacja wartosci pochodnych instrumentow } (16 966) (16 966)
inansowych
Przychody finansowe od udzielonych gwarancji - 601 601
Przychody z tytutu podnajmu powierzchni biurowej 1 12 13
Przychody finansowe — odsetki - 107 107
Koszty finansowe — odsetki - (5 086) (5 086)

*Dane niebadane
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**Spétka MCI Management Sp. z o.0.

***Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje wszystkie fundusze inwestycyjne, spétki portfelowe pod
funduszami, spotki PEM Seed Capital oraz MCI Investments Sp. z 0.0. (dawniej EV Financing Sp. z 0.0.), a takze transakcje
z czlonkami zarzadu. Wynagrodzenia zarzadu jednostki dominujgcej zostaty przedstawione w Nocie 17 ,,Swiadczenia
pracownicze”

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Grupa posiada réwniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych gwarancji i poreczenh, opisanych szczegdtowo w Nocie 26 ,,Poreczenia
i Gwarancje”.

Nierozliczone na dzien bilansowe salda naleznosci i zobowigzan nie sg zabezpieczone (z wyjgtkiem zabezpieczenia
obligacji opisanych w Nocie 13 ,,Zobowigzania z tytutu obligacji”’). Grupa planuje rozliczenie rozrachunkow
w drodze realizacji przeptywow pienieznych.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rownorzednych z tymi, ktére obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Informacje na temat transakcji pomiedzy niekonsolidowanymi podmiotami (kontrolowanymi przez MCI
Capital ASI S.A.) a gtéwnym akcjonariuszem oraz MCI Capital ASI S.A.

Ponizej zaprezentowane zostaty transakcje pomiedzy MCI Capital ASI S.A. oraz gtéwnym akcjonariuszem MCI
Capital ASI S.A., tj. MCI Management Sp. z 0.0. a funduszami inwestycyjnymi zarzgdzanymi przez MCI Capital TFI
S.A. oraz spoétkami portfelowymi tych funduszy, ktére to podmioty sg kontrolowane przez MCI Capital ASI S.A.
(wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2022 r.).

Transakcje te dotyczg finansowania wewnetrznego w ramach wewnagtrzgrupowej polityki lokowania ptynnosci.

Finansowanie udzielane jest na warunkach nieodbiegajgcych od warunkéw rynkowych, zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI Capital TFlI S.A. w tym z uwzglednieniem 20%
limitu zaangazowania w aktywa jednego podmiotu oraz w interesie uczestnikow tych funduszy.
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m)

Emitent

MCI Management Sp.
MCI Management Sp.
MCI Management Sp.
MCI Management Sp.
MCI Management Sp.
MCI Management Sp.
MCI Management Sp.
MCI Management Sp.
MCI Management Sp.
MCI Management Sp.
MCI Management Sp.
MCI Management Sp.
MCI Management Sp.
MCI Management Sp.
MCI Management Sp.
MCI Management Sp.

Emitent

MCI Capital ASI S.A.

Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.
Z 0.0.

Wierzyciel / Obligatariusz

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. (MCI.EV)

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. (MCIL.EV)

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. (MCIL.EV)

Fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (MCI.CV)

Fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (MCI.CV)
Subfundusz MCI.EV posrednio poprzez spoétke portfelowg
Subfundusz MCI.EV posrednio poprzez spoétke portfelowg
Subfundusz MCI.EV posrednio poprzez spoétke portfelowg
Subfundusz MCI.EV posrednio poprzez spoétke portfelowg
Subfundusz MCI.EV posrednio poprzez spoétke portfelowg*
Subfundusz MCI.EV posrednio poprzez spoétke portfelowg*
Subfundusz MCI.EV posrednio poprzez spoétke portfelowg*
Subfundusz MCI.EV posrednio poprzez spoétke portfelowg*
Subfundusz MCI.EV posrednio poprzez spoétke portfelowg
Subfundusz MCI.EV posrednio poprzez spoétke portfelowg*
Subfundusz MCI.EV posrednio poprzez spoétke portfelowg*

Wierzyciel / Obligatariusz

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. (MCI.EV)

*Finansowanie sptacone przed terminem zapadalnosci.

Typ instrumentu

obligacje - seria H
obligacje - seria G
weksel

obligacje - seria F
obligacje - seria D
obligacje - seria E
obligacje - seria K
weksel

weksel

weksel

pozyczka
pozyczka

weksel

weksel

weksel

weksel

Typ instrumentu

obligacje - seria R

Wartos¢ nabycia

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

zapadaln?:aét; (nomi,nal) 30.06.2’023 31.12.2,022 30.06.2,022
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

23.06.2023 38 000 - 45 537 43 920
19.12.2022 32 000 - - 38 369
24.02.2023 17 843 - 18 891 18 262
23.09.2022 26 000 - - 31706
21.09.2022 40 000 - - 20 472
21.06.2023 60 000 - 78 166 76 459
23.06.2026 280 000 280 428 - -
21.06.2023 21 000 - 21508 -
23.06.2023 32 000 - 32758 -
30.06.2023 41741 - 41 750 -
25.07.2023 1000 - 1038 -
30.06.2023 24 300 - 24 361 -
31.12.2022 34 000 - - 40 824
09.12.2022 2 300 - - 2313
26.03.2023 3000 - - 3145
30.03.2023 4 000 - - 4192
Razem 657 184 280 428 264 009 279 662
Data Wartos¢ nabycia Stan nadzien Stan nadzien Stan na dzien
zapadalnosci (noml,nal) 30.06.2’023 31.12.2,022 30.06.2,022
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

29.07.2026 79 000 82 871 84 668 82 666
Razem 79 000 82 871 84 668 82 666
Razem 736 184 363 299 348 677 362 328
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28. Zarzadzanie ryzykiem
Ryzyka, na ktére narazona jest Grupa:

—  ryzyko ptynnosci,

— ryzyko inwestycyjne,

— ryzyko koncentracji,

—  ryzyko rynkowe,

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢.

RYZYKO PLYNNOSCI

W Grupie nalezy wyrézni¢ nastepujgce zrodta pozyskiwania srodkéw finansowych niezbednych do prowadzenia
biezacej dziatalnosci oraz zapewnienia Grupie odpowiedniego poziomu ptynnosci:

e emisja dtluznych papieréw wartosciowych (przede wszystkim obligacji dedykowanych inwestorom
instytucjonalnym, ale od IV kwartatu 2021 r. Spotka rozpoczeta takze emisje skierowane do klientow
detalicznych),

e  kredyt bankowy,
e umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych funduszy, ktérych MCI Capital ASI S.A. jest uczestnikiem,

e finansowanie wewnetrzne (w ramach wewnatrzgrupowej polityki ptynnosci — poprzez emisje weksli,
obligacji lub udzielanie pozyczek).

Podstawowa formg pozyskiwania przez Grupe kapitatu sg emisje obligacji skierowane do klientow instytucjonalnych.
Do 2018 r. byto to podstawowe zrodto pozyskiwania srodkéw przez Grupe. Od poczatku swojej dziatalnosci Grupa
wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 777 min PLN, z czego do 30 czerwca 2023 r. zostato
sptaconych tgcznie 582 min PLN.

W listopadzie 2021 r. Grupa w ramach programu publicznej emisji obligacji do 100 min PLN, dziatajgc na podstawie
prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez KNF dnia 11 marca 2021 r., wyemitowata obligacje (serii T1)
skierowane do klientéw detalicznych o tacznej wartosci 15 min PLN (warto$¢ nominalna). Kontynuujac program
emisji, Grupa w lutym 2022 r. wyemitowata w ramach ww. programu obligacje (serii T2) o wartosci 81 min PLN
(warto$¢ nominalna).

W dniu 6 kwietnia 2023 r. MCI Capital ASI S.A. przydzielita w ramach emisji obligacji imiennych 100 obligacji serii
U1 w tgcznej wartosci 468 tys. zt oraz 100 obligacji serii U2 w tgcznej wartosci 129 tys. zt.

MCI Capital ASI S.A. posiada rowniez zaangazowanie na poziomie ok. 2.280.504 tys. PLN (na dzien 30 czerwca
2023 r.) w certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.PrivateVentures FIZ (,Fundusz”) z wydzielonymi subfunduszami
MCI.EuroVentures 1.0. (,EV”) oraz MCl.TechVentures 1.0. (,TV”). Statut Funduszu precyzyjnie okresla zasady
wykupywania certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z EV i TV. W konsekwencji MCI Capital ASI S.A. posiada
okreslone statutem Funduszu uprawnienia w zakresie wycofywania srodkéw ptynnych z EV i TV, ktoére
zapewniajg jej przewidywalnos¢ w zakresie mozliwosci generowania plynnosci na poziomie Spoiki,
ograniczong jedynie plynnoscia subfunduszy EV i TV zalezng od aktualnej sytuacji rynkowej i jakosci
zarzadzania Funduszem przez MCI Capital TFI S.A. Ponizej przedstawiamy wynikajgce ze statutu Funduszu
uprawnienia w zakresie wykupywania certyfikatow inwestycyjnych EV i TV przystugujgce MCI Capital ASI S.A. jako
uczestnikowi Funduszu, ktére determinujg w istotnej mierze mozliwosci ptynnosciowe Grupy, poza tymi,
wynikajgcymi z pozyskania zewnetrznych finansowan.

— EV: Zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu certyfikaty inwestycyjne Funduszu zwigzane z EV serii
posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. moga by¢ wykupione na zgdanie Grupy w kazdym ostatnim dniu
kalendarzowym danego kwartatu kalendarzowego. Ponadto, w wyniku zmiany statutu Funduszu zwigzane;j
z EV, ktéra miata miejsce w lipcu 2023 r. zostaly zréwnane prawa wszystkich uczestnikéw subfunduszu i
zostat wprowadzony dodatkowy dzieh wykupu na koniec miesigca, jezeli wartos¢ zgdan wykupu przekroczy
1 min PLN. Jedynym ograniczeniem statutowym wplywajgcym na wartos¢ dokonywanego wykupu jest
wskazanie, ze wykup nie moze spowodowac spadku aktywéw EV ponizej wartosci 150.000 PLN. Spétka
ma zatem zapewniong statutowo mozliwo$¢ dookreslonego w czasie wycofania sie z inwestycji w
subfundusz EV w sposéb ograniczony jedynie ptynnos$cig tego subfunduszu. Zaangazowanie bezposrednie
MCI Capital ASI S.A. w certyfikaty EV wg. Stanu na 30 czerwca 2023 r. to 99,55% (udziat w warto$ci
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aktywéw netto subfunduszu). Wartos¢ aktywéw netto subfunduszu EV na dzien 30 czerwca 2023 r.
wynosita 2.110 min PLN, warto$¢ gotéwki/jednostek uczestnictwa/aktywéw ptynnych to 226 min PLN
natomiast wartos¢ depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 3 miesigce od daty
bilansowej wynosita 170 min PLN.

— TV: Kazdorazowo po wygospodarowaniu przez TV tzw. Nadwyzki (zdefiniowanej w statucie Funduszu),
nastepuje automatyczne wykupienie certyfikatow inwestycyjnych i dystrybucja srodkéw z tego tytutu do
Grupy i pozostatych uczestnikéw, proporcjonalnie do posiadanego przez nich udziatu w TV. Zaangazowanie
bezposrednie MCI Capital ASI S.A. w certyfikaty TV wg. Stanu na 30 czerwca 2023 r. wynosito 48,26%
(udziat w wartosci aktywéw netto subfunduszu). W uproszeniu po wygenerowaniu przez TV nadwyzki
ptynnosciowej, ktdéra pozwala na petng sptate zadtuzenia subfunduszu oraz pokrycie kosztéw operacyjnych
w okresie 18 miesiecy, TV dokonuje automatycznego wykupu certyfikatow inwestycyjnych i dystrybucji —
obliczonej w sposéb wskazany powyzej nadwyzki srodkéw — do swoich uczestnikow, w tym 48,26% do MCI
Capital ASI S.A. Subfundusz TV jest w fazie zmierzajgcej do otwarcia likwidacji, co oznacza, ze przez
pozostaly okres zycia subfunduszu (ustalony na 5 lat od momentu zmiany statutu Funduszu
wprowadzajgcej ograniczony okres zycia subfunduszu tj. do dnia 16 wrzesnia 2024 r. z mozliwoscia
przedtuzenia o 1+1 rok), TV nie dokonuje nowych inwestycji — poza inwestycjami kontynuacyjnymi, a jego
zarzgdzajacy skupiajg sie na mozliwie najkorzystniejszych wyjsciach z istniejgcych aktywow. Uzyskane w
ten sposéb nadwyzki ptynnosci bedg automatycznie dystrybuowane do uczestnikow subfunduszu poprzez
dokonywanie okresowych automatycznych wykupow certyfikatow inwestycyjnych. Na dzien 30 czerwca
2023 r. warto$¢ aktywow netto subfunduszu TV wynosita 373 min PLN. Opublikowana na dzien 30 czerwca
2023 r. wartos¢ Nadwyzki to 8,3 min PLN. W zwigzku z powyzszym w lipcu 2023 r. dokonano
proporcjonalnego wykupu 53.734 certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszu TV od wszystkich uczestnikéw
subfunduszu za tgczng kwote 7,9 min zt (w tym 3,9 min zt przypadato na MCI Capital ASI S.A.). Zgodnie z
najbardziej aktualng kalkulacjg sporzadzong na dzien 31 sierpnia 2023 r. wartos¢ Nadwyzki wyniosta
0,3 min PLN.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez biezgce monitorowanie terminéw wymagalnosci zobowigzan oraz
wysokosci posiadanych srodkow pienieznych, a takze poprzez monitorowanie wskaznikdw ptynnosci opartych na
pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych — poprzez
regularne, tygodniowe raportowanie ptynnosci (na biezgco analizowana jest ptynno$¢ w horyzoncie 2-letnim w relaciji
do aktualnego pipeline’u projektéw fundraisingowych i exitowych).

Najistotniejsze pozycje zobowigzan Grupy wg stanu na 30 czerwca 2023 r. stanowity zobowigzania z tytutu obligacji
oraz kredyt bankowy.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. fgczna warto$¢ zobowigzan bilansowych Grupy wynosita 351 min PLN (z wytgczeniem
zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego, rezerw oraz zobowigzan pozabilansowych) i stanowita
17,3% kapitatow wiasnych Spéiki.

Spotki z Grupy nie widzg zagrozenia sytuaciji ptynnosciowej w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. co najmniej w
perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

RYZYKO INWESTYCYJNE

Istotg inwestycji typu private equity jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stop zwrotu poprzez inwestowanie w projekty
charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem inwestycji, zespoty inwestycyjne dokonuja
wnikliwej analizy biznes planu spodtki, co nie musi jednak zapewniac, iz rozwdj przedsiewziecia bedzie zgodny
z zatozeniami. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsigbiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢
sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wtgcznie. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe Grupy poprzez spadek wartosci wyceny posiadanych przez nig certyfikatéw
inwestycyjnych danego funduszu jako rezultat spadku wartosci danej inwestycji portfelowej, bedacej przedmiotem
inwestycji tego Funduszu.

Ryzyko zwigzane z wyceng zarzadzanych spétek wplywajace na wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem

Grupa, co do zasady, nie posiada bezposredniej ekspozycji na inne spotki handlowe. Inwestycje MCI Capital ASI
S.A. realizowane sg w gldwnej mierze poprzez lokowanie jej aktywow w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A. (,Towarzystwo”), ktérych wartos¢ Grupa ustala w oparciu
o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem ewentualnych zdarzen
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majgcych wptyw na warto$¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny. W konsekwencji zmiana wyceny innych spotek handlowych moze oddziatywac na wartos¢ aktywow
MCI Capital ASI S.A. wylgcznie posrednio poprzez wpltyw na wycene wartosci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Zgodnie ze statutami funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Grupa (,Fundusze”)
Towarzystwo co najmniej raz na kwartat dokonuje wyceny warto$ci godziwej spétek wchodzacych w sktad portfeli
inwestycyjnych Funduszy, a wartos¢ tej wyceny przektada sie na wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem i poziom
pobieranych wynagrodzen dla Towarzystwa. Fundusze angazuja kapitat na okres od 5 do 10 lat. W sktad portfeli
inwestycyjnych Funduszy wchodzg w znacznej czesci podmioty, ktorych papiery wartosciowe nie sg notowane na
gietdzie. Tym samym plynnos¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie -
najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym - udziatéw lub akgji spotki. Nie ma jednak pewnosci, iz Fundusze
znajdg w przysztosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestycji i bedg mogty wyjs¢ z nich osiggajgc zaktadane
stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo utrudni¢ mozliwosé
przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. Jednoczes$nie nie wszystkie
projekty inwestycyjne muszg odnie$¢ sukces. Istnieje ryzyko dokonania odpiséw aktualizujgcych wycen spotek,
ktore performujg ponizej oczekiwan lub ktérych kondycja finansowa na to wskazuje, co z kolei bedzie prowadzi¢ do
spadku wartosci aktywow pod zarzgdzaniem. Zdarzenia te mogg w rezultacie posrednio negatywnie wptyng¢ na
wyniki finansowe MCI Capital ASI S.A.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego. Fundusze inwestycyjne, ktorych certyfikaty posiada MCI Capital ASI S.A. starajg sie obnizy¢
wskazane ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno przedsiewziecie.

Jednoczesnie, zgodnie z informacjami udostepnianymi przez Towarzystwo, Fundusze konsekwentnie realizujg
polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym i sektorowym. Fundusze nabywajg udziaty i akcje
przedsigbiorstw dziatajgcych w Polsce, ale takze w krajach centralnej i wschodniej Europy (CEE), krajach
niemieckojezycznych (DACH), krajach bytego ZSRR (CIS) a takze w Izraelu. Dywersyfikacja geograficzna pozwala
na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego Funduszy (spadek dochodowosci poprzez pogorszenie sytuacji
ekonomicznej na jednym rynku moze zosta¢ zminimalizowane z uwagi na dobrg sytuacje na innym ryku) oraz na
czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat na rynkach rozwijajgcych sie. Dodatkowo, Fundusze dywersyfikujg
lokaty ze wzgledu na segment dziatalnosci spétek, w ktérych udziaty/akcje dokonywane sg inwestycje. Fundusze
lokujg $rodki inwestoréw (w tym Spotki) w przedsiewziecia od tych na bardzo wczesnym etapie rozwoju (venture
capital) poprzez spotki rozwijajace sie (growth) i duze, dojrzate przedsigbiorstwa (buyout/expansion).

RYZYKO KONCENTRACJI

Koncentracja ryzyka wynika z instrumentéw finansowych, ktére majg podobne cechy i na ktére zmiany warunkéw
gospodarczych lub innych warunkéw maja zblizony wptyw. Grupa narazona jest na ryzyko koncentracji ze wzgledu
na fakt iz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych stanowity 95% wartosci sumy bilansowej
na dzien 30 czerwca 2023 r. Wartos¢ posiadanych przez Grupe certyfikatow inwestycyjnych poszczegéinych
funduszy inwestycyjnych zamknietych zostata przedstawiona w Nocie 7a ,,Certyfikaty Inwestycyjne”.

Grupa lokuje swoje aktywa w fundusze inwestycyjne o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania inwestycje Grupy koncentrujg sie w gtdéwnej mierze na funduszu MCI.PrivateVentures FIZ
z wydzielonymi subfunduszami MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCl.TechVentures 1.0. Drugim funduszem w
strukturach Grupy jest Internet Ventures FIZ w likwidacji, ktéry dgzy do uptynnienia swoich aktywow i likwidacji.
Fundusze inwestujg powierzone srodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych
inwestycji typu buyout i growth (subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. i MClL.TechVentures 1.0.), po inwestycje w
rozpoczynajace dziatalno$¢ mate technologiczne spoéiki (Internet Ventures FIZ w likwidacji. Likwidacja funduszu
Internet Ventures FIZ rozpoczeta sie 01.07.2021 r.). Od 2015 roku Grupa Kapitatowa MCI (,Grupa MCI”) koncentruje
sie na strategii buyout realizowanej przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0., co odzwierciedlone jest w strukturze
posiadanych przez Grupe MCI certyfikatéow inwestycyjnych — subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. stanowit 92%,
natomiast subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. stanowit 8% wartosci posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych na
dzien 30 czerwiec 2023 r.

Oba gtéwne subfundusze koncentrujg sie na Polsce jako obszarze geograficznym, ktéra stanowita na dzien 30
czerwiec 2023 r. odpowiednio 82% portfela subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. oraz 56% portfela subfunduszu
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MCI.TechVentures 1.0. Rynek rosyjski w przypadku subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. stanowit 9% portfela na
dzien 30 czerwca 2023 r. Fundusz Internet Ventures FIZ w likwidacji koncentrowat sie na dzien 30 czerwca 2023 r.
w catosci na Polsce jako obszarze geograficznym.

Powyzej wskazana koncentracja geograficzna ma bezposrednie przetozenie na koncentracje walutowg oraz rynku
— dominuje koncentracja na polskim ztotym oraz rynku polskim.

Sposoby minimalizacji ryzyka koncentracji przez fundusze inwestycyjne zamkniete, ktérych certyfikaty inwestycyjne
posiada Grupa MCI zostaty opisane w opisie ryzyka inwestycyjnego w czesci ,Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela
inwestycji funduszy”.

RYZYKO RYNKOWE
Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stop procentowych oraz ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wyemitowanych
wihasnych papieréw wartosciowych (obligacji), kredytow bankowych oraz lokat bankowych.

Grupa nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych. Do pomiaru
ryzyka stopy procentowej Grupa wykorzystuje analize wrazliwosci.

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych
z tytutu aktywéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sa state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktdre nie zostaty
ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Do instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, ktérych strong sg spotki z Grupy, nalezg aktywa
gotowkowe, kredyty i pozyczki. Do instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu, ktérych strong sg spofki
z Grupy, nalezg zobowigzania z tytutu obligacji oraz zobowigzania z tytutu leasingu.

Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. Grupa nie zwierata istotnych transakgciji, ktore by jg bezposrednio
narazaty na ryzyko walutowe. Jednak Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz ztoty. W zwigzku
z powyzszym, wahania kurséw walut bedg mie¢ wptyw na raportowang warto$¢ inwestycji, ktéra bedzie spadaé
w przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktérych wyceniane sg poszczegolne inwestycje w okresie
inwestycyjnym. Wahania kurséw walutowych, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodow ze
sprzedazy inwestycji, moze mie¢ wplyw na spadek warto$ci aktywow funduszy, a co za tym idzie, spadek wartosci
posiadanych przez Grupe certyfikatow inwestycyjnych. Towarzystwo zarzadzajagce funduszami w miare mozliwosci
prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka kursowego poprzez dopasowanie walutowe zrédet finansowania
w stosunku do oryginalnej waluty inwestyciji.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg stronge umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywoéw finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe Grupy. Sg to nastepujgce aktywa: naleznosci diugoterminowe, naleznos$ci krotkoterminowe, udzielone
pozyczki, srodki pieniezne, inne instrumenty finansowe oraz inwestycje w akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne
oraz zobowigzania pozabilansowe, czyli udzielone gwarancje i poreczenia. Znaczaca czes$¢ aktywow finansowych
Grupy to naleznosci i inwestycje w podmioty powigzane. Poprzez udzielone pozyczki i naleznos$ci krotkoterminowe
od podmiotéw powigzanych Grupa optymalizuje proces zarzgdzania ptynnoscig. Grupa na biezgco monitoruje stan
naleznosci. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w jednostki zalezne ipowigzane, certyfikatami
inwestycyjnymi i innymi instrumentami finansowymi jest oparte o wyniki spotek i funduszy i znajduje odzwierciedlenie
w wycenie tych inwestycji do wartosci godziwej. Jednocze$nie wyniki finansowe spétek i funduszy sg na biezaco
monitorowane przez Grupe. W odniesieniu do $rodkéw pienieznych, w celu poprawy biezacej ptynnosci Grupa
zawiera umowy lokat bankowych z podmiotami o wysokiej wiarygodnos¢ kredytowej, a srodki lokuje na kroétkie
okresy. W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r. LAss

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcow jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dziehn konczacy okres
sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej nalezno$ci.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W KTORYM GRUPA PROWADZI DZIALALNOSC
Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Grupy oraz funduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Grupa, oraz ich spétek portfelowych
mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym. Zjawiska te mogag miec
niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Grupy do prowadzenia dziatalnosci.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca cze$¢ obecnego portfela inwestycyjnego funduszy, jak réwniez ich planowanych inwestycji jest
realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze wptyna¢ na liczbe
i wielkos$¢ realizowanych przez fundusze projektéw inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskownos¢, co w efekcie moze
przetozy¢ sie na pogorszenie wynikoéw finansowych Grupy.
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