Stanowisko organu zarzgdzajacego wraz z opinig organu nadzorujgcego emitenta odnoszace sie do zastrzezen
wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w opinii oraz raporcie
uzupetniajgcym z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Skotan S.A. za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2016 roku

a)

wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym przedmiotu zastrzezenia na roczne sprawozdanie

finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci

W zwigzku z zastrzezeniem Audytora (4audyt sp. z 0. o.) dotyczacym istotnego zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
Spotki w przypadku braku realizacji plandw Zarzadu w zakresie dziatan restrukturyzacyjnych, majgcych na celu
pozyskanie Srodkéw finansowych, Zarzad Skotan S.A. (Spotka) stoi na stanowisku, iz prawdopodobienstwo
materializacji wskazanego ryzyka moze znaczgco zmale¢ w perspektywie Il kwartatu 2017 r. z uwagi na zdarzenia,
jakich Zarzad spodziewa sie w tym okresie. Dotyczy to przewidywanej transakcji w zakresie sprzedazy aktywow
niepracujgcych w spotce zaleznej Skotan-Ester sp. z 0.0. (nieruchomos¢ inwestycyjna 5,58 ha), ktéra zgodnie z
zatozeniami Zarzadu docelowo zasili w srodki finansowe jednostke dominujaca, jak réwniez prowadzonych rozméw
w sprawie wydtuzenia terminu wykupu obligacji imiennych serii C oraz serii D, oraz przedstawienia na najblizszym
walnym zgromadzeniu Spétki projektu uchwaty o podwyzszeniu kapitatu i emisji nowych akcji Spdtki, a takze
dokonanej w marcu br. emisji nowych obligacji imiennych serii E.

Zaistnienie powyiszych zdarzen bedzie miato znaczacy wptyw na ptynnos¢ Spoétki i pozwoli w ocenie Zarzadu na
kontynuacje dziatalnosci.

Z uwagi na to, ze zastrzezenia Audytora dotyczyly przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke w
okresie co najmniej najblizszych 12 miesiecy wykazanie wptywu ilosciowego zastrzezen na wyniki i dane finansowe
Spotki wymagatoby sporzadzenia przez Spotke sprawozdania finansowego metods likwidacyjng, ktora polega na
oszacowaniu mozliwej do uzyskania wartosci wptywow ze sprzedazy w trybie pilnym poszczegdinych sktadnikéw
majatku Spétki i pomniejszeniu jej o wartos¢ zobowigzan Spotki i koszty likwidacji. Z uwagi na to, ze mimo
dostrzeganego ryzyka utraty ptynnosci i zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki, Zarzad Spétki nie przewiduje na
chwile obecna likwidacji Spotki z uwagi na podejmowane caty czas dziatania w celu utrzymania prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci, w tym w szczegdlnosci dziatania, o ktérych mowa powyzej, Spdtka nie sporzgdzata sprawozdania
finansowego metoda likwidacyjng i nie dysponuje informacjami finansowymi odpowiadajgcymi zastrzezeniu

Audytora.

b)

przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistniatg sytuacja

Zarzad Spotki wyjasnia, iz pomimo istotnych przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty ptynnosci finansowej i
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki, podjat szereg dziatan restrukturyzacyjnych, majacych na celu pozyskanie
srodkéw finansowych jako nastepstwo transakcji gotdwkowych w zamian za czesciowe lub catosciowe przejecie
kontroli nad mozliwoscig wykorzystania osiggnietych wynikédw prac badawczo-rozwojowych Spétki lub z tytutu zbycia
nieruchomosci inwestycyjnej w spotce zaleznej. Transakcja zbycia nieruchomosci planowana jest na Il kwartat 2017 r.
W tym celu zostata zawarta umowa z posrednikiem, ktory przeprowadzi w kwietniu 2017 r. przetarg na sprzedaz
nieruchomosci. Réwnolegle Spdtka prowadzi rozmowy odnosnie zbycia przedmiotowej nieruchomosci na rzecz
podmiotu trzeciego. Wartos$¢ nieruchomosci zostata zaktualizowana i oszacowana przez uprawnionego rzeczoznawce
na min 2 516 tys. zt. Srodki uzyskane ze zbycia nieruchomosci zgodnie z zatozeniami Zarzadu docelowo zasilg w $rodki

finansowe jednostke dominujaca.



Na ograniczenie prawdopodobieistwa utraty ptynnosci finansowej ma tez wptyw fakt, iz Zarzad prowadzi rozmowy z
obligatariuszem co do wydtuzenia terminu wykupu obligacji imiennych serii C oraz serii D. Przeprowadzono rowniez
emisje obligacji serii E o fgcznej wartosci nominalnej 500 tys. euro.

Jednoczesnie Zarzad Spdtki, majac na wzgledzie interes akcjonariuszy, stoi na stanowisku, iz w celu wyeliminowania
wskazanych ryzyk, niezbedne jest podjecie decyzji o dokapitalizowaniu Spétki poprzez nowg emisje akcji. W zwigzku z
powyzszym Zarzad przedstawi na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Spétki projekt uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu i emisji nowych akcji Spétki w celu pozyskania srodkdw na kontynuacje dziatalnosci i realizacje fazy

komercjalizacji poszczegdlnych projektdw.

c)

opinia organu nadzorujacego

Rada Nadzorcza Skotan S.A., podchodzi ze zrozumieniem do identyfikowanej przez Zarzad koniecznosci
dokapitalizowania Spotki poprzez nowg emisje akcji i podziela takie stanowisko. Dziatanie takie wyeliminuje ryzyko

utraty ptynnosci finansowej i zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki.



