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Informacje podstawowe

Spdtka prowadzi dziatalno$¢ pod nazwg CERES Dom Inwestycyjny Spdtka Akcyjna (dawniej: EFIX Dom Maklerski
Spotka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie (,Spotka”, ,Dom Maklerski”) przy ul. Plac Bankowy 1. Zmiana nazwy i
siedziby spotki nastapita po dniu bilansowym z dniem wpisu zmian do Krajowego Rejestru Sadowego, tj. 29 maja
2020 roku. Poza siedzibg Spétka nie posiada innych oddziatéw lub zaktaddw, posiada jedynie biuro zapasowe pod
adresem dawnej siedziby przy ul. Pitsudskiego 100 w Poznaniu.

Kapitat zaktadowy wptacony wynosi 9.057.000 zt.

Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

W roku 2019 Spdtka osiggneta przychody z dziatalno$ci podstawowej w wysoko$ci 657.119,68 zt. W analogicznym
okresie 2018 roku przychody z dziatalno$ci podstawowej wyniosty 1.836.943,14 z}, co oznacza spadek o 64,2 %
okres do okresu, z czego z dziatalnosci maklerskiej w roku 2019 r. Spétka osiagneta przychody w kwocie
577.820,44 zt, a w ubiegtym roku przychody z dziatalno$ci maklerskiej wyniosty 1.488.002,48 zt, co oznacza
spadek 0 61,2% rok do roku.

Rok 2019 byt kolejnym trudnym rokiem dla Spétki i catej branzy maklerskiej. Spdtka poniosta w roku 2019 koszty
prowadzenia dziatalnoci podstawowej w kwocie 1.628.045,65 zt, w poréwnaniu do roku 2018 spadek o 39,6%.
Rok 2019 Dom Maklerski zakorczyt stratg z dziatalnosci podstawowej w wysoko$ci 970.925,97 zt, a w okresie
porownawczym strata wyniosta 856.356,05 zt, oznacza to jej zwiekszenie 0 13,4 %.

Na majatek Spotki w przewazajacej wiekszosci (90%) sktadaty sie udziaty w spétce zaleznej Efix Data Sp. z 0.0. w
wartosci bilansowej ponad 1.571.037,22 zt, uzupetnienie aktywow stanowity naleznosci krotkoterminowe, w
szczegdlnosci naleznosci od klientéw oraz nieznaczna warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych. Spétka zakonczyta
2019 rok znajdujac sie w trudnej sytuacji ptynnoSciowej, z saldem $rodkéw pienieznych ponizej 1 tys. zt i
zobowigzaniami krotkoterminowymi w wysoko$ci 1.390.992,02 zt (gtéwnie zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz
podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych), ktore stanowity 80% pasywow. Kapitat wiasny Spétki na dzien bilansowy
wyniost 64.203,72 zt.

Sytuacja w branzy i ponoszone straty spowodowaly, ze Zarzad Spdtki w 2019 realizowat dziatania
restrukturyzacyjne obnizajac koszty funkcjonowania Spétki oraz szukajac nowych mozliwosci rozwoju poprzez
zmiany wiascicielskie i dokapitalizowanie firmy.

Spdtka ze wzgledu na branze, w ktérej dziata, ma ograniczone mozliwo$ci wykorzystania innych niz kapitat akcyjny
mozliwosci spetniania norm w zakresie adekwatno$ci kapitatowej — dla ich spetnienia pozostaje jej pozyskiwanie
kapitatu akcyjnego, w tym poprzez zmiany wiasno$ciowe i dopuszczenie do Spétki nowego inwestora. W tej
sprawie Spdtka prowadzita intensywne negocjacje z inwestorem z branzy funduszy inwestycyjnych. Efektem
negocjacji byto podpisanie w dniu 30 pazdziernika 2019 roku przedwstepnej umowy sprzedazy akcji miedzy
akcjonariuszami Domu Maklerskiego, a nowym inwestorem - EQUES Investment TFI S.A. (,Towarzystwo”), ktory
jest zainteresowany rozwojem Spotki poprzez zwiekszenie zakresu i skali jej dziatalno$ci.

Towarzystwo 4 listopada 2019 roku ztozyto zawiadomienie do KNF o zamiarze nabycia 90,01% akcji Domu
Maklerskiego. Ostateczne przejecie i podpisanie uméw sprzedazy akcji nastapito w dniu 19 marca 2020 roku po
uprzednim uzyskaniu braku sprzeciwu przez Komisje Nadzoru Finansowego. W dniu 20 marca 2020 roku
Towarzystwo ogftosito wezwanie do sprzedazy pozostajacych w obrocie akcji z zamiarem osiggniecia 100%
udziatéw w kapitale Spétki. Aktualnie (po rozliczeniu przeprowadzonego wezwania w dniu 14 maja 2020 roku)
EQUES Investment TFI S.A. posiada 92,56% udziatu w kapitale zaktadowym i 95,76% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.
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Zmiany wiascicielskie oraz decyzja o sprzedazy podstawowego sktadnika aktywow, tj. udziatow Efix Data
Sp. z o0.0. zrealizowane po dniu bilansowym przyczynity si¢ do znaczacej poprawy sytuacji finansowej i
ptynno$ciowej Spdtki. Dom Maklerski sprzedat wszystkie posiadane udziaty Efix Data Sp. z 0.0. po cenie rownej
wartosci nominalnej, t. tacznie za kwote 1.568.650,00 zt, co stanowito warto$¢ zblizong do wyceny bilansowej,
wptyw transakcji na wynik finansowy wyniost -2.387,22 zt. Srodki pozyskane z tej transakcji pozwolity rozpoczaé
sptate istotnej cze$ci zobowigzan Spotki, w tym zobowigzan przeterminowanych. Jednocze$nie dla zapewnienia
mozliwo$ci kontynuowania dziatan restrukturyzacyjnych, dokonania przegladu dotychczasowej dziatalno$ci oraz
opracowania strategii dalszego rozwoju Spotki, juz przez nowy zarzad Domu Maklerskiego, ktéry objat swoje
funkcje z dniem 20 marca 2020 roku, Spdtka pozyskata od Towarzystwa jako dominujacego akcjonariusza
dodatkowe Srodki w kwocie 1.000.000 zt. Wobec koniecznosci zapewnienia szybkiego dokapitalizowania oraz
zapewnienia ptynno$ci Spétki, Dom Maklerski pozyskat finansowanie w formie darowizny.

Na obraz sytuacji majatkowej Spétki na koniec 2019 roku istotny wptyw miata dodatkowo decyzja w zakresie
prezentacji warto$ci firmy w aktywach Domu Maklerskiego. W zwigzku z planowanym zaprzestaniem dziatalnosci
w segmencie Forex&CFD, Zarzad Domu Maklerskiego po konsultacjach z biegtym rewidentem podjat decyzje o
petnym odpisie warto$ci firmy na dzien bilansowy — warto$¢ tej pozycji aktywoéw w okresie poréwnawczym wynosita
733.305,00 zt. Zmiany w strategii biznesowej Spotki sa m.in. skutkiem dotychczasowej sytuacji finansowej Spotki,
braku rentownosci, dgzenia do zmniejszenia profilu ryzyka prowadzonej dziatalno$ci oraz zrealizowanych zmian
wiascicielskich.

Zarzad stoi na stanowisku, ze wobec zrealizowanych zmian wiascicielskich, istotnej poprawy ptynnosci,
planowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zakonczenia dziatan restrukturyzacyjnych oraz wdrazania
nowej strategii rozwoju Domu Maklerskiego, Spétka moze kontynuowac dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Dzieki wigczeniu Spdtki do grupy EQUES Investment TFI S.A., Dom Maklerski zyskat zaplecze
kapitatowe i kompetencyjne do dalszego rozwoju dziatalno$ci, co stanowi podstawe do prognozowania dalszej
poprawy sytuaciji finansowej Spdtki w roku biezacym po dniu bilansowym oraz w kolejnych okresach.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania z dziatalnosci zarzadu Dom Maklerski przewiduje znaczace
polepszenie sytuacji finansowej — w krotkim okresie dzigki wsparciu podmiotu dominujacego, w $rednim i dtugim —
dzieki przychodom z tytutu oferowania instrumentow finansowych, ktére bedg mozliwe do osiggniecia po uzyskaniu
stosownej zgody udzielonej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, ktore wystapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W 2019 roku niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Spotki w dalszym ciagu miaty regulacje wprowadzone w 2018 roku
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych (ESMA) - interwencja produktowa, ktéra natozyta
istotne ograniczenia dotyczace dystrybucji i marketingu kontraktow na réznice kursowe (CFD), poza tym
wprowadzono tez zakaz dystrybucji opcji binarnych. W odniesieniu do kluczowych dla dziatalnosci Spétki
kontraktow CFD narzucone regulacje objety: wprowadzenie reguty ,margin close-out’, wprowadzenie
obowigzkowej ochrony przed ujemnym saldem, wprowadzenie zakazu oferowania bonuséw (tzn. zachet do
aktywnego handlu lub wpfat kapitatu), wprowadzenie wystandaryzowanego ostrzezenia o ryzyku oraz
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najistotniejszego ograniczenia w postaci maksymalnego — dopuszczalnego poziomu dzwigni finansowe;.
Ograniczenie w zakresie maksymalnego poziomu dzwigni finansowej w krajach Unii Europejskiej przetozyty sie na
istotny spadek przychodéw prowizyjnych, a takze wywotaty odptyw klientow do konkurencyjnych firm brokerskich
funkcjonujacych poza unijng jurysdykcja (np. do Australii, Nowej Zelandii czy tzw. rajéw podatkowych).

Innym istotnym czynnikiem stanowigcym ograniczenie dla dochodéw Spétki, przy jednoczesnym wzro$cie kosztow,
byly wprowadzone w IV kw. 2018 r. na zasadach implementacji MIFiD Il regulacje dotyczace mozliwosci
wynagradzania domu maklerskiego jako dystrybutora jednostek uczestnictwa Ilub certyfikatow funduszy
powierniczych. Od strony przychodowej odnosi sie to do: 1) regulacji dotyczacych optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa (certyfikatow inwestycyjnych), ktore uprzednio przekazywane byty w
catosci dystrybutorowi, a obecnie pochodzg od uczestnika funduszu (tj. klienta); 2) tzw. zachet zwigzanych z
dystrybucjg jednostek (certyfikatdw), ktdre dom maklerski jako ich dystrybutor moze otrzymaé od funduszu pod
warunkiem ich udokumentowania.

W 2019 roku EFIX Dom Maklerski wspotpracowat z Santander Biurem Maklerskim, Domem Maklerskim Banku
BPS, Interactive Brokers, GAIN Capital UK Ltd (City Index), TradeTech i wieloma funduszami inwestycyjnymi.

W ramach przyjmowania i przekazywania zlecen spotka Swiadczy ustugi dla klientdw podejmujacych samodzielne
decyzje inwestycyjne. Byly to w szczegdlnosci ustugi w zakresie dostepu do profesjonalnych narzedzi do
zawierania transakcji na miedzynarodowych rynkach akcji, towaréw, walut i obligacji oferowane w ramach
wspotpracy ze $wiatowym liderem branzy Forex i CFD (Contract for Difference — kontrakty na roznice kursowe) —
GAIN Capital UK Ltd (City Index). Spotka oferowata dostep do ponad 120 par walutowych, w tym wiele par
zawierajacych polskiego ztotego, kilku tysiecy kontraktow CFD oraz Spread Betting opiewajacych na akcje,
indeksy, towary, waluty i stopy procentowe.

W ramach ustug zarzadzania aktywami Spdtka oferowata ustugi dla wymagajacych klientdw, w szczegoinosci
poszukujacych alternatywy dla tradycyjnych inwestycji w akcje polskich spotek i obligacje skarbu panstwa oraz
dodatkowych sposobdw dywersyfikaciji dla posiadanych aktywoéw.

W obszarze zasobow kadrowych, w grudniu 2018 roku z funkcji Cztonka Zarzadu zrezygnowat Pan Tomasz Marek,
na ktérego miejsce w 2019 roku Rada Nadzorcza kilkukrotnie oddelegowywata, a nastepnie powotata Pana
Wojciecha Szymona Kowalskiego. Przepisy regulujace dziatalno$¢ doméw maklerskich okre$laja minimalny skfad
osobowy zarzadu na poziomie dwoch cztonkéw, brak ciggtosci petnienia funkcji prowadzit do stanu naruszenia
przepisow i ograniczat sprawno$¢ operacyjng, w szczegdlnosci w obszarze nadzorowania systemu zarzadzania
ryzykiem w dziatalnosci Domu Maklerskiego. Jednocze$nie Spdtka wobec podejmowanych dziatan
restukturyzacyjnych ograniczata stan zatrudnienia, co réwniez wptywato na wzrost ryzyka operacyjnego
prowadzonej dziatalno$ci i ograniczenie sprawno$ci organizacyjne;.

Po zrealizowaniu zmian wiascicielskich w 2020 roku, zmianie ulegt sktad osobowy wszystkich organéw Spotki,
nowy Zarzad Spétki (Maciej Barszczewski, tukasz Dybek) objat funkcje z dniem 20 marca 2020 roku. Nastepnie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 23 kwietnia 2020 roku odwotato z Rady Nadzorczej Spétki:

1) pana Andrzeja Marcinkowskiego,

2) panig Danute Kazmierczak,

3) pana Andrzeja Jaroszewskiego,
4) panig Marig Szulczewska,

5) pana Artura Marka Drozyriskiego.
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Do Rady Nadzorczej Spotki powotani zostali:
1) pan Tomasz Korab,

2) pan Lukasz Swiatek,
3) pan Robert Wachata,
4) pan Bartosz Chytta,

5) pan Stawomir Kolarz.

Jednoczes$nie Spdtka po zmianach wiascicielskich rozpoczeta uzupetnianie sktadu osobowego Domu Maklerskiego
przez zatrudnienie kilku specjalistéw, w tym licencjonowanych makleréw i doradcow inwestycyjnych, w celu
zapewnienia ciggtosci dziatania, wigkszej sprawnosci operacyjnej i mozliwosci realizowania zmian w zakresie
prowadzonej dziatalno$ci.

Wobec braku terminowej realizacji zobowigzan w 2019 roku, w tym z tytutu wynagrodzen, Spétka byta i w jednym
przypadku jest jeszcze strong sporéw z bytymi pracownikami o wyptate zalegtych wynagrodzen, odsetek od
nieterminowych wyptat oraz odszkodowan. Spétka do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego uregulowata
wiekszo$¢ zalegtych wynagrodzen. W Spdtce wobec zaleglosci z tytutu wynagrodzen, podatkéw i ubezpieczen
spotecznych byly realizowane kontrole Panstwowej Inspekcji Pracy, Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i Urzedu
Skarbowego. Zgodnie z posiadang wiedzg przez obecny Zarzad Spétki, zalecenia zostaly zrealizowane, a
zalegtosci w istotnej wiekszosci uregulowane. Jednoczesnie Spotka jest strong 2 sporéw sadowych dotyczacych
realizacji zobowigzan handlowych oraz 1 sporu sadowego z powodztwa klienta, ktory trwa od 2016 roku i sprawa
nie zostata jeszcze zakoriczona. W maju 2019 roku proces dot. sporu z powddztwa klienta zakonfczyt sie w sgdzie
pierwszej instancji niekorzystnym wyrokiem dla Spétki, od ktorego ztozono apelacje. Termin rozprawy w sadzie
drugiej instancji nie zostat jeszcze wyznaczony. Zgodnie z zachowaniem zasady ostrozno$ci, Spotka zawigzata
rezerwe na wypadek utrzymania tego wyroku i konieczno$ci realizacji roszczenia.

Istotny wptyw na dziatalno$¢ jednostki miaty zdarzenia zwigzane ze zmianami wtascicielskimi i zmiang zarzadu
Spétki, czego docelowym efektem poza poprawg sytuacii finansowej, zmiang nazwy i siedziby spotki, co zostato
opisane w sprawozdaniu, bedzie zmiana strategii i skali prowadzonej dziatalnosci.

Spotka planuje rozszerzenie Swiadczonych ustug o oferowanie instrumentéw finansowych. W tym celu w maju
2020 roku ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnoci
maklerskiej w zakresie oferowania instrumentéw finansowych.

Zarzad Domu Maklerskiego, zgodnie z najlepszg wiedzg na dzien podpisania niniejszego dokumentu, uznaje
ryzyko zwigzane z epidemig COVID-19, jako niematerialne z punktu widzenia kontynuaciji dziatalno$ci Spotki.

Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

Spdtka w roku biezacym po dniu bilansowym prowadzi dziatania majace na celu zakoriczenie Swiadczenia przez
Spotke ustug maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecen zwigzanych z rynkiem FOREX i instrumentami
CFD oraz ustug zarzadzania aktywami w dotychczas przyjetym modelu dziatalnosci. Zmiana strategii w zakresie
$wiadczenia ustugi zarzadzania aktywami oznacza zakoriczenie proponowania klientom indywidualnym strategii
inwestycyjnych w ramach ustugi zarzadzania, ktorej przedmiotem sa akcje i obligacje korporacyjne oraz
zaprzestanie zarzadzania istniejgcymi portfelami o takiej charakterystyce. Skutkiem powyzszych decyzji jest
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wypowiadanie klientom Domu Maklerskiego uméw o $wiadczenie ustug maklerskich w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen oraz umow zarzadzania aktywami wykonywanych w dotychczasowym modelu dziatalnosci.

Docelowo Dom Maklerski zamierza skupi¢ swojg dziatalnos¢ gtéwnie w obszarze oferowania instrumentow
finansowych, przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, zarzadzania
portfelami oraz doradztwa inwestycyjnego, w odniesieniu do ograniczonego spektrum instrumentéw finansowych.
Uzupetnieniem wskazanej dziatalno$ci maklerskiej beda ustugi o charakterze administracyjno — ksiggowym (ustugi
agenta transferowego).

Przedmiotem ustug oferowania, przyjmowania i przekazywania zlecen, doradztwa inwestycyjnego oraz
zarzadzania portfelem bedg przede wszystkim starannie wyselekcjonowane fundusze inwestycyijne, {j. jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne
zamkniete (docelowo ok. kilkunastu do kilkudziesigciu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez kilka
towarzystw funduszy inwestycyjnych).

Dom Maklerski planuje $wiadczy¢ ustugi oferowania instrumentéw finansowych, po uzyskaniu zgody Komisji
Nadzoru Finansowego na rozszerzenie dziatalnosci maklerskiej, wytacznie na rzecz funduszy inwestycyjnych
zamknietych (na podstawie umow zawartych z towarzystwami funduszy inwestycyjnych bedacych organami tych
funduszy) w odniesieniu do emitowanych przez nie certyfikatdw inwestycyjnych. Inne ustugi $wiadczone na rzecz
podmiotéw instytucjonalnych jak ustugi o charakterze administracyjno-ksiegowym (ustugi agenta transferowego,
ksiegowosci funduszy) réwniez bedg $wiadczone na rzecz funduszy i dziatajacych w ich imieniu towarzystw
funduszy inwestycyjnych.

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie prowadzita dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

Informacje dotyczace nabycia udziatéw (akcji) wtasnych, a zwtaszcza o celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czeS¢ kapitatu zakladowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich
zbycia

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie nabyta akcji wtasnych.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu spotka jest na
nie narazona

Dom Maklerski w stosunku do obecnie prowadzonej dziatalno$ci identyfikuje nastepujace rodzaje ryzyka jako
istotne: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko operacyjne, ryzyko kapitatowe, ryzyko biznesowe, ryzyko
koncentracji, ryzyko reputacji oraz ryzyko nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem. Kryteria istotnosci ryzyka
okre$lane sg na podstawie regulacji wewnetrznych i polegajg na indywidualnej ocenie kazdego z rodzajow ryzyka
pod katem prawdopodobieristwa wystgpienia oraz potencjalnego oddziatywania materializacji danego ryzyka. Z
uwagi na uproszczone wymogi w zakresie adekwatno$ci kapitatowej (wytacznie wymog z tytutu kosztéw statych
posrednich w ramach | filaru oraz brak koniecznosci wyznaczania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego) Dom
Maklerski dokonuje uproszczonej kwantyfikacii (tj. pomiaru lub szacowania) wskazanych powyzej rodzajow ryzyka
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uznawanych za istotne, a przede wszystkim zarzadza tymi rodzajami ryzyka poprzez ich monitorowanie oraz
kontrole, w tym takze stosowanie limitow wewnetrznych.

Ryzyko kredytowe

W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym i ryzykiem kontrahenta Dom Maklerski — zgodnie z obowigzujgcym
w ,Systemem zarzadzania ryzykiem”:

® nie udziela pozyczek,

e nie przechowuje i nie rejestruje instrumentoéw finansowych, w tym nie prowadzi rachunkéw papieréw
warto$ciowych, rachunkdw derywatdw i rachunkow zbiorczych, oraz nie prowadzi rachunkow pienieznych,

e ocenia i zarzadza ryzykiem ekspozycji wobec bankéw, przechowujac Srodki pieniezne wyltacznie w
bankach o wysokiej wiarygodno$ci z uwzglednieniem dywersyfikaciji, przechowujac nadwyzki $rodkdw
pienieznych w co najmniej w czterech wiarygodnych bankach,

e ocenia i zarzadza ryzykiem ekspozycji wobec klientéw Domu Maklerskiego i jego kontrahentdw, poprzez
zawieranie umow z wiarygodnymi klientami, kontrahentami,

e monitoruje ryzyko utraty Srodkoéw pienieznych w drodze, Srodkow pienieznych na rachunku Domu
Maklerskiego i rownowaznych pozycji gotowkowych.

e |okuje nadwyzki srodkow pienieznych na rachunkach bankowych o krétkich terminach zapadalnosci,

e nie posiada instrumentéw pochodnych oraz innych instrumentéw lub produktéw o ztozonym profilu ryzyka
kredytowego.

Ryzyko ptynnosci

Zarzad w 2019 roku przeprowadzit dziatania znacznie zmniejszajace koszty dziatalnosci poprzez redukcje kosztow
zatrudnienia, redukcje kosztéw umow cywilno-prawnych, zmiane siedziby Spotki i redukcje kosztéw samochodow
stuzbowych. Dodatkowo w ramach redukcji tego ryzyka Dom Maklerski po dniu bilansowym dokonat sprzedazy
wszystkich posiadanych udziatéw w spotce EFIX Data Sp. z 0.0. oraz pozyskat darowizne od wiekszo$ciowego
akcjonariusza.

Ryzyko kapitatowe

Zarzad w 2019 roku podijat si¢ poszukiwania inwestora, ktéry mogtby zapewni¢ dokapitalizowanie Spétki w celu
umozliwienia jej dalszej dziatalnosci i rozwoju. Efektem tego dziatania jest przejecie kontroli nad Domem
Maklerskim przez EQUES Investment TFI S.A., co ma zapewni¢ stabilizacje sytuacji kapitatowej i sprawno$¢ w
realizacji procedur planowania kapitatowego, w tym awaryjnych planéw kapitatowych. W celu bezposredniego
ograniczenia ryzyka kapitatowego i naruszania norm ostroznosciowych Spétka podjefa pierwsze $rodki zaradcze
przez pozyskanie darowizny od akcjonariusza, co przez wynik finansowy zwigksza kapitaty wtasne w biezacym
okresie. Spdtka jednoczesnie przygotowuije sie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez objecie akcji nowe;
emisji, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 23 kwietnia 2020 roku.

Ryzyko biznesowe

W dotychczasowym modelu dziatalnosci ryzyko biznesowe obejmowato gtéwnie zagrozenie zmiany warunkow
dotychczasowe] wspotpracy z gtdwnym partnerem (City Index) oraz ograniczong przewidywalno$¢ przychodow z
tej wspdipracy. Z uwagi na niezdolno$¢ Spdtki do osiagniecia rentownosci przy dotychczasowym modelu
biznesowym, w celu ograniczenia tego ryzyka, Zarzad Domu Maklerskiego opracowuje zmiany w profilu
prowadzonej dziatalnosci biznesowej, przy uwzglednieniu zmniejszenia profilu ryzyka dziatalno$ci, zmiany Zrodta
przychoddw i zmniejszenia ich zmienno$ci oraz zwiekszenia perspektywy zyskowno$ci. Skuteczne wdrozenie
nowej strategii pozwoli ograniczyé ryzyko biznesowe w dziatalnosci Spdtki, a specyficzna cze$¢ ryzyka
biznesowego zwigzana z dotychczasowymi przychodami osigganymi z dziatalnosci w segmencie Forex&CFD nie
bedzie materialna.

Ryzyko koncentracji
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Dotychczas ujawniato sie gtéwnie w koncentracji wiekszosci przychodéw z dziatalno$ci maklerskiej w relacji do
jednego partnera — Gain Capital (City Index). Docelowo Zarzad planuje osiagna¢ zwigkszenie dywersyfikacji zrodet
przychoddw wg kategorii ustug i poszczegdlnych kontrahentow.

Ryzyko operacyjne, w tym ryzyko reputaciji oraz ryzyko nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem
Dom Maklerski uznaje ryzyko operacyjne, definiowane jako ryzyko straty wynikajace z nieodpowiednich lub
zawodnych procedur wewnetrznych, btedéw ludzi i systemow lub ze zdarzen zewnetrznych, obejmujac takze
ryzyko prawne, zarzadza tym ryzykiem poprzez:
e kontrole zgodnosci dziatalnosci operacyjnej z prawem - w ramach istniejgcego systemu nadzoru
zgodno$ci dziatalnosci z prawem,
e nadzor nad przeptywem i uniemozliwieniem wykorzystywania informacji poufnych i stanowigcych
tajemnice zawodowa,
e nadzor nad przestrzeganiem zasad bezpieczenstwa, w tym bezpieczenstwa IT,
e ustala wewnetrzne procesy i minimalizuje btedy ludzkie poprzez stosowanie regulamindw i procedur
wewnetrznych,
e ogranicza wptyw btedow ludzkich lub systemdw poprzez stosowanie wewnetrznych procedur
regulujgcych dostep do systemoéw informatycznych,
e szkoli pracownikoéw w zakresie obowigzujgcych przepisow.

W zakresie ryzyka zmiany cen (okre$lanego w przepisach regulujgcych normy ostrozno$ciowe dla domow
maklerskich jako ryzyko rynkowe badz ryzyko pozycji) — Dom Maklerski ocenia to ryzyko jako niematerialne, nie
posiadajac zaangazowan w instrumenty kapitatowe, dtuzne, ekspozycje w postaci jednostek uczestnictwa lub
udziatbw w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania — poza spotkq zalezng zbyta po dniu bilansowym, jak
rowniez posiadajac niewielkg ekspozycje na ryzyko walutowe.

W zakresie ryzyka istotnych zaktocen przeptywow Srodkéw pienieznych — Zarzad Domu Maklerskiego ocenia je
jako niematerialne.

Finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscia jednostki

Wspotczynniki adekwatno$ci kapitatowej zgodnie z rozporzadzeniem 575/2013

LP 31.12.2019 i:;i'szzo;?cone 31122018 | Wymagany poziom
1 _l\_/;/:rpléiczynnik kapitatu podstawowego 0.70% 6.50% 7.37% >4 5%
2 wspotczynnik kapitatu Tier | 0,70% 6,50% 7,37% >6,0%
3 taczny wspotczynnik kapitatowy 0,70% 8,74% 9,61% >8,0%

Dom Maklerski w trakcie roku obrotowego, jak réwniez na dzien bilansowy narusza normy ostrozno$ciowe
wyznaczone zgodnie z rozporzadzeniem 575/2013.

1) Wskazniki finansowe — wskazniki ptynnosci

LP 3a22019 | SH122018  Fay 452018
przeksztatcone
1 wskaznlk zobowigzan 0,00 0,03 0,03
natychmiastowych

2. | wskaznik szybkiej ptynnosci 0,11 0,59 0,72




3. | wskaznik biezacej ptynnosci 1,24 2,66 3,29

2) Wskazniki finansowe — udziat kapitatu pracujacego

LP 31.12.2019 3112.2018 31.12.2018
przeksztatcone
1. | Aktywa obrotowe 1730 185,21 2021 167,93 2021 167,93
2. | Zobowigzania biezace 1679 878,02 788 585,50 643 661,10
3. | Kapitat pracujacy 50 307,19 1232 582,43 1377 506,83
4. | Aktywa 1744 081,74 2810416,94 2810416,94
Udziat kapitalu pracujagcego w o 0 o
5. aktywach 2,88% 43,86% 49,01%

3)  Wskazniki finansowe — udziat kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnosci

LP 31.12.2019 31422018 31.12.2018
przeksztatcone
1. | Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 96,32% 28,06% 22,9%

W ocenie Zarzadu inne niz powyzsze, w szczegolnosci niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z
dziatalno$cig jednostki oraz informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i $rodowiska naturalnego, nie majq
istotnego znaczenia dla prawidtowego opisu Domu Maklerskiego.

Informacje o dziatalnosci Domu Maklerskiego w podziale na poszczegdlne panstwa
cztonkowskie i panstwa trzecie, w ktorych posiada podmioty zalezne, na zasadzie
skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia 575/2013 za dany rok
obrotowy.

Dom Maklerski nie posiada jednostek zaleznych, kitére podlegajg konsolidacji w rozumieniu rozporzadzenia
575/2013.

Informacja o stopie zwrotu z aktywow, obliczonej jako iloraz zysku netto i sumy bilansowej.

Stopa zwrotu z aktywdw, zdefiniowana jako iloraz zysku netto i sumy bilansowej, na dzie 31 grudnia 2019 r.
wynosi -112,2%.

Informacje dodatkowe

W 2019 roku spdtka nie wyptacata dywidendy.

Na koniec roku 2019 EFIX Dom Maklerski zatrudniat 8 oséb na podstawie umowy o prace.

Spdtka miata w okresie sprawozdawczym podpisane umowy outsourcingowe na ustugi prawne, ksiegowe oraz
ustugi informatyczne.

Spdtka zatrudniata na dzien 31.12.2019 dwie osoby posiadajgce licencje doradcy inwestycyjnego oraz maklera
papieréw wartosciowych.
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