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Rozdziat |

Podstawowe informacje dotyczace Impera Capital ASI S.A

1) Informacje podstawowe.

Impera Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. (dalej: ,,Emitent” lub ,Spotka”) jest Spotkg Akcyjng
wpisang do Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000020690.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

=  Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.Z),

=  Dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.Z),
= Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.Z),

=  Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2),
=  Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.Z).

Na dzied 31 grudnia 2019 roku kapitat zaktadowy Impera Capital ASI S.A. wynosit 4.698.892,20 zi.
Wszystkie akcje Spétki s akcjami zwyktymi na okaziciela.

2) Dane identyfikacyjne Emitenta.

Petna nazwa (firma):

Impera Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka
Akcyjna

Skrét firmy:

Impera Capital ASI S.A.

Siedziba: 02-675 Warszawa, ul. Wotoska 22A
Telefon: (22) 398 82 70
Fax: (22) 398 82 71

Adres internetowy:

www.imperasa.pl

E-mail:

biuro@imperasa.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

526-10-29-979

Numer ewidenc;ji statystycznej REGON:

010965971

Firma audytorska przeprowadzajaca badanie
sprawozdania finansowego Spétki za 2019 r.:

Doradca Auditors Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, wpisana
na liste firm audytorskich pod nr 913.

3) Informacje o strukturze wtascicielskiej Spotki

Zgodnie z informacjami na dzien 31 grudnia 2019 r. akcjonariuszami posiadajagcymi min. 5% gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu byli:

Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba posiadanych akcji ka;?ltalfe .zak’f.adowylm W Liczba gtoséw na WZ
ogdlnej liczbie gtoséw na
WZ %
Cezary Gregorczuk 1.598.883 20,42% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 14,11% 1.104.835
Andrzej Zieminski 470.115 6,00% 470.115
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 7,49% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 6,38% 500.000
Qlogix Advisors Limited 450.116 5,74% 450.116
Leszek Szwedo 399.361 5,10% 399.361
Rafat Zygmunt 397.093 5,07% 397.093

*) PowyzZsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomieri otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

**) Wedfug wiedzy Zarzqdu podmioty te nie sq akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, dlatego sq nadal wykazywane jako akcjonariusze.
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Zmiana struktury wiasnosci pakietow w 2019 roku

Od dnia publikacji poprzedniego raportu rocznego do dnia sporzadzenia sprawozdania nastgpity nastepujgce
zmiany wsrod akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% udziatu w kapitale

stan przed : : stan po
akcjonariusz data transakcji nz;i\c/ile Z:ZE.I;E
Akcje udziat % ) 1 akcje udziat %
Leszek Szwedo 2019-12-16 390.001 4,98% 9.360 - 399.361 5,10%

4) Akcje wiasne

Wedtug stanu na dzien 31.12.2018 roku Emitent posiadat 1.568.513 akcji wtasnych na okaziciela,
o wartosci nominalnej 0,60 zt kazda, ktére reprezentujg 16,69% kapitatu zaktadowego. Zgodnie
z obowigzujacymi przepisami Spétka nie jest uprawniona do wykonywania prawa gtosu z posiadanych akgji.
Emitent nabyt akcje w dniu 28 grudnia 2018 roku, poza rynkiem regulowanym, za posrednictwem Domu
Maklerskiego BOS S.A. Cena nabycia wyniosta tacznie 1.882.215,60 zi, tj. 1,20 zt za jedna akcje. Nabycie
akcji nastgpito na podstawie upowaznienia udzielonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie IMPERA
CAPITAL S.A. (Uchwata nr 21 z dnia 12 czerwca 2017 roku) ze srodkéw pochodzacych z utworzonego na ten

cel kapitatu rezerwowego. Akcje wtasne zostaty nabyte w celu umorzenia.

W dniu 26 czerwca 2019 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o umorzeniu, w
drodze dobrowolnego umorzenia, 1.568.513 akcji Emitenta. W dniu 17 wrzesnia 2019 r umorzenie akgji

zostato zarejestrowane w KRS.

5) Informacja o stanie posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace Spétke.
Wedtug wiedzy Zarzadu osoby nadzorujace Emitenta nie posiadaty na dzien 31 grudnia 2019 r. akcji Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu na dziert 31 grudnia 2019 r. Pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzadu Emitenta,
posiadat 1.598.883 akcji Spotki, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych

20,42% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta.

Osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital ASI S.A., jak
rowniez w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego osoby te nie nabywaty i nie zbywaty

uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital ASI S.A.

Jednostki powigzane Emitenta

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby zarzadzajace i nadzorujace jednostek powigzanych Emitenta nie posiadajg

akcji ani uprawnien (opcji) do akcji Spotki.
6) Wtiadze Spotki
Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 1 stycznia 2019 r.:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Dariusz Kulgawczuk
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Goérka
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla
Cztonek Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka

W zwigzku z uptywem wspadlnej kadencji Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz majgc na uwadze ryzyko zwigzane
z funkcjonowaniem w doktrynie réznych koncepcji dotyczgcych ustalenia momentu wygasniecia mandatow
cztonkdw organdw spdtek, w celu unikniecia watpliwosci co do ustalenia wtasciwego momentu wygasniecia
mandatéw Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki powotanych na wspdlng trzyletnig kadencje w dniu 24 maja
2016 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 26 czerwca 2019 r. uchwaty o odwotaniu ze sktadu

Rady Nadzorcze;j:

Pana Dariusza Kulgawczuka Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pana Pawta Buchli Cztonka Rady Nadzorczej
Pana Cezarego Gorki Cztonka Rady Nadzorczej
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Pana Mirostawa Kryczki Cztonka Rady Nadzorczej
Pana Piotra Stepniewskiego Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej

a nastepnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 385 kodeksu spétek handlowych i
Artykutu 19 Statutu Spoétki powotato w sktad Rady Nadzorczej na wspdlng kadencje nastepujgce osoby:

Panig Kornelie tuczejko

Pana Pawta Buchle

Pana Cezarego Gorke

Pana Mirostawa Kryczke

Pana Piotra Stepniewskiego
W dniu 24 wrzesnia 2019 roku Rada Nadzorcza nowej kadencji i w nowym sktadzie podjeta uchwaty o
wyborze Przewodniczacego Rady Nadzorczej powierzajagc te funkcje Panu Mirostawowi Kryczce,

Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej powierzajgc te funkcje Panu Piotrowi Stepniewskiemu, oraz
Sekretarza Rady Nadzorczej powierzajgc te funkcje Panu Cezaremu Goérce.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na 31 grudnia 2019 r przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Goérka
Cztonek Rady Nadzorczej: Kornelia tuczejko
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.

Sktad Zarzadu Spotki na 01 stycznia 2019 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki
Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk

Sktad Zarzadu Spotki na 31 grudnia 2019 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki
Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk

Zmiany w sktadzie Zarzqdu Spotki w 2019 r.:

W zwigzku z uptywem indywidualnej, dwuletniej kadencji Prezesa Zarzadu tukasza Kreskiego, Cztonkéw
Zarzadu: Cezarego Gregorczuka i Adama Wojackiego, majac na uwadze funkcjonowanie w doktrynie
réznych koncepcji dotyczgcych ustalenia momentu wygasniecia mandatow cztonkdw organdw spoétek oraz
w zwigzku z uchwatg Sadu Najwyiszego z dnia 24 listopada 2016 r., w ktérej Sad Najwyzszy przyjat
koncepcje ,przedtuzania mandatow”, Rada Nadzorcza Spotki w celu unikniecia watpliwosci co do ustalenia
wtasciwego momentu wygasniecia mandatu Cztonkdw Zarzadu Spotki, podjeta w dniu 21 maja 2019 roku
uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzgdu tukasza Kreskiego, Cezarego Gregorczuka i Adama Wojackiego a
nastepnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotfaniu do sktadu Zarzadu na nowg indywidualng,
dwuletnia kadencje tukasza Kreskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu, Cezarego Gregorczuka na stanowisko
Cztonka Zarzadu, Adama Wojackiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

W dniu 15 listopada 2019 roku wptyneto do Spétki oswiadczenie Pana tukasza Kreskiego o rezygnacji przez
niego z dniem 15 listopada 2019 roku z cztonkostwa w Zarzadzie Spétki i petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Impera Capital ASI S.A.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejskg ("MSSF zatwierdzonymi przez UE"). Zawarte
w sprawozdaniu informacje zostaty przygotowane i zaprezentowane zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia

5
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Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757)
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem MF”.

Szczegbtowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego zostaty
opisane w sprawozdaniu finansowym za 2019 r. w punkcie 18 zatytutowanym ,Ujawnienia w zakresie
polityki rachunkowosci”.

Spétka poczgwszy od 1 stycznia 2006 roku sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

Rozdziat Il

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Impera Capital ASI S.A. w 2019
roku

1) informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i
iloSéciowym oraz udziatem poszczegdélnych produktéw, towaréow i ustug — jezeli sg istotne — albo ich grup
w sprzedazy emitenta ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym;

Impera Capital jest spotkg inwestycyjng , ktéra prowadzi projekty inwestycyjne w obszarze private equity i
venture capital. Impera Capital ASI S.A. koncentruje sie na rynku inwestycji Private Equity/Venture Capital,
poszukujac mozliwosci inwestycyjnych w branzach IT, ITC, e-commerce oraz innowacyjnych produktow i ustug.
W ramach przyjetej strategii Emitent inwestuje bezposrednio w projekty biznesowe oraz tworzy wspdlnie z
partnerami mniejsze fundusze celowe. Gtéwnym obszarem aktywnosci i funkcjonowania Spétki jest realizacja i
prowadzenie projektéw inwestycyjnych w formie inwestycji wtasnych. Projekty inwestycyjne to inwestycje
kapitatowe dokonywane w drodze obejmowania udziatéw i akcji nowych projektéw, przejmowanie dziatajacych
juz spétek, a takze zarzadzanie wtascicielskie tymi projektami.

2) informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje
o zrodtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od
jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy
osiaga co najmniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogétem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego
udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem;

Emitent nie jest uzalezniony od jednego lub wielu odbiorcéw i dostawcow.

3) Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na dziatalno$¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym.

W 2019 roku Emitent osiggnat zysk netto w wysokosci 2.090 tys. zt. Na zysk wptynety przede wszystkim:
= zysk z inwestycji w wysokosci 2.760 tys. zt,

W 2019 roku Emitent zrealizowat przychody z inwestycji w wysokosci 567 tys. zt. Wartos¢ portfela
inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 4.012 tys. zt.

Zarzad w 2019 planuje kolejne inwestycje, gtéwnie w projekty na wczesnym etapie rozwoju poprzez
podmiot Impera Alfa Sp. z 0.0., a takze dalsze zmniejszanie zaangazowania w spoétki, ktére nie przynoszg
oczekiwanej stopy zwrotu.

W 2019 r. Emitent nabyt udziaty spoétek za tgczng kwote 1.487 tys. zt w tym:

zakup akcji/udziatéw spoétek zaleznych 0
zakup akcji/udziatéw spétek stowarzyszonych 127
zakup akcji/udziatéw mniejszoéciowych w pozostatych jednostkach 1.360
zakup dtuznych papieréw wartosciowych (w wartosci nominalnej) 0
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4)

Razem 1.487
Emitent nie dokonat w roku obrotowym sprzedazy udziatow i akgji.

Wartos¢ portfela inwestycyjnego w wyniku aktualizacji wyceny i dokonanych sprzedazy obnizyta sie o
2.099 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego.

Emitent zwraca uwage, ze na wyniki realizowane na transakcjach sprzedazy aktywéw wptyw ma wiele
zmiennych, w szczegdlnosci:

e w przypadku aktywéw niepublicznych (tj. nienotowanych na rynkach regulowanych) -
ograniczona mozliwos$¢ zbycia aktywéw w momencie zaktadanym przez Emitenta, stosowane w
tego typu transakcjach dyskonta (wynikajace np. ze sprzedazy pakietu mniejszosciowego),
sytuacja makroekonomiczna i rynkowa;

e w przypadku aktywéw publicznych (tj. notowanych na rynkach regulowanych) — aktualna
koniunktura na rynku, przewidywania rynkowe co do perspektyw dalszego rozwoju spofki,
realizowany wolumen obrotu akcjami.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze specyfika dziatalnosci w branzy venture capital/ private equity powoduje, ze
Spoétka angazuje inwestowane $rodki w projekty charakteryzujace sie ponadprzecietnym potencjalnym
zwrotem z inwestycji oraz podwyzszonym poziomem ryzyka, ktére nie gwarantujg jednak osiggniecia
dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta (z poniesieniem strat witacznie), co w rezultacie
moze przetozyc sie negatywnie na wyniki realizowane na poszczegdlnych transakcjach.

Gtéwnym obszarem aktywnosci i funkcjonowania Spoétki jest realizacja i prowadzenie projektow
inwestycyjnych w formie inwestycji wiasnych. Projekty inwestycyjne to inwestycje kapitatowe dokonywane
w drodze obejmowania udziatéw i akcji nowych projektéw, przejmowanie dziatajgcych juz spétek, a takze
zarzadzanie wtascicielskie tymi projektami.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie odnotowata w 2019 r. istotnych osiggnie¢ w zakresie badan i rozwoju.
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Wyszczegdlnienie j-m. 2019r. 2018r.
Suma bilansowa tys. zt. 15386 14 929
Wynik netto (+/-) tys. zt. 2090 -8 058
Przychody przychody z inwestycji plus pozostate przychody operacyjne tys. zt. 1380 2193
(notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty
Wskaznik struktury portfela inwestycyjnego finansowe/nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i 0,58 0,36
inne instrumenty finansowe)
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) 101,6 7,05
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci ($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezgce zobowigzania) 29,56 1,25
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (zysk netto / stan aktywow)*100 % 13,58% -
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) (zysk netto / stan kapitatéw wtasnych) *100 % 13,99% -
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy / aktywa ogétem)*100 % 2,94% 13,96%
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego) (zobowigzania ogétem / kapitaty wtasne)*100 % 0,98% 14,18%
Pozostate wskazniki
Wartos¢ aktywow netto na 1 akcje wartos¢ aktywow netto/liczba akcji 1,67 1,37
Zysk/strata netto na 1 akcje zysk (strata) netto/liczba akcji 0,23 -0,86
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5)

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie narazony.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwiqzane ze zmianami w systemie prawnym i podatkowym

W otoczeniu, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spotki portfelowe, moga nastgpi¢ zmiany przepiséw
prawa (np. podatkowych czy zwigzanych z funkcjonowaniem rynku kapitatowego) lub ich interpretacji,
ktore moga spowodowac wystgpienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci Emitenta lub jego spoétek
portfelowych. Wskutek zmian przepisbw moze nastgpi¢ zmiana warunkow prowadzenia dziatalnosci, co
moze wptynac negatywnie na funkcjonowanie Emitenta badz jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z koniunkturq makroekonomicznq

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktoérym funkcjonuje Emitent i jego spétki
portfelowe, negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdlnosci z dekoniunkturg makroekonomiczng na
rynku krajowym badz Swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej na tych rynkach badZ zmianami
stép procentowych, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikow finansowych spétek portfelowych Emitenta i ich
sytuacji ekonomicznej. Wystgpienie tego typu zjawisk moze w sposdb negatywny wptyngé na wynik
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z koniunkturq w obszarach inwestycyjnych Emitenta

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonujg spétki portfelowe Emitenta,
negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdlnosci z dekoniunkturg w danej branzy na rynku krajowym, badz
Swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej w danym sektorze rynku, moze nastgpi¢ pogorszenie
wynikéw finansowych spétek portfelowych Emitenta dziatajgcych w danej branzy i ich sytuacji
ekonomicznej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych

Oprocentowanie zobowigzan Emitenta i/lub spétek portfelowych moze by¢ obliczane na bazie zmiennej
stopy procentowej, moze zatem wystgpi¢ ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu
obowigzujacego w momencie zaciggania zobowigzan. Znaczace zmiany stop procentowych mogg miec
niekorzystny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta i/lub spétki portfelowe. Rowniez pozyczki udzielane
przez Emitenta spdétkom portfelowym oraz obejmowane obligacje spoétek portfelowych mogg byc¢
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, co przy zmianie stép procentowych moze miec
wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko administracyjne (zwigzane z postepowaniami administracyjnymi)

Dziatalno$¢ Emitenta i niektorych spétek portfelowych moze by¢ zwigzana z koniecznoscig uzyskania
zezwolen, pozwolen administracyjnych, koncesji lub innych prawomocnych decyzji wymaganych przez
przepisy odpowiednich krajéw. W zwigzku z powyzszym, moze wystgpi¢ ryzyko opdznien lub odmowy
wydania stosownych postanowien.

Ryzyko zwigzane z dziatalnosciq organdéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym

Emitent oraz niektore spotki portfelowe Emitenta sg lub mogg by¢ w przysztosci spotkami, ktorych papiery
wartosciowe sg notowane na rynkach regulowanych (w Polsce lub innym kraju) i ktére podlegajg
urzedowemu nadzorowi odpowiednich instytucji rynku kapitatowego. Istnieje zatem ryzyko natozenia
przez te instytucje sankcji (w tym administracyjnych kar finansowych) za niewykonywanie badz
nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw natozonych przez odpowiednie lokalne przepisy na spotki
publiczne. Kary te z kolei mogtyby w sposéb negatywny wptyngé na wyniki finansowe spétek portfelowych
oraz wynik dziatalnosci Emitenta.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem dtugu w finansowaniu dziatalnosci Emitenta

Emitent nie wyklucza korzystania w przysztosci z finansowania dtuznego. Korzystanie z finansowania
dtuznego wigze sie ze wzrostem ryzyka dla dziatalnosci Emitenta, w szczegdlnosci wymogi dotyczace
obstugi zadtuzenia mogg zmniejszy¢ przeptywy srodkow pienieznych oraz ograniczy¢ mozliwosé rozwoju
Emitenta. To z kolei mogtoby w sposéb negatywny wptyngé na sytuacje ekonomiczng oraz wynik
dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

Emitent w ramach portfela inwestycyjnego posiada i moze posiadac¢ papiery wartosciowe oraz instrumenty
finansowe (w tym udziaty) spétek (zaréwno notowanych na rynkach regulowanych albo w alternatywnym
systemie obrotu, jak i nienotowanych). Wycena ich wartosci godziwej przeprowadzana jest regularnie.
Metodologia wycen oparta jest m.in. o metody poréwnawcze, metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (DCF), ekonomicznej wartosci dodanej (EVA) oraz skorygowanych aktywow netto. Dodatkowo
Emitent dokonuje biezgcej wyceny portfela spétek notowanych na rynkach regulowanych albo w
alternatywnym systemie obrotu w oparciu o kursy akcji tych spétek. Niska wycena aktywdéw na dzien
bilansowy Emitenta moze wptynac niekorzystnie na wynik dziatalnosci za dany okres, co niekoniecznie
bedzie oddawato realne rezultaty inwestycji, a moze by¢ wynikiem przejsciowej dekoniunktury gietdowej.
Nalezy takze zwrdéci¢ uwage, ze moze powodowaé wysokie wahania wskaznikéw finansowych opartych na
sprawozdaniu finansowym Emitenta, ktdore inwestorzy biorg pod uwage przy okreslaniu poziomu
bezpieczenstwa inwestycji. Ponadto, w przypadku wyjscia z inwestycji przez Emitenta wystepuje ryzyko
osiggniecia niesatysfakcjonujgcej ceny zbywanych aktywow.

Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq portfela inwestycyjnego

W sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodza i mogg wchodzi¢ w przysztosci podmioty, ktérych
papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe nie s3 notowane na rynkach regulowanych, co moze
wptywac na ograniczenie mozliwosci zbycia tych aktywow przez Emitenta, a takze w efekcie do obnizenia
ceny ich sprzedazy. W pewnym stopniu ryzyko to moze dotyczy¢ tez spotek gietdowych, na ktérych
wolumeny obrotu sg nieznaczne.

Ryzyko zwiqzane z utratq kadry zarzqdzajgcej Emitenta

Dla prawidtowego podejmowania decyzji inwestycyjnych przez Emitenta, a takze budowania wartosci jego
aktywow istotne znaczenie ma wiedza i doswiadczenie oséb zarzgdzajacych oraz zajmujacych kluczowe
stanowiska w zakresie pozyskiwania oraz analizy projektdw inwestycyjnych, a takze nadzoru nad
dziatalnoscig spotek portfelowych. Utrata jednej badz kilku takich oséb mogtoby miec¢ krétkookresowo
negatywny wptyw na efektywnos¢ dziatalnosci Emitenta. Z kolei konkurencja na rynku wsréd pracodawcéw
moze przetozy¢ sie na wzrost kosztow zatrudnienia nowych pracownikow Emitenta, a co za tym idzie na
osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z niewtasciwg interpretacjq wynikow finansowych

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, na wyniki finansowe
Emitenta w istotnym stopniu wptywajg zyski/straty: ze sprzedazy spétek portfelowych oraz z aktualizacji
wartosci spotek portfelowych. Aktualizacja wartosci portfela inwestycyjnego nie ma charakteru
gotéwkowego, zatem wyniki finansowe nie zawsze bedg sie przektadac na przeptywy pieniezne. Ponadto
wyniki finansowe Emitenta mogg ulega¢ znacznym zmianom ze wzgledu m.in. na wahania kursow
rynkowych spétek portfelowych notowanych na rynkach publicznych.

Ryzyko zwiqzane z charakterystykq dziatalnosci inwestycyjnej typu VC/PE

Dziatalno$¢ inwestycyjna typu venture capital/ private equity (VC/PE) daje mozliwo$é uzyskiwania wyzszych
niz przecietne stop zwrotu dzieki inwestowaniu kapitatu w przedsiewziecia charakteryzujgce sie
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zwiekszonym poziomem ryzyka. Inwestycje zaliczane do kategorii venture capital wigzg sie najczesciej z
finansowaniem dziatalnosci spotek bedacych na wczesnym etapie rozwoju, o niesprawdzonym rynkowo,
lecz perspektywicznym modelu biznesowym, ktore poddawane sg wnikliwej analizie i weryfikacji opartej o
prognozy i biznes plan przedsiewziecia skonfrontowane z know-how pracownikéw Emitenta. Inwestycje z
segmentu private equity koncentrujg sie natomiast najczesciej na spdtkach znajdujacych sie na
pdzniejszych etapach rozwoju, o ustabilizowanej pozycji rynkowej i sytuacji finansowej. Emitent posiada i
moze posiadaé w przysztosci papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe (w tym udziaty) spotek,
ktore zaliczy¢ mozna do kazdej z powyzszych kategorii. Oznacza to, ze Spdtka angazuje Srodki w projekty
charakteryzujace sie ponadprzecietnym potencjalnym zwrotem z inwestycji oraz podwyzszonym poziomem
ryzyka, ktére nie gwarantujg osiggniecia dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta, co w
rezultacie moze przetozy¢ sie negatywnie na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiqgzane z udziatem w transakcjach osoéb trzecich

Emitent przewiduje mozliwo$¢ realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych w ramach wspélnych projektéw (np.
typu joint-venture) z osobami trzecimi, ktérych faktyczne cele i interesy mogg rézni¢ sie badz pozostawacd
w sprzecznosci z celami Spotki. W zwigzku z tym osoby te mogg odmiennie od Emitenta postrzegac
strategiczne kierunki rozwoju podmiotu, metody zarzgdzania, kwestie terminu wyjscia z inwestycji, a takze
odmiennie od Emitenta korzystaé z uprawnien korporacyjnych. Moze to wptyna¢ na kondycje ekonomiczng
spotek portfelowych, w ktérych zaangazowane sg osoby trzecie, a tym samym na wynik dziatalnosci
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq w pozyskiwaniu nowych projektow inwestycyjnych

Emitent planuje realizacje kolejnych inwestycji kapitatowych. W przypadku rynkéw, na ktérych dziata
Emitent, w szczegdlnosci rynku polskiego, widoczny jest w ostatnich latach wzrost konkurencji wsréd
podmiotéw udostepniajacych finansowanie przedsiebiorstwom (m.in. aniotéw biznesu, innych funduszy
inwestycyjnych, funduszy finansowanych z dotacji unijnych, inwestoréw strategicznych). Jednoczesnie
wzrost presji konkurencyjnej moze prowadzi¢ do wzrostu wycen potencjalnych inwestycji oraz pogorszenia
sie (z punktu widzenia Emitenta) ich warunkdw, a co za tym idzie zwiekszenia poziomu ryzyka.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq portfela inwestycyjnego

Dla powodzenia dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta istotne znaczenie ma odpowiednia dywersyfikacja
portfela inwestycyjnego, ktéra pozwala na relatywne zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Spodtka
uwzglednia ten aspekt wybierajac projekty inwestycyjne i decydujgc o poziomie zaangazowania.

Ryzyko zwigzane z rozwojem spotek portfelowych Emitenta i ich wynikami finansowymi

Decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego Emitenta podejmowane s3 w oparciu o weryfikowane przez
Emitenta prognozy przysztego rozwoju dziatalnosci spotek portfelowych, w szczegdlnosci w oparciu o
projekcje ich wynikéw finansowych. W przypadku wystgpienia zdarzen pozostajgcych poza kontrolg spotek
portfelowych badZ niespetnienia sie wspomnianych wyzej prognoz i projekcji moze wystgpi¢ ryzyko
realizacji innego niz prognozowany wyniku finansowego, utraty ptynnosci finansowej i mozliwosci sptaty
zobowigzan przez spoétke portfelowa lub nawet ogtoszenia przez nig upadtosci. W efekcie zdarzenia te
moga powodowacé uzyskanie przez Spotke nizszych niz zaktadane stop zwrotu z inwestycji (z poniesieniem
strat wtgcznie) lub konieczno$¢ nieprzewidzianego dofinansowania spdtek portfelowych, a takze
zwiekszenia innych kosztéw zwigzanych z obstuga inwestycji. Wystgpienie opisanych wyzej zjawisk moze
negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela
inwestycyjnego, a takze mozliwo$¢ dokonania dezinwestycji.

Ryzyko dtuiszego niz zaktadany okresu wyjscia z inwestycji

Zwazywszy na fakt, ze czes¢ spotek portfelowych nie jest notowana na rynkach regulowanych, a co za tym
idzie ich ptynnos¢ i mozliwos¢ zbycia sg ograniczone, wyjscie z tych inwestycji nastepuje najczesciej poprzez
sprzedaz strategicznemu inwestorowi branzowemu. Nie ma jednak pewnosci, ze Emitent znajdzie w
przysztosci potencjalnego nabywce dla swoich inwestycji i przeprowadzi wyjscie z inwestycji w zaktadanym
terminie. Ryzyko wystgpienia dekoniunktury gospodarczej lub gietdowej moze dodatkowo utrudnic¢ wyjscie
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z inwestycji w dang spotke portfelowg lub istotnie obnizy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W
rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene
portfela inwestycyjnego.

Ryzyko wystgpienia wad prawnych spotki portfelowej

Pomimo wszechstronnego i starannego badania przez Emitenta sytuacji spotek, ktdre witgczane s do
portfela inwestycyjnego, istnieje ryzyko wystgpienia wad prawnych tych spotek (np. zwigzanych z
zatajeniem informacji przez osoby zarzgdzajgce spdtkami). Ujawnienie tego typu wad prawnych po
wtaczeniu spétki do portfela inwestycyjnego moze negatywnie wptyngé na wartos¢ i wycene spotki
portfelowej oraz mozliwos¢ spetnienia przez nig projekcji wynikéw finansowych. W rezultacie moze to
negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela
inwestycyjnego.

Ryzyko zwiqzane z utratq kontroli nad spotkq portfelowg

W zaleznosci od posiadanego przez Emitenta udziatu w kapitale zaktadowym, struktury wiascicielskiej lub
uregulowan wynikajgcych z dokumentow korporacyjnych, Spotka moze mie¢ wiekszy lub mniejszy wptyw
na podejmowanie kluczowych decyzji w spotkach portfelowych, w szczegdlnosci na wybdr cztonkéw ich
organow. Kontrola ta moze zosta¢ ograniczona na przyktad w efekcie zachowan i porozumien pozostatych
wtascicieli spotki. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez
spotke portfelowg oraz Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z nakazem zwrotu otrzymanych przez spoétke portfelowq dotacji

Niektdre spotki portfelowe Emitenta sg, bgdz mogg by¢ w przysztosci, beneficjentami dotacji, w tym dotacji
z programdw Unii Europejskiej. Uzyskanie, wydatkowanie i rozliczanie tego typu srodkéow regulowane jest
przez szereg przepisdw, procedur administracyjnych oraz przez umowy dotyczgce poszczegdlnych dotacji.
W przypadku niespetnienia warunkédw wynikajacych z powyiszych regulacji istnieje ryzyko wystgpienia
sankcji administracyjnych, z koniecznoscig zwrotu otrzymanej przez spotke portfelowg dotacji wigcznie.
Zdarzenie takie moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje ekonomiczng spétki portfelowej. W rezultacie moze
to przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez spotke portfelowg oraz Emitenta.

Ryzyko zwiqzane ze zwolnieniami podatkowymi spotek portfelowych

Niektore spotki portfelowe Emitenta mogg by¢ w przysztosci objete zwolnieniami podatkowymi. W
przypadku niespetnienia warunkéw badz zmian przepisdw w tym zakresie, istnieje ryzyko wystapienia
dodatkowych obcigzen podatkowych. Zdarzenie takie moze w sposéb negatywny wptynac¢ na sytuacje
ekonomiczng spotki portfelowej i przetozyc¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez spétke portfelowg oraz
Emitenta.
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Rozdziat Il

Dziatalnos¢ Impera Capital ASI S.A. w 2019 roku i kierunki rozwoju

1) Informacje o najwazniejszych zdarzeniach, w tym o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci
Emitenta, w tym znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami),

umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

e W dniu 2 stycznia 2019 r. Zarzad Spotki Impera Capital ASI S.A. poinformowat, iz w dniu 2 stycznia 2019 roku
otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st Warszawy w Warszawie XI Wydziat Gospodarczy-
Rejestru Zastawdéw o wpisie zastawu rejestrowego na 100.000 akcji imiennych ESKY.PL S.A. z siedzibg
w Radomiu ustanowionego na rzecz Emitenta na podstawie umowy zastawu rejestrowego i zwyktego

zawartej z Jalexus Consultants Limited z siedzibg na Cyprze do rejestru zastawow.

Powyiszy zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 6.000.000,00
(szes¢ miliondw) ztotych. W okresie obowigzywania wskazanego zastawu rejestrowego w przypadku gdy
wierzytelnos¢ Emitenta w stosunku do Invento Sp. z 0.0. z tytutu umowy pozyczki o ktorej zawarciu Emitent
informowat raportem biezagcym nr 22/2017 z dnia 27 wrzesnia 2017 r. stanie sie wymagalna, moze on
zaspokoié¢ sie w catosci lub w czesci z zabezpieczenia w postaci przedmiotowego zastawu rejestrowego,
wedtug swojego wyboru w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub poprzez przejecie Akcji

na wiasnosc¢ zgodnie z art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Wobec wpisania zastawu do rejestru zastawdw, zastaw zwykty na wskazanych akcjach zgodnie z umowa

zastawu rejestrowego i zwyktego wygast.

Jednoczesnie Emitent poinformowat, ze zostat wypetniony warunek wejscia w zycie aneksu do Umowy
pozyczki przedtuzajacego termin sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2019 roku, o ktérym Emitent

informowat raportem biezagcym nr 19/2018 z dnia 7 grudnia 2018 r.

e W dniu 21 maja 2019 r. Zarzad Spotki Impera Capital ASI S.A. poinformowat, ze w zwigzku z uptywem
indywidualnych, dwuletnich kadencji Cztonkéw Zarzgdu w osobach tukasza Kreskiego Prezesa Zarzadu,
Cezarego Gregorczuka Cztonka Zarzadu oraz Adama Wojackiego Cztonka Zarzadu oraz majgc na uwadze
ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem w doktrynie réznych koncepcji dotyczgcych ustalenia momentu
wygasniecia mandatow cztonkow organdw spotek, Rada Nadzorcza Spétki w celu unikniecia watpliwosci
co do ustalenia wfasciwego momentu wygasniecia mandatéw trzech Cztonkéw Zarzadu Spétki, podjeta w
dniu 21 maja 2019 r. uchwaty o odwotaniu ze sktadu Zarzadu: Pana tukasza Kreskiego, Pana Cezarego
Gregorczuka, Pana Adama Wojackiego, a nastepnie Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o powotaniu do sktadu

Zarzadu na nowe indywidualne, dwuletnie kadencje:

1. Panatukasza Kreskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu,

2. Pana Cezarego Gregorczuka na stanowisko Cztonka Zarzadu
3. Pana Adama Wojackiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

e W dniu 26 czerwca 2019 r., w zwigzku z uptywem wspdlnej kadencji Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz majgc
na uwadze ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem w doktrynie réznych koncepcji dotyczacych ustalenia
momentu wygasniecia mandatéw cztonkdédw organdw spotek, w celu unikniecia watpliwosci co do ustalenia
wtasciwego momentu wygasniecia mandatéw Cztonkédw Rady Nadzorczej Spétki powotanych na wspdlng
trzyletnig kadencje w dniu 24 maja 2016 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o odwotaniu

ze sktadu Rady Nadzorczej:
Pana Dariusza Kulgawczuka Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Pana Pawta Buchli Cztonka Rady Nadzorczej
Pana Cezarego Gorki Cztonka Rady Nadzorczej
Pana Mirostawa Kryczki Cztonka Rady Nadzorczej

Pana Piotra Stepniewskiego ~ Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej

a nastepnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 385 kodeksu spétek handlowych
i Artykutu 19 Statutu Spotki powotato w dniu 26 czerwca 2019 r. w sktad Rady Nadzorczej na wspding

kadencje nastepujace osoby:
1. Panig Kornelie tuczejko
2. Pana Pawta Buchle

3. Pana Cezarego Goérke

4. Pana Mirostawa Kryczke
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5. Pana Piotra Stepniewskiego

W dniu 26 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2018.

W dniu 26 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty w sprawie umorzenia
1.568.513 akcji wiasnych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,60 zt kazda, reprezentujgcych tacznie 16,69%
kapitatu zaktadowego. Umorzenie odbedzie poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto takze uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego odpowiadajgcej facznej wartosci
umarzanych akcji wtasnych Spétki, tj. o kwote 941.107,80 zt.

W dniu 26 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie zmian
w statucie Spotki, wprowadzajgc zapisy zgodne z wymogami Ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzajacymi alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi a takze w zakresie zmiany firmy. Zgodnie
z uchwatg artykut 30.2 lit.a) Statutu Spotki otrzymat nastepujace brzmienie: ,Spétka dziata pod nazwa
Impera Capital Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywac skrétu Impera
Capital ASI S.A. oraz odpowiednika skrétu w jezykach obcych”

W dniu 18 lipca 2019 roku Zarzad Impera Capital ASI S.A. otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 12 lipca
2019 roku o zarejestrowaniu przez Sgd w tym dniu zmian Statutu Spotki dokonanych uchwatg nr 30/2019
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca 2019 roku.

W dniu 14 sierpnia 2019 roku spdtka zostata wpisana do prawadzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego Rejestru Wewnetrznie Zarzgdzajacych Spétkami Inwestycyjnymi.

W dniu 23 wrzesnia 2019 roku Zarzad Impera Capital ASI S.A. otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 17 wrzesnia
2019 roku o zarejestrowaniu przez Sgd w tym dniu zmian Statutu Spotki dokonanych uchwatg nr 32/2019
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 czerwca 2019 roku. W wyniku zarejestrowania zmian,
kapitat zaktadowy Spotki zostat obnizony z kwoty 5.640.000,00 zt do kwoty 4.698.892,20 zt tj. o kwote
941.107,80 zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki nastgpito poprzez umorzenie 1.568.513 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,60 zt tj. o facznej wartosci nominalnej 941.107,80 zt. Liczba gtosow z
umorzonych akcji odpowiada liczbie umorzonych akcji i wynosi 1.568.513. Aktualnie kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 4.698.892,20 zt i dzieli sie na 7.831.487 akcji zwyktych, na okaziciela serii A1, o wartosci
nominalnej 0,60 zt. Ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki ze wszystkich wyemitowanych
akcji wynosi 7.831.487. Jednoczesnie Zarzad poinformowat, ze w zwigzku ze wskazang powyzej rejestracjg
zmian Statutu Spotki oraz wpisem Spétki do rejestru zarzadzajgcych ASI o czym Emitent informowat
raportem biezgcym nr 15/2019 z dnia 14.08.2019 r. zmianie ulegta takze firma Spoétki, ktéra obecnie dziata
pod firmg Impera Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna. W zwigzku z powyzszym,
ponizej aktualne brzmienie tresci artykutu 1 oraz artykutu 9.1 Statutu Spofki:

"Artykut 1

Spétka dziata pod nazwg IMPERA CAPITAL Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna. Spétka moze
uzywac skrotu IMPERA CAPITAL ASI S.A. oraz odpowiednika skrétu w jezykach obcych."

"9.1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.698.892,20 zt (stownie: cztery miliony szesSéset dziewiecdziesigt
osiem tysiecy osiemset dziewiec¢dziesigt dwa ztote i dwadziescia groszy) i dzieli sie na 7.831.487 (stownie:
siedem milionéw osiemset trzydziesci jeden tysiecy czterysta osiemdziesigt siedem) akcji zwyktych, na
okaziciela serii A1, o wartosci nominalnej 0,60 zt (szes¢dziesiat groszy) kazda."

W dniu 24 wrzesnia 2019 roku Zarzad Impera Capital ASI S.A. poinformowat, ze w dniu 24 wrze$nia 2019
roku Rada Nadzorcza nowej kadencji i w nowym sktadzie podjeta uchwaty o wyborze Przewodniczacego
Rady Nadzorczej powierzajgc te funkcje Panu Mirostawowi Kryczce, Wiceprzewodniczagcego Rady
Nadzorczej powierzajgc te funkcje Panu Piotrowi Stepniewskiemu, oraz Sekretarza Rady Nadzorczej
powierzajac te funkcje Panu Cezaremu Gdrce.Ponadto Emitent poinformowat, iz w dniu 24 wrzesnia 2019
roku Rada Nadzorcza Spotki dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego jej uchwatg nr 34
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2019 rok. ustalita tekst jednolity Statutu Emitenta
uwzgledniajgcy zmiany wynikajgce z uchwaty nr 30, 32 oraz 33 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
26 czerwca 2019 rok.

W dniu 23 pazdziernika 2019 roku Zarzad Impera Capital ASI S.A. poinformowat, ze w tym dniu powzigt
informacje od spoétki zaleznej Impera Seed Fund Sp. z o0.0. Fundusz Kapitatowy spoétka komandytowa,
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ze spotka ta w dniu 23 pazdziernika 2019 roku zawarta umowy w wyniku, ktorych zbyta caty posiadany
pakiet udziatéow w spétce Listonic Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi tj. 836
udziatow stanowigcych 45,04 % w kapitale zaktadowym spotki Listonic Sp. z 0.0. za t3czng kwote 2.025.001
zt (dwa miliony dwadziescia piec tysiecy jeden ztotych, 00/100) z tym zastrzezeniem, ze przejscie wtasnosci
udziatéw na nabywcoéw przejdzie z momentem zaptaty catosci wskazanej kwoty.

W dniu 8 listopada 2019 roku Zarzad Spoétki Impera Capital ASI S.A. poinformowat, ze w tym dniu powziat
informacje od spotki zaleznej Impera Seed Fund Sp. z o0.0. Fundusz Kapitatowy spétka komandytowa,
ze spotka ta w dniu 8 listopada 2019 roku w zwigzku z zawartymi w dniu 23.10.2019 r. umowami zbycia
udziatow Listonic Sp. z 0.0. otrzymata catg naleing jej z tego tytutu kwote tj. 2.025.001 zt (dwa miliony
dwadziescia pie¢ tysiecy jeden ztotych, 00/100). W zwigzku z powyzszym wtasnos$¢ 836 udziatow spétki
Listonic Sp. z 0.0. zgodnie z umowami przeszta na nabywcow.

W dniu 15 listopada 2019 roku Zarzad Spétki Impera Capital ASI S.A. poinformowat, iz w tym dniu wptyneto
do Spotki oswiadczenie Pana tukasza Kreskiego o rezygnacji przez niego z dniem 15.11.2019 r.
z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki i petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 19 listopada 2019 roku Zarzad Spoétki pod firmg Impera Capital ASI S.A. poinformowat, iz w dniu
19 listopada 2019 r. zostat wydany wyrok w sprawie przeciwko dtuznikom solidarnym: Krzysztofowi
Maciejec prowadzacemu dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg Krzysztof Maciejec P.H.U. EMKA i Adamowi
Brodowskiemu prowadzgcemu dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Adam Brodowski Zarzgdzanie (dalej
Pozwani) utrzymujacy w mocy nakaz zaptaty wydany przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 26 marca
2015 r. zasadzajacy od Pozwanych na rzecz Emitenta 900.000 zt wraz z odsetkami. Wskazany wyrok jest
nieprawomocny.

W dniu 25 listopada 2019 roku Zarzad Spoétki pod firmg Impera Capital ASI S.A. poinformowat, ze w tym dniu
zawart ze spotka zaleing tj. Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy spotka komandytowa umowe
sprzedazy akcji spotki Ventus Investments S.A. z siedzibg w Szczecinie na podstawie ktdrej Emitent nabyt
od Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy spotka komandytowa tgcznie 36.364 akcji imiennych
stanowiacych 22,45 % w kapitale zaktadowym spotki Ventus Investments S.A. za taczng cene 1.150.000 zt
(jeden milion sto piecdziesiat tysiecy ztotych, 00/100).

W dniu 25 listopada 2019 roku Zarzad Spoétki pod firmg Impera Capital ASI S.A. poinformowat, ze w tym dniu
Emitent przystgpit w charakterze poreczyciela do umowy najmu powierzchni biurowej zawartej w dniu
25 listopada 2019 r. pomiedzy Calobra Investments sp. z 0.0. jako Wynajmujgcym a Family Fund 2 Sp. z o.0.
(spotka zalezna od Emitenta) jako Najemca. Emitent udzielit poreczenia na rzecz Wynajmujgcego spotki
Calobra Investments sp. z 0.0. w odniesieniu do obowigzkéw (w tym przysztych obowigzkdéw) Najemcy
wobec Wynajmujgcego wynikajgcych z umowy najmu przy czym odpowiedzialno$¢ Emitenta jako
poreczyciela jest ograniczona do kwoty 1.500.000 zt (jeden milion piecset tysiecy ztotych, 00/100). Umowa
najmu zostata zawarta na 3 lata liczac od daty przekazania powierzchni co nastgpi najpdzniej w dniu
1 czerwca 2020 r. Udzielone poreczenie jest skuteczne od dnia zawarcia umowy najmu do dnia
przypadajgcego 6 miesiecy od zakonczenia roku, w ktérym nastgpi data wygasniecia umowy najmu lub
wczesniejsze rozwigzanie niniejszej umowy. Zgodnie z zawartg umowg najmu Emitent bedzie takzie
podnajemca powierzchni biurowe;.

W dniu 6 grudnia 2019 roku Zarzad Spoétki pod firmg Impera Capital ASI S.A. poinformowat ze w dniu 6
grudnia 2019 roku odbyto sie Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz
Kapitatowy spétka komandytowa (dalej Fundusz) na ktédrym podjeto m.in. uchwaty w sprawie zwrotu czesci
wktadu wspdlnikowi Impera Capital ASI S.A. i zmniejszenia sie jej udziatu kapitatowego w Funduszu. Na
podstawie powyzszej uchwaty wktad Impera Capital ASI S.A. w Funduszu zostat obnizony o kwote
5.307.745,08 zt. W zwigzku z powyzszym na rzecz Impera Capital ASI S.A. zostata wyptacona w dniu
dzisiejszym tj. 6.12.2019 r. kwota 3.705.985,08 zt. stanowigca réznice pomiedzy kwotg obnizenia a kwotg
wyptaconych w latach 2013 i 2015 zaliczek na poczet zmniejszenia udziatu kapitatowego w Funduszu.

W dniu 16 grudnia 2019 roku Zarzad Spodtki pod firmg Impera Capital ASI Spdétka Akcyjna poinformowat,
ze w dniu 16 grudnia 2019 roku odbyto sie Zgromadzenie Wspdlnikéw Impera Seed Fund Sp. z 0.0. fundusz
kapitatowy spotka komandytowa (dalej Fundusz) tj. spotki zaleznej od Emitenta na ktorym wspdlnicy
jednomysinie podjeli uchwate w sprawie rozwigzania spotki Impera Seed Fund Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Fundusz Kapitatowy spotka komandytowa bez przeprowadzania postepowania
likwidacyjnego oraz wyznaczenia przechowawcy ksigg i dokumentéw rozwigzanej spoétki oraz uchwate
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w przedmiocie przyjecia jednomysinego uktadu w sprawie, innego niz likwidacja, sposobu zakoriczenia bytu
prawnego Funduszu. W uchwatach wskazano m.in., ze za ewentualne zobowigzania Funduszu bedzie
odpowiedzialna spotka Impera Seed Fund Sp. z 0.0. dotychczasowy komplementariusz Funduszu. W zwigzku
ze zwrotem czesci wktadu na rzecz Emitenta i zmniejszeniem udziatu kapitatowego Emitenta w Funduszu,
Fundusz nie posiadat w dniu podjecia niniejszych uchwat zadnego istotnego majatku. W konsekwencji
podjetych uchwat zostanie ztozony wniosek o wykreslenie Funduszu z rejestru przedsiebiorcow.
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1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Impera Capital ASIS.A.

Impera Seed Fund
Sp-z 0.0. Fundusz
Sp.z0.0. Kapitatowy sp.k

Family Fund 2

Impera Alfa ASI Impera Seed Fund Sp. z
Sp.z0.0. 0.0.

Call2Action S.A.
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2.

Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezing z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajagcymi
charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia
informacji w sprawozdaniu finansowym

W 2019 r. Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowe;j,
waluty i terminu wymagalnosci.

Nie wystgpity.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poiyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W dniu 9 pazdziernika 2019 roku Impera Capital ASI S.A. udzielita pozyczki spdtce Forum Rachunkowosci
Sp. z 0.0. w wysokosci 10.000 EUR (45 tys. zt.), o procentowaniu statym 2% w skali roku, z terminem
wymagalnosci do dnia 10.04.2020 roku.

W dniu 18 grudnia 2019 roku Impera Capital ASI S.A. udzielita pozyczki spotce zaleznej Impera Seed Fund
Sp. z 0.0. w wysokosci 30.000 zt.), przy czym pierwsza transza w kwocie 10.000 zt. zostata wptacona e dniu
18.12.2019 r., o procentowaniu statym 5% w skali roku, z terminem wymagalnosci do dnia 31.12.2020
roku.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, w tym
udzielonym podmiotom powigzanym emitenta.

Emitent udzielit poreczenia w 2019 r. przystepujgc w charakterze poreczyciela do umowy najmu zawartej
pomiedzy Calobra Investments sp. z 0.0. jako Wynajmujacym a Family Fund 2 Sp. z o.0. jako Najemca
(spotka zalezna od Emitenta). Umowa najmu zostata zawarta w dniu 25.11.2019r. a odpowiedzialnos¢
Emitenta jest ograniczona do kwoty 1.500.000 zt

W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez
emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W okresie objetym raportem Emitent nie dokonywat emisji papieréw wartosciowych.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczes$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spdtka nie publikowata prognoz jednostkowych wynikéw finansowych na 2019 r.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, z uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Spétka na biezgco reguluje swoje zobowigzania i zdaniem Zarzadu obecnie nie grozi jej utrata ptynnosci.
Emitent posiada nadwyzki finansowe oraz, zbywalne aktywa, ktére w przypadku pojawienia sie
zapotrzebowania na $rodki finansowe niezbedne dla regulowania zobowigzan Spotki mogg zostaé
sprzedane.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Zarzad pozytywnie ocenia zdolnos¢ Spotki do realizacji inwestycji kapitatowych, ktére stanowig
podstawowgq dziatalnos$¢ Spoétki. Nowe inwestycje bedg finansowane z kapitatéw wtasnych pochodzacych
gtéwnie ze sprzedazy akcji spotek portfelowych, ktére osiggng zadowalajgcy Emitenta stopien rozwoju.
Emitent nie wyklucza w przysztosci korzystania z finansowania dtuznego.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Nie wystapity.
18




IMPERA

Impera Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. ARITAL
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za 2019 rok
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

10. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa

11.

1)

2)

emitenta. Informacje o przyjetej strategii rozwoju emitenta i jego grupy kapitatlowej oraz dziataniach
podjetych w ramach jej realizacji w okresie objetym raportem wraz z opisem perspektyw rozwoju
dziatalnosci emitenta co najmniej w najblizszym roku.

Impera Capital ASI S.A. koncentruje sie na rynku inwestycji Private Equity/Venture Capital, poszukujgc
mozliwosci inwestycyjnych gtéwnie, cho¢ nie wytacznie, w branzach IT, ITC, e-commerce oraz
innowacyjnych produktéw i ustug. Spotka wspiera kompetencyjnie projekty biznesowe, w ktore jest
zaangazowana. Gtéwnym celem Impera Capital ASI S.A. jest wzrost wartosci Emitenta wyrazony
wzrostem wartosci akcji, poprzez stworzenie liczgcego sie na polskim rynku inwestycji prywatnych
wyspecjalizowanego podmiotu inwestycyjnego koncentrujgcego sie na jasno zdefiniowanych
projektach inwestycyjnych, ktore generujg wysokie stopy zwrotu. Spdtka inwestuje bezposrednio w
projekty biznesowe lub tworzy mniejsze fundusze celowe. Decyzje inwestycyjne s3 podejmowane
indywidualnie na podstawie szczegétowej analizy konkretnych projektéw dokonywanej przez
wykwalifikowang kadre przy ewentualnym wsparciu zewnetrznych ekspertow.

Emitent konsekwentnie dziata w kierunku:

. zdobycia i utrzymania pozycji lidera na rynku inwestycji w spotki charakteryzujace sie szybkim
tempem wzrostu w perspektywicznych branzach, na wczesnym etapie rozwoju i przy udziale oséb
zarzadzajacych,

e wypracowania wizerunku spétki wyspecjalizowanej w inwestycjach o wysokich stopach zwrotu, z
silnym zaangazowaniem w realizowane projekty, gdzie oprdcz dostarczania kapitatu potrzebna
jest réwniez jasna i precyzyjna koncepcja rozwoju oraz realizacji inwestycji,

. wypracowania zdolnosci do generowania w sposob trwaty i powtarzalny wysokich stép zwrotu z
poszczegdlnych projektéw,

. wypracowania zdolnosci do generowania stop zwrotu na przestrzeni catego cyklu
koniunkturalnego oraz do optymalizowania alokacji nadwyzek kapitatowych,

. zbudowania silnych kompetencji zarzadczych dajacych przewage w pozyskiwaniu biznesowo
atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych,

. budowy sprawnej i jednoczesnie lekkiej struktury organizacyjnej, ktéra oprécz bezposredniego
nadzoru nad realizowanymi projektami bedzie w stanie sprawnie zbiera¢ i wymienia¢ informacje
na temat potencjatu poszczegdlnych przedsiebiorstw - aktywow, a nastepnie inspirowac dziatania
majgce na celu maksymalizacje wykorzystania kompetencji zespotu zarzgdzajacego,

. optymalizacji kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spotki.
W opinii Emitenta na osiggane przez Impera Capital ASI S.A. wyniki w perspektywie kolejnego
kwartatu, gtéwny wptyw bedq miaty: ewentualna sprzedaz posiadanych pakietéw wybranych spétek

portfelowych przy zatozeniu uzyskania odpowiedniej stopy zwrotu z inwestycji oraz ogdlny stan rynku
finansowego, majgcy wptyw na wycene portfela inwestycyjnego Emitenta.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa
kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupg kapitatowa.
Rozdziat IV

Dodatkowe informacje

wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie;

Takie umowy nie obowigzujg i nie zostaty zawarte.

warto$¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w szczegélnosci opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych, w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie, wyptaconych, naleinych lub potencjalnie naleinych, odrebnie dla kaidej z oséb
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3)

4)

5)

6)

7)

zarzadzajacych, nadzorujacych albo cztonkéw organéw administrujacych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy
wynikaty z podziatu zysku, a w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, znaczacy
inwestor, wspdlnik jednostki wspotzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca strong wspdlnego
ustalenia umownego w rozumieniu obowigzujagcych emitenta przepiséw o rachunkowosci -
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wtadzach jednostek podporzadkowanych;

Informacje zostaty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym w Dodatkowych informacjach i
objasnieniach do jednostkowego sprawozdania (pkt. IV 17.)

informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajagcych z emerytur i sSwiadczen o podobnym
charakterze dla bylych o0séb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organow
administrujacych oraz o zobowigzaniach zaciaggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu;

Wskazane zobowigzania nie wystepuja.

w przypadku spotek kapitatowych — okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéw) emitenta oraz akcji i udzialow odpowiednio w podmiotach powigzanych emitenta,
bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta, oddzielnie dla kazdej osoby;

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Impera Capital ASI S.A., na dzier bilansowy i dzieA publikacji niniejszego
sprawozdania Cztonek Zarzagdu Emitenta Pan Cezary Gregorczuk posiada 1.598.883 akcje Spotki, dajace
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigce 20,42% udziatu w kapitale zaktadowym i
gtosach Emitenta. taczna wartos¢ nominalna wskazanych akcji to 959.329,80 zt.

Cztonkowie Zarzadu posiadajg nastepujgce udziaty w jednostce stowarzyszonej — Impera Alfa Sp. z
0.0.:

- Cezary Gregorczuk — 1.862 udziaty o wartosci nominalnej 93.100 zt, reprezentujace 19% kapitatu
zaktadowego i uprawniajace do 19% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

- Adam Wojacki — 1.862 udziaty o wartosci nominalnej 93.100 zt, reprezentujace 19% kapitatu
zaktadowego i uprawniajace do 19% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Osoby nadzorujace nie posiadajg akcji emitenta, oraz udziatéw w podmiotach powigzanych emitenta.

Osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital ASI S.A.

informacje o znanych emitentowi umowach, w tym zawartych po dniu bilansowym, w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzadowi nie sg znane takie umowy.
informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
Nie wystepujg takie programy.

wskazanie:
a) daty zawarcia przez emitenta umowy z firma audytorska o dokonanie badania lub przegladu
sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresu, na
jaki zostata zawarta ta umowa,

Umowa na badanie i przeglad poétroczny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Impera Capital ASI S.A. zostata podpisana z Doradca Auditors Sp. z 0. 0, podmiotem
wpisanym na liste firm audytorskich pod numerem 913, w dniu 30 czerwca 2018 roku. Umowa
obejmuje badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
na dzien 31.12.2018 i 31.12.2019 roku oraz przeglagd s$réodrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzagdzonego na dzierh 30.06.2018 r. i 30.06.2019
r.

b) czy emitent korzystat z ustug wybranej firmy audytorskiej, a jezeli tak, to w jakim okresie i jaki
byt zakres tych ustug,

Emitent nie korzystat wczesniej z ustug wybranej firmy audytorskie;j.
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1)

2)

c) organu, ktory dokonat wyboru firmy audytorskiej,

Firma audytorska zostata wybrana przez Rade Nadzorczg w dniu 15 maja 2018 roku (Uchwata
11/15/05/2018).

d) wynagrodzenia firmy audytorskiej wyptaconego lub naleznego za rok obrotowy i poprzedni rok
obrotowy, odrebnie za badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi atestacyjne, w
tym przeglad sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatkowego i pozostate ustugi

Wynagrodzenie firmy audytorskiej w 2018 i 2019 roku (netto, w tys. zt) wyniosto:

2018 2019
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego 5 5
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 12,5 12,5
Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego 4 4
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7,8 7,8
Razem 29,3 29,3

8) Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym do
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczecia postepowania oraz
stanowiska Emitenta

Nie toczg sie zadne istotne postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego
jednostki zalezne;j.

Rozdziat VI
Zasady tadu korporacyjnego

W zwigzku z wejsSciem w zycie z dniem 01 stycznia 2016 roku, na mocy Uchwaty Rady Gietdy
nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku, ,,Dobrych Praktyk Spétek notowanych na GPW 2016”
Emitent w dniu 14 stycznia 2016 roku przekazat do publicznej wiadomosci ,raport o niestosowaniu zasad
szczegbtowych zawartych w zbiorze ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (RB 1/2016).

W dniu 16 pazdziernika 2017 roku Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 25/2017 o wdrozeniu do
stosowania zasady I1.2.3, 11.Z.4, 11.2.7 i 1l.Z.8.

Zbioér zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega Emitent oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest
publicznie dostepny.

Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktéoremu podlega Impera Capital ASI S.A. na dzied sporzadzenia
sprawozdania finansowego zawarty jest w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW
2016” bedacy zatacznikiem do Uchwaty Rady Gietdy nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku.
Zbidr ten dostepny jest na stronach internetowych GPW S.A. w Warszawie:

https://www.gpw.pl/dobre-praktyki

Dokumenty korporacyjne Spotki w tym: Statut Spotki, Regulamin Rady Nadzorczej, Komitetu Audytu oraz
Regulamin Walnego Zgromadzenia dostepne s3 na stronie internetowej Spotki www.imperasa.pl.

Wskazanie w jakim zakresie w 2018 roku Emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego zawartego w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, wskazanie
tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia.

Zarzad Impera Capital ASI S.A. deklaruje, iz w 2019 roku Spodtka przestrzegata zasad ujetych w
dokumencie , Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”, stanowigcych zatgcznik do Uchwaty
Rady Gietdy nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku, za wyjatkiem omdwionych ponizej
trwatych odstepstw od postanowien tego zbioru:

Czesc |, Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami”
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Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodrebnionym miejscu wymagane prawem informacje, z wyjgtkiem:

Zasada 1.Z.1.3. schematu podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw zarzadu, sporzadzony
zgodnie z zasada 11.Z.1.

Emitent uwaza, ze przedstawienie takiego schematu powodowafoby w jakims stopniu ograniczenie
cztonka Zarzqdu w podejmowaniu decyzji a odpowiedzialnos¢ zarzqdu zgodnie z przepisami prawa jest
rowna i niezalezna od podziatu zadan.

Zasada 1.Z2.1.15. informacji zawierajagcg opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci
w odniesieniu do wtadz spétki oraz jej kluczowych menedzerow; opis powinien uwzglednia¢ takie
elementy polityki réznorodnosci, jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a
takze wskazywaé cele stosowanej polityki roznorodnosci i sposéb jej realizacji w danym okresie
sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na
swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Emitent nie opracowat polityki réznorodnosci w odniesieniu do wifadz Spotki oraz jej kluczowych
menedzerow, jednakze zatrudnia osoby kompetentne, posiadajgce duze doswiadczenie zawodowe z
zakresu réznych dziedzin, bez wzgledu na ptec czy tez wiek. Wybor cztonkow Rady Nadzorczej, cztonkow
Zarzqdu Spotki czy tez kluczowych menedzerdw zalezy zaréwno od zgtoszonych kandydatur, umiejetnosci,
profesjonalizmu oraz od kompetencji kandydatow a takze od decyzji - odpowiednio - akcjonariuszy
Emitenta oraz cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zasada 1.2.1.16. informacji na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdZniej
niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

Emitent nie posiada odpowiednich srodkow technicznych do zapewnienia mozliwosci transmisji obrad
Walnego Zgromadzenia. Koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad przez Internet oraz obcigzenia
organizacyjne zwigzane z wprowadzeniem transmisji obrad Walnego Zgromadzenia nie uzasadniajg
wprowadzenia tych procedur w Spotce. Spdtka nie wyklucza stosowania ww. zasady w przysztosci. W
takim przypadku informacja na ten temat zostanie przekazana nie pdzniej niz w terminie 7 dni przed datq
walnego zgromadzenia.

Zasada 1.2.1.20. zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Emitent nie prowadzi transmisji obrad walnego zgromadzenia ze wzgledu na brak mozliwosci
technicznych oraz z uwagi na aktualng, skoncentrowang strukture akcjonariatu Spotki, ktéra nie
uzasadnia takze z punktu ekonomicznego ponoszenia dodatkowych znacznych kosztow zwigzanych z
organizacjq transmisji. W ocenie Spotki obecnie stosowane zasady udziatu w Walnych Zgromadzeniach sq
zgodne z obowiqzujgcymi w tym zakresie przepisami K.s.h. i statutu Spotki, a organizacja ich przebiegu w
sposob wystarczajqgcy zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy. Spotka nie wyklucza mozliwosci
implementowania tej zasady tadu korporacyjnego w przysztosci.

Zasada 1.2.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIGA40,
zapewnia dostepnos¢ swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej
w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac rowniez spotki spoza
powyzszych indeksdw, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres
prowadzonej dziatalnosci.

Akcje Spotki nie sq zakwalifikowane do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, a struktura
akcjonariatu i charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci takze nie przemawiajq za stosowaniem tej
zasady.

Czes$¢ Il ,Zarzad i Rada Nadzorcza”

Zasada 1l.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spotki
pomiedzy cztonkéw zarzadu powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a
schemat podziatu dostepny na stronie internetowej spétki.

Spotka nie stosuje zasady zgodnie z komentarzem przy zasadzie 1.Z.1.3.

Zasada 11.Z.2.Zasiadanie cztonkéw zarzadu spoétki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza
grupy kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzorczej.

Zasada nie jest stosowana. Przy czym zasiadanie cztonkow zarzqdu spdtki w zarzgdach Ilub radach
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nadzorczych spotek spoza grupy kapitatowej spotki nie wyptywa negatywnie na funkcjonowanie Spotki a
ponadto zasada ta nie znajduje odzwierciedlenia w statucie spoftki.

Zasada 11.Z.10.4. Poza czynnosciami wynikajacymi z przepisOw prawa raz w roku rada nadzorcza
sporzadza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu ocene racjonalnosci prowadzonej przez
spotke polityki, o ktorej mowa w rekomendac;ji I.R.2, albo informacje o braku takiej polityki.

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie prowadzi dziatalnosci wymienionej w rekomendacji I.R.2.

Czesc IV ,Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami”

Zasada IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia
powszechnie dostepnga transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Spotka nie stosuje ww. zasady ze wzgledu na brak mozliwosci technicznych oraz z uwagi na aktualng,
skoncentrowanq strukture akcjonariatu Spodtki, ktdra nie uzasadnia takze z punktu ekonomicznego
ponoszenia dodatkowych znacznych kosztow zwigzanych z organizacjq transmisji. W ocenie Spotki
obecnie stosowane zasady udziatu w Walnych Zgromadzeniach sq zgodne z obowiqzujgcymi w tym
zakresie przepisami Ksh. i statutu Spoftki, a organizacja ich przebiegu w sposob wystarczajqcy zabezpiecza
interesy wszystkich akcjonariuszy. Spotka nie wyklucza mozliwosci implementowania tej zasady tfadu
korporacyjnego w przysztosci.

Zasada IV.Z.3. Przedstawicielom medidow umozliwia sie obecnos$¢ na walnych zgromadzeniach.

Zasada nie byta i nie jest stosowana. W walnych zgromadzeniach Spétki udziat biorq osoby uprawnione i
obstugujgce Walne Zgromadzenie. Spotka nie widzi potrzeby wprowadzania dodatkowych zobowiqzan dla
akcjonariuszy dotyczgcych szczegdlnego umozliwiania obecnosci na Walnych Zgromadzeniach
przedstawicielom mediow. Obowiqzujgce przepisy prawa, w tym wymogami Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego parstwem cztonkowskim z pdzniejszymi zmianami, w
wystarczajgcy sposob, reqgulujg wykonanie natozonych na spétki publiczne obowigzkow informacyjnych w
zakresie jawnosci i przejrzystosci spraw bedqcych przedmiotem obrad WZ. W przypadku pytan
dotyczqcych Walnych Zgromadzen, kierowanych do Spdtki ze strony przedstawicieli mediow, Spodtka
udziela bezzwtocznie stosownych odpowiedzi. Ponadto w zakresie tej zasady decydujq akcjonariusze
obecni na walnym, w szczegdlnosci zas Przewodniczgcy.

Zasada IV.Z.7.Przerwa w obradach walnego zgromadzenia moze mie¢ miejsce jedynie w szczegdlnych
sytuacjach, kazdorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaty w sprawie zarzadzenia przerwy,
sporzadzanego w oparciu o powody przedstawione przez akcjonariusza wnioskujacego o zarzadzenie
przerwy.

Zasada nie jest stosowana. Przerwa w obradach nalezy do decyzji walnego zgromadzenia. Spdtka nie
mozZze wymagac takiego uzasadnienia od akcjonariusza. Ewentualne przerwy w obradach pozostajg
autonomicznq decyzjq akcjonariusza.

Czes¢ V Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

Zasada V.Z.5.Przed zawarciem przez spoétke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajagcym, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spoétce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady
nadzorczej o wyrazenie zgody na taka transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje
oceny wplywu takiej transakcji na interes spétki. Powyiszemu obowigzkowi nie podlegaja transakcje
typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez
spotke z podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej spotki. W przypadku, gdy decyzje w
sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym podejmuje walne
zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do
informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spotki.

Zasada nie jest stosowana. Statut Spotki zawiera wtasne regulacje dotyczqce wyrazania przez rade
nadzorczq zgody na okreslone umowy zawierane przez Spotke z podmiotami powigzanymi. Ewentualna
zmiana postanowien statutu uzaleZniona jest od decyzji akcjonariuszy Spotki gtosujgcych w ramach
walnego zgromadzenia, stqd Spdtka nie moze zagwarantowad, ze zmiana taka zostanie dokonana w
przysztosci.
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3)

Zasada V.Z.6.Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktorych moze dojsé¢
w spotce do konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu interesow lub
mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spotki uwzgledniaja miedzy innymi sposoby
zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw interesow, a takze zasady wytaczania cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem
intereséw.

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie posiada wewnetrznych regulacji dotyczgcych konfliktu interesow.

Czes¢ VI Wynagrodzenia

Zasada VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢
poziom wynagrodzenia cztonkéw zarzadu spotki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej,
dtugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz diugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana. Brak programdéw motywacyjnych w Spofce.

Zasada VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedieréw z
dtugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach
programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powigzanych z akcjami spétki, a mozliwoscia
ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Zasada nie jest stosowana. Brak programdéw motywacyjnych w Spofce.

Zasada VI.Z2.4.Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,

zawierajacy, co najmnie;j:

a) ogolng informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,

b) informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkdw zarzadu, w
podziale na state i zmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow
ustalania zmiennych sktadnikow wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z
tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze - oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wchodzgcej w sktad grupy kapitatowej,

c) informacje na temat przystugujacych poszczegélnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

d) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

e) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegdlnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania
przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana. W rocznym sprawozdaniu finansowym Spdtka przedstawia informacje na
temat wyptaconego wynagrodzenia cztonkom Zarzqdu.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systeméw kontroli wewnetrzne;j i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skutecznos¢ w procesie
sporzgdzania sprawozdan finansowych oraz raportdw okresowych przygotowywanych i publikowanych
zgodnie z obowigzujacymi zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.Nr 33, poz 259 z 2009 r. z pdzniejszymi zmianami).

Jednym z podstawowych elementow kontroli poprawnosci procesu sporzadzania publikowanych
sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezalezng firme audytorskg. Weryfikacja ta polega
przede wszystkim na: przegladzie podtrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spdtki oraz badaniu rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spotki i grupy kapitatowej. Biegly rewident sporzadza sprawozdanie z badania zgodnie ze
standardami wykonywania zawodu.

Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych s3:
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=  wewnetrzny podziat obowigzkéw w procesie przygotowywania sprawozdan finansowych;
=  biezgcy nadzor nad praca gtdéwnego ksiegowego;

=  autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogtoszeniem;

=  okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez firme audytorska.

Nadzor nad funkcjonowaniem m.in. systemu kontroli wewnetrznej i dziatalnosci Spoétki sprawuje Rada
Nadzorcza.

W 2019 r. w Spétka korzystata z outsourcingu ustug ksiegowych. Podmiotem $wiadczacym ustugi
ksiegowe jest Forum Rachunkowosci sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktore nie wchodzi w sktad
struktury organizacyjnej Spétki. Forum Rachunkowosci sp. z 0.0. wspdlnie z zarzagdem Emitenta zapewnia
petng kontrole nad systemem kontroli wewnetrznej i zarzgdzaniem ryzykiem w odniesieniu do
sprawozdawczosci finansowej.

4) Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby
glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien 31 grudnia 2019 r akcjonariuszami
posiadajgcymi min. 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu byli:

Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba posiadanych akcji kapl'lcale.za'lkfac'iowyni W Liczba gtoséw na Wz
ogélnej liczbie gtosow
na WZ %

Cezary Gregorczuk 1.598.883 20,42% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 14,11% 1.104.835
Andrzej Zieminski 470.115 6,00% 470.115
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 7,49% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 6,38% 500.000
Qlogix Advisors Limited 450.116 5,74% 450.116
Leszek Szwedo 399.361 5,10% 399.361
Rafat Zygmunt 397.093 5,07% 397.093

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytqcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spotke od akcjonariuszy.
**) Wedtug wiedzy Zarzqdu podmioty te nie sq akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art.
69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spdtkach publicznych, dlatego sq nadal wykazywane jako akcjonariusze

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariuszami
posiadajacymi min. 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba posiadanych akcji kap|'lca|e.zz?\kfa<':lowym’| W Liczba gtoséw na WZ
ogélnej liczbie gtosow
na WZ %

Cezary Gregorczuk 1.598.883 20,42% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 14,11% 1.104.835
Andrzej Zieminski 470.115 6,00% 470.115
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 7,49% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 6,38% 500.000
Qlogix Advisors Limited 450.116 5,74% 450.116
Leszek Szwedo 399.361 5,10% 399.361
Rafat Zygmunt 397.093 5,07% 397.093

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytqcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.
**) Wedtug wiedzy Zarzqdu podmioty te nie sq akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art.
69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych, dlatego sq nadal wykazywane jako akcjonariusze

5) Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Nie istniejg papiery wartosSciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.
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6)

7)

8)

9)

10)

Wskazanie ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy spotki, prawa kapitatowe
zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Z akcjami Spotki nie wigzg sie zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gfosu.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci papieré6w wartosciowych
Emitenta.

Nie istniejg ograniczenia w przenoszeniu praw witasnosci papieréw wartosciowych Spatki.

Opis zasad dotyczacych powotania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji.

Zgodnie ze Statutem Spétki, Zarzad sktada sie z jednej do czterech oséb. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.
Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu, okresla liczbe cztonkow
Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem
kadencji Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu mogg zosta¢ odwotani lub zawieszeni w czynnosciach przez Walne
Zgromadzenie.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotkg z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i statut dla pozostatych organow Spaétki.

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspétdziatanie dwdch cztonkdw
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z jednym z prokurentdéw facznych, z wyfaczeniem sytuacji,
gdy Zarzad jest jednoosobowy.

Pracownicy Spoétki podlegajg Zarzadowi, ktory zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich
wynagrodzenie.

Decyzje dotyczacg emisji oraz wykupu akcji podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

W dniu 12 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie udzielito Zarzgdowi upowaznienia do
nabycia akcji wtasnych Spotki w trybie art. 362 § 1 pkt 8 KSH o tacznej wartosci nominalnej nie
przekraczajacej 20% kapitatu zaktadowego Spétki, tj. 1.128.000 zt. Liczba akcji wtasnych nabytych w
ramach upowaznienia nie moze by¢ wyzsza niz 1.880.000 akcji, a cena wyzsza niz wysokos$¢ utworzonego
na ten cel kapitatu rezerwowego, tj.2.961.000 zt. Upowaznienie jest wazne przez okres 5 lat.

W ramach upowaznienia Zarzad Spétki w dniu 28 grudnia 2018 roku, na podstawie zebranych ofert nabyt
1.568.513 akcji za taczng cene 1.882.215,60 zt.

W dniu 26 czerwca 2019 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o umorzeniu, w
drodze dobrowolnego umorzenia, 1.568.513 akcji Emitenta. W dniu 17 wrzesnia 2019 r umorzenie akcji
zostato zarejestrowane w KRS.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki Emitenta.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spofki.

Zmiana postanowien Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig % gtosow.
Dla skutecznosci dokonanych zmian Statutu konieczna jest rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z
przepiséw prawa.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spotki, Statutem oraz
przepisami prawa.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie w siedzibie Spotki, mogg by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w
sposob okreslony dla przekazywania informacji biezagcych zgodnie z przepisami o ofercie publiczne;j i
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warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych, przy czym ogtoszenie takie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzieScia
szes$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego Spétki.

Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy zfozyé zarzadowi na pismie lub w
postaci elektronicznej. Jesli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi
nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spodtce
takze moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego
zgromadzenia.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

Rada Nadzorcza, jak rowniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi nie pézniej niz na 21 (dwadziescia
jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w
postaci elektronicznej.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposob wtasciwy dla zwotfania walnego
zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spotki.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo jego Zastepca. W razie nieobecnosci
tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad
whnioskami o odwotanie cztonkéw witadz lub likwidatorow Spoétki badZz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych. Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszosciag
gtosow obecnych, o ile przepisy prawa lub statutu nie stanowig inaczej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny byé umieszczone w protokole sporzagdzonym przez notariusza.
W protokole stwierdza sie prawidtowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnos$é¢ do
podejmowania uchwat, wymienia uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone
sprzeciwy. Do protokotu dotfacza sie liste obecnosci. Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania
walnego zgromadzenia oraz karty do gtosowania dotacza sie do ksiegi protokotéw.

Zasadnicze uprawnienia

Zgodnie z art. 406" Kodeksu spétek handlowych prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg
tylko osoby bedgce akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na
okaziciela i akcji imiennych.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci:

=  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu za poprzedni rok
obrotowy;

=  podjecie uchwaty co do podziaty zysku i pokrycia strat;
=  udzielenie absolutorium cztonkéw wtadz Spotki z wykonania obowigzkéw.
= zmiana statutu Spotki, w tym emisja nowych akcji;
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=  emisja obligacji zamiennych;

= pofaczenie Spotki z inng spobtka;

=  rozwigzanie Spofki;

= postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

=  zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

= nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosciach, chyba ze
statut stanowi inaczej;

= nabycie akcji wtasnych.

Do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium organom Spoétki z
wykonania obowigzkéw oraz podjecie decyzji co do osoby, ktéra sprawowata lub sprawuje funkcje
cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu wydatkéw lub pokrycia odszkodowania,
ktore osoba ta moze by¢ zobowigzana do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych
w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w
sposob, ktory w uzasadnionym w swietle okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym interesie
Spotki.

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na
szesnascie dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu).

W celu zapewnienia udziatu w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusz uprawniony ze zdematerializowanych
akcji na okaziciela powinien zazgdac, nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i
nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
od podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zaswiadczenie powinno zawieraé wszystkie informacje, o
ktérych mowa w art. 406° § 3 Kodeksu spétek handlowych.

Akcjonariusze mogg brac¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu i wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone na piSmie, pod rygorem niewaznosci.
Przedstawiciele osdb prawnych winni okaza¢ aktualny wycigg z odpowiedniego rejestru, okreslajacy
osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotow.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga
z3da¢ umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie pdziniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej na
podany adres mail w ogtoszeniu.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej na adres e-mail podany w ogtoszeniu, projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone
do porzgdku obrad.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zgdac odpisu listy za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia.

Akcjonariusz moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodpfatnie poczta elektroniczng podajgc
adres na ktory lista powinna by¢ wystana.

Akcjonariusz ma prawo zgdac¢ wydania odpisow wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem. Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki i
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11)

sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta sg wydawane Akcjonariuszom na ich zadanie, najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem.

Akcjonariusze mogg przegladac liste protokotédw, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpisdw uchwat.

Walne Zgromadzenie w 2016 roku dziatato zgodnie z Kodeksem spdétek handlowych, Statutem,
Regulaminem Walnego Zgromadzenia oraz przyjetymi zasadami tadu korporacyjnego zawartymi w
dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Opis dziatania organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujgcych Emitenta oraz ich
komitetdw, wraz ze wskazaniem sktadu osobowego i zmiany, ktére w nim zaszlty w ciggu ostatniego
roku obrotowego.

ZARZAD
Sktad Zarzadu Spétki na dzier 31 grudnia 2019 r.:

Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki
Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk

Zmiany w sktadzie Zarzgdu w 2019 roku

W zwigzku z uptywem indywidualnej, dwuletniej kadencji Prezesa Zarzadu tukasza Kreskiego, Cztonkdow
Zarzadu: Cezarego Gregorczuka i Adama Wojackiego, majgc na uwadze funkcjonowanie w doktrynie
roznych koncepcji dotyczacych ustalenia momentu wygasniecia mandatow cztonkdw organdw spotek
oraz w zwigzku z uchwata Sadu Najwyzszego z dnia 24 listopada 2016 r., w ktdérej Sad Najwyzszy przyjat
koncepcje ,przedtuzania mandatéw”, Rada Nadzorcza Spétki w celu unikniecia watpliwosci co do
ustalenia wiasciwego momentu wygasniecia mandatu Cztonkdw Zarzadu Spétki, podjeta w dniu 21 maja
2019 roku uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu tukasza Kreskiego, Cezarego Gregorczuka i Adama
Wojackiego a nastepnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu do sktadu Zarzgdu na nowa
indywidualng, dwuletnig kadencje tukasza Kreskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu, Cezarego
Gregorczuka na stanowisko Cztonka Zarzgdu, Adama Wojackiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

W dniu 15 listopada 2019 roku wptyneto do Spotki oswiadczenie Pana tukasza Kreskiego o rezygnacji
przez niego z dniem 15 listopada 2019 roku z cztonkostwa w Zarzgdzie Spétki i petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu.

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

Zarzad Spotki dziatat zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, Statutem oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami ujetymi w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Zgodnie ze Statutem Zarzad skfada sie z jednej do czterech oséb, prowadzi sprawy spétki i reprezentuje
spotke. Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspdtdziatanie
dwodch cztonkédw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z jednym z prokurentéw tacznych, z
wytgczeniem sytuacji, gdy Zarzad jest jednoosobowy. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza. Cztonek Zarzagdu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takie przez Walne
Zgromadzenie.

Na dzien bilansowy i dzien publikacji sprawozdania w spétce nie byto prokurentow.

RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 1 stycznia 2019 r.:

Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Dariusz Kulgawczuk
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gorka
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla
Cztonek Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka
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W zwigzku z uptywem wspdlnej kadencji Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz majac na uwadze ryzyko
zwigzane z funkcjonowaniem w doktrynie réznych koncepcji dotyczacych ustalenia momentu wygasniecia
mandatéw cztonkdw organdw spotek, w celu unikniecia watpliwosci co do ustalenia wtasciwego momentu
wygasniecia mandatéw Cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki powotanych na wspdlng trzyletnig kadencje w
dniu 24 maja 2016 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 26 czerwca 2019 r. uchwaty o
odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej:

Pana Dariusza Kulgawczuka Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pana Pawta Buchli Cztonka Rady Nadzorczej

Pana Cezarego Gorki Cztonka Rady Nadzorczej

Pana Mirostawa Kryczki Cztonka Rady Nadzorczej

Pana Piotra Stepniewskiego Wiceprzewodniczacego

Rady Nadzorczej

a nastepnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 385 kodeksu spotek handlowych i
Artykutu 19 Statutu Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej na wspdlng kadencje nastepujace osoby:

Panig Kornelie tuczejko

Pana Pawta Buchle

Pana Cezarego Gorke

Pana Mirostawa Kryczke

Pana Piotra Stepniewskiego
W dniu 24 wrzesnia 2019 roku Rada Nadzorcza nowej kadencji i w nowym sktadzie podjeta uchwaty o
wyborze Przewodniczgcego Rady Nadzorczej powierzajgc te funkcje Panu Mirostawowi Kryczce,

Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej powierzajgc te funkcje Panu Piotrowi Stepniewskiemu, oraz
Sekretarza Rady Nadzorczej powierzajgc te funkcje Panu Cezaremu Gorce.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na 31 grudnia 2019 r przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gorka
Cztonek Rady Nadzorczej: Kornelia tuczejko
Cztonek Rady Nadzorcze;j: Pawet Buchla

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, Regulaminem Rady
Nadzorczej, Statutem oraz przyjetymi przez Spdtke zasadami Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na
GPW. Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich jej dziedzinach.

Rade Nadzorczg wybiera Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres
wspolnej kadencji. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Cztonkowie Rady Nadzorczej podczas petnienia swojej funkcji majg na wzgledzie interes Spoétki, a w
szczegllnosci nadzorujg realizacje strategii i planow dtugookresowych oraz sy zobowigzani do
informowania o zaistniatym konflikcie intereséw wstrzymania sie od gtosu w sprawie, w ktérej moze do
takiego dojsc.

KOMITET AUDYTU

Zgodnie z art.20.3 Statutu Emitenta, jezeli Spotka spetnia przestanki zwalniajace jg z obowigzku
powotywania komitetu audytu, to petnienie funkcji komitetu audytu w celu wykonywania obowigzkow
komitetu audytu okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa powierza sie Radzie Nadzorczej, o ile
Rada Nadzorcza nie podejmie decyzji o powotaniu takiego komitetu. Impera Capital na koniec 2015 i
2016 roku spetnita warunki dajgce mozliwo$¢ powierzenia petnienia catej Radzie Nadzorczej funkcji
Komitetu Audytu, tj:

- przychody netto ze sprzedazy towardw i produktdéw nizsze niz 34 min zt (w 2015 i 2016 roku Emitent nie
miat przychoddéw ze sprzedazy towardw i produktow),
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- $rednioroczne zatrudnienie nizsze niz 50 osdb (zatrudnienie wyniosto 8 oséb w 2015 roku i 7 oséb w
2016).

W dniu 16 pazdziernika 2017 Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie art. 20.3 Statutu Spotki oraz art. 128
ust. 4 Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. 2017 poz. 1089) potwierdzita powierzenie Radzie Nadzorczej funkcji Komitetu Audytu.

Cztery osoby sposrdd piecioosobowej Rady Nadzorczej spetniajg kryteria niezaleznosci (Dariusz
Kulgawczuk, Pawet Buchla, Cezary Godrka i Mirostaw Kryczka). Mirostaw Kryczka oraz Cezary Gorka
posiadajg wiedze w zakresie rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych. Pan Cezary Gorka
ukonczyt Studia na Wydziale Ekonomiczno — Spotecznym w Szkole gtdwnej Planowania i Statystyki w
Warszawie oraz studia podyplomowe w zakresie Rachunkowosci i Finanséw Przedsiebiorstwa na
Akademii Leona KoZminskiego. Pan Mirostaw Kryczka w trakcie postepowania kwalifikacyjnego na
biegtego rewidenta zdat 10 egzamindw. Wiedze i umiejetnosciami z zakresu branzy Spotki posiada Pan
Pawet Buchla, ktéry w 1994 roku otrzymat licencjag maklera. Pan Pawet Buchla od 1993 roku zwigzany
jest z rynkiem kapitatowym (Departament Zarzadzania Aktywami domdéw maklerskich: COK Bank
Handlowy, BIG-BG, CDM Pekao S.A., TFl Pioneer), w latach 2006-2012 pracowat w AFI SecuritiesS.A. jako
makler papieréw wartosciowych, a od 2005 roku prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarczg Vizjoner
Investment (na podstawie zezwolenia KNF na dystrybucje jednostek krajowych i zagranicznych).

Na rzecz Emitenta przez firme audytorskg badajaca jego sprawozdanie finansowe nie byty swiadczone
dozwolone ustugi niebedace badaniem.

Rada Nadzorcza dokonuje wyboru firmy audytorskiej uprawnionej do przeprowadzenia przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie ze Statutem, przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 roku (,,Ustawa o biegtych rewidentach”) i
politykg wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego. Wybor
firmy audytorskiej odbywa sie po przeprowadzeniu przyjetej przez Rade Nadzorczg procedury
obejmujacej m.in. wytypowanie firm audytorskich, do ktérych Zarzad przesyta zapytania ofertowe i
wybér firmy audytorskiej sposréd nadestanych odpowiedzi.

Rada Nadzorcza przy wyborze firmy audytorskiej kieruje sie w szczegélnosci:

e bezstronnoscig i niezaleznoscig firmy audytorskiej,

e reputacjg firmy audytorskiej,

e najwyzszg jakoscig wykonywanych prac audytorskich,

e doswiadczeniem w zakresie badania jednostek zaufania publicznego oraz podmiotéw typu venture
capital/private equity.

Zarzad Impera Capital ASI S.A. podpisuje umowe z wybrang firmg audytorska na okres minimum 2 lat.
Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych przeprowadzanych przez te sama
firme audytorsky, powigzang z nig firme audytorskg nie moze przekraczac 5 lat.

W oparciu o przeprowadzong ocene Rada Nadzorcza podejmuje uchwate i wybiera firme audytorska
Nastepnie przesyta do wiadomosci Zarzadu i Walnego Zgromadzenia Spotki uzasadnienie dla
dokonanego wyboru firmy audytorskiej, celem przekazania raportu biezgcego .

Wykonywanie ustug dozwolonych niebedacych badaniem przez firme audytorska przeprowadzajgcy
badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
wymaga zgody Rady Nadzorczej Spétki. Wniosek o wyrazenie zgody na wykonywanie w/w ustug sktada
Zarzad Spotki wraz z uzasadnieniem. Rada Nadzorcza Spotki wydaje zgode pod warunkiem, ze:
Swiadczone ustugi nie sg ustugami zabronionymi wymienionymi w art. 136 Ustawy o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 roku (Ustawa o
biegtych rewidentach), bedzie zabezpieczona i nie bedzie zagrozona niezalezno$¢ biegtego rewidenta
badajgcego sprawozdanie finansowe, o ktdrej mowa w art. 69-73 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za 2019 rok zostat
przeprowadzony zgodnie z przyjetg przez Rade Nadzorczg procedurg wyboru.

W 2019 roku odbyty sie cztery posiedzenia Rady Nadzorczej, na ktorych wykonywane byty obowigzki
komitetu audytu.

31




Impera Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. /L\MF-I’DIEES\AL

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za 2019 rok
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta, jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2019 rok oraz
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz jej
wynik finansowy.

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiggniec Spotki oraz jej sytuacji, w tym takze opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Emitenta na podstawie oswiadczenia rady informuje, iz firma audytorska przeprowadzajaca
badanie rocznego sprawozdania finansowego zostata wybrana przez Rade Nadzorczg, zgodnie z
przepisami, w tym zgodnie z procedurg wyboru firmy audytorskiej. Firma audytorska oraz cztonkowie
zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Emitent przestrzega obowigzujgcych przepiséw zwigzanych z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami kadencji.

Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie swiadczenia na
rzecz emitenta przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorsky lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia
przez firme audytorska.

Cezary Gregorczuk Adam Wojacki
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 2 kwietnia 2020 r.
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