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1 Wprowadzenie
1.1 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1.1.1 Informacje ogdlne o Emitencie:

Nazwa i siedziba:

ES-SYSTEM SPOtKA AKCYINA
Adres siedziby

30-701 Krakoéw, ul. Przemystowa 2

Gtéwny telefon
+48 12 656-36-33

Numer telefaksu
+48 12 656-36-49

Adres poczty elektronicznej
essystem@essystem.pl

Strona internetowa
www.essystem.pl

Wskazanie sadu rejestrowego i numeru rejestru:
Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000113760

Przedmiot dziatalnosci:

Podstawowy zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) odpowiada
symbolom 4690 Z (do 31.12.2009 r 51.90 Z) Pozostata sprzedaz hurtowa oraz 2740 Z (do 31.12.2009 r 31.50 Z)
Produkcja sprzetu i lamp elektrycznych

Czas trwania Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM:
Nieoznaczony

Sktad osobowy Zarzadu Emitenta.:

Prezes Zarzadu - Rafat Gawrylak
Wiceprezes Zarzadu - Mirostaw Butryn
Wiceprezes Zarzadu - Waldemar Pilch

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta do dnia 19 maja 2016 r:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Bozena Ciupinska
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Bogustaw Pilszczek
Sekretarz Rady Nadzorczej - Radostaw Wojciechowski
Cztonek Rady Nadzorczej - Jerzy Burdzy

Cztonek Rady Nadzorczej - Arkadiusz Chojnacki
Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Wysocki

Cztonek Rady Nadzorczej - Leszek Ciupinski

Cztonek Rady Nadzorczej - Rafat Maciejewicz

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 19 maja 2016 r:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Bozena Ciupinska
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Bogustaw Pilszczek
Sekretarz Rady Nadzorczej - Radostaw Wojciechowski
Cztonek Rady Nadzorczej - Arkadiusz Chojnacki
Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Wysocki
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Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

1.1.1.1  Informacje o Grupie kapitatowej

- Leszek Ciupinski
- Pawet Jagus

Na dzien 30.09.2016 r. i 31.12.2015 r. jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujgce jednostki zalezne:

ES-SYSTEM Wilkasy Spdtka z o.0.
ES-SYSTEM Scandinavia AB
ES-SYSTEM NT Sp. z 0.0.

ES-SYSTEM RE Spétka z 0.0. nie posiada powigzan kapitatowych z Grupg ES-SYSTEM.

Spodtka powigzana osobowo poprzez wspotwiascicielki ES-SYSTEM RE Spétka z 0.0. oraz znaczacych akcjonariuszy
Emitenta: panig Bozene Ciupinska oraz panig Marte Pilszczek.

Spdtka nie podlega konsolidacji z uwagi na brak sprawowania nad nig kontroli.

W trzecim kwartale 2016 roku ani w okresie porownywalnym nie wystgpity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;.

1.1.2 Podstawowe informacje o jednostkach zaleznych

Nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)
Siedziba

Sad rejestrowy

Przedmiot dziatalnosci

Charakter dominacji
Zastosowana metoda konsolidacji
Data objecia kontroli

Procent posiadanego kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym

zgromadzeniu

Nazwa jednostki

(ze wskazaniem formy prawnej)
Siedziba

Sad rejestrowy

Przedmiot dziatalnosci

Charakter dominacji
Zastosowana metoda konsolidacji
Data objecia kontroli

Procent posiadanego kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym

zgromadzeniu

Nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)
Siedziba

Sad rejestrowy

Przedmiot dziatalnosci

Charakter dominacji
Zastosowana metoda konsolidacji
Data objecia kontroli

ES-SYSTEM Wilkasy Spétka z o.o.

Wilkasy, ul. Olsztyriska 2

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy, pod
numerem 0000015579

Produkcja opraw oswietleniowych

Spétka zalezna

Metoda petna

27.09.1999r.

100%

100%

ES-SYSTEM Scandinavia AB

Farsta 123 50 Agesta Brovag 66, Szwecja

Spétka zatozona zgodnie z prawem Szwecji w dniu 02.07.2000 r. w Torso
Sprzedaz sprzetu oswietleniowego

Spotka zalezna

Metoda petna

02.07.2000 r.

75% (do 16.12.2007 100%)

75% (do 16.12.2007 100%)

ES-SYSTEM NT Spétka z o.0.

Krakow, ul. Przemystowa 2

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy, pod numerem
000333960

Produkcja sprzetu oswietleniowego i elektroniki

Spotka zalezna

Metoda petna

03.07.2009 r.
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Procent posiadanego kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym
zgromadzeniu

100%

100%

1.1.3  Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM za okres od 01.01.do 30.09.2016
r. zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w tym réwniez zgodnie z MSR nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”

oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Do sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie z dniem 1 stycznia 2016 roku, zastosowanie
znajduja nastepujace interpretacje oraz zmiany do istniejgcych standardow, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska:

- Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach — opublikowany przez RMSR
w dniu 6 maja 2014 roku i zatwierdzone przez UE w dniu 24 listopada 2015 roku.

- Zmiany do MSR 16 oraz MSR 41 Rolnictwo: uprawy roslinne — opublikowany przez RMSR w dniu 30 czerwca
2014 roku i zatwierdzone przez UE w dniu 23 listopada 2015 roku

- Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne — opublikowany przez RMSR
w dniu 12 maja 2014 roku i zatwierdzone przez UE w dniu 2 grudnia 2015 roku.

- Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) — zostaty opublikowane przez RMSR
w dniu 25 sierpnia 2014 roku i zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku.

- Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych — opublikowany
przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014 roku i zatwierdzone przez UE w dniu 18 grudnia 2015 roku.

- Zmiany do MSR 1 prezentacja sprawozdan finansowych - inicjatywa w odniesieniu do ujawnier —
opublikowany przez RMSR w dniu 18 grudnia 2014 roku i zatwierdzone przez UE w dniu 18 grudnia 2015
roku.

- Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28, MSSF 12 Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem - zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 18 grudnia 2014 roku
i zatwierdzone przez UE w dniu 23 wrzesnia 2016 roku.

Grupa ocenia, Zze powyzsze interpretacje oraz zmiany do standarddéw nie majg istotnego wptywu na skrécone
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zmiany do standarddw, ktore nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskg i nie weszty jeszcze w zycie:

- MSSF 9 Instrumenty finansowe - zostat opublikowany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku, obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9 wprowadza
podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych odzwierciedlajgce model biznesowy, w ktérym sg
zarzadzane oraz charakterystyke przeptywow pienieznych. W ramach MSSF 9 zostat wprowadzony nowy
model oceny utraty wartosci, ktory bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat
kredytowych. Nowy model spowoduje takze wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty
wartosci stosowanych do wszystkich instrumentow finansowych. Ponadto, MSSF 9 wprowadza ulepszony
model rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany te maja na celu dostosowanie zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarzadzania ryzykiem, umozliwiajgc podmiotom lepsze
odzwierciedlenie podejmowanych dziatan w ich sprawozdaniach finansowych.

- MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie. Standard ten okresla w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga
dostarczenia bardziej szczegdétowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy
o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw.

- MSSF 16 Umowy leasingu opublikowane przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku, obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.
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- Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,
obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych —rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie.

- Zmiany do MSR 12 Rozpoznanie aktywa na odroczony podatek dochodowy od niezrealizowanej straty -
zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie.

- Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji wtasnych - zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku,
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie.

- Woyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami- zostaty opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku,
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji w ocenie Grupy nie wptynie istotnie na stosowane zasady
(polityke) rachunkowosci.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie zmienita dobrowolnie
stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

W 2016 roku Spoétka zalezna wprowadzita zmiane w prezentacji kosztéw magazynowych, logistycznych oraz kontroli
jakosci. Do konca 2015 roku koszty te byty prezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w pozycji
»Koszty zarzadu”, a od pierwszego kwartatu 2016 roku sg prezentowane w pozycji ,Koszty sprzedazy”. W opinii Spoétki
zaleznej nowa prezentacja lepiej odzwierciedla charakter tych kosztédw z perspektywy funkcjonalnego podziatu
kosztéw. Dane poréwnawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone. Powyzsza zmiana nie miata wptywu na uprzednio
prezentowane kwoty zysku z dziatalnosci operacyjnej, zysku netto ani kapitatu wtasnego Grupy.

Podsumowanie wprowadzonych zmian do skonsolidowanych danych poréwnawczych Grupy zaprezentowano w tabeli
ponizej:

Za okres od 01.01.2015 - Za okres od 01.01.2015

30.09.2015 -30.09.2015

Zmiana (dane

(dane zaraportowane) prezentacji przeksztatcone)
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 50 301 - 50 301
Koszty sprzedazy 26 979 746 27 725
Koszty ogdlnego zarzadu 15 643 (746) 14 897
Pozostate przychody 703 - 703
Pozostate koszty 1389 - 1389
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 6993 - 6993

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2016 roku z podaniem danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2015 roku oraz na dzien 31
grudnia 2015 roku.

1.1.4 Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Przyjeto srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym w celu
uzyskania porownywalnych danych finansowych - kursy ustalane przez Narodowy Bank Polski.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro wyniosty w okresach
objetych skonsolidowanymi informacjami finansowymi:
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Minimalny kurs Maksymalny kurs

Sredni kurs w okresie Kurs na ostatni dzien

Rok obrotowy od 1 do 30 wrzeénia * W okresie O,d 1 do w okresie old 1 do okresu**
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2015 4,1585 4,0337 4,2386 4,2615
2016 4,3688 4,2684 4,4405 4,3120

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

**) za rok 2016 kurs na dzien 30 wrze$nia 2016 roku, za rok 2015 kurs na dzien 31 grudnia 2015 roku

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania
z przeptywodw pienigznych prezentowanych skonsolidowanych informacji finansowych, przeliczone na euro.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla euro, obowigzujgcych na ostatni dzien okresu:

Kurs na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit: 1 EURO = 4,2615 PLN
Kurs na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosit: 1 EURO = 4,3120 PLN

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z dochoddw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywoéw $rodkéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczna srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs $redni na koniec Ill kwartatu 2015 roku obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi: 1 EURO = 4,1585 PLN
Kurs $redni na koniec Il kwartatu 2016 roku obliczony, jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi: 1 EURO = 4,3688 PLN

Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
skonsolidowane wybrane dane finansowe Za okres od Za okres od Za okresod  Za okres od
01.01.2016-  01.01.2015-  01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Rachunek zyskéw i strat*

Przychody netto ze sprzedazy 127 726 132 409 29 236 31841
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 951 6 993 218 1682
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1081 7 094 247 1706
Zysk (strata) netto okresu 1288 6 996 295 1682
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego 1479 7 019 339 1688
Zysk (strata) na akcje (PLN/EUR) 0,03 0,16 0,01 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN/EUR) 0,03 0,16 0,01 0,04
Rachunek przeptywdéw pienieznych*

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9633 8409 2205 2022
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2435 -1773 -557 -426
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci finansowe;j -10 956 -15014 -2 508 -3610
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow -3758 -8 378 -860 -2 015
Bilans**

Aktywa 174 842 187 293 40 548 43 950
Zobowigzania dtugoterminowe 8 800 8638 2041 2 027
Zobowigzania krétkoterminowe 26 703 29 888 6193 7013
Kapitat wtasny 139 339 148 767 32314 34910
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 139334 148 571 32313 34 864

*) $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie
**) za rok 2016 kurs na dziert 30.09.2016 r., za rok 2015 kurs na dzier 31.12.2015 r.
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w tys. PLN w tys. EUR

Jednostkowe wybrane dane finansowe Za okres od Za okres od Za okresod  Za okres od
01.01.2016-  01.01.2015-  01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Rachunek zyskéw i strat*

Przychody netto ze sprzedazy 126 033 130107 28 848 31287
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -881 1034 -202 249
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 096 5763 480 1386
Zysk (strata) netto okresu 2132 5329 488 1281
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego 2132 5329 488 1281
Zysk (strata) na akcje (PLN/EUR) 0,05 0,12 0,01 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN/EUR) 0,05 0,12 0,01 0,03
Rachunek przeptywoéw pienieznych*

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 361 4787 1685 1151
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 2576 4076 590 980
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -10 956 -15014 -2 508 -3610
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich

ekwiwalentow -1019 -6 151 -233 -1479
Bilans**

Aktywa 161 256 164 760 37397 38 662
Zobowigzania dtugoterminowe 1470 1019 341 239
Zobowigzania krétkoterminowe 34 872 30244 8 087 7 097
Kapitat wtasny 124914 133497 28 969 31326
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 124914 133497 28 969 31326

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie
**) za rok 2016 kurs na dziert 30.09.2016 r., za rok 2015 kurs na dziert 31.12.2015 r.

1.2 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

1.2.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Emitenta oraz sprawozdania finansowe
jego jednostek zaleznych.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane s za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Emitenta, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ES-SYSTEM uznaje sie te jednostki,

w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnosé¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci
z ich dziatalnosci. Wiaze sie to z posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych

tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Udziat niekontrolujacy w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu
wtasnego w odrebnej pozycji.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Emitent, kwalifikujac jednostki do konsolidacji, kieruje sie kryterium istotnosci ich danych finansowych.

1.2.2 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
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Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktdrym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢, tj. w walucie
funkcjonalnej. Walute funkcjonalng i walute prezentacji jednostki dominujgcej stanowi polski ztoty. Skonsolidowane
informacje finansowe prezentowane sg w tysigcach ztotych.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug
kursu obowigzujgcego w dniu transakgji.
Na kazdy dzien bilansowy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia, tj. Sredniego NBP;

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat,
o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienigeznych
i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

1.2.3 Rzeczowe aktywa trwate
Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate:

- ktore sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towardw i Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu
lub w celach administracyjnych

- ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres

- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne
zwigzane ze sktadnikiem majatkowym oraz

- ktorych wartos¢ mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:
- nieruchomosci tj. grunty wtasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i lagdowej
- maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne ruchome srodki trwate
- ulepszenia w obcych srodkach trwatych
- $rodki trwate w budowie

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia. Cena
nabycia rzeczowych aktywdw trwatych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna
ich wartos$ci godziwej na dzien potaczenia. Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania
zewnetrznego zaciggnietego na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie $rodka trwatego.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne srodkow trwatych dokonywane s metoda liniowg przez przewidywany okres uzytkowania
danego Srodka trwatego.

Przyjeto okresy uzytkowania srodkow trwatych w nastepujgcych przedziatach:

- Budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i lgdowej: 9-51 lat

- Maszyny i urzagdzenia: 1,5-39 lat

- Srodki transportu: 4-19 lat

- Inne - okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegdlnych sktadnikéw srodkéw trwatych

Powyzsze okresy uzytkowania dotyczg nowych srodkéw trwatych. Jezeli do uzytkowania jest wprowadzony uzywany
Srodek trwaty, wéwczas stawki amortyzacji ustalane sg indywidualnie, odpowiednio do przewidywanego okresu
uzytkowania danego srodka trwatego. Indywidualny okres uzytkowania stosowany jest rowniez dla amortyzacji
specjalistycznych maszyn i urzadzen.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest wartosé poczatkowa.
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W uzytkowanych w Grupie Kapitatowej srodkach trwatych nie stwierdzono istotnych cze$ci sktadowych srodkéw
trwatych (komponentéw), ktorych okres uzytkowania rézni sie od okresu uzytkowania catego srodka trwatego.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie

na wczesniejszg z dat: gdy Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty

w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;j.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koficowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiang szacunkdéw.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartosé bilansowa danego
srodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie , Utrata wartosci”.

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet serwisujgcy o istotnej wartosci
poczatkowej i okresie uzytkowania powyzej 1 roku. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem
wykazuje sie jako zapasy i uimuje w rachunku zyskéw i strat w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie oczekuje sie wptywu dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych
ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepujq) i wartoscig bilansowg tych srodkéw
trwatych i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

1.2.4  Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie:

- nieruchomosci stanowigce inwestycje trwate, ktdre Spétka traktuje jako zrédto przychoddw z przyrostu
ich wartosci lub czynszow, wzglednie obie te korzysci razem

Wycena poczatkowa :
a) zzakupu - wedtug cen nabycia lub koszt wytworzenia
Wycena na dzien bilansowy:

b) nieruchomosci inwestycyjne - wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowane
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

1.2.5 Aktywa finansowe

Udziaty w jednostkach pozostatych zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile Grupa Kapitatowa nie zamierza zby¢

ich w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Udziaty w jednostkach pozostatych wycenia sie po poczagtkowym ujeciu w wartosci godziwej. Jezeli nie jest mozliwe
ustalenie wartosci godziwej tych aktywdéw, wéweczas ich wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie zakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych
aktywa finansowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego wedtug
wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci”.

1.2.6 Zapasy

Do zapasow Grupa Kapitatowa zalicza:

- materiaty

- potprodukty i produkcje w toku
- wyroby gotowe

- towary

Przychdd sktadnikdw zapasdéw wyceniany jest wedtug nastepujgcych zasad:
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- materiaty i towary - wedtug cen zakupu
- wyroby gotowe, potprodukty i produkcja w toku - wedtug kosztu wytworzenia

Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg , pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”.

Na dzien bilansowy zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych wyzej zasad, jednakze na poziomie nie wyzszym
od wartosci netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy
dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Bilansowa wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia
z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Produkcje w toku w zakresie Swiadczonych ustug budowlano-montazowych wycenia sie wg wydanych materiatow
oraz wedtug wartosci pozostatych kosztow (ustug, delegacji) oraz poniesionych naktadéw na podstawie dokumentow
zrédtowych.

1.2.7 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczgtkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
naleznosci te wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie
w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.
Odpis tworzy sie w ciezar kosztéw w rachunku zyskow i strat.

Wszelkie przekazane zaliczki takie jak: na poczet przysztych dostaw towardw i ustug, na srodki trwate w budowie,
na objecie udziatow i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych naleznosciach.

Zasady wyceny innych naleznosci stanowigcych aktywa finansowe zostaty przedstawione w punkcie ,Aktywa
finansowe”.

Naleznosci nie stanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Z punktu widzenia terminu wymagalnosci naleznosci kwalifikowane sg jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe.
Rozliczenia miedzyokresowe sg najczesciej rozliczeniami zwigzanymi z poniesionymi kosztami dotyczgcymi okresow
przysztych.

1.2.8 Kapitat wiasny

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej stanowig:

a) kapitat akcyjny jednostki dominujacej,

b) pozostate kapitaty, na ktére sktadaja sie kapitaty rezerwowe i zapasowe,
- na kapitat rezerwowy odnosi sie skutki wyceny rezerw na przyszte Swiadczenia pracownicze, ktére podlegajg
wycenie zgodnie z MSSF19. Zgodnie z tym standardem wycenie podlegajg otrzymane zyski i straty
aktuarialne, ktére zwiekszajg lub zmniejszajg wartos$¢ kapitatu rezerwowego

c) zyski zatrzymane, na ktére sktadajg sie:
- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego,

Odrebng pozycje kapitatu wtasnego stanowig udziaty niekontrolujace.
Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez jednostke dominujgcg ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywéw
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

1.2.9 Zobowiazaniai rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek jednostek Grupy Kapitatowej, ktorego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.
Zobowigzania ujmuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty to znaczy z uwzglednieniem nie zaptaconych na dzien
bilansowy odsetek.

Do zobowigzan Grupa Kapitatowa zalicza:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
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- zobowigzania z tytutu cet, podatkdw, ubezpieczen i innych tytutéw publicznoprawnych
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen
- pozostate zobowigzania

Do rozliczen miedzyokresowych Grupa zalicza dotacje ujmowane systematycznie jako przychdd.

1.2.10 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na spétkach Grupy Kapitatowej cigzy istniejacy obowigzek prawny

lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkédw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Rezerwy wycenia sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy
szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Zgodnie z wymogami MSR1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
prezentowane sg odpowiednio jako krétko- i dtugoterminowe.
Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci w odniesieniu do nastepujacych tytutéw:

- $wiadczenia pracownicze i podobne (w tym: odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe,
niewykorzystane urlopy, premie)

- udzielone gwarancje

- niezafakturowane koszty

Rezerwy na zobowigzania z tytutu przystugujgcych odbiorcom umownych rabatéw po transakcyjnych odnosi sie
bezposrednio na wynik ze sprzedazy.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadza programy swiadczen emerytalnych oraz innych dtugoterminowych swiadczen
pracowniczych. Programy okreslonych swiadczen to program wypfat odpraw emerytalno-rentowych. Inne
dtugoterminowe $Swiadczenia pracownicze obejmujg nagrody jubileuszowe.

W ramach programow swiadczen pracownicy nabywajg uprawnienia do nastepujacych swiadczen:

- Odprawy emerytalno-rentowe:
przystugujg pracownikom spetniajgcym warunki uprawniajgce do emerytury lub renty z tytutu niezdolnosci
do pracy, ktérych stosunek pracy ustat w zwigzku z przejSciem na emeryture lub rente. Na przyszte wyptaty
odpraw emerytalno-rentowych tworzy sie rezerwe w ciezar kosztéw operacyjnych. Wysokos¢ rezerwy
aktualizowana jest na dzien bilansowy.

- Nagrody jubileuszowe:
przystugujg pracownikom za dtugoletnig prace. Zasady wyptat nagrdd jubileuszowych okreslajg odpowiednie
regulacje dotyczace zaktadowych systemdw wynagradzania jednostek zaleznych. Na przyszte wyptaty nagrdd
jubileuszowych tworzy sie rezerwe. Wysokos¢ rezerwy podlega aktualizacji na dzien bilansowy. Rezerwy tworzy
sie w ciezar kosztéw operacyjnych.

Od dnia 1 stycznia 2013 roku Spétka zalezna przelewa na wydzielony rachunek skfadki na poczet przysztych wyptat
nagrdd jubileuszowych w wysokosci zaleznej od stazu pracy pracownika. Podstawe wymiaru sktadki na nagrody
jubileuszowe stanowi¢ bedzie minimalne wynagrodzenie obowigzujgce w dniu wptaty sktadki na wydzielony rachunek.
Wysokos¢ sktadki miesiecznej wptacanej na wyodrebniony rachunek zalezna jest od stazu pracownika i wynosi:

do 5 lat pracy - 0,00% podstawy wymiaru
po 5 latach pracy - 1,75% podstawy wymiaru
po 10 latach pracy - 2,63% podstawy wymiaru
po 15 latach pracy - 3,51% podstawy wymiaru
po 20 latach pracy - 5,25% podstawy wymiaru
po 25 latach pracy - 7,00% podstawy wymiaru
po 30 latach pracy - 8,76% podstawy wymiaru
po 35 latach pracy -10,50% podstawy wymiaru
po 40 latach pracy -12,25% podstawy wymiaru
po 45 latach pracy - 14,00% podstawy wymiaru
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po 50 latach pracy - 0,00% podstawy wymiaru

Zobowigzanie bilansowe z tytutu programéw okreslonych swiadczen oraz innych dfugoterminowych Swiadczen
pracowniczych réwne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen na dzien bilansowy

z uwzglednieniem zyskdw i strat aktuarialnych oraz kosztow przesztego zatrudnienia. Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu
okreslonych swiadczen wyliczajg corocznie niezalezni aktuariusze metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych.
Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe i niewykorzystane urlopy uaktualniane sg raz w roku
na koniec roku obrotowego.

1.2.11 Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej dokonujg przegladu wartosci bilansowej sktadnikdw majatku

w celu stwierdzenia czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci,
a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartosé odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej netto sktadnika aktywdw, wartosé bilansowa jest
pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym nastgpita
utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosci, wartos$¢ netto sktadnika aktywow zwiekszana jest do nowej oszacowane;j
wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest

jako korekta kosztéw okresu, w ktédrym ustaty przestanki powodujgce utrate wartosci.

1.2.12 Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow i ustug, rabaty i opusty. Przychody ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych, towardw i materiatéw ujmuje sie wtedy, gdy:
- jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towarow,
wyrobdéw gotowych i materiatow
- jednostka przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi
i materiatami w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje sie wobec zapasdéw, do ktérych ma sie prawo
wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli
- kwote przychodéw mozna wycenié wiarygodnie
- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji
- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke w zwigzku z transakcjg, mozna wycenic
w sposob wiarygodny

b) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:

kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposdb wiarygodny

istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakc;ji
stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdb

koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakorczenia transakcji moga by¢ wycenione

w wiarygodny sposob

c) Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy procentowej.

1.2.13 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. dajgcego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalnosci Spotki, w ramach ktorego nastepuje dostarczanie produktéw lub swiadczenie ustug, ktéry podlega ryzyku
i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznym od tych, ktére sg wtasciwe
dla innych segmentéw branzowych.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug jednolitego kryterium branzowego odpowiadajgcego produkcji
i sprzedazy sprzetu oswietleniowego i lamp elektrycznych.
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Szczegotowe informacje na temat sprzedazy zawarto w nocie ,,Segmenty operacyjne”.

Dziatalnosé Grupy Kapitatowej koncentruje sie giéwnie na obszarze Unii Europejskiej i krajow stowarzyszonych,

a na koniec trzeciego kwartatu 2016 roku eksport poza Euroregion wynosit ponizej 5% udziatu w sprzedazy.

Grupa Kapitatowa prowadzi analize sprzedazy z podziatem na gtdwne kontynenty. Na podstawie dostepnych analiz,
wyodrebnienie aktywdw oraz przeptywow operacyjnych, inwestycyjnych i finansowych, zwigzanych z poszczegdlnymi
obszarami sprzedazy, nie jest mozliwe. Szczegétowe informacje na temat sprzedazy zawarto w nocie ,, Informacje
dotyczace obszaréw geograficznych”.

1.2.14 Polityka Zarzadzania Ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania z nim, obejmujac
nastepujgce jego rodzaje:

- ryzyko rynkowe (zmian cen towardw, kurséw walutowych oraz stép procentowych)
- ryzyko ptynnosci

- ryzyko kredytowe wraz z ryzykiem inwestycyjnym

- ryzyko operacyjne

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktorego lezg dziatania
zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem.

Podstawowym ryzykiem, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa jest ryzyko rynkowe. Obejmuje ono:

- ryzyko zmian cen towaréw
- ryzyko zmian kurséw walutowych
- ryzyko zmian stép procentowych

1.2.14.1 Ryzyko zmian cen towarow

Produkcja Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od cen surowcow i komponentéw pochodzacych z kraju jak i z importu.
Podstawowa grupa surowcow i materiatéw to blachy stalowe, aluminium i tworzywa sztuczne. Ich ceny ksztattowane
sg tendencjami na rynkach swiatowych i majg wptyw na poziomy kosztéw produkcji w catej branzy. Generalnie

w ostatnich latach obserwuje sie powolne wzrosty cen tych surowcéw. Podstawowe komponenty to podzespoty
elektroniczne, ktérych dynamiczny rozwaj i konkurencja powodujg systematyczny trend spadkowy ich cen.

W efekcie mozna ocenic, ze wptyw cen surowcow i materiatéw oraz komponentdw na koszty produkcji grupy jest
istotny, ale w ostatnich latach nie nastepowaty gwattowne ich zmiany, a te ktére nastepowaty dotyczyty catego rynku
i w efekcie przektadaty sie na zmiany cen produktéw rynkowych w niewielkim stopniu.

1.2.14.2 Ryzyko zmian kurséw walutowych

Grupa Kapitatowa w odniesieniu do czesci obrotu realizowanego na rynkach miedzynarodowych jest narazona
na ryzyko zmian kurséw walutowych. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng
sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna. Grupa Kapitatowa wykorzystuje czesciowo
na potrzeby zabezpieczenia przeptywéw pienieznych zawierane w celach handlowych transakcje walutowe.

1.2.14.3 Ryzyko zmian stop procentowych

Na dzien sporzadzenia sprawozdania zadna ze spotek Grupy Kapitatowej nie jest strong umoéw kredytowych. Ryzyko
zmiany stop procentowych dotyczy wytacznie srodkéw pienieznych umieszczonych na lokatach bankowych. Rozmiar
ryzyka ma charakter marginalny.

Ryzyko ptynnosci

Ze wzgledu na sprzyjajgce zacigganiu nowych kredytow warunki rynkowe oraz wysokg ocene zdolnosci kredytowe;j
Grupy Kapitatowej nie istnieje zagrozenie utraty dostepu do zrddet finansowania. Z zarzgdzaniem ryzykiem ptynnosci
zwigzane jest tez opisane ponizej ryzyko kredytowe.

1.2.14.4 Ryzyko kredytowe/inwestycyjne

Grupa Kapitatowa stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej, w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie, jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych
z tytutu niedotrzymania warunkdédw umowy. Grupa zawiera transakcje z jednostkami o wysokim ratingu. Informacji
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o ratingu dostarczajg wyspecjalizowane niezalezne agencje oraz informacje finansowe dostepne publicznie. Grupa
dokonuje réwniez oceny na podstawie wtasnych analiz danych dotyczacych transakcji ze statymi klientami. Narazenie
Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw podlega statemu monitorowaniu. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez upowaznionych cztonkéw Zarzadu.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roztozone miedzy rézne
branze i obszary geograficzne.

W konsekwencji Grupa Kapitatowa nie jest narazona na znaczace ryzyko kredytowe.

1.2.15 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Oszacowania i osady ksiegowe sg poddawane systematycznej weryfikacji. Szacunki i oceny przyjete na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego s3 oparte na doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych
oraz analizie i przewidywaniach przysztych zdarzen, ktdre zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujgcej,
w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione.

1.2.15.1 Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Grupa Kapitatowa okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Szacunki te opieraja sie na prognozowanych okresach wykorzystania
poszczegdlnych grup aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci
mogg ulegac¢ znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych sie na rynku nowych rozwigzan technologicznych, planéw
Zarzadu jednostki dominujgcej lub intensywnosci eksploatacji.

1.2.15.2 Wyliczenie odpisu aktualizujgcego wartosc naleznosci handlowych

Szczegétowe informacje o kryteriach dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci handlowych
oraz informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych zawarto w Nocie nr 7.
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2 Informacje finansowe sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

2.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09.2016 31.12.2015

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 72 442 76 483
1. Rzeczowe aktywa trwate 66 352 70294
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw 16 19
3. Nieruchomosci inwestycyjne 3253 3314
4. Inne wartosci niematerialne 388 496
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2432 2 359
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 102 400 110 810
1. Zapasy 39283 36712
2..Krotkoterm|nowe naleznosci i rozliczenia 45727 53 500
miedzyokresowe
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 556 6
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 834 20592
C. Aktywa klasyfikowane, jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywa razem 174 842 187 293
30.09.2016 31.12.2015
A. Kapitat wtasny razem 139 339 148 767
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 139334 148 571
1. Kapitat podstawowy 14 145 14 145
2. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 114018 114 116
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny (73) (74)
4. Zyski zatrzymane 11 244 20384
Kapitaty przypadajace udziatom niedajgcym kontroli 5 196
B. Zobowiazania dtugoterminowe 8 800 8638
1. Rezerwy 2 834 2 806
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4697 4906
3. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 630 242
4..D’rugoterm|nowe zobowigzania i rozliczenia 639 634
miedzyokresowe
C. Zobowiazania krétkoterminowe 26703 29 888
1. Rezerwy 4174 4198
2. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 103 63
3.'Krotkoterm|nowe zobowigzania i rozliczenia 22 426 24 383
miedzyokresowe
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 1244
D. Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi, klasyfikowanymi, jako przeznaczone do zbycia - -
Pasywa razem 174 842 187 293
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2.2

2.3

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Dziatalnos¢ kontynuowana

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow

i materiatéw

B. Koszty sprzedanych produktéow, towardw i materiatow
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B)

D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogdlnego zarzadu

F. Pozostate przychody

G. Pozostate koszty

H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E+F-G)

I. Przychody finansowe

J. Koszty finansowe

K. Zysk/strata brutto (H+I-J)

L. Podatek dochodowy

M. Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (K-L)
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnos$ci zaniechanej
0. Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N)
Przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty niedajace kontroli

Zysk/strata netto za okres
Inne catkowite dochody/straty:

Pozycje, ktore nie zostang przeniesione do rachunku zyskow i strat
Pozycje, ktore mogg by¢ przeniesione do rachunku zyskow i strat

Zyski/straty aktuarialne

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi
w pozostatych dochodach catkowitych

Catkowite dochody ogotem za okres

Przypadajgce na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Udziaty niedajace kontroli

Podstawowy zysk netto/strata z dziatalno$ci kontynuowane;j
na jedng akcje zwykta

Rozwodniony zysk netto/strata z dziatalnosci kontynuowanej
na jedng akcje zwykta

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016  30.09.2015

127 726

80 255
47 471
29 566
15 212
687
2429
951
269
139
1081
(207)
1288

1288

1479
(191)

132 409

82108
50 301
27725
14 897
703
1389
6993
266
165
7094
98
6996

6 996

7019
(23)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw

01.01.2016 -  01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015

1288 6 996

- (5)

1 -

1 (5)

1289 6991

1480 7013

(191) (22)

0,03 0,16

0,03 0,16
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2016 - 01.01.2015 -

30.09.2016 30.09.2015
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk/strata netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 1479 7019
Korekty o pozycje: 8154 1390
Udziaty niekontrolujace (191) (23)
Amortyzacja srodkow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych 6039 6283
Amortyzacja wartosci niematerialnych 301 392
Koszty i przychody z tytutu odsetek - -
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych - -
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 21 (7)
Zmiana stanu rezerw (205) 586
Zmiana stanu zapasoéw (2571) (5577)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych 7700 (5073)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (1299) 5261
Zaptacony podatek dochodowy (1 869) (460)
Inne korekty 228 8
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 9633 8409
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 207 208
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Wptywy z tytutu odsetek - -
Sptaty udzielonych pozyczek - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (2 642) (1981)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 435) (1773)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata rat leasingowych (225) -
Sptata kredytdow i pozyczek - -
Zaptacone odsetki (15) (2)
Inne - -
Wyptata dywidendy (10 716) (15 002)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (10 956) (15 014)
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych i ekwiwalentéw
Srodkow pienieznych (3 758) (8378)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (3 758) (8 378)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 20 592 22430
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkow
pienieznych, ekwiwalentow srodkéw pienieznych
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 16 834 14 052

ES-SYSTEM - Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2016 r. - Zatgcznik 1



2.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

Kapitat Udziat Kapitat
. sprzedazy akcji . Kapitaty apria Zysk/strata z lat . z@ v apita
Kapitat .. Akcje rezerwowy z . . niedajace wiasny
powyzej ich rezerwowe ... ubiegtychiroku Razem . )}
podstawowy , . wiasne . aktualizacji o kontroli ogotem
wartosci i zapasowe biezgcego
. . wyceny
nominalnej
Saldo na dziert 01.01.2016 14 145 - - 114 116 (74) 20 384 148 571 196 148 767
Korekta btedu lat poprzednich - - - - - - - - -
Saldo na dzieri 01.01.2016 =~ 14145 - - 114116 (74) 20384 148 571 196 148767
po korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - - 1 1478 1479 (191) 1288
Zyski/straty aktuarialne - - -
Rdznice kursowe z wyceny jednostek
. . - - - - 1 - 1 - 1
dziatajacych za granicg
Zysk/strata za okres - - - - - 1478 1478 (191) 1287
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - - (98) - (10 618) (10 716) - (10 716)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - - - -
Uchwata o podziale zysku/pokryciu
straty-zwiekszenie/zmniejszenie - - - 715 - (715) - - -
kapitatu zapasowego
Uchwata o podziale zysku - dywidendy - - - (813) - (9 903) (10 716) - (10 716)
Saldo na dzierr 30.09.2016 14 145 - - 114 018 (73) 11244 139334 5 139 339
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

. sprzedazy akcji ) Kapitaty Kapitat Zysk/strata z lat deI?{y Kapitat
Kapitat . Akcje rezerwowy z . . niedajgce wtasny
powyzej ich rezerwowe ... ubiegtychiroku Razem ) i
podstawowy L. wiasne . aktualizacji o kontroli ogotem
wartosci i zapasowe biezgcego
. . wyceny
nominalnej
Saldo na dziert 01.01.2015 14 145 - 126 954 25 14 061 155 185 266 155451
Korekta btedu lat poprzednich - - - - - - - -
Saldo na dzieri 01.01.2015 . 14 145 - 126 954 25 14 061 155 185 266 155 451
po korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - (4) 7019 7015 (25) 6990
Zyski/straty aktuarialne - - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek
- - - 4 - 4 1
dziatajacych za granicg () () (1) )
Zysk strata za okres - - - - 7 019 7 019 (24) 6 995
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - (12 838) - (2 163) (15 001) - (15 001)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - - -
Uchwata o podziale zysku/pokryciu
straty-zwiekszenie/zmniejszenie - - (918) - 918 - - -
kapitatu zapasowego
Uchwata o podziale zysku - dywidendy - - (11 920) - (3 081) (15 001) - (15 001)
Saldo na dzien 30.09.2015 14 145 - 114 116 21 18917 147 199 241 147 440
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2.6 Noty uzupetniajace

2.6.1 Nota 1 Srodki trwate

2.6.1.1  Nota 1.1 Srodki trwate (wg grup rodzajowych)

Za okres 01.01.2016 do 30.09.2016 . Budynki srodki Maszery Pozostate Razem
i budowle transportu Urzadzenia

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 62 162 8 148 55 097 17 396 142 803
Zwiekszenia 227 745 1217 321 2510
-nabycie 227 707 1217 321 2472
-wytworzone we wtasnym zakresie - - - - -
-przekwalifikowanie - 38 - - 38
-réznice kursowe z przeliczenia - - - - -
Zmniejszenia - 421 729 11 1161
-zbycie - 421 310 - 731
-likwidacja majgtku - - 159 11 170
-przemieszczenia wewnetrzne - - - - -
-inne 251 251
-réznice kursowe z przeliczenia - - 9 - 9
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 62 389 8472 55 585 17 706 144 152
Wartosc umorzenia na poczatek 19 934 5236 32131 14752 72053
okresu

Zwiekszenia 1650 710 2940 672 5972
-réznice kursowe z przeliczenia - - - - -
Zmniejszenia - 398 273 10 681
-réznice kursowe z przeliczenia - - (2) - (2)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 21584 5548 34796 15414 77 342
Odpis ,alftuallzumcy z tyt. utraty 97 i 359 ) 458
wartosci na poczgtek okresu

Ujecie w okresie odpisu

aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci i i i i i
Odwrdcenie w okresie odpisu

aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci i i i i i
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie

i odpis z tytutu utraty wartosci 21681 5548 35155 15416 77 800
na koniec okresu

Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 40 708 2924 20430 2290 66 352

Za okres 01.01.2015 do 31.12.2015 . Budynki srodki Maszyrjy Pozostate Razem
i budowle transportu Urzadzenia

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 62 032 8293 53932 17 136 141 393
Zwiekszenia 133 495 1578 634 2840
-nabycie 133 495 1578 634 2840
-wytworzone we wtasnym zakresie - - - - -
-przemieszczenia wewnetrzne - - - - -
-réznice kursowe z przeliczenia - - - - -
Zmniejszenia 3 640 413 374 1430
-zbycie - 640 125 - 765
-likwidacja majgtku 3 - 289 374 666
-przemieszczenia wewnetrzne - - - -
-réznice kursowe z przeliczenia - - (1) - (1)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 62 162 8148 55 097 17 396 142 803
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Wartos¢ umorzenia na poczatek

17 821 4470 28 654 14125 65 070
okresu
Zwiekszenia 2115 1239 3846 1000 8 200
-réznice kursowe z przeliczenia - - - - -
-inne 2115 1239 3846 1000 8 200
Zmniejszenia 2 473 369 373 1217
-réznice kursowe z przeliczenia - - - -
-przemieszczenia wewnetrzne - -
-inne 2 473 369 373 1217
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 19934 5236 32131 14 752 72 053
Odpis ?Iftuallzwacy z tyt. utraty 97 i 369 1 467
wartosci na poczgtek okresu
Ujecie w okresie odpisu
aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci i i ) ) )
Odwrdcenie w okresie odpisu i i 11 i 1

aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie

i odpis z tytutu utraty wartosci 20031 5236 32489 14 753 72 509
na koniec okresu

Korekta z tytutu réznic kursowych - - - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 42 131 2912 22 608 2643 70 294

Srodki trwate bedace w uzytkowaniu spétek posiadajacych siedzibe zagranica sa wyceniane wedtug kurséw zamkniecia
na dzien bilansowy.

Grupa kapitatowa nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytutu przeniesienia prawa wtasnosci
nieruchomosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku ustanowiono zabezpieczenia na rzeczowych aktywach trwatych z tytutu zobowigzania
wobec Starostwa Powiatowego w Gizycku z tytutu przeksztatcenia prawa uzytkowania wieczystego gruntu w prawo
wtasnosci - zobowigzanie zabezpieczono hipotekg przymusowa do kwoty:

- 220 632,75 zt na nieruchomosci gruntowej - KW OL1G/00018537/7
- 234 142,70 zt na nieruchomosci gruntowej - KW OL1G/0008430/4
- 400 872,45 zt na nieruchomosci gruntowej - KW OL1G/00018608/6

Spdtka zalezna ES-SYSTEM Wilkasy Spotka z 0.0. do dnia 31 marca kazdego roku obrotowego poczgwszy od 2013 roku
do 2031 roku, uiszcza raty z tytutu sptaty zobowigzania wobec Starostwa Powiatowego w Gizycku.

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku zobowigzanie wobec Starostwa Powiatowego w Gizycku stanowito kwote 681 859,45
zt (na koniec grudnia 2015 roku wynosito 730 425,96 zt)

2.6.2 Nota 2 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

2.6.2.1  Nota 2.1 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2016 31.12.2015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 44 189 50 964
- cze$¢ dtugoterminowa 557 759

- czes¢ krotkoterminowa 43 632 50 205
Przedptaty: 2191 1594

- cze$¢ dtugoterminowa - -
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- czes¢ krotkoterminowa 2191 1594
Pozostate naleznosci: 2487 3462
- czes¢ dtugoterminowa - -
- czes¢ krotkoterminowa 2487 3462

Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 869 611

- czes$¢ dtugoterminowa (bez aktywa z tyt. podatku

dochodowego)
- czes¢ krétkoterminowa 869 611
Razem wartos¢ brutto 49 736 56 631

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

131 2

na poczatek okresu (-) (3131) (2639)

_ kresi i<6w aktualizui h i
Ujecie w o r?s!e odpisow aktualizujgcych z tytutu (991) (548)
utraty wartosci (-)
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego 113 50
z tytutu utraty wartosci
Wykorzystanie odpisu aktualizujacego z tytutu i 6
utraty wartosci
Odpisy.aktualizujqce z tytutu utraty wartosci (4 009) (3 131)
na koniec okresu
Razem wartos¢ netto 45727 53 500

Odpisami aktualizujgcymi objete sg naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,
kwestionujgcych naleznosci, a takze w innych wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu
wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie

w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.
Naleznosci zagrozone i dochodzone na drodze sagdowej obejmowane sg 100% odpisem aktualizujgcym.

Nie wystepuje istotne ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw.

Na podstawie umowy cesji globalnej naleznosci z 21 wrzesnia 2006 roku w zwigzku z zawarta umowa o wspotprace
nr 07/120/06/Z/PX wraz z aneksami, Emitent zabezpieczyt limit kredytowy w wysokosci 6 000 000 zt na produkty
mBank S.A. Kwota zabezpieczenia wynosi 8 000 000 zt.

Na kwote przedpfat na dzier 30 wrzednia 2016 roku sktadajg sie zaliczki na zakup towardw i materiatéw w kwocie
914 131,11 zt oraz zaliczki na cele inwestycyjne w kwocie 1 552 412,90 zt.

Na zaliczke inwestycyjng w kwocie 713 059,76 zt wptacong kontrahentowi Twentynine-days GmbH w zwigzku

z rozpoznanym ryzykiem niewyptacalnosci oraz nie wywigzania sie z umowy utworzono 100% odpis aktualizujacy.

Pozostate naleznosci krétkoterminowe to gtéwnie rozrachunki o charakterze publicznoprawnym, ktére na dzien 30
wrzesnia 2016 roku wynoszg 724 507,69 zt, a na 31 grudnia 2015 roku 1 753 289,27 zt oraz naleznosci na kwote
1630 682,68 zt z tytutu kar umownych i naleznosci o charakterze odszkodowawczym, na ktére w latach ubiegtych
objeto 100% odpisem aktualizacyjnym.
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2.6.2.2  Nota 2.2 Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartosci

30.09.2016 31.12.2015
do 30 dni 2153 4269
od 30 do 60 dni 472 921
od 60 do 90 dni 118 370
od 90 do 180 dni 413 643
powyzej 180 dni 246 136
Razem naleznos$ci przeterminowane 3402 6339

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowig naleznosci przeterminowane, na ktore nie
utworzono odpisu aktualizujacego, poniewaz w ocenie Grupy Kapitatowej nie nastgpita zmiana jakosci tego zadtuzenia,
w zwigzku z czym nadal uznaje sie je za $ciggalne.
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2.6.3

Nota 3 Kapitat wiasny

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kapitat podstawowy Emitenta wynosit 14 145 000,21 ztotych i dzielit sie na akcje nastepujacych serii:

Na 30.09.2016 Rodzaj akdi Rgdz.aj . Liczba akeji W.artos’t.f nor.r.winalna Wart(?s’-é serii./emisj.i wg Sposdb pokrycia -Data i Prawo do dywidendy
uprzywilejowania jednej akcji w zt wartosci nominalnej w zt kapitatu rejestracji (od daty)
seria A Na okaziciela Nieuprzywilejowane 100 000 33 000,00 gotéwka 18.03.1999 Poczawszy od wyptat
seria B Na okaziciela Nieuprzywilejowane 7 439 280 2454 962,40 aport 28.06.1999  z zysku jaki bedzie
seria C Na okaziciela Nieuprzywilejowane 4220720 1392 837,60 gotéwka 28.06.1999 przeznaczony
Seria D Na okaziciela Nieuprzywilejowane 240 000 79 200,00 gotowka 28.06.1099 J° Podziatuzarok
033 obrotowy 1999
Seria E Na okaziciela Nieuprzywilejowane 24 363 637 ’ 8 040 000,21 gotéwka 10.01.2007 Poczgwszy od wyptat
z zysku jaki bedzie
Seria G Na okaziciela Nieuprzywilejowane 6500 000 2 145 000,00 gotéwka 04.04.2007  Preezhaczony
do podziatu za rok
obrotowy 2006
Liczba akcji razem 42 863 637 14 145 000,21

Ograniczenia co do dysponowania kapitatem Spotki wynikajg z uregulowan zawartych w Kodeksie Spétek Handlowych.

Na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2016 roku akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% akcji s3:

Akcjonariusze

Bozena Ciupinska - posrednio

Udziat w kapitale
zaktadowym oraz

Zmiana w stosunku do
stanu z dnia 12.05.2016 r.

Zmiana w stosunku do
stanu z dnia 18.08.2016 r.

poprzez Augusta Investment Sp.
z0.0.
Bogustaw Pilszczek - posrednio
poprzez Bowen Investments
S.a.r.l.

Marta Pilszczek

Jacek Wysocki - posrednio
poprzez Hedland Sp. z 0.0.

QUERCUS TFI S.A.
AVIVA OFE

Liczba gtoséw na WZA Liczba akcji ogblnej liczbie gtoséw czyli przekazania raportuza  czyli przekazania raportu za
na WZA | kwartat 2016 r. | pétrocze 2016 .

12 125 355 12 125 355 28,29% Brak zmian Brak zmian

8 587 265 8 587 265 20,04% Brak zmian Brak zmian

3538090 3538090 8,25% Brak zmian Brak zmian

4966 902 4966 902 11,59% Brak zmian Brak zmian

2159 738 2159 738 5,04% Brak zmian Brak zmian

4282 000 4282 000 9,99% Brak zmian Brak zmian
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy Emitenta wynosit 14 145 000,21 ztotych i dzielit sie na akcje nastepujacych serii:

Na 31.12.2015 Rodzaj akaji Rgdz.aj . Liczba akeji W.artos't.f nor.r.winalna Wart(?s'-é serii./emisj.i wg Sposob pokrycia -Data ) Prawo do dywidendy
uprzywilejowania jednej akcji w zt wartosci nominalnej w zt kapitatu rejestracji (od daty)
seria A Na okaziciela Nieuprzywilejowane 100 000 33 000,00 gotéwka 18.03.1999 Poczgwszy od wyptat
seria B Na okaziciela Nieuprzywilejowane 7 439 280 2454 962,40 aport 28.06.1999  zzysku jaki bedzie
seria C Na okaziciela Nieuprzywilejowane 4220720 1392 837,60 gotéwka 28.06.1999 przeznaczony
Seria D Na okaziciela Nieuprzywilejowane 240 000 79 200,00 gotowka 28.06.1099 U0 Podziatuzarok
033 obrotowy 1999
Seria E Na okaziciela Nieuprzywilejowane 24363 637 ’ 8040 000,21 gotéwka 10.01.2007 Poczawszy od wyptat
z zysku jaki bedzie
Seria G Na okaziciela Nieuprzywilejowane 6500 000 2 145 000,00 gotéwka 04.04.2007  Preezhaczony
do podziatu za rok
obrotowy 2006
Liczba akcji razem 42 863 637 14 145 000,21

Ograniczenia co do dysponowania kapitatem Spotki wynikajg z uregulowan zawartych w Kodeksie Spétek Handlowych.

Na dzien 31.12.2015 i na dzien przekazania raportu rocznego za 2015 rok akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% akcji byli:

Akcjonariusze

Bozena Ciupinska - posrednio poprzez
Augusta Investment Sp. z 0.0.
Bogustaw Pilszczek - posrednio poprzez
Bowen Investments S.a.r.l.

Marta Pilszczek

Jacek Wysocki - posrednio poprzez

Hedland Sp.z 0.0. *
QUERCUS TFI S.A.
AVIVA OFE

Liczba gtoséw na

Udziat w kapitale

Zmiana w stosunku do stanu z dnia

05.11.2015 r. czyli przekazania

WZA Liczba akgji zakilado.vvym olraz ogolnej raportu a
liczbie gloséw na WZA IIl kwartat 2015 .

12 125 355 12 125 355 28,29% Brak zmian
8 587 265 8 587 265 20,04% Brak zmian
3538090 3538090 8,25% Brak zmian
4966 902 4966 902 11,59% Brak zmian
2152995 2152995 5,02% Brak zmian
4282 000 4282 000 9,99% Brak zmian

* Zmiana nazwy (firmy) z PAI Properties-Fundusz Kamieniczny Sp. z 0.0. na Hedland Sp. z 0.0. — wpis do KRS z dn. 7 lipca 2015 r.
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2.6.4 Nota 4 Rezerwy

01.01.2016-30.09.2016 Rezerwy r?a éwiadczenia Pozostate Razem
pracownicze i podobne rezerwy
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 5481 1523 7 004
-krotkoterminowe na poczqtek okresu 2711 1487 4198
-dtugoterminowe na poczgtek okresu 2770 36 2 806
Zwiekszenia 289 1465 1754
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejqcych 289 1465 1754
-korekta z tytutu réznic kursowych
z przeliczenia i i i
Zmniejszenia 912 833 1745
-wykorzystane w ciggu roku 912 833 1745
-rozwigzane, ale niewykorzystane - - -
Korekta z tytutu rdznic kursowych (5) i (5)
z przeliczenia
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 4 853 2155 7 008
-krdtkoterminowe na koniec okresu 2083 2091 4174
-dtugoterminowe na koniec okresu 2770 64 2834
01.01.2015-31.12.2015 Rezerwy r?a éwiadczenia Pozostate Razem
pracownicze i podobne rezerwy
Wartos¢ na poczqtek okresu, w tym: 5470 1324 6794
-krétkoterminowe na poczqtek okresu 2317 1300 3617
-dtugoterminowe na poczgtek okresu 3153 24 3177
Zwiekszenia 1060 751 1811
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 1060 751 1811
-korekta z tytutu réznic kursowych
z przeliczenia i i i
Zmniejszenia 1049 552 1601
-wykorzystane w ciggu roku 463 520 983
-rozwigzane, ale niewykorzystane 591 32 623
-korekta z tytutu roznic kursowych (5) i (5)
Z przeliczenia
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 5481 1523 7 004
-krétkoterminowe na koniec okresu 2711 1487 4198
-dtugoterminowe na koniec okresu 2770 36 2 806

Zasadniczg pozycje rezerw stanowig rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe, ktére zostaty ustalone metodami

aktuarialnymi przez firme Prospecto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Metoda wykorzystana do obliczen jest zgodna
z MSR 19. W oparciu o MSR 19 do wyznaczenia stopy dyskontowej wykorzystano rentownos$¢ 10-letnich obligacji
skarbowych wynoszaca 3%. Jako dtugookresowg, roczng stope wzrostu wynagrodzen przyjeto nominalnie 3,5.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe wykazujg stan na 30 wrzes$nia 2016 roku

i 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 3 625 224,88 zt i 3 625 224,88 zt. Ponadto Grupa Kapitatowa utworzyta rezerwy
na niewykorzystane urlopy, ktorych stan na 30 wrzesnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku ksztattuje sie na poziomie
odpowiednio 1 109 870,72 zt i 1 141 928,90 zt, na premie kwartalne dla pracownikdw, ktérych stan na koniec marca
2016 roku i grudnia 2015 roku wynosi odpowiednio 117 929,73 zt i 696 288,27 zt.

Pozostate rezerwy dotyczg gtdwnie pozycji niezafakturowanych ustug, ktérych wartos¢ na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
i 31 grudnia 2015 roku wynosi odpowiednio 1 378 620,55 zt i 569 662,00 zt.
2.6.5 Nota 5 Kredyty i pozyczki

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku w Grupie nie wystepowaty zobowigzania z tytutu
kredytéw.
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Emitent posiada zawartg umowe nr 07/120/06/Z/PX o wspotpracy z mBank S.A., w ramach ktérej posiada limit
kredytowy na korzystanie z produktéw banku do kwoty 2 700 000 zt. Zabezpieczenie umowy o wspétprace stanowi
cesja globalna naleznosci z dnia 21 wrzesnia 2006 roku do kwoty 8 000 000 zt oraz weksel wtasny in blanco.
Umowa o wspotpracy, zgodnie z aneksem nr 15 z dnia 11 pazdziernika 2016 roku, obowigzuje do dnia 15.12.2017
roku, a ostateczny termin waznosci gwarancji zostat utrzymany do dnia 27 wrzesnia 2020 roku.

Umowy kredytowe zawarte z mBank S.A. przewidujg oprocentowanie zmienng stopg procentowa, ktérych bazg jest
EURIBOR lub WIBOR.

2.6.6 Nota 6 Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek

pozostatych: 15610 18334
- czes$¢ dtugoterminowa 16 16
- czes$¢ krétkoterminowa 15594 18 318
Przedptaty: 335 186
- czes¢ dtugoterminowa - -
- czes¢ krotkoterminowa 335 186
Pozostate zobowigzania: 7 120 6 546
- cze$¢ dtugoterminowa 639 684
- czes¢ krétkoterminowa 6481 5862

Rozliczenia miedzyokresowe bierne: - -
- czes¢ dtugoterminowa - R
- czes¢ krétkoterminowa - R

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw: - 1
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- czes¢ krotkoterminowa - 1
Razem 23 065 25067

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie
od 3 do 120 dni.

Zobowigzania o charakterze publiczno-prawnym wynoszg na 30 wrzesnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku
odpowiednio: 5 056 195,62 zti 4 339 993,11 zt.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen wynoszg na 30 wrzesnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku odpowiednio:
1120392,82zti1161414,43 zt.

Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych wynoszg na 30 wrzesnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku odpowiednio:
52 823,71 z+i 115 966,95 zt.

Na kwote pozostatych zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2016 roku sktadaja sie zobowigzania wobec Starostwa
Powiatowego w Gizycku z tytutu przeksztatcenia prawa uzytkowania wieczystego gruntu w prawo wtasnosci w kwocie
681 859,45 zt.

2.6.7 Nota 7 Pozostate koszty

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015

Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow

46 42
trwatych
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow 1566 705
Koszty likwidacji towaréw i materiatow 199 291
Pozostate 618 351
Razem 2429 1389

Do pozostatych kosztéw Grupa Kapitatowa zalicza koszty i straty niezwigzane w sposdb bezposredni z dziatalnoscig
operacyjnga. Kategoria ta obejmuje odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw niefinansowych, poniesione koszty z tytutu
szkdd, rezerwy na przyszte zobowigzania, koszty likwidacji oraz réznic inwentaryzacyjnych dotyczgce zapasow,

jak tez koszty lat ubiegtych oraz straty na sprzedazy rzeczowego majgtku trwatego i przekazane darowizny.
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Koszty likwidacji towardw i materiatéw obejmujg likwidacje opakowan uszkodzonych oraz innych surowcow

nie nadajacych sie do procesu produkgji lub tych, ktére trwale utracity wartos¢ handlowa.

Roznice inwentaryzacyjne obejmujg niedobory - niezawinione z uwagi na znikomg ich wartos¢ w stosunku do obrotow
w danym roku.

Pozostate koszty obejmujg réwniez przekazane darowizny w formie rzeczowej oraz pienieznej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego.

2.6.8 Nota 8 Niepewno$¢ kontynuacji dziatalnosci

Nie wystepuje niepewnos¢ co do kontynuowania dziatalnosci.
2.6.9 Nota 9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

2.6.9.1 Nota 9.1 Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotow
podmiotéw powigzanych powiazanych

01.01.2016 - 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Wynagrodzenia
Podmiot powigzany

Jednostki z udziatem

kluczowych cztonkdéw 1 1 1062 1112 - -
kadry zarzadzajacej

Znaczacy Akcjonariusze - - - - - -
Cztonkowie Zarzadu

i RN

Razem 1 1 1062 1112 3234 3012

- - - - 3234 3012

Transakcje handlowe zawierane z podmiotami powigzanymi w zakresie kupna i sprzedazy wyrobdw i ustug zawierane
sg na zasadach rynkowych z uwzglednieniem rabatéw i upustéw stanowigcych element polityki stosowanej wobec
odbiorcéw hurtowych.

Przedstawione wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta posiadajg wytgcznie charakter swiadczen
krétkoterminowych.

2.6.10 Nota 10 Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentdow finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa, nalezg srodki pieniezne. Grupa posiada
takze inne instrumenty finansowe, do ktérych nalezg naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz leasingu,
ktore jednak powstajg bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci. Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentow
finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe.

Grupa kapitatowa nie dokonuje obrotu instrumentami finansowymi oraz nie posiada instrumentéw finansowych,
ktérych wycena skutkowataby zmiang w kapitale wtasnym.

Grupa kapitatowa nie jest i nie byta w pierwszym poétroczu 2016 roku zaangazowana w opcje walutowe ani zadne inne
instrumenty pochodne o charakterze zabezpieczajgcym lub spekulacyjnym.

Grupa Kapitatowa prowadzi sprzedaz eksportowg oraz nabywa niektére surowce niezbedne do produkcji na podstawie
kontraktéw denominowanych w walucie obcej. Tym samym wystepuje ryzyko wzrostu kosztu dostaw lub spadku
przychoddw ze sprzedazy realizowanej na rynkach zagranicznych.

Ryzyko kredytowe ograniczone jest przez Grupe Kapitatowg poprzez zawieranie transakcji wytacznie z podmiotami
o dobrej zdolnosci kredytowej, z ktérymi wspdtpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej
weryfikacji. Ponadto poprzez biezgce monitorowanie standw naleznosci narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci nie jest znaczace.

2.6.11 Nota 11 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

2.6.11.1 Nota 11.1 Segmenty operacyjne

Spdtka wyodrebnia podziat na dwa segmenty sprzedazy:
- sprzedaz do odbiorcéw hurtowych
- sprzedaz do odbiorcéw inwestycyjnych
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Analiza dotyczaca dziatalnosci w segmentach ogranicza sie wytgcznie do ustalenia wartosci zysku / straty brutto
na sprzedazy. Zasady pomiaru przychoddéw kosztéw sg zbiezne z zasadami przyjetymi do sporzadzenia sprawozdania

finansowego.

Za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 r

Dziatalnos¢ kontynuowana

Segment Il Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
Segment | . . .
. (sprzedaz zaniechana  ogétem
(sprzedaz N Pozostate Razem
do klientow
hurtowa) .
inwestycyjnych)
Przychody od klientow 41240 86 486 - 127726 - 127726
zewnetrznych
Przychody z tytutu transakc;ji i i i i i i
miedzy segmentami
Przychody z tytutu odsetek - - - - - -
Koszty z tytutu odsetek - - - - - -
Amortyzacja - - - - - -
Inne istotne pozycje 26439 53 816 - 80255 - 80255
przychoddw i kosztow, w tym:
- koszt wiasny sprzedazy 26439 53816 - 80255 - 80 255
towardw i ustug
Pozostate istotne pozycje
niepieniezne (inne niz - - - - - -
amortyzacja), w tym:
Zysk brutto segmentu 14 801 32670 - 47471 ; 47 471
sprawozdawczego
Za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 r
Dziatalnos¢ kontynuowana
Segment Il Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
Segment | . . .
. (sprzedaz zaniechana  ogétem
(sprzedaz L Pozostate Razem
do klientow
hurtowa) . .
inwestycyjnych)
Przych klientd
rzychody od klientow 44 553 87 856 - 132409 - 132409
zewnetrznych
Przychody z tytutu transakcji i i i i i i
miedzy segmentami
Przychody z tytutu odsetek - - - - - -
Koszty z tytutu odsetek - - - - - -
Amortyzacja - - - - - -
Inne istotne pozycje 28394 53 714 - 82108 - 82 108
przychodéw i kosztow, w tym:
- koszt whasny sprzeday 28394 53714 - 82108 - 82 108
towaréw i ustug
Pozostate istotne pozycje
niepieniezne (inne niz - - - - - -
amortyzacja), w tym:
Z
ysk brutto segmentu 16 159 34142 - 50301 - 50 301
sprawozdawczego
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2.6.11.2 Nota 11.2 Produkty i ustugi

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016  30.09.2015

Produkty

Architektoniczne 57 638 61 006
Przemystowe 25282 18 576
Zewnetrzne 15 400 17 366
Akcesoria rézne 11 586 10977
Razem 109 906 107 925
Towary

Architektoniczne 8226 12 608
Przemystowe 3830 3996
Zewnetrzne 2328 3680
Akcesoria rézne 1712 2310
Razem 16 096 22594
Ustugi

Budowlano-

montazowe 440 782
Projektowe 80 15
Transportowe 509 458
Obstuga reklamac;ji 82 64
Pozostate 613 571
Razem 1724 1890

2.6.11.3 Nota 11.3 Informacje dotyczgce obszaréw geograficznych

Spdtka prowadzi analize sprzedazy z podziatem na gtéwne kontynenty. Wyodrebnienie aktywow zwigzanych
z poszczegblnymi obszarami na podstawie dostepnych analiz nie jest mozliwe.

Przychody

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015

Polska 101 292 109 075
Obszar Unii Europejskiej 16 708 17 391
Pozostate kraje Europy 3691 2185
Ameryka Pétnocna 251 243
Ameryka Potudniowa 85 181
Afryka 95 119
Azja i Bliski Wschod 5522 3115
Australia i Oceania

oraz Daleki Wschdéd 82 100
Razem 127 726 132 409

2.6.11.4 Nota 11.4 Informacje dotyczgce gtéwnych klientow

W Spétce zjawisko koncentracji sprzedazy nie wystepuje, obroty z zadnym z kluczowych kontrahentéw
nie przekroczyty 10% wartosci sprzedazy ogétem.
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2.6.12 Nota 12 Naleznosci i zobowigzania warunkowe

30.09.2016 31.12.2015

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - -
Naleznosci warunkowe razem - -
2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2076 1852
- udzielonych gwarancji i poreczen 2076 1852
Zobowigzania warunkowe razem 2076 1852

2.6.13 Nota 13 Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym

Ponadto po dacie bilansu nie wystgpity istotne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje finansowa i majgtkowa Grupy
Kapitatowej.

2.6.14 Nota 14 Informacje o wysokosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen osobom
Kluczowej Kadry Zarzgdzajacej Emitenta

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Emitent nie posiadat wierzytelnosci wzgledem oséb kluczowej kadry zarzadzajacej
z tytutu niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji i poreczen.

2.6.15 Polityka dywidend

ZWZA ES-SYSTEM S.A. w dniu 19 maja 2016 roku podjeto uchwate o podziale zysku netto i wyptacie dywidendy,
zgodnie z ktérg na wyptate dywidendy przeznaczone zostaty: zysk netto za rok 2015 w wysokosci 9 902 503,14 zt
oraz kwota 813 406,11 zt pochodzaca z kapitatu zapasowego. W dniu 4 lipca 2016 roku Emitent wyptacit dywidende
w kwocie 10 715 909,25 zt.

Realizacje polityki wyptaty dywidendy z zyskéw osigganych przez Emitenta w latach nastepnych, Zarzad ES-SYSTEM
S.A. bedzie warunkowat zaspokojeniem zapotrzebowania Spoétki na sSrodki finansowe wynikajgce z realizacji programu
inwestycyjnego ES-SYSTEM.

2.6.16 Postepowania sadowe i arbitrazowe

W okresie ostatnich 9 miesiecy nie toczyty sie istotne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowe;j
i samorzadowej) oraz postepowania arbitrazowe, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢
Grupy Kapitatowe;.

27 czerwca 2016 roku do spotki zaleznej ES-SYSTEM Wilkasy Spotka z o0.0. wptyneto zawiadomienie o wszczeciu przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki postepowania administracyjnego w sprawie wymierzenia kary pienieznej za
naruszeni obowigzku stosowania sie do ograniczen w poborze energii elektrycznej w sierpniu 2015 roku.

30 czerwca 2016 roku do spétki zaleznej ES-SYSTEM NT Spétka z 0.0. wptyneto zawiadomienie o wszczeciu przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki postepowania administracyjnego w sprawie wymierzenia kary pienieznej za
naruszeni obowigzku stosowania sie do ograniczen w poborze energii elektrycznej w sierpniu 2015 roku.

Ze wzgledu na fakt iz naruszenia te w spdétkach zaleznych miaty znikomy charakter, potencjalne kary nie bedg miaty
istotnego wptywu na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Grupy Kapitatowe;j.

Ponadto Emitent nie jest strong zadnego postepowania administracyjnego lub arbitrazowego.

2.6.17 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej, ekonomicznej Emitenta

W ocenie Emitenta po dniu 30 wrzesnia 2016 roku nie zaszty znaczgce zmiany w jego sytuacji finansowej lub pozycji
handlowej.
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2.6.18 Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres kwartalny zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Emitenta w dniu 9 listopada 2016 roku.

Data: 9 listopada 2016 roku
Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Waldemar Pilch Mirostaw Butryn Rafat Gawrylak
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 9 listopada 2016 roku
Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe na dzierh 30 wrzesnia 2016 roku

Teresa Wierzbicka
Gtéwna Ksiegowa
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2.7

2.8

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09.2016  31.12.2015
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 92 102 92 825
1. Rzeczowe aktywa trwate 9964 10470
2. Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 124 127
3. Inne wartosci niematerialne 236 344
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 80618 80 857
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1160 1027
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 69 154 71935
1. Zapasy 15 667 11367
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 43 106 49 724
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 556 -
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9825 10 844
C. Aktywa klasyfikowane, jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywa razem 161 256 164 760
30.09.2016 31.12.2015
A. Kapitat wiasny 124914 133497
1. Kapitat podstawowy 14 145 14 145
2. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 108 605 109 418
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 32 32
4. Zyski zatrzymane 2132 9902
B. Zobowigzania dtugoterminowe 1470 1019
1. Rezerwy 805 777
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 -
3. Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 630 242
C. Zobowigzania krétkoterminowe 34 872 30244
1. Rezerwy 2697 2513
2. Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 32072 26424
3. Krotkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe 103 63
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 1244
D. Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi, klasyfikowanymi, jako przeznaczone do zbycia - -
Pasywa razem 161 256 164 760
Jednostkowy rachunek zyskdéw i strat
Dziatalno$¢ kontynuowana 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015
:A. Przyt.:ho'dy ze sprzedazy produktow, towarow 126 033 130 107
i materiatéw
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 88678 93 379
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 37355 36728
D. Koszty sprzedazy 28 350 26797
E. Koszty ogdlnego zarzadu 8765 8515
F. Pozostate przychody 676 578
G. Pozostate koszty 1797 960
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E+F-G) (881) 1034
I. Przychody finansowe 2994 4817
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2.9

Dziatalnos¢ kontynuowana

J. Koszty finansowe

K. Zysk/strata brutto (H+l-J)

L. Podatek dochodowy

M. Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (K-L)
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej
0. Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N)
Przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty niedajace kontroli

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw

Zysk/strata netto za okres
Inne catkowite dochody/straty:

Pozycje, ktdre nie zostang przeniesione do rachunku zyskéw i strat

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do rachunku zyskow i strat
Zyski/Straty aktuarialne

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi
w pozostatych dochodach catkowitych

Catkowite dochody ogétem za okres

Przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty niedajace kontroli

Podstawowy zysk netto/strata z dziatalnosci kontynuowane;j
na jedng akcje zwykta

Rozwodniony zysk netto/strata z dziatalnosci kontynuowanej
na jedng akcje zwykta

2.10 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Zysk netto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja Srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

Koszty i przychody z tytutu odsetek

Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Sptaty udzielonych pozyczek
Wptywy z odsetek od udzielonych pozyczek

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016  30.09.2015

17 88

2096 5763

(36) 434

2132 5329

2132 5329

2132 5329

01.01.2016 -  01.01.2015 -
30.09.2016  30.09.2015

2132 5329
2132 5329
2132 5329
0,05 0,12
0,05 0,12
01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016  30.09.2015

2132 5329

5229 (542)

1362 1514

235 316

15 2

(2 874) (4 580)

247 1272

(4 300) (3523)

6 485 (4 396)

5718 9241

(1863) (388)

204 -

7361 4787

99 129
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Wptywy ze sprzedazy dtugoterminowych aktywodw finansowych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Dywidendy otrzymane

Udzielone pozyczki

Wptywy/Wydatki na nabycie obligacji

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Sptata zobowigzan leasingowych

Zaptacone odsetki

Wptywy z emisji akcji

Wyptacone dywidendy

Przeptywy sSrodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/zmniejszenie stanu $Srodkdw pienieznych i ekwiwalentow
Srodkéw pienieznych

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $§rodkéw pienieznych na poczatek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu

01.01.2016 -  01.01.2015 -

30.09.2016  30.09.2015
321

(321) (658)

2798 4605

2576 4076

(225) (10)

(15) (2)

(10 716) (15 002)

(10 956) (15 014)

1019 \

(1019) (6 151)

(1019) (6 151)

10 844 13 548

9825 7397
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2.11 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

sprzedazy akcji Kapitat Zysk/strata z lat Kapitat
Kapitat P . y J pitaly Zyski/straty y. ) witasny
powyzej ich rezerwowe . ubiegtych i roku Razem .
podstawowy , . aktuarialne - ogoétem
wartosci i zapasowe biezacego
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2016 14 145 33876 75 542 32 9902 133 497 133 497
Korekta btedu z lat poprzednich - - - - - - -
Saldo na dzier; 01.01.2016 pt_) 14 145 33876 75 542 32 9902 133 497 133 497
korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - - 2132 2132 2132
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - 2132 2132 2132
Zyski/straty aktuarialne - - - - - - -
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - (813) - (9 902) (10 715) (10 715)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - -
Podziat zysku - zwiekszenie kapitatu i i i i i i i
zapasowego.
Podziat zysku - dywidenda - - (813) - (9 902) (10 715) (10 715)
Saldo na dzien 30.09.2016 14 145 33876 74 729 32 2132 124914 124914
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwyzka ze .
. . . Kapitat
Kapitat sprzeda;y .akCJI Akcje Kapitaty Zyski/straty Zys.k/straté z lat whasny
powyzej ich rezerwowe . ubiegtych i roku Razem .
podstawowy L. wilasne . aktuarialne o ogotem
wartosci i zapasowe biezgcego
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2015 14 145 33876 - 87 463 (12) 3081 138 553 138 553
Korekta btedu z lat poprzednich - - - - - - - -
Saldo na dzier 01.01.2015 po 14 145 33876 - 87463 (12) 3081 138 553 138 553
korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - - - 5329 5329 5329
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - 5329 5329 5329
Zyski/straty aktuarialne - - - - - - - -
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - - (11 921) - (3 081) (15 002) (15 002)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - - -
Podziat zysku - zwiekszenie kapitatu i i i i i i i i
zapasowego.
Podziat zysku - dywidenda - - - (11921) - (3 081) (15 002) (15 002)
Saldo na dzien 30.09.2015 14 145 33876 - 75 542 (12) 5329 128 880 128 880
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2.12 Noty uzupetniajace

2.12.1 Nota 1 Srodki trwate

2.12.1.1 Nota 1.1 Srodki trwate (wg grup rodzajowych)

Za okres 01.01.2016 do 30.09.2016 _ Budynki srodki Maszyny,  poostate Razem
i budowle transportu Urzadzenia
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 8839 6302 4687 1862 21 690
Zwiekszenia - 692 134 51 877
-nabycie - 654 134 51 839
-Inne - - - - -
-przekwalifikowanie - 38 - - 38
Zmniejszenia - 417 101 2 520
-zbycie - 417 1 - 418
-likwidacja majgtku - - - - -
-przekwalifikowanie - - 100 2 102
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 8839 6577 4720 1911 22 047
Wartos¢ umorzenia na poczatek
1778 4126 3798 1518 11 220
okresu
Zwiekszenia 398 563 305 94 1360
Zmniejszenia - 394 101 2 497
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 2176 4295 4002 1610 12 083
Odpis aktualizujacy z tyt. utraty
wartosci na poczatek okresu i i i i i
Ujecie w okresie odpisu
aktualizujacego z tyt. utraty wartosci i i i i i
Odwrdcenie w okresie odpisu
aktualizujacego z tyt. utraty wartosci i i i i i
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie
i odpis z tytutu utraty wartosci 2176 4295 4002 1610 12 083
na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 6 663 2282 718 301 9964
Za okres 01.01.2015 do 31.12.2015 _ Budynki srodki Maszyny,  posostate Razem
i budowle transportu Urzadzenia
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 8794 6219 4533 2189 21735
Zwiekszenia 45 571 282 19 917
-nabycie 45 571 282 19 917
-wytworzone we wtasnym zakresie - - - - -
-przekwalifikowanie - - - - -
Zmniejszenia - 488 128 346 962
-zbycie - 488 - - 488
-likwidacja majgtku - - 128 346 474
-przekwalifikowanie - - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 8839 6 302 4687 1862 21690
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Wartos¢ umorzenia na poczatek

okresu 1319
Zwiekszenia 459
Zmniejszenia -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 1778
Odpis aktualizujacy z tyt. utraty

wartosci na poczgtek okresu

Ujecie w okresie odpisu

aktualizujacego z tyt. utraty wartosci

Odwrdcenie w okresie odpisu

aktualizujacego z tyt. utraty wartosci

Wartos¢ uwzgledniajaca umorzenie

i odpis z tytutu utraty wartosci 1778
na koniec okresu

Korekta z tytutu réznic kursowych -
Wartos¢ netto na koniec okresu 7 061

3434

1025

333
4126

4126

2176

3548

378

128
3798

3798

889

1745

119

346
1518

1518

344

10 046

1981

807
11 220

11 220

10 470

Spdtka nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytutu przeniesienia prawa wtasnosci nieruchomosci.

W wartosci bilansowej srodkéw trwatych na dzier 30 wrzesnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku uwzgledniono kwote
10 503,29 zt i 7 055,20 zt odpowiadajacg Srodkom trwatym w toku budowy. Informacje na temat wysokosci

zobowigzan inwestycyjnych zawarto w Nocie nr 7.

2.12.1.2 Nota 1.2 Srodki trwate (struktura wtasnosciowa)

Wyszczegolnienie

30.09.2016 31.12.2015

- Srodki trwate wtasne 21025 21 360
- Srodki trwa.’re uzywane na podstawie 1022 330
umowy leasingu

Srodki trwate, razem 22047 21690

2.12.2 Nota 2 Dtugoterminowe aktywa finansowe

.2015

30.09.2016 31.12
ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0. 56 568
ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z 0.0. -
ES-SYSTEM NT Sp. z 0.0. 24 050

ES-SYSTEM Scandinavia AB Szwecja -

Razem

80618

56 568
24050

239
80 857

W dniu 22 lipca 2016 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o wycofaniu sie z zaangazowania kapitatowego w Spétce ES-
SYSTEM Scandinavia AB. Wycena wartosci rynkowej udziatdw zlecona przez Emitenta, niezaleznej firmie doradczej
Promotor Trading Sp. z 0.0., otrzymana 21 pazdziernika 2016 roku, a sporzgdzona na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku
metodg dochodowg oraz majgtkowg, wykazata wartos¢ 0,00 zt.
Na dzien bilansowy udziaty w sp6tce ES-SYSTEM Scandinavia AB., objeto 100 % odpisem aktualizacyjnym w kwocie

239 050,00 zt.
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2.12.3 Nota 3 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

2.12.3.1 Nota 3.1 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 43 579 49 832

- czes¢ dtugoterminowa 557 759

- czes¢ krotkoterminowa 43 022 49 073
Naleznosci od jednostek zaleznych: 638 661

- czes¢ dtugoterminowa

- czes¢ krotkoterminowa 638 661
Przedptaty: 396 185

- cze$¢ dtugoterminowa

- czes¢ krotkoterminowa 396 185
Pozostate naleznosci: 472 39

- cze$¢ dtugoterminowa

- czes¢ krotkoterminowa 472 39
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 211 417

- czes$¢ dtugoterminowa (bez aktywa z tyt. podatku
dochodowego)

- czes¢ krétkoterminowa 211 417
Razem wartos¢ brutto 45 296 51134
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (1410) (913)
na poczatek okresu (-)

Ujecie w okrt?s!e odpiséw aktualizujgcych z tytutu (886) (546)
utraty wartosci (-)

Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego 106 43
z tytutu utraty wartosci

Wykorzystanie odpisu aktualizujgcego z tytutu i 6
utraty wartosci

Odpisylaktualizujace z tytutu utraty wartosci (2 190) (1410)
na koniec okresu

Razem wartos¢ netto 43 106 49724

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie
od 14 do 90 dni.

Przed przyjeciem nowego klienta Spétka stosuje system oceny zdolnosci kredytowej klienta i na tej podstawie
wyznacza mu limity kredytowe. Limity kredytowe klientow podlegajg systematycznej weryfikacji.
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Odpisami aktualizujgcymi objete sg naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,
kwestionujacych naleznosci, a takze w innych wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu
wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie
w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.
Naleznosci zagrozone obejmowane sg 100% odpisem aktualizujgcym.

Na podstawie umowy cesji globalnej naleznosci z dnia 21 wrze$nia 2006 roku, w zwigzku z zawartg umowg
o wspotprace nr 07/120/06/Z/PX wraz z aneksami, Spdtka zabezpieczyta limit kredytowy na produkty mBank S.A.
do wysokosci 8 000 000 zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku na kwote przedptat sktadajg sie zaliczki na zakup towaréw i materiatéw w kwocie
396 353,68 zt.

Pozostate naleznosci krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2016 roku to gtéwnie rozrachunki o charakterze
publicznoprawnym, ktére wynoszg 368 107,04 zt.

Nie wystepuje istotne ryzyko uzaleznienia od odbiorcow.

2.12.3.2 Nota 3.2 Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartosci

30.09.2016 31.12.2015
do 30 dni 2154 4161
od 30 do 60 dni 472 1030
od 60 do 90 dni 118 460
od 90 do 180 dni 413 643
powyzej 180 dni 244 136
Razem naleznosci przeterminowane 3401 6430

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowig naleznosci przeterminowane, na ktdre nie
utworzono odpisu aktualizujgcego, poniewaz w ocenie Spotki nie nastgpita zmiana jakosci tego zadtuzenia, w zwigzku
z czym nadal uznaje sie je za $ciggalne.
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2.12.4 Nota 4 Kapitat wiasny

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 14 145 000,21 ztotych i dzielit sie na akcje nastepujgcych serii:

Na30.09.2016  Rodzaj akdi Rgdz.aj . Liczba akdji W_artos’t.f nor.r.winalna Wartcl>s'.é serii./emisj.i wg  Sposdb pokrycia .Data i Prawo do dywidendy
uprzywilejowania jednej akcji w zt wartosci nominalnej w zt kapitatu rejestracji (od daty)
seria A Na okaziciela Nieuprzywilejowane 100 000 33 000,00 gotéwka 18.03.1999 Poczawszy od wypfat
seria B Na okaziciela Nieuprzywilejowane 7 439 280 2454 962,40 aport 28.06.1999  z zysku, jaki bedzie
seria C Na okaziciela Nieuprzywilejowane 4220720 1392 837,60 gotowka 28.06.1999 przeznaczony do
. - . _ , podziatu za rok
Seria D Na okaziciela Nieuprzywilejowane 240 000 79 200,00 gotdowka 28.06.1999 obrotowy 1999
Seria E Na okaziciela Nieuprzywilejowane 24 363 637 0,33 8 040 000,21 gotowka 10.01.2007 Poczawszy od wyptat
z zysku, jaki bedzie
Seria G Na okaziciela Nieuprzywilejowane 6500 000 2145000,00  gotéwka 04.04.2007  Preeznaczonydo
podziatu za rok
obrotowy 2006
Liczba akcji razem 42 863 637 14 145 000,21

Ograniczenia co do dysponowania kapitatem Spétki wynikajg z uregulowan zawartych w Kodeksie Spétek Handlowych.

Na dzien przekazania raportu za lll kwartat 2016 roku akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% akcji s3:

Udziat w kapitale
zaktadowym oraz

Zmiana w stosunku do stanu
z dnia 12.05.2016 r. czyli

Zmiana w stosunku do stanu
z dnia 18.08.2016 r. czyli

Akcjonariusze Liczba gtoséw na WZA Liczba akcji ogolne] liczbie przekazania raportu za przekazania raportu za
gtoséw na WZA | kwartat 2016 r. | potrocze 2016 .

Bozena Ciupiniska - posrednio 12 125355 12 125355 28,29% Brak zmian Brak zmian

poprzez Augusta Investment Sp. z

0.0.

Bogustaw Pilszczek - posrednio 8 587 265 8587 265 20,04% Brak zmian Brak zmian

poprzez Bowen Investments S.a.r.l.

Marta Pilszczek 3538090 3538090 8,25% Brak zmian Brak zmian

Jacek Wysocki - posrednio poprzez 4 966 902 4 966 902 11,59% Brak zmian Brak zmian

Hedland Sp. z 0.0.

QUERCUS TFI S.A. 2159738 2159738 5,04% Brak zmian Brak zmian

AVIVA OFE 4 282 000 4282 000 9,99% Brak zmian Brak zmian
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 14 145 000,21 ztotych i dzielit sie na akcje nastepujacych serii:

Na31.12.2015 Rodzaj akdi Rgdz.aj . Liczba akdji W.artos’t.f nor.r.winalna Wartcl>s'.é serii./emisj.i wg  Sposdb pokrycia .Data i Prawo do dywidendy
uprzywilejowania jednej akcji w zt wartosci nominalnej w zt kapitatu rejestracji (od daty)
seria A Na okaziciela Nieuprzywilejowane 100 000 33 000,00 gotdéwka 18.03.1999 Poczawszy od wyptat
seria B Na okaziciela Nieuprzywilejowane 7 439 280 2454 962,40 aport 28.06.1999  z zysku, jaki bedzie
seria C Na okaziciela Nieuprzywilejowane 4220720 1392 837,60 gotowka 28.06.1999 przeznaczony do
Seria D Na okaziciela Nieuprzywilejowane 240 000 79200,00  gotéwka 28.06.1999  Podzatuzarok
obrotowy 1999
Seria E Na okaziciela Nieuprzywilejowane 24363 637 0,33 8040 000,21 gotéwka 10.01.2007 Poczawszy od wypfat
z zysku, jaki bedzie
Seria G Na okaziciela Nieuprzywilejowane 6500 000 2145000,00  gotéwka 04.04.2007  Preeznaczonydo
podziatu za rok
obrotowy 2006
Liczba akcji razem 42 863 637 14 145 000,21

Ograniczenia co do dysponowania kapitatem Spotki wynikajg z uregulowan zawartych w Kodeksie Spétek Handlowych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien przekazania raportu rocznego akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% akcji byli:

Akcjonariusze

Bozena Ciupinska - posrednio poprzez
Augusta Investment Sp. z 0.0.
Bogustaw Pilszczek - posrednio poprzez
Bowen Investments S.a.r.l.

Marta Pilszczek

Jacek Wysocki - posrednio poprzez

Hedland Sp. z 0.0.*
QUERCUS TFI S.A.

AVIVA OFE

Liczba gtoséw na

Udziat w kapitale

Zmiana w stosunku do stanu z dnia

05.11.2015 r. czyli przekazania

WZA Liczba akgji zakf.ado.vvym o,raz ogolnej raportu a
liczbie gtosow na WZA Il kwartat 2015 1.

12 125 355 12 125 355 28,29% Brak zmian
8 587 265 8 587 265 20,04% Brak zmian
3538090 3538090 8,25% Brak zmian
4966 902 4966 902 11,59% Brak zmian
2152995 2152995 5,02% Brak zmian
4282 000 4282 000 9,99% Brak zmian

* zmiana nazwy (firmy) z PAI Properties-Fundusz Kamieniczny Sp. z 0.0. na Hedland Sp. z 0.0. — wpis do KRS z dn. 7 lipca 2015 r.
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2.12.5 Nota 5 Rezerwy

01.01.2016 - 30.09.2016 Rezerwy r?a éwiadczenia Pozostate Razem
pracownicze i podobne rezerwy
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 2 064 1226 3290
-krotkoterminowe na poczqtek okresu 1323 1190 2513
-dtugoterminowe na poczgtek okresu 741 36 777
Zwiekszenia - 1391 1391
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejqcych - 1391 1391
-nabyte w ramach potqczen jednostek
gospodarczych
Zmniejszenia 579 600 1179
-wykorzystane w ciggu roku 579 600 1179
-rozwigzane, ale niewykorzystane - - -
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1485 2017 3502
-krétkoterminowe na koniec okresu 744 1953 2 697
-dtugoterminowe na koniec okresu 741 64 805
01.01.2015 - 31.12.2015 Rezerwy r?a s’vyiadczenia Pozostate Razem
pracownicze i podobne rezerwy
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1791 630 2421
-krétkoterminowe na poczqtek okresu 1058 606 1664
-dtugoterminowe na poczqgtek okresu 733 24 757
Zwiekszenia 275 638 913
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejqcych 275 638 913
-nabyte w ramach potqczen jednostek
gospodarczych
Zmniejszenia 2 42 44
-wykorzystane w ciggu roku 2 42 44
-rozwigzane, ale niewykorzystane - - -
Wartosc¢ na koniec okresu w tym: 2 064 1226 3290
-krétkoterminowe na koniec okresu 1323 1190 2513
-dtugoterminowe na koniec okresu 741 36 777

Zasadniczg pozycje rezerw stanowig rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe, ktére zostaty ustalone metodami
aktuarialnymi przez firme Prospecto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Metoda wykorzystana do obliczen jest zgodna
z MSR 19, jest to metoda prognozowanych swiadczen narostych w funkcji stazu pracy. Istota tej metody polega

na postrzeganiu narastajgcego stazu pracy, jako powodujgcego narastanie zobowigzan zaktadu pracy do wyptaty
Swiadczen pozaptacowych w przysztosci. W swietle definicji wartos¢ przysztych zobowigzan obliczana jest jako czes¢
przysztych $wiadczen oszacowana przy uwzglednieniu prognozowanego wynagrodzenia stanowigcego podstawe

ich naliczania. W oparciu o MSR 19 do wyznaczenia stopy dyskontowej wykorzystano rentownos¢ 10-letnich obligacji
skarbowych wynoszaca 3%. Jako dtugookresowa, roczng stope wzrostu wynagrodzen przyjeto nominalnie 3,5.

Przy wyznaczaniu zobowigzan zostaty uwzglednione prawdopodobienstwa osiggniecia uprawnien do odprawy
emerytalnej, przez ktdre rozumie sie prawdopodobienstwo dozycia przez pracownika wieku emerytalnego, pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca. Przez wiek emerytalny nalezy rozumie¢ wiek 67 lat.
Przez prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do odprawy rentowej oraz odprawy posmiertnej rozumie sie
odpowiednio prawdopodobieristwo inwalidztwa oraz zgonu pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego,
pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe sg szacowane raz w roku, na koniec kazdego roku obrotowego.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe wykazujg stan na 30.09.2016 roku i 31.12 2015 roku w kwocie 809 933,24 zt
i 809 933,24 zt.

Ponadto Spoétka utworzyta rezerwy na niewykorzystane urlopy, ktérych stan na 30.09.2016 roku i na 31.12.2015 roku
wynosit odpowiednio 556 948 zt i 556 948 zt oraz na premie kwartalne dla pracownikéw, ktérych stan na 30.09.2016
roku oraz 31.12.2015 roku wynosit odpowiednio 117 929,73 zt i 696 288,27 zt.
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Pozostate rezerwy dotyczg gtdwnie pozycji niezafakturowanych ustug, ktérych stan na 30.09.2016 roku

i na 31.12.2015 roku wynosi odpowiednio: 1 240 325,25 zti 272 534,79 zt oraz przewidywanych kosztow napraw
gwarancyjnych, ktérych stan na dzier 30.09.2016 roku i 31.12.2015 roku wynosi odpowiednio 467 000,00 zt

i 766 000,00 zt.

2.12.6 Nota 6 Kredyty i pozyczki

2.12.6.1 Nota 6.1 Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Na dziert 30 wrzednia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku w Spétce nie wystepowaty zobowigzania z tytutu
kredytow.

Emitent posiada umowe nr 07/120/06/Z/PX o wspotpracy z mBank S.A., w ramach ktérej posiada limit kredytowy na
korzystanie z produktow banku do kwoty 2 700 000 zt. Zabezpieczenie umowy o wspétprace stanowi cesja globalna
naleznosci z dnia 21 wrzesnia 2006 roku do kwoty 8 000 000 zt oraz weksel wtasny in blanco.

Umowa o wspdtpracy zgodnie z aneksem nr 15 z dnia 11 pazdziernika 2016 roku obowigzuje do dnia 15 grudnia 2017
roku, a ostateczny termin waznosci gwarancji zostat utrzymany do dnia 27 wrzesnia 2020 roku.

2.12.7 Nota 7 Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2016 31.12.2015

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug: 4052 5269
- cze$¢ dtugoterminowa 15 16
- czes¢ krotkoterminowa 4037 5253
Zobowigzania wobec jednostek zaleznych: 25 897 18 887
- czes¢ dtugoterminowa - -
- czes¢ krétkoterminowa 25 897 18 887

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych: - -
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- czes¢ krotkoterminowa - R

Przedptaty: 273 182
- czes¢ dtugoterminowa - -
- czes¢ krétkoterminowa 273 182
Pozostate zobowigzania: 1850 2086
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 1850 2 086

Rozliczenia miedzyokresowe bierne: - -
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- czesc¢ krétkoterminowa - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw: - -
- czes¢ dtugoterminowa - -
- czesc¢ krotkoterminowa - -

Razem 32072 26424

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie
od 3 do 90 dni.

Zobowigzania o charakterze publiczno-prawnym na dzier 30 wrzes$nia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku wynosza
odpowiednio 1 806 651,36 zti 1 938 367,03 zt.

Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych wynoszg na dziert 30 wrzesnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku
odpowiednio: 28 705,73 zti 40 767,16 zi.
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2.12.8 Nota 8 Przychody finansowe

01.01.2016 - 01.01.2015 -

30.09.2016 30.09.2015

Przychody z tytutu odsetek 86 212

Przychody z inwestycji 2798 4 605
Przychody z tytutu réznic kursowych 110

Razem 2994 4817

2.12.9 Nota 9 Niepewnos¢ kontynuacji dziatalnosci

Nie wystepuje niepewnos¢, co do kontynuowania dziatalnosci.
2.12.10 Nota 10 Transakcje z podmiotami powigzanymi

2.12.10.1 Nota 10.1 Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz

podmiotéw powigzanych powigzanych

Podmiot powigzany

Zakupy od podmiotéw

Wynagrodzenia

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Jednostki z udziatem
kluczowych cztonkéw 1 1 1062 1012 - -
kadry zarzadzajacej
Znaczacy akcjonariusze - - - - - -
iC;’rlgnkowm Zarzadu i i i i 3934 3012
Jednostki zalezne 1434 2778 78 714 80 687
Razem 1435 2779 79776 81699 3234 3012

Transakcje handlowe zawierane z podmiotami powigzanymi w zakresie kupna i sprzedazy wyrobdw i ustug zawierane
sg na zasadach rynkowych z uwzglednieniem rabatéw i upustéw stanowigcych element polityki stosowanej wobec

odbiorcéw hurtowych.

Przedstawione wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej posiadajg wytgcznie charakter Swiadczen

krotkoterminowych.

2.12.10.2 Nota 10.2 Kwoty rozrachunkdéw z podmiotami powigzanymi

Naleznosci od podmiotow

Podmiot powigzany powigzanych

Zobowigzania do podmiotéw
powigzanych

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Jednostki z udziatem kluczowych
cztonkdéw kadry zarzadzajgcej i i i i
Jednostki zalezne 638 661 25 897 18 887
Razem 638 661 25 897 18 887

Naleznosci w kwocie 610 708,59 zt od jednostki zaleznej ES SYSTEM Scandinavia AB ,na dzier 30 wrzes$nia 2016 roku

objeto 100% odpisem aktualizacyjnym.

2.12.11 Nota 11 Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg Srodki pieniezne. Spdtka posiada takze inne
instrumenty finansowe, do ktdérych nalezg naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci. Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentdéw finansowych Spoéfki

obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe.

ES-SYSTEM S.A. —Skonsolidowany raport za Il kwartat 2016 r. - Zatgcznik 1

48



Spotka nie jest i nie byta w pierwszym pétroczu 2016 roku. zaangazowana w opcje walutowe ani zadne inne
instrumenty pochodne o charakterze zabezpieczajgcym lub spekulacyjnym.

Spodtka prowadzi sprzedaz eksportowa oraz nabywa niektdre surowce niezbedne do produkcji na podstawie
kontraktow denominowanych w walucie obcej. Tym samym wystepuje ryzyko wzrostu kosztu dostaw lub spadku
przychoddw ze sprzedazy realizowanej na rynkach zagranicznych.

Ryzyko kredytowe ograniczone jest przez Spotke poprzez zawieranie transakcji wytacznie z podmiotami o dobrej
zdolnosci kredytowej, z ktdrymi wspdtpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej weryfikacji.
Ponadto poprzez biezgce monitorowanie standw naleznosci narazenie Spétki na ryzyko niesciggalnosci naleznosci nie

jest znaczace.
2.12.12 Nota 12 Informacje dotyczgce segmentdéw dziatalnosci

2.12.12.1 Nota 12.1 Segmenty operacyjne

Spoétka wyodrebnia podziat na dwa segmenty sprzedazy:
- sprzedaz do odbiorcow hurtowych
- sprzedaz do odbiorcéw inwestycyjnych

Analiza dotyczgca dziatalnosci w segmentach ogranicza sie wytgcznie do ustalenia wartosci zysku/straty brutto
na sprzedazy. Zasady pomiaru przychoddw kosztéw sg zbiezne z zasadami przyjetymi do sporzadzenia sprawozdania

finansowego.

Za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016r.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment Il
(sprzedaz do
klientow
inwestycyjnych)

Segment |
(sprzedaz
hurtowa)

Pozostate

Razem

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
zaniechana ogotem

Przychody od klientéw
40 694 85339

zewnetrznych
Przychody z tytutu
transakcji miedzy
segmentami
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Amortyzacja
Inne istotne pozycje
przychodéw i kosztow, 29214 59 464
w tym:
- koszt wtasny sprzedazy

L 29214 59 464
towardéw i ustug
Pozostate istotne pozycje
niepieniezne (inne niz
amortyzacja), w tym:

126 033

88678

88678

126 033

88678

88678

Zysk brutto segmentu

sprawozdawczego
11480 25875

37 355

37 355
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Za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 r.

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Segment | Segmen_t 1 Dzia'lialnoéc’ Dziailalnos’c’
(sprzedaz (spr.zeda,z do Pozostate Razem zaniechana ogétem
hurtowa) . kllentcfw
inwestycyjnych)
Przychody od klientéw
43779 86 328 - 130 107 130 107
zewnetrznych
Przychody z tytutu
transakcji miedzy - -
segmentami
Przychody z tytutu odsetek - -
Koszty z tytutu odsetek - -
Amortyzacja - -
Inne istotne pozycje
przychodéw i kosztow, 32292 61087 - 93 379 93 379
w tym:
- koszt wtasny sprzedazy
. 32292 61 087 - 93379 93379
towardw i ustug
Pozostate istotne pozycje
niepieniezne (inne niz - -
amortyzacja), w tym:
Zysk brutto segmentu
11 487 25241 - 36728 36 728
sprawozdawczego
2.12.12.2 Nota 12.2 Produkty i ustugi
01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015
Produkty
Architektoniczne 3334 2304
Przemystowe (3) (28)
Zewnetrzne 33 231
Akcesoria rdzne 282 225
Razem 3646 2732
Towary
Architektoniczne 61 588 69 836
Przemystowe 28 679 22133
Zewnetrzne 17 429 20 384
Akcesoria rdzne 12 819 12792
Razem 120515 125 145
Ustugi
Budowlano-montazowe 478 923
Projektowe 87 17
Transportowe 553 540
Obstuga reklamaciji 89 76
Pozostate 665 674
Razem 1872 2230
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2.12.12.3 Nota 12.3 Informacje dotyczgce obszaréw geograficznych

Spotka prowadzi analize sprzedazy z podziatem na gtéwne kontynenty. Wyodrebnienie aktywdw zwigzanych
z poszczegblnymi obszarami na podstawie dostepnych analiz nie jest mozliwe.

01.01.2016 - 01.01.2015 -

30.09.2016 30.09.2015
Polska 101 151 108912
Obszar Unii Europejskiej 16 902 15 252
Pozostate kraje Europy
i Eurazja 3312 2185
Ameryka Pétnocna 266 243
Ameryka Potudniowa 210 181
Afryka 47 119
Azja i Bliski Wschdéd 4062 3115
Australia i Oceania
oraz Daleki Wschdéd 83 100
Razem 126 033 130 107

2.12.12.4 Nota 12.4 Informacje dotyczgce gtéwnych klientéow

W Spétce zjawisko koncentracji sprzedazy nie wystepuje. Obroty z zadnym z kluczowych kontrahentow nie
przekroczyty 10% wartosci sprzedazy ogétem.

2.12.13 Nota 13 Naleznosci i zobowigzania warunkowe

30.09.2016 31.12.2015

2. Zobowigzania warunkowe
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2076 1852
- udzielonych gwarancji i poreczen 2076 1852
Zobowigzania warunkowe razem 2076 1852

2.12.14 Nota 14 Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym

Ponadto po dacie bilansu nie wystgpity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowa i majatkowa Spétki.

2.12.15 Nota 15 Informacje o wysokosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen osobom
Kluczowej Kadry Zarzadzajacej

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku Spétka nie posiadata wierzytelnosci wzgledem oséb kluczowej kadry zarzadzajacej
z tytutu niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji i poreczen.

2.12.16 Polityka dywidend

ZWZA ES-SYSTEM S.A. w dniu 19 maja 2016 roku podjeto uchwate o podziale zysku netto i wyptacie dywidendy,
zgodnie z ktérag na wyptate dywidendy przeznaczone zostaty: zysk netto za rok 2015 w wysokosci 9 902 503,14 zt
oraz kwota 813 406,11 zt pochodzaca z kapitatu zapasowego. W dniu 4 lipca 2016 roku Emitent wyptacit dywidende
w kwocie 10 715 909,25 zt.

Realizacje polityki wyptaty dywidendy z zyskéw osigganych przez Spétke w latach nastepnych, Zarzad ES-SYSTEM S.A.
bedzie warunkowat zaspokojeniem zapotrzebowania Spétki na srodki finansowe wynikajgce z realizacji programu
inwestycyjnego ES-SYSTEM.
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2.12.17 Postepowania sadowe i arbitrazowe

Zgodnie z najlepsza posiadang wiedzg, w przypadku Emitenta w okresie ostatnich 9 miesiecy nie toczyty sie zadne
postepowania przed organami administracji publicznej (rzgdowej i samorzgdowej) oraz postepowania arbitrazowe,
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdrych wartos¢ stanowitaby 10% kapitatéw wtasnych Spétki i miaty istotny
wptyw na sytuacje finansowg lub rentownosé Grupy Kapitatowej.

2.12.18 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej, ekonomicznej Spétki

W ocenie Spotki po dniu 30 wrzesnia 2016 roku nie zaszty znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub pozycji
handlowej.

2.12.19 Zatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoniczonych 30 wrzesnia 2016 roku (wraz z danymi poréwnawczymi)
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd Emitenta w dniu 9 listopada 2016 roku.

Data: 9 listopada 2016 roku
Podpisy Cztonkéow Zarzadu

Waldemar Pilch Mirostaw Butryn Rafat Gawrylak
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 9 listopada 2016 roku
Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

Teresa Wierzbicka
Gtéwna Ksiegowa
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