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List Prezesa Zarzadu Mo-BRUK S.A. do Akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze,

Szanowni Inwestorzy,

W imieniu Zarzgdu Mo-BRUK S.A. oddaje w Panstwa rece raport
roczny Mo-BRUK S.A. oraz Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. za
2016 rok.

Ubiegty rok uptynat pod znakiem realizacji strategii Grupy Kapitatowe;j
Mo-BRUK S.A. opartej na konsekwentnym umacnianiu pozycji na
rynku odpadéw. W rezultacie osiggneliSmy znaczacy wzrost wynikow
finansowych na poziomie catej Grupy Kapitatowej w poréwnaniu do
wynikéw uzyskanych w zesztym roku. Wygenerowany w 2016 roku
zysk z dziatalnosci operacyjnej EBIT w wysokosci 5,90 min zt. (przy
53,23 min zt. przychodéw ze sprzedazy), wobec zysku z dziatalno$ci
operacyjnej uzyskanego w 2015 roku w wysokosci 0,69 min zt.,
wskazuje na znaczacg poprawe osiggnietych wskaznikéw Grupy
Kapitatowej. Pomimo trudnej sytuacji na rynku odpadéw, ktory jest
wymagajgcy dla  przedsiebiorcow  zajmujgcych  sie  ich
zagospodarowaniem, wypracowaliSmy wynik EBITDA  Grupy
wynoszacy 12,09 min zt., co wobec wypracowanego wyniku EBITDA
za 2015 rok ktéry wynosit 6,96 min zt. daje ponad 73% wzrostu.

Na poprawe sytuacji Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. wplyneto
pozyskanie nowych kontrahentéw na rynku gospodarki odpadami,
ktérzy zapewnili nowe strumienie dostarczanych odpadéw do nowych
instalacji Grupy Kapitatowej. Obecnie Mo-BRUK S.A. importuje odpady
z pieciu panstw Europy. Dynamika wynikéw ze sprzedazy w 2016 roku
potwierdza skuteczno$¢ podjetych przez Zarzad dziatan
zmierzajgcych do poprawy rentownosci sprzedazy. Zatowarowanie
zbudowanych przy udziale dotacji instalacji pozwala Zarzgdowi
w dalszej perspektywie przewidywaé zwiekszanie przychodéw ze
sprzedazy, przy umiarkowanym wzroscie kosztdéw zmiennych, co
powinno skutkowaé dalszg poprawg rentownosci sprzedazy.

JEDNOSTKI ORGANIZACYJNE:

ZAKLAD ODZYSKU ODPADOW Niecew 68 - 33-322 Korzenna - telefon 18 44170 48 - faks 18 44170 99
ZAKLAD RECYKLINGU ODPADOW ul. Gérnicza 4 - 58-303 Watbrzych - telefon 74 849 53 08 - faks 74 849 55 40
SKLADOWISKO ODPADOW PRZEMYSEOWYCH ul. Gdrnicza 1- 58-303 Watbrzych - telefon 74 849 53 08 - faks 74 849 55 40
ZAKLAD PRODUKCJI PALIW ALTERNATYWNYCH Karsy 78 - 27-530 Ozardw - telefon 15 86117 64 - faks 15 86118 o5

SPALARNIA ODPADOW PRZEMYSLOWYCH | MEDYCZNYCH ul. Trzecieskiego 14 - 38-460 Jedlicze - telefon 13 438 41 65 - faks 13 438 41 66

ZAKLAD ODZYSKU MULOW WEGLOWYCH ul. Moniuszki 99 - 58-300 Watbrzych - komérka 695 900 161

ZAKLAD ODZYSKU ODPADOW NIEORGANICZNYCH ul. Smakéw 21 - 49-318 Skarbimierz - telefon 77 540 7775
ZAKLAD RECYKLINGU METALI ZELAZNYCH | KOLOROWYCH ul. Szybowa 7D - 41-808 Zabrze - telefon 32 416 21 84
STACJA PALIW - DIAGNOSTYKA POJAZDOW teka 115 - 33-322 Korzenna - telefon/faks 18 440 98 36



Zarzad doktada wszelkich staran w kierunku umocnienia pozycji Grupy Kapitatowej Mo-BRUK
na rynku gospodarki odpadami. W swojej dziatalnosci wykorzystuje opracowane technologie
przetwarzania odpaddéw, kitére zostaly objete ochrong patentowg i sg wiasnoscig
Mo-BRUK S.A., co $wiadczy o innowacyjnym podejsciu Grupy Kapitatowej do przetwarzania
odpadéw. W oparciu o opatentowang technologie Spétka Mo-BRUK prowadzi produkcje
granulatu cementowego z wykorzystaniem odpadéw przemystowych w dwoch swoich
zakfadach: w Zaktadzie Odzysku Odpadéw w Niecwi oraz Zaktadzie Odzysku Odpadow
Nieorganicznych w Skarbimierzu. Wyniki spétki zaleznej Raf-Ekologia, ktéra ma ugruntowang
pozycje w segmencie termicznego przeksztatcania odpadéw, oraz wyniki wymienionych wyzej
zaktadéw zestalania i stabilizacji odpadéw a takze rosngca produkcja paliw alternatywnych
w Karsach, w gtéwnej mierze przyczynity sie do poprawy rentowno$ci Grupy Kapitatowej
Mo-BRUK S.A.

W ocenie Zarzagdu, innowacje technologiczne sg przyszioscig rynku gospodarki odpadami,
dlatego tez Grupa Mo-BRUK oprécz podstawowej dziatalnosci inwestuje w prace badawczo
rozwojowe. W styczniu biezgcego roku zostat zakonczony projekt badawczo-rozwojowy
pt. ,Innowacyjne i bezpieczne ekologicznie metody unieszkodliwiania pytéw, zuzli i popiotéw
ze spalarni odpadéw komunalnych i innych proceséw termicznych” o wartosci ok. 8,5 min zt.,
dofinansowany przez Narodowe Centrum Badar i Rozwoju oraz Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska ze $rodkéw programu GEKON, zrealizowany w konsorcjum wraz z Politechnikg
Krakowskg, Akademig Goérniczo-Hutnicza i Politechnikg Warszawskg. W efekcie
przeprowadzonych prac powstat prototyp linii technologicznej do przetwarzania odpadéw
pochodzacych z proceséw termicznych, co w obliczu powstajgcych w Polsce spalarni
odpadoéw komunalnych pozwala z optymizmem patrze¢ w najblizszg przysztosé .

Znaczacym wydarzeniem dla dziatalnosci Grupy Mo-BRUK byt dokonany w dniu 31 sierpnia
2016 roku, przez spétke Mo-BRUK S.A. terminowy wykup obligacji serii B o tgcznej wartosci
nominalnej 16.375.000,00 zt. Srodki finansowe na sptate zadtuzenia wobec obligatariuszy
zostaty pozyskane dzigki podpisanej w dniu 12.08.2016 r. przez Zarzad Umowy Objecia Akgji
z Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, w zamian za wniesienie
wkiadu pienigznego w wysokosci 16,51 min zt. Dzieki pozyskaniu nowego kapitatu Spétka
znaczaco zmniejszyta wysoko$¢ zobowigzan a tym samym znacznie zredukowata koszty
obstugi zadtuzenia, co pozytywnie wptywa na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

Fundamenty naszego dziatania opieramy na strategii zréwnowazonego rozwoju catego rynku
gospodarowania odpadami, ktéry w Polsce jest w fazie intensywnego wzrostu i jest bardzo
perspektywiczny. Przywigzujemy duzg wage do relacji z kontrahentami oraz relacji z zespotem
pracownikow, ktory z pasjg angazuje sig¢ w tworzenie nowej wartosci catej Grupy Kapitatowe;j
Mo-BRUK S.A. W 2017 roku, Zarzad zmierzat bedzie do intensywnego rozwoju Grupy
Kapitatowej m.in. poprzez podejmowanie dziatari ukierunkowanych na konsolidowanie rynku
odpadowego w Polsce.

Dzigkujemy za zaufanie, ktérym nas Panstwo obdarzajg. Zapewniam, ze celem Zarzadu
jest dalsze zwigkszanie wartosci Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. dla dobra obecnych
i przysztych Akcjonariuszy.

PREZES ZARZADU
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