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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 449 2,56% 2169 11,15%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 869 4,47%
Wierzytelnosci - - 869 4,47%
Suma: 449 2,56% 3038 15,62%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 IIl. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem

tys.

tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkoéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

STRONE TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytqum w przypadklu gdyby strony transAakcji nie o 10 452 59.57% 11163 57,38%
wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 449 2,56% 2169 11,15%
Naleznosci 10 003 57,01% 8125 41,76%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 449 2,56% 2169 11,15%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. - Depozytariusz 449 2,56% 2169 11,15%
Srodki na rachunkach bankowych 449 2,56% 2169 11,15%

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienigeznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Warto_sc’: na Wartos¢ na Wartc'ost’: na
dzier dzien Procentowy L dzien Procentowy
zien . A dzien . A
T bilansowy w udziat w i bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) vy walucie aktywach vy walucie aktywach
w L rawozdania (w tys.) DL LED sprawozdania (w tys.)
sktadnika w | SP tys. skiadnika w | SP tys.
finansowego ogotem finansowego ogotem
A w tys. WL w tys.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe (******)

Suma:

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.

Ryzyko inwestora

Skiadniki lokat Funduszu sg narazone na ryzyko konkurencji, zmian technologicznych i innych zmian mogacych niekorzystnie wptynac¢
na wyniki Funduszu. Dodatkowo spétki portfelowe moga potrzebowa¢ dokapitalizowania w celu wzrostu i osiagnigcia pozycji
konkurencyjnej na rynku. Kapitat taki moze nie by¢ oferowany na atrakcyjnych warunkach.

Ryzyko ptynnosci

Skladniki lokat Funduszu zawierajg lokaty nieptynne, nienotowane na aktywnym rynku. Ze wzgledu na to, powstaje ryzyko, ze Fundusz
moze nie zrealizowa¢ celu inwestycyjnego poprzez sprzedaz lub inne uptynnienie sktadnikow lokat po ich biezacej wartosci.
Dodatkowo, sktadniki ktére sg uznawane za tatwo zbywalne, ze wzgledu na wysoki udziat posiadany przez Fundusz, moga nie by¢
zbywalne bez wystarczajacego popytu albo sprzedaz w znacznym stopniu bedzie wptywa¢ na cene. Ze wzgledu na to Fundusz moze

zrealizowac strate na niektorych lub wszystkich inwestycjach.

Ze wzgledu na powyzsze, informacje zawarte w Sprawozdaniu Finansowym nie powinny by¢ traktowane jako obietnica lub zapewnienie
dotyczace przysztych wynikéw Funduszu. Dane zaprezentowane w Sprawozdaniu Finansowym nie moga stanowi¢ o wartosci, ktéra
bedzie zrealizowana w przysztosci, pomimo najlepszych intencji zastosowanych do zatozen przyjetych przez Zarzad do wyceny

skiadnikow lokat.
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